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Abstract

The objective of the thesis was to examine the financial development of the commissioner over
the past three years. The optimal way to execute this study was to do a financial statement
analysis by using the company’s financial statements from 2013, 2014 and 2015. In the finan-
cial statement analysis, common size analysis and ratio analysis have been used.

The used methods of this thesis were qualitative research and case study. The goal was to
achieve a profound vision of the company’s financial position and development by using these
methods.

The theoretical framework consisted of literature in financial management and business eco-
nomics, and also the Finnish Accounting Act and Ordinance. For the study, a semi-structured
interview was done, which was important for obtaining information about the case.

The common size analysis showed the relationship between the items in the income state-
ments and in the balance sheets. The ratio analysis included liquidity, profitability and solvency
ratios. These ratios were compared between the years and to statistics of the main line of busi-
ness.

The main line of business in the company is specialized construction activities. The statistic
information of the main line of business was gathered from the online service Sector Online,
which is maintained by the Ministry of Employment and the Economy. The used data of the
ratios is produced by Finnvera plc.

The conclusion of the study was that the commissioner’s financial development and position
has been good during the past three years. The business has been profitable and the compa-
ny’s solvency has also been strong. Furthermore, liquidity was stable and good during the fi-
nancial years studied in this thesis.
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1 JOHDANTO

Tilinpaatdsanalyysin yhtena tarkoituksena on saada tietoa yrityksen liiketoi-
minnan taloudellisesta tilanteesta. Nakokulmasta riippuen, analyysissa voi-
daan tarkastella taloudellista kehitysta ja tehd& myo6s katsaus tulevaan. Rahoi-
tuslaitokset ja sijoittajat ovat yleisimpia tilinpaatésanalyysin kayttajia. Analyy-
sin kiinnostavimpia puolia on, kuinka sen avulla voidaan tarkastella liiketoi-
minnan kannattavuutta oikaistuista tilinpaatostiedoista laskettavien tunnuslu-
kujen ja muiden menetelmien avulla. Uudelleenryhmiteltyjen ja oikaistujen tu-
loslaskelmien seké taseiden tarkoituksena on, ettéa informaatio esitetaan ver-
tailukelpoisemmassa muodossa. Talla tavoin tilinpaatoksen analysointi erilais-
ten menetelmien ja vaiheiden avulla pohjautuu selke&an vertailukelpoiseen
muotoon. Erilaisista menetelmista tunnuslukujen siséllyttdminen analyysiin on

yleisimmin kaytetty tapa.

1.1 Tutkimuksen tarkoitus

Taman opinnaytteen tarkoituksena on tilinpaatésanalyysin avulla tutkia yrityk-
sen taloudellista kehitysta kolmen tilikauden ajalta. Tutkimusongelman ratkai-
su aloitetaan teemahaastattelulla. Taman jalkeen ryhmitellaan uudelleen ja oi-
kaistaan kolmen tilikauden tuloslaskelmat seka taseet muun tilinpaatésinfor-
maation perusteella. Taloudellisen kehityksen kartoittamiseen valitaan yhtion
ja toimialan kannalta keskeisimmat tunnusluvut ja tehdaan prosenttilukumuo-
toinen tuloslaskelma seka tase. Valittujen tunnuslukujen kehitysta tarkastel-
laan tilikausien valilla, joita vertaillaan mygds toimialaan. Prosenttilukumuotoi-
sesta tilinpaatoksesta nahdaan tilinpaatoksen erien jakautuminen tilikausikoh-

taisesti. Kyseisten menetelmien avulla analysoidaan taloudellista kehitysta.

1.2 Tutkimuksen rakenne

Teoreettinen viitekehys koostuu taloushallinnon ja liiketalouden kirjallisuudes-
ta, jotka kasittelevat tilinpaatosta, tilinpaatdsanalyysia ja sen tulkintaa. Kirjalli-
suuskatsaukseen kuuluvat myds Suomen kirjanpitolaki ja kirjanpitoasetus.
Opinnaytetyon rakenne pohjautuu aluksi kirjallisuuskatsaukseen ja ensim-

maisten lukujen tarkoituksena on kasitella tilinpaatosta ja tilinpaatdsanalyysia
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yleisesti. Tutkimus suoritetaan kvalitatiivisia menetelmia ja tapaustutkimusta
kayttaen ja luvussa 4 tutkimusmenetelméat seka aineisto esitellaan tarkemmin.
Opinnaytetydn tapaus kasitellaan luvussa 5, jossa varsinainen tilinpaatésana-
lyysi toimeksiantajasta tehdaan. Opinnaytetyon lopussa esitetdan tapaustut-

kimuksen johtopaatokset ja tutkimuksen yhteenveto.

2 TILINPAATOS

Lahtokohtaisesti jokaisen kirjanpitovelvollisen on Suomessa laadittava paatty-
neelta tilikaudelta tilinpaatods. Tilikausi on usein 12 kuukauden mittainen, mutta
sen pituus voi vaihdella. Esimerkiksi liiketoimintaa aloittaessa tai kun tilikau-
den ajoittumista halutaan muuttaa, tilikausi voi olla lyhyempi tai pidempi, mutta
kuitenkin enintaan 18 kuukautta. Poikkeuksena ovat pankit, joilta vaaditaan ti-
likaudeksi kalenterivuosi (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 24). Kirjanpitovelvolli-
sen verotus tapahtuu kalenterivuosittain, johon siséltyvat vain kalenterivuonna
paattyneet tilikaudet. (Leppiniemi & Walden 2014, 43, 45.)

Tilinp&atoksen tarkoituksena on antaa kokonaiskuva kirjanpitovelvollisen ta-
loudellisesta tilanteesta ja paattyneen tilikauden tuloista sekéa menoista. Kir-
janpitolaki (30.12.1997/1336) pitaa sisallaan oikeushenkilon ja luonnollisen
henkilon kirjanpitovelvollisuuden tayttymiseen tarvittavat vaatimukset. Tilin-
paatoksen sisaltod- ja laatimisvaatimukset muodostuvat kirjanpitovelvollisen oi-
keushenkilon yhtiomuodon, yrityksen kokoluokan ja tilinpaatéskaytannon mu-
kaisesti. Ammatin- ja likkeenharjoittajat katsotaan luonnollisiksi henkil6iksi.
Luonnollisten henkiléiden tilinpaatdsvelvollisuudesta lahtékohtaisesti katso-
taan, ylittyvatko vahintaan kaksi mikroyrityksen raja-arvoista seka paattyneella
ettd edeltaneella tilikaudella. (Tikkanen 2016, 22.) Suomalainen tilinpaatos-
kaytantd koostuu kirjanpitolaista ja -asetuksista, yhteistlainsaadannosta seka
hyvasta kirjanpitotavasta. Kirjanpitolautakunta (KILA) ohjeistaa kirjanpitolain
tulkitsemisessa ja edistaa talla tavoin noudatettavaa hyvaa kirjanpitotapaa.
(Ikdheimo, Laitinen, Laitinen & Puttonen 2014, 19, 22.)

Tilinp&atos rakennetaan tuloslaskelmasta, taseesta, liitetiedoista seka rahoi-
tuslaskelmasta (Kirjanpitolaki 3. luku 1 8). Kirjanpitovelvollisille on mydnnetty
esimerkiksi kokoluokkansa perusteella helpotuksia tilinpdatoksen laadintaan,

eika esimerkiksi rahoituslaskelman ja toimintakertomuksen laatiminen aina ole



8

vaadittavaa. Ennen kirjanpitolain muutosta 1.1.2016 puhuttiin pienista kirjanpi-
tovelvollisista, joille kirjanpitolaissa oli mydnnetty erinaisia helpotuksia tilinpaa-
toksen laadintaan. Pieneksi kirjanpitovelvolliseksi luettiin yritykset, joiden paat-
tyneella ja sitéa edellisella tilikaudella oli ylitetty vain yksi seuraavista tiedoista:
likevaihto 7,3 milj. euroa, taseen loppusumma 3,65 milj. ja palveluksessa
keskimaarin 50 henkiloa (Leppiniemi & Walden 2014, 43).

Kirjanpitolain uusia muutoksia on noudatettava 1.1.2016 lahtien tai taman jal-
keen alkavina tilikausina. Lakiuudistuksen tarkoituksena on selkeyttaa ja tuo-
da erinéisia helpotuksia tilinpaatoksen laadintaan. Lakiuudistukset mahdollis-
tavat nyt esimerkiksi kaiken kirjanpitoaineiston sailyttdmisen sahkoisesti. Yh-
tena merkittavana uudistuksena ovat myos kirjanpitovelvollisuusryhmat, joita
ovat mikro-, pien- ja suuryritykset. Kyseisiin ryhmiin luetaan kaikki yhti6- ja yh-
teisdomuodot. (Tikkanen 2016, 20—22.) Taulukossa 1 esitetdén kirjanpitolain

uudistuksen tuomat uudet kirjanpitovelvollisuusryhmét.

Taulukko 1. Uudet kirjanpitovelvollisuusryhmat (Tikkanen 2016)

henkildkunnan
Kirjanpitovelvollisuusryhma | taseen loppusumma € | likevaihto €  |lukumadra keskimaarin

Mikroyritys

(enintaan 1/3) 350 000 700 000 10
Pienyritys & 000 000 12 000 000 50

(enintddn 1/3)
Suuryritys

(vahintaan 2/3) 20 000 000 40 000 000 250

Pien- ja mikroyrityksiin kuuluvat kirjanpitovelvolliset, joilla seka paattyneella et-
ta sité edeltaneella tilikaudella ylittyy enintédéan yksi edella mainituista annetuis-
ta rajoista tilinpaatdspaivana. Suuryritykseksi luetaan vastaavasti, jos paatty-
neella etta sita edeltavalla tilikaudella ylittyy vahintaan kaksi edella mainituista
rajoista. (Kirjanpitolaki 1. luku 4 a; b; ¢ 8.)

Tilinp&aéatdksen on annettava oikea ja riittava kuva yhtion toiminnasta. Talla
tarkoitetaan tilinpaatoksessa annettavien tietojen olevan tarpeeksi kattavia ja
totuudenmukaisia kuvaamaan yhtion taloudellista tilannetta. (Kirjanpitolaki 3.
luku 2. 8). Kirjanpitolain uudistuksen my6té 1.1.2016 my6s olennaisuudenpe-
riaate lisattiin lakiin. Uudistusten vuoksi laissa korostetaan entistd enemman

oikean ja riittavan kuvan antamista seka olennaisuutta. (Tikkanen 2016, 20.)
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Tilinp&atos on tarkistettava tehtavaan valitulla tilintarkastajalla tai vaihtoehtoi-
sesti yhteisolain salliessa toiminnantarkastajalla. Tilitarkastuksen yksi konk-
reettisimmista tehtavista on todentaa hallinnon, kirjanpidon ja tilinpaatoksen
oikeellisuus. Tilinpaatosta laadittaessa onkin noudatettava huolellisuutta ja
tarkkuutta, jotta tilinpaatoksen sisaltama informaatio olisi luotettavasti viran-
omaisten, omistajien ja eri sidosryhmien hyddynnettavissa. (Leppiniemi &
Walden 2014, 18, 45.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma voidaan laatia kululaji- tai toimintokohtaisena. Yhdistyksille ja
kiinteistoille on annettu omat tuloslaskelman kaavansa. Kirjanpitolain uudis-
tukset nakyvat myos kirjanpitoasetuksessa ja uudistukset tulevat tuomaan
helpotuksia pien- ja mikroyrityksille. (Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339; Tikka-
nen 2016, 23). Tuloslaskelmasta nahdaéan kirjanpitovelvollisen toiminnan tili-
kauden aikana kertynyt liikevaihto ja sen muodostumiseen liittyvat menot, joi-
den ei katsota vaikuttavan seuraavan tilikauden tulokseen (Kirjanpitolaki 5. lu-
ku 1 8).

Kululajikohtainen tuloslaskelma perustuu liikketoiminnan kulujen erittelyyn. Ku-
lut esitetéaan laskevassa jarjestyksessa liikevaihdosta katsottuna siten, kuinka
valiton kyseinen kulu on myytavaan hyddykkeeseen néhden. (Ikdheimo ym.
2014, 23). Ennen kyseisia kuluriveja tuloslaskelmassa esitetaan valmiiden ja
keskenerdisten tuotteiden varaston muutos, valmistus omaan kayttoon seka
muut liiketoiminnan tuotot. Liikevaihdon kerryttamisen edellytyksena on hank-
kia tarvittavat raaka-aineet, puolivalmisteet seka valmiit tavarat, joiden myyn-
nisté liikkevaihto tilikauden aikana koostuu. Keskenerdisia tuotteita oikaistaan
valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varaston muutoksella vastaamaan tili-
kauden liikevaihdon kerryttdmiseen kuluneita hankintoja. Osa tavaroista hy6-
dynnetaan todennékdisesti seuraavalla tilikaudella ja ne jaavat varastoon,
minka vuoksi tuloslaskelmassa ostot ja liikevaihto saadaan toisiaan vastaavik-
si varaston muutoksella. (Salmi 2012, 48, 51.) Ensimmaisena kulurivind mate-
riaalit ja palvelut pitavat sisdlladn kyseiset hankinnat, kuten esimerkiksi ostot
tilikauden aikana. Saman kulurivin alla ilmoitetaan ostoihin liittyvat varastojen

muutokset.
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Taman jalkeen esitetaan kaavassa henkildstokulut, poistot ja arvonalentumi-
set seka lilkketoiminnan muut kulut. Poistoilla tarkoitetaan pitkavaikutteisten
tuotannontekijoiden kuluja, jotka pienentavat tilikauden tulosta. Pitkavaikutteis-
ta tuotannontekijaa ei kirjata kerralla tilikauden kuluksi, vaan siita laaditaan
poistosuunnitelma, joka perustuu arvioituun taloudelliseen pitoaikaan. Ar-
vonalentumisia kirjataan, jos yhtion omaisuus on karsinyt ja menettanyt arvo-
aan. (Salmi 2012, 49, 51, 53, 54.)

Liikevoitto tai -tappio antaa informaatiota yhtién liikketoiminnan kannattavuu-
desta. Kyseiseen eraan ei ole siséllytetty saatuja rahoitustuottoja, lainoittajille
ja verottajalle maksettavia velvoitteita, satunnaisia eria eika tilinpaatossiirtoja.
Tilikauden liiketappio kertoisi yhtion vaikeuksista yllapitaa varsinaista liiketoi-
mintaa ja suoriutua rahoituksen kustannuksista, omistajien tulonodotuksista
sekd muista maksuvelvoitteista esimerkiksi verottajalle. TA&méan vuoksi tilikau-
den aikana on seurattava liikevaihdon ja kustannusten muodostumista. (Sal-
mi 2012, 55-60; Ikaheimo ym. 2014, 24.) Tilikauden voitto tai tappio esitetdén
tuloslaskelmassa viimeisena, mika puolestaan kertoo yrityksen kyvysta kerryt-

taa tulosta kaikkien tilikauden kustannusten jalkeen.

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa kulut jaotellaan vastaavasti toiminnoit-
tain. Valittomat kustannukset hyodykkeista kuten raaka-aineet, ostot ja palkat,
kasitelladn ensimmaisella rivilla hankinnan ja valmistuksen kuluina. Toiminto-
kohtaisessa tuloslaskelmassa liikevaihdosta vahennetddn nama valittomat ku-
lut, jolloin saadaan selville valituloksena bruttokate, jota ei kululajikohtaisessa
kaavassa tunneta. Toimintokohtaisessa laskelmassa esitetadn omanaan
myynnin ja markkinoinnin kulut, jotka koostuvat myynnin ja markkinaosuuden
edistamisesta. Hallinnon kulut pitavat sisallaan johdon, hallintohenkildston ja
toimitilojen kustannukset. Liiketoiminnan muut tuotot esitetaan vasta hallinto-
kulujen jalkeen, toisin kuin kululajipohjaisessa tuloslaskelmassa. Liikevoiton
tai -tappion jalkeen toimintokohtainen tuloslaskelma noudattaa samankaltaista
kaavaa kuin kululajikohtainen. (Ikdheimo ym. 2014, 24-25.)

Taseesta ndhdaan yhtion taloudellinen asema tilinpaatoshetkella. Tase koos-

tuu vastaavista ja vastattavista. Taseen tarkoituksena on kertoa yhtién omai-
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suudenrakenne ja sen rahoitus. (Ikaheimo ym. 2014, 27). Taseen kaava muo-
dostuu kirjanpitoasetuksen 1. luvun 6. §:n mukaan. Sen esittamisen muotoon
ei ole talla hetkella samanlaisia vaihtoehtoja kuin tuloslaskelman esittamiseen.
Aikaisemmin vaihtoehtona kuitenkin kirjanpitovelvollisilla oli poiketa kaavasta
noudattamalla kirjanpitoasetuksen 1. luvun 7. 8:n lyhennetyn taseen mallia,

mika on uudistusten myé6ta kumottu.

2.2.1 Vastaavaa

Taseen vastaavaa sisaltda yhtion omaisuuden, joka jaetaan pysyviin ja vaih-
tuviin. Pysyvat vastaavat pitavat sisallaan pitkdaikaisia omaisuuseria, jotka
jaetaan aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin. (Ikdheimo ym. 2014, 27.) Pit-
kaaikaiset omaisuuserat hyodyttavat yhtion tulojen kertymista useamman
vuoden ajan, mutta vahintddn enemman kuin 12 kuukauden verran. Aineet-
tomia varoja ovat yhtion toiminnan kehittdmismenot, aineettomat oikeudet ku-
ten patentit, liikearvo, muut pitkavaikutteiset menot seka ennakkomaksut ai-
neettomista hyddykkeista. Liikearvoa syntyy yrityskaupan tai fuusion yhtey-
dessa, mita kutsutaan myos nimella goodwill. Liikearvo merkitsee yrityksesta
maksettavan maaran, joka ylittda yrityksen arvon. (Leppiniemi & Kykkanen
2013, 114-116; Salmi 2012, 65).

Pysyvien vastaavien aineelliset hytdykkeet ovat luettavissa omaisuuseriksi
kuten esimerkiksi koneiksi ja kalustoksi seka rakennelmiksi. Aineellisiin hyo-
dykkeisiin siséltyvat ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat ovat rahallisia
panostuksia yhtion tuleviin pysyviin omaisuuseriin. Sijoitukset pitavat sisallaan
osuudet ja saamiset muista yhtidistd. Osuudet ja saamiset esitetddn omina
erinaan omistussuhteiden mukaan, mika voi olla luonteeltaan konserni- tai
omistusyhteystasoinen. Yhtiolla voi kuitenkin olla osakkeita ja osuuksia seka
muita saamisia muissakin kuin konsernin tai omistusyhteysyritysten sisalla.
Luonteeltaan osakkeet ja saamiset pysyvissa vastaavissa ovat liiketoimintaa
edistavia ja tarkoitettu yli 12 kuukauden kestaviksi omaisuuseriksi. (Leppiniemi
& Kykkanen 2013, 117-119.)

Vaihtuvat vastaavat kasittavat vaihto-omaisuuden, saamiset, rahoitusarvopa-
perit seka rahat ja pankkisaamiset. Vaihtuvat vastaavat ovat tilikauden tai sita

vajaamman aikavalin kestoisia omaisuuseria. Kestoltaan saamiset kuitenkin
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jaetaan pitkaaikaisiin yli vuoden paastéa eraantyviin ja alle vuoden paahan
eraantyviin lyhytaikaisiin saamisiin. Vaihtuvien vastaavien saamisilla tarkoite-
taan myydyista hyodykkeistd myéhemmin realisoituvia tuloja. Jos on odotetta-
vissa, etta myyntisaamiset tai lainasaamiset realisoituvat olennaisesti pidem-
malla aikavalilla, ovat ne talloin siirrettéva pysyvien vastaavien sijoituserien
alaryhmiin, kuitenkin varovaisuuden periaatetta noudattaen. Vaihto-omaisuus
iImoitetaan taseessa varaston rahallisena arvona. Varastoon kuuluvat esimer-
kiksi valmiit ja keskeneraiset tuotteet seké aineet ja tarvikkeet, joiden myynnis-
ta tuloslaskelman liikevaihto koostuu. (Ikdheimo ym. 2014, 27-29; Leppiniemi
& Kykkanen 2013, 121.)

Rahoitusarvopapereista nahdaan yhtion sijoitukset osakkeisiin ja osuuksiin
konserniin kuuluvien seka muiden yhtididen osalta. Nama rahoitusarvopaperit
esiintyvat vaihto-omaisuudessa, silla ne ovat tarkoitettu luovutettaviksi. Rahoi-
tusarvopaperit jakaantuvat kolmeen ryhmaan yhtion omistettavien osakkeiden
ja osuuksien suhteen. Viimeisena esitettavana rivina vaihtuvissa vastaavissa
on rahat ja pankkisaamiset, josta nahdaan yhtion kassavarat ja pankkitilin sal-
do tilinpaatoshetkella. Kuitenkaan eré ei kerro tilinpaatéshetken jalkeista tilan-
netta, eli onko mahdollisesti saamisia realisoitunut tai velvoitteita jouduttu hoi-
tamaan. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 123-124).

2.2.2 Vastattavaa

Taseen vastattavaa puoli koostuu omasta paaomasta, tilinpaatossiirtojen ker-
tymista, pakollisista varauksista seka vieraasta padomasta (Kirjanpitoasetus
1. luku 6 8). Vastattavaa kertoo tilinpaatoksen lukijalle, kuinka taseen omai-
suus eli vastaavaa on rahoitettu. Oma padoma sisaltdd omistajien panostuk-
set yhtioon ja liiketoiminnan kerryttdmat voittovarat seka tilikauden tuloksen.
(IkAheimo ym. 2014, 29).

Tilinpaatossiirtojen kertyma voidaan esittda vain, jos yhtio ei ole vapautettu tu-
loveroista. Tilinpaatdssiirrot ovat tuloksenjarjestelyn ryhma, joka liitetdéan vero-
tukseen. Tilinpaatossiirrot jaetaan poistoeroihin ja vapaaehtoisiin varauksiin.
Poistoerojen avulla yhteen sovitetaan kirjanpidon ja verotuksen erot poistois-
sa. Erotuksen yhteenlasketun summan tulee olla arvoltaan enintd&n nolla, silla

poistoerojen tarkoituksena ei ole johtaa tuloutukseen. Vapaaehtoisia varauk-
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sia saadaan esittda vain, jos ne vaikuttavat tuloveroihin. Esimerkiksi investoin-
ti- ja toimintavaraukset sallitaan, jos vastaavat varaukset kirjataan vahennyk-

sina kirjanpidossa. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 128-129.)

Pakolliset varaukset kasittavat eléke-, vero- ja muut pakolliset varaukset. Pa-
kollinen varaus on tehtava, jos seuraavalla tilikaudella realisoituvia menoja ja
menetyksia ei voida tasmallisten tietojen puuttuessa kirjata siirtovelaksi ja ku-
luksi. Muut pakolliset varaukset voivat liittya esimerkiksi huonoihin toimitussi-
toumuksiin tai vahingonkorvausvelvollisuuksiin. Kyseisista tapahtumista ei ker-
ry yhtidlle niité vastaavia tuottoja, joten pakollisilla varauksilla korvataan siirto-
velka- ja kulukirjaukset tilinpaatdsta laadittaessa. (Ikdheimo ym. 2014, 29;
Leppiniemi & Kykkanen 2013, 129-130.)

Vieras paaoma esitetdan taseen vastattavaa puolella viimeisena. Vieras paa-
oma sisaltaa yhtion ulkopuolisilta saatuja varoja. Vieras paddoma jaetaan pit-
kaaikaiseen ja lyhytaikaiseen paaomaan. Vieraaksi pddomaksi katsotaan esi-
merkiksi padomalainat, joukkovelkakirja- ja vaihtovelkakirjalainat seka rahoi-
tuslaitoksilta saadut lainat. Pitkdaikaiseen vieraaseen paaomaa sisallytetaan
esimerkiksi pankeilta saadut lainat, jotka katsotaan yli tilikauden kestoisiksi ei-
k& niita kirjata lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan. Lyhytaikaiseen vieraa-
seen padomaan sisallytetddn esimerkiksi saadut ennakot, ostovelat, siirtovelat
ja muut velat. Saaduilla ennakkomaksuilla tarkoitetaan projekteista tai hy6-
dykkeista saatuja maksuja, vaikka asiakkaalle ei kyseista tavaraa tai projektia
olisi luovutettu konkreettisesti. Siirtovelat johtuvat maksuperusteisten kirjaus-
ten muuttamisesta suoriteperusteiseksi. Siirtoveloiksi katsotaan esimerkiksi ti-
likauden aikana saatuja maksuja, joita ei esitetd ennakoissa tai vastaavasti
suoriteperusteen mukaiset menot, joita ei lueta ostoveloiksi. (lkaheimo 2014,
29-30; Leppiniemi & Kykkanen 2013, 130-133.)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelmalla annetaan informaatiota tilikauden aikana tapahtuneista
varojen hankinnoista ja niiden kaytosta. Rahoituslaskelmasta on kaytava ilmi
liketoiminnan, investointien seka rahoituksen rahavirrat. Liiketoiminnan raha-
virta ilmentaa lilkketoiminnan avulla saatuja tuottoja. Investointien rahavirrat

kertovat rahavirtojen kaytosta investointeihin, joiden tarkoituksena on rahavir-
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tojen kerryttdminen tulevaisuudessa. Viimeisena rahoituslaskelman vaatimuk-
sena on esittdd oman ja vieraan padoman muutokset tilikaudelta eli tiedot ra-
hoituksen rahavirroista. (Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 156, 158, 160, 163.)
Kirjanpitolautakunnan (30.1.2007, 15.) antaman yleisohjeen mukaisesti rahoi-
tuslaskelma suositellaan esitettavaksi suoran rahoituslaskelman kaavan mu-
kaan epasuoran laskelman sijasta. Suora rahoituslaskelma on bruttoméaaraisi-

na kirjauksinaan KILAn mukaan informatiivisempi.

Rahoituslaskelman sisallyttaminen tilinpaatokseen ei ole vaadittavaa kaikilta
kirjanpitovelvollisilta. Kirjanpitolain 3. luvun 1. 8:n mukaan rahoituslaskelma on
laadittava, jos kirjanpitovelvollinen on suuryritys tai yleisen edun kannalta
merkittava yhteiso. Kyseisilla yhteisailla tarkoitetaan kaikkia yhteisdja, joiden
osakkeet, velkakirjat ja muut arvopaperit ovat julkisen kaupankaynnin kohtee-
na. Myos luottolaitoksien ja vakuutusyhtididen on laadittava rahoituslaskelma.
Konserneihin sovelletaan pien- ja suuryritysten rajoja, jolloin konsernien osalta
katsotaan yhteenlaskettua summaa emoyhtion tilinpaatospaivana. (Tikkanen
2016, 22.)

2.4 Liitetiedot

Liitetietojen tarkoituksena on antaa kattavampaa tietoa yrityksen tilikaudesta
ja tilinpaatoksesta. Taman vuoksi kirjanpitovelvollisilta edellytetdan liitetietojen
lisaamista tilinpaatokseensa tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman tu-
kevaksi informaatiolahteeksi. Liitetietoja koskevia vaatimuksia esitetaan Kir-
janpitolain ja -asetuksen lisaksi yhteisdlainsaadannossa. (Leppiniemi & Leppi-
niemi 2009, 165; Kirjanpitolaki 3. luku 1 8.)

Liitetiedoista tulisi kayda ilmi tilinpdatoksen esittdmistapaa koskevat tiedot. Tu-
loslaskelmalle ja taseelle on kirjanpitoasetuksessa méaariteltyind omat liitetie-
tovaatimuksensa. Liitetietoja tulee muiltakin osin tarvittaessa esittda oikean ja
riittdvan kuvan antamiseksi seka olennaisuuden perustetta noudattaen. Muita
liitetietovaatimuksia esitetddn esimerkiksi vakuuksista, vastuusitoumukset, ul-
kopuolisista jarjestelyista, tuloveroista, lahipiirille tehdyista liiketoimista sek&
omistuksista muissa yrityksissa ettd konserniin kuulumisen osalta. Liitetietoi-
hin vaaditaan esitettavaksi myds henkildstéa ja tilintarkastukseen koskevia tie-

toja. Yksityisille elinkeinonharjoittajille ja muille pienille kirjanpitovelvollisille on
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annettu mahdollisuus kayttaa lyhennetyn liitetietojen mallia. (Kirjanpitoasetus
2. luku 1.-10. 8.)

2.5 Toimintakertomus

Toimintakertomus on kirjanpitovelvollisen tarvittaessa laadittava. Toimintaker-
tomus on aikaisemmin luettu osaksi tilinp&atosta, kunnes vuonna 2005 laki-
muutoksen myota se erotettiin erilliseksi asiakirjaksi lakiteknisesti tilinpaatok-
sestd. Toimintakertomus ei ole taten tilinpaatokselle alisteinen, eika tilinpaatos
rajaa toimintakertomuksessa esitettavia asioita. Tarkoituksena on edistaa oi-
kean ja riittavan kuvan toteutumista. (Leppiniemi & Kykk&nen 2013, 40; Kor-
keaméaki 2008, 68—69.)

Toimintakertomuksessa tulisi esittdd kuvaus taloudellisesta tilanteesta, toi-
minnan kehittymisesta sek& merkittavimmista riskeista ja uhkista riittavasti lii-
ketoiminnan toimintaan ndhden. Taman lisaksi henkildstta ja ymparistotekijoi-
ta koskevat tiedot tulisi kasitellda, jotka ovat liiketoiminnan kannalta merkityk-
sellisia. Tulevaisuuden nakymat kuuluvat olennaisesti toimintakertomuksen si-
saltoon tilikauden tapahtumien liséksi, seka arviot tulevista tutkimus- ja kehi-
tystoiminnoista. Paaasiallisesti toimintakertomuksen tulee olla yrityksen ko-
koon ja rakenteeseen nahden tarpeeksi kattava. (Kirjanpitolaki 3. luku 1. 8.)
Yleensa selvitys tutkimus- ja kehittdmismenoista tarkoittavat niihin kaytettyja
varoja ja kyseisten erien kasittelya tilinpaatoksessa. Toimintakertomuksen tar-

koituksena ei ole kuitenkaan paljastaa liikesalaisuuksia. (Salmi 2012, 87—88.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatdsanalyysin tarkoituksena on arvioida yhtion liiketoimintaa taloudelli-
sesta nakokulmasta, ja analyysit vaihtelevat tavoitteiden tai etsityn tiedon mu-
kaan. Tilinpaatésanalyysi tehdaan julkisten tilinpaatostietojen pohjalta, minka
vuoksi liitetiedot ja toimintakertomus tuovat arvokasta tietoa ulkopuoliselle
analyysin tekijalle. Tilinpaatos on laadittava lainsdadannon, asetusten seka
muiden normistojen mukaan. Kuitenkin tilinpa&tdksen sisaltoon on annettu joil-
takin osin harkinnanvapautta ja tilinpaatokset voivat nailtd osin jonkin verran
vaihdella eri yhtididen valilla. (Kallunki 2014, 11-12.)

Analyysia varten uudelleen ryhmitelld&n ja eliminoidaan tilinpaatoksen eria, eli
oikaistaan tuloslaskelma ja tase. Tarkastelun alaisiksi joutuvia tilinpaatoksen
erid ovat esimerkiksi kertaluontoiset ja muut kuin operatiivista liiketoimintaa
tukevat eréat seka harkinnanvapautta koskevat tiedot. (Kallunki 2014, 59.) Ta-
man jalkeen tilinpaatdsanalyysiin sisallytetdan usein tunnuslukuanalyysi ja
tunnuslukuja analysoidaan seka pyritaan arvioimaan lukujen kehityksiin johta-
neita syita. Tilinpaatdsanalyysi mielletdan suppeimman tunnuslukuanalyysin ja
syvallisimman yritystutkimuksen valimuodoksi. (Niskanen & Niskanen 2004,
9-11, 87.)

3.1 Analyysissa kaytettavat menetelmat

Tilinpaatdsanalyysissa voidaan kayttaa erilaisia menetelmia tai niiden yhdis-
telmia erilaisten tarpeiden mukaan. Analyysi voidaan jakaa myods kaytettavien
vertailukohteiden mukaan ajalliseen poikkileikkausanalyysin tai perakkaisten
vuosien aikasarja-analyysiin. Tilinpaatdésanalyyseihin voidaan sisallyttaa esi-
merkiksi tunnuslukuanalyysi, vertaileva tuloslaskelma ja tase, trendianalyysi,
prosenttilukumuotoinen tilinpaatds seka kassavirtalaskelma. Vertailevassa tu-
loslaskelmassa ja taseessa on tarkoituksena esittaa tilinpaatokset vertailulli-
sessa lukumuodossa vierekkain. Toisin sanoen voidaan puhua tuloslaskelman
tai taseen aikasarja-analyysista. Tasta asetelmasta voidaan laskea esimerkik-
si tuloslaskelman tai taseen erien muutokset suhteessa edeltavan vuoden ar-
voihin. Vertailuun voidaan siséllyttdd useampiakin vuosia, mutta talléin vertailu
tapahtuu yhden valitun perusvuoden sekd muiden vuosien valilla. (Paramasi-
van & Subramanian 2009, 13-16; Niskanen & Niskanen 2004, 20.)
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Trendianalyysi pohjautuu samaan periaatteeseen kuin vertaileva analyysi.
Menetelmassa perusvuodeksi valitun tuloslaskelman ja taseen kaikki erat
nahdaéan arvoltaan 100 %. Muiden vuosien tilinpaatoksien eria verrataan ta-
han kyseiseen perusvuoteen ja muutokset esitellaan prosentteina. Prosentti-
lukumuotoinen analyysi noudattaa samaa periaatetta kuin trendianalyysi, mut-
ta perusvuosien sijaan laskenta tapahtuu tilikausikohtaisesti eika tilikausien
valilla. Taman vuoksi taseen kokonaisarvo ja liikevaihto saavat arvoiksi 100
%, mista lasketaan muiden erien prosentuaaliset arvot. (Paramasivan & Sub-
ramanian 2009, 13-18.)

Tunnuslukuanalyysissa tunnuslukujen kehitysté arvioidaan yrityksen aikai-
sempien vuosien arvoihin ja esimerkiksi toimialan arvoihin vertailemalla. Tun-
nuslukujen vertailussa toimialalta esitettyihin tilastotietoihin tulisi noudattaa va-
rovaisuutta. Finnvera Oyj julkaisee toimialatilastoja, jotka pohjautuvat yhtion
asiakkaiden tilinpaatoksiin. Taman vuoksi yhtion julkaisemiin tilinpaatostilas-
toihin eivat sisally kaikki Suomessa toimivat saman toimialan yritykset. (Nis-
kanen & Niskanen 2004, 210.)

Kassavirtalaskelma kertoo yrityksen tulorahoituksen riittavyydesta kulujen
etuoikeusjarjestyksessa. Kassavirtalaskelmasta ilmenee, kuinka paljon todelli-
suudessa tilikauden aikana on kertynyt tulorahoitusta ja miten sitéa on kaytetty
liketoiminnan eri osa-alueisiin. Vahennyslaskumuotoinen kassavirtalaskelma
osoittaa tilikauden aikana saadusta myynnista tulojen kayton. Kassavirtalas-
kelmasta saadaan selville, kuinka oma tulorahoitus on riittanyt kattamaan
kaikki kulut ja milloin kuluja on jouduttu kattamaan vieraalla paaomalla. (Yri-
tystutkimus ry 2013, 52.)

3.2 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Analyysien kayttgjia ovat kaikki, jotka haluavat arvioida tai saada syvallisem-
paa tietoa yrityksen liiketoiminnasta. Sidosryhmét voivat halutessaan saada ti-
linpd&tdsanalyysin avulla varmuuden sijoituksen tai liiketoimintasuhteen kan-
nattavuudesta. Sidosryhmia ovat esimerkiksi lainoittajat, tavarantoimittajat,
padomasijoittajat seka asiakkaat. Sidosryhmista yhtena suurimpana tilinpaa-
tosanalyysin kayttdjin& voidaan pitda rahoitusinstituutioita ja sijoittajia. Tilin-

paatdsanalyysin sisdltd voi vaihdella kayttajasta ja sen nakdkulmasta riippuen.
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Sijoittajan néakdkulmasta on oleellisinta tarkastella taloudellista tilannetta tule-
vaisuuden ndkymien valossa. Rahoitusinstituutiot kuten pankit selvittavat yhti-
Oiden luottokelpoisuudet ennen lainanantopaatoksiaan ja tilinpaatésanalyysit
voivat toimia paatoksenteon tukena. Yleisesti lainoittajat ja tavarantoimittajat
voivat selvittaa analyysin avulla esimerkiksi yhtion maksuvalmiuden ja omai-
suusrakenteen. (Kallunki 2014, 15-18, 20.)

3.3 Oikaistu tuloslaskelma

Taman opinnaytetyon liitteessa 1 on oikaistun kululajikohtaisen tuloslaskel-
man kaava. Tuloslaskelman oikaisujen ja uudelleenryhmittelyjen tarkoituksena
on saada esitettya tuloslaskelma vertailukelpoisempaan muotoon. Oikaisujen
kohteena ovat esimerkiksi kertaluontoiset tulot, menot seka rahoituserat. Ope-
ratiiviseen lilkketoimintaan siséltyvia erid ovat esimerkiksi tuloslaskelmassa il-
moitettu tilikauden likkevaihto, materiaalit ja palvelut, henkilostékustannukset
seka kayttbomaisuuden kustannukset. Tuloslaskelman erat on pystyttava luo-
tettavalla tavalla luokittelemaan operatiivisiin ja toiminnan kannalta kertaluon-
toisiin eriin. Lahtokohtana luokittelussa on tuntea yhtion liikkeidea mahdolli-
simman hyvin. Varsinaisen eli operatiivisen liiketoiminnan taloudellinen me-
nestyminen antaa hyvan kuvan yhtion liikeidean kannattavuudesta. (Kallunki
2014, 59-60.)

Liiketoiminnan muut tuotot kuvaavat yhtion saamia tuottoja, joita ei voida lu-
kea liikevaihdoksi, mutta ovat luonteeltaan samankaltaisia. Liiketoiminnan
muita tuottoja voivat olla esimerkiksi saadut avustukset ja provisiot seka vuok-
ratuotot. Liitteen 1 oikaistussa tuloslaskelmassa liiketoiminnan muut tuotot
ryhmitellaédn satunnaisiin tuottoihin silta osin kuin ne ovat kertaluontoisia. Sa-
moin toimitaan tuottoihin liittyvien kulujen osalta, jotka siirretddn satunnaisiin
kuluihin. (Yritystutkimus 2013, 18.)

Aine- ja tarvikekayttd saadaan vahentamalla varaston lisays ja vastaavasti li-
saamalla varaston vahennys. Saatu tulos osoittaa todellisen aine- ja tarvike-
kayton tilikauden aikana. Kyseessa on tuloslaskelman uudelleenryhmittelysta.
(Niskanen & Niskanen 2004, 63.) Kuitenkin valmistustoimintaa harjoittavilla
yhtidilla Yritystutkimus ry:n (2013, 19) mukaan ei voida laskea liikevaihtoa

vastaavaa ainekayttdoa, koska jakoa muuttuviin ja kiinteisiin kuluihin ei tulos-
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laskelmassa esitetd. Kaupan alalla toimivien yhtididen osalta oikaisua ei tar-
vitse tehda, silla tilikauden ostot huomioivat varaston muutoksen. Ulkopuoliset
palvelut koostuvat yleisesti maksetuista tyosuorituksista. (Yritystutkimus 2013,
19-21.)

Henkilostokulut koostuvat tydnantajasuoritusten alaisista palkoista ja niihin
verrattavista kuluista. Tahan eraan sisallytetaan myos pakolliset ja vapaaeh-
toiset henkildvakuutusmaksut seka eldkekulut. Oikaistussa tuloslaskelmassa
tehdaan laskennallinen palkkakorjaus silloin, kun analyysin kohteena on hen-
kildyhtio tai yksityinen elinkeinonharjoittaja. Laskennallisen palkkakorjauksen
tarkoituksena on saada omistajien tydpanosta vastaava palkka tulosvaikuttei-
seksi. (Yritystutkimus 2013, 19-20.)

Osakeyhtitiden kohdalla palkkakorjaus on myds tehtava, jos omistajien palk-

kakulut eivat sisally tuloslaskelman kuluihin. Liitetietojen perusteella tulisi pys
tya todentamaan omistajien palkkakulujen kokonaisuus. Palkkakorjaus on si-
ten jatettava tekemattd, jos jakoa varsinaiseen palkkaan ja esimerkiksi au-
toedun valilla ei voida tehda. Palkkakorjauksen yhteydessa tulee myds huo-
mioida, ettd kyseinen laskennallinen oikaisu ei vaikuta vakavaraisuuteen tai
kassavirtaan. (Yritystutkimus 2013, 20.) Yritystutkimus ry suosittelee lasken-

nallisen palkkakorjauksen porrastettavaksi liikevaihdon perusteella:

Liikevaihto (12kk), € Palkkakorjaus/henkild, €
70 000 - 400000 20000
yli 400 000 30 000

Liiketoiminnan muita kuluja voivat olla esimerkiksi vuokra-, markkinointi-, hal-
lintopalveluiden- seka tietoliikenteenkulut. Oikaistussa tuloslaskelmassa muita
kuluja oikaistaan vain silloin kuin ne ovat varsinaiseen liikketoimintaan kuulu-
mattomia ja kertaluontoisia. Liiketoiminnan muihin kuluihin kuulumattomat eréat
oikaistaan satunnaisiin kuluihin. Liiketoiminnan muiden kulujen jalkeen esite-
taan ensimmainen valitulos kayttokate. Valituloksen jalkeen tarkastellaan
suunnitelman mukaisia poistoja. Tarvittaessa suunnitelman mukaiset poistot
oikaistaan elinkeinoverolain sallimien poistojen ja yrityksen tekemien poistojen
osalta ndiden erotuksen verran, mika sisallytetddn kohtaan muut tuloksen oi-
kaisut (Yritystutkimus 2013, 21-22).

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista esitetdan oikaistussa tuloslaskelmas-

sa omana eranaan eroteltuna muista korko- ja rahoitustuotoista. Tuotot
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osuuksista sisaltavat oman ja vieraan paaoman ehtoisia sijoituksia ja tata eraa
on oikaistava kurssivoittojen verran. Kurssivoitot sisallytetddn kohtaan kurs-
sierot. Korkokulut ja muut rahoituskulut ovat vieraan padaoman kuluja, jotka
voivat sisaltaa kurssitappioita tai kayvan arvon alentumisia. Oikaisu vieraan
padaoman kuluista tehdéaan kurssitappioiden osalta, jotka oikaistaan kurs-
sieroihin. Rahoituskulujen kdyvan arvon muutokset muutetaan tuloksenjarjes-
telyihin. (Yritystutkimus 2013, 24.)

Valittémat verot pitavat sisallaan virallisen tuloslaskelman tuloverot ja muut
verot. Kiinteistovero kasitellaan liikketoiminnan muuna kuluna. Aikaisemmilta ti-
likausilta maksetut lisdverot ja saadut veronpalautukset kasitellaan satunnai-
sina tuottoina ja kuluina. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutok-
set oikaistaan valittomista veroista muihin tuloksen oikaisuihin. Satunnaisia
tuottoja ja kuluja oikaistaan vain jos virallisessa tilinpaatoksessa naihin eriin
on sisallytetty varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvia erid. Tarvittavat tapahtu-
mat palautetaan liiketoiminnan kuluihin tai tuottoihin liitetietojen antaman in-

formaation perusteella. (Yritystutkimus 2013, 25-26).

3.4 Oikaistu tase

Taseen oikaisuissa saadaan selville yrityksen vertailukelpoinen omaisuusra-
kenne. Liitteessa 2 on esitetty kyseisen oikaistun taseen rakenne. Oikaistu ta-
se eroaakin jonkin verran virallisesta taseesta, silla virallisen taseen erié yh-
distellaan ja uudelleen ryhmitellaan. Oikaistussa taseessa esitetadan myos
eria, joita virallisessa taseessa ei esiinny, kuten esimerkiksi leasingvastuukan-
ta. (Niskanen & Niskanen 2004, 70.) Taseen oikaisujen lahtokohtana on arvi-
oida ja eliminoida mahdolliset tuottamattomat erét ja vastaavasti esittaa varal-

lisuus, jota ei viralliseen taseeseen ole merkitty. (Salmi 2012, 153).

3.4.1 Vastaavaa

Aineettomiin hytdykkeisiin aktivoidaan menoja, jos on todennakoéista etté tule-
vina tilikausina aineeton hyddyke tuottaa vastaavaa tuloa. Yritystutkimus ry:n
(2013, 31) mukaan perustamis- ja tutkimusmenojen aktivointi ei ole mahdollis-

ta, vaan kyseiset erat tulisi kirjata vuosikuluiksi taseessa. Kuitenkin aikaisem-
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min aktivoidut perustamis- ja tutkimusmenot voidaan alkuperaisen poisto-

suunnitelman mukaan poistaa yhtion varoista. Analyysin tekijan tulisi osata ar-
vioida aineettomien hyddykkeiden aktivoinnit silta osin kuin ne olisivat aiheelli-
sia. Aiheettomat aktivoinnit tulisi oikaisulla poistaa oikaistusta taseesta ja vas-

taavalla maaralla tulisi vahentda omaa padomaa. (Yritystutkimus 2013, 31.)

Liitetietojen pitaisi sisaltaa tarvittavat poistamatta olevat aktivoidut kehittamis-
menot ja niiden erittelyt, mistd saadaan selville kehittdmismenojen aktivointie-
dellytykset. Oikaistussa taseessa poistetaan tuottamattomat kehittdmismenot
kokonaan taseen vastaavista ja omasta paaomasta. Myos arvottomaksi todet-
tu liikearvo on analyysissa poistettava vastaavista ja omasta padomasta. (Yri-
tystutkimus 2013, 32.)

Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset ovat oikaistun taseen kaavassa yhtena
erana. Tahan sisaltyvat saamisten lisaksi osuudet saman konsernin yrityksista
ja osuudet omistusyhteysyrityksista. Virallisen taseen informaatiota nailtd osin
oikaistaan vain omistetun yrityksen oman pddoman menetyksen tilanteessa,
jolloin osakkeiden tasearvot eliminoidaan omasta padomasta seka osakkeista.
Saamiset saman konsernin yrityksiltd ja omistusyhteysyrityksiltéa ovat pitkaai-
kaisia saamisia, joita ovat esimerkiksi laina- ja siirtosaamiset. Muut saamiset
ja sijoitukset sisaltavat varoja, jotka eivatkd kuulu muihin oikaistun taseen
ryhmiin. Muihin saamisiin ja sijoituksiin lisdtdan myds pitkaaikaiset myynti-,

laina-, siirto- sek& muut saamiset. (Yritystutkimus 2013, 35-36.)

Leasingomaisuus tarkoittaa aineellisten hytdykkeiden pitkaaikaisesti vuokrat-
tuja omaisuuseria. Leasingvastuut ovat seuraavilla tilikausilla eraantyvia vuok-
ramenoja, jotka ilmoitetaan liitetiedoissa. Analyysissé tasetta oikaistaan lea-
singvastuiden verran lisddmalla ne taseen vastaavaan leasingomaisuuteen ja
vastattavaa puolelle leasingvastuina. Vaihto-omaisuuteen voidaan lisata suu-
ruuksiltaan olennaiset kyseisten hytdykkeiden kiinteat menot oikaistussa ta-
seessa. Muuhun vaihto-omaisuuteen sisallytetdan virallisen taseen muu vaih-

to-omaisuus ja naiden ennakkomaksut. (Yritystutkimus 2013, 36-37.)

Lyhytaikaisten saamisten osalta oikaisutarpeita syntyy myyntisaamisten osal-
ta, jos yhtiolla on kaytdssa rahoitusinstrumentteihin lukeutuva factoringrahoi-
tus. Yhtion kayttaessa nettokirjausta on analyysia varten oikaistussa taseessa
lisattava factoringluotto myyntisaamisiin ja velkoihin. Oikaisua ei tarvitse tehda

kuitenkaan, jos luottoriski on jo siirtynyt rahoittajalle. Siirtosaamisiin kuuluvia
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osatuloutussaamisia tulee kasitella tunnuslukulaskennassa kayttbpagaoman
erind. Oikaistun taseen rahat ja rahoitusarvopaperit koostuvat virallisen ta-
seen erista rahoitusarvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset. (Yritystutkimus
2013, 38-39.)

3.4.2 Vastattavaa

Taseen vastattavissa omaan pddoman kohdistuvat oikaisutarpeet tulevat ky-
seeseen, jos omaisuuseriin tai velkoihin on kohdistunut oikaisuja. Tilinpaatos-
siirtojen kertymia ei oikaistussa taseessa esiteta kuten virallisessa taseessa.
Taman vuoksi vieraaseen paaomaan lisataan pakolliset varaukset ja taseen
ulkopuoliset leasingvastuut kuten liitteesta 2 nadhdaan. Poistoero ja vapaaeh-
toiset varaukset esitetddn omana erédnaan taseen oman paaoman jalkeen.
Kyseisista erista siirretddn yhtibverokannan mukaan maaraytyva osuus las-

kennallisten verovelkojen erédan. (Yritystutkimus 2013, 39, 42-43.)

Vieraan padoman joukko- ja vaihtovelkakirjalainat yhdistetdan oikaistussa ta-
seessa eraan lainat rahoituslaitoksilta. Kyseiseen erdan kuuluvat paaasialli-
sesti kaikki rahoitusyhtioilta, luottolaitoksilta tai vakuutusyhtitiltd saadut velat.
Oikaistun taseen sisdiset velat pitavat sisallaan virallisen taseen velat saman
konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille. Muut pitkaaikaiset velat
puolestaan pitavat sisallaan ostovelat, rahoitusvekselit, muut velat seka siirto-
velat. Tunnuslukujen laskennassa lahtokohtaisesti pitkaaikaisiin velkoihin si-

saltyvien erien katsotaan olevan korollisia. (Yritystutkimus ry 2013, 44—47.)

Taseen korollisia lyhytaikaisia velkoja katsotaan olevan kaikki lyhyen aikavalin
joukko- ja vaihtovelkakirjalainat, padomalainat, rahoitusvekselit, lainat rahoi-
tuslaitoksilta sek& muut korolliset velat. Korollisia lyhytaikaisia velkoja on tar-
peen oikaista mahdollisen taseen ulkopuolisen factoringluoton verran. Lyhyt-
aikaisen vieraan paaoman ostovelkoja oikaistaan tarvittaessa, jos eraan sisal-
tyy osamaksuvelkoja, jotka tulisi siirtdé lyhytaikaiseen korolliseen vieraaseen
paaomaan. Muihin korottomiin velkoihin siséllytetaan virallisen taseen muiden

velkojen korottomat velat ja siirtovelat. (Yritystutkimus ry 2013, 47-48.
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3.5 Prosenttilukumuotoinen tilinpéaatés

Prosenttilukumuotoisessa analyysissa oikaistujen tuloslaskelmien ja taseiden
erat esitetaan prosentuaalisessa muodossa. Tuloslaskelman erat suhteute-
taan liikevaihtoon ja taseiden erét kyseisen tilikauden taseen loppusummaan.
Prosenttilukumuotoisesta analyysistd nahdaan, kuinka esimerkiksi kustannuk-
set ja liiketoiminnan muut tuotot ovat kehittyneet suhteessa lilkkevaihtoon tili-
kausien aikana. Prosenttilukumuotoisesta taseesta ndhdaan vastaavasti kuin-
ka taseiden eréat kuten oma paaoma, on kehittynyt suhteessa koko taseen ar-
voon nahden. (Niskanen & Niskanen 2004, 87—-88.)

Huomioitavaa prosenttilukumuotoisessa analyysisséa on, ettei siitd voida tehda
suoria johtopaatoksia jonkin erén kasvusta tai pienentymisesta. Tuloslaskel-
man ja taseiden erien lukumaaraiset muutokset voivat aiheuttaa muiden erien
prosentuaalisien osuuksien muutoksia. Ta&man vuoksi prosenttilukumuotoisen
tilinpaatoksen rinnalla on syyta tarkastella lukumuodossa esitettavia oikaistuja
tuloslaskelmia ja taseita. Analyysi antaa informaatiota tuloslaskelman ja ta-
seen muodostumisesta seké erien kehityksesta ja jakautumisesta tarkasteltu-

na ajanjaksona. (Niskanen & Niskanen 2004, 89.)

3.6 Tunnusluvut

Tunnusluvuilla mitataan yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia. Liitteessa
4 ovat tutkimuksessa kaytettyjen tunnuslukujen laskentakaavat. Liiketoimin-
nan toimintaedellytykset muodostuvat kannattavuudesta, vakavaraisuudesta,
maksuvalmiudesta seka riittavasta kasvusta ja ne ovat riippuvaisia toisistaan.
(Laitinen & Laitinen 2014, 130.) Kuvassa 1 on esitetty yrityksen terveyskolmio,
joka havainnollistaa kannattavuuden, maksuvalmiuden, vakavaraisuuden seka

kasvun yhteytta toisiinsa.
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Yrityksen terveyskolmio.

Vakavaraisuus Maksuvalmius
Kannattavuus
Ylivelkaisuus U Maksukyvyttomyys

i

Kasvu

Kuva 1. Yrityksen terveyskolmio (Laitinen & Laitinen 2014, 131)

Kannattavuus on terveyskolmion perustana yrityksen taloudellisessa tilan-
teessa kannattelevana tekijana. llman kannattavuutta yritystoiminta ei voi jat-
kua tappiollisuuden vuoksi. Kasvu vaikuttaa kannattavuuteen positiivisesti ja
toisaalta negatiivisesti. Liian nopean kasvun riskind ovat kannattamattomat in-
vestoinnit ja ylimaaraiset toimet yrityksen yrittdessa vastata nopean kasvun
vauhtiin. Huonot valinnat kasvuvaiheessa heikentavat yrityksen tulorahoitusta
ja johtavat taloudellisiin vaikeuksiin. Kasvun heikkeneminen on myds ongel-
mallista, jos yrityksen kulurakenne koostuu enimmakseen kiinteista kustan-
nuksista. Kiinteita kuluja onkin suositeltavaa karsia ja mahdollisuuksien mu-
kaan muuttaa ne muuttuviksi kustannuksiksi. Talloin yrityksen maksukyvytto-
myysriski heikkenee ja mahdollisen kasvun notkahduksen aikana yritys sailyt-
taa maksukykyisyytensa paremmin. (Laitinen & Laitinen 2014, 131-132.)

Toiminnan laajuus voi antaa yhtiolle joustavuutta, mité voidaan kuvata esi-
merkiksi liikevaihdolla tai muilla valmiilla tilinpaatoksesta saatavilla mittareilla.
Kasvun kuvaamiseen voidaan laskea esimerkiksi likevaihdonmuutosprosentti.
Kannattavuuden ansiosta yrityksen vakavaraisuus kasvaa. Vakavaraisuuden
heikentyessa ylivelkaisuuden riski kasvaa. Kannattavuus vaikuttaa positiivi-
sesti vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen, silla kannattavuuden ollessa ter-
veelld pohjalla kuvan 1 mukainen terveyskolmio on tasapainossa. (Laitinen &
Laitinen 2014, 131-132; Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 395.)
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3.6.1 Kannattavuus

Yritystoiminnan tavoitteena on luoda voittoa omistajilleen. Kannattava liiketoi-
minta kykenee kattamaan toimintaansa liittyvat kustannukset ja kerryttAmé&an
voittoa omistajilleen. Kannattavuuden kannalta tulojen odotusaika on yrityksen
kriittisin vaihe ja tulojen odotusaika on kytkoksissa kulujen luonteeseen, mihin
liittyy liiketoimintariski. Suurimmanosan kuluista ollessa lyhytvaikutteisia on
odotettavissa tulojen kertyvan nopeammin kuin lilketoiminnassa, jossa kulut
ovat enemmistoltaan pitk&vaikutteisia. Liiketoiminnan edellyttaessa paljon pit-
kavaikutteisia kuluja ja investointeja voivat tulonodotukset pitkittya tuleville tili-
kausille. (Laitinen & Laitinen 2014, 110-111.)

Kannattavuuden mittaaminen voidaan jakaa absoluuttisiin ja suhteellisiin tun-
nuslukuihin. Absoluuttinen mittaaminen tarkoittaa rahamaaraisen voiton mit-
taamista. Absoluuttisen kannattavuuden tunnuslukuja ovat esimerkiksi liiketu-
los- ja nettotulosprosentti. Kyseiset absoluuttisen kannattavuuden tunnusluvut
voidaan suoraan laskea oikaistusta tuloslaskelman valituloksista. Suhteellisen
kannattavuuden mittaaminen kasittaa tulojen suhteuttamista yrityksen kokoon
nahden, jolloin saadaan selville vastaavatko tulot yritystoiminnan kokoa. (Lai-
tinen & Laitinen 2014, 112-113.)

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti

Sijoitetun padoman tuottoprosentti antaa hyvan kuvan yrityksen suhteellisesta
kannattavuudesta. Laitisen ja Laitisen (2014, 116) mukaan tunnusluku kertoo,
kuinka paljon voittoa kertyy vieraan paaoman kulujen, verojen ja oman paa-
oman tuottovaatimuksen kattamiseen suhteessa pdaomaan. Sijoitetun paa-
oman tuottoprosentin vertailu muihin yrityksiin ei ole taysin selvaa. Vertailussa
tulisi huomioida, onko saatavilla riittavasti informaatiota korollisen ja korotto-
man vieraan padoman eristé. Investoinnit ja arvonkorotukset voivat myds hei-
kentaa vertailukelpoisuutta tunnusluvun arvioinnissa. Tunnusluku on tarvitta-
essa suhteutettava 12:ta kuukautta vastaavaksi. PAdséaantona kuitenkin voi-
daan esittaa, ettd tunnusluku on arvoltaan valttava kun luku vastaa arvoltaan

vieraan padaoman rahoituskuluprosenttia. (Yritystutkimus ry 2013, 64—65.)
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Kokonaispddoman tuottoprosentti

Kokonaispaaoman tuottoprosentti kuvaa myds suhteellista kannattavuutta.
Tunnusluku on tarvittaessa muutettava 12:ta kuukautta vastaavaksi, jos tili-
kausi on kestoltaan pidempi tai lyhyempi, kuten sijoitetun padoman tuottopro-
sentin laskennassa. Tunnusluku kertoo yhtion kyvysta kerryttaé tulosta kaikel-
le sitoutuneelle padomalle. Tunnusluvun laskennassa otetaan rahoituskulut ja
verot huomioon yhdistamalla erat oikaistun tuloslaskelman nettotulokseen.
Tunnusluvun vertailtavuuteen muiden yritysten kesken voi vaikuttaa mahdolli-
set arvonkorotukset. Arvonkorotuksia tehneilld yrityksilla tunnusluku jaa arvol-
taan alhaisemmaksi kuin niilla, jotka eivat arvonkorotuksia ole tehneet. (Yritys-
tutkimus ry 2013, 63-64.)

3.6.2 Maksuvalmius

Maksuvalmius tarkoittaa yrityksen kykya suoriutua maksuvelvoitteistaan. Kan-
nattavalla ja vakavaraisella yrityksella voi ilmeta vaikeuksia suoriutua maksu-
velvoitteistaan, jos yrityksella ei ole kyseisella hetkella tarpeeksi rahavaroja
kaytettavanaan. Pysyvan maksukyvyttomyyden voi tallaisessa tilanteessa valt-
taa, jos yritys saa vakavaraisuutensa perusteella lisdrahoitusta, jolloin selvi-
taan pelkilla maksuviiveilla ja maksuhairioilla. Pysyva maksukyvyttomyys val-
litsee, jos yritys ei kykene hankkimaan lisdrahoitusta. Maksuvalmius voidaan
jakaa varantoperusteiseen eli staattiseen ja virtaperusteiseen eli dynaamiseen

maksuvalmiuteen. (Laitinen & Laitinen 2014, 124.)
Quick ratio

Quick ratio on varantoperusteinen tunnusluku. Quick ratio lasketaan jakamalla
rahoitusomaisuus lyhytaikaisella vieraalla pd&domalla, josta vahennetaan saa-
dut ennakot. Rahoitusomaisuus koostuu lyhytaikaisista saamisista, rahoitus-
arvopapereista seka rahoista ja pankkisaamisista. Rahoitusomaisuudesta va-
hennetddn mahdollisista vahvistetuista tappiosta johtuvat laskennalliset ve-
rosaamiset (Yritystutkimus ry 2013, 71). Rahoitusomaisuuden riittdessé kat-
tamaan kaikki lyhytaikaiset velat, tarvitsisi tunnusluvun arvoksi saada 1 eli yri-
tyksen rahoituksellisuus olisi 100 %. Alle yhden arvot kertovat, ettei yritys
pystyisi kattamaan omaisuudellaan kaikkia taman hetkisia lyhytaikaisia velko-
jaan. (Laitinen & Laitinen 2014, 125.)
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Curren ratio

Current ratio on myos varantoperusteinen eli staattista maksuvalmiutta kuvaa-
va tunnusluku. Current ration ottaa huomioon yrityksen vaihto-omaisuuden,
jonka ajatellaan tunnuslukua laskettaessa olevan muutettavissa nopeasti ra-
haksi. Vaihto-omaisuuden arvostukset heikentéavat current ration luotettavuut-
ta ja vertailtavuutta eri yritysten valilla. Taloudellisesti huonoina ajanjaksoina
varastot voivat olla tdynnd myymatta olevia tavaroita, joiden todelliset arvot
jaavat merkittavasti alle tasearvon ja joita ei pystyta realisoimaan eli muutta-
maan rahaksi. Téallaisessa tilanteessa current ration laskeminen osoittautuu
epaolennaiseksi, silla huonosta tilanteesta huolimatta current ration tulos nayt-
téda erinomaiselta vaihto-omaisuuden maaran vuoksi. (Laitinen & Laitinen
2014, 126.) Current ration laskentaan kuitenkin taytyy suhtautua kriittisesti, sil-
|& tunnusluku ei huomioi toimialojen eroavuuksia. Current ratio ei sovellu ra-
kennusyritysten kaytettavaksi mittamaan maksuvalmiutta. Current ratio voi-
daan kuitenkin niin halutessaan laskea, mutta arvot olisivat enemmankin
suuntaa-antavia. (Lahti & Viljaranta 2013, 131.)

Rahoitustulosprosentti

Rahoitustulosprosentti on virtaperusteinen eli dynaamisen maksuvalmiuden
tunnusluku. Virtaperusteinen maksuvalmius tarkoittaa tulorahoituksen riitta-
vyytta maksuvelvoitteiden suorittamiseen. Tulorahoituksen heikentyessa yri-
tyksen toiminnan jatkuvuus pidemmalla aikavalilla voi vaarantua. Tulorahoi-
tuksen riittavyytta maaritettdessa tarkastellaan tiettyd ajanjaksoa eika tiettya
hetked. Lyhytaikaisen vieraan paaoman ylittdessa rahoitusomaisuuden maa-
ran, on tulorahoituksella kyettava kattamaan maksuvalmiuden vaje. Toimialas-
ta riippumaton rahoitustulosprosentti on vertailukelpoinen ja luotettava maksu-
valmiuden tunnusluku. Kriittisena arvona pidetaan nollaa, joka osoittaa tulora-
hoituksen riittdvan kattamaan lyhytaikaiset kulut ja yrityksen voitonjaon. (Laiti-
nen & Laitinen 2014, 126-127.)

3.6.3 Vakavaraisuus

Vakavaraisella yrityksella vieraan pddoman maara ei ole hallitsevassa ase-
massa yrityksen rahoitusrakenteessa. Rahoitusrakenne saadaan selville, kun

verrataan omaa paaomaa taseen loppusummaan. Huomion arvoista on kui-
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tenkin se, ettei oma pddoma kerro aina sen todellisesta arvosta. Todellinen
arvo perustuu omaisuuden kaypaan arvoon, josta vahennetaan vieras paa-
oma. Taman vuoksi vakavaraisuutta arvioidessa tulisi kayda lapi jokainen ta-
seen omaisuusera lapi. Kaikki vakavaraisuuteen vaikuttavat tekijat eivat ole
yrityksen taseessa nékyvina ering, vaan taseen ulkopuoliset velat ja vastuut

tulisi selvittaa liitetietojen perusteella. (Laitinen & Laitinen 2014, 119-120.)
Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen tappionsietokykya ja mahdollisuuksista
selviytya velvoitteistaan pidemmalla aikavalilla. Pysyvien vastaavien arvonko-
rotukset vaikuttavat yrityksen eri tilikausien vertailtavuuteen tunnusluvun kan-
nalta. Omavaraisuusasteen laskentaan vaikuttavat myos yhtiomuodot. Henki-
l6yhtididen omavaraisuusastetta laskettaessa omistajien yksityiset varat ja ve-
lat tulisivat huomioida, silla omistajat ovat henkildkohtaisessa vastuussa yri-
tyksen veloista. Oikaistussa taseessa tehdyt siirrot ja erien poistamiset vaikut-
tavat omavaraisuuden laskentaan. (Yritystutkimus ry 2013, 66.) Hyva omava-
raisuusaste antaa paremmat edellytykset lisdrahoituksen saannille, silla vieras
paaoma ei ole suuressa asemassa yrityksen rahoitusrakenteessa. (Laitinen &
Laitinen 2014, 120-121.)

Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo taseen vieraan paaoman suhteen tili-
kauden likkevaihtoon. Tunnusluvusta ndhd&én, kuinka monta prosenttia yhtion
vieras paaoma on kokonaisuudessaan liikkevaihdosta. Tunnusluvun lasken-
nassa vieraaseen paaomaan luetaan myos laskennallinen verovelka, pakolli-
set varaukset ja leasingvastuut. Vieraasta padomasta vahennetaan kuitenkin
mahdolliset saadut ennakot. Suhteellisen velkaantuneisuuden prosenttia voi-
daan tarkastella vertailukelpoisesti saman toimialan yritysten kesken. Jos ky-
seinen tunnusluku antaa korkeita arvoja, on tallaisessa tapauksessa lilketu-
loksenkin oltava kohtuullisen korkea, jotta velvoitteista selviydyttaisiin. (Yritys-
tutkimus ry 2013, 67, 91, 96.)
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4 TUTKIMUSOTE JA TUTKIMUSMENETELMAT

Taman tutkimuksen tarkoituksena on tutkia yrityksen taloudellista kehitysta
viimeisimpien kolmen tilikauden ajalta. Tutkimuksessa pyritéan ymmartamaan
ja kuvaamaan yksittaista tapausta mahdollisimman syvallisesti. T&man vuoksi
tutkimusmenetelmana kaytetadn kvalitatiivista eli laadullista menetelmaa. Kva-
litatiivisella menetelmalla tutkitaan kokonaisvaltaisesti yksittaista tapausta.
Laadullisen tutkimuksen vastakohtana voidaan pitaa kvantitatiivista eli maaral-
lista tutkimusta. (Kananen 2014, 18-19, 21-23)

Tutkimusta ei voida kuitenkaan pitaéa taysin puhtaana kvalitatiivisena tutki-
muksena, silla tutkimusongelman ratkaisua varten tarvitaan myos vertailutie-
dot toimialasta. Tilastolliset menetelmat ovat kvantitatiivisen tutkimusmene-
telman keinoja. Kanasen (2014, 23) mukaan kvalitatiivisen ja kvantitatiivisen
tutkimuksen yhdistelmid ovat case-tutkimus, etnografinen, fenomenologinen ja
narratiivinen tutkimus. Taman vuoksi tutkimusongelman ratkaisussa menetel-
mana kaytetddn hyvaksi case-tutkimusta. Case eli tapaustutkimuksessa kay-
tetaan hyvaksi erilaisia tiedonkeruu- ja analyysimenetelmia, jotka voidaan luo-
kitella kuuluvaksi seka laadulliseen ettéd maarélliseen tutkimukseen (Kananen
2013, 9). Itsessaan kvalitatiivinen tai kvantitatiivinen tutkimus voidaan katsoa
strategiaksi, mutta tutkimusongelman ratkaisun kannalta erilaisia menetelmia
voidaan yhdistelld. (Kananen 2014, 21-23.)

Kvalitatiivisen tutkimuksen aineiston keruu voi koostua avoimista kyselyista,
haastatteluista, havainnoinnista, tai dokumenteista. Tiedonkeruumenetelmat
voidaan jakaa sekundaarisiin ja primaarisiin (Kananen 2014, 90). Haastattelut
voidaan jakaa lomake-, teema- tai syvahaastatteluihin. Dokumentit voidaan
jakaa julkisiin ja yksityisiin. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 71-84.)

Teemahaastattelu on puolistrukturoitu haastattelu, joka toteutetaan valittujen
teemojen valossa, mutta vastausvaihtoehtoja ei esiteta. Puolistrukturoitu
haastattelu antaa tutkijalle vapauden omasta nakékulmastaan ja haastattelu
etenee olennaisten teemojen valossa. (Hirsijarvi & Hurme 2001, 47-48.) Ta-
man tutkimuksen osalta aineistot koostuvat julkisista dokumenteista eli toi-
meksiantajan tilinpaatostiedoista sekd teemahaastattelusta. Yksityisia doku-

mentteja kuten esimerkiksi kirjanpidon tositteita ei tutkimuksessa kayteta.
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4.1 Aineiston purkaminen ja analysointi

Aineiston analysointi on kvalitatiivisessa tutkimuksessa syklinen prosessi, eli
analysointi on mukana jokaisessa tutkimuksen vaiheessa. Maaréallisessa tut-
kimuksessa noudatetaan tulkintasaantoja, joita laadullisessa tutkimuksessa ei
esiinny. Laadullinen tutkimus antaa tutkijalle vapauden tutkittavaan tapauk-
seen. (Kananen 2014, 18.) Sisallonanalyysin tarkoituksena on saada tutkitta-
vasta kohteesta tiivistetty ja yleinen kuvaus. Tutkimuksen aikana aineistoa
analysoidaan kokonaisen prosessin ajan. Tavoitteellista on kuitenkin sisallon-
analyysin kannalta, etta tutkimuksesta saataisiin esitettya mielekkaité johto-
paatoksia. Sisallonanalyysissa on tavoitteena saada keratty aineisto jarjestet-

tyyn, tiiviiseen ja selked&n muotoon. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 103, 108.)
Tilinpaatostiedot

Tilinpaatdsanalyysissa virallisten tuloslaskelmien ja taseiden oikaisut seka uu-
delleen ryhmittelyt voidaan katsoa lukeutuvan laadullisen tutkimuksen sisél-
I6nanalyysin toimeksi. Tilinpaatoksien standardoinnilla selkeytetaan ja yksin-
kertaistetaan virallisia tilinpaatostietoja. Sisallénanalyysin kannalta oli jarkevin-
ta koota kolmen tilikauden tiedot samoihin helposti tulkittaviin taulukkoihin. Ke-
rattya aineistoa analysoitiin oikaisuvaiheessa, tunnuslukuanalyysissa seka
prosenttilukumuotoisessa tilinpaatdksessa. Sisallonanalyysin mukaisesti tut-

kimuksen lopussa esitetaan tiivistetyt johtopaatokset.
Teemahaastattelu

Teemahaastattelun avulla ilmeni tutkimusongelman ratkaisuun tarvittavat alku-
tiedot. Haastattelun runko on tdman tutkimuksen liitteend 3. Haastattelu eteni
olennaisten teemojen ja tarkentavien kysymysten avulla selkeasti seka loogi-
sesti. Teemoihin saatiin keskustelua ja tarkentaviin kysymyksiin vastaukset,
jotka olivat riittavia siltd osin, etta haastattelu voitiin suoraan litteroida proposi-
tiotasoisesti. Propositiotasoinen litterointi tarkoittaa asian ydinsisallon litteroin-
tia, mitd voidaan pitd& sanatarkan litteroinnin vastakohtana (Kananen 2014,
102).
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4.2 Reliabiliteetti ja validiteetti

Laadullisen tutkimuksen luotettavuutta voidaan arvioida esimerkiksi aineiston
maaran ja monipuolisuuden perusteella. Luotettavuuden arvioinnissa tulisi kui-
tenkin ottaa huomioon tutkittava tapaus ja sen erityispiirteet. Tutkimuksen luo-
tettavuutta voidaan tutkia validiteetin ja reliabiliteetin kasitteita kayttaen. Validi-
teetilla tarkoitetaan, ettd tutkimuksessa on tutkittu mita on luvattu ja reliabili-
teetilla tulosten toistettavuutta. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 136-137.)

Tassa opinnaytetydssa kaytettiin kolmen viimeisimman tilikauden tilinpaatés-
tietoja, jotta tuloksien vertailtavuus olisi luotettavaa. Tutkimuksessa kaytetta-
vat tutkimusmenetelmat ja aineiston maara tekevat tutkimuksesta reliabiliteet-
tisen. Tutkimuksen eteneminen valittujen menetelmien ja tilinpaatésanalyysin
vaativien toimintavaiheiden vuoksi, tutkimus kohdistuu vahvasti tutkimuson-
gelmaan. Tutkimusongelman purku muulla kuin tilinpdatésanalyysilla, ei olisi
valttamatta tuottanut tutkimuksen kannalta tuloksia. Tilintarkastetut tilinp&aa-

tokset olivat tiedoiltaan luotettavia ja selkeita.
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5 CASE: LUJITUSTEKNIIKKA OY

Lujitustekniikka Oy on vuodesta 1984 lahtien harjoittanut rakennusurakointia
ja toimialana yhtiolla on erikoistunut rakennustoiminta. Yhtio tyollistaa keski-
maarin 27 henkiléa vuosittain. Esimerkiksi ruiskubetonoinnit, kallioverkotukset,
injektointi- ja juotostydt, maa- ja kalliolujitukset seka silta- ja betonirakenteiden
korjausty6t ovat Lujitustekniikka Oy:n tarjoamia rakennuspalveluita. Yhtio
asentaa my0s massaliikunta- ja bitumisaumoja ja toimittaa liikuntasaumalait-
teita seka laakereita tarvittaessa asennuksineen. Lujitustekniikka Oy:ltd on
my6s mahdollista vuokrata kalustoa ja tilata liikennejarjestely- ja tydmaapalve-
luita. (Lujitustekniikka Oy 2015; Nevalainen 2015.)

Lujitustekniikka Oy katsotaan tilikausien 2013—-2015 osalta aikaisemmin Kir-
janpitolaissa maaritellyksi pieneksi kirjanpitovelvolliseksi. Kirjanpitolaki uudis-
tui esimerkiksi kirjanpitovelvollisuusryhmien osalta vuoden 2016 alusta lahtien.
Yhtiolla on murrettu tilikausi, joka alkaa huhtikuusta ja paattyy maaliskuuhun.
Rakennusurakat, kuten esimerkiksi suuret siltojen korjaustyot, voivat olla kes-
toltaan tilikautta pidempia. Aikaisemmin tilikausi ajoittui lokakuusta syyskuulle,
mutta tilikausi muutettiin, mink&a vuoksi tutkimuksen tarkasteluvuosista 2013

on pituudeltaan 18 kuukauden mittainen. (Nevalainen 2015.)

Tilikausien valilla ei ole tilinpaatoksissa tapahtunut muita olennaisia muutoksia
kuin tilikauden muutos vuonna 2013. Mahdolliset keskeneraiset urakat kasitel-
laén lyhytaikaisina velkoina ja keskeneraisina erina. Lujitustekniikka Oy:lla on
alihankintaa ja ulkopuolisia palveluita. Ulkopuolisiin palveluihin kuuluvat esi-
merkiksi veden ajo tydmaalle. Kertaluontoisia kuluja eika tilinpaatésanalyysis-
sa huomioitavia taseen ulkopuolisia vastuita tilikausien 2013—-2015 aikana ole
ollut. Liiketoiminnassa ei mydskaan ole ollut valittujen tarkasteluvuosien aika-

na olennaisia muutoksia. (Nevalainen 2015)
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5.1 Tuloslaskelmien oikaisut

Tuloslaskelmat oikaistiin ja uudelleen ryhmiteltiin taman tutkimuksen liitteen 1
pohjan mukaisesti. Tuloslaskelmien oikaisutarpeet olivat kokonaisuudessaan
vahaisia tarkasteltavina tilikausina, ja oikaistut tuloslaskelmat ovat taulukossa
2. Valuuttakurssivoitot ja -tappiot eroteltiin kurssieroihin, mitka olivat yleisesti
vahaisia. Liiketoiminnan muita tuottoja ei esiintynyt tilikautta 2013 lukuun ot-
tamatta. Aine- ja tarvikekaytdssa huomioitiin myos varastojen muutokset, jol-
loin saatiin esitettya varsinainen aine- ja tavarakaytto. Henkilostokulut pitavat
siséllaan palkkojen ja palkkioiden liséksi eléakekuluja seka muita henkildsivu-
kuluja. Liiketoiminnan muissa kuluissa ei esiintynyt kertaluontoisia satunnaisia

kuluja.

Taulukko 2. Oikaistut tuloslaskelmat

2015 2014 2013
Qikaistut tuloslaskelmat 12 kk 12 kk 18 kk
LIKEVAIHTO 5003371 FR31862 GTE9563
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 a0
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 5003371 5531862 6759643
Aine- ja tarikekayttd -1344688 -1028723 -1853757
Ulkopuoliset palvelut 126142 -690160 -790718
Henkilostakulut -1306766 -1331591 -2042004
Liiketoiminnan muut kulut -T26733 -1286705 -1975873
Valmistevaraston muutos -312687 -736917 591414
KAYTTOKATE 586306 H5TT6T 688701
Suunnitelman mukaiset poistot -123387 -139613 155630
LIKETULOS 462919 418154 533071
Muut korko- ja rahoitustuotot 430 47 323
Korkokulut ja muut rahoituskulut -4192 -9330 -10068
Kurssierot -2970 -987 3204
Valittémat verot -94005 -83584 -57842
NETTOTULOS 362182 324671 438687
Satunnaiset kulut 0 0 -300
KOKONAISTULOS 362182 324671 438387
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS 362182 324671 438387

Virallisen tuloslaskelman valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen
muutos, esitetaan valmistevaraston muutoksessa lisdyksena tai vahennykse-
na oikaistussa tuloslaskelmassa. Tahan eraan sisaltyvat keskeneraisten pro-
jektien muutokset. Tilikauden 2013 valmistevaraston lisdys esitetd&n positiivi-
sena erana tuloslaskelmassa. Kayttokatteesta voidaan nahda varsinaisen lii-

ketoiminnan kannattavuus.
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Suunnitelman mukaisiin poistoihin ei niin ikaan liittynyt oikaisutarpeita. Liiketu-
los kertoo liiketoiminnan kannattavuuden poistojen ja arvonalentumisien jal-

keen. Arvonalentumisia pysyvissé ja vaihtuvissa vastaavissa ei esiintynyt. Sa-
tunnaisiin tuottoihin siirtoja ei tehty, joten rivia ei ole tarpeen esittdd. Satunnai-

sia kuluja esiintyi vain tilikaudella 2013.

Tilinp&atdsanalyyseissa yleisesti oikaisutarpeet ovat vahaisia ja esitettavat tili-
kausien tulokset ovat tavallisesti samansuuruisia kuin virallisten tuloslaskelmi-
en voitot tai tappiot. Yleisesti joitakin eroavuuksia on kuitenkin mahdollista
esiintya. Tutkimuksen kohteena olevat tuloslaskelmat eivat tuoneet ilmi eroa-
vuuksia. Oikaistussa tuloslaskelmassa paadyttiin samaan loppuarvoon, eli tili-
kauden tulos on sama kuin virallisen tuloslaskelman tilikauden voitto. Tilikau-
den tulos on pysynyt suhteellisen samana, mutta tilikauden 2013 tulos on ollut

korkein osaksi tilikauden keston vuoksi.

5.2 Taseiden oikaisut

Taseen vastaavaa ja vastattavaa puolen erid uudelleen ryhmiteltiin ja yhdistel-
tiin Yritystutkimus ry:n suositusten mukaisesti oikaistun taseen kaavapohjaan,
joka loytyy liitteesta 2. Taulukossa 3 on esitetty tilikausien taseiden vastaavat.
Erityisesti huomioitavaa on tilikauden 2013 kesto verrattuna muihin tarkastel-
taviin tilikausiin. Pysyvéat vastaavat pitavat sisalladn muita aineettomia hyo-

dykkeita viela tilikautena 2013, jonka jalkeen yhtion taseesta era on poistunut.

Tilikaudella 2013 vaihtuvissa vastaavissa on esitetty era valmiit tuotteet. Vaih-
tuvien vastaavien valmiisiin tuotteisiin ei ole muina vuosina ollut kirjauksia.
Pysyvien vastaavien muut saamiset ja sijoitukset koostuvat pitkaaikaisista
saamisista. Yhtiolla ei ole leasingvastuita, joten oikaistun taseen mukaista
leasingomaisuutta ei ollut tarvetta vastaavissa esittaa. Vaihtuvien vastaavien

muut saamiset pitavat sisallaan siirto-, laina-, sekd muut saamiset.
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Taulukko 3. Oikaistut taseet, vastaavaa

2015 2014 2013

Cikaistut taseet, vastaava 12 kk 12 kk 18 kk
PYSYVAT VASTAAVAT

Muut ainesttomat hyidykkeet 0 0 h5825
Aineettomat hytdykkeet yhteensa 0 0 5525

Koneet ja kalusto 370160 418839 444791
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 370160 418839 444791

Muut osakkeet ja osuudet 17088 17083 17083

Muut saamiset ja sijoitukset 85108 79214 64477
Sijoitukset ja pitkdaikaiset
saamiset yhteensa 102196 96302 81565
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 146747 178175 163237

Keskeneraiset tuottest 570563 883249 1677666
Valmiit tuotteet 0 0 42500
Vaihto-omaisuus yhteensa 17309 1061424 1783403

Myyntisaamiset 1455845 832001 1922042

Muut saamiset 203567 260808 114350
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 1659412 1092810 2036392
Rahat ja rahoitusarvopaperit 99872 882755 159988
Vastaavaa yhteensa 2948949 3552129 4511664

Taulukossa 4 esitetdén oikaistun taseen vastattavaa puolet tarkasteltavina tili-
kausina. Vastattavaa puolella ei mydskaan ollut oikaisutarpeita, vaan erat yh-
disteltiin ja uudelleen ryhmiteltiin kuten taseen vastaavaa puolella. Taseen
oma paédoma on tarkasteluvuosina kasvanut kertyneiden voittovarojen kasvun
vuoksi. Poistoeroja tai vapaaehtoisia varauksia ei ilmennyt. Laskettavaa las-

kennallista verovelkaa tai pakollisia varauksia ei mytdskaan ollut.

Taulukko 4. Oikaistut taseet, vastattavaa

2015 2014 2013

Oikaistut taseet, vastattavaa 12 kk 12 kk 18 kk
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspasoma 12560 12560 12560

Kertyneet voittovarat 1061840 862810 509769

Tilikauden tulos 362182 324671 438387
Taseen oma paaoma yhteensa 1436582 1200041 960716
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 137247 168000 168000

Muut pitk&aikaiset velat 49734 49734 35000
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 186981 217734 203000

Saadut ennakot 476667 1289234 2356260

Ostovelat 616877 574536 81213

Muut korottomat lyhytaikaiset velat 231842 270534 179496
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 1325386 2134354 3347948
Vieras padoma yhteensa 1512367 2352088 3550948

Vastattavaa yhteensa 2948949 3552129 4511664
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Lujitustekniikka Oy omistaa tarvittavat koneet ja kalustot, eika yhtiélla ole nain
ollen kertynyt liitetiedoissa esitettavia leasingvastuita tilikaudesta 2013 l&ahtien.
Luovutuksen mukaisen tuloutuksen takia vastattavaa puolella saadut ennakot
lisaavat lyhyen vieraan padoman maaraa. Saadut ennakot on tunnuslukulas-
kennassa jatettava tarvittaessa huomioimatta, silla kyseessa ei ole varsinai-
nen velka. Muut korottomat lyhytaikaiset velat pitavat sisallaan esimerkiksi siir-
tovelkoja, joiden ei taseen oikaisuissa katsottu olevan lyhytaikaisia korollisia
velkoja. Oikaistujen vastattavien ja vastaavien yhteissummat eivat tuloslas-
kelmien tavoin eronneet virallisista tilinpaattsaineistoista. Ainoana erona on

kuitenkin huomioitava erilainen esitystapa, yhdistelyt seké uudelleen ryhmitte-

lyt.

5.3 Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma

Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma ja tase ovat vertailukelpoisemmat ta-
man tutkimuksen osalta kuin trendianalyysi. Prosenttilukumuotoisessa tulos-
laskelmassa kaikki tuloslaskelman erat esitetdan lukujen sijaan prosentuaali-
sessa muodossa, ja esitetty informaatio kertoo, kuinka paljon kyseinen eré on
tilikauden liilkevaihdosta. Taulukossa 4 esitetddn Lujitustekniikka Oy:n pro-
senttilukumuotoinen tuloslaskelma. Prosenttilukumuotoisessa tuloslaskelmas-
sa tilikausien liiketoiminnan tuotot yhteensa ovat arvoiltaan 100 %. Liiketoi-
minnan muita tuottoja ei tilikausina 2014—-2015 esiintynyt, ja tilikautena 2013
tuottojen osuus suhteessa liikevaihtoon on ollut vahaista, minka vuoksi vuo-

delle 2013 esitetdan myds 0 %:n arvoa.

Aine- ja tarvikekaytt6 on vuonna 2013 ollut suurimmillaan suhteessa liikevaih-
toon. Vuonna 2014 aine- ja tarvikekayton osuus liikevaihdosta on laskenut.
Ulkopuolisten palveluiden, henkilostokulujen sek& muiden kulujen suhde liike-
vaihtoon ovat laskeneet verrattuna tilikauden 2013 kulujen osuuksiin liikkevaih-
dosta. Taulukon 2 oikaistusta tuloslaskelmasta nahdaén, etta kyseiset kulut
ovat laskeneet tilikautena 2014, eika kyseesséa ole kulujen suhteiden muuttu-

minen.
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Taulukko 4. Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma

2015 2014 2013
Qikaistut tuloslaskelmat 12 kk 12 KK 18 kk
LIIKEVAIHTO 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Aine- ja tarvikekaytto 26,88 % 18,60 % 27,42 %
Ulkopuoliset palvelut 14,51 % 10,67 % 11,70 %
Henkilbstokulut 26,12 % 24 07 % 30,21 %
Liiketoiminnan muut kulut 14,53 % 23,26 % 29,23 %
Valmistevaraston muutos 6,25 % 13,32 % -8,75 %
Kayttokate 11,72% 10,08 % 10,19 %
Suunnitelman mukaiset poistot 247 % 2,592 % 2,30 %
Liiketulos 9.25% 7.56 % 7.89%
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,01 % 0,01 % 0,00 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0,08 % 017 % 0,15 %
Kurssierot 0,06 % 0,02 % 0,05 %
Valittomat verot 1,88 % 1,81 % 1,30 %
Nettotulos 7.24% 587T% 6,49 %
Satunnaiset kulut 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kokonaistulos 7,24 % 5,87 % 6,49 %
Muut tuloksen oikaisut
Tilikauden tulos 7.24 % 587T% 649 %

Operatiivisen toiminnan kulujen laskuun voidaan yhtena syyna pitaa tilikausien
keston eroa, kun eria tarkastellaan yksittaisesti. Tilikausien 2013 ja 2014 kayt-
tOkatteet ovat melkein samalla tasolla suhteessa vuosien liikkevaihtoihin. Tasta
voidaan paatelld, ettd kokonaisuudessaan operatiivisen liiketoiminnan tuotta-
vuus ei ole tilikautena 2014 muuttunut. Vuonna 2015 kayttdkateprosentti on
kasvanut suhteessa liikevaihtoon, mika on myds lukumaaraisesti todennetta-

vissa oikaistun tuloslaskelman taulukosta 2.

Vuonna 2015 aine- ja tarvikekayton kulut ovat nousseet suhteessa liikevaih-
toon, kun kulujen suhdetta verrataan tilikauden 2014 tilanteeseen. Oikaistun
tuloslaskelman taulukosta 2 nahdaan lukumaarainen kasvu. Keskimaarainen
henkildstomaéara on tilikausina 2013-2014 ollut 28 henkil6a ja 32 vuonna
2015. Henkilostokulujen prosentuaalinen osuus lilkkevaihdosta on kasvanut
vuonna 2015, mutta oikaistun tuloslaskelman taulukosta 2 nahdaén, ettd hen-
kilostokulut ovat todellisuudessa lukumaaraisesti vahentyneet verrattuna tili-
kauteen 2014. Prosentuaalisen osuuden kaswvu tilikautena 2015 johtuu tilikau-
den muuttuneesta kulujen jakautumasta tuloslaskelmassa. Henkilostom&aran
kasvusta ja henkildstokulujen laskusta voidaan todeta toiminnan tehostuneen
tilikautena 2015. Kehitykseen on myds osaksi vaikuttanut ulkopuolisten palve-

luiden lisd&ntyminen tilikautena 2015.
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Liiketoiminnan muiden kulujen osuus vuoden 2015 liikevaihdosta on vahenty-
nyt edellisvuoden osuuteen verrattuna. Lujitustekniikka Oy:n kayttokate on
suurimmallaan vuonna 2015, johon on vaikuttanut kyseisten erien lukumaarai-
set vAhennykset. Tama kehitys on havaittavissa aikaisemmin esitetysta taulu-
kosta 2. Liikevaihto ei ole kuitenkaan kasvanut, josta kayttokatteen nousu voi-
si olla my6s osaksi selitettavissa. Kayttokatteen kehityksesta voidaan paatella
liketoiminnan tuottavuuden kasvaneen. Kayttokate kertoo yhtién varsinaisen

lilkketoiminnan kannattavuudesta.

Suunnitelman mukaisissa poistoissa ei ole merkittavia eroja tapahtunut tilikau-
sien aikana, silla taseeseen aktivoiduissa investoinneissa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia. Valittbmat verot ovat hieman kasvaneet suhteessa lii-
kevaihtoon tilikausien 2014—-2015 aikana. Vuonna 2015 tilikauden liikevoitto
on kasvanut jonkin verran vuoteen 2014 verrattuna, mista kyseisten tilikausien
valittdmien verojen kasvu voidaan paatella osaksi johtuvan. Tilikautena 2013
valittdmia veroja on ollut vahiten suhteessa liikevaihtoon. Satunnaisia kuluja
on esiintynyt vain vuonna 2013 oikaistussa tuloslaskelmassa, ja eran vahai-
syyden vuoksi kulut saavat arvoksi 0 %. Tilikauden tulos on ollut parhaimmil-
laan vuonna 2015.

5.4 Prosenttiilukumuotoinen tase

Prosenttilukumuotoisessa taseessa tarkastellaan esitettyjen erien suhdetta
kyseisen tilikauden taseen loppusummaan. Taulukossa 5 on Lujitustekniikka
Oy:n prosenttilukumuotoisen taseen vastaavaa. Muita aineettomia hyédykkei-
té on yhtion taseessa ollut tilikautena 2013, mutta suunnitelman mukaisten
poistojen kautta kyseinen er&a on poistunut seuraavilta tilikausilta. Koneiden ja
kaluston osuus on jonkin verran kasvanut tilikausien aikana suhteessa tasei-
den kokonaisarvoihin. Oikaistun taseen taulukosta 3 voidaan todeta kyseisten
vastaavien kuitenkin vahentyneen, joten tasta voidaan paatella taseen erien
jakautumisen muuttuneen tilikausien aikana. Sijoituksien ja pitkaaikaisten
saamisten osuus on tasaisesti ollut hienoisessa kasvussa tilikausien 2013—
2015 aikana, ja kehitys on todennettavissa oikaistusta taseesta lukumaarai-

sesti.
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Taulukko 5. Prosenttilukumuotoinen tase, vastaavaa

2015 2014 2013

Qikaistut taseet, vastaava 12 kk 12 kk 18 kk
PYSYVAT VASTAAVAT

Muut aineettomat hyodykkeet 0,00 % 0,00 % 0,12 %
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 0,00 % 0,00 % 012%

Koneet ja kalusto 12,55 % 11,79 % 9,86 %
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 12,55 % 1,79 % 9,86 %

Muut osakkeet ja osuudet 0,58 % 0,48 % 0,38 %

Muut saamiset ja sijoitukset 2,89 % 223% 1,43 %
Sijoitukset ja pitkdaikaiset
saamiset yhteensa 3,47 % 2,11% 1,81 %
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 498 % 5,02 % 3,62 %

Keskeneréiset tuotteet 1935% 24 87 % 3497 %

Valmiit tuotteet 0,00 % 0,00 % 0,94 %
Vaihto-omaisuus yhteensa 24,32 % 29,88 % 39,53 %

Myyntisaamiset 49 37 % 2342 % 42 60 %

Muut saamiset 6,90 % 7,34 % 253 %
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 56,27 % 30,76 % 4514 %
Rahat ja rahoitusarvopaperit 3,39 % 24,85 % 3,55 %
Vastaavaa yhteensa 100,00% 100,00% 100,00 %

Vuonna 2014 keskeneréaisten tdiden osuus suhteessa taseen kokonaisarvoon
on laskenut verrattuna edellisen tilikauden 2013 osuuteen. Keskeneréisten
tdiden osuus on niin ikdén laskenut vuonna 2015. Tilikauden muuttaminen on
mahdollistanut projektien valmistumisen tilikauden aikana paremmin kuin en-
nen tilikautta 2013. Yleisesti tarkasteltuna rakennusalalla joidenkin projektien
aloitusajankohdat voivat keskittya esimerkiksi kevatkaudelle. Myyntisaamisten
osuus taseen arvosta on kasvanut vuonna 2015 verrattuna edellisen vuoden
osuuteen. Kun myyntisaamisten suhdetta taseeseen verrataan eraan rahat ja
rahoitusarvopaperit, voidaan todeta, etta projektien saatavien realisoituminen
rahavaroihin aiheuttavat kyseisien vuosien valilla vaihteluita. Todennékdisesti
myyntisaamisten kehitys voi olla jatkossakin vaihtelevaa tilikausien valilla, silla

projektien laajuudet vaikuttavat taseen kehitykseen.

Taulukossa 6 esitetddn Lujitustekniikka Oy:n prosenttilukumuotoisen taseen
vastattavat. Taseen oman padoman osuus taseen loppusummasta on ollut
kasvussa tarkasteltavina tilikausina. Muutokseen on vaikuttanut kertyneiden
voittovarojen kasvu ja vieraan padoman osuuden véhentyminen. Taméakin ke-
hitys on todennettavissa aikaisemmin esitetysta lukumuotoisesta oikaistusta

taseen taulukosta 4. Osake- tai muu peruspaaoma on ollut lukumaaraisesti
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samalla tasolla tilikausina 2013-2015, mutta prosentuaalisessa tarkastelussa

vahaista kasvua on taseen erien muutoksista johtuen.

Taulukko 6. Prosenttilukumuotoinen tase, vastattavaa

2015 2014 2013

Oikaistut taseet, vastattavaa 12 kk 12 kk 18 kk
OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspadoma 043% 0,35 % 0,26 %

Kertyneet voittovarat 36,01 % 2429 % 11,30 %

Tilikauden tulos 12,28 % 9,14 % 972 %
Taseen oma padoma yhteensa 4872%  33,78% 21,29 %
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 465 % 473 % 372%

Muut pitkdaikaiset velat 1,69 % 1,40 % 0,78 %
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensd 6,34 % 6,13 % 4,50 %

Saadut ennakot 16,16 % 36,29 % 52,23 %

Ostovelat 20,92 % 16,18 % 18,00 %

Muut korottomat Iyhytaikaiset velat 7,86 % 762 % 3,98 %
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensd 4494% 60,09 % 74,21 %
Vieras pddoma yhteensa 51,28%  66,22% 78,71 %
Vastattavaa yhteensa 100,00% 100,00% 100,00 %

Pitkaaikaisen vieraan paaoman osuus taseesta vuonna 2015 on 6,34 %, ja
vahaista muutosta on nahtavissa tilikaudesta 2013 lahtien prosentuaalisesti.
Pitkaaikaisen vieraan paaoman osuus ei ole kuitenkaan todellisuudessa kas-
vanut tilikauden 2015 aikana. Lyhytaikaisiin velkoihin lukeutuvat saadut enna-
kot ovat laskeneet tilikausien aikana. Ostovelkojen osuus on vuonna 2015 ta-
seesta hieman enemman kuin edellisvuonna. Vuonna 2014 ostovelkojen
osuus on ollut alhaisimmillaan, mika voidaan todeta oikaistun taseen taulukos-
ta 4. Kokonaisuudessaan vieras pddoma ja oma paédoma jakaantuvat tilikau-
tena 2015 melkein tasaisesti taseen kokonaisarvosta, kun tarkastellaan pro-
senttilukumuotoista vastattavaa. Tarkastelussa tulee kuitenkin huomioida
saadut ennakot, jolloin voidaan todeta oman paaoman olleen hallitsevassa

asemassa tilikausina 2015 ja 2014.

5.5 Tunnuslukuanalyysi

Tunnusluvut on laskettu tilikausien 2013-2015 oikaistuista tuloslaskelmista ja
taseista Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaan. T&man opinnaytetyon liitteessa
4 on esitetty laskettujen tunnuslukujen laskentakaavat. Laskennassa on kay-

tetty Excel-taulukkolaskentaohjelmaa, ja saadut arvot esitelladn pylvaskaavi-
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oissa. Pylvaskaavioihin on siséllytetty myds toimialan vuosikohtaiset arvot, jot-
ta tunnuslukujen vertailtavuus toimeksiantajan ja toimialan kesken olisi selke-
asti tulkittavissa. Tunnuslukujen analysointiin kaytetaan poikkileikkaus- ja ai-

kasarja-analyysia.

Toimialan vuosikohtaiset tunnusluvut ovat tyo- ja elinkeinoministerion yllapi-
tamasta Toimiala Online -tietopalvelusta. Tiedontuottajana palvelussa toimii
esimerkiksi Finnvera Oyj, jonka julkaisemia tilinpaatostilastoja on kaytetty tut-
kimuksessa. Kyseiset tilastot kaytetyista tunnusluvuista ovat koottuina liittees-
sé 5. Toimialatunnuksena on 43999 eli muu muualla luokittelematon erikoistu-

nut rakennustoiminta.

Finnvera Oyj:n julkaisemat tilinpaatdstilastot pohjautuvat yhtion asiakkaiden
tietoihin, mika taytyy huomioida tunnuslukujen vertailussa toimialaan. Toimi-
alojen tunnusluvuista on esitetty yla- ja alakvartiilit seka mediaanit. Finnvera
Oyj julkaisee tilinpaatostiedot vuoden aikana maalis-, heina- ja lokakuussa.
Opinnaytetyon aikana Finnvera Oyj ei ollut julkistanut vuodelle 2015 toimialan
vertailutietoja, joten niita ei voida tassa tutkimuksessa esittaa. Taman tutki-
muksen kannalta on tarpeellista huomioida myds tunnusluvuille annetut ja

saatavilla olevat yleiset ohjearvot, joita esimerkiksi Yritystutkimus ry esittaa.

5.5.1 Absoluuttinen kannattavuus

Yrityksen varsinaisen liiketoiminnan kannattavuutta analysoitaessa tulisi ottaa
huomioon mahdolliset toimialaerot. Toimiala vaikuttaa yleisesti yrityksen ra-
kenteeseen, ja joillakin toimialoilla esimerkiksi liiketulosta ei saavuteta ilman
mittavia kustannuksia. Luovutuksen mukainen tuloutus voi johtaa rakennusyri-
tysten kannattavuuden tunnuslukujen vaihteluihin vertailuvuosien valilla, mika
huomioidaan kyseisten tunnuslukujen analysoinnissa. Nettotulos kuvaa yhtion
varsinaisen lilkketoiminnan kannattavuutta. Kyseinen valitulos oikaistussa tu-
loslaskelmassa esittaa yrityksen tilikaudella operatiivisesta toiminnastaan an-
saitseman voiton. (Lahti & Viljaranta 2013, 128.)

Liiketulosprosentti

Liiketulosprosentti eroaa liikevoittoprosentista tilinpdatésanalyysin oikaisuilla.

Tuloslaskelman oikaisujen tarve oli vahaista, eik& merkittavia siirtoja esimer-
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kiksi satunnaisiin kuluihin ilmennyt. Kurssierojen siirrot omiksi eriksi antavat
vahaisen muutoksen, silla oikaistussa tuloslaskelmassa kurssierot eivat ole lii-
ketulosvaikutteisia. Laskennallista palkkakorjausta ei myoskaan ollut tarvetta
tehda. Vahaisten oikaisutarpeiden vuoksi liiketulosprosentti antaa lahes samo-
ja arvoja kuin virallisesta tuloslaskelman tiedoista laskettu liikevoittoprosentti.

Kuvassa 2 on esitetty tunnusluku liiketulosprosentti.

Toimialan mediaaniin verrattuna Lujitustekniikka Oy:n liiketulosprosentti on
tarkasteltuina vuosina 2013 ja 2014 ollut hyva. Vuonna 2013 Lujitustekniikka
Oy on yltanyt melkein toimialansa ylakvartiiliin. Vuodesta 2014 voidaan nahda
toimialan tunnuslukujen muutos. Vuonna 2014 ylakvartiili on noussut 1,3 pro-
senttiyksikoélla, mutta samaan aikaan toimialan mediaani ja alakvartiili ovat
laskeneet. Vuoden 2014 toimialan vaihteluista huolimatta Lujitustekniikka Oy:n

liketulosprosentin kehitys on pysynyt suhteellisen tasaisena.

Vuosi- Ja toimialavertailu
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Kuva 2. Liiketulosprosentin vuosi- ja toimialavertailu (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Viimeisimpana tilikautena 2015 liiketulosprosentti on kasvanut 1,7 prosenttiyk-
sikolla vuoteen 2014 verrattuna. Oikaistusta tuloslaskelmasta voidaan nahda,

ettd vuoden 2015 liikevaihto on ollut vahaisempi vuoteen 2014 verrattuna, jo-

ten vuonna 2015 toiminta on ollut kustannustehokkaampaa. Liiketulosprosen-
tin tulkintaan on Yritystutkimus ry (2013, 62) antanut seuraavia ohjearvoja:

Liiketulos-%

yii 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5 % heikko

Yritystutkimus ry:n antamat ohjearvot eivat huomioi toimialojen valisia vaihte-
luita. Lahti & Viljaranta (2013,128) esittavat, etta rakennusalan yhtiéilla liike-

voittoprosentin tulisi olla arvoltaan vahintaan 5 %, jotta toiminta luokiteltaisiin
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kannattavaksi. Vahaisten oikaisutarpeiden vuoksi liiketulosprosentin tulkintaan
voidaan huomioida Lahden ja Viljarannan esittama vaatimus liikevoittoprosen-

tille.

Kyseisten huomioiden valossa voidaan todeta Lujitustekniikka Oy:n liiketulos-

prosentin olevan vuonna 2015 hyva. Vuosina 2013 ja 2014 Yritystutkimus ry:n
antamien ohjearvojen mukaan liiketulosprosentti olisi ollut tyydyttavalla tasolla.
Kun huomioidaan myds toimialan vertailutiedot, voidaan yhteenvetona esittaa

Lujitustekniikka Oy:n liiketulosprosentin kehityksen olleen vakaata tarkastel-

tuina tilikausina ja vuoteen 2015 kehityksen kasvaneen.
Nettotulosprosentti

Varsinaisen liiketoiminnan kannattavuutta kuvaava nettotulosprosentti on Luji-
tustekniikka Oy:ll& ollut hyva tarkasteltuina tilikausina 2013-2015, kuten ku-

vasta 6 nahdaan. Tilikautena 2013 nettotulosprosentti on ylittanyt toimialansa
ylakvartiilin 0,5 prosenttiyksikdlla. Nettotulosprosentti on tarkasteluaikana ollut

melko tasainen, vaikka vaihtelua tilikausien valilla on ollut.

Vuonna 2014 toimialan ylakvartiili ja mediaani ovat nousseet arvoiltaan vuo-
teen 2013 verrattuna. Samanaikaisesti toimialan alakvartiili on laskenut 1,3
prosenttiyksikolla. Lujitustekniikka Oy:n nettotulosprosentti on vuonna 2014
laskenut 0,6 prosenttiyksikkoa edellisvuodesta. Vuonna 2015 nettotulospro-
sentti on ollut Lujitustekniikka Oy:lla 7,2 %, jota voidaan pitda hyvana. Kuvas-

sa 3 on esitetty tunnusluvun nettotuloprosentin arvot ja toimialan arvot.

Vuosi- ja toimialavertailu
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Kuva 3. Nettotulosprosentin vuosi- ja toimialavertailu (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Vuodelle 2015 ei ole tutkimusta tehdessa ollut saatavilla vertailutietoja, mutta

tunnusluvulle saatua arvoa voidaan pitéd& vakaana aikaisempien vuosien ver-
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tailutietojen perusteella. Tarkastellessa edellisten vuosien toimialan arvoja,
voidaan pitdd mahdollisena, etta Lujitustekniikka Oy:n vuoden 2015 arvot tu-

levat ylittAm&&an mediaanin.

Suuria vaihteluita tunnuslukujen kehityksissa voidaan pitaa yleisesti harvinai-
sina kokonaista toimialaa tai vertailutietojen havaintomaaraéa tarkastellessa.
Yksilon tarkastelussa suuret vaihteluvalit tunnusluvun kehityksessa voivat kui-
tenkin olla mahdollisia. Yritystutkimus ry:n (2013, 62) mukaan nettotulospro-
sentin tulisi olla positiivinen, jotta toiminta olisi kannattavaa, ja arvioinnissa tu-
lisi huomioida padomarakennetta seka voitonjakotavoitteita. Lahti ja Viljaranta
(2013, 129) esittavat kuitenkin, etté tunnusluvun arviointiin voidaan kayttaa

seuraavaa asteikkoa:

Nettotulos-%
yli 4 % hyva
2 -4 % | tyydyttava
0-2% | valtava
alle 0 % heikko

Paaomarakennetta tarkastellessa tulee ottaa huomioon yhtién keskeneraisiin
toihin liittyvat saadut ennakot. Vieraan padoman maara ylittda hieman oman
padoman maaran tilikautena 2013, kuten esitetysta taulukosta 3 oikaistun ta-
seen vastattavista nahdaan. Vierasta pddomaa on kuitenkin suhteessa omaan
paaomaan kokonaisuudessaan vahan ja nettotulos ylittaa tilikausina yli 4 %:n
tavoiterajan. Yhteenvetona voidaan todeta, etta Lujitustekniikka Oy:n abso-

luuttinen kannattavuus tilikausina 2013—-2015 on ollut vakaa ja hyva.

5.5.2 Suhteellinen kannattavuus

Suhteellista kannattavuutta mitattiin sijoitetun padoman tuottoprosentilla ja ko-
konaispaaoman tuottoprosentilla. Sijoitetulle padomalle saatua tuottoa kuvaa-
van tunnusluvun laskennassa otetaan huomioon tuottoa vaativa sijoitettu ko-
rollinen vieras padoma ja oma padaoma. Kokonaispaaoman tuottoprosentti ker-
too, kuinka hyvin yritystoiminta kerryttaa tulosta kaikelle toimintaan sitoutu-

neelle paddomalle.
Sijoitetun pddoman tuottoprosentti

Lujitustekniikka Oy:n keskimaaraisen sijoitetun paaoman tuottoprosenttia las-
kettaessa on otettu huomioon oikaistun taseen lainat rahoituslaitoksille ja

muut pitkaaikaiset velat. Yritystutkimus ry:n (2013, 64) mukaan tunnusluvun
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laskennassa myds nollakorkoiset pitk&aikaiset lainat katsotaan sijoitetuksi
paaomaksi. Ostovelkoja, keskenerdisten tdiden saatuja ennakoita tai muita

korottomia lyhytaikaisia velkoja ei huomioitu laskennassa.

Sijoitetun padoman tuottoprosentti on muutettava normaalia tilikautta vastaa-
vaksi tarvittaessa. Tilikauden 2013 poikkeama on muutettu 12:ta kuukautta
vastaavaksi jakamalla osoittaja 18 kuukaudella ja vastaavasti kertomalla 12:lla
Kuvassa 4 ovat Lujitustekniikka Oy:n ja toimialan sijoitetun paaoman tuotto-

prosentit.

Vuosi- Ja toimialavertailu
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Kuva 4. Sijoitetun pdaoman tuottoprosentti (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Sijoitetun padaoman tuottoprosentti on tarkasteltuina tilikausina ollut hyvalla ta-
solla verrattuna toimialan arvoihin. Saadut arvot kertovat, kuinka suhteellisesti
kannattava tilikauden toiminta on ollut suhteessa yhtioon keskimaaraiseen si-
joitettuun korolliseen vieraaseen paaomaan nahden. Pitkdaikaista vierasta
paaomaa on Lujitustekniikka Oy:lle kertynyt vahan ja nettotulosta on tilikausi-

na kertynyt suhteessa sijoitettuun padomaan hyvin.

Toimialan alakvartiili ja mediaani kertovat, kuinka paljon enemman joillakin yh-
tidilla voi olla toimintaan sitoutunutta tuottoa vaativaa padomaa, tai toiminnan
tuottavuus on ollut heikkoa verrattuna Lujitustekniikka Oy:n toimintaan néah-
den. Lahti ja Viljaranta (2013, 129) esittavat tunnusluvun arviointiin voidaan

kayttda seuraavaa asteikkoa:

Sijoitetun pdaoman tuotto-%
yli 15 % hyva
10-15% | tyydyttdva
5-10% valttava
alle 5% heikko
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Pitkalla aikavalilla tarkasteltuna rakennusyritysten arvot kyseiselle tunnuslu-
vulle sijoittuvat keskiméaarin 20—30 %:n suuruusluokkaan (Lahti & Viljaranta
2013, 129-130). Tdm&n huomion vuoksi yrityksen toiminnan kannalta sijoite-
tun pddoman tuottoprosentin tulisi olla yli 15 %. Lujitustekniikka Oy:n arvot tili-
kausina ovat kaksinkertaisia tdhan suositukseen nahden. Tunnusluku osoittaa
Lujitustekniikka Oy:n suhteellisen kannattavuuden olleen hyva tilikausina
2013-2015.

Kokonaispddoman tuottoprosentti

Oikaistun taseen loppusumma lasketaan tilikauden keskiarvona. Tilikauden
2013 tunnusluku on muutettu 12:ta kuukautta vastaavaksi, kuten sijoitetun
padoman tuottoprosentin laskennassa tehtiin. Lujitustekniikka Oy:n kokonais-
paaoman tuottoprosentti on ollut tilikausien 2013—-2015 aikana melkein tasai-
sessa nousussa. Tunnusluvun arvot ovat ylittdneet toimialan mediaanin vuo-
sina 2013-2014, mutta ylakvartiilin arvot eivat ole kyseisina vuosina yltaneet.

Kuvassa 5 on esitetty kokonaispdaoman tuottoprosentin tunnusluvun arvot.

Vuosi- ja toimialavertailu
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Kuva 5. Kokonaispddoman tuottoprosentti (Finnvera Oyj tilinpaatéstilastot 2015)

Tasaisesta noususta voidaan nahda toiminnan tuottavuuden kasvaneen sitou-
tuneeseen paaomaan nahden. Lujitustekniikka Oy:n toiminta vuonna 2015 on
ollut kustannustehokkaampaa edellisiin vuosiin verrattuna. Kyseisena tilikau-
tena liiketoiminnan muita kuluja on kertynyt vahemman kuin tilikausina 2014 ja
2013. Yritystutkimus ry (2013, 64) on antanut kokonaispadoman tuottopro-

senttiin seuraavia ohjearvoja:
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Kokonaispéaadoman tuotto-%

yli 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5 % heikko

Lujitustekniikka Oy:n kokonaispadoman tuottoprosentti on ollut hyvélla tasolla
tilikausina 2014 ja 2015. Tilikautena 2013 tunnusluku on jaanyt 0,4 prosent-
tiyksikkoa tavoitellusta arvosta ja ollut taman vuoksi tyydyttava arvoltaan. Ko-
konaisuutta tarkastellessa tunnusluvun kehitys on ollut hienoisessa kasvussa.
Uusille investoinneille tai lainoille ei ole ollut tilikausien aikana tarvetta, mika
olisi voinut kasvattaa taseen arvoa, ja talta osin muuttanut tunnusluvun muo-
dostumista. Tunnuslukua voitaisiin arvioida kyseisten huomioiden valossa va-
kaaksi ja viimeisimpina vuosina tunnusluku on ollut arvoltaan hyva suhteessa

yhtion kokonaispaaomaan nahden.

5.5.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiuden mittaamiseen laskettiin quick ratio ja rahoitustulosprosentti.
Quick ratio kuvaa kuinka hyvin yrityksen rahoitusomaisuudella pystytaan kat-
tamaan lyhytaikaiset velvoitteet tilikausikohtaisesti. Rahoitustulosprosentti mit-
taa tulorahoituksen riittavyytta lyhytvaikutteisille kuluille ja voitonjaolle. Current
ratiota ei tutkimuksessa laskettu vaihto-omaisuuden arvioinnin ja saatujen en-
nakoiden vuoksi. Perinteisen maksuvalmiuden lukuna tunnettu current ratio ei

yleisestikdan ole rakennusyritysten kannalta hyva maksuvalmiuden mittari.
Quick ratio

Rahoitusomaisuudeksi katsottiin tunnusluvun laskennassa lyhytaikaiset saa-
miset seka rahat ja rahoitusarvopaperit. Saadut ennakot huomioitiin tunnuslu-
kulaskennassa ja niiden vaikutus eliminoitiin lyhytaikaisista veloista. Tunnus-
luvun laskennassa halutaan selvittda kuinka hyvin rahavarojen ja lyhytaikais-
ten saamisten realisoituessa pystytdan kustantamaan kaikki yrityksen lyhytai-

kaiset velat. Kuvassa 6 esitetdan saadut quick ration arvot.
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Vuosi- ja toimialavertailu
Quick ratio
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Kuva 6. Quick ratio (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Kuvasta 6 nahdaan, etta tarkasteltuna ajanjaksona quick ratio on arvoltaan ol-
lut Lujitustekniikka Oy:lla yli kahden. Tama tarkoittaisi, etta yhtio olisi quick ra-
tion kuvaamassa hypoteettisessa tilanteessa pystynyt kattamaan kaikki lyhyt-
aikaiset velat kaksinkertaisesti, jos lyhytaikaiset saamiset olisivat realisoitu-
neet kyseisina tilikausina. Yritystutkimus ry (2013, 71) on antanut seuraavat

ohjearvot quick ration tulkintaan:

Quick ratio
yli 1 hyva
05-1 tyydyttava
alle 0.5 heikko

Quick ration tulisi arvoltaan yleisesti olla vahintaan yhden verran, mika tarkoit-
taisi yrityksen rahoitusomaisuuden olevan tasapainossa lyhytaikaisten velko-

jen kanssa. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan Lujitustekniikka Oy voitai-
siin luokitella quick ration osalta hyvalle tasolle. Alle yhden arvot tarkoittaisivat

lyhytaikaisten velkojen olevan suuremmat kuin saamisten ja rahavarojen.
Rahoitustulosprosentti

Virtaperusteisen maksuvalmiuden tunnuslukuna rahoitustulosprosentti kuvaa
tulorahoituksen riittdvyytta. Oikaistuista tuloslaskelmista saatiin suoraan Luji-
tustekniikka Oy:n nettotulos, johon lisattiin suunnitelman mukaiset poistot. Ar-
vonalentumisia ei esiintynyt. Nettotuloksen ja poistojen yhteissummasta saa-
tiin laskettua yrityksen rahoitustulos, joka jaettiin liketoiminnan tuotoilla. Ku-
vassa 7 esitetaan Lujitustekniikka Oy:n rahoitustulosprosentti ja toimialan ver-

tailutiedot.
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Vuosi- ja toimialavertailu
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Kuva 7. Rahoitustulosprosentti (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Rahoitustulosprosentille ei ole esitettavissa yleisia ohjearvoja, mutta kriittisena
arvona yleisesti pidetaan nollaa. Lujitustekniikka Oy:n rahoitustulosprosentti
on ylittanyt kriittisen arvon hyvin tarkasteltuina tilikausina. Tunnusluvusta voi-
daan paatelld, ettd tulorahoitus on riittanyt kattamaan kulut ja voitonjaon tili-
kausina 2013-2015. Toimialaansa verrattuna Lujitustekniikka Oy:n rahoitustu-
losprosenttia voidaan pitéaa vakaalla ja hyvalla tasolla. Tilikautena 2015 rahoi-
tustulosprosentti on korkeimmillaan, silla yrityksen nettotulos on hieman kas-

vanut vuoteen 2014 verrattuna.

5.5.4 Vakavaraisuus

Vakavaraisuutta mitattiin laskemalla omavaraisuusaste ja suhteellinen vel-
kaantuneisuus. Omavaraisuusaste kuvaa yrityksen pdaoman rakennetta osoit-
tamalla, kuinka monta prosenttia yrityksen toiminnasta on rahoitettu omalla
paaomalla. Tunnusluvun arvot kertovat yhtion kyvysta sietdd mahdollista tap-
piollisuutta. Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo tunnuslukuna, kuinka paljon

oikaistun taseen vieras padoma yhteensa on tilikauden liikevaihdosta.
Omavaraisuusaste

Lujitustekniikka Oy:n omavaraisuusasteen laskennassa on huomioitu saadut
ennakot vdhentadmalla kyseinen era oikaistun taseen loppusummasta. Tun-
nusluvun laskennassa lukuja ei Yritystutkimus ry:n kaavan mukaan suhteuteta
12 kuukauteen, kuten liitteestd 4 ndhdaan. Kuvassa 8 on esitettyna yhtion ja

toimialan omavaraisuusasteen arvot. Lujitustekniikka Oy:n omavaraisuusaste
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on erinomainen toimialaansa verrattuna ja oma paaoma on ollut yhtiéssa hal-

litsevassa asemassa vuosina 2014 ja 2015.

Vuosi- ja toimialavertailu
Omavaraisuusaste, %

2013 2014 2015
mLujitustekniikka Oy mYlakvartiili mMediaani = Alakvartiili

Kuva 8. Omavaraisuusaste (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Tilikautena 2013 omavaraisuusaste on ollut 44,5 %, mika tarkoittaa, etta vie-
rasta padomaa on ollut hieman enemman muihin vuosiin nédhden. Toimialan
omavaraisuusasteen arvot ovat nousseet vuonna 2014 verrattuna edelliseen
vuoteen. Lujitustekniikka Oy:n omavaraisuusaste on ollut kasvussa tilikaudes-
ta 2013 lahtien. Yhtena tekijana kasvuun on kertyneiden voittovarojen kasvu,
joka on kasvattanut oman pddoman maaraa. Taman lisaksi pitkaaikainen vie-
ras padoma on vahentynyt tasaisesti ja uusille lainoille ei ole ollut tarvetta tili-
kausina 2014 ja 2015. Yritystutkimus ry (2013, 67) esittda tavoiteltaviksi oh-

jearvoiksi seuraavia:

Omavaraisuusaste
yli 40 % hyva
20-40% | tyydyitava
alle 20 % heikko

Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan Lujitustekniikka Oy on jokaisena tar-
kasteltuna tilikautena yltanyt tunnusluvun hyvalle tasolle. Tunnuslukua arvioi-
dessa tulisi kuitenkin muistaa, ettd mahdolliset arvonkorotukset pysyviin vas-
taaviin voivat vahentdd oman paaoman suhdetta oikaistun taseen loppusum-
maan. Lujitustekniikka Oy:ll& ei kuitenkaan tarkasteltuina tilikausina ole ollut

arvonkorotuksia, joten saatuja arvoja voidaan pitaa vertailukelpoisina.
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Suhteellinen velkaantuneisuus

Lujitustekniikka Oy:n suhteellisen velkaantuneisuuden laskennassa vieraasta
padaomasta on vahennetty saadut ennakot ja tilikauden 2013 liikevaihto on
muutettu 12:ta kuukautta vastaavaksi. Tunnusluvun laskennassa vieras paa-
oma koostuu pitkaaikaisista ja lyhytaikaisista velvoitteista. Kuvassa 9 on suh-
teellisen velkaantuneisuuden arvot kohdeyhtitsta seka toimialasta.

Vuosi- ja toimialavertailu
Suhteellinen velkaantuneisuus, velka-%
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Kuva 9. Suhteellinen velkaantuneisuus, velka-% (Finnvera Oyj tilinpaatdstilastot 2015)

Suhteellista velkaantuneisuutta tarkastellessa, alakvartiilia voidaan pitaa par-
haimpana arvona kyseisessa taulukossa. Lujitustekniikka Oy:n suhteellinen
velkaantuneisuus on vuonna 2014 laskenut 7,3 prosenttiyksikk6a verrattuna
vuoteen 2013. Vuonna 2014 tunnusluku on ollut alle toimialan alakvartiilin, ja
tilikautena 2015 vahaista kasvua on ollut 1,5 prosenttiyksikkda. Yritystutkimus

ry (2013, 67) esittaa tavoiteltavaksi ohjearvoksi seuraavia:

Suhteellinen velkaantuneisuus

alle 40 % hyva
40-80 % tyydyttava
yli 80 % heikko

Lujitustekniikka Oy:n vieraan paaoman ja liikkevaihdon suhde on ollut hyva tili-

kausien 2013—2015 aikana. Suhteellisen velkaantuneisuuden maaraa tulisi

pyrkid pitamaéan samassa suhteessa jatkossakin liikevaihtoon nahden, tai vas
taavasti toimialan mediaanin tasolla. Yleisesti suhteellista velkaantuneisuutta
tulisi Yritystutkimus ry:n mukaan pyrkia pitamaan alle 40 %:n verran liikevaih-
dosta. Suhteellinen velkaantuneisuus tunnuslukuna voi yrityksilla kasvaa esi-

merkiksi likevaihdon laskun ja uusien lainojen my6ta. Yhteenvetona voidaan
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esittad, ettd Lujitustekniikka Oy:n suhteellinen velkaantuneisuus on ollut nor-

maalia ja vakaata tilikausien aikana.

5.5.5 Toiminnan laajuus

Keskiméaaraisella henkiléstomaaralla voidaan kuvata toiminnan laajuutta.
Henkilostoa tarvitaan projektien kasvaessa. Lujitustekniikka Oy:n keskim&a-
rainen henkildstomaara on kasvanut liitetietojen mukaan tilikauden 2015 aika-
na neljalla henkil6lla. Kuvassa 10 esitetaan yrityksen keskimaaraiset henkilos-

tomaarat tilikausittain ja vertailutietoina toimialaluvut.

Vuosi- ja toimialavertailu
Henkilostoa keskimaarin, kpl
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Kuva 10. Henkilostoa keskimaarin, kpl (Finnvera Oyj tilinpaatdstilastot 2015)

Vuosina 2013 ja 2014 toimialan keskimaaraiset henkilostomaarat ovat olleet
kasvussa. Toimialan tiedot ovat Finnvera Oyj:n asiakkaiden tilinpaatostiedois-
ta koottuja, joten suoria paatelmia toimialan laajuuden suuruudesta ei voida
tehda. Henkilostomaaralla mitattuna voidaan kuitenkin pitéda todennakoéisena,
etta Lujitustekniikka Oy:n toiminta lukeutuisi toimialansa (43999) laajimpien
yritysten joukkoon.

Toiminnan laajuutta kuvataan henkildstomaaran lisaksi likevaihdolla, joka esi-
tetddn kuvassa 11. Yleisesti rakennusalan yrityksilla muutokset tilikausien va-
lill& voivat vaihdella suurestikin tuloutustavan, talouden suhdannevaihteluiden,
projektien laajuuksien seka niiden ajoittumisien vuoksi. Finnvera Oyj:n vertai-

lutiedoista voidaan kuitenkin nahda toimialan liikevaihdon kehitys yleisesti, mi-
ta voidaan kayttaa vertailutietona myos Lujitustekniikka Oy:n likkevaihdon rin-

nalla. Yrityksen tilikauden 2013 liikevaihto ei ole suoraan vertailukelpoinen tili-

kauden 18:sta kuukauden pituuden vuoksi.
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Liikevaihdot tilikausilta on esitetty tuhansina euroina. Liikevaihdon perusteella
voidaan luotettavammin pitdd todennakoisena Lujitustekniikka Oy:n toiminnan
lukeutuvan toimialansa laajimpien joukkoon, jos vertailutietoina kayteta&an
Finnvera Oyj:n tilinpaatostilastoja. Kehityksesté voidaan todeta, etté toimialan
kvartiilit ovat nousseet vuonna 2014 verrattuna edelliseen vuoteen. Tilikautena

2015 liikevaihto on laskenut tilikauteen 2014 verrattuna.

Vuosi- ja toimialavertailu
Liikevaihto, 1000 €
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Kuva 11. Liikevaihto, 1000 € (Finnvera Oyj tilinpaatostilastot 2015)

Absoluuttisen kannattavuuden tunnusluvut olivat kasvaneet vuonna 2015
edelliseen vuoteen verrattuna. Kehityksesta voidaan todeta Lujitustekniikka
Oy:n liiketoiminnan olevan kannattavaa ja tarpeeksi laajaa. Laajasta ja jousta-
vasta lilketoiminnasta johtuen, Lujitustekniikka Oy:n kannattavuus on pysynyt
hyvéalla tasolla, ja likevaihdon muutos vuosien 2014-2015 valilla johtuu osit-

tain tuloutuksista ja projektien vaihtelevista ajoittumisista tilikausille.

5.6 Johtopaatdkset

Lujitustekniikka Oy:n liiketoiminta on ollut kannattavalla tasolla tarkasteltuina
tilikausina 2013-2015. Prosenttilukumuotoisesta tilinpaatoksesta on néhtavis-
sa tilikausien erien suhteelliset muutokset ja niiden jakautumiset tilikausikoh-
taisesti. Prosenttilukumuotoiset tuloslaskelmat tilikausilta osoittivat Lujitustek-
niikka Oy:n operatiivisen liiketoiminnan kannattavuuden oikaistun tuloslaskel-
man lisaksi. Prosenttilukumuotoisesta tilinpaatdksesta voitiin havaita tilikauden
muutoksen ja hienoiset urakoitsijan aseman muutokset. Absoluuttisen ja suh-
teellisen kannattavuuden tunnusluvut ovat kehittyneet tilikausien aikana sa-
mansuuntaisesti. Maksuvalmius on tilikausina ollut Lujitustekniikka Oy:ll& hy-

valla tasolla verrattuna toimialan arvoihin ja Yritystutkimus ry:n ohjearvioihin.
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Lujitustekniikka Oy on vakavarainen yhtié mitattuna omavaraisuusasteella ja
suhteellisella velkaantuneisuudella. Vuosina 2014 ja 2015 yhtiébn oma paaoma
on ollut hallitsevassa asemassa, miké tarkoittaa edellytyksia tarvittaessa lisa-
rahoituksen saannille esimerkiksi mahdollisten uusien investointien tullessa
ajankohtaiseksi. Suhteellinen velkaantuneisuus on toimialan vertailutietoihin ja
Yritystutkimus ry:n ohjearvoihin verrattuna hyvalla tasolla. Todennakoisesti
vuoden 2015 arvot kyseiselle tunnusluvulle tulevat olemaan edeltavien vuosi-

en 2013 ja 2014 tapaan myds lahelld toimialan alakvartiilia.

Toiminnan laajuutta mitattiin keskimaaraisella henkilostomaaralla ja liikevaih-
dolla. Yhtion liiketoiminta on joustavaa kustannusten jakaantumisten osalta.
Lujitustekniikka Oy:n toiminta voidaan tulkita lukeutuvan Finnvera Qyj tilinpaa-
tostilastojen mukaan toimialansa (43999) laajimpien joukkoon, kun tarkastel-
laan henkildston maaraé, liikevaihdon tilikausittaista suuruutta seké kannatta-
vuuden kehitysta.

Lujitustekniikka Oy:n taloudellinen kehitys on ollut tarkasteltuina tilikausina
2013-2015 vakaalla pohjalla. Kannattavuus on kehittynyt suotuisasti vuonna
2015. Vakavaraisena yhtiona Lujitustekniikka Oy:n taloudellinen tilanne on
luotettavalla tasolla. Maksuvalmiuden osalta kehitys on ollut tasaista tilikausi-
kohtaisesti. Lujitustekniikka Oy:n liiketoiminta on suhteellisen laajaa verrattuna
saatuihin toimialan tietoihin, ja laajuus voi antaa yhtidlle myés enemman jous-
tavuutta liiketoiminnassaan. Luvun 3.6 esitetyssa kuvassa 1 havainnollistettiin
kannattavuuden vaikutusta vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen seka niiden
valistd yhteytta. Lujitustekniikka Oy:n yrityksen terveyskolmio on ollut tasapai-
nossa tilikausina 2013—-2015. Lujitustekniikka Oy:n liiketoiminta on tilikausien
aikana ollut vakaata, eika suuria vaihteluita taloudellisessa kehityksesséa ollut
havaittavissa. Taman tutkimuksen yhteenvetona voidaan todeta, etta Lujitus-
tekniikka Oy:n taloudellinen kehitys on ollut kokonaisuudessaan hyva tilikausi-
na 2013-2015.
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6 YHTEENVETO

Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli tilinpaatésanalyysin avulla tutkia yri-
tyksen taloudellista kehitysta kolmen tilikauden ajalta. Lujitustekniikka Oy ol
opinnaytetyon toimeksiantaja. Tilinpaatoksien standardointien jalkeen tehtiin
prosenttilukumuotoiset tuloslaskelmat ja taseet vuosilta 2013—-2015 seka tun-
nuslukuanalyysi. Tuloslaskelmien ja taseiden erien suhteelliset osuudet pro-
senttilukumuotoisessa tilinpdatoksessa antoivat tarvittavaa lisatietoa analyysin
toteuttamiselle. Tunnuslukuja laskettiin kannattavuuden, vakavaraisuuden ja

maksuvalmiuden osalta seka toiminnan laajuutta mitattiin.

Tunnuslukujen vertailu toimialan tilastoihin ja yleisiin ohjearvoihin oli tutkimus-
ongelman ratkaisun kannalta tarpeellista. Tunnuslukujen valintaan vaikuttivat
jonkin verran kyseinen toimiala. Esimerkiksi current ratiota ei ulkopuolisesta
nakokulmasta voitu tarpeeksi luotettavasti laskea, silla tunnusluku ei yleisesti
sovellu kaytettavaksi rakennusalan yrityksille. Kokonaisuudessaan tunnuslu-
vuista saatiin tehtya luotettavat tulkinnat perusteluineen. Tutkimuksen lopuksi
havaintoja ja analysointeja tarkasteltiin kokonaisuutena, minkéa jalkeen esitet-

tiin tiivistetyt johtopaatokset luvun 5 loppuun.

Tutkimusongelma saatiin ratkaistua, mutta entistakin syvallisemman kuvauk-
sen olisi saanut tarkastelemalla useampaa tilikautta kuin kolmea. Esimerkiksi
neljan tilikauden tarkastelussa olisi analysoitava havaintomaara ollut laajem-
paa. Taloudellisen kehityksen tarkasteluun laadullinen tutkimusmenetelma so-
veltui hyvin. Kuitenkin tutkimuksessa kaytettiin joitakin maaralliselle tutkimuk-
selle ominaisia tyyleja, kuten toimialan tilastoja. Taman vuoksi case-tutkimus
tuki tutkimusongelman ratkaisua. Kvalitatiivisella tutkimuksella haluttiin saavut-
taa mahdollisimman syvallinen kuvaus tutkimuksen kohteesta hyddyntamalla
tilinp&atdstietoja, toimialan tilastoja, yleisia tunnuslukujen ohjearvoja seka
teemahaastattelua. Tilinpaatdésanalyysin onnistumisen kannalta teemahaastat-

telu antoi hyvat pohjatiedot tutkimuksen suorittamiseen.

Toimeksiantajan on mahdollista hyédyntaa tehtya tutkimusta ja halutessaan
myos jatkaa tilinpdatdsanalyysid taman tutkimuksen pohjalta. Tutkimuksessa
tehtiin Excel-taulukkolaskentaohjelmaan kaavapohjat oikaisuille ja tunnuslu-
vuille, mita voidaan tarpeen mukaan kehittdd. Tutkimukseen voisi jatkossa si-
sallyttaa trendianalyysin ja mahdollisesti liiketoiminnan kasvua kuvaavia tun-

nuslukuja. Tunnuslukujen lisaksi tutkimusta voitaisiin kehittéda tarkastelemalla
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myo6s esimerkiksi yleista rakentamisen liikevaihtokuvaajaa (Tilastokeskus
2016). Kyseisista tiedoista voidaan talla tavoin nahda, onko yleisen liikevaih-
tokuvaajan osalta havaittavissa esimerkiksi yhteytta tunnuslukujen kehityk-
seen. Kaytettavana tutkimusmenetelmana jatkotutkimuksessa voitaisiin kayt-
taa myos case-tutkimusta, jotta kehittdminen pohjautuisi monipuoliseen ai-

neistoon.
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OIKAISTUN TULOSLASKELMAN KAAVA

Yritystutkimus ry (2013, 14.)

Kululajikohtaisen tuloslaskelman tilinpaatisanalyysi

LIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
LIKETOIMINHAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikekayttd
Ulkopualiset palvelut
Henkildst dkulut
Laskennallinen palkkakorjaus
Liilketoiminnan muut kulut

Valmistevaraston lisdysiahennys -+

o+ o+ o+

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien
hy bdykkeista

Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset
arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Karkokulut ja muut rahoituskulut
Kurssierot

Sijotusten ja rahoitusarvopapereiden
arvonalentumiset

Valittdmat verot

+/-

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS

Poistoeran lisdysivahennys
Vapaaehtoisten varausten lisdysivahenny s
Laskennallinen palkkakorjaus

Kayvan arvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

-+

-+

+/-
+/-

TILIKAUDEN TULOS

Liite 1



OIKAISTUN TASEEN KAAVA

Yritystutkimus ry (2013, 30.)

Taseen tilinpditdsanalyysi
PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hytdykkeet
Aineettomat hyodykkeet yhteens3

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset Hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteens3

Sisdiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkdaikaiset
saamiset yhteens3

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskenerdiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteens3

Myyntisaamiset
Sisgiset Myyntisaamiset
Muut sisaiset saamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteens3

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensd

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspiddoma

Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto

Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Pidomalainat
Taseen oma pddoma yhteensd

Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteens3
Oman pddoman oikaisut
Oikaistu oma pddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Padomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Eldkelainat

Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkaaikaiset velat
Pitk3aikainen vieras pddoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensd
Oikaistu pddoma yhteensd

Vastattavaa yhteensd
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TEEMAHAASTATTELUN RUNKO

Toimeksiantajan taustatiedot

Yritys

Liite 3

Toimiala

Perustamisvuosi

Haastateltavan taustatiedot

Haastateltava

Tehtavat

Aloittanut

Toteutus

Haastattelija

Paikkakunta ja pvm.

Haastattelun kesto

Teemat

Liiketoiminta ja sen erityispiirteet

Tilinp&atos ja kirjanpidolliset erityiskysymykset

Taloudellinen kehitys ja tulevaisuuden nakymat



Tunnuslukujen laskentakaavat

Yritystutkimus ry:n esittdmat kaavat, joita kaytettiin tunnuslukulaskennassa.

Liiketulos
. P _
Lilketulos-% Liiketoiminnan tuotot yhteensa X100
Nettotulos
Mettotulos-% = X100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)

Sijoitetun paddoman — — — x100
HUOM0-% _ Sijoitettu pAZoma keskimadrin tilikaudella
Kokonaispadoman Nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk) x 100

Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin

tuotto-% =

tilikaudella

Rahoitusomaisuus - osatuloutussaamiset
QuickK ratio = Lyhytaikainen vieras padoma - saadut ennakot

Rahoitustulos-% =

Neftotulos + poistot

x 100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Omavaraisuusaste. %

Qikaistu oma pasoma

Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot

x100

Velka- % =

Oikaistun taseen velat - saadut ennakot
x100

Liikevaihto (12 kk)
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Finnvera Qyj tilinpaatostilastot, tunnusluvut

Finnveran tilinpaatostilastot muuttujina TOIMIALA, MUUTTUJA, KESKILUKU

javuosi
2013 2014
13999 Muu muualla luokittelematon erikoistunut rakennustoiminta
Tilinpdatdsanalyysien/yritysten lukumaara, kpl
Havainnot lkm 207 131
Yldkvartiili
Mediaani
Alakvartiili
Liikevaihto, 1000 €
Havainnot lkm 203 131
Ylakvartiili 1856,0| 2372,0
Medizani 524.0 754,0
Alakvartiili 165,0 214,0
Liikevaihdon muutos, %
Havainnot lkm 173 115
Y¥ldkvartiili 32,3 40,3
Mediaani 6,8 11,6
Alakvartiili -11,2 -13,3
Henkildstdd keskimaarin, kpl
Havainnot lkm 207 131
Ylakvartiili 11,0 15,0
Mediaani 5,0 6,0
Alakvartiili 1,0 2,0
Kayttékate, %
Havainnot lkm 207 131
Yladkvartiili 14,7 14,6
Medizani 8,0 7.2
Alakvartiili 1,9 2,5
Liiketulos, %
Havainnot lkm 207 131
Y¥ldkvartiili 8,9 10,2
Mediaani 4,1 3,8
Alakvartiili 0,0 -0,6
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Nettotulos, %

Havainnot lkm 207 131
Ylakvartiili 6,0 7,1
Medizani 1,7 2,2
Alakvartiili -0,6 -1,9
Rahoitustulos, %
Havainnot [km 207 131
Ylakvartiili 11,2 12,1
Mediaani 6,3 5,8
Alakvartiili 1,0 1,5
Kokonaispdadoman tuotto-%
Havainnot lkm 207 131
Ylakvartiili 20,1 21,4
Mediaani 6,6 8,5
Alakvartiili 0,0 -1,3
Sijoitetun padoman tuotto-%
Havainnot [km 207 131
Ylakvartiili 34,9 33,9
Medizani 11,3 12,4
Alakvartiili 0,0 -2,2
Omavaraisuusaste, %
Havainnot lkm 207 131
Ylakvartiili 34,8 37,4
Medizani 15,2 20,0
Alakvartiili 1,5 3,2
Velat/lilkevaihto, %
Havainnot lkm 207 131
Ylakvartiili 54,5 49,5
Mediaani 32,0 29,9
Alakvartiili 18,7 19,5
Quick ratio
Havainnot lkm 199 129
Ylakvartiili 1,5 1,5
Mediaani 0,9 0,9
Alakvartiili 0,5 0,6
Alaviite:

Lihde: Finnvera Oy]. Pdivitykset kolme kertaa vuodessa (maalis-, heind- ja lokakuussa)
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