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1 JOHDANTO

Alkuperainen ideani opinnaytetyéhon kohosi omasta kiinnostuksesta niin sijoittamiseen kuin
vedonlyontiinkin. Olin jo jonkin aikaa kehitellyt ajatusta ndiden kahden toiminnan vaélisista
yhtalaisyyksista, ja opinndytetyon aihetta miettiessani paatin tutkia, vaikuttaako mahdollinen kiinnostus
vedonlyontiin myds Kiinnostukseen sijoittamisesta. Lopullinen paétos kyselytutkimuksesta opiskelijoille
virisi vasta opinndytetyon teoriaosuutta tehdessa. Kysely tuntui hyvélta tavalta tutkia kiinnostusten

valista korrelaatiota opiskelijoissa.

Taméan opinnédytetyon teoriaosuus koostuu viidestd luvusta. Ensimmaéisessa luvussa kasittelen
vedonlyonnin teoriaa yleisesti tukeutuen omiin kokemuksiini seké aiheesta Kirjoitettuun Kirjallisuuteen.
Toisessa luvussa keskityn sijoittamisen teoriaan sekéd osakkeisiin sijoituskohteena. Kolmannessa ja
neljannessa luvussa esittelen tutkimukseni rakenteen seké kayn lapi kdytannon toteutusta. Esittelen myos
syyt tutkimusmenetelméan valitsemiselle. Viidennesséd luvussa analysoin taulukoihin tukeutuen
tutkimukseni tuloksia. Erityisesti mielenkiintoni herattivat kysymykset, jotka ohjasivat melkoisesti
tutkimukseni sisaltéd ja luonnetta. Kysymyksistani rakensin viisi hypoteesia, joiden paikkansa

pitavyyttéd lahdin selvittdmaan.
Hypoteesini tutkimuksessa olivat:

e Vanhempien historia sijoittamisesta vaikuttaa opiskelijoiden kiinnostukseen

e Pidemmalla olevat opinnot lisadvat kiinnostusta

e Kiinnostus vedonlyontiin lisad myos kiinnostusta sijoittamiseen

e Kiinnostus omaan taloudenhoitoon (saastdminen) nékyy kiinnostuksena myas sijoittamiseen

e Tamanhetkinen tyotilanne vaikuttaa kiinnostukseen

Kuudennessa luvussa, eli johtopaatoksissa, esitdn yhteenvedon hypoteesieni toimivuudesta ja analysoin

laajemmin tutkimuksesta syntyneité johtopaatoksia.



2 VEDONLYONTITEORIA

Tassa alaluvussa kasittelen vedonlyontid yleisesti ja esittelen sen termistdd. Koska opinndytetyon
tavoitteena on tutkia vedonlydnnin ja osakemarkkinoiden samankaltaisuuksia, muodostaa vedonlyonnin
teoria yhden osa-alueen teoriapohjasta. Esimerkeissdni  keskityn koripallon suurimpaan
ammattilaissarjaan NBA:han sekd jaékiekon SM-liigaan, silla ndm4 sarjat ovat itselleni vedonlydnnin

osalta ehkapa ne tutuimmat sarjat.

2.1 Vedonlyonti ilmiéna

Ihminen on kautta aikain lyonyt vetoa erilaisista asioista. Arkeologisista 16yddista on paljastunut, ettd
noppapelit olivat osa arkea jo muinaisen Egyptin aikoina. Urheilun kehittdminen - ja my6hemmin
ammattimaistuminen - seka tiedonvalityksen massiivinen monipuolistuminen ovat vain edesauttaneet jo

tuhansia vuosia vanhaa ilmiéta. (Vuoksenmaa, Kuronen & Nals 1999, 205.)

2010-luvulla vedonlydnti on selkeasti viihteellistynyt sosiaalisen median vaikutuksen myo6ta. Pelaaja voi
lyoda vetoa oikeastaan jokaisesta suurta julkisuutta saavuttavasta tapahtumasta, esimerkiksi

Euroviisuista, Oscar-gaalasta seka eri maiden vaaleista.

Taman lisaksi yhtiot kayttavat markkinoinnissaan hyvékseen niin sanottuja affiliaatteja eli yksityisia
markkinoijia. Koska markkinointi Suomen rajojen sisapuolella on Oy Veikkaus Ab:n yksinoikeus,
kayttavat vedonlyontiyhtiot urheilun tai vedonlyénnin kautta tunnettuja henkil6ité tai sivustoja, jotka

jakavat omissa sosiaalisen median kanavissaan yhtididen eri tarjouksia.

Useat yhtiot jarjestavat myods affiliaattiensa kautta kilpailuja, joissa palkintoina on matkoja eri
urheilutapahtumiin ympari maailman. Usein néissa Kilpailuissa ainoa vaatimus on tili kyseiselle
sivustolle. Joissain tapauksissa vaaditaan myo6s vedonlyontié tiettyyn kohteeseen tai liigaan, joissa

suurimmalla kertoimella osunut pelaaja voittaa.

Samalla suurten voittojen hehkuttaminen sosiaalisessa mediassa ja iltapdivéalehdisséa vahvistaa
tdmankaltaista pelaamista. Esimerkiksi marraskuussa 2015 Iltalehti teki jopa uutisen erdén suomalaisen
miehen vedonlyontivoitosta. (Pudas 2015.) Tamankaltaiset vedot ovat harvoin jarkevia pitkajanteisen
pelaamisen kannalta, ja niihin rohkaiseminen onkin Idhinn& vedonlyontiyhtididen intresseisté l&htevaa.
(UNIBETFinland 2015.)



Ehk& voidaan olettaa, ettd jokaisella meistd on jokin kasitys vedonlyonnistd. Toisille se on hauskaa
ajanvietettd ystavien kesken, toiset hakevat lisdjannitysta esimerkiksi TV:std tulevaan urheiluun, ja

pienelle osalle se on lisatulon hakemista — jopa ammattimaista sijoittamista.

Vedonlydnti onkin kehittynyt alkuaikojensa paheksutusta uhkapelistd hyvéksytyksi viihteeksi ja
aarimmill&én jopa sijoittamisen muodoksi (Vuoksenmaa ym. 1999, 207). Vuoksenmaa (1999) esittéda
ammattilaisia olevan Suomessa vain vahén (Vuoksenmaa ym. 1999, 37). Virtanen ja VVanni péatyivét
kyselytutkimuksessaan viiden prosentin osuuteen (11/223) vuonna 2005 (Virtanen & Vanni 2005, 103).
Tutkimus toteutettiin vedonlyontiin keskittyvélla www.ylikerroin.com sivustolla, joten tutkimukseen
vastanneiden kohdalla oletusarvona voidaan pitdd yleistd kiinnostusta vedonlyontiin. Vaikkakin
vastanneiden maaré oli melko vahdinen, eika yhden sivuston kéyttdjista voida luoda kovin syvaluotaavaa
arviota koko Suomen tilanteesta, voidaan olettaa ammattimaisten pelaajien maaran kasvaneen

Vuoksenmaan Kirjan ajoista.

2.2 Kertoimet

Kertoimilla madritetddn, kuinka moninkertaisesti pelaaja saa panoksensa takaisin voittaessaan vedon.
Esimerkiksi kertoimen ollessa 1,5 ja henkilon panostaessa 10 euroa, saa han voittaessaan 15 euroa,

jaaden néin 5 euroa voitolle.

Kertoimet ovat yksi vedonlyontitoimistojen parhaista tavoista houkutella asiakkaita. Jos yhti¢ tarjoaa
suuria kertoimia, ovat myos asiakkaan mahdolliset voitot suurempia. Esimerkiksi Veikkaushuone

.com markkinoi sivustoaan parhailla kertoimilla jadkiekon SM-liigan vedonlydnnin kohteista
(Veikkaushuone 2015).

Tassa opinnaytetydssd kaytan niin sanottuja desimaalikertoimia, osaksi niiden helppouden vuoksi,
osaksi siksi ettd ne ovat Suomessa yleisin kertoimien esittdmismuoto. Naiden liséksi esimerkiksi Iso-
Britanniassa kaytetddn niin sanottuja murtolukukertoimia (eng. fractional odds) ja Yhdysvalloissa
amerikkalaisia kertoimia (eng. Moneyline odds tai American odds). (Wikipedia 2015a.) Né&iden

kertoimien véliset suhteet olen esittdnyt taulukossa alla.



TAULUKKO 1. Kertoimien eri esittdmistapoja

Desimaali Murtoluku Amerikkalainen
1,25 1/4 -400
15 1/2 -200
2,0 1/1 -100
2,25 5/4 +125
2,5 6/4 +150

Taulukossa vasemmalta oikealle lukiessa yksi rivi vastaa samaa kerrointa. Taman mukaan
desimaalikerroin 1,25 on murtolukukertoimena esitettynd 1/4 seké& amerikkalaisena kertoimena -400.
Murtolukukerroin esittdé pelaajan sijoitusta seké voittoa. Kuviossa esimerkiksi 1/4—kertoimella jaettava
on pelaajan voitolle jadma summa, jos hdn pelaa jakajan maarittdaman maaran. Esimerkissa nelja euroa
kohteeseen panostamalla jaa voitolle yhden euron. Amerikkalaisissa kertoimissa negatiiviset luvut
kertovat, kuinka paljon pelaajan taytyy pelata jaadakseen voitolle $100 ja positiiviset luvut kuinka paljon
pelaaja voittaa $100 vedolla. Esimerkiksi amerikkalainen kerroin -400 tarkoittaa, ettd pelaajan taytyy
panostaa $400 jaadakseen $100 voitolle. (Wikipedia 2015a.)

Kertoimet voidaan muodostumisensa mukaan jakaa kahteen eri luokkaan; kiinteisiin ja muuttuviin.
Lyodessasi vetoa kiintedlla kertoimella tulee se olemaan sama myds voittoa lunastaessasi, riippumatta
kohteen pelivaihdosta. Muuttuva kerroin sen sijaan saattaa nousta tai laskea pelivaihdon mukaan
vapaasti. (Helenius 2009, 69.)

2.2.1 Kiinnostus vedonlyontiin

Kiinteat kertoimet maarittelevat vedonlydntitoimistojen kertoimenlaskijat. Kerroin lasketaan
vertaamalla tapahtuman todennakoisyytta yhtion maarittdmaan palautusprosenttiin, eli
vedonlyontiyhtion itselleen méaarittdmaan katteeseen. Esimerkiksi 20.11.2015 jaakiekon SM-

liigan ottelussa Assat — Karpat kertoimien ollessa Veikkauksella 4,20 — 3,90 — 1,68



(kotivoitto-tasapeli-vierasvoitto) arvioi kertoimenlaskija todennakoéisyyden kotivoitolle olevan
noin 24 % (1/4,20=0,238), tasapelille noin 26 % (1/3,90=0,256) sek& vierasvoitolle noin 60 %
(1/1,68=0,595).

Prosenttiarvioiden summa ylittdd 100 %, silla arvioiden pydristyksen lisdksi mukaan on laskettu myos
yhtion itse madrittdma osuus pelivaihdosta, eli komissio. Esimerkiksi Veikkaushuone.com méaritteli
samaan otteluun omat kertoimensa 4,00 (25 %) — 4,10 (24 %) — 1,84 (54 %).

Kuten arvioiden summasta voidaan paatelld, on Veikkaushuoneen méarittama komissio Veikkausta

alhaisempi. Liséksi Veikkaus painottaa arviossaan Kérppien voittoa Veikkaushuonetta enemman.

Kertoimia ei voidakaan aina arvioida puhtaasti todennakdisyyksien perusteella, vaan toimistojen taytyy
ottaa huomioon myo6s pelaamisen psykologinen puoli. Esimerkiksi Veikkauksen tdytyy Suomen
maajoukkueen seké kotimaisten liigojen otteluissa ottaa huomioon, ettd kaikki vedonlydjat eivat edes
pyri pitkdjanteiseen — ja taten suuremmalla todennékoéisyydelld voittavaan - pelaamiseen, vaan lydvat

vetonsa yksinomaan tunnesyista. (Helenius 2009, 70.)

Taman lisdksi tunnesyistd vetojaan lyovat pelaajat saattavat yliarvostaa suuria suosikkeja. Tama nakyy
etenkin otteluissa, jotka nakyvat TV:ssa ihmisten hakiessa jannitystd otteluiden katsomiseen. Tall6in
yhtion taytyy tehda paatds yrittdédkoé se hieman normaalia korkeammalla kertoimella houkutella lisaa

pelaajia, vai madaltaa kertoimia arvioonsa nédhden voittojen tasaamiseksi. (Helenius 2009, 70.)

Kiinteilla kertoimilla pelattavissa peleissé pelaajan vastustajana ovat siis vedonlyontiyhtiot (Helenius
2009, 14). Pelaaja saa kuitenkin hyddyn kertoimen asettajiin siind, ettd yhtion taytyy tarjota paivassa
arvio jopa satoihin kohteisiin, kun taas yksittainen vedonlydja voi arvioida omien taitojensa seké
tietojensa mukaan, pelaako hén kohdetta vai ei. Kiinteilla kertoimilla pelattavissa peleissa yhtigilla onkin

mahdollisuus havita selkeésti enemman rahaa kuin muuttuvilla kertoimilla.

Kiintedtkin kertoimet voivat muuttua hieman markkinoiden mukana pelivaihdon kasvaessa, mutta jo
lyotyihin vetoihin ndm& muutokset eivat vaikuta. Tam& nékyy hyvin esimerkiksi koripallon
tasoitusvedoissa. Esimerkiksi 20.11.2015 Golden State Warriorsin ja Los Angeles Clippersin vélisessa
ottelussa Clippersin pelinrakentajan Chris Paulin pelaaminen oli epdvarmaa. Tama nakyi ottelun
tasoituksessa Warriorsin 7,5 pisteen etulyontiasemana. Kun ennen ottelua tulikin tieto ettd Paul
odotuksista huolimatta pelaakin, putosi linja 5,5 pisteeseen. Tama vaihtelu on esitettynd kuviossa
joukkueiden kertoimina. (Oddsportal 2015.)



Kerroinvaihtelu 19-20.11.2015

11:52 17:49 17:52 18:30 1855 19:36 19:38 19:42 19:48 19:51 1952 20:05 20:48 22:14 22:35 2:07 2:20 2:27  2:28 3:28

KUVIO 1. Kerroinvaihtelu Golden State Warriors — Los Angeles Clippers

Kuviossa ensimmainen piste on kertoimien avaaminen vedonlyontiyhtio Pinnacle Sportsissa 19.11.2015
kello 11.52. T&lldin kertoimet kohteeseen olivat 3,35 — 1,38. Kuvion y-akselilla olen esittanyt kertoimen
koon, ja x-akselilla kellonajan, jolloin muutos on tehty. Viimeinen paivitys kertoimiin tehtiin juuri ennen
ottelun alkua, eli 20.11.2015 kello 3.28. Talloin kertoimet olivat 3.01 — 1,44.

Jorma Vuoksenmaa nosti lisdksi Unibetin Hetkinen-tv:n haastattelussa esille toisenlaisen esimerkin
amerikkalaisen jalkapallon NFL-liigasta. Hanen mukaansa Y hdysvalloissa on trendi, jossa satunnaisesti
veikkaavat fanit kerdavét kupongeilleen useita kohteita, joissa pelataan usein suursuosikkeja sek& maali-
Ipistemaéaravetoja. Ndiden kuponkien todennakdisyys osua on todella pieni, mutta vastaavasti kertoimet
ovat todella suuria. (UNIBETFinland 2015.)

NFL:ssd lahes kaikki kierroksen ottelut pelataan sunnuntain ja maanantain valilla, joten tuolloin
vedonvalittajien riski alkaa konkretisoitua. Jos on sattunut olemaan sellainen kierros, ettd suosikit ovat
pitdneet hyvin pintansa, taytyy vedonvaélittdjien nostaa altavastaajien kertoimia keratakseen rahaa myos
vastakkaiselle nakemykselle. Talloin syntyy helposti ylikertoimia, joita jarkevasti rahansa sijoittavan

pelaajan on jarkevaa pelata. (UNIBETFinland 2015.)

2.2.2 Muuttuvat kertoimet

Muuttuvat kertoimet muuttuvat pelivaihdon mukaan kohteeen avauksesta aina sen sulkemiseen saakka.
Pelaaja ei siis tieda lopullista kerrointaan pelatessaan kohdetta. VVoitonjako voittajien kesken méaraytyy
sen mukaan, kuinka paljon kohteen pelivaihto on ollut. Koska voitonjako maaraytyy samalla tavoin kuin
esimerkiksi lotossa, ovat muuttuvakertoimiset pelit yhtiélle riskiton vaihtoehto. (Virtanen & Véanni
2005, 11.)



Esimerkiksi pelivaihdon ollessa 1000 euroa ja yhtion palautuksen ollessa 90 %, palautetaan voittoina
900 euroa. Jaljelle jadva 100 euroa on yhtion itselleen pidattdma komissio. Jos voittavaa tulosta on
pelattu edelldmainitusta pelivaihdosta vaikkapa 50 eurolla, on voittavan tuloksen osuus pelivaihdosta
talléin 5 %. Jos yhtio ei hakisi ollenkaan voittoa, tulisi kertoimeksi talléin 20. Koska yhtié kuitenkin
haluaa itselleen oman marginaalinsa (10 %), kerrotaan tdma luku vield palautuksella 0,9. Tall6in
lopullinen kerroin on 18. (Virtanen & Vénni 2005, 11-12.)

Pelaajan kannattaa ottaa huomioon, ettd koska yhtio tarjoaa vain alustan vedonlyonnille ja voitot
maaraytyvat pelivaihdon mukaan, ovat pelaajan “vastustajana” toiset pelaajat (Helenius 2009, 14).
Esimerkiksi Suomessa Vakioveikkaus on suosittu muuttuvakertoiminen peli. Koska Vakioveikkauksella
on jo pitkat perinteet, lyod&an sitd usein jannityksen vuoksi, jolloin kohteiden tarkempi tutkiminen
saattaa jaada vajavaiseksi. Jarkeva tapa pelata nditd pelejd onkin panostaa juuri ennen vedon

sulkeutumista markkinaa vastaan. (Vuoksenmaa ym. 1999, 164-165.)

Yksi tapa pelata onkin etsid hieman yllatyksellisempid tuloksia, joita suuri massa ei osaa tai halua pelata.
Esimerkiksi Veikkaus nayttaa sivuillaan jokaisesta kohteesta reaaliaikaisen taulukon siité, kuinka paljon
mitdkin merkkid on pelattu. Na&itd pelatuimmuusprosentteja pelaaja voi verrata arvioimiinsa
todennakdisyyksiin ottelun lopputuloksesta loytaakseen ylikertoimia. Talla tavoin voitot ovat hieman
epatodennakoisempid, mutta koska tuloksia ei pelata niin paljoa, on my6s voittoa jakavia pelaajia
vahemman. (Veikkaus 2015a.)

Myos tulosveto on jannityksensa vuoksi suosittu muuttuvakertoiminen peli varsinkin otteluissa, joissa
on paljon vyleiséd joko paikanpaalla tai TV-katsomoissa (Vuoksenmaa ym. 1999, 164).
Muuttuvakertoimisissa peleissé voidaan pitad yleisend nyrkkisd&dntona, ettd mitd suurempi massa pelia
pelaa, sitd parempi mahdollisuus jarkevasti ohipelaamalla on péé&st4 suurille voitoille. Tulosvedossa
suurimmat virheet 16ytyvat usein edellisten pelien liiallisesta painottamisesta seka suurten maalimaarien

pelaamisesta, koska ihmiset pelaavat sitd mitd haluavat ndhda. (Vuoksenmaa ym. 1999, 168.)

2.3 Vedonlyonnin lajit

Kuten edelld on jo késitelty, voi nyky&én jo oikeastaan mista vain suurta julkisuutta saavuttavasta asiasta
tai tapahtumasta ly0da vetoa. Esimerkiksi syksylld 2015 velloneen Sote-kriisin aikana avattiin

Optibetilla kohde siitd, kaatuuko Suomen hallitus juhannukseen 2016 mennessa vai ei (Kesé 2015).



Suuren skaalan vuoksi rajaankin téssa kasittelemani vedonlyénnin muodot Suomen Oy Veikkaus Ab:lla
sekd Fintotossa mahdollisiin kohteisiin. Koska tarkoitus on késitelld voittavaa pelaamista, en ota

huomioon esimerkiksi loton tai kenon kaltaisia puhtaasti onneen perustuvia pelimuotoja.
Pitkaveto

Pitk&dvedossa pelaaja pelaa 1-10 kohteen rivin, jossa hénen tulee p&&ttdd, paattyyké kukin ottelu
kotivoittoon (1), tasapeliin (X) vai vierasvoittoon (2). Jokaisen kohteen tulee menn& oikein, jotta
kuponki on voittava. Veikkauksella peliaika on varsinainen peliaika, ellei toisin mainita. Esimerkiksi
jaakiekossa siis myos tasatulos on mahdollinen, vaikka SM-liigassa ottelut pelataan aina voittoon
saakka. (Veikkaus 2015b.)

Tavallisten kohteiden liséksi tarjolla on myos ns. tasoitusvetoja. Tasoitus lisatdan lopputulokseen sille
joukkueelle, jonka kohdalle tasoitus on merkitty. Esimerkiksi jadkiekossa ndma tasoitukset voivat olla
vain yhden maalin, mutta koripallossa jopa 20 pistettd. Veikkaus on myos rajoittanut pelaamista siten,
ettd suurin mahdollinen yhteiskerroin on 3000 ja suurin mahdollinen voittosumma 200 000 euroa
(Veikkaus 2015b).

Tulosveto

Tulosvedossa pelataan ottelun lopputulosta. Talléin pelaaja voittaa vain, jos héanelld on merkittyna
tdsmalleen oikea lopputulos. Veikkauksella tulosvedon palautusprosentti on 80 %. Jos kohteen
pelivaihto toteutuneelle tulokselle on yli 80 %, merkitd4dn kohteen kertoimeksi 1,00, jotta yhtion

marginaali toteutuu. (Veikkaus 2015c.)
Moniveto

Monivedossa pelaaja pelaa 2—6 ottelussa toteutuneita maali- tai pistemaarida. Panoksissa minimimaara
on 0,05 euroa ja maksimi 100 euroa. Voittosummalle ei ole madritetty kattoa, mutta koska moniveto on

muuttuvakertoiminen peli, on se aina maksimissaan 70 % kohteen pelivaihdosta. (Veikkaus 2015d.)
Vakio

Vakiossa pelataan 6-13 kohteen tuloksia, joissa pelaajalla on kolme mahdollisuutta, 1 (kotivoitto), X
(tasapeli) seké 2 (vierasvoitto). Yhden rivin hinta on 0,10-0,25 euroa ja pelin palautusprosentti on 65 %.
Vakiota pelataan useimmiten jarjestelmillg, joissa pelaajan on mahdollista valita yhteen kohteeseen

useampi merkki. Tama kuitenkin lisdd myos hintaa sen mukaan, kuinka monta erilaista rivia kohteista



muodostuu. Esimerkiksi 13 kohteen Vakiossa jo neljaan kohteeseen valittu yliméaardinen merkki nostaa
hinnan 16—kertaiseksi. Pelaajan ei valttdmatté tarvitse saada kaikkia kohteita oikein, vaan Vakio pitéa
sisalladn myos pienempia voittoluokkia. Alle kahden euron kokoisia voittoja ei kuitenkaan makseta.
Suomessa Vakio on hyvin perinteinen peli, silla Veikkauksen kaikkien aikojen ensimmaisend pelina se
on pyorinyt jo vuodesta 1940. (Veikkaus 2015a.)

Voittajavedot

Voittajavedossa pelataan jonkin tietyn kohteen, esimerkiksi F1-osakilpailun voittajia tai
tulosvaihtoehtoja. Yksilolajeissa, kuten formuloissa tai hiihdossa, pelataan useimmiten 2-3 urheilijan
maaliintulojarjestysta, kun taas palloilulajeissa esimerkiksi useamman ottelun maaliméaarig, yksittaisen
ottelun maalintekijoitd tai puoliajan tilannetta seka lopputulosta. Pelit ovat kohteesta riippuen joko
muuttuva- tai Kiintedkertoimisia. Panosten minimimaara on 0,20 euroa ja maksimi 100 euroa.
Pelimuodosta riippuen palautusprosentti vaihtelee 70-85 % Vélilla. Erilaisia pelimuotoja ovat

Voittajaveto, Superkaksari, Supertripla, Pdivan pari seka P&ivén trio. (Veikkaus 2015e.)
Ravi-vedonlyonti

Raveja pelataan hyvin samalla tavalla kuin Veikkauksen voittajavetoa. Ravipeleja Suomessa kuitenkin
jarjestad, ainakin viela toistaiseksi, Finntoto. Toto-pelit ovat muuttuvakertoimisia. Erilaisia pelimuotoja
ovat Voittaja, Sija, Kaksari, Eksakta, Troikka, Paivan duo, Toto4, Toto5, Toto65, Toto64, Toto76 seké
Toto75. (Toto 2015).

Voittaja, Péivan duo, Toto 4, Toto 5, Toto 65, Toto 64, Toto 76 sekd Toto75—peleissé pelaajan taytyy
tietdd 1-7 l&hdon voittaja. Palautusprosentti vaihtelee pelimuodon mukaan 65-85 % valilla. Sija-pelisséa
pelaaja voittaa jos hevonen sijoittuu kolmen parhaan joukkoon. Kaksarissa pelataan 1&hdon kahta parasta
hevosta, ja Eksaktassa kahta parasta oikeassa jarjestyksessé. Palautusprosentti on 79 %. Troikka-pelissa
sen sijaan taytyy veikata 1&hdon kolme parasta hevosta oikeassa jarjestyksessa palautusprosentin ollessa
70 %. (Toto 2015).

2.4 Kasitteita ja termeja

Tasoitus
Tasoitusvedot ovat esimerkiksi koripallossa sekd amerikkalaisessa jalkapallossa usein kéytetty

vedonlydnnin muoto. Tasoitusvedonlydnnissd vedon tarjoaja pyrkii asettamaan linjan, tasoituksen, jolla
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ottelussa pelaavat joukkueet ovat tasavahvoja. Tall6in myos joukkueiden kertoimet ovat l&hell& toisiaan.
Tasoitus lisatdén ottelun tulokseen. Jos esimerkiksi joukkue A saa 4,5 pisteen tasoituksen, ja haviéa
ottelun joukkue B:lle 78-82, paattyy ottelu tasoituksen jalkeen 82,5-82. Talldin joukkue A voittaa
tasoitusvedon. Jos ottelu tasoituksen jalkeen paattyy tasatulokseen, panos palautetaan. (Vedonlyonti
2016.)

Odotusarvol/ylikerroin

Vedonlydjan méaarittdmé odotusarvo on tarkein tekija ylikertoimen maéarittamisessd, ja sitd kautta
voittavassa pelaamisessa. Odotusarvo saadaan vedonvalittdjan ja vedonlydjan nékemyserosta.
Esimerkiksi jos vedonlytja arvioi joukkueen A voiton todennékdisyydeksi 45 % ja vedonvélittaja
tarjoaa otteluun kertoimen 2,4, on kohteen odotusarvo talléin 0,45 X 2,4 = 1,08. Kohteen odotusarvo on
siis yli yhden, eli kyseessa on ylikerroin. Jos arvio puolestaan olisi 40 %, olisi odotusarvo télléin 0,40 X
2,4 = 0.96, jolloin kyseessa olisi alikerroin. Odotusarvon lukemaa yksi kutsutaan rajakertoimeksi.
(Ylikerroin 2015a.)

Palautusprosentti

Palautusprosentti on vedonlyojalle yksi tarkeimmistd tiedoista, jos han esimerkiksi haluaa seurata
vetoaan pitkalla aikavélillg, tai miettii maksullisen vihjepalvelun kannattavuutta. Osumatarkkuuden
maéarittely muodossa 10 osunutta vetoa /2 vaarin mennyttd on merkitykseton vedonly6jén kannalta, silla
se ei ota huomioon kohteissa olleita kertoimia. Palautusprosentti saadaan jakamalla kohteista saadut
voitot niihin kaytetyilla panoksilla. N&in ollen yli 100 % oleva palautus kertoo voittavasta pelaamisesta.
Pitkalla aikavalilla 105 % palautus on jo erinomainen suoritus, joka onnistuu harvalta vedonlyojélta.
(Geemedia 2016.)

Affiliate
Affiliate-toiminta on yleistynyt vedonlyonnin siirryttyd verkkoon. Affiliate-markkinoinnissa
esimerkiksi julkisuudesta tunnettu henkild pyrkii saamaan vedonlygjid rekistergityméan johonkin
tiettyyn palveluun henkilokohtaisella linkill4&n tai bannerillaan. Edelldmainittu henkil0 saa tésta
korvauksena tietyn méaaran pelaajien havidmisté tai vetoihin panoksena asetetuista rahoista. (Wikipedia
2016a.)

“Rekka”
Vedonlyonnin viihteellistyminen varsinkin sosiaalisessa mediassa on johtanut siihen, ettd useat

harrastuksenaan vetoa lyovét pelaajat pyrkivat kokoamaan riveihinsd mahdollisimman monta kohdetta.
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Tama nostaa rivin kertoimen todella suureksi, mutta samalla osumisen todennakoisyys pienenee
merkittdvasti. Tamankaltainen pelaaminen perustuu suurten voittojen metséstdmiseen lyhyelld

tahtadimella, eiké sité néin ollen voida pitéa yleensa kannattavana. (Hyytinen 2015.)

Bonukset

Useat vedonlyodntitoimistot tarjoavat uusien asiakkaiden toivossa bonuksia, joissa pelaajan ensimmainen
talletus saatetaan esimerkiksi tuplata. Esimerkiksi Comeon!-niminen toimisto tarjosi 10.5.2016 bonusta,
jossa pelaajan ensimmadinen talletus tuplattiin, mutta tima talletus tuli “’kierrattad” vahintadn kuudesti
minimikertoimen ollessa 1,50 ja kohteita tuli olla vahintdan kaksi. Tama tarkoittaa sitd, etta esimerkiksi
tallettaessasi 50 euroa, pelitilillesi annettaisiin 100 euroa rahaa. N&in ollen sinun taytyisi tietyn aikarajan
sisalld asettaa 600 euron arvosta panoksia vahintaan kertoimella 1,50 oleviin kahden kohteen riveihin,
jotta voit nostaa rahasi tililtd. Varsinkin aloittelevalle pelaajalle bonukset ovat hyva tapa kartuttaa

vedonlyontiin kaytossé olevaa rahamééraa. (ComeOn! 2016.)

Totalit (under/over)

Niin sanotuissa total-vedoissa pelaaja pelaa ottelussa toteutunutta maali-/pistemé&arad. Esimerkiksi
jaakiekossa vedonlyontitoimisto asettaa linjaksi yleensa 4,5-5,5 maalia, ja pelaajan taytyy veikata,
tuleeko ottelussa enemman vai vahemman maaleja. Jos linjana on tasaluku, esimerkiksi jaakiekossa viisi

maalia, ja ottelussa paadytdan viiteen maaliin, panokset palautetaan.

Arbitraasi

Avrbitraasi tarkoittaa tilannetta, jossa vedonlydja voittaa ottelun tuloksesta huolimatta. Usein arbitraaseja
pelaavan taytyy pitda rahojaan usean eri vedonlydntiyhtion tililla. Arbitraasitilanne syntyy kun eri
vedonlyontiyhtididen kertoimien ké&anteisluvut muodostavat palautusprosentiksi yli 100 %. Internetista
Ioytyy useita tyOkaluja arbitraasien laskemiseen, sekd my0s joitain, jotka automaattisesti etsivat
arbitraaseja eri peliyhtioiden listoilta. (Ylikerroin 2015b).

Varianssi

Varianssi tarkoittaa satunnaisvaihtelua, joka on vedonlyonnille ominaista. Vaikka arviot ovat kuinka
oikeita, saattavat tappioputket venya pitkiksikin. Toisaalta varianssin toinen puoli on myods joskus
koittava odottamaton ja ehka ansaitsematon voittoputki. Suuria kertoimia pelatessa varianssi voi olla
suurempaa, mutta tarkeintd on pitdd mielessa, ettd pitk&ssa juoksussa peli saattaa olla kannattavaa,

vaikka vélilla huonojakin paivié tulisi. (Veikkaussivut 2015).
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2.5 Kassanhallinta

Jotta pelaaminen olisi kannattavaa, taytyy pelaajan olla koko ajan selvilld kassansa tilanteesta. Internetin
aikakaudella tamé on melko helppoa, silla erillisell& sivustolla sijaitseva pelitili ei niin helposti sekoitu

paivittdisiin tuloihin ja menoihin kuin esimerkiksi kateisena pelattava raha.

Vaikeuksia saattaa kuitenkin tuottaa, jos pelaajalla on tili useammassa vedonlydntitoimistossa. Koska
kertoimet vaihtelevat jonkin verran eri toimistojen vélilla, on tamé voittojen maksimoimiseksi jarkevaa,
mutta samalla kokonaiskuva omasta tilanteesta saattaa hdmartyd. Taman vuoksi onkin jarkevaa pitaa
reaaliaikaista kirjanpitoa omista vedoistaan. Oikein tehty seuranta voi myds antaa hyvéa suuntaa siité,

minké&lainen panostus pelaajalle sopii. (Vuoksenmaa ym. 1999, 86.)

2.5.1 Panostus

Panostusstrategioita on todennédkoisesti yhtd monta kuin on pelaajiakin. Satunnaisesti viihteen tai
harrastuksen vuoksi pelaavat henkilot méérittdvat myods panoksensa usein alitajuisesti. Oikeanlainen
panostus saatttaa kuitenkin olla voittavan ja haviavan pelaamisen ero. (Vuoksenmaa ym. 1999, 86.)

Kellyn kaava

Yksi suosituimmista panostusstrategioista on matemaatikko John Kellyn kehittamé Kellyn kaava.
Kaavalla pyritddn maksimoimaan pelikassan nopea kasvu, joka on toisaalta myos yksi sen suurimmista
riskeistd. Useat pelaajat kayttavétkin jonkinlaista jakajaa tai “kuristusta”. Télloin varianssin vaikutus
panostukseen ei ole niin suurta. llman téllaista keinotekoista rajaa saattaa panostus jaada tappioputkessa
lilan pieneksi, kun taas voittaessa panokset kasvavat herkasti liian suureksi. (Helenius 2009, 155-56.)
Kaava soveltuu parhaiten ammattimaiseen pelaamiseen, sill& sen toimivuus perustuu mahdollisimman
tarkkoihin todennédkoisyysarvioihin (ESBC 2015).

Kaava voidaan Kirjoittaa muodossa (Ax B -1) / (A-1)=C
jossa

A = Pelattavan kohteen kerroin

B = Voiton todennakoisyys

C = Panos kyseiselle vedolle (Helenius 2009, 152.)
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Yksi mahdollisuus on myos kéayttaa niin sanottua Kellyn jakajaa, jolloin kaava kirjataan muotoon
(AxB-1)/(A-1)/Kj=C

Talloin Kj:lla merkitadn Kellyn jakajaa. Mita suurempi jakaja on, sita pienempi on kohteen suositeltu

panos. Jakajaa kannattaa kéayttaa varsinkin, jos on epdvarma omasta arviostaan. (ESBC 2015.)
Tasapanostus/Tasavoitto

Varsinkin aloittelevalle vedonlygjalle tasapanostus on helppo strategia, jolla péastd alkuun. Koska
jokaiseen kohteeseen panostetaan sama madrd, ei strategia vaadi niin suurta osaamista
todennakdisyyksien maérittelyssa kuin Kellyn kaava, ja panokset on helppo suhteuttaa pelikassan
kokoon. Nyrkkisdanténa voidaan kuitenkin pitdd 1-5 % osuutta omasta pelikassasta. Kun vetoja on
alkanut kertya useita satoja, voi omasta seurannasta yrittdd paatellda, minkétyyppisiin kohteisiin voi

harkita suurempaa panosta, ja mihin ehka pienempaa. (Wikipedia 2016b.)

Tasavoitto puolestaan perustuu siihen, ettd jokaiseen kohteeseen panostetaan niin paljon, ettd vedon
osuessa voiton madrd on vakio. Talloin pienemmalld todenndkoisyydelld osuvat kohteet eivat saa
kovinkaan suurta painoarvoa pelaajan kassasta. (Wikipedia 2016b.)

Molemmissa strategioissa heikkoutena on se, ettéd jos pelaajan todennékdisyysarviot ovatkin tarkkoja,
saattavat panostukset selkeisiin ylikertoimiin jaada liian pieniksi, kun taas lahella rajakerrointa liikkuvat

kohteet voivat saada liian suuren painoarvon.
Martingale

Martingale-systeemi on selkeésti suositumpi panostustapa ruletissa, mutta joidenkin pelaajien kaytossa
myos vedonlyonnin puolella. Perusidea systeemissa on 16ytaa noin kahden kertoimia, ja jokaisen héavityn

vedon jalkeen tuplata panos. Kun taas veto voittaa, aloitetaan jalleen alkupanoksella. (Wikipedia 2016c.)

Esimerkiksi, jos alkupanos on 5 euroa, ja pelaaja hdvida kaksi ensimmadistd vetoaan ja voittaa
kolmannen, on han kéayttanyt 5+10+20=35 euroa. Jos oletetaan ettd jokaisessa vedossa kerroin on kaksi,

jaa pelaaja voitolle aina alkupanoksensa verran.

Koska varianssin vuoksi pitkatkaan tappioputket eivat ole harvinaisia, tulee vaistamatta jossain
vaiheessa pelaajan eteen tilanne, jolloin hén ei voikaan enéé tuplata panostaan joko vedonlydntitoimiston

asettaman panosrajoituksen tai oman kassan riittamattémyyden vuoksi. (Ylikerroin 2013.)
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Pitkdn tahtdimen strategiaksi Martingale-systeemistd ei vedonlyonnissé siis ole. Ruletissa taas
odotusarvo on jokaisessa pyOraytyksessé pelaajan kannalta negatiivinen, joten tdma panostustapa ei
ilman suurta kassaa ja aikaa takaa voittoa. Strategia onkin lahinné viihteellinen, eiké sovellu voittavaan

pelaamiseen. (Ylikerroin 2013.)

2.5.2 Seuranta

Koska vedonlydnnista on nykyaan tullut jo miljardiluokan bisnes, ovat my6és markkinat koko ajan
suuressa murroksessa. Taman vuoksi myos vedonly6jan taytyy kehittyd koko ajan. Kehityksessa
olennaista on kyky seurata, toistaa, tilastoida seka havannoida omia pelejaan. (Helenius 2009, 167-168.)
Koska hyvétkin vedot saattavat epdonnistua, onnistumisia olennaisempaa saattaa olla epédonnistuneiden
vetojen tarkkailu (Helenius 2009, 182). Ihmismieli on lisdksi siita katala, ettd se muistaa onnistumiset
helpommin kuin epdonnistumiset. Tdman vuoksi ilman tarkkaa tilastollista seurantaa saattaa vedonlydja

olla autuaan tietdmaton vedonlyontinsé kannattamattomuudesta.

Kuten muissakaan vedonlydnnin osa-alueissa, ei myoskaan seurannassa ole yhta oikeaa tapaa. Tarkeinta
on, ettd pelaaja on mahdollisimman hyvin selvilla kassansa tilanteesta koko ajan. Esimerkiksi Kellyn
kaavaa kayttdessa tama tilanne vain korostuu, silla kaava perustuu todenndkdisyysarvioiden lisaksi
pelikassan kokoon. (Virtanen & Vanni 2005, 14.)

Alla olevassa taulukossa oleva seurantataulukko laskee automaattisesti reaaliaikaisen seurannan
palautusprosentista sekd palautusprosentista tasapanoksin. Taman lisaksi seurannassa on selkeésti

nakyvilla eri sarjat, joita on veikattu.

Seurannasta saa yhdell& katsauksella helposti selville, onko jokin sarja selkedsti muita tuottavampi tai
heikompituottoinen, onko panostuksessa korjattavaa, miké on pelikassan koko téalla hetkell& ja kuinka
paljon se on muuttunut alkutilanteesta. Liséksi seurantaan on lisatty laskuri, jolla Kellyn kaavan

mukaisen panoksen saa laskettua suoraan sijoittamalla tiedot lomakkeeseen. (TAULUKKO 2.)
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TAULUKKO 2. Vedonly6ntiseuranta

Tilastot Kelly Pros. panostus. Sarja- jahookerkohtaiset tilastot

Pelikassa  Alussa Muutos Jakaja  Todnak.Arvio  Kerroin Osuus Panos Voitot Panokset  Pelattu  Osuneet Push Yepush  Avg. Odds Pal%  Pal%(tasap.] Osun.Kert. %-pushodds

ome | o | oso | 230 | sox | anooe NEL 626 20€[ 3 1 0 0 206 | s94% | 00% | o000 0

Palautus-% Tasapanoksin  Pelattu Suositeltava panos 2,0% 20,00€ NCAA 32,84€ 17,05€ 191 190,4% 190,5% 381

2 0
ok | s | 2885¢€ 10% | 1000€ Muut -¢| -l o ool | ool [ el | 000 0
0 0

5 0

Avoimet Push Osuus pelikassasta Comeon = G . £ #DIV/0! #DIV/0! #0IV/0! 0,00

“ 100000€ getsson DS 20 | 1101% | 1200% | 600

Pelattu Muoto Sarja Bookkeri Koti Vieras Merkki Tulos  Oik.Merkki ~ Kerroin tn-arvio  Odotusarvo Voitto

w o |o [~
o |lo |o |
o |lo |o |

Panokset ~ Voitot  Kertoimet Osun.Kert.

19.8.2013

Single Betsson | Redskins | Steelers

2582013 | Single Betsson | Texans [ Saints el 740€ | 1621€ | 1410€ | 1621¢€ 4 2,19 1149%
30.8.2013 | Single Betsson el 680€ | 12,99€ | 2090€ | 2919¢ 6,18 410 139,7%
30.8.2013 | Single Betsson el 1045€ | 1986€ | 3135€ [ 49,05¢€ 8,08 6,00 156,5%
39.2013 | Single e 1320€ | 000€ | 4455€ | 49,05¢€ 10,00 6,00 1101%

Taulukkoa kayttdessaén vedonlyoja sijoittaa omalle rivilleen pelaamansa kohteen, paivaméaaran, sarjan,
vedonlyontiyhtion, pelatun merkin, kertoimen seké& panoksen. Ottelun jélkeen vedonly6ja voi tayttaa
ottelun tuloksen sekad oikean merkin. Taman jalkeen taulukko laskee automaattisesti pelatun kohteen
vaikutuksen esimerkiksi vedonly6jén palautusprosenttiin seka pelikassan kokoon.

2.6 Vedonlyonti sijoitusmuotona

Kuten muussakin sijoittamisessa, myds vedonlyénnissa on useita tapoja menestyd. Alla olen esitellyt

néisté tavoista kolme, joita olen itse kayttanyt, ja joilla koen olevan mahdollista menestya.

Vedonlyontivihjeet

Internetistd on helppoa 0ytéé erilaisia vihjeitd tarjoavia sivustoja tai tilejd. Suurin ongelma naiden
kanssa on kuitenkin, ettd monet eivat tarjoa sivustollaan minkaanlaisia historiatietoja tai seurantaa.
Esimerkiksi maksulliseen palveluun sijoittaminen on té&lloin hieman “harmaalla alueella”, silla

vedonlyoja ei voi mitenkaan tietdd, kuinka menestyvaa vedonly6jéa han seuraa. (Ylikerroin 2016.)

Taman liséksi voittavia pelaajia seuraa todennakaoisesti suurempi joukko ihmisi, joista osa pelaa todella
suurilla panoksilla. Tamé& voi johtaa kertoimien laskemiseen vain minuutteja vedon julkaisemisen
jalkeen. Usein vihjeissa taytyy siis olla todella tarkkana, tai on mahdollisuus jaada tappiolle jopa
voitollisistakin vihjeisté. (Ylikerroin 2016).

Omat arviot

Itse tehdyt arviot ovat tietenkin aina vedonlydjan kannalta antoisin tapa pelata. Tdma vaatii kuitenkin
aikaa, taitoa ja tietoa. Usein helppo tapa aloittaa vedonlyonti on esimerkiksi seurata jotakin tunnetumpaa
henkil6a ensin, ja opiskella vedonlydnnin perusteita seka yrittaa 10ytdd oma tapa voittamiseen. Sivussa

vedonlygja voi pitad kirjaa vedoistaan, jotka hdnen omasta mielestaan olisivat hyvié, mutta j4tt4d ndama
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viel& pelaamatta oikealla rahalla. Jos esimerkiksi vuoden jalkeen tulos olisi viel& voitollinen, on hyva
aika aloittaa omien arvioiden pelaaminen oikealla rahalla. Jos taas ei, taytyy vedonly6jan viel&d miettig,

mista tappiollinen tulos johtuu.

Bonuskierratys

Kuten edelld mainittiin, useat vedonlyontiyhtiot tarjoavat markkinoinnissaaan erilaisia talletusbonuksia
sivustolleen rekisterdityville asiakkaille. Namé bonukset ovat usein muotoa “Talleta 100 €, saat 200 €
pelitilillesi”. Talletukset tulee “kierrdttdd”, eli asettaa panoksina erilaisiin vetoihin usein noin 3-10
kertaa. Vasta taman jalkeen voit lunastaa rahasi takaisin. Kierrattdmiseen asetetaan yleensa myos jokin

maéaraaika, usein 1-3 kuukautta. (Ylikerroin 2016.)
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3 SIJOITTAMISEN TEORIA

Tassa luvussa kasittelen sijoittamisen teoriaa. Alussa pureuden perusteisiin ja selvennan, mité
sijoittaminen termind tarkoittaa, ja lopussa kokoan yhteen erilaisia sijoittamisstrategioita ja
sijoituskohteita. Sijoituskohteissa p&apaino on kuitenkin osakesijoittamisessa.

3.1 Mité sijoittaminen on?

Keskiverto-suomalaiselle sijoittaminen on merkillinen, kaukainen asia. Investiumin teettdman kyselyn
mukaan 13 % suomalaisista pitéé sijoitustietamystaan hyvand, kun lahes puolet kyselyn vastaajista pitaa
tietdmystéan huonona tai peréti olemattomana. Saman kyselyn mukaan noin kolmasosa kansasta toivoo

rikastuvansa lottoamalla. (Herrala 2015.)

Sijoittaminen on kuitenkin ensisijaisesti oman talouden hoitoa. Suomen kolmesta merkittavimmasta
sijoituskohteesta pankkitili, arvopaperit sek& asunto, arvopaperit ovat likvidi sek& hyvin korkoa tuottava
vaihtoehto (Porssiséatit 2015, 5; Herrala 2015.)

Pdrssisaation osakeoppaan mukaan suomalaisten kotitalouksien varallisuudesta vuoden 2014 lopulla 80
miljardia euroa oli pankkitileilld, kun taas porssiosakkeissa vastaava luku oli 30 miljardia ja
sijoitusrahastoissa 20 miljardia euroa (Porssisaatié 2015, 3). Tamé siitdkin huolimatta, etta alhaisen
korkotason vuoksi rahan pitdminen pankkitililla sy6 rahan arvoa. Talletusten keskikorko joulukuun
lopussa 2014 oli 0,37 % (Suomen pankki 2015).

3.2 Sijoittamisen aloittaminen

Sijoittamisen aloittamiseen ei vélttdmatta tarvita juurikaan tietoa. Esimerkiksi Erkki Sinkko, yksi
Suomen tunnetuimpia sijoittajia, kertoo aloittaneensa sijoittamisensa sijoittamalla yhtiéihin vain siita
syystd, ettd ne olivat ennestddn tuttuja. Tarkedd sen sijaan on, ettd sijoittaja pé&see mukaan
mahdollisimman nuorena. Korkoa korolle-ilmi¢ vaikuttaa sitd voimakkaammin, mitd aikaisemmin
sijoittamisen aloittaa. (Maksimainen 2014.) Esimerkiksi fyysikko Albert Einsteinin on lainattu pitdneen

ilmi6té maailman kahdeksantena ihmeené (Paasi 2014).
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Alla olevassa taulukossa on esiteltynd ilmion vaikutus sijoituksen suuruuteen ja tuottoon siihen
verrattuna, kuinka aikaisin sijoittaminen on aloitettu. Kuten ndhdé&an, sijoitusaika vaikuttaa sijoituksen

tuottoon paljon merkittdvdmmin kuin itse sijoitettu summa.

TAULUKKO 3. Sijoitusajan vaikutus sijoituksen tuottoon

kuukaudessa Sddstoaika| odotus | Kuukausisdastét yhteensa | Sddstdjen arvo Tuotto
50 20

o
5% 12 000 20425 8425

100 15 5% 18 000 26 641 8641

Taulukossa kuukausittaiset sd&dstdsummat on valittu tarkoituksella pieniksi, jotta ne olisivat mahdollisia

myos nuorelle aloittelevalle sijoittajalle. Riveilla ndhdaan, kuinka sijoitus kehittyy sadstdajan aikana.

Koska on kuitenkin epatodennédkdistd, ettd nuorena sijoittamisen aloittavalla henkildlla on kovinkaan
mittavaa alkupddomaa kéytettavisséan, ovat esimerkiksi sijoitusrahastot hyva tapa aloittaa sijoittaminen
(Tamminen 2014). Kaikki sijoittaminen pit4& aina sisallaén riskin joko koko summan tai pienen osan
menettdmisesta (Finanssivalvonta 2014). Taman vuoksi sijoittaminen kannattaa aloittaa aluksi

pienemmaélla rahamaarélld, jonka menettaminen ei haittaa omaa taloutta (Sijoitus 2014).

Internetistéd 16ytyy useita laskureita, joilla aloitteleva sijoittaja voi laskea itselleen sopivan sijoitusajan ja
kuukausittaisen panostuksen, jolla paastdan alkuun. Esimerkiksi jo 50 euron kuukausittainen saasto

maltillisella 4 % tuotolla tuottaa kahdessa vuodessa yhteensd 1250 euron alkupddoman (Nordea 2016).

Vaikka lyhyessa ajassa sijoitus ei ehdikadan kasvaa kovin paljoa korkoa, saattaa pienen summan
kuukausittainen sijoittaminen tuntua helpommalta kuin koko summan sijoittaminen kerralla. Lisé&ksi

rahaston ollessa erillisella tililld on helpompaa vastustaa kiusausta kayttaa jo saastettyja rahoja.

Jotta voisi aloittaa osakesijoittamisen, tulee henkilon avata itselleen arvo-osuustili joko pankissa tai
pankkiiriliikkeessa. Arvo-osuustilille kirjataan mydhemmin henkilon hankkimat osakkeet. Esimerkiksi
omassa verkkopankissa avattu arvo-osuustili on usein kuukausimaksultaan ilmainen, jolloin sijoittaja
maksaa vain joko kiinteén tai kaupank&ynnin arvosta riippuvan prosentuaalisen kulun. Kulut vaihtelevat
eri palveluntarjoajien mukaan, joten niitd kannattaa verrata omaan sijoitusstrategiaansa. (Taloussuomi
2015.) Tietyt palvelut soveltuvat paremmin aktiiviseen kaupankayntiin, toiset taas passiivisempaan

osakkeiden pitamiseen.
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3.3 Osake sijoituskohteena

Kuten luvun alussa mainittiin, osakkeet ovat likvidi vaihtoehto sijoittamiseen. Tdma tarkoittaa sitg, etta
esimerkiksi akillisen rahantarpeen yllattaessa, osakkeet voidaan muuttaa rahaksi selkedsti esimerkiksi

asuntoa nopeammin (Porssisaati¢ 2015, 5).

Osakesijoittamisessa tarkeintd on kuitenkin pitk&dn t&htdimen suunnitelma. Pitk& aikavéli tasoittaa
osakkeille ominaisia suhdannevaihteluja. Liséksi koska kaupankéynti maksaa, saattavat liian aktiivisesti
kauppaa kayvén sijoittajan tuotot huveta kaupankayntikuluihin. Hyvin hajautetulla ja pitk&aikaisella
osakesalkulla sijoittaja voi kuitenkin odottaa rahoilleen normaalioloissa jopa noin 5-10 % vuosituottoa.
(POrssisaatio 2015, 5.)

Osakkeita on mahdollista ostaa suoraan yhtion omasta osakeannista tai porssin kautta jalkimarkkinoilta.
Osakeanti jarjestetddn esimerkiksi yhtion listautuessa porssiin. Osakkeen hinta perustuu talléin
arvioihin, joten siihen kannattaa varsinkin alkuun suhtautua varauksella. Esimerkiksi Kotipizza jarjesti
listautuessaan osakeannin, jossa sen osakkeita pystyi merkitsemé&an itselleen 9,00-11,00 eurolla.
My6hemmin osakkeen hintaa pudotettiin kuitenkin 5,00 euroon. (Osuuspankki 2015.) Tall6in osakkeita

jo aiemmin itselleen merkinneet sijoittajat menettivét heti lahes puolet sijoituksensa arvosta.

Osakeanti saatetaan jarjestada myos esimerkiksi yrityksen tarvitessa pddomaa, jos lainaraha ei syysté tai
toisesta ole vaihtoehto. Taménkaltaisia anteja on kdytetty muun muassa viime aikoina suomalaisessa
jalkapallossa, kun seurat ovat joutuneet talousvaikeuksiin (HC TPS 2016). Yrityksen tarjotessa antia
suoraan kuluttajille, siirtyy osakkeesta saatu hinta yhtion osakepddomaan. Sen sijaan niin sanotuista
jalkimarkkinoista, eli kuluttajien valisesta kaupankaynnista, yritys ei hyody kuin mahdollisesti osakkeen

arvonnousun kautta.

Osakkeenomistajan tuotto syntyy osakkeen arvonnoususta sekd osingoista. Jos yritys paattdd maksaa
osinkoa, ovat siihen oikeutettuja kaikki omistajat, joilla on yhtion osakkeita hallussaan tiettyna
laskentapéivand, yleensa yhtiokokouspdivdna. Osinko maksetaan siis osakkeenomistajan arvo-

osuustilille automaattisesti.

Arvonnousu puolestaan on epévarmempaa, silld kuten edelld mainittiin, kurssit eivat vélttamatta
kayttaydy aina loogisesti. Arvonnoususta saatava tuotto tai tappio realisoituu vasta osakkeen myynnissa.

Realisoitunut tappio voidaan vahentad syntyneista tuotoista verotuksessa verottajan ohjeiden mukaisesti.
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3.4 Muita sijoituskohteita

Sijoittajan riskiprofiilista riippuen osakkeet eivat valttdmatta aina ole paras sijoittamisen vaihtoehto.
Erilaiset sijoituskohteet tarjoavat niin erisuuruisia riskeja kuin erilaisia myos tuotto-odotuksiakin.
(Kallunki, Martikainen & Niemel& 2002, 87.)

Naitd kohteita voidaan jakaa suoriin ja vélillisiin sijoituskohteisiin. Suorien sijoituskohteiden arvo
méaaraytyy suoraan rahoitusmarkkinoilla, kun taas vélillisten kohteiden arvot madréytyvét niiden

taustalla olevien arvopapereiden arvojen perusteella. (Kallunki ym. 2002 87-88.)

Suorina sijoituskohteina voidaan pitad rahamarkkinasijoituksia, talletuksia, Kkiinteist6ja, osakkeita ja
joukkolainoja, kun taas valillisida kohteita ovat sijoitusrahastot ja vakuutussidonnaiset sijoituskohteet
(Kallunki ym. 2002 87-88).

Joukkolainoja, rahamarkkinasijoituksia ja talletuksia yhdistaa se, etté ne siséltavét todella matalan riskin.
Esimerkiksi talletuksissa Suomessa valtio takaa talletukset aina 100 000 euroon sijoittajaa kohden
(Wikipedia 2016d). Tamén lisaksi esimerkiksi valtion liikkeelle laskemissa joukkovelkakirjoissa riski
on kaytannossa olematon (Kallunki ym. 2002 90).

Kiinteistot

Kiinteistosijoittamiseksi voidaan luokitella esimerkiksi asuntoihin, metsdan tai toimisto- ja
teollisuustiloihin sijoittaminen. Kuten edell&d on mainittu, kiinteistosijoittamisen suurin ongelma on sen
heikko likvidisyys. Esimerkiksi asunnoissa kaupankayntikustannukset kuten valityspalkkiot ovat
korkeat ja kaupan toteutuminen saattaa viedd jopa kuukausia. Taman lisdksi suora kiinteistdihin
sijoittaminen vaatii paljon rahaa, joka Kkarsii pois suuren osan sijoittajista. Sijoittaminen on myds
vahvasti kiinteiston olinpaikkaan sidottua, joten se vaatii suurta asiantuntemusta kiinteistoalalta.
(Kallunki ym. 2002, 107-109.)

Johdannaiset

Johdannaiset ovat muista arvopapereista johdettuja sijoituskohteita. Tama tarkoittaa sitd, ettd
johdannaisen arvo muodostuu jonkin kohde-etuuden, kuten esimerkiksi 6ljyn hinnan arvosta.
Johdannaiskauppa ei ole suoraa sijoittamista, vaan kauppaa kdydéan oikeudella ostaa tai myyda kohde-
etuuksia ennalta madrattynd aikana ja ennalta madrattyyn hintaan. Usein kohde-etuutena kaytetty
valuutta tai hyddyke ei vaihda omistajaa, vaan hdvinnyt osapuoli maksaa vain markkinahinnan ja
kaupassa kaytetyn hinnan erotuksen.(Kallunki ym. 2002 109-110.)
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Johdannaisia kéytetaan esimerkiksi suurten sijoitusten tai yhtion tuloksen suojaamisessa. Esimerkiksi
lentoyhti0 saattaa suojata itsensa kerosiinin hinnan nousulta ostamalla kerosiinifutuureja. Jos hinta
nousee, yhtion tulos karsii, mutta tappio pienenee yhtion saadessa osan rahoistaan takaisin futuurien
muodossa. (Wikipedia 2016e.)

Vakuutussidonnaiset

Vakuutussidonnaisiin kohteisiin kuuluvat eldkevakuutukset sekd sdasto- ja sijoitusvakuutukset.
Vakuutussidonnaisissa kohteissa sijoittaja sijoittaa valillisesti korko- ja osakemarkkinoille. (Kallunki
ym. 2002 117.) Sijoituksiin sisaltyy ylensd myods kuolemanturva, jolloin osa sijoituksesta siirtyy
lahiomaisille perintdverosta vapaana (Kallunki ym. 2002 119). Sijoittaja voi myos siirrell& jo kertyneita
séastojaan eri rahastojen valilla. Elédkevakuutusta kéaytetddn usein joko elakkeelle siirtymisen
aikaistamiseen tai lakiséateisen elaketurvan taydentamiseen. Eldkevakuutuksissa sijoitusaika on yleensé
pitkd, joten on suositeltavaa sijoittaa osakerahastoihin. Matalatuottoisemmissa rahastoissa hallintakulut
saattaisivat sy0d& suuren osan tuotoista. S&&st0- ja sijoitusvakuutukset ovat usein madréaikaisia
sopimuksia, jotka voidaan yleensa yhdistad valittuihin sijoitusrahastoihin (Kallunki ym. 2002 121—
125.)

Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastot  voivat sijoittaa  esimerkiksi  osakkeisiin  tai  joukkolainoihin,  riippuen
sijoituspolitiikastaan. Toisin kuin jotkut sijoitusyhti6t saattavat tehdd, sijoitusrahastot eivét sijoita
velkarahalla, vaan kanavoivat rahasto-osuuksia ostaneilta sijoittajilta saamansa rahat eteenpain. Rahastot
voidaan jaotella sijoituspolitiikkansa mukaan korko-, yhdistelma-, osake- seké erikoisrahastoihin. Néaista
korkorahastot sijoittavat esimerkiksi joukkovelkakirjalainoihin. Erilaiset korkorahastot eroavat
toisistaan lahinna laina-aikojen, eli maturiteettien osalta. N&isté laina-ajoista vain muutaman kuukauden
mittaiset lyhyen koron rahastot ovat kdytdnndssa riskittémid, kun taas useiden vuosien pitkan koron
rahastoissa korkoriski on suurempi. Yhdistelmérahastot sen sijaan yhdistavat osakkeita seka
joukkovelkakirjoja. N&in ollen niiden riski on hieman suurempi kuin korkorahastoissa. Rahastot eroavat
toisistaan painotuksellaan. Toiset painottavat enemman osakkeita — eli suurempaa riskid — ja toiset sen

sijaan ovat enemman velkakirjapainotteisia. (Kallunki ym. 2002 125-127.)

Puhtaat osakerahastot sen sijaan sijoittavat puhtaasti osakkeisiin. Eri rahastot saattavat painottaa eri
tavalla esimerkiksi eri markkinoita, toimialoja tai esimerkiksi vain tietyn vastuullisuusluokituksen
saaneita yhtioitd. Osakerahastojen riski sekd myo6s tuotto-odotus on luonnollisesti suurempi kuin

korkorahastojen. Erikoisrahastoja ovat esimerkiksi absoluuttisen tuoton rahastot seké indeksirahastot.
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Néistd absoluuttisen tuoton rahastot pyrkivat vakaaseen tuottoon mahdollisimman véhaisella riskiklIa.
Absoluuttisen tuoton rahastot kayttavat myos johdannaisia sijoitustensa turvaamiseen. Indeksirahastot
sen sijaan ovat selkeasti passiivisempia, mink& vuoksi niiden kulut ovat myds pienempia.
Indeksirahastot seuraavat vain jonkin tietyn indeksin rakennetta, jolloin sen hallinnointi on helpompaa.

Talloin my0s tuotto jaa kohdeindeksin tuoton suuruiseksi. (Kallunki ym. 2002 128-129.)

3.5 Riskien arviointi ja niihin varautuminen

Vaikka osakemarkkinat nykymuodossaan toimivatkin todella tehokkaasti kysynndn ja tarjonnan
mukaan, siséltyy niihin aina tietty riski. Lyhyella aikavalilla kurssikehitykset eivat noudata valttamatta
mitédén loogisuutta, jolloin kurssit saattavat nousta ja laskea myos yllatyksellisesti. Kurssit saattavat
heilahdella myds sijoittajien tekemien korjausliikkeiden tai markkinoilla esiintyvan joukkuhulluuden”
myota. (Hurri 2006.)

Markkinoilta voidaan pdadasiassa erottaa kahdenlaisia sijoittajaa kohtaavia riskejd. Ensinnékin,
osakemarkkinoiden yleinen kehitys voi johtaa l&dhes kaikkien osakkeiden kurssikehityksen nousuun tai

laskuun. Tat& kutsutaan markkinariskiksi. (Porssisaatio 2016a.)

Toinen sijoittajaan vaikuttava riski on yritysriski. Yksittdisen yrityksen suuntaa on vaikeampaa arvioida
kuin kokonaisten markkinoiden yleista kehitystd. Vakaaltakin vaikuttava osake voi laskea yllattavasti
huonon tuloksen, yritysten tiedotteiden tai yritystd koskevien haitallisten huhujen myo6ta. (Porssisaatio
2016b.)

Syksylla 2015 ja kevaalla 2016 nahtiin myos hieman erilainen esimerkki akillisestd kurssin laskusta
Volkswagenin ja Nokian Renkaiden jaatya kiinni vilpista erilaisissa testeissa. (Rajamaki 2015; Herrala
2016.)

Liséksi, kuten edelld on mainittu, esimerkiksi terds- tai rakennusteollisuuden kaltaisten hyvin syklisten
alojen kurssit voivat heilahdella voimakkaastikin vuoden aikana (Porssisaatio 2016c).
3.6 Sijoitusstrategia

Sijoitusstrategiassa henkil® maérittelee itselleen rajat, kuinka paljon hén on valmis sijoittamaan, kuinka
pitkalld aikavélilla on tarkoitus sijoittaa ja kuinka suurta tuottoa han padomalleen hakee. Tarkeimpéana

tekijana pidetéén kuitenkin strategian pitk&janteisyytta.
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Osakeoppaassa (2015) siteerataan amerikkalaishavaintoja, joiden mukaan 30 vuoden sijoituksen tuotto
oli keskimé&arin 11,7 % vuodessa, kun ostot oli ajoitettu aina vuoden edullisimpiin kursseihin. Sen sijaan
vuoden kalleimpiin kursseihin ajoittuneet ostot toivat 10,6 % tuoton. Tasta voidaan siis paatella, etta
pitkdaikaisessa sijoittamisessa itse osto-ajankohdan merkitys on melko pieni, silla kurssivaihtelut

tasoittuvat ajan myo6ta. (Porssisaatio 2015, 12.)

Hyvin luotu strategia auttaa siis sijoittajaa pitdmaan kiinni tavoitteesta ja estdd paniikinomaisen
kayttaytymisen kurssien hetkittdin laskiessa tai huonojen uutisten myota. Sijoitusstrategia on
henkil6kohtainen, ja erilaisia strategioita on yhta paljon kuin sijoittajia. Esimerkiksi hajauttamista
pidetddn useissa oppaissa yhtena sijoittamisen kulmakivend, mutta kuitenkin Warren Buffett, yksi
menestyneimmista sijoittajista, pitaa strategianaan juuri pdinvastaista lahestymista (Laakso 2014).

Sijoittaja-sivusto (2015) listasi artikkelissaan tuottoisimpia osakestrategioita vuosien 1988-2015 valilla.
Artikkelista kavi ilmi, ettda vaikka eri ajankohtina eri sijoitusstrategiat olivatkin saattaneet havitéd
markkinaindeksille, vain kasvuyhti6ihin sijoittamiseen perustuva strategia havisi indeksille pitkassa
juoksussa. (Sijoittaja 2015.)

Tunnetuimpia strategioita sivusto listasi seitseman:

e Markkina-arvo-strategia: Koska useat indeksit perustuvat markkina-arvoon, seuraavat myos tuotot
todennakdisesti markkinaindeksid. Markkina-arvoltaan korkeat yhtiét ovat vakaita, eivatka niiden
kurssit heilahtele kovin paljoa. Usein myds osinkotuotot ovat korkeita. Markkina-arvo-strategiaan
luottava sijoittaja hankkii salkkuunsa vakiintuneita suuria yhtioita.

e Osinko-strategia: Osingon mukaan sijoittaessa pyritaan loytamaan yhtioita, jotka ovat suuria ja sen
vuoksi vakaita, terveelld taloudellisella pohjalla ja omaavat vakaan tai kasvavan osinkohistorian.
Osinko-strategia on todella pitk&janteista sijoittamista, silla yrityksen kurssien ei uskota kokevan
suuria muutoksia.

e Laatu-strategia: Sijoitetaan yhtidihin, joilla on vakaa ja hyva tuloshistoria sek& alhainen
velkaantumisaste. Kurssit eivat juurikaan heilahtele, joten tuotto perustuu suurelta osin osinkoihin.
Myos laatu-strategia on pitkdjanteisen sijoittajan valinta. Sijoituskohteita voivat esimerkiksi olla
suuret autoteollisuuden yritykset.

e Arvo-strategia: Yritetddn etsid yhtioitd, joiden arvostusluvut ovat alhaisia. Vaatii paljon tyota ja
markkinoista poikkeavaa nakemysta.

e Kasvu-strategia: Sijoitetaan yhtidihin, joiden odotetaan kasvavan tai jatkavan voimakasta kasvua.

Koska yhtiot investoivat voimakkaasti, ei osinkotuottoja juurikaan tule, vaan tuotto tulee
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arvonnoususta. Kasvuyhtididen kurssit voivat heilahdella hyvin voimakkaasti. P/E-luku on myos
usein todella korkea. Talloin sijoittaja ja& todenn&kdisesti tappiolle, jos yritys ei kasvakaan
odotetusti. Toisaalta taas jos yritys kasvaa odottamattoman suureksi, ovat myds voitot suuria.
Tallaisia yrityksia ovat esimerkiksi pienet peli- ja tietotekniikka-alan yritykset.

e Momentti-strategia: Sijoitetaan osakkeisiin, joiden kurssi on lyhyelld aikavélilld noussut eniten.
Toimii parhaiten markkinoiden nousuvaiheessa. Esimerkiksi sykliset teollisuudenalat kuten
terésteollisuus ovat hyvid momentti-strategian sijoituskohteita.

e Minimivolatiliteetti-strategia: Minimivolatiliteetissd pyritddn tasaamaan salkun Kkausittaisia

vaihteluita esimerkiksi hajauttamalla eri teollisuudenalojen mukaan. (Sijoittaja 2015)

Todennékoisesti onnistunut strategia ei kuitenkaan perustu tdysin vain yhteen edelld mainituista
strategioista, vaan on jonkinlainen yhdistelmé naita. Sijoittaja voi esimerkiksi hajauttaa sijoittamalla eri
teollisuudenalojen osakkeisiin, taata vakaan ja turvallisen tuoton osinko-strategian yhti6illa, ja samalla
hakea hieman riskilla suuria voittoja sijoittamalla kasvuyhtidihin. Henkilokohtainen riskinottokyky ja
sen pohjalta luotu sijoitusstrategia vaikuttaa nédin ollen l&hinna siihen, kuinka paljon sijoittaja painottaa

salkussaan erityyppisia yhtioita.

3.7 Tunnuslukuja ja termistoa
Tassa luvussa esittelen tarkemmin osakemarkkinoilla kdytettyja keskeisid tunnuslukuja ja termistoa.
EPS-luku

EPS-luvulla tarkoitetaan tilikauden tulosta jaettuna osakkeiden keskiméaéaraisella lukumaarélla. Lyhenne
tulee englannin kielen sanoista earnings per share. Suomessa saatetaan kayttad myds termid

osakekohtainen tulos. (Porssiséatio 2015, 15.)
P/E-luku

P/E-luku mittaa osakkeen kurssia jaettuna ennustetulla tai viimeksi julkistetulla osakekohtaisella
tuloksella (Porssiséatio 2015, 15). Lyhenne tulee englannin kielen sanoista price/earnings. Sijoittaja voi
halutessaan maéritelld, ettd jos luku on 10, sijoitus maksaa itsensé takaisin nykyiselld tahdilla
kymmenessé vuodessa. (Porssisaatio 2015, 29.)

P/B-luku
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P/B-luvulla tarkoitetaan osakkeen kurssia jaettuna kirjanpidollisella osakepd&domalla osaketta kohden
(Porssiséatio 2015, 15). Lyhenne tulee sanoista price/book.

Jos P/E- ja P/B-luvut ovat korkeat, osakkeen suhteellinen edullisuus tai kasvundkymét ovat hyvat.
Korkeat luvut kertovat siitd, ettd markkinat uskovat osakkeen kasvuun tulevaisuudessa, tai kyseessa on

yliarvostettu osake. (Porssiséatio 2015, 15.)

Sijoittamiseen on siis olemassa todennédkdisesti yhtd monta syyta ja strategiaa kuin on sijoittajiakin.
Tarkeintd kuitenkin on sijoittamisen aikainen aloittaminen, jotta sijoittaja padsee mahdollisimman
nopeasti kiinni korkoa korolle-ilmiéén. Helpoin tapa aloittaa sijoittaminen on erilaisten saastotilien ja
rahastojen kautta, joilla voi jo nuorena pienilla kuukausittaisilla summilla kerdtd hieman s&astdja joko
pahan péivan varalle tai mahdollisen osakesijoittamisen aloittamiseen. Samalla kun s&&stot karttuvat
rahastoissa, voi sijoittaja jo valmiiksi pohtia omaa henkilokohtaista strategiaansa, ja kerétéd tietoa

mahdollisen osakesijoittamisen aloittamiseen.
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4 TUTKIMUSMENETELMA

Empiirisessd osassa tutkin Centria-ammattikorkeakoulun Kokkolan liiketalouden opiskelijoiden
vedonlyonti- ja sijoituskéyttaytymista. Tavoitteenani oli selvittédd, onko olemassa yhteytta aktiivisen ja

voittavaan pelaamiseen tahtadvan vedonlyonnin sek& sijoittamiseen suuntautuvan kiinnostuksen valilla.

4.1 Tutkimusmenetelmén valinta

Tutkimuksessa aineiston hankintaan kaytettdvia menetelmid voidaan luokitella laadullisiksi
(kvalitatiivisiksi) tai maarallisiksi (kvantitatiivisiksi). Usein tutkimus ei Kkuitenkaan ole niin
mustavalkoinen, vaan tutkija paatyy kayttdmaan jonkinlaista yhdistelmdd molemmista menetelmista.
(Saukkonen 2010.)

Kvantitatiivisella tutkimuksella pyritddn selvittamaan esimerkiksi prosenttiosuuksia kohderyhman
keskuudessa. Usein tutkimus tehdaan valmiit vastausvaihtoehdot siséltavélla kyselylomakkeella.
Tutkimuksessa kohdejoukon taytyy myos olla suuri, jotta otos olisi tarpeeksi kattava. Tutkimuksen
tulokset antavat hyvan kuvan nykytilanteesta, mutta sen suurempaa analyysia tulevasta niista on vaikea
tehda. (Heikkila 2014, 7-8.)

Kvalitatiivisessa tutkimuksessa sen sijaan kohderyhmé on pienempi. Lukumadrien ja prosenttiosuuksien
sijaan tutkimuksessa pyritddn ymmartdmaan hieman laajemmin kohderyhmaa sek& kohderyhman
tekemia paatoksia. Tutkimuksessa kédytetddn usein hyvaksi esimerkiksi erilaisia haastatteluja, jotka
antavat tutkijalle mahdollisuuden taydentad kysymyksia tavalla johon esimerkiksi kyselylomakkeella ei
paasta. (Heikkila 2014, 7-8.)

Tutkimuksessa paadyin kayttdmaan kvantitatiivista menetelmaa. Sen sijaan, ettd olisin pureutunut
tarkemmin opiskelijoiden ajatuksiin vastausten takana, halusin saada mahdollisimman kattavan
otoskoon, jotta tutkimus olisi yleistettdvampi. Rajallisen ajan ja resurssien vuoksi kvalitatiivisella

tutkimuksella tutkittava kohderyhmani olisi jaanyt mielestani liian pieneksi.

4.2 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksen mittauksen luotettavuutta voidaan mitata esimerkiksi validiteetilla ja reliabiliteetilla.

Tutkija pystyy varautumaan osaan mahdollisista ongelmakohdista huolellisella valmistautumisella, ja
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tekemalld tutkimuksen — t&ssd tapauksessa kyselyn — koeryhmaélle ennen varsinaista tutkimusta.
Tietenk&&n kaikkeen tutkija ei voi itse vaikuttaa, vaan osa vastuusta on mygs vastaajalla. (Taanila 2013.)

Validiteetilla tarkoitetaan tutkimuksen patevyytta, eli sitd, pystyyko tutkimus selvittdmaén, mita silla on
tarkoitus selvittad. Validiteetti voidaan jakaa sisaiseen ja ulkoiseen validiteettiin. Sisainen validiteetti
tarkoittaa tutkimuksen kykya hallita tutkimuksen ulkopuolella olevia, mutta mahdollisesti tutkimuksen
kohteeseen vaikuttavia, tekijoitd. Ulkoisella validiteetilla sen sijaan tarkoitetaan tutkimuksen
yleistettavyytta. Mitd paremmin tutkimuksen voi yleistdad koeasetelman ulkopuolelle, sen parempi on

tutkimuksen ulkoinen validiteetti. (Taanila 2013.)

Tutkimuksen reliabiliteetilla tarkoitetaan sen mittaustilanteeseen liittyvid satunnaisia virheitd. Jos
virheitd on paljon, reliabiliteetti on heikko. Talldisiin virheisiin voidaan laskea esimerkiksi vastaajan
mahdollisuus ymmartaa kysymys eri tavalla kuin tutkija on sen tarkoittanut, vastaajan epérehellisyys,

kirjausvirhe tai esimerkiksi vastaajan mielentilasta johtuva erilainen vastaus.(Taanila 2014.)

4.3 Tutkimuksen toteutus

Suoritin tutkimuksen kyselylomakkeella Centria-ammattikorkeakoulun 1. ja 2. vuoden liiketalouden
opiskelijoille. Lomake sisélsi monivalintakysymyksia, joissa joihinkin olin jattdnyt myds avoimen

vaihtoehdon.

Vastausten maara oli itselleni positiivinen yllatys. Suoritin kyselyn tarkoituksella luokissa opiskelijoiden
tuntien alussa, jotta voitaisiin maksimoida vastaajien méaéran. En kokenut, ettd sahkopostilla lahetetty
vastauslinkki olisi johtanut yhta hyvaan tulokseen. Ensimmadisen vuosikurssin opiskelijoista kyseiselle
opintojaksolle oli ilmoittautunut yhteensé 74 opiskelijaa, kun taas toisen vuosikurssin opintojaksolle 40

opiskelijaa. Siihen verrattuna 94 vastausta antaa vastausprosentiksi loistavan 82,5 %.

Kyselyn tulokset syotin ensin Google formsiin, josta sain alustavat tilastot esimerkiksi
sukupuolijakaumasta, ikdjakaumasta jne. Tamén jalkeen syotin vastaukset Excel-taulukkona IBM:n
SPSS-ohjelmaan, jotta pystyisin analysoimaan tuloksia tarkemmin. Mielipiteita tutkivissa kysymyksissa

annoin vastauksille numeerisen arvon, jotta pystyisin arvottamaan vastaukset jarjestykseen helpommin.
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5 TULOKSET

Tassa luvussa analysoin kyselytutkimukseni tuloksia, sekd pohdin hieman syitd tulosten taustalla.
Pohdintojen apuna kaytdn Google formsista saamiani yksinkertaisia taulukoita, sekd SPSS-ohjelmalla
tekemaani ristiinvertailua. Perustulokset olen jakanut kolmeen ryhmaan: taustatiedot eli kysymykset 1—
3; 14, vedonlyonti eli kysymykset 4-9, sekd sijoittaminen eli kysymykset 10-13;15. Liséksi olen

erikseen analysoinut kyselyn vastauksia ristiintaulukoimalla eri kysymysten vastauksia.

5.1 Taustatiedot

Tutkimuksen ik&jakauma oli mielestédni mielenkiintoinen. Vaikka oli odotettavissa, ettd tutkimukseen
osallistuneet opiskelijat olisivat padosin noin 20-vuotiaita, lahes viideosa vastaajista oli yli 24-vuotiaita.
(KUVIO 2))

IkA? (94 vastausta

® 13-20
®21-23

2427
®viz7

u/
/
Y
/

KUVIO 2. Ikgjakauma

Myds sukupuolten mukaan tutkittava aineisto jakautui melko tasaisesti. Tassa mielestani auttoi myos se,
ettd liiketalous on sukupuolijakaumaltaan oppiaineena varsin neutraali. Kumpikaan sukupuoli ei ndin

noussut dominoivaksi, vaan vastauksia pystyi yleistdimaan laajemmin. (KUVIO 3.)
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SUkUp uoli? (94 vastausta)

® Wies
@ Nainen

KUVIO 3. Sukupuolijakauma

Aloitusvuoden osalta ndkyy melko selkeésti se, ettd 1. vuoden opiskelijoiden ryhmé oli selkeésti
vanhempaa ikéluokkaa suurempi. (KUVIO 4.) Koska vastausprosentti paikalla olleista opiskelijoista

kummassakin ryhmaéssa oli 100 %, en nde tata kuitenkaan ongelmana.

Milloin olet aloittanut liiketalouden opiskelusi? (94 vastausia)

@ 201516
@ 2014 tai aiemmin

KUVIO 4. Aloitusvuosi

Vastaukset tydssé kdymisestd selvidvat seuraavasta kuviosta (KUVIO 5).
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Kaytkd talla hetkella toissa? (94 vastausia)

@ Faivittain

@ Muutaman kerran viikossa
Viikoittain

@ Muutaman kerran
kuukaudessa

@ En kay thissa

KUVIO 5. Tydtilanne

Kaytko talla hetkelld tdissa? kysymyksen mukaan, vain noin kolmasosa opiskelijoista (35,1 %) vastasi
kéayvansa toissé opintojen ohessa (KUVIO 5.) Naisté vastaajista paivittain toissa vastasi kdyvansa vain

kaksi opiskelijaa.

5.2 Vedonlyonti

Vedonlyontiaktiivisuus jai mielestani yllattavan vahaiseksi. Yli 50 % vastaajista kertoi, ettei harrasta
vedonlyontid ollenkaan (KUVIO 6). Tama saattoi johtua tietoisesta valinnasta vetaa raja voittavan
vedonlyonnin, ja tuuriin perustuvan pelaamisen — kuten esimerkiksi kolikkoautomaattien tai
Veikkauksen lottomaisten pelien — valille. Tdma linjaus oli kuitenkin pakko tehda, silla tutkimuksessani

pyrin selvittdmaan yhteytta jarkevéan pelaamisen ja sijoittamisen valille.

Kuinka usein harrastat vedonlyontia? (o4 vastausta)

@ Satunnaisest

® 1-2 krtwviikko
I-dkrthviikko

@ Paivittain

@ En harrasta

V

KUVIO 6. Pelaamisen frekvenssi
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Pelaamiseen kaytetty rahaméara (KUVIO 7) sen sijaan ei enad yllattanyt ensimmaisen taulukon jalkeen,
silla rahamaara ja pelaamisen frekvenssi kulkevat vahvasti kési kadessa. Vastaajat jotka kertoivat

pelaavansa useammin, kayttivat todennakdisemmin myds enemman rahaa kuukausitasolla.

Kuinka paljon kaytat kuukausitasolla rahaa vedonlyontiin?

(46 vastausta)

@ 1-10€
® 10-50€
50-100€

@ 100-250¢
A @ Vii250€
Em————— |

KUVIO 7. Pelaamiseen kaytetty rahaméaara

Vedonlyontiprosessilla tarkoitetaan tassé yhteydessa pelaamiseen kéytettyé aikaa, pelaamisessa olevia
tavoitteita seka sitd, pidetddnkd omista peleistd kirjaa. Siihen ndhden, ettd vain kaksi vastaajaa 46:sta
kertoi pitdvansa kirjaa peleistaan (KUVIO 8), oli hammentdvaa huomata, ettd peréti seitseméan kertoi
uskovansa ettd on voitolla pelaamisessaan. Kuten vedonlydnnin teoriassa kerrottiin, omien pelien
seuranta on kuitenkin yksi voittavan pelaamisen peruspilareista. Yhtenda mahdollisuutena pidin
inhimillistd virhettd painottaa liikaa onnistuneita suorituksia, tai vastaajien pyrkimysta vastata
positiivisesti. Sen sijaan ajankayttd pelaamiseen ja tavoitteet vedonlyonnissd olivat hyvin linjassa

aiempiin tuloksiin néahden.

Pidatko kirjaa peleistasi? («evastausta)

® Kylla
® En

KUVIO 8a. Kirjanpito peleista



Koetko olevasi voitolla? (45 vastausta)

@ Kylld
@®En
@ Entiedd

KUVIO 8h. Koetko olevasi voitolla?

Mika on tavoitteesi vedonlyonnissa? («cvastausia)

@ Ammattimainen pelaaminen/
lis&tulo

@ Harrastus

@ Jannitys urheilun/muun
seuraamiseen

KUVIO 8c. Tavoitteesi vedonlyonnissa?

Kuinka paljon kulutat keskimaarin aikaa vedonlyontiin viikossa?
(45 vastausta)

® 1-2h
® 35h
® 6-10h
@ Enemman

KUVIO 9. Vedonlyontiprosessi

32
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Vedonlyodntiprosessissa (KUVIO 9) pyrin madrittelemaén pelaajien ajatuksia vetoa lyodessdan. Halusin
tietdd vastaajien keskimaardisestd ajankaytostd, tavoitteista seka siitd, kokevatko he olevansa voitolla.
Vedonlydntiprosessin tulokset olivat kuitenkin itselleni melko suuri pettymys, silla omien kokemuksieni
perusteella odotin useamman opiskelijan olevan kiinnostunut ammattimisesta pelaamisesta. Vastaajista
vain hieman yli 11 % kertoi kayttavansé pelaamiseen aikaa yli 2 tuntia viikossa. Tutkimusasetelmaa
laatiessani saatoin hdmadantya liikaa siitd, ettd ystavépiirissani vedonlyonti on ollut todella suosittu

harrastus.

5.3 Sijoittaminen

Saastaminen oli selkedésti tarked asia ldhes koko vastaajaryhmalle (KUVIO 10). Uskon, ettd jonkin
verran vastauksiin vaikutti myos se, ettd opiskelijoilla ei yksinkertaisesti ole juurikaan ylimaaréista
saéstettdvaa rahaa, varsinkin kun otetaan huomioon, kuinka pieni osa opiskelijoista vastasi kayvansa

toissé opintojen ohessa.

Saastatko talla hetkellda rahaa? (93 vastzusts

Pankkitililla 40 (43 %)
Rahastoilla
Osakkeilla
Saastotililg 36 (38,7 %)

En saasta

KUVIO 10. Saastaminen

Saastamisen tavoitteissa hieman Idyhemmin rajatut vaihtoehdot, kuten “tulevaisuus” ja ’pahan péivin

varalle” nousivat odotetusti suosituimmiksi (KUVIO 11).

Onko sinulla tavoite jonka vuoksi saastat? (75 vastausta)

Ulkomaan... 13 (17,3 %)
Ensimmain...
Tulevaisuus 41 (547 %)
Pahan péiv...

Muu 2 (2,7 %)
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KUVIO 11. Saastamisen tavoitteet

Oletko sijoittanut rahaa? kysymyksen vastauksissa itseani h&mmensi ehka sen yleisyys. Yli puolet
vastaajista vastasi sijoittavansa edes jollain tavalla. S&&st6tili nousi tutkimuksessa selkedsti
suosituimmaksi  vaihtoehdoksi (KUVIO 12), ehkd sen aloittamisen helppouden vuoksi.
Vastausvaihtoehtojen lisaksi hajavastauksia saivat mm. vertaislainat, sijoitusasunto sek& hevoseen

sijoittaminen.

Oletko sijoittanut rahaa? (94 vastausta)

Rahastoihin 11 (11,7 %)
Osakkeisiin

Séastotilille 34362 %)

En ole 43 (45,7 %)

Muu

KUVIO 12. Oletko sijoittanut rahaa?

Mielestéani opiskelijat olivat hyvin selvillda vanhempiensa sijoittamisesta, silla vain hieman yli kolmasosa
vastasi, ettei tiedd. Vastaukset jakautuivat lisdksi mukavasti eri vaihtoehtojen vélille (KUVIO 13), joka

antoi seka selkeda kuvaa yleisesta sijoituskéayttaytymisesta etta antoi hyvéaa pohjaa jatkotutkimukselle.

Tiedatko vanhempiesi sijoittavan? (94 vastausts)

Rahastoihin 11 (11,7 %)

Osakkeisiin 19 (20,2 %)
Saastatilille 25 (26,6 %)
Vanhempa...
En tiedd 35 (37,2 %)
Muu
0 5 10 15 20 25 30 35

KUVIO 13. Vanhempien sijoittaminen

Kuten useissa muissakin kysymyksissa, myo6s kiinnostuksessa sijoittamiseen (KUVIO 14) I6yhimmin
maaritelty vastausvaihtoehto nousi kiinnostavimmaksi vastaajien mielesta yli 50 % osuudella. Muiden
vaihtoehtojen osalta vastaukset jakaantuivat melko tasaisesti. Kiinnostus sijoittamiseen oli silti selkeé&sti

nékyvissa, silla vain alle 14 % vastaajista kertoli, ettei sijoittaminen kiinnosta mill&an tavalla.
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Oletko kiinnostunut sijoittamisesta? (24 vastausiz)

@ Olen jo sijoittanut
@ Olen etsinyt tietoa, mutta en
ole viela sijoittanut

Ei kiinnosta
@ Kiinnostaa tulevaisuudessa

KUVIO 14. Kiinnostus sijoittamiseen

Kyselyn taustatiedoissa tavoitteeni oli selvittad, kuinka tasaisesti kyselyyn vastanneet jakautuivat eri
ryhmiin ién, sukupuolen, aloitusvuoden seka tyétilanteen mukaan. Vastaukset olivat melko odotettuja,

ja jakaumat olivat tasaisia.

Vedonlyontiosiossa tavoitteeni oli selvittdd vastaajien vedonlyontiprosessia sekd —aktiivisuutta.
Vedonlydntiprosessi oli odotetun kaltainen, silla vain pieni osa vastaajista kertoi edes pyrkivansa

voitolliseen peliin. Vedonlydntiaktiivisuus sen sijaan oli jopa yllattavan alhainen.

Sijoittamisen osiossa halusin tietoa vastaajien aiemmasta sijoittamisesta, vanhempien sijoittamisesta
sekd kiinnostuksesta sijoittamiseen. Vastaukset olivat tutkimuksen kannalta lupaavia, sillda jopa

yllattavan suuri maaré vastaajista kertoi jo sijoittaneensa.

5.4 Ristiintaulukointi

Tuloksia analysoidessani tein myos ristiintaulukoinnin kyselyn tuloksista. Koska tarkoituksena oli
selvittdd, miten eri muuttujat vaikuttavat toisiinsa, koin ristiintaulukoinnin olevan paras vaihtoehto.
Muuttujiksi valitsin aikaisemman sijoittamisen seka kiinnostuksen sijoittamiseen. N&itd muuttujia
vertailin perustietoihin, kuten ik&an, aloitusvuoteen sekd sukupuoleen. Eldméntilanteen osalta valitsin
muuttujiksi saastamisen seka tyotilanteen, ja vedonlydnnin osalta valitsin muuttujaksi vedonlydntiin
kaytetyn rahamé&aradn. Ennen ristiintaulukointia annoin kaikille muuttujille numeraaliset arvot

vastausvaihtoehtojen mukaan, jotta niiden vertailu toisiinsa olisi helpompaa.
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5.4.1 Sijoittaminen

Analysoidessani vastauksia sijoittamisen kannalta, ristiintaulukoin edelld mainittuja muuttujia
sijoittamisen yleisyyden kanssa. Tavoitteenani oli selvittdd, mitkd muuttujat korreloivat eniten
sijoittamisen aloittamisen kanssa. Tavoitteenani oli myos selvittdd, onko vedonlyonnin aktiivisuuden

seké sijoittamisen aloittamisen valilla yhteytta.

Odotetusti ika nakyi selkeasti sijoittamisen aloittamisessa. Hieman yllattden suurin ero tuli kuitenkin
kahden keskimmaisen ryhman valilla aaripaiden sijaan (KUVIO 15). Yksi selittdva tekija saattaa olla
ryhmien koko, silla ensimmaéinen ryhmaé oli selkedsti suurempi, jolloin vastaukset ehké tasapaistyivét,
kun taas vanhimpien vastaajien ryhma jai pieneksi, jolloin yksittdisen vastaajan merkitys tulokseen

saattoi ylikorostua.

|
18-20 21-23 24-27 Yli 27

| Ika

¥ Ei ¥ Kylls

KUVIO 15. I&n ja sijoittamisen ristiintaulukointi

Sijoittamisen kannalta en nahnyt sukupuolten valilla juurikaan eroa. Vain noin kolmen prosenttiyksikon

ero on vield helposti selitettavissa tutkimuksen laajuudella (KUVIO 16).
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Oletko sijoittanut?

60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00% ¢ — —

Nainen

Sukupuoli

v Ei Kyl

KUVIO 16. Sukupuolen ja sijoittamisen ristiintaulukointi

Mydskaan opiskelemisen aloittaminen Centria-ammattikorkeakoulussa ei hieman yllattden aiheuttanut
juurikaan eroa sijoittamisen aloittamiseen (KUVIO 17). Tutkimusta aloittaessani odotin pidempaén
jatkuneiden liiketalouden opintojen olevan yksi merkittdvimmistd tekijoista Kkiinnostuksen
lisd&ntymisessé ja sijoittamisen aloittamisessa. Tulos yllattdd myods sen kannalta, etta ero ian puolesta
oli selvésti nakyvissa (KUVIO 15).

Oletko sijoittanut?
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00% ¢ — — —
2015-16 2014 tai aiemmin

Aloitusvuosi

*Ei Kyl

KUVIO 17. Aloitusvuoden ja sijoittamisen ristiintaulukointi

Kuten iké&ékin késittelevéassé taulukossa, myos toiden osalta selkein vaihtelu nakyy keskimmaéisissa

ryhmissd. Ennen tutkimusta pidin hypoteesina, etté toissa k&yvalla nuorella olisi hieman enemman rahaa
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kaytossaan, jolloin myos sijoittaminen voisi olla ajankohtaista. Tdman kannalta oli hieman yllattavaa
huomata, ettd paivittainen tydskentely ei tuonut eroa vain opiskeluun keskittyviin (KUVIO 18).

70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%

10.00%

0.00% _—
En kdy Muutaman Viikoittain Muutaman Paivittdin
toissa kerran/kk kerran

viikossa

Tyot

* Ei ~Kylla

KUVIO 18. Tyétilanteen ja sijoittamisen ristiintaulukointi

Mitd suuremmaksi rahankéytté vedonlyontiin tulee, sitd selkeampi on myds ero sijoittavissa
opiskelijoissa. Toisaalta enemman rahaa kayttavien opiskelijoiden ryhmét jdivat hieman odotettua
pienemmaksi (KUVIO 19). Pieni tilastopoikkeama tulee 10-50€ viikossa kiyttdvien opiskelijoiden
kohdalla, kun enemman rahaa kayttdneet opiskelijat olivat sijoittaneet epatodennakdisemmim, mutta
muuuten tulokset vaikuttavat seuraavan hypoteesin olettamaa vedonlydntiin kéytetyn rahamaéran seka

sijoittamisen valisestd yhteydesta.
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Oletko sijoittanut?

120.00%
100.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%

0.00%
1-10€ 10-50€ 50-100€ 100-250€ Yli 250€

Vedonlyontiin viikossa kaytetty rahamaara

Ei Kylla

KUVIO 19. Vedonlyontiin kdytetyn rahan ja sijoittamisen ristiintaulukointi

Myo6s vanhempien kiinnostuksen vaikutuksessa ero on selked. Tama kdy myods hyvin yhteen yhden
tutkimukseni hypoteeseistd kanssa. Hieman yllattavé yksityiskohta nakyy siind, ettd jos nuori ei tieda
vanhempiensa sijoittamisesta, on han epatodenndkdisempi sijoittamaan itse kuin jos nuoren vanhemmat
eivat sijoita (KUVIO 20). Toisaalta tdm& on hyvin perusteltavissa, silld jos nuori kiinnostuu
sijoittamisesta ja aikoo itse aloittaa, on vanhempien kokemusten kartuttaminen hyva ensimmainen
lahtokohta.

Ovat sijoittaneet

Eivat ole sijoittaneet

En tieda

Ovatko vanhempasi sijoittaneet

0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% 120.00%

*Ei Kyl

KUVIO 20. Vanhempien sek& oman sijoittamisen ristiintaulukointi
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Oman taloudenhoito ndkyy selkeésti siind, ettd jos sadstdminen kiinnostaa, on henkilé todenndkdisesti
mya0s sijoittanut. Jos taas sdéstdminen ei kiinnosta, henkild on paljon epatodenndkdisempi sijoittamaan

(KUVIO 21). Sijoittaminen on siis ilmeisesti sisdistetty hyvin osana saastamista.

Sijoittamisen ja saastamisen
ristiintaulukointi

100.00%
90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%
En Kylla

Sadstatko rahaa?
Oletkosijoittanut Ei Oletkosijoittanut Kylla

KUVIO 21. Sijoittamisen ja saastamisen ristiintaulukointi

Odotetusti vanhempien sijoittaminen, saastdminen sek& vedonlyontiin k&ytetty rahaméaré nousivat
selkeasti esille ristiintaulukoinnissa. Ndma muuttujat vaikuttivat omaavan selkedn positiivisen
vaikutuksen vastaajan sijoittamiseen. Sen sijaan hieman yllattden esimerkiksi opintojen aloitusvuodella

ei vaikuttanut olevan juurikaan merkitystéa.

5.4.2 Kiinnostus

Alun perin siséllytin kiinnostuksen sijoittamiseen osaksi tutkimusta, koska ajattelin ettd selkeésti
pienempi osa vastaajista olisi jo sijoittanut. Pelkén sijoittamisen tutkiminen olisi mielestani vaaristanyt
tutkimuksen kuvaa, silld sijoittamisen aloittaminen saattaa olla opiskelevalle nuorelle mahdotonta
rahanpuutteen vuoksi, vaikka kiinnostusta olisikin. Tdmén vuoksi halusin tutkia aiemman sijoittamisen

liséksi myos opiskelijoiden kiinnostusta sijoittamiseen l&hitulevaisuudessa.

”Kiinnostaa tulevaisuudessa”-vaihtoehdon suosio laskee selkedsti ian myotd, osaltaan sijoittamisen
aloittamisen vuoksi, osaltaan ehké jo tehtyné paatoksena (KUVIO 22). Parikymppisen on helppo valita
”joskus tulevaisuudessa”-kohta, mutta toisaalta hieman vanhempana osaa jo arvioida hieman

kriittisemmin kiinnostustaan lahitulevaisuudessa.
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80.00%
70.00%
60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00% —/
——— 4

10.00%

0.00%

Ika

Ei kiinnosta Kiinnostaa tulevaisuudessa

e Olen etsinyt tietoa Olen sijoittanut

KUVIO 22. 1an ja kiinnostuksen ristiintaulukointi

Mielenkiintoisesti naisten vastaukset olivat hieman miesten vastauksia polaarisempia. Oli mielipide
sitten positiivinen tai negatiivinen, naisten vastaukset asettuivat adripaihin miehia useammin (KUVIO
23). Selkeasti suurin ryhma molemmilla sukupuolilla oli kuitenkin hieman I6yhemmin madaritelty

”Kiinnostaa tulevaisuudessa”.

60.00%
50.00%
40.00%
30.00%

20.00%

10.00%

0.00% — —_
Ei kilnnosta Kiinnostaa Olen etsinyt tietoa Olen sijoittanut
tulevaisuudessa

* Mies * Nainen

KUVI0 23. Kiinnostuksen ja sukupuolen ristiintaulukointi

Toisin kuin oletettiin, pidemp&an jatkuneet liiketalouden opinnot eivat vaikuttaneet positiivisesti
kiinnostukseen sijoittamisesta. Tamé olikin mielesténi yksi tutkimuksen ehkd hammentavimpia tuloksia
(KUVIO 24). Erot olivat kuitenkin melko pienia.
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60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

10.00%

0.00% — — — — —
Ei kiinnosta Kiinnostaa Olen etsinyt Olen sijoittanut
tulevaisuudessa tietoa

* 2015-16 * 2014 tai aiemmin

KUVIO 24. Kiinnostuksen ja aloitusvuoden ristiintaulukointi

Paivittdin toissa kayvilla vastaukset vaikuttivat polarisoituvan. Joko opiskelijat olivat jo sijoittaneet, tai
asia ei heitd kiinnostanut. Muuten jélleen kerran “kiinnostunut tulevaisuudessa” oli jokaisessa ryhmassé
selkeasti suosituin vaihtoehto (KUVIO 25).

60.00%
50.00%

40.00%

30.00%
Solo0 /A

10.00% \
0.00%
En Muutaman Viikoittain Muutaman Paivittain

kerran/kk kerran
viiikossa

Tyot
Ei kiinnosta Kiinnostaa tulevaisuudessa

e Olen etsinyt tietoa Olen sijoittanut

KUVIO 25. Kiinnostuksen ja tyotilanteen ristiintaulukointi
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Kuvio on ehka hieman huonosti yleistettavissa, silla viimeisimmissé rahaméaran luokissa ryhmaét olivat
melko pienid. Silti oli mielenkiintoista huomata, ettd 50—100€ ja sitd enemmén vedonlyOntiin kdyttavien

joukossa ei ollut yhtaan opiskelijaa, joka ei ollut kiinnostunut sijoittamisesta (KUVIO 26).

100.00%
90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%

20.00% < N\

10.00% o

0.00%
1-10€ 10-50€ 50-100€ 100-250€ YIi 250€

Rahamaara

Ei kiinnosta Kiinnostaa tulevaisuudessa

e Olen etsinyt tietoa Olen sijoittanut

KUVIO 26. Kiinnostuksen ja vedonlyontiin kaytetyn rahan ristiintaulukointi

Samoin kuin opiskelijoiden sijoittamisessa, myds kiinnostuksessa oli nahtévissa selkeda jatkumo
vanhempien sijoittamisesta opiskelijoiden kiinnostukseen (KUVIO 27). Jélleen kerran, jos nuori ei itse

ollut kiinnostunut sijoittamisesta, ei han myoskaan tiennyt vanhempiensa sijoittamisesta.
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60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

Ei kiinnosta Kiinnostaa Olen etsinyt tietoa Olen sijoittanut
tulevaisuudessa

En tieda Ei e Ky|3

KUVIO 27. Kiinnostuksen ja vanhempien sijoittamisen ristiintaulukointi

Myos sddstamisessd oli nahtavissa selked jatkumo sijoittamista koskeviin taulukoihin. Jos opiskelija
séasti rahaa, oli han myos kiinnostuneempi sijoittamisesta kuin opiskelija, joka ei séastanyt (KUVIO
28).

Ei kiinnosta Kiinnostaa Olen etsinyt  Olen sijoittanut
tulevaisuudessa tietoa

Kiinnostus

Kylla

KUVIO 28. Kiinnostuksen ja sadstdmisen ristiintaulukointi
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Kokonaisuutena kiinnostusta koskeva vertailu noudatti melko selkedsti samaa linjaa kuin sijoittamista
koskeva vertailukin. Se, etta pidempaén jatkuneet liiketalouden opinnot eivét ndyttdneet vaikuttavan
positiivisesti kiinnostukseen sijoittamisesta tuli kuitenkin yllatyksend. Opiskelijat vaikuttivat kuitenkin

yleisella tasolla olevan kiinnostuneita sijoittamisesta.
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6 JOHTOPAATOKSET

Tassd luvussa kokoan yhteen opinndytetyoni tarkeimmat asiat. Teen myds johtopaatokset
kyselytutkimukseni olennaisimmista seikoista ja pohdin, miten hyvin tutkimukseni hypoteesit
vanhempien kiinnostuksen, pidemmalla olevien opintojen, kiinnostuksen vedonlyontiin, kiinnostuksen
saédstdmiseen seka tyotilanteen vaikutuksista sijoittamisen aloittamiseen tai siitd kiinnostumiseen pitivét

paikkansa.

6.1 Hypoteesit
Ennen tutkimuksen alkua kehittelin viisi hypoteesia joita halusin tutkia. N&it& olivat:

e Vanhempien historia sijoittamisesta vaikuttaa opiskelijoiden kiinnostukseen

e Pidemmall& olevat opinnot lisadvat kiinnostusta

e Kiinnostus vedonlyontiin lisad myos kiinnostusta sijoittamiseen

e Kiinnostus omaan taloudenhoitoon (sédéstdminen) nékyy kiinnostuksena myds sijoittamiseen

e Tamanhetkinen ty6tilanne vaikuttaa kiinnostukseen

Taman lisdksi halusin tutkia myos yleisesti opiskelijoiden vedonlyonti- ja sijoituskayttaytymista.

6.2 Yhteenveto

Tutkimuksesta kévi ilmi, ettd opiskelijoiden kiinnostus sijoittamiseen oli hyvalla tasolla. Tama tuli
itselleni hieman yllatyksend, silld kuten teoria-osuudessa tuli ilmi, suomalaisten yleinen tietdmys
sijoittamisesta on melko heikkoa. Silti alle puolet (45,7 %) vastaajista Kkertoi, ettei ollut sijoittanut
eldmassdaan. Taman liséksi vain 13,8 % vastaajista kertoi, ettei ole kiinnostunut sijoittamisesta. Tdman

lisaksi liiketalouden opintoihin kuuluu melko vahén sijoittamista kasittelevia kursseja.

Vedonlyonnin osalta olin myds hieman yllattynyt siitd, kuinka vahan opiskelijat pelasivat. Kuten
tuloksia analysoidessani mainitsin, tdmé& saattoi johtua oman kaveripiirini Kkiinnostuksesta, seka
vedonlyonnin hieman tarkemmasta rajauksesta pois tuuriin perustuvasta lottotyyppisestd uhkapelista
voittavaan vedonlyontiin. Todennékdisesti jos olisin sisallyttdnyt mukaan esimerkiksi Loton ja

rahapeliautomaattien kaltaisen pelaamisen, olisi tulos ollut erilainen. Silti se, ettd yli puolet (51,1 %)
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vastaajista kertoi, ettei harrasta vedonlyontia ollenkaan oli yllattavad. Muuten tulokset olivat melko

hyvin linjassa ennakko-odotuksiin nahden.

Hypoteeseistani ensimmainen, eli vanhempien sijoittamisen yhteys opiskelijoiden sijoittamiseen tuntui
kéyvan tutkimuksen mukaan hyvin toteen. Vanhempien sijoittaminen nakyi selvasti sekd nuorten

sijoittamisessa etta kiinnostuksessa sijoittamiseen.

Sen sijaan pidempééan jatkuneiden liiketalouden opintojen yhteys sijoittamiseen jdi odotettua
pienemmaéksi. Pdinvastoin kuin ennen tutkimusta olin ajatellut, myéhemmin aloittanut vuosikurssi
vaikutti olevan sekd kiinnostuneempi sijoittamisesta ettd todenndkdisemmin jo sijoittanut. Yhtena

vaikuttavana tekijana voi olla sijoittamista ké&sittelevien kurssien vahyys.

Vedonlyontiin  kdytetty rahamadard sen sijaan tuntui jalleen korreloivan hyvin sijoittamisesta

kiinnostumisen kannalta. Enemmaén pelaavat opiskelijat olivat selkedsti aktiivisempia sijoittamaan.

Myos sadstdminen tuntui korreloivan hyvin sijoittamisen kanssa. Vain kaksi vastaajaa jotka olivat
sijoittaneet, kertoivat etteivat sdastd. Taman lisaksi myos kiinnostuksessa sijoittamiseen vastaukset
jakaantuivat kahteen ensimmaéiseen vaihtoehtoon, eli ”ei kiinnosta” tai "’kiinnostaa tulevaisuudessa”. Sen
sijaan sijoittamisen kannalta merkittdvimpid vaihtoehtoja, kuten ”Olen etsinyt tietoa” tai “Olen jo

sijoittanut” ei tullut yhtdan.

Opiskelijan ty6tilanne sen sijaan ei tuntunut vaikuttavan paljoakaan sijoittamiseen tai kiinnostukseen

asiaa kohtaan.

Tutkimuksen valideetti ja reliabiliteetti olivat mielestani vahvat, silld saamani palautteen mukaan
tutkimuksen kysymykset olivat helposti ymmarrettavissd. Taman lisdksi vastausten anonymiteetilla
pyrittiin vdhentdmaan mahdollisuutta siihen, ettd vastaaja pyrkisi vastaamaan “’kaunistellen”. Tutkimus
pyrittiin tekemaan myds mahdollisimman samanaikaisesti eri ryhmille, jotta esimerkiksi ennakkotiedot
sekd asenteet tutkimuksesta olisivat mahdollisimman vahaisid. Nain pyrin rajaamaan pois mahdollista

ryhmaéajattelua.

Taman liséksi tutkimuksen vastausprosentti oli loistava. Paikalla olleista opiskelijoista kaikki vastasivat
kyselyyn, enkd analysointivaiheessa joutunut hylkddmaéan yhtak&an lomaketta puutteellisena. Tamén

vuoksi kysely vastasi luotettavasti kohderyhmén vedonlyonti- ja sijoituskayttaytymista.
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Tutkimusta tehdessani keskityin alussa ehkd liikaakin kokoamaan vahvaa teoriapohjaa niin
vedonlyonnin kuin sijoittamisen osalta ilman sen tarkempaa rajausta. Téh&n haaskaantui todella paljon
aikaa, jonka olisin voinut kayttda tehokkaamminkin. Vasta kyselya tehdesséni huomasin rajauksen

olleen aivan liian 16yh4, ja aloin jattdmaan joitain osioita pois.

Itse kysely meni mielestani hienosti, ja olin tyytyvainen varsinkin vastauksien m&araéan. Kyselysta
saamani palautteen mukaan kysymykset ja vastausvaihtoehdot olivat selkeitd ja johdonmukaisia. Tdman

vuoksi myds tulosten analysointi koneellisesti oli helppoa.

6.3 Opinnaytetyon seminaarin johtopaatokset

Esitin opinnéytetyoni Nuori Sijoittaja 2016-seminaarissa Kokkolassa Talonpojankadun kampuksella
(LNTE 2). Osallistujia seminaarissa oli yli 100 henked, joiden joukossa olivat muun muassa
Osakesééastajien keskusliiton toiminnanjohtaja Henri Huovinen, OP Keski-Pohjanmaan varainhoitaja

Henrik Rimpila sekd Kokkolanseuden Arvopaperisaéstédjien edustajia.

Tutkimuksen tulokset herattivat mielenkiintoa ja keskustelua jatkotutkimuksesta. Koska opiskelijat ovat
usein sijoittamisessa hieman “unohdettu” kohderyhmai, herdsi tilaisuudessa kysymys tulosten
yleistettavyydesta opiskelijoihin Suomessa. Tama voisi olla mahdollinen jatkotutkimuksen kohde.
Opinnéaytetyon tuloksien pohjalta sijoittaminen kiinnostaa nuoria opiskelijoita. Osakesaastdjien ajatus

olikin toteuttaa markkinointia myos nuorille, erityisesti ammattikorkeakoulu-opiskelijoille.
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LITTEET

LIITE 1. Kyselylomake

Kysely

1. Ika?
Merkitzse vain yksi soikio.

) 1820

) 2123
() 2427
-

2. Milloin olet aloittanut liiketalouden opiskelusi?
Merkitze vain yksi saikio.

) 201516
() 2014 tai alemmin

3. Sukupuoli?
Merkitze vain yksi soikio,

) Mies

() Nainen

4. Kuinka usein harrastat vedonly8ntid?
Merkitze vain yksi saikio.

)] Satunnaisesti
[ ) 1-2 krthviikke
[ 3-dkrivilkko
“ Palvittsin
| En harrasta

5. Kuinka paljon kiytit kuukausitasolla rahaa vedonly&ntiin?
Merkitze vain yksi saikio.

1-10€

| 10-50€

) S0-100€
[ ) 100-250€

) Yl 250
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6. Piddtkd kirjaa peleistisi?
Merkitze vain yksi saikio.
:_'_'_';: Kylla
...I En

7. Koetko olevasi voitolla?
Merkitse vain yksi soikio.
::_:: Kylia
[ ) En

") Entieda

B. Mikid on tavoitteesi vedonlydnnissd?
Merkitse vain yksi saikio.
"~ ) Ammattimalnen pelaaminen/lis Stulo

7 Harastus
() Jannitys urhellun/muun seuraamiseen

9. Kuinka paljon kulutat keskim&irin aikaa vedonlytntiin viikossa?
Merkitze vain yksi saikio.
[ 1 12n
_kl 3-5h
) &10h

| Enemman

10. S&kstitkd tilli hetkelld rahaa?
Valitse kalkki sopivat vaihitoshdol.

T Panikitiliia

| Rahastoilla

: Osakkeilla

| sasstotililta
| En saasta

11. Onkeo sinulla tavoite jonka vuoksi sddstit?
Valitze kalkki soplwat vathtoehdol.

| Ulkomaanmatka

[ Ensimmainen asunto

| Tulewvaisuus

: Pahan paivan varalle

| M
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12. Oletko sijoittanut rahaa?
Valitse kaikki sopivat vaihtoehdot.

| Rahastoihin
Osakkeisiin

| Sasstotilille
En ole

13. Tieddtkd vanhempiesi sijoittavan?
Valitse kaikki sopivat vaihtoehdot.

| Rahastoihin
Osakkeislin
Saastotilille
Vanhempani eivat sijoita
| En tieda

| Muu:

14. Kaytko talla hetkelld toissa?
Merkitse vain yksi soikio.
() Pavittain
() Muutaman kerran vilkossa
() Viikoittain
() Muutaman kerran kuukaudessa
:jf:f'l En kay toissa

15. Oletko kiinnostunut sijoittamisesta?
Merkitse vain yksi soikio.
_ ) Olen jo sijoittanut
() Olen etsinyt tietoa, mutta en ole viel sijoittanut
) Eikiinnosta

() Kiinnostaa tulevaisuudessa
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LIITE 2. Esite Nuori Sijoittaja 2016-seminaarista

Nuori Sijoittaja 2016
Tiistaina 19.4.2016 klo 14-16

Centria-ammattikorkeakoulu, auditorio,
Talonpojankatu 2, Kokkola

Oletko joskus miettinyt sijoittamista? Tavoitteenasi voi olla tie-
nata tietty summa, pitaa puskurirahastoa pahan paivan varalle
tai jaada elakkeelle aikaisemmin. Voit aloittaa sadstamisen jo
muutamalla kympilla kuussa!

OHJELMA

Osakesijoittaminen tutuksi
Analyytikko Henri Huovinen, Osakesddstdjien keskusliitto

Johdatus sijoittamiseen
Varainhoitaja Henrik Rimpild, OP Keski-Pohjanmaa

Centria-ammattikorkeakoulun opiskelijoiden sijoituskadyttaytyminen
Tradenomiopiskelija Esko Peltonen, Centria-ammattikorkeakoulu

Nuori Sijoittaja 2016 -tapahtumassa saat kattavan infopaketin sijoittamisesta seka varmuutta ja kipinan alkaa si-
joittajaksi! Tapahtumaan on vapaa paasy, ja se on suunnattu kaikille sijoittamisesta kiinnostuneille nuorille. Tapah-
tuman jarjestavat yhteistyossa Centria-ammattikorkeakoulu ja Kokkolan seudun arvopaperisadstajat.



