Jenni Torvikoski

YRITYKSEN TILINPAATOS- JA RATING-ANALYYSI

Opinnaytetyo
CENTRIA-AMMATTIKORKEAKOULU
Liiketalouden koulutusohjelma

Kesakuu 2016



¢ Centria

ANMMATTIKORKEAKOULU

TIIVISTELMA OPINNAYTETYOSTA

Centria- Aika Tekija/tekijat
ammattikorkeakoulu Kesékuu 2016 Jenni Torvikoski
Koulutusohjelma

Liiketalous

Tydn nimi

YRITYKSEN TILINPAATOS- JA RATING-ANALYYSI

Tyon ohjaaja Sivumaara
Janne Peltoniemi 54 + 4

Tydelamaohjaaja

Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittad kohdeyrityksen taloudellinen tila tilinpaatdsanalyysin
avulla ja méaarittad yritykselle riskiluokka rating-analyysin avulla. Yrityksen taloudellista tilaa selvi-
tettiin prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen, trendianalyysin ja tunnuslukuanalyysin avulla. Tunnus-
lukuanalyysissa tutkittiin yrityksen kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden seka kayt-
topadomaan liittyvia tunnuslukuja. Tunnuslukuja vertailtiin yrityksen eri vuosien kesken ja saman
toimialan tunnuslukujen kesken.

Ty0n teoriaosuudessa tutkittiin tilinpaatoksen sisaltod ja sen laatimista koskevia tietoja. Liséksi selvi-
tettiin, mita tilinpaatésanalyysi tarkoittaa, mité vaiheita sen laatimiseen siséltyy ja miten se voidaan
toteuttaa. Tarkemmin tutustuttiin tunnuslukuanalyysiin, ja esiteltiin tarkeimpid kannattavuuden, mak-
suvalmiuden, vakavaraisuuden ja kayttopddoman tunnuslukuja ja niiden laskentakaavat. Lopuksi teo-
riaosuudessa selvitettiin, miten rating-analyysi voidaan esimerkiksi toteuttaa, ja miten sen tuloksia
voidaan tulkita.

Teoriaosuuden jalkeen paneuduttiin tyon toiminnalliseen osuuteen eli itse tilinpaatosanalyysin laati-
miseen. Tilinp&&tdsanalyysi toteutettiin Excelissd, johon aluksi syotettiin virallisten tilinpaatosten
tiedot. Néihin tilinpaatoksiin tehtiin oikaisuja, ja tuloksena saatiin oikaistut tilinpaatokset. Sitten valit-
tiin tutkittavat tunnusluvut ja ndma tunnusluvut laskettiin oikaistuista tilinpaatoksistd, joiden pohjalta
laadittiin myds prosenttilukumuotoiset tilinpaatokset ja trendianalyysi. Lopuksi yritykselle méaritel-
tiin riskiluokka rating-analyysin avulla perustuen erikseen vuoden 2015 tunnuslukuihin ja vuoden
2014 tunnuslukuihin.

Tilinpaatosanalyysin perusteella todettiin, ettd yrityksen kannattavuus oli kaikkien laskettujen tunnus-
lukujen perusteella erinomainen vuoteen 2014 saakka, kunnes vuonna 2015 toiminta ei endé ollut
kannattavaa tappiollisuuden vuoksi. Yrityksen maksuvalmius ja vakavaraisuus olivat erinomaisia ko-
ko tarkastelukauden ajan. Tappiollinen vuosi vaikutti jonkin verran tunnuslukujen arvoihin, mutta ne
pysyivat silti erinomaisina. Yrityksen kayttopadoman méaran todettiin olevan yrityksessd huomatta-
van suuri johtuen vaihto-omaisuuden merkittdvasta koosta. Rating-analyysisséd kohdeyritys sai vuo-
delta 2015 arvosanan B, joka kéytdnnossé tarkoittaa talouden jatkuvan tarkkailun tarvetta. Vuodelta
2014 puolestaan yritys sai arvosanan A+, joka on paras mahdollinen arvosana.
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vakavaraisuus
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The purpose of this thesis was to examine the target company's financial status by using a financial
statement analysis and to determine the company's risk rating by using a rating analysis. The compa-
ny's financial status was examined with a percentage shaped financial statement, a trend analysis and
a key figure analysis. The key figures for the company's profitability, solvency, liquidity and working
capital were studied in the key figure analysis. The key figures were compared with the different
years of the target company and also with the company's industry's figures.

The theoretical part of the thesis examined the content of the financial statement and the information
concerning its compilation. Also, what a financial statement analysis means, which steps it includes
and how it can be made, was studied in the theoretical part. The key figure statement was explored
more closely and the most important figures of profitability, solvency, liquidity and working capital
were presented. Finally the theoretical part examined how the rating analysis could be carried out as
an example and how its results can be interpreted.

The theoretical part was followed by the functional part or the financial statement analysis itself. The
financial statement analysis was carried out in Excel, where the official financial statements were in-
put. Some adjustments were made and adjusted financial statements were received as a result. Then
the key figures that would be examined were chosen and calculated from the adjusted financial state-
ments. Also the percentage shaped financial statements and the trend analysis were drawn based on
the adjusted financial statements. Finally the company's risk rating was determined individually based
on 2015 and 2014 key figures.

Based on the financial statement it was deducted that the target company's profitability was excellent
according to all key figures until the year 2014. After the loss in 2015 the company's operation was no
longer profitable. the company’s liquidity and solvency were excellent throughout the season. The
loss of the year 2015 affected in the key figures to some extent, but they still remained excellent.
Working capital's amount was found to be remarkably high due to the size of the inventories. In the
rating analysis the company received a grade B for the year 2015, which means that its economy
needs a continuous observation. For the year 2014 the company received the best possible grade, A+.

Key words
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working capital




THVISTELMA

ABSTRACT
SISALLYS
(N[O ] | 37N VI 1 2SR 1
2 THLINPAATOS .ottt ettt ettt ettt ettt et ettt et et et et e et et et et et et et et es et et e e et e et et eeneans 3
2 R I 1 (0TS Fo TS =] [ T ST 4
A - 1L TSP 6
A R I TRV 7= ] = P2 A7 T W 6
2.2.2 TASE VASTATIAVAA .. .vvveiiie ittt e et e e e e s s s s bbb e e e e e e e e s s e bbb breeeeas 7
G R | oY LU ES] FE TS G = T 9
A I (=] (=T [0 O 9
B TILINPAATOSANALYYSI oottt ettt ettt et et et et et eae e et et et er et et et et eeetere e reaneearenes 11
3.1 TIlINPAALOKSEN KAYTLAJAL.........coeiieiee et reeste e e nreas 11
3.2 TIliNPAAtOsaNalyySin VAINEEL .............cuiiiiiice ettt sre s 13
IR T O 1 1T E] U | S 13
3.3.1 TUloSIASKEIMAN OIKAISUL ......cccoiiiviiiiiitiii ettt e s e s s ebb e e e s e bb e e s s sabeeeeeeas 14
TR I =TT o o 1 = U U 14
3.4 Prosenttilukumuotoinen tHHNPAALOS ........ccvoviiieiicic e 15
B D THENAIANAIYYSH ...t e et e st e e e e reesaeeaeereesteeeeaneenres 15
4 TUNNUSLUKUANALY Y S oottt sttt sbe st sate s sbte s s eb b e e s baessbaessaraeeanns 17
4.1 KannattavVuUuden tUNNUSIUVUL ..........oooieiii ettt ebaee e s st e e e s e bbae e e s sabaae e e 18
Nt R WU ] o] =T g T = =T L LSRR 18
A - - Yo 1 T2 1 (0 o) o T 19
4.2 VakavaraisSUuden tUNNUSIUVUL...........ocviiiiieiec ettt aee e s st e s e s e bbae e e s sabaeee e 21
4.3 Maksuvalmiuden TUNNUSITUVUL ..........oooviiiieee ettt e e s st e e e s e bt ee e e s sabaeeeeaas 22
4.4 Kayttopadaoma ja Sen KIertOajal..........cccceiieiiiiiiiic it 23
D RATING-ANALY Y S . ettt e e st e st e e e sab e e s ebte e s ebb e s s ebeeesbaeesareas 26
6 YRITYS X:N TILINPAATOSANALYYSI ..ottt eee et n e e 28
6.1 TIlINPAALOSIEN OIKAISUL........cviiiieiiieie ettt et ae e a e esraesaeaneenreas 28
6.2 Prosenttilukumuotoinen tHHNPAALOS ........cceevviiiiiice e 29
6.3 THENAIANAIYYSH ...ttt et e et e e e s ae e steeaesreesbeeaeaneenreas 33
6.4 TUNNUSITUKUBNATYYSI....cveeiicieiie sttt ettt e et e s saeeaeenaesraenteannenreas 37
6.4.1 TOIMINNAN VOIYYIM ..ottt bbbttt 37
O o T g =1 t= V7 LU LT 38
(R I =1 e V7= L=V U U LTS 43
6.4.4 IMaAKSUVAIMIUS.....ooiiiiiiiii ittt e et e e e s e bt e e e s et e e e e s sabe e e e s sebbeeeessbbaneessbraneeans 46
6.4.5 KAYTIOPAAOIMA ......eiiietieieeiee ettt ettt b et e b e et s e be e b e ennenne s 47
6.5 RATING-BNAIYYSI ..ottt bbbttt b e bbbt bt 49
7 JOHTOPAATOKSET JAPOHDINTA ..ottt et et et e et e et ee e e e en s 52
LA H T EE T ettt ettt ettt ettt et et et ettt et et e et et e et es et et e et et et et et e et et ettt et et et et et et et et ettt ettt 54

LITTEET



KUVIOT
KUVIO 1. Yrityksen sidosryhmét ja tilinpaatosanalyysin kayttokohteet (mukaillen Kallunki 2014, 19)

................................................................................................................................................................. 12
KUVIO 2. Yrityksen talouden kokonaisuus (mukaillen Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 87)............. 17
KUVIO 3. Liikevaihto verrattuna toimialaan .............cccceeieieeieiie e 37
KUVIO 4. Liikevaihto/henkild verrattuna toimialaan .............ccocoeiveiiiiicieeie e 38
KUVIO 5. Kannattavuuden tUNNUSIUKUJA..........coviiiiiieeicce e 39
KUVIO 6. Kayttokate verrattuna toimialaan .............ccoeoeiieieeie i 40
KUVIO 7. Liiketulos verrattuna toimialaan .............ccceeoeiieiieeiiiic e 40
KUVIO 8. Rahoitustulos verrattuna toimialaan.............ccooveiieieiiniiee e 41
KUVIO 9. Nettotulos verrattuna toImMIalaan ...........c.oocveeiieiieieiie e 41
KUVIO 10. Sijoitetun pddoman tuotto ja oman paaoman tUOLLO ............ecerirerieiienierese e 42
KUVIO 11. Kokonaispadoman tuotto verrattuna toimialaan............ccccoeviiiiiiiiciiesc e, 43
KUVIO 12. Omavaraisuusaste verrattuna toimialaan............ccocooeiiiiiiiiiencie e e 44
KUVIO 13. Suhteellinen velkaantuneisuus verrattuna toimialaan ............ccccoocveveviieneiieneene e 45
KUVIO 14. NettoVEIKAANTUMISASTE .......eeviiieiieeieiiesiieie e e eie e sie e seesteesee e steeee e sseeneessessreeneennes 45
KUVIO 15. QUICK ratio Ja CUMTENT FALIO .......eiueeiieiiieieesiesie sttt 46
KUVIO 16. Kéyttopadoma ja KAYIOPEAOMA-D0 ......c.ovviiuiriiiiiiiieieieee et 47
KUVIO 17. KAYttOPEaomMaNn KIBMOGJAL .........cvereriieiiiiieiiisieeiei ettt 48
TAULUKOT

TAULUKKO 1. Rating-luokat (Salmi 2010, 238) ......ccueiieiiiiiiieie ettt sae e 26
TAULUKKO 2. Rating-luokat (mukaillen Bisnode Finland Oy 2016a).........c.cccccvevieiievieiiieieesiesieenn, 27
TAULUKKO 3. Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma............cccoceoeiieiiic i 29
TAULUKKO 4. Prosenttilukumuotoinen tase VaStaaVaa ..............ccveveiueerueiieieeniesieesreeseeseesieessesnesnens 31
TAULUKKO 5. Prosenttilukumuotoinen tase VastattaVaa............ccceccveivereiieieeiesieseesee e sie e sne e 32
TAULUKKO 6. Trendianalyysi tuloslaskelmasta ...........cccoviiiiieiiic i 33
TAULUKKO 7. Trendianalyysi taSeen VastaaVasta .............cccceiveieiieiieieiie e esee e sve e sne e 35
TAULUKKO 8. Trendianalyysi taseen vastattaVasta.............ccccevereiieieeiecie e 36
TAULUKKO 9. Tunnuslukujen pistetaulUKKO ...........ccoueiiiiiiiiiicce e 49
TAULUKKO 10. Yritys X:n rating-analyysi 2015 ........ccooiiiiiiiieie et 50
TAULUKKO 11. Rating-taulukko (mukaillen Salmi 2010, 237) .....ccccovveiiiieieece e 50

TAULUKKO 12. Yritys X:n rating-analyysi 2014 .........ccccoiiiiiiiieic e 51



1 JOHDANTO

Talouteen liittyvéssa péaatoksenteossa taloudellisen tilan analysoinnin merkitys on kasvanut entises-
taan. Yrityksen taloudellisesta tilasta tarvitaan tietoa esimerkiksi yrityskaupoissa, sijoituspaatoksissé
sekd konkurssiriskin arvioinnissa. Taloudellista tilaa arvioidaan esimerkiksi tilinpaatésanalyysin avul-
la. Tilinpaatosanalyysissé lasketaan erilaisia tunnuslukuja yrityksen tilinpaatoksesta, tutkitaan niiden
muutoksia ja muutosten aiheuttajia seka verrataan tunnuslukuja saman yrityksen tilinpaatosten ja sa-

maan toimialaan kuuluvien yritysten kesken.

Taman opinnéytetydn tarkoituksena on analysoida kohdeyrityksen tilinpaatoksia neljalta tilikaudelta.
Tilinpaatosanalyysissa arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa tunnuslukuanalyysin, prosenttilukumuo-
toisen tilinpaatoksen seka trendianalyysin avulla. Analyysissa lasketaan niin kannattavuuden, vakava-
raisuuden kuin maksuvalmiudenkin tunnuslukuja. Tyon syventdva osuus on yrityksen tilinpaatosten
pohjalta laadittava rating-analyysi eli riskiluokitus. Kohdeyritys on keskipohjalainen metallialan yritys,
josta kaytetaan jaljempana nimitysta Yritys X. Tarkasteltavat tilinpaatokset ovat vuosina 2012-2015

paattyneilta tilikausilta.

Ty0 koostuu tietoperustasta seké toiminnallisesta osuudesta. Aluksi tydssa tutustutaan tilinpaatokseen:
sen sisdltoon ja laatimista koskeviin tietoihin. Taman jalkeen kaydaan lapi, mité tilinpaatésanalyysi
tarkoittaa, miten se voidaan toteuttaa ja minkalaisia vaiheita se sisaltdd. Tarkemmin tutustutaan tunnus-
lukuanalyysiin ja esitelldan tyypillisimpia kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden seka
kayttopddomaan liittyvia tunnuslukuja. Liséksi selvitetddn, miten rating-analyysi voidaan tehda ja
kuinka saatuja tuloksia arvioidaan. Teoriaosuuden jalkeen paneudutaan tyon toiminnalliseen osuuteen,
jossa esitelladn, kuinka tilinpaatds- ja rating-analyysi kaytannossa toteutettiin. Liséksi esitetdan Kyseis-
ten analyysien tulokset ja tehdaan niiden avulla paatelmia yrityksen taloudellisesta asemasta. Lopuksi
on vuorossa yhteenveto, jossa kdydaan tiivistetysti 1&pi tyon tuloksia ja koko opinndytetyoprosessia.

Tyossa kaytetyistd lahteistd tdrkeimmiksi voidaan nostaa kaksi teosta: Yritystutkimus ry:n "Yritystut-
kimuksen tilinpaatosanalyysi™ vuodelta 2011 sek& llari Salmen "Mita tilinpadtds kertoo?" vuodelta
2010. Tilinpéatdsanalyysiin liittyvét oikaisut on tehty Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysin mukai-
sesti. Lisdksi kaikkien tunnuslukujen kaavat ovat Yritystutkimus ry:n oppaasta. Rating-analyysi on

tehty Salmen ohjetta hyodyntéen.



Opinndytetyon tavoitteena on saada kokonaislaatuinen kasitys yrityksen taloudellisesta tilasta tilinpaa-
tosanalyysin avulla. Liséksi tavoitteena on maaritelld yritykselle riskiluokka rating-analyysin avulla.
Analyysit on laadittu Excel-taulukkoon, jota yritys voi myos itse hyédyntéa tulevien tilikausien analy-

soinnissa.



2 TILINPAATOS

Kirjanpitolaki ja Kirjanpitoasetus séatelevat tilinpdatoksen laadintaa. Lisaksi osakeyhtitlaissa saade-
tadn osakeyhtion tilinpaatoksesté. (Niskanen & Niskanen 2003, 27.) Kirjanpitolain mukaiseen tilinpaa-
tokseen siséltyy tuloslaskelma, tase, rahoituslaskelma seka néité tarkentavat liitetiedot. Tuloslaskelma
kuvaa tuloksen muodostumista ja tase puolestaan kuvaa tilinpaatéspaivan taloudellista asemaa. Rahoi-
tuslaskelma kertoo varojen hankinnasta ja niiden kéytosta. Lisaksi tilinpaatokseen on liitettdva toimin-
takertomus, mikali kirjanpitovelvollinen on julkinen osakeyhtio, sellainen osuuskunta tai yksityinen
osakeyhtio, joka ei ole mikro- tai pienyritys, tai yleisen edun kannalta merkittdva yhteiso. Toimintaker-
tomuksessa kuvataan muun muassa toiminnan kehittymisté ja tuloksellisuutta, taloudellista tilannetta

seka merkittavimpia riskeja ja epavarmuustekijoita. (Kirjanpitolaki 30.12.1997/1336.)

Tilinpadtds on laadittava neljan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisestd. Tilinpaatos laaditaan
joko suomeksi tai ruotsiksi, ja valuuttana kéytetddn Suomen rahaa, euroa. (Salmi & Rekola-Nieminen
2004, 17.) Jokaisesta taseen ja tuloslaskelman erastd on kyseessd olevan tilikauden liséksi esitettava
vastaava tieto edelliselta tilikaudelta (Niskanen & Niskanen 2003, 27). Tilinpaatos on séilytettavé va-
hintddn 10 vuotta tilikauden paattymisesta (Osakeyhtion tilinpaatosmalli 2015, 29).

Tilinpaatosta laadittaessa on noudatettava kirjanpitolaissa saddettyja yleisia tilinpaatosperiaatteita. Nai-
t4 periaatteita ovat:
1) oletus kirjanpitovelvollisen toiminnan jatkuvuudesta
2) johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja -menetelmien soveltamisessa tilikaudesta toiseen
3) huomion kiinnittdminen liiketapahtumien tosiasialliseen sisaltoon eikd yksinomaan niiden oi-
keudelliseen muotoon (siséltdpainotteisuus)
4) tilikauden tuloksesta riippumaton varovaisuus
5) tilinavauksen perustuminen edellisen tilikauden pé&attdneeseen taseeseen
6) tilikaudelle kuuluvien tuottojen ja kulujen huomioon ottaminen riippumatta niihin perustuvien
maksujen suorituspaivasta
7) kunkin hyddykkeen ja muun tase-eriin merkittdvan eréan erillisarvostus (Osakeyhtion tilinp&a-
tosmalli 2015, 11.)

Neljannessd kohdassa mainittu varovaisuus edellyttad, ettd tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laa-

timisessa otetaan huomioon vain tilikaudella toteutuneet voitot, kaikki poistot ja arvonalentumiset,



velkojen arvon lisdykset sekéd ennakoitavissa olevat vastuut ja menetykset silloinkin, kun ne tulevat
tietoon vasta tilikauden paatyttyd. Kuudes kohta tarkoittaa sitd, ettd maksuperusteiset Kirjaukset on
oikaistava suoriteperusteiseksi ennen tilinpaéatoksen ja toimintakertomuksen laatimista. (Osakeyhtion
tilinpaatésmalli 2015, 11.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kertoo tilikauden tuloksen ja sen, miten se on muodostunut (Osakeyhtion tilinp&atos-
malli 2015, 64). Tuloslaskelma voidaan yrityksessa lain mukaan laatia joko kululajikohtaisena (LIITE
1) tai toimintokohtaisena, joista ensimmainen on kéytdnndssa huomattavasti yleisempi. Kululajikohtai-
sessa kaavassa kulut on lajiteltu kululajeihin materiaalit ja palvelut, henkilostokulut, poistot ja arvon-
alentumiset seka liiketoiminnan muut kulut, kun taas toimintokohtaisessa kaavassa ne on lajiteltu toi-
minnoittain hankinnan ja valmistuksen kuluihin, myynnin ja markkinoinnin kuluihin seké liiketoimin-
nan muihin kuluihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 28.) Nama kulut vahennetaan tilikauden tuotoista ja
tulokseksi saadaan liikevoitto tai -tappio, josta alaspéin kululajikohtaisen ja toimintokohtaisen tulos-

laskelman kaavat ovat samanlaiset (Osakeyhtion tilinpaatosmalli 2015, 64).

Tuloslaskelman ensimmaiseen eraan, liikevaihtoon, luetaan myyntituotot yrityksen varsinaisesta toi-
minnasta. Liikevaihdosta vahennetddn annetut alennukset, arvonlisavero ja muut myynnin maaraan
perustuvat verot. Valmistusyrityksissé varastojen muutokset esitetddn kahdessa erdssa: valmiiden ja
keskeneréisten tuotteiden varaston muutos heti liikevaihdon jélkeen ja muut vaihto-omaisuuden muu-
tokset kohdassa materiaalit ja palvelut. Kaavan toisessa erdssa esitetaan siis sellaisen varaston muutos,
jonka yritys on itse valmistanut. Mikéli varasto on lisdantynyt, merkitaan se plusmerkkisenéa ja pain-
vastoin. Yritys voi myods valmistaa omaan kayttoon, jolloin valmistus ei kasvata liikevoittoa. Téallaiset
erat kirjataan tuloslaskelman kolmannelle riville. Seuraavana erdnd on liiketoiminnan muut tuotot,
jotka on ansaittu muualta kuin varsinaisesta liiketoiminnasta. Téallaisia tuottoja ovat tyypillisesti esi-
merkiksi vuokratuotot ja saadut avustukset. (Salmi 2010, 48-49; Niskanen & Niskanen 2003, 30.)

Ensimmaéinen kuluerd on materiaalit ja palvelut, joka jakautuu aineisiin, tarvikkeisiin ja tavaroihin seka
ulkopuolisiin palveluihin. Aineet, tarvikkeet ja tavarat sisaltaa kaikki tilikauden ostot, olivatpa ne myy-
ty tai vield varastossa. Jotta ostot saataisiin vastaamaan liikevaihtoa, muutetaan ne suoriteperusteiseksi
varaston muutoksella. Valmistusyrityksissa tdssé esitetddn vain raaka-ainevaraston muutos, silla val-

mistevaraston muutokset esitettiin jo aiemmin. Ulkopuoliset palvelut ovat yrityksen ulkopuolelta os-



tettuja palveluja liittyen suoraan yrityksen myymiin tuotteisiin. Tallaisia kuluja voivat olla esimerkiksi
alihankinta tai tydvoiman vuokraus. (Salmi 2010, 50; Niskanen & Niskanen 2003, 31-32.)

Seuraavana kuluerané kaavassa on henkildstokulut, joka jakaantuu palkkoihin ja palkkioihin sekéd hen-
kilosivukuluihin. Palkat ja palkkiot sisdltdvat yrityksen maksamat ennakonpidétyksen alaiset palkat
omalle henkil6kunnalleen ja muulla perusteella maksetut palkkiot. Henkildsivukulut jaetaan viela el&-
kekuluihin ja muihin henkildsivukuluihin, joista eldakekuluihin kuuluvat kaikki lakiséateiset ja vapaa-
ehtoiset eldkekulut ja muihin sivukuluihin sosiaaliturvamaksut, ryhmahenkivakuutus, tapaturmavakuu-
tus ja tyottomyysvakuutus. Henkilostokulujen jalkeen kirjataan tuloslaskelmaan suunnitelman mukai-
set poistot. Arvonalentumisia voidaan kirjata esimerkiksi omaisuutta kohdanneen vahingon vuoksi.
Liiketoiminnan muihin kuluihin kirjataan sellaiset erét, jotka eivat kuulu materiaaleihin ja palveluihin,
eivatka ne ole henkiléstokuluja, poistoja tai rahoituskuluja. Téhéan eraan kuuluvat muun muassa vakuu-
tukset, vuokrat ja mainonta seké vapaaehtoiset henkildstokulut ja kirjanpitopalkkiot. (Salmi 2010, 51—
52; Niskanen & Niskanen 2003, 32-33.)

Liikevoitto (-tappio) on tuloslaskelman ensimmainen tulosrivi ja se kertoo yrityksen varsinaisen liike-
toiminnan tuloksen, josta ei ole vield vahennetty rahoitustuottoja ja -kuluja, satunnaisia erid, tilinpaa-
tossiirtoja ja veroja. Liikevoitto on padomarakenteesta riippumaton, silla vasta liikevoittorivin jalkeen
huomioidaan oman ja vieraan padoman rahoittajien seka verottajan vaateet. Lisaksi liikevoitto kertoo
liiketoiminnan kannattavuudesta, eli ansaitseeko yritys tarpeeksi kattaakseen liiketoimintansa kulut.
(Salmi 2010, 53; Niskanen & Niskanen 2003, 34.)

Liikevoiton jalkeen seuraavaksi vahennetaan rahoituskulut ja lisatdén rahoitustuotot. Rahoitustuottoja
voivat olla esimerkiksi korkotuotot myyntisaamisista ja lyhytaikaisista sijoituksista. Rahoituskuluja
puolestaan ovat vieraan padoman kaytosta aiheutuneet kulut kuten lainan korot sekd oman padoman
hankintaan liittyvat kulut. Rahoituserien jalkeen lisatadn satunnaiset tuotot ja vahennetdan satunnaiset
kulut. Nam@ erat perustuvat poikkeaviin, kertaluonteisiin ja olennaisin tapahtumiin, jotka eivat liity
yrityksen varsinaiseen liiketoimintaan. Satunnaiset erat poistuivat kuitenkin tuloslaskelmasta vuonna
2016 uudistetun kirjanpitolain mukana. Jatkossa ndma erat Kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin
ja kuluihin. Seuraavaksi saadaan vélitulos voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja, jonka tulisi
riittdd verojen ja voitonjaon maksuun tilinpaatossiirtojen jélkeen. Tilinp&&tossiirtoja ovat poistoeron
sekd vapaaehtoisten varausten muutos. Viimeiseksi vahennet&én tuloverot, jotka maaraytyvat yrityksen

veronalaisen tulon perusteella. Kaikkien tuottojen ja kulujen huomioimisen jélkeen péaadytaan tilikau-



den voittoon (tappioon), joka jaa omistajille jaettavaksi. (Salmi 2010, 54-57; Niskanen & Niskanen
2003, 34-36; Visma Oy 2016.)

2.2 Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpa&tospéivand. Toisin kuin tuloslaskelmasta, taseesta on
vain yksi kaava (LIITE 2), jota kaikki kayttavat. (Salmi 2010, 59.) Tase on jaettu kahteen osaan, vas-
taavaan ja vastattavaan. Vastaavaa-puoli kertoo, mista yrityksen omaisuus koostuu ja vastattavaa-puoli

taas kertoo yrityksen toiminnan rahoituksesta. (Niskanen & Niskanen 2003, 38.)

2.2.1 Tase vastaavaa

Taseen vastaavaa -puoli jaetaan kayttotarkoituksensa mukaan pysyviin vastaaviin seka vaihtuviin vas-
taaviin. Pysyvien vastaavien on tarkoitus tuottaa tuloa useana tilikautena kun taas vaihtuvien vastaa-

vien odotetaan tuottavan vain yhtena tilikautena. (Salmi 2010, 59; Niskanen & Niskanen 2003, 40.)

Pysyvét vastaavat on jaettu aineettomin hyodykkeisiin, aineellisiin hyddykkeisiin sek& sijoituksiin.
Aineettomat hytdykkeet ovat immateriaalista varallisuutta, ja ne on jaettu edelleen viiteen osaan: ke-
hittdimismenoihin, aineettomiin oikeuksiin, liikearvoon, muihin aineettomiin hyddykkeisiin seka en-
nakkomaksuihin. Aineettomia oikeuksia ovat esimerkiksi patentit, tekijanoikeudet ja atk-ohjelmien
kayttolisenssit sek& muut luovutettavissa olevat oikeudet. Liikearvo syntyy, kun yrityksestd on makset-
tu enemman, kuin sen substanssiarvo, eli varojen ja velkojen erotus, on. Ennakkomaksuihin kirjataan
aineettomiin hyddykkeisiin liittyvat maksut, kun niita ei viela voida Kirjata suoriteperusteella omaisuu-
deksi. (Salmi 2010, 61-62; Niskanen & Niskanen 2003, 40-41.)

Aineelliset hyodykkeet puolestaan ovat konkreettista omaisuutta, joista taseeseen kirjataan omaisuuden
hankintamenon menojaannods. Aineellisia hyddykkeitd ovat maa- ja vesialueet, rakennukset ja raken-
nelmat, koneet ja kalusto, muut aineelliset hyodykkeet seka ennakkomaksut ja keskenerdiset hankin-
nat. Pysyvien vastaavien kolmas erd, sijoitukset, tarkoittaa sellaisia sijoituksia, joiden on tarkoitus tuot-
taa useampana tilikautena. Sijoitukset eritellddn osuuksiin saman konsernin yrityksissé ja omistusyh-
teysyrityksissd, saamisiin saman konsernin yrityksiltd ja omistusyhteysyrityksilt4, muihin osakkeisiin
ja osuuksiin sekd muihin saamisiin. (Salmi 2010, 62—-63; Niskanen & Niskanen 2003, 42-43.)



Vaihtuvat vastaavat on jaettu vaihto-omaisuuteen, saamisiin, rahoitusarvopapereihin seka rahoihin ja
pankkisaamisiin. Vaihto-omaisuus on sellaisenaan tai jalostettuna myytéavéksi tarkoitettuja hyodykkei-
ta, eli erilaisia varastoja. Vaihto-omaisuuden erid ovat aineet ja tarvikkeet, keskeneraiset tuotteet, val-
miit tuotteet/tavarat, muu vaihto-omaisuus sek& ennakkomaksut. Vaihtuvien vastaavien seuraava erg,
saamiset, voi olla lyhytaikaista, jolloin maksu saadaan seuraavan tilikauden aikana tai pitkaaikaista,
jolloin maksu saadaan my6hemmin kuin seuraavalla tilikaudella. Saamiset jaotellaan pitka- ja lyhytai-
kaisissa saamisissa edelleen myyntisaamisiin, saamisin saman konsernin yrityksiltd ja omistusyhteys-
yrityksilta, lyhytaikaisiin lainasaamisiin, muihin saamisiin, maksamattomiin osakkeisiin/osuuksiin
sekd siirtosaamisiin. Myyntisaamiset syntyvat, kun yritys myy velaksi asiakkailleen. Lyhytaikaiset
lainasaamiset kohdistuvat muihin velallisiin kuin asiakkaisiin, saman konsernin yrityksiin tai omistus-
yhteysyrityksiin. Muita saamisia voivat olla esimerkiksi pitkéaikaiset talletukset ja siirtosaamiset puo-
lestaan syntyvit tilinpaatdstd muutettaessa suoriteperusteiseksi. Siirtosaamisia voivat olla esimerkiksi
ennakkoon maksetut seuraavan tilikauden vuokrat tai veronpalautukset. (Salmi 2010, 63—66; Niskanen
& Niskanen 2003, 44-45.)

Rahoitusarvopaperit ovat tilapéisid ja pééasiassa lyhytaikaisia sijoituksia esimerkiksi osakkeisiin,
joukkolainoihin ja muihin arvopapereihin. Namé arvopaperit jaetaan taseessa osuuksiin saman konser-
nin yrityksissa, muihin osakkeisiin ja osuuksiin sek& muihin arvopapereihin. Rahat ja pankkisaamiset
sisaltavat kateisvarat seka pankkitilien varat. (Salmi 2010, 66-67; Niskanen & Niskanen 2003, 46.)

2.2.2 Tase vastattavaa

Taseen vastattavaa kertoo yrityksen oman pddoman seka vieraan padoman maaran. Oma paédoma syn-
tyy omistajien sijoituksista, yrityksen tuottamasta voitosta sekda omaisuuden hallussapidosta. Vieras
padoma koostuu yrityksen ulkopuolisesta rahoituksesta eli velasta. (Salmi 2010, 68; Niskanen & Nis-
kanen 2003, 46.)

Oma pdédoma koostuu osakep&d&omasta, erilaisista rahastoista sekd kertyneista voittovaroista. Taseessa
oman padoman ensimmaisena erdnd on osake-, osuus- tai muu vastaava pdédoma, joka on sidottua paa-
omaa, jota yritys saa myydessadn osakkeitaan nykyisille tai uusille omistajille. Seuraavana erdna esite-
tdan ylikurssirahasto, johon kirjataan osakeannissa osakkeiden nimellisarvon ylittdva padoma. Mikali
taseen pysyviin vastaaviin on tehty arvonkorotuksia, kirjataan arvonkorotusrahastoon vastakirjauksena

tuo arvonkorotus. Omaan padomaan siséltyy myds muita rahastoja, joihin osa voitosta voidaan siirtaa.



Nama ovat kirjanpitolaissa tai osakeyhtidlaissa maériteltyja pakollisia rahastoja tai yhtidjarjestyksessa
tai osuuskunnan saanndissa madrattyja vapaaehtoisia rahastoja. Edellisten tilikausien voitto kertoo,
kuinka paljon edellisilta tilikausilta on jadnyt jakamatta voittoa omistajille. Tilikauden voitto kertoo,
kuinka paljon kaikkien kulujen véhentamisen jalkeen yritys sai tilikauden aikana kartutettua pééa-
omaansa. (Salmi 2010, 69—72; Niskanen & Niskanen 2003, 47-48.)

Tilinpaatossiirtojen kertyma esitetddn taseessa oman padadoman jéalkeen. Tilinp&atossiirtoja voi syntya
poistoeron muutoksesta seka vapaaehtoisista varauksista. Luonteeltaan tilinpaatossiirtojen kertymé on
omaa padomaa, silla tilinpaatossiirroilla pyritdan vaikuttamaan verotettavaan tulokseen ja toisin sanoen
niiden kertymad taseessa on tuloslaskelmasta pidatettyd voittoa. Pakolliset varaukset tarkoittaa sellaisia
tiedossa olevia vastaisia menoja, joista ei enaé kerry vastaavaa tuloa. Koska maksuperuste on jo synty-
nyt, mutta kulu on maksamatta, ovat pakolliset varaukset luonteeltaan vierasta padomaa. Naita pakolli-

sia varauksia ovat elékevaraukset, verovaraukset sekd muut pakolliset varaukset. (Salmi 2010, 73-74.)

Vieras padoma jaetaan pitké- ja lyhytaikaiseen siten, etté pitkdaikaiseen vieraaseen pddomaan kirjataan
yli vuoden paasta tilinpaatoksesta erdéntyvéat maksut ja lyhytaikaiseen alle vuoden pééstd erdéntyvat.
Ensimmaiset vieraan padoman erdt ovat joukkovelkakirjalainat, vaihtovelkakirjalainat, lainat rahoitus-
laitoksilta sek& eldkelainat. Joukkovelkakirjalaina on useammalta lainanantajalta samoin ehdoin saatu
laina. Vaihtovelkakirjalainat voidaan vaihtaa yrityksen osakkeisiin ennalta maaritellyin ehdoin. Lainat
rahoituslaitoksilta ovat velkakirjalainoja suoraan rahoitusinstituuteilta seka vakuutusyhtididen sijoitus-
lainoja. Elékelainat puolestaan tarkoittavat elakemaksujen takaisinlainausta. (Salmi 2010, 75-76; Nis-
kanen & Niskanen 2003, 50-51.)

Muita vieraan padoman erid ovat saadut ennakot, ostovelat, rahoitusvekselit, velat saman konsernin
yrityksille sekd omistusyhteysyrityksille, muut velat ja siirtovelat. Saadut ennakot ovat suorituksia
asiakkailta ennen myydyn tuotteen toimittamista ja ostovelat syntyvat maksamattomista hankinnoista
tavarantoimittajilta. Muihin velkoihin kuuluvat esimerkiksi arvonlisdverovelka ja ennakonpidatysvel-
ka. Siirtovelat syntyvat, kun tilinpaatostd muokataan suoriteperusteiseksi, ja niita voivat olla esimer-
kiksi maksamattomat lomapalkat ja tilikaudelle kuuluvat maksamattomat korot. (Salmi 2010, 76; Nis-
kanen & Niskanen 2003, 51.)



2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelman ovat velvollisia laatimaan vain suuryritykset seka yleisen edun kannalta merkittavat
yhteisot. Kirjanpitovelvollinen katsotaan suuryritykseksi, mikali vahintaan kaksi seuraavista edellytyk-
sista tayttyy tilinpaatospaivana:

e taseen loppusumma 20 000 000 euroa

e liikevaihto 40 000 000 euroa tai

e tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 250 henkil6a.
Yleisen edun kannalta merkittévid yhteisdja ovat esimerkiksi porssiyritykset, luottolaitokset ja vakuu-
tusyritykset. (Leppiniemi & Kykkénen 2015, 42-43.)

Rahoituslaskelman tehtdvéné on antaa lisa4 tietoa tuloslaskelmasta, taseesta seké liitetiedoista rahavir-
tojen osalta. Siind annetaan selvitys varojen hankinnasta seka niiden kaytosta tilikauden aikana. Rahoi-
tuslaskelma voidaan laatia joko suoraa tai epdsuoraa menetelméd kayttden. Suorassa rahoituslaskel-
massa kassaanmaksut ja kassastamaksut esitetddn padryhmittéin bruttona, kun taas epésuorassa rahoi-
tuslaskelmassa tulosta oikaistaan kassaperusteiseksi kayttdpaaoman muutoksen, jaksotusten seké mui-
den ei-kassaperusteisten erien osalta. (Osakeyhtion tilinpaatosmalli 2015, 77-78.) Rahoituslaskelmasta
on Kirjanpitoasetuksen mukaan ilmettava:

1) liiketoiminnan rahavirta, joka osoittaa, missa maéarin kirjanpitovelvollinen on pystynyt
tilikauden aikana liiketoimintansa avulla tuottamaan rahavaroja toimintaedellytysten séi-
Iyttdmiseen, tuoton maksamiseen oman paaoman sijoittajille, uusien investointien teke-
miseen ja lainojen takaisinmaksuun ulkopuolisiin rahoituslahteisiin turvautumatta,

2) investointien rahavirrat, jotka osoittavat sen rahavirtojen kayton, jonka kirjanpitovel-
vollinen on toteuttanut tulevan rahavirran kerryttamiseksi pitkalla aikavalillg; sek&

3) rahoituksen rahavirrat, jotka osoittavat oman ja vieraan padoman muutokset tilikauden
aikana. (Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339.)

2.4 Liitetiedot

Kirjanpitolain mukaan tilinpaétoksen on annettava oikea ja riittdva kuva yrityksen toiminnan tulokses-
ta ja taloudellisesta asemasta. Tdmén vaatimuksen toteutuminen varmistetaan antamalla liitetietoja.
Lisaksi kirjanpitolaki méaarittad liitetiedot osaksi tilinp&atosta. Liitetietojen tehtdvand on taydentaa tu-
loslaskelmaa, tasetta sek& rahoituslaskelmaa. Kirjanpitoasetuksessa on maarétty liitetietojen sisallosta
ja ne on ryhmitelty seuraavasti:

1) tilinp&atoksen laatimisperiaatteita koskevat liitetiedot
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2) tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

3) taseen vastaavia koskevat liitetiedot

4) taseen vastattavia koskevat liitetiedot

5) liitetiedot kéypaan arvoon merkitsemisesta

6) tuloveroja koskevat liitetiedot

7) liitetiedot vakuuksista, vastuusitoumuksista ja taseen ulkopuolisista jérjestelyista

8) liitetiedot tilintarkastajan palkkioista

9) l&hipiiriliiketoimia koskevat liitetiedot

10) henkildston ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

11) liitetiedot omistuksista muissa yrityksisséa

12) konserniin kuuluvaa kirjapitovelvollista koskevat liitetiedot (Leppiniemi & Kykkanen 2015,
166-167.)

Tuloslaskelmaa koskevia liitetietoja ovat esimerkiksi tieto siitd, miten liikevaihto on jakautunut toimi-
aloittain sekd maantieteellisin markkina-aluein. Lisaksi eritelladn liiketoiminnan muut tuotot ja niiden
maarét seka annetaan selvitys suunnitelman mukaisten poistojen perusteista ja muutoksista. Taseen
vastaavista annetaan muun muassa tieto aineettomien hyddykkeiden aktivointi- ja poistoperusteista ja
taseen vastattavista oman pddoman muutoksia seké siirtovelkoja koskevat tiedot. Vakuuksia ja vastuu-
sitoumuksia késitelld&dn joissain tapauksissa vieraana padomana. Esimerkiksi rahoitusleasing-
sopimukset ovat velkaa, ja ne tulee sen vuoksi ottaa huomioon velkaantuneisuutta arvioitaessa, vaikka

ne eivat virallisessa taseessa ndykaan. (Salmi 2010, 77-78.)
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3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysin pohjana toimivat virallinen tilinpaatos, liitteet ja muu kaytettavissa oleva infor-
maatio. Tilinp&atosanalyysi tarkoittaa yrityksen taloudellisen menestyksen osatekijoiden ja niiden ke-
hitysten tarkastelua tunnuslukujen ja muiden menetelmien avulla. Keskeisimpia analysoinnin kohteita
ovat yrityksen kannattavuus, vakavaraisuus, maksuvalmius seké toiminnan tehokkuus. (Yritystutkimus
ry 2011, 7; Niskanen & Niskanen 2003, 10; Kallunki & Kyténen 2007, 14.)

Tilinpaatosanalyysi voidaan jakaa suoriteperusteiseen tilinpaatosanalyysiin, rahavirta-analyysiin seké
markkinaperusteiseen analyysiin. Tulot ja menot kirjataan suoriteperusteisessa analyysissa kun ne syn-
tyvat ja tapahtumat jaksotetaan tuotoiksi ja kuluiksi niille tilikausille, joille ne kuuluvat. Rahavirta-
analyyseissd puolestaan tarkastellaan kassavirtaa, eiké jaksotuksia toisille tilikausille tehdd. Markkina-
perusteisessa analyysissa yhdistetddn yrityksestd saatava tilinpaatosinformaatio osakemarkkinoilta
saataviin tietoihin. (Kallunki & Kyténen 2007, 14.)

3.1 Tilinpaatoksen kayttajat

Tilinpaatosanalyysissa arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa yrityksen paatoksentekoa varten. Paa-
toksenteossa tarvitaan tietoa muun muassa yrityksen kannattavuudesta, kasvusta ja liiketoiminnan ris-
keistd, joita voidaan arvioida tilinpdatosanalyysin avulla. Tilinpaatdsanalyysi antaa informaatiota yri-
tyksen sidosryhmille, jotka tarvitsevat tietoa yrityksen taloudellisesta asemasta. Eri sidosryhmat tarvit-
sevat tietoa eri tarkoituksia varten. Kuviossa 1 on kuvattu tyypillisimpia tilinpaatoksen kayttajia ja
kayttokohteita. (Kallunki 2014, 12-15.)
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Osakkeen osto- ja myyntipaatokset

Osakkeenomistajat Tulevien osinkojen arviointi

Lainoittajat ja tava-
roiden ja palvelui-
den toimittajat

Lainapaatokset
Tavaraluottopéatokset
Vakuuksien ja kovenanttien arviointi

Toimitusvarmuus

1 1 1 1

Asiakkaat Tuotetuki

Takuut ja muu tuotevastuu
Yrityksen johto ja Tydsuorituksen arviointi
tyontekijat Kannustin- ja palkkiojérjestelmat

Elaketurva

Verojen méaara
Viranomaiset - Tiedonantovelvollisuus
Saadellyt toimialat

KUVIO 1. Yrityksen sidosryhmét ja tilinpaatosanalyysin kayttokohteet (mukaillen Kallunki 2014, 19)

Yrityksen tilinpaatoksen kéyttdjistda keskeisimméat ovat omistajat. Omistajilla tarkoitetaan nykyisia
sekd mahdollisia tulevia omistajia eli sijoittajia. Omistajat ovat kiinnostuneita saamaan tuottoa sijoi-
tukselleen. He voivat myos olla kiinnostuneita sijoituksensa tuomasta paaténtavallasta yrityksessa.
Tuottoa tavoittelevat omistajat tarvitsevat tietoa kannattavuudesta, jonka avulla arvioidaan tuloksen
riittdvyytta esimerkiksi osingonjakoa varten. Tilinpdatds voi myos kiinnostaa omistajia yrityksen joh-
don valvonnan nékdkulmasta. (Niskanen & Niskanen 2003, 13-14.)

Rahoittajat ovat kiinnostuneita yrityksen tilinpaatoksesta lainapédatosta tehdessaan ja myods myohem-
min laina-ajan kuluessa. Rahoittajia kiinnostaa yrityksen kyky maksaa lainat takaisin, johon vaikutta-
vat niin maksuvalmius, kannattavuus kuin vakavaraisuuskin. Mygs tavarantoimittajia kiinnostaa yri-
tyksen maksuvalmius, ja usein tavarantoimittajat hankkivat asiakkaastaan luottoluokituksen, joka pe-

rustuu tilinpaatésinformaatioon. (Niskanen & Niskanen 2003, 16-17.)

Tuotannontekijoita toimittavien yritysten asiakkaat ovat kiinnostuneita toimittajan toimitusvarmuudes-
ta. Mahdolliset takuut ja muut tuotevastuut lisdavét tata kiinnostusta. Asiakassuhteisiin liittyvien ris-

kien selvityksessa tilinpaatds on keskeisessa asemassa. (Niskanen & Niskanen 2003, 17.)
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Yrityksen johto tarvitsee tilinpaatdsinformaatiota liiketoimintaan liittyvassé paatoksenteossa. Pddoma-
rakennetta kuvaavat tunnusluvut kertovat johdolle esimerkiksi, kuinka paljon uusia lainoja voidaan
nostaa suhteessa omavaraisuudelle asetettuun tavoitteeseen. Yrityksen johdolla saattaa olla myds eri-
laisia tulos- ja voittopalkkiojarjestelmid, joissa palkkiot ovat riippuvaisia useasta tilinpaatoksen erasta
tai tunnusluvusta. Tyontekijoille tarke&é on tyopaikan sdilyvyys, mink& vuoksi he ovat kiinnostuneita
yrityksen taloudellisesta kehityksestd. Myo6s henkilokunnalla voi olla erilaisia tulos- ja voittopalk-
kiojarjestelmid, jotka lisdavat tyontekijoiden mielenkiintoa yrityksen tilinpaatosta kohtaan. (Niskanen
& Niskanen 2003, 14-15.)

Yrityksen tilinpaatoksestad ovat kiinnostuneita my6s viranomaiset, esimerkiksi veronmaksun vuoksi.
Julkisia palveluja tuottavien yritysten tilinpaatoksia tutkitaan my®os niiden hinnoittelujen oikeellisuutta
tarkasteltaessa. (Niskanen & Niskanen 2003, 17.)

3.2 Tilinpaattsanalyysin vaiheet

Tilinp&atosanalyysi voidaan jakaa kolmeen vaiheeseen. Ensimmaéinen vaihe tilinpadtosanalyysissa on
tuloslaskelman ja taseen oikaisut. Kéytdnndssa tama tarkoittaa tilinpaatoksen erien uudelleenjarjeste-
lyd, jonka avulla varmistetaan, etta yrityksen tilinpaatosta voidaan vertailla sen aiempiin tilinpaatoksiin
tai muihin yrityksiin. Toisessa vaiheessa valitaan mittauskohteet sek& niiden mukaiset analyysimene-
telmét. Kolmannessa vaiheessa analysoidaan yrityksen taloudellista asemaa erilaisten analyysiteknii-
koiden ja vertailukohteiden avulla. N&itd analyysitekniikoita ovat prosenttilukumuotoinen tilinpaatos,

trendianalyysi, tunnuslukuanalyysi seké kassavirta-analyysi. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)

3.3 Oikaisut

Lainsaadantd mahdollistaa tilinpaattajéalle erilaisia Kirjanpito- ja tilinpaatdsratkaisuja, jonka vuoksi
tilinpa4tostiedot voivat sisdltéda tulkinnanvaraisuuksia. T&mén vuoksi kaikki tilinpaétokset eivat auto-
maattisesti ole vertailukelpoisia kesken&én. Tilinpadtokset on standardisoitava, jotta eri vuosia ja yri-
tyksia voidaan vertailla keskenédén ja tilinpaatoksen informaatioarvo séilyy. (Salmi 2010, 128-131.)

Yritystutkimus ry on julkaissut tilinpaatosanalyysioppaan "Yritystutkimuksen tilinpaatdsanalyysi”,
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jossa on esitetty muun muassa suosituksia tilinpaatoksen oikaisuista. Kahdessa seuraavassa luvussa

esitelladn tiivistetysti néit4 suosituksia.

3.3.1 Tuloslaskelman oikaisut

Oikaistun tuloslaskelman (LIITE 3) tarkoitus on antaa yrityksen kannattavuudesta mahdollisimman
oikea ja riittdva kuva. Liikevaihtoa ovat vain yrityksen varsinaiseen toimintaan liittyvisté tuotteiden ja
palveluiden myynnistd saadut tuotot. Liiketoiminnan muita tuottoja taas ovat tuotot, jotka eivat suora-
naisesti ole liikevaihtoa, mutta liittyvat kuitenkin yrityksen liiketoimintaan. Mikéli liiketoiminnan
muihin tuottoihin sisaltyy vertailukelpoisuuteen vaikuttavia olennaisia tai kertaluontoisia erig, ne siir-
retddn satunnaisiin tuottoihin. Vastaavasti naihin liittyvat kulut siirretdan liiketoiminnan muista kuluis-

ta satunnaisiin kuluihin. (Yritystutkimus ry 2011, 17-18.)

Jos omistajan tydpanos on merkittdva, mutta sitd vastaavaa palkkaa ei ole merkitty tuloslaskelmaan, on
tehtdva palkkaoikaisu. Poistot oikaistaan elinkeinoverolain mukaisiksi, mikéli ne ovat ylittdneet huo-
mattavasti Kkirjanpitolautakunnan suositukset ja tama erotus kirjataan oikaistussa tuloslaskelmassa
muihin tuloksen oikaisuihin. Merkittavét kurssivoitot ja -tappiot oikaistaan kurssieroihin. Aiempien
tilikausien verot oikaistaan satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin ja laskennalliset verovelat ja -saamiset

taas siirretddn muihin tuloksen oikaisuihin. (Yritystutkimus ry 2011, 20-25.)

3.3.2 Taseen oikaisut

Oikaistun taseen (LIITE 4) tarkoitus on antaa oikea kuva yrityksen tilinpaatoshetken taloudellisesta
asemasta. Aineettomista hyodykkeista poistetaan kokonaan kehittdmismenot, jotka ovat osoittautuneet
tuottamattomiksi seka liikearvo, joka on osoittautunut arvottomaksi. Lisaksi arvottomat omistettujen
yritysten osakkeet poistetaan omasta paddomasta ja osakkeista. Jos yritykselld on jaljella leasingmaksu-
ja, esimerkiksi vuokratuista koneista, lisatddn ne oikaistussa taseessa vastaavaa-puolelle leasingomai-

suudeksi ja vastattavaa-puolelle leasingvastuiksi. (Yritystutkimus ry 2011, 31-36.)

Valmiisiin tuotteisiin Kirjattu vaihto-omaisuus siirretddn aineisiin ja tarvikkeisiin, mikali kyseessa on
muuta kuin valmistustoimintaa harjoittava yritys. Kéaytetty factoringluotto kirjataan myyntisaamisiin ja

korollisiin lyhytaikaisiin velkoihin, jos factoringrahoitusta kéyttava yritys noudattaa nettokirjaustapaa
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ja luottoriski ei ole siirtynyt rahoittajalle. Osatuloutussaamiset, jotka sisaltyvat siirtosaamisiin, ovat
luonteeltaan keskenerdisia toitd, ja ne luetaan tunnuslukulaskennassa ja maksuvalmiustarkastelussa
kayttopddoman eraksi. Tilinpaatossiirtojen kertymista siirretddn laskennalliseen verovelkaan yhteiso-
verokannan mukainen osuus. Ostoveloista oikaistaan niihin sisaltyvat osamaksuvelat lyhytaikaisiin
korollisiin velkoihin. (Yritystutkimus ry 2011, 37-48.)

3.4 Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos

Yksi tilinpaatoksen analyysitekniikoista on prosenttilukumuotoinen tilinpadtds, jossa tilinpaatoserat
esitetddn suhdelukuina. Tuloslaskelman erié verrataan liikevaihtoon ja tase-erié taseen loppusummaan.
Prosenttilukumuotoinen tilinpaatds on hyddyllinen selvitettdessa tilinpaatdserien suhteiden kehitysta
toisiinsa nahden. Siit4 ei kuitenkaan kay ilmi erien todellista rahaméaréista kasvua tai pienentymista.
Lisaksi jonkin eran huomattava muutos voi vaikuttaa my6s muiden erien suuruuteen, vaikka ne eivat
olisikaan absoluuttisesti muuttuneet. Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos antaa kuitenkin térkeéa tietoa
lukijalleen tuloslaskelman ja taseen rakenteesta seka tilinpaatoserien kehittymisesta vuosien saatossa.
Analyysin tukena toimivat liitetiedot ja vuosikertomukset, jotka antavat lisatietoa yrityksessé tapahtu-
neista muutoksista ja niiden vaikutuksesta tilinpaatoksen lukuihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 87—
90.)

Erikokoiset yritykset saadaan prosenttilukumuotoisten tilinpdéatosten avulla vertailukelpoisiksi, mika
helpottaa yritysten vélist4 vertailua taloudellisen menestymisen, kannattavuuden seka vakavaraisuuden
nakokulmasta. Kuitenkaan kulurakenteita ja suhteellista kannattavuutta ei eri toimialojen vélilla kanna-

ta vertailla, silld eri toimialoilla kulurakenteet ovat hyvin erilaisia. (Niskanen & Niskanen 2003, 96.)

3.5 Trendianalyysi

Tilinpaatostd voidaan analysoida myds trendianalyysin avulla, joka soveltuu tilinpaatoserien ajallisen
kehityksen tarkasteluun. Siind hyddynnetddn prosenttilukumuotoisia tilinpaatoksia useammilta tilikau-
silta siten, ettd varhaisimman vuoden eli perusvuoden erét saavat arvokseen 100 %. Seuraavien vuo-

sien eria verrataan perusvuoden eriin ja ndin selvitetddn, kuinka monta prosenttia nuo erét ovat suh-
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teessa perusvuoteen. Trendianalyysi soveltuu ainoastaan yhden yrityksen perakkaisten tilinp&atosten
vertailuun. (Niskanen & Niskanen 2003, 96-102.)
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4 TUNNUSLUKUANALYYSI

Yrityksen talouden on taytettava neljé perusvaatimusta, jotta yritys kykenee toimimaan pitkélla aikavéa-
lilla. N&it4 vaatimuksia ovat kannattavuus, rahavirran riittavyys, rahoitusrakenne seké kasvu (KUVIO
2). Yrityksen litketoiminnan on lahtokohtaisesti oltava kannattavaa. Tadma tarkoittaa sit4, etté tulot ovat
suuremmat kuin menot. Liséksi liiketoiminnan on tuotettava riittavasti rahavirtaa, joka kaytannossa
tarkoittaa kassaanmaksuja ja kassastamaksuja. Rahoitusrakenteen tulee koostua siten, etté yritys kyke-
nee suoriutumaan maksuvelvoitteistaan lyhyelldkin aikavalilla. Kasvulla tarkoitetaan usein liikevaih-
don kasvua. Kannattavuuden yll&pito edellyttad yritykselta kasvua, silla esimerkiksi palkat kasvavat
koko ajan. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 87-88.)

Kannatta-
vuus

T

Yrityksen
<—| taloudelliset | —
tavoitteet

Rahavirran
riittavyys

v

Rahoitus-
rakenne

KUVIO 2. Yrityksen talouden kokonaisuus (mukaillen Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 87)

Néiden talouden neljan tekijan tilan kuvaamiseen kaytetaan tunnuslukuja. Tunnusluvut ovat suhdelu-
kuja, joita lasketaan tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman eristd. T&lla tavoin tilinpaatosinfor-
maatiota pyritaan tiivistamaan, jotta eri vuosista ja yrityksista saataisiin paremmin vertailukelpoisia.
Yrityksen tavoitteet maarittelevat paadasiassa sen, milla tasolla tunnuslukujen tulisi olla, ja ndma tavoit-
teet voivat vaihdella merkittavasti yrityksestd riippuen. Tarkedd on huomata, ettei analyysi ole vain
tunnuslukujen laskemista, vaan niitd on myos tulkittava: ollaanko tyytyvaisid saavutettuun tasoon, mi-
ten tunnusluvut ovat muuttuneet ja miksi. Tunnuslukuja tulkittaessa ei tulisi luottaa ainoastaan yhteen
tunnuslukuun, vaan ottaa talouden kokonaisuuden kaikki osat huomioon. (Salmi & Rekola-Nieminen
2004, 89-90.)
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Tunnuslukujen toimivuus riippuu kahdesta tekijasté: validiteetista ja reliabiliteetista. Validiteetti tar-
koittaa tunnusluvun kykya mitata sitd ominaisuutta, jota sen on tarkoitus mitata. Reliabiliteetti taas
tarkoittaa tunnusluvun kykyéa antaa ei-sattumanvaraisia tuloksia. Tunnusluvun katsotaan olevan validi,
kun sen antamat tulokset ovat harhattomia, eli keskimaarin oikeita, ja reliaabeli, kun sen antamien tu-

losten hajonta on pieni. (Niskanen & Niskanen 2003, 111.)

Yhden yrityksen yhden tilikauden tunnusluvuista ei vield voida tehda juurikaan johtopaatoksia, joten
tunnuslukuja taytyy suhteuttaa vertailutietoon. Vertailua voidaan tehda ajallisen poikkileikkausanalyy-
sin tai aikasarja-analyysin avulla. Ajallisessa poikkileikkausanalyysissa lukuja verrataan tiettyna vuon-
na saman toimialan lukuihin. Aikasarja-analyysissa tutkitaan yrityksen omaa kehitystd pidemmalla
aikavililla. Analyysi voidaan tehdd myds ndma kaksi tyyppia yhdistaen. (Niskanen & Niskanen 2003,
111-112)

4.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Jatkuvan liiketoiminnan perusedellytys on kannattavuus, joka kuvaa liiketoiminnan taloudellista tulos-
ta. Sitd voidaan mitata joko absoluuttisesti tai suhteellisesti. Absoluuttinen kannattavuus tarkoittaa
kéaytdnnossa tulojen ja menojen erotusta eli voittoa. Suhteellinen kannattavuus puolestaan tarkoittaa
voiton suhdetta sijoitettuun pddomaan. (Yritystutkimus ry 2011, 60.) Kannattavuuden tunnuslukuja
ovat esimerkiksi kayttokate, liiketulos, nettotulos, rahoitustulos, kokonaispddoman tuotto, sijoitetun
padoman tuotto sekd oman pdédoman tuotto (Balance Consulting 2016).

4.1.1 Tuloksen rakenne

Kéyttokate ei esiinny virallisessa tuloslaskelmassa, mutta oikaistussa tuloslaskelmassa se saadaan, kun
poistot ja arvonalentumiset lisataan liiketulokseen Kéyttdkate kuvaa liiketoiminnan tulosta ennen pois-
toja ja rahoituserié. (Yritystutkimus ry 2011, 60-61.) K&yttokateprosentti saadaan suhteuttamalla kéyt-

tokate liiketoiminnan tuottoihin seuraavan kaavan mukaisesti:

Kayttokate-% = Kayttokate / Liiketoiminnan tuotot yhteensé x 100



19

Lukua voidaan verrata saman toimialan yrityksiin. Kéyttokateprosentille ei ole méadritelty yleista tavoi-
tearvoa, mutta esimerkiksi teollisuudessa kayttokateprosentit liikkuvat tavallisesti 5 ja 20 prosentit
valilla. (Yritystutkimus ry 2011, 61.)

Oikaistun tuloslaskelman liiketulos eroaa virallisesta tuloslaskelmasta analyysin oikaisujen maaralla.
Liiketulos kuvaa liiketoiminnan tulosta ennen rahoituserid ja veroja. (Yritystutkimus ry 2011, 61.) Lii-

ketulosprosentti lasketaan seuraavasti:

Liiketulos-% = Liiketulos / Liiketoiminnan tuotot yhteensa x 100

Liiketulosprosenttia voidaan verrata saman yrityksen eri vuosien kesken, toimialan sisélla seka myos
eri toimialojen valilla. Yritystutkimus ry antaa luvulle seuraavan ohjearvot: yli 10 % hyva, 5-10 %
tyydyttavé ja alle 5 % heikko. (Yritystutkimus ry 2011, 61-62.)

Kun liiketulokseen lisdtddn rahoitustuotot ja vahennetddn rahoituskulut ja verot, saadaan nettotulos.
Nettotuloksen on oltava positiivinen, jotta yrityksen toimintaa voitaisiin pitdd kannattavana. Luvun
tavoitetason maérittavéat esimerkiksi voitonjakotavoitteet. (Yritystutkimus ry 2011, 62.) Nettotulospro-

sentin kaava on seuraava:

Nettotulos-% = Nettotulos / Liiketoiminnan tuotot yhteensa x 100

Kun nettotulokseen lisatddn poistot ja arvonalentumiset, saadaan rahoitustulos. Taman tulisi riittd4
lainojen lyhennyksiin, investointien omarahoitusosuuksiin, kayttpadoman lisaykseen seka voitonja-

koon omalle padomalle. (Yritystutkimus ry 2011, 62.) Alla on esitetty rahoitustulosprosentin kaava.

Rahoitustulos-% = Rahoitustulos / Liiketoiminnan tuotot yhteensé x 100

4.1.2 Pa4doman tuotto

Kokonaispddoman tuotto vertaa tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja koko yritystoimintaan sitoutu-
neeseen padomaan. Tunnuslukuun eivét vaikuta yritysten erilaiset veronmaksupolitiikat tai -tekniikat,

minka vuoksi se soveltuu eri yritysten véliseen vertailuun. Tunnusluvun tarkoitus on mitata yrityksen
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kykya tuottaa tulosta kaikelle toimintaan sitoutuneelle padomalle. (Yritystutkimus ry 2011, 64.) Luvun

kaava on seuraava:

Kokonaispadoman tuotto-% = [Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)] / Oikaistun taseen loppu-

summa keskimaarin tilikaudella x 100

Tase-erat lasketaan kaikissa pddoman tuottoprosenteissa tilikauden alun ja lopun keskiarvoina. Koko-
naispadoma on vahintdan vieraan padoman suuruinen, mikali oikaistu oma padoma on negatiivinen.
Jos yrityksen tilikausi on muu kuin 12 kuukautta, jaetaan osoittaja tilikauden pituudella kuukausina ja
kerrotaan luku kahdellatoista, jotta tunnusluku saadaan vuositasoiseksi. Yritystutkimus ry:n suosituk-
set kokonaispddoman tuotolle ovat: yli 10 % hyvé, 5-10 % tyydyttava ja alle 5 % heikko. (Yritystut-
kimus ry 2011, 63-64.)

Sijoitetun pddoman tuotto (ROI) kertoo, kuinka paljon on saatu tuottoa yritykseen sijoitetulle tuottoa
vaativalle padomalle (Yritystutkimus ry 2011, 65). Myos tdmé luku soveltuu eri toimialojen yritysten

valiseen vertailuun (Balance Consulting 2016). Tunnusluku lasketaan seuraavasti:

Sijoitetun pddoman tuotto-% = [Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk)] / Sijoitettu pd&oma keski-

maarin tilikaudella x 100

Sijoitettu pddoma saadaan, kun oikaistu oma padoma seka sijoitettu korollinen vieras pddoma lasketaan
yhteen. Sijoitettuun korolliseen vieraaseen padomaan kuuluvat pddomalainat, lainat rahoituslaitoksilta,
elakelainat, pitkaaikaiset sisdiset velat, muut pitkdaikaiset velat, korolliset lyhytaikaiset velat seka
muut sisaiset korolliset lyhytaikaiset velat. (Yritystutkimus ry 2011, 64). Balance Consultingin mukai-
set ohjearvot luvulle ovat: yli 15 % erinomainen, 10-15 % hyva, 6-10 % tyydyttava, 3-6 % vélttava ja
alle 3 % heikko (Balance Consulting 2016). Yritystutkimuksen mukaan tunnusluvun arvoa voidaan
pitad valttavand, kun se on samansuuruinen kuin yrityksen korollisesta vieraasta pddomasta maksama

keskiméaarainen rahoituskuluprosentti (Yritystutkimus ry 2011, 65).

Vieraan padoman liséksi tuottoa on kyettdva aikaansaamaan myos omalle pd&domalle. Oman p&&doman
tuoton (ROE) tavoitetason méaarittdd omistajien asettama tuottovaatimus. (Yritystutkimus ry 2011, 65.)
Balance Consulting on antanut luvulle seuraavat viitteelliset ohjearvot: yli 20 % erinomainen, 15-20 %
hyvd, 10-15 % tyydyttava, 5-10 % vélttava ja alle 5 % heikko. (Balance Consulting 2016.) Oman péé-

oman tuottoprosentti lasketaan seuraavasti:
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Oman padoman tuotto-% = Nettotulos (12 kk) / Oikaistu oma pd&doma keskimaéarin tilikaudella x 100

4.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuus kuvaa sitd, kuinka hyvin yritys kykenee selviytymaan sitoumuksistaan pitkalla aikava-
lilla. Vakavaraisuuden tunnusluvut kuvaavat oman ja vieraan pddoman suhdetta, eli yrityksen pdédoma-
rakennetta. Vakavaraisuuden tunnuslukuja ovat esimerkiksi omavaraisuusaste, suhteellinen velkaantu-

neisuus sekd nettovelkaantumisaste. (Niskanen & Niskanen 2003, 130.)

Omavaraisuus kertoo yrityksen vakavaraisuudesta, tappionsietokyvystda sekd kyvysta selviytyd si-

toumuksistaan pitkalla aikavalilla (Yritystutkimus ry 2011, 66). Se lasketaan seuraavalla kaavalla:

Omavaraisuusaste, % = Oikaistu oma padoma / (Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot) x 100

Taseen loppusummasta vahennettavat saadut ennakot ovat sellaisia, jotka liittyvét keskeneraiseen tyo-
hon ja projektiin, ja joilla ei ole takaisinmaksuvelvoitetta (Yritystutkimus ry 2011, 66). Tunnusluvun
viitteelliset ohjearvot ovat: yli 50 % erinomainen, 35-50 % hyva, 25-35 % tyydyttava, 15-25 % valt-
tava ja alle 15 % heikko. Tyypillisesti nuoremmat yritykset ovat velkaantuneempia kuin pidempaén

alalla toimineet yritykset. (Balance Consulting 2016.)

Suhteellinen velkaantuneisuus kuvaa yrityksen velkojen suhdetta liikevaihtoon. Mikali luku on korkea,
yritykseltd vaaditaan hyvéaa liiketulosta, jotta vieraan padoman velvoitteista kyetdan selviamaan. (Yri-
tystutkimus ry 2011, 67.)

Velka-% = (Oikaistun taseen velat - saadut ennakot) / Liikevaihto (12 kk) x 100
Tunnusluku soveltuu vain saman toimialan yritysten véliseen vertailuun. Kuitenkin tuotannollisissa

yrityksissa voidaan noudattaa seuraavia ohjearvoja: alle 40 % hyva, 40-80 % tyydyttavé ja yli 80 %
heikko. (Yritystutkimus ry 2011, 67.)
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Nettovelkaantumisaste (net gearing) kuvaa yrityksen korollisten nettovelkojen ja oman p&aoman suh-
detta. Kun korollisista veloista véhennetaan likvidit rahavarat, saadaan yrityksen nettovelka. (Balance
Consulting 2016.)

Net gearing = (Korollinen vieras padoma - rahat ja rahoitusarvopaperit) / Oikaistu oma pd&doma x 100

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat: alle 10 % erinomainen, 10-60 % hyvéa, 60-120 % tyydyttava,
120-200 % vaélttava ja yli 200 % heikko. Omistajien ja rahoittajien paddomapanokset ovat yhta suuret,
kun tunnusluvun arvo on 100 %. Jos tunnusluvun arvo on negatiivinen, yritys on kaytdnnossa nettove-
laton. Mikali negatiivisuus johtuu negatiivisesta pddomasta, on tunnusluvun arvo kuitenkin heikko.
Tunnusluku soveltuu myos eri toimialojen yritysten véliseen vertailuun. (Balance Consulting 2016;
Yritystutkimus ry 2011, 68.)

4.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmius eli likviditeetti tarkoittaa yrityksen kykya suoriutua velvoitteistaan ajallaan ja mahdolli-
simman edullisesti. Maksuvalmiuden tunnusluvut jaetaan dynaamisiin ja staattisiin. Staattisen maksu-
valmiuden tunnusluvut kuvaavat maksuvalmiutta tilinpaatoshetkelld ja ne saadaan suhteuttamalla no-
peasti rahaksi muutettavaa omaisuutta lyhytaikaisiin velkoihin. Staattisen maksuvalmiuden tunnuslu-

kuja ovat quick ratio ja current ratio. (Yritysrahoitus ry 2011, 71-72.)

Quick ratio mittaa yrityksen kykyé selvitd lyhytaikaisista veloistaan pelkastaan rahoitusomaisuudella.
Rahoitusomaisuuteen kuuluu lyhytaikaiset saamiset, rahat ja pankkisaamiset seké rahoitusarvopaperit.

(Balance Consulting 2016; Yritystutkimus ry 2011, 71.) Tunnusluku saadaan seuraavalla kaavalla:

Quick ratio = Rahoitusomaisuus / (Lyhytaikainen vieras padoma - lyhytaikaiset saadut ennakot)

Tunnusluvun suositusarvo on 1, jolloin rahoitusomaisuus kattaa lyhytaikaiset velat kokonaan. Luvun
viitteelliset ohjearvot ovat: yli 1,5 erinomainen, 1-1,5 hyvé, 0,5-1 tyydyttava, 0,3-0,5 valttavé ja alle
0,3 heikko. Tunnuslukua tarkasteltaessa tulee erityisesti kiinnittdd huomiota sen kehitykseen. Lisaksi
tarkastelun yhteydessd on hyvéa ottaa huomioon myos yrityksen pddomarakenne. Lukua voidaan ver-

tailla saman toimialan yritysten kesken. (Balance Consulting 2016.)
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Current ratio mittaa yrityksen maksuvalmiutta hieman pidemmaélla aikavélill4. Siind otetaan rahoitus-
omaisuuden liséksi huomioon vaihto-omaisuus. (Yritysrahoitus y 2011, 71.) Luvun laskukaava on seu-

raava.

Current ratio = (Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus) / Lyhytaikainen vieras pddoma

Tunnusluvun viitteelliset ohjearvot ovat: yli 2,5 erinomainen, 2-2,5 hyva, 1,5-2 tyydyttava, 1-1,5 valt-
tava ja alle 1 heikko. Myds current ratiota tarkasteltaessa tulee kiinnittdd huomiota luvun kehitykseen
sekd yrityksen pddomarakenteeseen. Luvun muutosten selvittdmisessd apuna voidaan kayttdd kaytto-
padoman kiertoaikoja. Luku soveltuu saman toimialan yritysten valiseen vertailuun, sekd myos toi-

mialojen valiseen vertailun hieman quick ratiota paremmin. (Balance Consulting 2016.)

4.4 Kayttopadoma ja sen kiertoajat

Kéyttopadoma tarkoittaa yrityksen juoksevaan toimintaan sitoutunutta padomaa. Kéayttépadoma kuvaa
tilinp&atospaivan tilannetta, ja tilikauden aikana luvut saattavat heitell& suuresti. Kéyttopddoman l&h-
teitd ovat lyhytaikainen ja pitk&aikainen vieras pddoma sekd oma padédoma. (Yritysrahoitus ry 2011, 68.)

Kéyttopadomaan lasketaan seuraavat erat:

+ Vaihto-omaisuus

+ Myyntisaamiset

+ Sisaiset myyntisaamiset
+ Osatuloutuksen saamiset
- Ostovelat

- Siséiset ostovelat

- Saadut ennakot

= Kéyttopaaoma

Saadut ennakot ja osatuloutuksen saamiset liittyvat keskenerdisiin toihin, jonka vuoksi ne huomioidaan
tunnuslukua laskettaessa. Tunnusluvun arvo on sitd parempi, mita pienempi se on. Negatiivinen kéyt-
tOpaddoma tarkoittaa kaytdnnossa sitd, ettei juoksevaan liiketoimintaan sitoudu padomia. (Balance Con-
sulting 2016.)
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Kéyttopddoman erdt ovat riippuvaisia litkevaihdosta, minka vuoksi ne suhteutetaan liikevaihtoon kéyt-
tOpadomaprosenttia laskettaessa. Lukua voidaan vertailla saman toimialan yritysten kesken. Kaytto-

padomaprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti. (Balance Consulting 2016.)

Kéayttopadoma-% = Kayttopdédoma / Liikevaihto (12 kk) x 100

Kéyttopadoman erista voidaan laskea kiertoaikoja, jotka kertovat, kuinka nopeasti kyseiset erat muut-
tuvat yrityksessa rahaksi. Kiertonopeuksia lasketaan erityisesti myyntisaamisista, ostoveloista seka
varastosta. (Niskanen & Niskanen 2003, 122.) Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka kauan
myyntisaamiset ovat saamisina, ennen kuin ne saadaan rahana yritykseen. Myyntisaamisiin sisaltyy
erid, jotka eivat ole liikevaihtoa (esimerkiksi arvonlisavero), jonka vuoksi todellisuudessa kiertoajat

ovat hieman lyhyempié kuin seuraavalla kaavalla lasketut: (Yritystutkimus ry 2011, 69.)

Myyntisaamisten kiertoaika = 365 x (Myyntisaamiset + siséiset myyntisaamiset) / Liikevaihto (12 kk)

Mité pienempi luku saadaan, sita paremmin yrityksen perinta toimii, ja sitd vdhemmén padomaa sitou-
tuu myyntisaamisiin. Tunnusluvun tavoitearvo perustuu toimialojen keskimé&araisiin maksuehtoihin.
Myyntisaamisten kiertoa tehostamalla yritys voi vapauttaa pddomia ja taten parantaa likviditeettia.
(Balance Consulting 2016.)

Ostovelkojen kiertoaika kuvastaa sitd, kuinka kauan yritys on kayttanyt maksuaikaa ostovelkojensa
maksuun. Ostovelkoihin sisdltyvat litketoiminnan muista kuluista ja investointimenoista aiheutuneet
velat saattavat pidentdd ostovelkojen kiertoaikaa. (Yritystutkimus ry 2011, 69.) Tunnusluku lasketaan

seuraavalla kaavalla:

Ostovelkojen kiertoaika = 365 x (Ostovelat + sisaiset ostovelat) / Ostot + ulkopuoliset palvelut (12 kk)

Myos ostovelkojen kiertoaikoja tarkastellessa tulee lukuja verrata toimialan keskimaaraisiin maksuai-
koihin. Sitd nopeammin yritys on kyennyt maksamaan ostovelkansa, mita pienempi tunnusluvun arvo
on. Heikentyneesta maksuvalmiudesta viestivét pidentyneet kiertoajat. Kéytannossé ostovelkojen kier-
toajan tulisi ylittdd myyntisaamisten kiertoajan, jolloin asiakkaiden luototus ja osa juoksevista menois-

ta voidaan rahoittaa tavarantoimittajilla saadulla luotolla. (Balance Consulting 2016.)
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Varaston kiertoaika kertoo, kuinka kauan tavara viipyy varastossa. Luku mittaa varastoinnin tehok-
kuutta. (Balance Consulting 2016.) Varaston kiertoaika lasketaan seuraavasti:

Varaston kiertoaika = 365 x Aine- ja tarvikevarasto / Aine- ja tarvikekéytt6 (12 kk)
Tunnusluvun arvon ollessa pieni, se viestii materiaalinhallinnan tehokkuudesta. Materiaalinhallintaa

tulisi tehostaa, mikali luku on kovin suuri, silla silloin se sitoo turhaan padomia. Varaston kiertoaikoja

tulisi verrata saman toimialan keskimaaraisiin kiertoaikoihin. (Balance Consulting 2016.)
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5 RATING-ANALYYSI

Rating-analyysi eli "reittaus™ tarkoittaa riskiluokitusta, jossa mitataan yrityksen kykya selviytya si-
toumuksistaan tietyll& aikavalilla tunnuslukujen avulla ja annetaan tdman perusteella yritykselle arvo-

sana. Tama arvosana mittaa yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia. (Salmi 2010, 236.)

Ensimmainen vaihe rating-prosessissa on niiden tunnuslukujen valinta, joiden reittaaja katsoo parhai-
ten kuvaavan yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia. Lyhyemp&4 ajanjaksoa arvioitaessa huomi-
oidaan enemman kannattavuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja, kun taas pidemman aikavalin ar-
vioinnissa painotetaan vakavaraisuuden ja kasvun tunnuslukuja. Seuraavaksi tunnusluvuille asetetaan
merkityksensa mukainen painoarvo jakamalla 100 prosenttia valittujen tunnuslukujen kesken. Sitten
laaditaan jokaiselle tunnusluvulle pistetaulukko esimerkiksi toimialan mediaanilukujen perusteella.
Taman jélkeen lasketaan valittujen tunnuslukujen arvot, joita verrataan edelld laadittuihin pistetaulu-
koihin. Tunnusluvun saamat pisteet kerrotaan tunnusluvulle asetetulla painoarvolla, josta saadaan lu-

vun painotetut pisteet. Arvosana saadaan naiden pisteiden kokonaissummasta. (Salmi 2010, 235-236.)

Rating-arvosanoina kéytetadn kirjaimia, usein A+, A, A- ja niin edelleen. Taulukosta yksi selviéa,
kuinka rating-luokat voidaan esimerkiksi jakaa. A tarkoittaa kaytdnndssa riskitontéa tai pienen riskin
yritystd, B kertoo normaalista tai tarkkailtavasta riskistéd ja C puolestaan uhkaavasta riskistad. D on huo-

noin arvosana ja se kuvaa akuuttia tappion vaaraa. (Salmi 2010, 236-238.)

TAULUKKO 1. Rating-luokat (Salmi 2010, 238)

A+ A- B+ B- C- D
Riskiton Pieni riski Normaali riski Tarkkailtava Uhkaava riski  Akuutti tappion
riski vaara

Alkuperaisen AAA-yritysreittauksen lanseerasi Bisnode vuonna 1993. Sen tdysin automaattinen ja
jatkuvasti paivittyvé luottoluokitusjarjestelma keréé tietoa yrityksen toiminnasta, taustasta, taloudesta
ja maksutavasta. Naiden tietojen avulla arvioidaan yrityksen luottokelpoisuutta sekd kykya selviytya
liiketoimintaansa liittyvistéd velvoitteista. Bisnode on lajitellut rating-luokat taulukon kaksi mukaisesti.
(Bisnode Finland Oy 2016a.)
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TAULUKKO 2. Rating-luokat (mukaillen Bisnode Finland Oy 2016a)

AAA Korkein luottoluokitus

AA Hyva luottokelpoisuus

A Luottokelpoinen

AN Toiminta uutta/tausta ei negatiivinen
Ei Rating

B Epéatyydyttava

C Luotonantoa ei puolleta

Bisnoden luokista AAA on paras, johon kaikista yrityksistd vuonna 2016 on yltanyt yli kolme prosent-
tia. Hyvéa luottokelpoisuutta kuvaa AA, jonka on saanut noin viisitoista prosenttia yrityksista. Yli puo-
let yrityksista yltd4d A-luokkaan, joka kaytdnndssé kuvaa luottokelpoista yritystd. AN-luokkaan kuuluu
noin yhdeksén prosenttia yrityksisté ja vajaalle viidelle prosentille yrityksistd ei ole annettu rating-
luokkaa. Yli kaksitoista prosenttia yrityksista on saanut arvion epatyydyttava tai luotonantoa ei puolle-
ta. (Bisnode Finland Oy 2016b.)
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6 YRITYS X:N TILINPAATOSANALYYSI

Opinnéaytetyon kohdeyritys on keskipohjalainen metallialalla toimiva yritys, joka kuuluu toimialaluok-
kaan 25990 Muiden metallituotteiden valmistus. Tyossé tarkastellaan yrityksen vuosina 2012-2015
paattyneitd tilinpaatoksia. Yrityksen tilikausi on kalenterivuosi eli 1.1.-31.12. Analyysissa verrattiin
yrityksen tilinp&atoksia toisiinsa seka toimialan lukuihin samalta ajanjaksolta. Tarkastelun kohteena
olevat tilinpaatokset sekd muu tilinpaatdsinformaatio on saatu suoraan yrityksestd. Toimialan luvut on
saatu tyo- ja elinkeinoministerion yllapitdmastd Toimiala Online -palvelusta vuosilta 2012—-2014. Yri-
tyksen tunnuslukuja verrataan toimialan alakvartiiliin, mediaaniin seka ylakvartiiliin. Tilinp&atos- ja

rating-analyysi on laadittu Excelissé.

6.1 Tilinp&atosten oikaisut

Tilinpaatoksiin tehtiin oikaisuja, jotta eri tilikausista saataisiin vertailukelpoisia. Tuloslaskelmaan teh-
dyt oikaisut kohdistuivat edellisten tilikausien veroihin sek& kurssieroihin. Edellisten tilikausien veroja
kirjattiin satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin ja rahoitustuottoihin ja -kuluihin siséltyneet merkittavat
kurssivoitot ja -tappiot siirrettiin kurssieroihin. Liséksi tuloslaskelman eria jarjesteltiin uudelleen oi-
kaistun tuloslaskelman muotoon. Aine- ja tarvikekéayttd saatiin yhdistamalla virallisen tuloslaskelman
aine- ja tarvikeostot sekd naiden varastojen muutokset. Henkilostokulut sisaltavat palkat ja palkkiot,
eldkekulut ja muut henkildsivukulut. Tuloslaskelmaan lisattiin vélitulokset kayttokate, liiketulos, netto-

tulos ja kokonaistulos.

Liitetiedoista ilmenneet jéljella olevat leasingmaksut kirjattiin taseen vastaavaa-puolelle leasingomai-
suudeksi ja taseen vastattavaa-puolelle leasingmaksuiksi. Ostovelkoja ja myyntisaamisia oikaistiin
sisdisten velkojen ja saamisten méaaralla, jotka myos selvisivét taseen liitetiedoista. Vuonna 2014 yri-
tyksen siirtosaamisiin sisaltyi saamisia saman konsernin yrityksilta, ja ndma saamiset oikaistiin tasees-
sa kohtaan muut sisdiset saamiset. Vuodesta 2013 eteenpdin pankkitilien saldot on kirjattu tilinpaatok-
sissa muihin siséisiin saamisiin konserniomistuksen vuoksi. Vertailukelpoisuuden vuoksi ndma saldot

on siirretty oikaistussa taseessa kohtaan rahat ja rahoitusarvopaperit.



6.2 Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos
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Oikaistusta tilinpaatoksesta laadittiin prosenttilukumuotoiset tuloslaskelma ja tase. Prosenttilukumuo-

toisesta tuloslaskelmasta ilmenee tuloslaskelman erien suhde liikevaihtoon (taulukko 3).

TAULUKKO 3. Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma

2012 2013 2014 2015
LIIKEVAIHTO 100% | 100% | 100% | 100 %
Liiketoiminnan muut tuotot 0% 0% 0% 0%
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100% | 100% | 100% | 100 %
Aine- ja tarvikekaytto -47 % -39 % -37 % -40 %
Ulkopuoliset palvelut -5% -1 % -8 % -7 %
Henkilostokulut -21 % -28 % -29 % -40 %
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut -8 % -9 % -9 % -16 %
Valmistevaraston lisdys/vahennys 0% 1% 0% -2 %
KAYTTOKATE 18 % 18 % 18 % -5%
Suunnitelman mukaiset poistot -1% -1% -1% -3%
Arvonalentumiset pysyvien
vastaavien hyodykkeistd
Vaihtuvien vastaavien
poikkeukselliset arvonalentumiset
LIIKETULOS 17 % 17 % 17 % -8 %
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot 0% 0% 0% 0%
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0% 0% 0% 0%
Kurssierot 0% 0% 1% 0%
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden
arvonalentumiset
Valittdmat verot -4 % -4 % -4 % 0%
NETTOTULOS 13 % 13 % 14 % -8 %
Satunnaiset tuotot 0% 0% 0% 0%
Satunnaiset kulut 0% 0% 0% 0%
KOKONAISTULOS 13 % 13 % 14 % -8 %
Poistoeron lisdys/vahennys
Vapaaehtoisten varausten liséys/
vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus
Kéyvéan arvon muutokset
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS 13 % 13 % 14 % -8 %

Vuonna 2012 aine- ja tarvikekayttd on ollut Idhes puolet liikevaihdosta, seuraavina vuosina se on ta-

saantunut noin 40 prosenttiin. Henkilostokulujen osuus liikevaihdosta puolestaan on kasvanut voimak-

kaasti vuoden 2012 yli 20 prosentista jopa 40 prosenttiin vuonna 2015. Tdma johtuu siitg, etta liike-
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vaihto laski tuona vuonna rajusti ja henkiléstokuluihin ei ehditty tekemé&&n sopeuttamistoimia yhta
nopeasti. Liiketoiminnan muiden kulujen osuus liikevaihdosta on kaksinkertaistunut neljassa vuodessa,
mutta tdma ei johdu ainoastaan liikevaihdon laskusta, vaan kulut ovat myds euromaaraisesti kasvaneet.
Kéyttokate on ollut 18 prosentin luokkaa vuoteen 2014 saakka, mutta liikevaihtoon nahden liian suuret
henkil6stokulut ja kasvaneet liiketoiminnan muut kulut laskivat kaytt6katteen vuonna 2015 negatii-

viseksi.

Poistot olivat vuoteen 2014 asti prosentin liikevaihdosta, mutta vuonna 2015 niiden osuus oli kolme
prosenttia. Yrityksessd on luultavasti tehty investointeja, jonka vuoksi poistojen maaré on kasvanut.
Verojen osuus liikevaihdosta on ollut nelja prosenttia, mutta tappiollisena vuotena niita ei luonnollises-

ti ole maksettu. Tilikauden tuloksen tavallinen taso on 13—-14 %, mutta vuonna 2015 se oli -8 %.

Taulukossa 4 on esitetty prosenttilukumuotoisen taseen vastaavaa-puoli, jossa tase-erid on suhteutettu
taseen loppusummaan. Vuonna 2014 muut aineettomat hyodykkeet olivat poikkeuksellisesti yhden
prosentin taseen loppusummasta, joten yritys on luultavasti investoinut aineettomiin hyoddykkeisiin
tuona vuonna. Koneiden ja kaluston osuus taseen loppusummasta on tavallisesti 4-5 %, mutta vuonna
2015 se oli 8 %. Niihin on siis investoitu lisd4 viimeisend vuotena, kuten prosenttilukumuotoisesta
tuloslaskelmasta péateltiin. Sisdiset osakkeet ja osuudet eivét ole euromaardisesti muuttuneet, joten

prosenttiosuuksien muutokset johtuvat muiden erien muutoksista.

Vaihto-omaisuuden osuus laski aluksi vuoteen 2014, mutta nousi taas vuonna 2015 l&hes vuoden 2012
tasolle. Selvésti suurin vaihto-omaisuuden erd on aineet ja tarvikkeet. Myyntisaamisten osuus puoles-
taan on pienen heilahduksen jalkeen laskenut selvasti vuoteen 2015 mennessa ollen 7 % taseen loppu-
summasta. Muut sisaiset saamiset ovat lisdantyneet kahtena viimeisend vuotena nollatasosta. Muut
saamiset ovat jatkuvasti yhden prosentin taseen loppusummasta. Rahojen ja rahoitusarvopaperien
osuus kasvoi vuonna 2013, ja laski seuraavina vuosina niin, ettd 2015 ne olivat noin neljanneksen ta-

seen loppusummasta.



TAULUKKO 4. Prosenttilukumuotoinen tase vastaavaa

2012 2013 2014 2015

PYSYVAT VASTAAVAT

Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet 0% 0% 1% 0%
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 0% 0% 1% 0%

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto 5% 4% 4 % 8 %

Muut aineelliset hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 5% 4 % 4 % 8 %

Sisdiset osakkeet ja osuudet 26 % 24 % 21 % 25 %

Muut osakkeet ja osuudet 0 % 0% 0% 0%

Sisdiset saamiset 0 % 0% 4 % 6 %

Muut saamiset ja sijoitukset 0% 0% 0% 1%
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset 26 % 24 % 25 % 32 %
yhteensé
Leasingomaisuus 0% 0% 0% 0%
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 25 % 18 % 16 % 21 %

Keskenerdiset tuotteet 1% 1% 1% 0%

Valmiit tuotteet 2% 4 % 4 % 4 %

Muu vaihto-omaisuus 0 % 0% 0% 1%
Vaihto-omaisuus yhteensa 27 % 23 % 21 % 26 %

Myyntisaamiset 12 % 10 % 12 % 7%

Siséiset myyntisaamiset

Muut siséiset saamiset 0 % 0% 2% 3%

Muut saamiset 1% 1% 1% 1%
Lyhytaikaiset saamiset yhteensé 13 % 11% 15 % 11 %
Rahat ja rahoitusarvopaperit 28 % 37 % 34 % 24 %
Vastaavaa yhteensa 100% | 100% | 100% | 100%

31

Prosenttilukumuotoisen taseen vastattavaa-puoli on esitetty taulukossa 5. Yrityksen osakepdadoma ei

ole tarkastelukautena muuttunut euromadraisesti ja my0s prosenttiosuudet ovat pysyneet samana.

Vuonna 2012 kertyneiden voittovarojen osuus taseen loppusummasta oli hieman yli 50 prosenttia ja

2015 niiden osuus oli jopa 95 prosenttia. Tilikauden tuloksen osuus on laskenut tasaisesti, kunnes

vuonna 2015 se laski nollan alapuolelle tappiollisen tuloksen vuoksi. Taseen oman padoman méaara on

tarkastelukautena kasvanut 14 prosenttiyksikkoa voittovarojen kerryttdessa oman padoman maaraa.

Vield vuonna 2012 yrityksella oli pitka- ja lyhytaikaista lainaa rahoituslaitoksille yhteensd kahdeksan

prosenttia taseen loppusummasta, mutta ne maksettiin kokonaan seuraavana vuonna pois, silla myo-

hempind vuosina niiden osuus oli 0 %. Ostovelkojen osuus on laskenut vuosi vuodelta ollen vain kol-

me prosenttia taseen loppusummasta vuonna 2015. Muut korottomat lyhytaikaiset velat ovat padosin
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olleet kahdeksan prosenttia taseen loppusummasta vuoden 2013 kasvua lukuun ottamatta. Hetkittdinen
kasvu voi johtua esimerkiksi suurista lomapalkkajaksotuksista. Koko vieraan pddoman maaré taseen
loppusummasta on laskenut 25 prosentista 11 prosenttiin vuodesta 2012 vuoteen 2015 mennessd, mika

johtuu padosin oman padoman osuuden voimakkaasta kasvusta.

TAULUKKO 5. Prosenttilukumuotoinen tase vastattavaa

2012 2013 2014 2015

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspadoma 1% 1% 1% 1%
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto 0% 0% 0% 0%

Kayvén arvon rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat 51 % 61 % 67 % 95 %
Tilikauden tulos 24 % 21 % 19 % -1 %
P&d4omalainat
Taseen oma pddoma yhteenséd 75 % 82 % 86 % 89 %
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa 0% 0% 0% 0%
Oman padoman oikaisut 0% 0% 0% 0%
Oikaistu oma pddoma yhteensa 75 % 82 % 86 % 89 %

VIERAS PAAOMA
Paaomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta 6 % 0% 0 % 0 %
Elakelainat

Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkdaikaiset velat

Pitkaaikainen vieras paddoma yhteensa 6 % 0% 0% 0%
Laskennallinen verovelka 0% 0% 0% 0%
Pakolliset varaukset 0% 0% 0% 0%
Leasingvastuut 0% 0% 0% 0%
Korolliset lyhytaikaiset velat 2% 0% 0% 0%
Saadut ennakot 0% 0% 0% 0%
Ostovelat 8 % 7% 5% 3%

Sisdiset ostovelat
Muut sisaiset korolliset velat
Muut sisaiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat 8 % 10 % 8 % 8 %
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 19% 17 % 14 % 11%
Oikaistu vieras pddoma yhteensa 25 % 18 % 14 % 11 %

Vastattavaa yhteensa 100% | 100% | 100% | 100 %
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6.3 Trendianalyysi

Prosenttilukumuotoisen tilinp&atoksen lisdksi laadittiin trendianalyysi tuloslaskelmasta ja taseesta.
Perusvuosi on 2012, johon seuraavia vuosia verrataan. Trendianalyysin laatimista vaikeutti se, etta
perusvuotta my6hempind vuosina oli eri, joita ei ollut vuonna 2012, jonka vuoksi tallaisia erid ei ana-
lyysissé erikseen ndy. Esimerkiksi leasingomaisuudet ja -vastuut ovat téllaisia erid. Trendianalyysi

tuloslaskelmasta on esitetty taulukossa 6.

TAULUKKO 6. Trendianalyysi tuloslaskelmasta

2012 2013 2014 2015

LIIKEVAIHTO 100 % 93 % 89 % 55 %
Liiketoiminnan muut tuotot 100 % 0% 0% 0%
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100 % 93 % 89 % 55 %
Aine- ja tarvikekdyttd 100 % 78 % 69 % 47 %
Ulkopuoliset palvelut 100 % 124 % 132 % 70 %
Henkilostokulut 100 % 121 % 120 % 103 %
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut 100 % 100 % 96 % 106 %
Valmistevaraston lisdys/vahennys 100% | -2216 % | -649% | 1647 %
KAYTTOKATE 100 % 95 % 90 % -16 %
Suunnitelman mukaiset poistot 100 % 87 % 98 % 148 %

Arvonalentumiset pysyvien

vastaavien hyodykkeistd

Vaihtuvien vastaavien

poikkeukselliset arvonalentumiset

LIIKETULOS 100 % 95 % 90 % -26 %
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot 100 % 145 % 288 % 330 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 100 % 61 % 3% 0%
Kurssierot 100 % | -2313% | -3674%| -955%
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
Valittomat verot 100 % 97 % 78 % 0%

NETTOTULOS 100 % 98 % 99 % -33 %
Satunnaiset tuotot 100 % 0% 0% 5%
Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS 100 % 98 % 99 % -33 %

Poistoeron lisdys/vahennys

Vapaaehtoisten varausten lisdys/ véhennys

Laskennallinen palkkakorjaus

Kdayvan arvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS 100 % 98 % 99 % -33 %

Liikevaihto oli vuonna 2015 endé 55 prosenttia vuoden 2012 tasosta. Aine- ja tarvikekaytté on laske-

nut jonkin verran nopeampaa kuin liikevaihto, mutta lasku on tasoittunut hieman vuosi vuodelta. Ul-
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kopuolisten palvelujen kayttd lisdantyi aluksi yli 30 prosenttiyksikk6d, mutta vuonna 2015 se laski
jopa vuoden 2012 tason alapuolelle. Henkildstokulut ovat lisd&ntyneet liikevaihdon laskusta huolimat-
ta. Vuonna 2015 ne kuitenkin laskivat takaisin vuoden 2012 tasolle. Liiketoiminnan muut kulut ovat
pysyneet lahes samana, laskien nelja prosenttiyksikkéa vuonna 2014 ja sieltd noussen 10 prosenttiyk-
sikolld vuonna 2015. Kéyttokate laski euromééraisesti aluksi tasaisesti, mutta vuonna 2015 se laski -16

prosenttiin vuoteen 2012 verrattuna.

Suunnitelman mukaiset poistot pienenivét aluksi, mutta vuonna 2015 niiden maara oli 1,5-kertainen
perusvuoteen verrattuna investointien vuoksi. Korko- ja rahoitustuotot ovat kasvaneet voimakkaasti, ja
vuonna 2015 ne olivat yli kolminkertaiset perusvuoteen nahden. Korko- ja rahoituskulut puolestaan
vahenivat, kun lainoja rahoituslaitoksille ei enaa ollut vuoden 2012 jalkeen. Vuonna 2015 ei korkoku-
luja ollut juuri lainkaan. Perusvuoden kurssierot olivat tappioita kun taas muina vuosina ne olivat kurs-
sivoittoja. Taman vuoksi vuosien 2013-2015 muutokset nakyvét miinusmerkkisend. Kurssierot ovat
siis lisdantyneet huomattavasti. Valittomat verot pienenivat luonnollisesti myds tuloksen pienentyessa,
ja vuonna 2015 ne olivat 0 %. Tilikauden tulos pysyi vuodet 20122014 samalla tasolla, mutta vuonna

2015 se oli enad -33 prosenttia perusvuoteen nahden.

Taseen vastaavaa-puolen trendianalyysi on esitetty taulukossa 7. Muut aineettomat hyédykkeet kas-
voivat voimakkaasti vuonna 2014 investointien vuoksi. Myods koneisiin ja kalustoon on tehty inves-
tointeja, mikéd nékyy trendianalyysissa. Sisdiset ja muut osakkeet ja osuudet ovat pysyneet samana joka
vuonna. Sijoitukset ja pitk&aikaiset saamiset yhteensa -rivilla voidaan havaita, ettd kasvua on tapahtu-
nut perusvuoteen nahden, mutta erittelyja ei ndy. Tdma johtuu siséisista saamisista, joita vuonna 2012

ei ollut. Vaihto-omaisuus on hieman pienentynyt, mutta merkittavid muutoksia ei ole tapahtunut.

Myyntisaamiset ovat kasvaneet vuonna 2014 yli 30 prosenttia perusvuoteen nédhden, mutta laskeneet
vuonna 2015 alle puoleen edellisvuoteen verrattuna. Siséiset myyntisaamiset lahes kolminkertaistuivat
vuonna 2013, mutta laskivat seuraavana vuonna alle puoleen perusvuodesta ja hieman taas kasvoivat
seuraavana vuonna. Muut saamiset ovat pienen laskun jalkeen kasvaneet jonkin verran yli perusvuo-
den tason. Rahat ja rahoitusarvopaperit kasvoivat aluksi noin 1,5-kertaisiksi perusvuodesta, mutta las-

kivat vuonna 2015 hieman perustason alle.
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TAULUKKO 7. Trendianalyysi taseen vastaavasta

2012 2013 2014 2015

PYSYVAT VASTAAVAT
| Muut aineettomat hyddykkeet 100% | 115%| 1980 % | 930 %
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 1009% | 1159%]| 1980% | 930 %

Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto 100 % 89% | 100% | 147%
Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyddykkeet yhteensa 100 % 89% | 100% | 147 %
Sisdiset osakkeet ja osuudet 100% | 100% | 100%| 100 %
Muut osakkeet ja osuudet 100%| 100%| 100%| 100%

Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset 100% | 100% | 120% | 127 %
yhteensa

Leasingomaisuus
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet 100 % 82 % 82 % 88 %
Keskenerdiset tuotteet 100% | 113% 97 % 28 %
Valmiit tuotteet 100%| 237%| 292%| 239%
Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensé 100 % 93 % 95 % 97 %
Myyntisaamiset 100 % 2% | 131% 62 %
Sisdiset myyntisaamiset 100% | 292 % 43 % 64 %
Muut siséiset saamiset
Muut saamiset 100 % 74%| 106% | 119%
Lyhytaikaiset saamiset yhteensé 100 % 96 % | 146 % 87 %
Rahat ja rahoitusarvopaperit 100% | 147% | 149% 90 %
Vastaavaa yhteensa 100% | 110% | 125% | 104 %

Taseen vastattavaa-puolen trendianalyysi on esitetty taulukossa 8. Niin kuin aiemmin jo on havaittu,
osakepaaoma on pysynyt samana joka vuotena. Myoské&an vararahastossa ei ole tapahtunut muutoksia.
Kertyneet voittovarat puolestaan ovat ldhes kaksinkertaistuneet tarkastelukauden aikana. Tilikauden
tuloksen osuus perusvuodesta oli 33 prosenttia negatiivinen vuonna 2015. Yhteensa oman paaoman

maéara on kasvanut vuoteen 2015 mennessé 23 prosenttiyksikkoa.

Lainat rahoituslaitoksilta ovat 0 % vuosina 2013-2015, silld kuten jo aiemmin todettiin, lainat makset-
tiin pois vuoden 2012 jalkeen. Saatujen ennakkojen mééra hieman vaihtelee tarkastelukautena. VVuosi-
na 2013 ja 2015 niiden mé&&rd perusvuodesta oli noin kolme neljdsosaa, kun taas vuonna 2014 tuo
osuus oli vain yhden prosentin. Ostovelkojen mééra on laskenut voimakkaasti toiminnan volyymin
pienentyessa. Sisdisten ostovelkojen maard nousi aluksi 20 prosenttia vuonna 2013, mutta laski seu-

raavina vuosina aina 45 prosenttiin. Myds muut korottomat velat kasvoivat vuonna 2013 noin 40 pro-
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senttia. Seuraavana vuonna ne olivat vajaat 30 prosenttia perusvuodesta ja vuonna 2015 takaisin pe-

rusvuoden tasolla.
Vieraan pddoman méara vuonna 2015 oli enéa alle puolet perusvuodesta. Taseen loppusumma oli vii-
meisend tarkasteluvuonna perusvuoden tasolla, mutta valissé se oli noussut jopa 25 prosenttia perus-

vuotta suuremmaksi vuonna 2014.

TAULUKKO 8. Trendianalyysi taseen vastattavasta

2012 2013 2014 2015

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspadoma 100 % 100 % 100 % 100 %
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto 100 % 100 % 100 % 100 %
Kdyvan arvon rahasto
Muut rahastot

Kertyneet voittovarat 100 % 132 % 164 % 196 %
Tilikauden tulos 100 % 98 % 99 % -33%
Pa&domalainat

Taseen oma péddoma yhteenséa 100% | 121%| 143%| 123 %
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman p&doman oikaisut
Oikaistu oma padoma yhteensa 100% | 121%| 143%| 123 %

VIERAS PAAOMA
Padomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta 100 % 0% 0% 0 %
Elakelainat

Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkdaikaiset velat
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensé 100 % 0% 0% 0%
Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat 100 % 0% 0% 0%
Saadut ennakot 100 % 73 % 1% 72 %
Ostovelat 100 % 90 % 79 % 38 %
Sisdiset ostovelat 100 % 120 % 76 % 45 %

Muut sisaiset korolliset velat
Muut sisaiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat 100 % 139 % 127 % 104 %
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 100% | 100 % 89 % 62 %
Oikaistu vieras pddoma yhteensd 100 % 78 % 69 % 48 %

Vastattavaa yhteensa 100% | 110%| 125% | 104 %
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6.4 Tunnuslukuanalyysi

Tilinpaatoksen oikaisujen ja prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen sekd trendianalyysin laatimisen
jalkeen siirryttiin tunnuslukuanalyysin laatimiseen. Analyysié varten valittiin aluksi tutkittavat tunnus-
luvut ja laadittiin niitd varten taulukot kaavoineen Exceliin. Laskettuja tunnuslukuja verrattiin viitteel-
lisiin ohjearvoihin sekd toimialan lukuihin ja niistd laadittiin erilaisia kaavioita havainnollistamaan

tuloksia.

6.4.1 Toiminnan volyymi

Aluksi verrattiin Yritys X:n liikevaihdon kehitystd toimialan lukuihin vuosilta 2012-2014. Vuodelta

2015 ei ollut vield saatavilla vertailutietoa. Kuviosta 3 kay ilmi, miten yrityksen liikevaihto on kehitty-

nyt verrattuna toimialaan.

10 000 000
8 000 000 ®
6 000 000
4000 000
2 000 000
2012 2014 2015
Alakvartiili 1868 9500 1694 900 1823 200
=== Mediaani 3233200 3008 700 3240400
=== Ylakvartiili 6161 000 6 944 500 6 751 800
=@==Yritys X 8229972 7 663 013 7309979 4500 039

KUVIO 3. Liikevaihto verrattuna toimialaan

Yritys X:n liikevaihto on laskenut hiljalleen tarkastelukauden aikana ja vuonna 2015 se laski jopa l&-
hes 40 % edellisvuoteen verrattuna. Yrityksen liikevaihto sijoittuu kuitenkin vuosina 2012—-2014 toi-
mialan yl&kvartiilin ylapuolelle, ja jos verrataan vuoden 2015 liikevaihtoa toimialan aiempien vuosien

lukuihin, sekin yltd&d mediaanin ylapuolelle.
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Liséksi laskettiin litkevaihdon suhdetta henkilstoon (kuvio 4). Télla tunnusluvulla voidaan arvioida

yrityksen henkiloston tehokkuutta. Tunnuslukua verrattiin toimialan lukuihin.

LIIKEVAIHTO/HENKILO

250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
O : —
2012
Alakvartiili 105 400
=== Mediaani 158 500
== Ylakvartiili 205 700
e=@==Yritys X 182 888

147 700
190 200
159 646

2014
100 400
157 400
204 800
152 291

KUVIO 4. Liikevaihto/henkild verrattuna toimialaan

2015

97 827

Kuten kuviosta voidaan havaita, on Yritys X:n tunnusluvun arvo laskenut noin puoleen vuodesta 2012

vuoteen 2015 mennessd. Yrityksen henkilostomaara kasvoi 45:sta 48:aan vuonna 2013 liikevaihdon

laskusta huolimatta. Henkilostomaara pysyi samana seuraavana vuonna, vaikka liikevaihto jatkoi las-

kuaan. Vuonna 2015 henkilostomaéra vaheni kahdella, mutta liikevaihdon laskiessa rajusti jai tunnus-

luvun arvo alle sadan tuhannen. Kahtena ensimmadisena tarkasteluvuotena liikevaihto sijoittuu toi-

mialan mediaanin ja ylakvartiilin vélille ja seuraavana vuonna se laskee hieman mediaanin alapuolelle.

6.4.2 Kannattavuus

Kannattavuuden tunnusluvuiksi valittiin kéyttokate, liiketulos, nettotulos ja rahoitustulos seka koko-

naispadoman tuotto, sijoitetun pddoman tuotto ja oman padoman tuotto. Kuviossa 5 selviaa Yritys X:n

tuloksen rakennetta kuvaavien tunnuslukujen kehitys vuodesta 2012 vuoteen 2015.
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KANNATTAVUUS
20,0 % ~ L R
15,0 % — SO
10,0 %
5,0 %
0,0 %
-5,0%
10.0% 2012 2013 2014 2015
—e— Kiyttokate 17,7 % 18,1% 18,0 % 5,3%
Liiketulos 16,7 % 17,2 % 16,9 % -8,0%
—&— Rahoitustulos 13,6 % 14,2 % 15,2 % -4,9%
—>— Nettotulos 12,6 % 13,3% 14,1% 7,6%

KUVIO 5. Kannattavuuden tunnuslukuja

Kuviosta ilmenee, ettd tunnuslukujen arvot ovat pysyneet samalla tasolla tai jopa hieman kasvaneet
vuoteen 2014 saakka, kunnes vuonna 2015 ne romahtivat miinuksen puolelle. Nettotuloksen on oltava
positiivinen, jotta toimintaa voidaan pitdd kannattavana. Liséksi rahoitustuloksen tulisi riittdd muun
muassa lainojen lyhennyksiin, kdyttoépadoman lisdykseen ja voitonjakoon omalle pd&domalle, minka
vuoksi tunnusluvun arvon tulisi olla nollan ylapuolella. N&in ollen voidaan todeta, ettei vuosi 2015

ollut yritykselle kannattava.

Seuraavissa kuviossa on verrattu Yritys X:n kayttokatetta, liiketulosta, rahoitustulosta ja nettotulosta
toimialan alakvartiiliin, mediaaniin seké ylakvartiiliin vuosilta 2012-2014, silla vuodelta 2015 ei ollut

saatavilla toimialan tunnuslukuja.

Kuviosta 6 kdy ilmi, ettd Yritys X:n kédyttdkate on ylittdnyt toimialan ylakvartiilin, josta voidaan paa-
tella tunnusluvun arvon olevan hyva. Yritystutkimuksen mukaan teollisuuden kéyttdkateprosentit aset-
tuvat 5 ja 20 prosentin valille, jossa Yritys X:n kéyttokate asettuu lahemmads kahtakymmenta prosent-
tia. Toimialan ylakvartiili on hieman laskenut, kun taas kohdeyrityksen luvut ovat pysyneet suurin

piirtein samalla tasolla tarkastelujaksolla.
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20,0%
18,0% —C .

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%
2012 2013 2014
Alakvartiili 4,1% 3,9% 4,1%
=== Mediaani 9,5% 9,1% 9,3%
== Ylakvartiili 15,0% 13,9% 13,1%
=@ Yritys X 17,7% 18,1% 18,0%

KUVIO 6. Kayttokate verrattuna toimialaan

Myos liiketulos ylittdad toimialan ylékvartiilin selkeésti, keskimaarin seitseméalld prosenttiyksikolla,
miké& selvida kuviosta 7. Hyvan liiketulosprosentin ohjearvo on yli 10 %, joten myos liiketuloksen voi-

daan todeta olevan hyva. Tunnusluvun kehitys vastaa kayttokatteen muutoksia.

20,0%
18,0%
16,0% -~ e —®

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%
2012 2013 2014
Alakvartiili 1,3% 0,4% 0,5%
E=== Mediaani 6,6% 6,2% 5,1%
== Ylikvartiili 11,2% 10,0% 9,7%
=@ Yritys X 16,7% 17,2% 16,9%

KUVIO 7. Liiketulos verrattuna toimialaan

Yrityksen rahoitustulosprosentti on ollut tasaisessa kasvussa vuoteen 2014 saakka (kuvio 8). Myds
tdman tunnusluvun arvo ylittaa toimialan ylékvartiilin. Vuonna 2013 toimialan ylékvartiili on laskenut
lahes prosenttiyksikon Yritys X:n tunnusluvun kasvaessa, mutta taas vuonna 2014 se on noussut hie-

man.
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16,0%
' —0
14,0% = ——
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2012 2013 2014
Alakvartiili 3,8% 3,1% 3,4%
E== Mediaani 7,9% 7,2% 7,7%
E=== Yl|akvartiili 12,9% 12,0% 12,4%
=@ Yritys X 13,6% 14,2% 15,2%

KUVIO 8. Rahoitustulos verrattuna toimialaan

Nettotuloksen tavoitearvot maaraytyvat muun muassa voitonjakotavoitteiden mukaan, mutta toimiala-
vertailun perusteella voidaan todeta tunnusluvun arvon olevan hyva, silld Yritys X:n nettotulosprosent-

ti ylittda toimialan ylékvartiilin usealla prosenttiyksikélld vuosittain (kuvio 9).

16,0%
14,0% =0
. -0
12,0% ®
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2012 2013 2014
Alakvartiili 0,1% 0,0% 0,1%
E=== Mediaani 5,3% 4,4% 4,0%
B== Ylakvartiili 8,9% 7,5% 8,3%
=@ Yritys X 12,6% 13,3% 14,1%

KUVIO 9. Nettotulos verrattuna toimialaan

Padomien tuottoprosenteista oli saatavilla toimialalta vain kokonaispadoman tuotto, joten tét4 tunnus-
lukua verrattiin toimialaan ja sijoitetun pddoman tuottoa ja oman padoman tuottoa verrattiin viitteelli-
siin ohjearvoihin. Kuviosta 10 ilmenee yrityksen sijoitetun pddoman ja oman pddoman tuoton kehitys

vuosilta 2013-2015. Vuodelta 2012 ei ole laskettu tunnuslukua, sillda pddomien tuottoprosentit laske-
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taan padomien tilikauden alun ja lopun keskiarvoilla, ja vuoden 2012 osalta saatavilla oli vain tilikau-
den lopun tiedot.

PAAOMAN TUOTTO

40,0 %
35,0%
30,0%
25,0%
20,0 %
15,0 %
10,0 %
5,0 %
0,0 %
-5,0%
-10,0 %

Sijoitetun pddoman tuotto (ROI) Oman padoman tuotto (ROE)
22013 35,3 % 28,0 %
2014 29,7 % 23,7 %
=2015 -7,8% -7,8%

KUVIO 10. Sijoitetun pd&doman tuotto ja oman pddoman tuotto

Kuviosta 10 voidaan havaita, etta sijoitetun pddoman tuotto ja oman padoman tuotto ovat laskeneet
hieman vuodesta 2013 vuoteen 2014. Lasku johtuu péé&osin siitd, ettd edellisten tilikausien voittoa on
jaettu osinkoina melko vahan suhteessa voiton mééraan, ja jaljelle jadva osuus voitosta on kasvattanut
omaa padomaa. Vuonna 2015 tunnuslukujen arvot olivat negatiiviset, johtuen negatiivisesta nettotu-
loksesta. Vuoden 2015 tunnuslukujen arvot ovat samat, silla kyseisena vuonna yrityksella ei ollut juu-
rikaan rahoituskuluja, se ei ollut maksanut veroja tappiollisen tuloksen vuoksi eika silla ollut korollista

vierasta pddomaa.

Balance Consultingin mukaan sijoitetun pddoman tuotto on hyvé, mikéli tunnusluvun arvo on yli 15 %.
Tunnusluku on heikko, mikali sen arvo on alle 3 %. Oman padoman tuottoprosentti voidaan katsoa
hyvaksi, mikali se on yli 20 % ja heikoksi, mikali se on alle 5 %. Voidaan siis paatelld, etta vuosien
2013 ja 2014 sijoitetun ja oman padoman tuotot ovat hyvid ja vuoden 2015 puolestaan heikot.

Kuviossa 11 on kuvattu kokonaispddoman tuottoa suhteessa toimialan lukuihin vuosilta 2013 ja 2014
ja liséksi kuviossa nakyy Yritys X:n tunnusluvun kehitys vuoteen 2015 saakka. Vuodelta 2012 ei ole
laskettu tunnuslukua, sill4 se lasketaan pddomien tilikauden alun ja lopun keskiarvoilla, ja vuoden

2012 osalta saatavilla oli vain tilikauden lopun tiedot.
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KOKONAISPAAOMAN TUOTTO

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0% —
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
2013 2014 2015
=== Alakvartiili 1,5% 1,6%
E== Mediaani 9,2% 8,7%
=== Ylakvartiili 16,3% 18,4%
Yritys X 29,3% 25,1% -6,8%

KUVIO 11. Kokonaispadoman tuotto verrattuna toimialaan

Kuviosta selviaa, ettd Yritys X:n kokonaispadoman tuotto on laskenut lahes nelja prosenttiyksikkoa
vuodesta 2013 vuoteen 2014. Laskuun vaikuttaa oman padoman voimakas kasvu, silla taseen vieras
padoma on laskenut vuosi vuodelta ja nettotulos on puolestaan kasvanut. Laskusta huolimatta yrityk-
sen luvut ylittdvat toimialan ylékvartiilin, vaikkakin tuo ero on kaventunut jonkin verran toimialan

lukujen kasvaessa. Vuonna 2015 tunnusluvun arvo oli negatiivinen tappiollisen nettotuloksen vuoksi.

Yhteenvetona kannattavuudesta voidaan todeta, ettd vuosina 2012—2014 se on ollut erittdin hyva, ylit-
tden niin viitteelliset ohjearvot kuin toimialan ylékvartiilitkin. Vuonna 2015 tappiollisuuden vuoksi

toiminta ei enaa ollut kannattavaa.

6.4.3 Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuutta kuvaaviksi tunnusluvuiksi valittiin omavaraisuusaste, nettovelkaantumisaste
ja suhteellinen velkaantuneisuus. Toimialalta oli saatavilla vertailutiedot omavaraisuusasteelle seka
suhteelliselle velkaantuneisuudelle, joten néit4 tunnuslukua verrattiin toimialaan ja nettovelkaantumis-

astetta verrattiin vain viitteellisiin ohjearvoihin.

Kuviossa 12 ndkyy yrityksen omavaraisuusasteen kehitys vuosilta 2012—2015 sekd toimialan luvut

vuoteen 2014 saakka, sill4 vuodelta 2015 ei ollut saatavilla vertailutietoja. Yritys X:n omavaraisuus on
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ollut kasvussa, hieman kuitenkin hidastuen vuosi vuodelta. Kasvu johtuu edellisten tilikausien voitto-
varojen kasvattamasta omasta p&dadomasta sekd vuosi vuodelta pienentyneestd vieraasta padomasta.
Tappiollinen tulos on pienentanyt oman pddoman maarad, mutta myos vieras paddoma on edelleen pie-
nentynyt, minka vuoksi omavaraisuus on kasvanut edelleen vuonna 2015. Toimialaan verrattuna yri-
tyksen omavaraisuus on ylittanyt ylékvartiilin jokaisena vuotena. Balance Consultingin mukaan tun-
nusluvun arvo on erinomainen, mikali se on yli 50 %. Taméan mukaan Yritys X:n omavaraisuus on

ollut tarkastelukautena jatkuvasti erinomainen.

100,0%
90,0% ® ——y
80,0% e
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
2012 2013 2014 2015
Alakvartiili 32,1% 26,4% 23,6%
=== Mediaani 48,8% 45,9% 44,6%
== Ylskvartiili 74,9% 68,6% 69,2%
0= Yritys X 75,3% 82,6% 86,3% 88,7%

KUVIO 12. Omavaraisuusaste verrattuna toimialaan

Yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus laski vuodesta 2012 vuoteen 2014 vieraan pddoman pienenty-
essé (kuvio 13). Vuonna 2015 se taas nousi hieman liikevaihdon laskiessa huomattavasti. Toimialaan

verrattuna tunnusluku asettuu alakvartiilin alapuolelle.
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SUHTEELLINEN
VELKAANTUNEISUUS
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
2012 2013 2014 2015
Alakvartiili 14,2% 15,7% 17,5%
=== Mediaani 23,7% 27,3% 23,9%
== Y|3kvartiili 36,7% 44,7% 49,1%
== \ritys X 13,2% 11,0% 10,3% 11,5%

KUVIO 13. Suhteellinen velkaantuneisuus verrattuna toimialaan

Nettovelkaantumisaste on ollut kuvion 14 mukaan negatiivinen koko tarkastelukauden ajan. Tama ei
kuitenkaan johdu negatiivisesta omasta pddomasta, vaan siita, ettei yrityksella ole ollut vuoden 2012
jalkeen korollista vierasta pddomaa. Vuonna 2012 yrityksella oli enemman likvideja rahavaroja kuin
korollista vierasta pddomaa, minka vuoksi myos kyseisen vuoden tunnusluku on negatiivinen. Kéytan-
nossa tama tarkoittaa sitd, ettd yritys on nettovelaton. Vuonna 2015 luku on selvésti laskenut, mika
johtuu rahavarojen pienentymisestd. Tunnusluvun arvo on Balance Consultingin mukaan erinomainen,

silla se on alle 10 %.

NETTOVELKAANTUMISASTE

0,0 %

-5,0%
-10,0 %
-15,0 %
-20,0 %
-25,0%
-30,0 %
-35,0%
-40,0 %
-45,0 %
-50,0 %

2012 2013 2014 2015
E Nettovelkaantumisaste -26,7 % -45,3 % -39,0 % -27,2%

KUVIO 14. Nettovelkaantumisaste
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Tunnuslukujen perusteella voidaan paatelld yrityksen olevan erittdin vakavarainen. Pienentynyt liike-
vaihto ja tappiollinen tulos hieman vaikuttavat tunnuslukuihin, mutta ne pysyvét silti erinomaisen luo-
kassa. Yritys rahoittaa toimintansa lahes kokonaan omalla padomalla, miké auttaa sitd kestamaan hei-

kentynytta kannattavuutta paremmin ja pidempaén (Balance Consulting 2016).

6.4.4 Maksuvalmius

Maksuvalmiuden tunnusluvuista tarkasteltiin quick ratiota ja current ratiota. Tunnuslukuja verrattiin

viitteellisiin ohjearvoihin, silla toimialalta ei ollut saatavilla vertailutietoja.

Quick ratio on kasvanut vuoteen 2014 saakka, kunnes se hieman laski vuonna 2015 (kuvio 15). Kasvu
selittyy rahavarojen lisd&ntymisella seka lyhytaikaisen vieraan pddoman pienentymiselld. Vuonna 2015
rahavarat ja lyhytaikaiset saamiset pienenivat molemmat noin 40 % edellisvuoteen verrattuna, mika
nékyy myos tunnusluvun arvossa. Current ratio puolestaan on kasvanut koko tarkastelukauden ajan.
Yrityksen suuri vaihto-omaisuus kompensoi rahavarojen pienentymistd, minké vuoksi tunnusluku on
kasvanut edelleen vuonna 2015. Balance Consulting antaa quick ratiolle erinomaisen tunnusluvun oh-
jearvoksi yli 1,5 ja current ratiolle yli 2,5. Johtopaatoksend voidaan todeta, ettd molemmat tunnusluvut
ovat erinomaisia koko tarkastelukauden ajan ja yritys kykenee selviytyméaan velvoitteistaan lyhyellakin

aikavalilla.

MAKSUVALMIUS

B

i

Quick ratio Current ratio
=2012 2,2 3,6
2013 2,8 4,1
2014 3,6 5,1
=2015 3,1 54

KUVIO 15. Quick ratio ja current ratio
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6.4.5 Kayttopaaoma

Perinteisten kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukujen lisaksi laskettiin
kayttopddoman tunnuslukuja. Aluksi laskettiin k&yttopddoman méaarad yrityksessé ja sen suhde liike-

vaihtoon. Lisaksi laskettiin kayttépddoman erien Kiertonopeuksia.

Yritys X:n kéyttopadoman madrat ovat euromaaraisesti melko suuret (kuvio 16). Kayttopadomapro-
sentti on kaksi ensimmaistd vuotta samalla tasolla, kunnes seuraavina vuosina se on kasvanut huomat-
tavasti, ollen vuonna 2015 jopa 30 % liikevaihdosta. Talldin yrityksen juoksevaan toimintaan sitoutuu
suuria maaria rahaa eikd padoman kayttd ole kovin tehokasta. Kéyttopadoman suuruus johtuu paaosin

yrityksen suuresta vaihto-omaisuudesta. Lisaksi myyntisaamisia on joka vuonna enemmén kuin osto-

velkoja.

1 600 000 35,00%
1550 000 30,00%
1,500 000 25 0%
1450 000 R
1 400 000 20,00%
1350 000 15,00%
1300 000 10,00%
1 250 000

1200000 5,00%
1150 000 = 0,00%

2012 2013 2014 2015
== Kiyttopazoma 1356 057 1292011 1538 704 1350026
Kayttdpadoma-% 16,48% 16,86% 21,05% 30,00%

KUVIO 16. Kayttopadoma ja kayttopddoma-%

Varaston kiertoajat ovat pidentyneet huomattavasti tarkastelukauden aikana (kuvio 17). Vuonna 2012
varasto vaihtui noin 3,5 kertaa vuodessa, kun 2015 se vaihtui endd vajaat kaksi kertaa vuodessa. Teori-
assa siis tavara viipyy varastossa 191 pdivéaa ennen kuin se kéytetddn tuotteen valmistukseen. Toisaalta
tulee ottaa huomioon, ettd kayttépadoma kuvaa vain yhden pdivan tilannetta, mink& vuoksi luku voi
vaikuttaa suuremmalta, mitd se todellisuudessa on. Joka tapauksessa materiaalinhallintaan tulisi kiin-
nittdd huomiota, jotta varastoihin turhaan sitoutunutta pddomaa saataisiin vapautettua esimerkiksi in-

vestointeja varten.
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KAYTTOPAAOMAN KIERTOAJAT

200,00
175,00
150,00
125,00
100,00 ==
7500 =
50,00 =
25,00 = — = = =
e SE=EEE EBE=EEE
Varaston kiertoaika Myyr.mtlsaar.msten Ostovelkojen kiertoaika
kiertoaika
=2012 101,19 23,61 38,50
2013 107,50 24,73 37,44
=2014 121,11 34,18 33,38
= 2015 191,15 26,84 24,33

KUVIO 17. Kayttopadoman kiertoajat

Myyntisaamisten kiertoajat ovat pysyneet samalla tasolla hieman kasvaen, lukuun ottamatta vuotta
2014. Tuolloin myyntisaamisten maéra oli kasvanut jonkin verran, kun taas liikevaihto oli jatkanut
laskuaan. Taman vuoksi Kiertoajat ovat selvasti suuremmat kuin muina vuosina. Vuonna 2015 myynti-
saamisten keskimé&ardiset maksuajat olivat vajaat 27 paivaa. Normaalisti Yritys X:n asiakkailleen
myontdmat maksuajat ovat 14 ja 21 péivaa netto. Voidaan siis paatella asiakkaiden maksavan laskunsa

myo6héssa. Myyntisaamisiin sitoutunutta pddomaa voidaan vapauttaa maksunvalvontaa tehostamalla.

Ostovelkojen kiertoajat ovat laskeneet tarkastelukauden aikana, minka selittda ostovelkojen euromaa-
rainen pienentyminen. Tunnuslukua tarkasteltaessa tulee ottaa huomioon, ettd sen arvoa voivat suuren-
taa ostovelkoihin siséltyvat liiketoiminnan muihin kuluihin liittyvat ostovelat. Ostovelkojen kiertoaiko-
jen tulisi ylittdd hieman myyntisaamisten kiertoajat, mutta Yritys X:11& tdmé ei toteudu kahtena viimei-

send tarkasteluvuotena.

Myyntisaamisten kiertoaikojen kasvaessa ja ostovelkojen kiertoaikojen pienentyessa kayttdpdaoman
sitoutuu yh& enemman padomia. Panostamalla materiaalinhallintaan, maksunvalvontaan ja perintdan
sekd neuvottelemalla pidemmat maksuajat tavarantoimittajilta, saadaan kayttopadoman maaraa pie-

nennettya ja vapautettua sitoutuneita padomia.
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6.5 Rating-analyysi

Lopuksi tilinpaatdsanalyysissé laadittiin rating-analyysi. Analyysi toteutettiin llari Salmen ohjetta
hyodyntéen. Rating-prosessi aloitettiin valitsemalla Yritys X:n vuoden 2015 tunnusluvuista viisi ku-
vaamaan yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksid. Valitut tunnusluvut olivat liiketulosprosentti,
oman padoman tuottoprosentti, omavaraisuusaste, nettovelkaantumisaste ja quick ratio. Kannattavuu-
den tunnusluvuista haluttiin analyysiin niin tuloksen rakennetta kuin pddoman tuottoa kuvaavat tun-
nusluvut. Liiketulosprosentti valittiin, koska se kuvaa varsinaisen liiketoiminnan tulosta ja se on hyvin
vertailukelpoinen tunnusluku. P4doman tuottoprosenteista analyysiin valikoitui oman pddoman tuotto,
silla yritykselld on suhteellisen véhén vierasta padomaa. Vakavaraisuuden tunnusluvuista haluttiin ot-
taa analyysiin mukaan sekd omaa pdédomaa ettéd vierasta pddomaa kuvaavat tunnusluvut, ja omavarai-
suusasteen ja nettovelkaantumisasteen katsottiin olevan sopivat tahan tarkoitukseen. Kannattavuuden
ja vakavaraisuuden liséksi otettiin analyysiin mukaan yksi maksuvalmiuden tunnusluku, quick ratio,

kuvaamaan lyhyen aikavalin maksuvalmiutta. Kaikille ndille tunnusluvuille annettiin painoksi 20 %.

Seuraavaksi laadittiin ndille tunnusluvuille pistetaulukko viitteellisten ohjearvojen mukaan (taulukko
9). Liiketulosprosentin ohjearvot saatiin Yritystutkimuksen oppaasta ja loput ohjearvot Balance Con-

sultingin tunnuslukuoppaasta.

TAULUKKO 9. Tunnuslukujen pistetaulukko

Tunnuslukujen pistetaulukko
A B C D
Liiketulos- % >15% |[10-15% |5-10 % <5 %
Oman padoman tuotto-% |>20% |15-20% [(10-15% |[<10%
Omavaraisuusaste >50% [35-50% |25-35% |<25%
Nettovelkaantumisaste <10 % |10-60% |60-120% |>120 %
Quick ratio >15 |[1-15 0,5-1 <0,5

Tunnuslukujen pistetaulukossa ohjearvot lajiteltiin neljaan luokkaan: A, B, C ja D, joista A on paras.
Naéille luokille annetaan pisteet 100, 70, 40 ja 0. Pistetaulukosta selviaa, mihin luokkaan mikakin tun-
nusluku kuuluu. Liiketulos- ja oman padoman tuottoprosentit olivat negatiivisia ja kuuluvat ndin ollen
luokkaan D (taulukko 10). Omavaraisuus, nettovelkaantumisaste ja quick ratio puolestaan ylittavat

kaikki erinomaisen ohjearvon ja kuuluvat siis luokkaan A.



TAULUKKO 10. Yritys X:n rating-analyysi 2015

Tunnusluvun Pisteet Painotetut
Tunnusluku arvo Luokka |0-100 Paino % | pisteet
Liiketulos-% -8,0 % D 0 20 % 0
Oman péédoman tuotto-% -71,8 % D 0 20 % 0
Omavaraisuusaste 88,7 % A 100 20 % 20
Nettovelkaantumisaste 272 % A 100 20 % 20
Quick ratio 3,1 A 100 20 % 20
Yhteensa 60

50

Seuraavaksi laskettiin tunnuslukujen painotetut pisteet kertomalla luokan mé&&raédmat pisteet tunnuslu-

vulle asetetulla painoarvolla. Ndma luvut laskettiin edelleen yhteen ja saatiin kokonaispisteet. Yritys X

sai pisteitd yhteensa 60, ja taulukon 11 mukaan sen rating-arvosana on B. Yritys sijoittuu siis hieman

tarkkailtavan riskin ylapuolelle, joka tarkoittaa kaytdnndssa tarkan seurannan tarvetta ja lyhyiden luot-

toaikojen myontamisté (Salmi 2010, 238).

TAULUKKO 11. Rating-taulukko (mukaillen Salmi 2010, 237)

Rating-taulukko
Rating | Pisteet
A+ 100-96
A 95-86
A- 85-80
B+ 79-70
B 69-60
B- 59-50
C+ 49-40
C 39-30
C- 29-20
D <20

Mielenkiinnon vuoksi rating-arvosana laskettiin myos perustuen vuoden 2014 tunnuslukuihin. Analyy-

sissa kaytettiin samoja tunnuslukuja ja pistetaulukoita kuin vuoteen 2015 perustuvassa analyysissa.

Taulukosta 12 ilmenee tdman analyysin tulokset.



TAULUKKO 12. Yritys X:n rating-analyysi 2014

Tunnusluvun Pisteet Painotetut
Tunnusluku arvo Luokka |0-100 Paino % | pisteet
Liiketulos-% 16,9 % A 100 20 % 20
Oman pdédoman tuotto-% 23,7 % A 100 20 % 20
Omavaraisuusaste 86,3 % A 100 20 % 20
Nettovelkaantumisaste -39,0 % A 100 20 % 20
Quick ratio 3,6 A 100 20 % 20
Yhteensa 100

o1

Taulukosta havaitaan, ettda vuoden 2014 tunnusluvuilla yritys sai pisteita kokonaiset 100 ja ndin ollen

sen rating-arvosanaksi saatiin A+, joka on paras mahdollinen arvosana. Kaytdnndssa tamaé tarkoittaa

riskitonta yritysta, joka ei vaadi jatkuvaa tarkkailua. Luotot annetaan téllaisille yrityksille minimimar-

ginaalilla sen ilmoittamiin tarkoituksiin. (Salmi 2010, 238.)

Tassa rating-analyysissa siis yrityksen yksi kannattamaton vuosi vaikutti yrityksen saamaan rating-

arvosanaan merkittavasti. Eri tunnuslukujen kéyttaminen ja niiden painottaminen eri tavalla toisi var-

masti erilaisia tuloksia. Yritys on tappiollisesta vuodesta huolimatta erittdin vakavarainen ja maksu-

valmis, joten en ehka sanoisi tilanteen olevan vielé niin vakava, kuin B:n arvosana antaa ymmarta,

vaikka tilanne onkin halyttava.
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7 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Taman opinndytetyon tavoitteena oli saada kokonaislaatuinen kasitys Yritys X:n taloudellisesta tilasta
tilinpaatosanalyysin avulla. Tilinpaatosanalyysissé tutkittiin oikaistuja tilinpaatoksia prosenttiluku-
muotoisen tilinpaatoksen ja trendianalyysin avulla. Liséksi tilinpadtoksista laskettiin kannattavuuden,
vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden seka kayttdpadoman tunnuslukuja. Néitd tunnuslukuja verrattiin
yrityksen muiden tilikausien lukuihin ja osaa my6s saatavilla oleviin toimialan lukuihin. Tunnusluku-
jen muutoksia ja niiden syité tutkittiin ja tehtiin tdamén perusteella johtopa4toksia yrityksen taloudelli-
sesta tilasta. Lisaksi tavoitteena oli maarittaa yritykselle riskiluokka rating-analyysin avulla. Analyysi
laadittiin  llari Salmen mallin mukaan. Tilinpdatés- ja rating-analyysi toteutettiin Excel-
laskentaohjelmaa hyddyntéen. Excel-asiakirja luovutetaan kohdeyrityksen kayttoon tulevia tilinpaatos-

analyyseja varten.

Yritys X:n kannattavuus oli kolme ensimmaista tarkasteluvuotta erinomainen kaikkien laskettujen tun-
nuslukujen osalta verrattuna niin toimialaan kuin viitteellisiin ohjearvoihinkin. Vuonna 2015 yrityksen
liikevaihto laski kuitenkin l&dhes 40 prosenttia ja yritys kérsi tappiosta, kun henkildstokulut ja liiketoi-
minnan muut kulut jaivat liikevaihtoon n&hden liian suuriksi. Yrityksen toiminnan todettiin olevan
kannattamatonta vuonna 2015. Vakavaraisuus puolestaan oli koko tarkastelukauden erinomainen, silla
yrityksen padomarakenne muodostuu pédosin omasta padomasta. Tappiollinen vuosi ei pienentanyt
omaa paaomaa, silla edellisilté tilikausilta kerd&ntyneitd voittovaroja on jatetty kasvattamaan yrityksen
omaa padomaa. Vuonna 2015 kertyneiden voittovarojen osuus koko omasta pddomasta oli jopa 95 pro-
senttia. Nettovelkaantumisaste oli yritykselld negatiivinen joka vuotena, eli yritys on kaytanndssa net-
tovelaton. Vuonna 2015 tunnusluvun arvo hieman laski pienentyneet liikevaihdon vuoksi, mutta pysyi

silti negatiivisena.

Yrityksen maksuvalmiutta tarkasteltiin kahden tunnusluvun avulla, ja molempien mukaan yrityksen
maksuvalmius on ollut erinomainen jokaisena tarkasteluvuotena. Hyvaan maksuvalmiuteen vaikuttivat
yrityksen suuret rahavarat ja vaihto-omaisuus. Vaihto-omaisuuden suuruus ei kuitenkaan aina ole posi-
tilvinen asia, kuten havaittiin kayttopadomia laskiessa. Yrityksen kayttopadomien méaéarat olivat erittain
suuret, jolloin juoksevaan toimintaan sitoutuu paljon padomia. Kayttopadoman suuruus johtui pitkalti
vaihto-omaisuuden koosta. Materiaalinhallinnalla varastojen kokoa voitaisiin pienent&é ja taten va-

pauttaa padomia yrityksen kayttoon esimerkiksi investointeja varten.
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Vuoden 2015 osalta voidaan todeta tiivistetysti, ettei toiminta ollut kannattavaa, mutta hyvan vakava-
raisuuden ansiosta yksi tappiollinen vuosi ei tuota yritykselle kriisid. Kuitenkin tappiollisuuden jatku-
essa vakavaraisuus alkaa pidemman péalle horjua tappioiden rasittaessa omaa pdédomaa ja mahdollisten

lainojen lisaantyessa.

Vuoden 2015 tunnuslukujen pohjalta laaditussa rating-analyysissa Yritys X sai arvosanaksi B:n. Kay-
tdnnossa se tarkoittaa lisdéntynytta riskié ja esimerkiksi budjettiseurannan ja maksuvalmiuden tarkkai-
lun tarvetta. Vertailun vuoksi rating-analyysi laadittiin myds vuoden 2014 tunnusluvuista. Talloin yri-

tys sai parhaan arvosanan, A+.

Idean télle opinnaytety6lle sain koulutehtavéstd, jossa teimme pareittain tilinpaatésanalyysin valitse-
mastamme yrityksestd. Kiinnostuin aiheesta ja halusin oppia siitd lisdd. Opinnaytetyén tekeminen ti-
linpa&tosanalyysistd tuntui mielenkiintoiselta, kun alkuperdinen opinnédytetydaiheeni ei enda tuntunut-
kaan minulle sopivalta. Aihetta ehdotin opinndytetyoni ohjaajalle huhtikuun alussa ja tyon sovimme
valmistuvan toukokuun lopulla. Opinndytetyoprosessissa oli siis melko tiukka aikataulu, mutten koe
tehneeni tyota vasemmalla kadelld. Tutustuin rauhassa ldhdeaineistoon ja enemmaén luettuani alkoi
tyon runko hahmottua. Laadin samanaikaisesti Excel-taulukkoa analyysia varten teoriaosiota Kirjoitta-
essani, ja olikin hyodyllistd soveltaa hetki sitten opittua teoriaa saman tien kdytannossa.

Tyon syventavaksi osaksi valikoitui rating-analyysin laatiminen, joka oli minulle taysin uusi asia. Olin
toki kuullut erilaisista luottolukituksista, mutten tiennyt miten sellainen voitaisiin kéytanngssa toteut-
taa. Opinnaytety6ta tehdesséni syvensin siis osaamistani tilinpaatésanalyysista ja uutena asiana opin
laatimaan rating-analyysin. Lisaksi prosenttilukumuotoinen tilinpaatos ja trendianalyysi olivat minulle

uusia asioita.

Kaiken kaikkiaan olen melko tyytyvdinen koko opinndytetyoprosessiini. Koen saavuttaneeni tyon
alussa asettamani tavoitteet saada tilinpaatdsanalyysin avulla selked kuva yrityksen taloudellisesta ti-
lasta ja méaarittaa yritykselle riskiluokka rating-analyysin avulla. Vasta tyén valmistuttua I6ysin toi-
mialan tunnuslukuja my6s vuodelta 2015, kun tydssé kerroin vertailutietojen olevan saatavilla vain
vuoteen 2014 saakka. Tdma hieman harmitti jalkeenpdin, mutta tastd huolimatta koen saaneeni analyy-
sissa luotettavan kuvan yrityksen taloudellisesta tilasta. Opinnédytetyon tekeminen oli tiukasta aikatau-

lusta huolimatta mukavaa ja opin paljon uusia asioita prosessin aikana.
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Kululajikohtainen tuloslaskelma (Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339)

LIIKEVAIHTO
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kayttéon
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tilinp&atossiirrot
Poistoeron muutos
Verotusperusteisten varausten muutos
Konserniavustus

Tuloverot

Muut valittdbmat verot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

LITE 1



Taseen kaava (Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339)
Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut aineettomat hyodykkeet
Ennakkomaksut
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskenerdiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

LIITE 2

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osake-, osuus- tai muu vastaava padoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Vararahasto
Yhtiojarjestyksen tai sdéntdjen mukaiset
rahastot
Ké&yvén arvon rahasto
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Verotusperaiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elékevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat



Oikaistun tuloslaskelman kaava (Yritystutkimus ry 2010, 16)

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikekayttd
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut
Valmistevaraston lisdys/vahennys
KAYTTOKATE
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
LIIKETULOS
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Kurssierot
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
Valittomat verot
NETTOTULOS
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
KOKONAISTULOS
Poistoeron lisdys/vahennys
Vapaaehtoisten varausten lisdys/véhennys
Laskennallinen palkkakorjaus
Kayvén arvon muutokset
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS

LIITE 3



Oikaistun taseen kaava (Yritystutkimus ry 2011, 30)

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot
Liikearvo
Muut aineettomat hyodykkeet
Aineettomat hyddykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Siséiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yhteen-
sa

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneréiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Siséiset myyntisaamiset
Muut siséiset saamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensa

LIITE 4

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspdaoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Ké&yvén arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Pa&domalainat
Taseen oma paaoma yhteensa
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteens&
Oman padoman oikaisut
Oikaistu oma paaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Paaomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Elakelainat

Saadut ennakot

Sisaiset velat

Muut pitkaaikaiset velat
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Siséiset ostovelat

Muut siséiset korolliset velat

Muut siséiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
Oikaistu vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa



