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1 JOHDANTO

Taman opinnaytetyon aihe |0ytyi tekijan tutustuessa sijoittamisesta tehtyihin opinnaytetoihin. Ke-
vaalla 2017 Hyttinen ja Paajanen tekivat Oulun ammattikorkeakoulussa opinndytetyon aiheesta
opintolainan sijoittaminen. Tekijan alkuperainen ajatus oli samansuuntainen, mahdollisesti opinto-
lainan sijoittamista kuvaava ty6. Mutta koska vastaavasta aiheesta oli tehty jo opinnaytetyé samana

vuonna, taysin samasta aiheesta tyon tekeminen ei ollut mahdollista.

Kyseisessa opinnaytetydssa oli kuitenkin pohdintaosiossa jatkokehitysehdotuksena kaytannonla-
heisen oppaan laatiminen opintolainan sijoittamisesta. Siita [dytyi tdman opinnédytetyon aihe, joka
tarkentui aloittavan korkeakouluopiskelijan sijoitusoppaaksi. Tyossa huomioidaan opintolainan li-
saksi koko opiskelijan elamantilanne. Tassa opinnaytetyossa keskitytaan nimenomaan jo taysi-
ikaiseen sijoittajaan, jolloin opiskelija muotoutui korkeakouluopiskelijaksi. Tyypillisesti opiskelijan
kaytettavissa olevat tulot ovat pienet. Mahdollisuus pitaa varoja kiinni sijoituksissa on kuitenkin
pitka, silla opiskelijat ovat tavallisesti nuoria. Naista lahtokohdista muotoutui oppaan kohderyhma,

joka on toiminnallisessa opinnaytety6sséa tarkea rajata selkeasti. (Airaksinen & Vilkka 2003, 38).

Opinnaytetyon toimeksiantajana on Oulun ammattikorkeakoulu. Tyota varten ei tarkoituksella edes
haettu toimeksiantajaksi mitdan pankkia tai pankkiiriliketta. Niissa ongelmaksi olisi tullut silloin to-
dennakoisesti aiheen tarkastelu hyvin kapealta sektorilta ja yritysten omat tuotteet olisivat mahdol-
lisesti olleet korostetusti esilla. Oppaassa on kuitenkin kaytetty kuvankaappauksia Osuuspankin ja
Nordnetin sivustoilta, kun esitella@n arvo-osuustilia, toimeksiantojen tekemista tai sijoitusstrategi-

oita.

Koska opinnaytetyon tavoitteena on kokonaisvaltainen ymmarrys sijoittamisesta ilmiona, kaytetaan
tydssé laadullisia menetelmia (Airaksinen ym. 2003, 63). Tama tyd edustaa toiminnallista opinnay-
tetyota, jossa tuotetaan varsinaisen raportin rinnalla valitulle kohderyhmalle mukautettu tuotos. Ky-
seessa on perinteisen tutkimuksellisen opinnaytetyontyon vastakohta ja vaihtoehto, jossa tavoit-
teena on kaytanndn ohjeistaminen ja konkreettinen tuotos. (Airaksinen ym. 2003, 9-10.) Tassa
tyossa varsinainen raporttiosa pohjautuu vahvasti teoriaan, silla kyseessa on aihealue, joka miel-
letdan varsin teoreettiseksi. ltse oppaassa sijoittamisen perusteita esitetaan kohderyhmalle sopi-

valla ja helpommin sisdistettavalla tavalla, mika on toiminnalliselle opinnaytetyolle ominaista.



Tassa opinnaytetydssa kasitellaan finanssisijoituksia eli korkosijoituksia, osakkeita ja rahastoja.
Aloittelijalle huonosti soveltuvat johdannaiset on jatetty pois, silla niihin sijoittaminen on sen verran
riskista, etta ne sopivat paremmin kokeneemmille sijoittajille. Myos reaaliomaisuuteen sijoittaminen
on rajattu aiheesta pois. Reaalisijoituksia ovat esimerkiksi asunnot, metsat, kulta tai vanhat autot
(Puttonen 2001, 49-51).

Taman opinnaytetyon tietoperusta pohjautuu sijoitussuunnitelman pohjalta esiteltavalle sijoituspro-
sessille seka sijoitustuotteiden esittelylle. Toinen luku kasittaa sijoitussuunnitelman, joka on lahto-
kohta sijoittamiselle. Sijoitussuunnitelma kaydaan prosessinomaisesti Iapi oman lahtctilanteen kar-
toittamisesta sijoittamisen tavoitteisiin ja riskinsietokykyyn, arvopapereiden valintaan seka arvopa-
perisalkun seurantaan ja hallintaan. Oman lahtétilanteen esittelyssa on otettu huomioon opiskelijan
erityisasema ja esitelty opiskelijan mahdolliset tulonlahteet, joita ovat palkkatulojen liséksi opinto-
raha, asumislisa ja opintolaina. Luvut kolme, nelja ja viisi esittelevat finanssisijoitustuotteet: talle-
tukset, korkosijoitukset, osakkeet ja rahastot. Kaikista sijoitustuotteista esitellaan niiden paaperi-
aatteet, tuoton muodostuminen seka niihin sijoittamisesta aiheutuvat riskit. Kuudennessa luvussa

esitellaan sijoitustoimintaan liittyvaa verotusta.

Seitsemannessa luvussa kaydaan lapi varsinaisen oppaan laatiminen. Opas on tdman opinnayte-
tydn varsinainen tuotos. Siina kaydaan raportissa kasiteltdvaa teoriaa lapi kaytannollisesta nako-
kulmasta. Opas on tarkoitettu nimenomaan aloittavalle korkeakouluopiskelijalle, joka nakyy tassa
tyossa opiskelijan tulonmuodostuksen esityksena seka oppaan ohjeissa erilaisten opiskelijan tu-
kien hakuun. Myos sijoitustavoitteissa, riskinsietokyvyssa seka arvopapereiden valinnassa on

otettu huomioon opiskelijan nakokulma sijoittamiseen.

Oppaassa pyritaan tuomaan termeja seka sijoittamiseen liittyvaa teoriaa lahemmaksi aloittelijaa
erilaisin havainnollistavin kuvioin ja esimerkein. Oppaan rakenne on samankaltainen kuin raportin

teoriaosuuden, ja se etenee sijoitusprosessin mukaisessa jarjestyksessa.



2 SIJOITUSSUUNNITELMA

Ensimmainen askel sijoittamisessa on henkilokohtaisen sijoitussuunnitelman laatiminen. Sijoitta-
misessa on tarkeaa tietdd mita on tekeméassa ja miksi, ettei vain ajelehdi virran mukana ja tee
harkitsemattomia paatoksia. Sijoitussuunnitelman avulla sijoittajalla on helpompaa toimia karsival-
lisesti ja rationaalisesti, vaikka markkinoilla tapahtuisi lyhytaikaista kurssien heilahtelua. Sijoitus-
suunnitelma on syyta laatia kirjalliseen muotoon. Se voi olla erimittainen, silla joillekin riittda vain
lyhyt kuvaus, jotkut taas haluavat selostaa suunnitelmansa yksityiskohtaisemmin. Sijoitussuunni-
telma on jokaiselle henkilokohtainen ja yksildllinen, silla jokaisen tulot, menot, varat ja velat, tavoit-

teet, riskinsietokyky seké karsivallisyys ovat erilaiset. (Anderson & Tuhkanen 2004, 16-17.)

Sijoitussuunnitelma

I

Sijoituspaatokset

v

Sijoitusten toteuttaminen

v

Seuranta &

raportointi

KUVIO 1. Sijoittamisprosessi (Anderson ym. 2004, 15)

2.1 Oma lahtotilanne

Sijoitussuunnitelmassa ei riita, etta suunnittelee pelkastaan sijoituksia vaan koko henkildkohtainen
talous on otettava huomioon. Sijoittajan on selvitettava omat tulonsa, arvioidut menonsa, varalli-
suutensa seka velkansa. Sijoittajan ik& on myds tarkea mittari sijoitussuunnitelmaa laatiessa.
Tassa opinnaytetyossa sijoittajana on aloittava korkeakouluopiskelija, joten sijoitushorisontti on
lahtokohtaisesti paljon pidempi kuin vaikka 50 vuotiaalla toissa kayvalla henkildlla. Opiskelijalla



tavallisesti tulot ovat pienet, silla Kelan tuet ovat tarkoitettu kattamaan ainoastaan valittémat ela-
miskustannukset eika niita ole tarkoitettukaan sijoitustoimintaan. Tukien lisaksi opiskelijan on siis
melkein valttamatonta saada lisaksi palkkatuloja. Mikali opiskelija pystyy turvaamaan toimeentu-
lonsa, my0s opintolainaa on hyva harkita sijoitettavaksi. Hyttinen & Paajanen (2017, viitattu
5.9.2017) toteaa opinnaytetydssaan, etta opintolainan sijoittaminen on jo pelkastaan opintolainahy-

vityksen takia melkein aina kannattavaa.

Lahtokohtaisesti sijoittajan tulee huomioida kokonaistilanteensa seka mika sijoituksen osuus on
suhteessa kokonaissijoitukseen. Sijoitussuunnitelmaa laatiessa tulee ottaa huomioon nykyiset
seka tulevaisuuden arvioidut kassavirrat. Opiskelijan tapauksessa pitaa ottaa huomioon kaytan-
ndssa tulojen ja menojen erotuksen jalkeen jaava osuus, joka on mahdollista sijoittaa. Kassavirran
muuttuessa, esimerkiksi tulojen kasvaessa tai vahetessa, on syyta muokata sijoitussuunnitelmaa.
(Anderson ym. 2004, 22.)

Palkkatulot

Mikali opiskelija haluaa, etta rahaa jaa pakollisten elinkustannusten lisaksi sijoittamiseen, on mel-
kein valttamatonta kayda ansiotydssa opintojen ohella. Yleensa helpointa on tehda toita kesalla,
silla silloin koulut ovat yleensa lomalla. Kesaksi on myos opiskelijan helpompi I0ytaa tydpaikka, kun
yritykset tarvitsevat tyontekijoita kesalomalaisia tuuraamaan. Kesalla on monesti myos mahdollista
tehda taytta tyopaivaa toisin kuin lukukauden aikana, jolloin opintojakin pitad saada kaytya eteen-

pain.

Tydnantajan nakokulmasta opiskelija on myGs hyvaa tydvoimaa, sillé opiskelijat suostuvat helpom-
min osa-aikaisiin ja maaraaikaisiin toihin. Lisaksi opiskelijat ottavat muita tyontekijoita helpommin
vastaan keikkatyon tyylista lyhytaikaista ilta- yo- tai viikonlopputyota. Patkatyot eivat mydskaan
vaikuta opiskelijan tukiin samalla tavalla kuin vaikka ty6ttomalla, joten opiskelijan on helpompi ottaa
niita vastaan. (Tyo ja elinkeinoministerié 2012, viitattu 5.9.2017.) Tilastokeskuksen mukaan noin
puolet 18 vuotta tayttaneista opiskelijoista oli tydsuhteessa vuonna 2015. Maara on ollut tasaisessa
laskussa vuodesta 2008 lahtien jolloin kuusi kymmenesta opiskelijasta oli tydsuhteessa opiske-
lunsa aikana. (Tilastokeskus 2017, viitattu 5.9.2017.)



Tuet

Kansanelakelaitos tarjoaa korkeakouluopiskelijoille erilaisia tukia, jotka on tarkoitettu opiskelijan
toimentulon turvaamiseksi opintojen aikana. Pelkkien tukien varassa elaminen kuitenkaan harvoin
tarjoaa mahdollisuutta opiskelujen ohessa tehtavaan sijoittamiseen eika se ole niiden tarkoitus-

kaan. Sen takia tydssakaynti on lahes valttdmatonta sijoitustoiminnan mahdollistamiseksi.

Opintotukilain muutos tuli voimaan 1.8.2017. Se tarkoittaa sita, etté opiskelijan opintoraha laskee
aiemmasta 336,76 €/kk nykyiseen 250,28 €/kk. Samalla kuitenkin opintolainan maaraa nostetaan
650 € kuukaudessa aiemman 400 € sijasta. Opiskelijan asumislisa myds loppuu Suomessa asuvilta
opiskelijoilta ja opiskelijat siirtyvat yleisen asumistuen piiriin. (Kansanelakelaitos 2017a, viitattu
5.9.2017.)

Opintoraha
Kansanelakelaitos maksaa opintorahaa 18 vuotta tayttaneelle itsenaisesti asuvalle korkeakoulu-

opiskelijalle 250,28 € kuukaudessa. Mikali opiskelija asuu vanhempiensa luona, pienentaa se opin-

torahan maaraa.

Opintorahan Vaikuttavatko

Opiskelija maaré, e/kk vanhemman tulot
Avioliitossa tai elatusvelvollinen 250,28 eivat vaikuta
Itsenaisest asuva 18 vuotta 250,28 eivat vaikuta
tayttanyt
Itsenaisesti asuva 17-vuctias 101,74 voivat suurentaa:

101,74-203,48 efkk
Vanhempansa luona asuva 20 81.39 voivat suurentaa:
vuotia tayttanyt 81,39-183,13 elkk
Vanhempansa luona asuva 38,66 voivat suurentaa:
17-19-vuotias 36,66-97 67 e/kk

KUVIO 2. Opintorahan mééré (bruttona) korkeakouluopiskelijalle (Kansanelékelaitos 2017b, viitattu
6.9.2017)
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Opintorahan méaéaraan vaikuttavat myos opiskelijan omat tulot kalenterivuoden aikana. Jokaista
kuukautta kohti, jolta opiskelija saa opintorahaa, saa han ansaita enintadan 660 €. Niina kuukausina,
kun opiskelija ei nosta opintorahaa, saa han ansaita 1970 €. Opiskelijan vuosituloraja maaraytyy
sen mukaan, kuinka monta tukikuukautta han kayttaa vuoden aikana. Tulot lasketaan kalenterivuo-
sittain eli ei ole merkitysta, milloin tulot on ansaittu. Opintojen aloitusvuonna pitaa ottaa kuitenkin
huomioon se, etta mikali opiskelija on ollut tdissa ennen opintojen aloittamista saman vuoden ai-
kana, vaikuttavat nama tulot hanen opintotukeensa. Talloin opiskelijan tulee toimittaa Kelalle todis-
tus opintojen alkamispaivamaarasta seka palkkakuitit opiskelua edeltavalta ajalta. Opiskelijan tulee

osoittaa, etta opiskeluaikana ansaitut veronalaiset palkat pysyvat seuraavan kaavan sisalla:

660 € x opiskeluajan tukikuukausien maara + 1970 € x opiskeluajan tuettomien kuukausien

méaara = Opiskelijan vuosituloraja

Myos opintojen paattyessa tulee ottaa huomioon se, ettd mikali opiskelija saa tutkintotodistuksen
17. paiva tai sita ennen, katsotaan valmistumisen tapahtuneen edellisessa kuussa. Talloin kysei-
nen edellinen kuukausi on viimeinen tukikuukausi. Mikali tutkintotodistuksen saa 18. paiva tai
my6hemmin, katsotaan valmistumiskuukaudeksi kyseinen kuukausi. (Kansanelékelaitos 2017c,
viitattu 11.9.2017.)

Mikali opiskelija ylittaa tulorajansa enintaan 220 eurolla, tukea ei perita takaisin. Tulorajan laske-
minen on opiskelijan omalla vastuulla. Jos opiskelijan omat tulot ylittavat 220 euroa tulorajasta,
pitaa opiskelijan palauttaa tuet takaisin opintojen tulonvalvonnassa. Jos opiskelija huomaa an-
sainneensa liikaa tuloja tulorajaansa nahden, voi han palauttaa jo maksettuja tukia tai peruuttaa
tulevia tukikuukausia. Mikali Kansanelakelaitos perii tukia takaisin, maksetaan siita 7,5 % korko
(15 % vuonna 2015 ja aiemmin). Korkeakouluopiskelijat eivat saa mydskaan takaisinperittyja tuki-

kuukausia uudelleen kayttoon. (Kansanelakelaitos 20174, viitattu 11.9.2017.)
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Vuositulorajat

Tukikuukausia Vuosituloraja
kalenterivuoden aikana (euroa/kalenterivuosi)
1 22 330

2 21020

3 19710

4 13 400

5 17 090

G 15780

P 14 470

8 13160

9 11 850

10 10 540

11 8230

12 7920

KUVIO 3. Opiskelijan omien tulojen vaikutus opintorahaan (Kansanelakelaitos 2017d, viitattu
11.9.2017)

Yleinen asumislisa

Opiskelijat siirtyivat yleisin asumistuen piiriin 1.8.2017 alkaen. Yleiseen asumislisaan ei siksi vai-
kuta opiskelijan opintojen etenemistahti tai opiskelukuukaudet. Opiskelijat eivat ole yleiseen asu-
mislisan suhteen missaan eritysasemassa vaan tukea maksetaan samoilla ehdoilla kuin muillekin.
Asumislisa ei ole niinkaan tulonlahde sijoitustoimintaa varten vaan sitd maksetaan pienituloisille
ruokakunnille helpottamaan asumismenoissa. Yleistd asumislisdd myonnetaan ruokakunnittain,
mika on muutos aiempaan opiskelijan asumislisaan, joka oli henkildkohtainen tuki. Muutoksen takia
esimerkiksi puolison tulot vaikuttavat myonnettavan asumislisdn maaraan. Muutos nostaa joidenkin
opiskelijoiden asumistuen maéraa, mutta monesti avo- tai avioliitossa asuvilta asumistuki saattaa
lakata kokonaan. (Kansaneldkelaitos 2017e, viitattu 12.9.2017.)
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Kun opiskelijat siirtyvat asumis-
lisdstd yleiseen asumistukeen

asumisen tuki

suurenes

asumisen tuki
loppuu

asumisen tuki
pienanee

asumisen tuen
maard ei muuty

asumislhisa
jatkuu

KUVIO 4. Opiskelijoiden asumistuen muutos opintotukiuudistuksessa (Kansanelékelaitos 2017a,
viitattu 13.9.2017)

Opintolaina

Opintotukiuudistuksen myéta korkeakouluopiskelijoiden valtiontakaus nousee 400 € kuukaudessa
650 € kuukaudessa 1.8.2017 alkaen. Myds opintolainan haku helpottuu, silla maksuhairiémerkinta
ei enaa esta valtiontakauksen saantia. Opintolainahyvityksen tai opintolainavahennyksen enim-

maismaara ei kuitenkaan muutu. (Kansanelakelaitos 2017a, viitattu 13.9.2017.)

Opintolaina on opintotuen muoto, joka toisin kuin opintoraha ja asumislisa, pitada maksaa takaisin.
Kansanelakelaitos voi myontaa opiskelijalle lainantakauksen, jolloin opiskelija voi nostaa lainan va-
litsemastaan pankista. Lainalle ei tarvitse muuta vakuutta, kun valtio jo takaa sen. Valtio on lainassa
kuitenkin vain takaajan roolissa, ja kaupallinen pankki joka lainan maksaa, perii sen takaisin. Li-
saksi opintolainasta maksetaan pankille korkoa. Opintotuen lainantakaus on voimassa 30 vuotta

ensimmaisesta lainan nostosta lahtien. (Kansanelakelaitos 2017f, viitattu 13.9.2017.)

Opintolainan korkoa ei tarvitse maksaa viela opintojen aikana vaan pankki padomittaa koron 15.6.
ja 15.12. Tama on opintolainavelalliselle epaedullista, silla se aiheuttaa korkoa korolle -ilmion. Lai-
nan korko padomitetaan viela yhden kerran opintojen paattymisen jalkeen, jonka jalkeen valmistu-
nut opiskelija alkaa maksaa korkoa itse. Lainaa voi lyhentaa myos opiskeluiden aikana koron maa-
ralla sen kuitenkaan vaikuttamatta opintolainahyvitykseen tai opintolainavéahennykseen. (Kansan-
elakelaitos 2017g, viitattu 21.9.2017.)
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Opintolainan kustannukset muodostuvat viitekorosta, pankin marginaalista seké lainan hoitoku-
luista. Lainan todellinen vuosikorko muodostuu lainan vuotuisista kustannuksista koroksi muutet-
tuna. Viitekorko voi olla 3, 6 tai 12 kuukauden EURIBOR-korko. Viitekorko on korko, johon laina
sidotaan ja kansainvaliset lainamarkkinat maarittavat viitekorkojen muutokset. Lainan viitekoroksi
voi ottaa myds pankin oman ns. prime-koron jonka suuruus vaihtelee eri pankeilla. Lainan margi-
naali on pankin tuotto-osuus korosta, eli osuus joka lainasta jaa pankille itselle. Tyypillisesti lainan
marginaali pysyy samana koko laina-ajan, mutta viitekorko vaihtelee. Viitekoron lisaksi lainasta
peritaan hoitokuluja mm. lainan hakemista, nostamisesta ja maksamisesta; Osuuspankki 2017, vii-
tattu 21.9.2017.)

Mikali opiskelija saa opintonsa valmiiksi maaraaikaan mennessa, on han oikeutettu opintolainahy-
vitykseen, mikali opinnot ovat alkaneet 1.8.2014 jalkeen. Mikéali opiskelut ovat alkaneet tata ennen,
on opiskelija ajoissa valmistuessaan oikeutettu opintolainavahennykseen. Maara aika on ylem-
méasséa korkeakoulussa maéaraaika + 1 vuosi ja alemmassa korkeakoulussa maaraaika +0,5 vuotta.
Opintolainahyvitys tarkoittaa, etta opiskelijan pitdéd maksaa pienempi osa lainasta takaisin pankille.
Opintolainahyvitys on 2500€ ylittdvasta lainan maéarasta 40 %. Hyvityksen enimméaismaara laske-
taan niin etta jokaista lukuvuotta kohti huomioidaan 9 kuukauden laina ja lukukautta kohti 5 kuu-
kauden laina. Naista kuukausista huomioidaan opintolainahyvitykseen 400 €/kk. Opintolainavahen-
nys eroaa opintolainahyvityksesta siten, ettd vahennys maksetaan 2500 € ylittavasté osasta 30 %
ja vahennys tehdaan verovahennysten kautta eika suoraan lainan paddomasta. (Kansanelakelaitos
2016h, viitattu 21.9.2017; Kansanelakelaitos 2016i, viitattu 21.9.2017)

2.2 Sijoittamisen tavoitteet

Samoin kuin jokaisen henkilokohtainen talous, myds sijoittamisen tavoitteet ovat erilaiset. Hyva
tavoite voi olla jokin konkreettinen asia kuten talo, auto lomamatka tai moottoripy6ra. Tavoite voi
olla my6s valjempi, kuten vaikkapa tavoitteena keraté 20 vuodessa tietty summa rahaa. Tavoitteet
voivat olla lyhyen tahtaimen tavoitteita tai pitkalle aikavalille kuten esimerkiksi eldkesaastaminen.
Tavoitteisiin vaikuttaa henkildn oma talous, riskinottohalukkuus seka sijoitushorisontti. Sijoittami-

sen tavoitteet ohjaavat allokaatiossa ja antavat suunnan sijoittajalle. (Anderson ym. 2004, 23.)
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Sijoittamisen tavoitteissa olennaista on tuottotavoitteen asettaminen, eli sijoittaja maarittelee, ta-
voitteleeko han kassavirtaa, arvonnousua vai niiden yhdistelmaa ja kuinka paljon. Vahimmaista-
voitteena sijoittajalla tulee olla aina sijoituspadoman sailyttaminen. Nimellistuotosta vahennetaan
inflaation maara, jolloin saadaan reaalituotto. Varsinkin pitkaaikaissaastajalla inflaation vaikutus on
merkittava, joten tuotot tulisi laskea aina reaaliarvossaan. Rahastoissa tuottoa verrataan yleensa
markkinaindeksiin ja rahaston tavoitteena onkin indeksinmukainen tai sita parempi tuotto. Vertai-
luindeksi voi kuitenkin olla my6s negatiivinen jolloin negatiivinenkin tuotto rahastossa ylittaa vertai-

luindeksin, mutta siita ei sijoittajalle kerry muuta kuin tappiota. (Anderson ym. 2004, 27-33.)

Joidenkin rahastojen tavoite voi olla absoluuttinen tuotto, eli ne pyrkivat positiiviseen tuottoon kai-
kissa markkinatilanteissa. Lyhytaikaiset korkosijoitukset ja joukkolainat tuottavat aina absoluuttista
tuottoa, joten sijoittajan tulee tallaiseen rahastoon sijoittaessaan tutkia rahaston ominaisuuksia ja
selvittaa etta rahasto tuottaa lisdarvoa suhteessa kohonneeseen riskin. Sijoitustuotteiden esitteissa
kerrotaan yleensa sijoituksen tuotto-odotus. Tuotto-odotuksen suhteen on otettava huomioon se,
etta silloin puhutaan vain keskimaaraisesta tuotosta ja tuotto voi lyhyella aikavalilla heilahdella suu-
resti eri suuntiin. Mita enemman sijoittaja on valmis ottamaan riskia, sita enemman tuotot vaihtele-

vat lyhyella aikavalilla. (Anderson ym. 2004, 27-33.)

2.3 Riskinsietokyky

Sijoittamiseen liittyy aina erilaisia riskeja ja eri sijoittajien riskinsietokyky on erilainen. Padsaantona
on, etta mita suurempi tuotto-odotus, sita suurempi riski. Riskinsietokyky on henkilokohtainen eika
siihen ole olemassa mitaan valmista kaavaa. Sijoittajan tulee itse tunnistaa oma riskinsietokykynsa.
Ensimmainen askel riskinsietokyvyn kartoittamisessa on pohtia, kuinka pitkaksi ajaksi rahat sijoite-
taan ja kuinka nopeasti rahat tarvitaan kayttoon. Tahan vaikuttaa myos sijoittajan ika. Varsinkin
aloittavalla opiskelijalla on mahdollisuus pitaa sijoitettu varallisuus markkinoilla pitkaan, mika va-

hentaé riskia huomattavasti. (Anderson ym. 2004, 34-35.)

Seuraavaksi sijoittajan kuuluu olla rehellinen itselle ja tiedostaa omat kykynsa sietaa riskia. On
hyva tiedostaa oma karsivallisyytensa, koska muuten voi kayda niin, ettd myy paniikissa heti kun
kurssit vahan laskevat ja ostaa taas kallilla kurssien vahan noustessa. Hyvana nyrkkisaantona
Pesonen pitdd, ettd kurssien lyhytaikainen heilahtelu ei saa vaikuttaa youniin (Pesonen 2011, 34).

Saanndlliset tulot nostavat riskinsietokykya, silla silloin sijoittajan kassatilanne on parempi kuin
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epasaannollisesti tuloja saavan. Tallgin sijoittaja voi pitda rahat sijoituksissaan kiinni pidempaan
eika hanen tarvitse myyda huonossa markkinatilanteessa, jos tulee vaikka jotain yllattavia menoja.
Riskinsietokykya kartoittaessaan sijoittajan tulee ymmartaa oma todellinen sijoitustietamyksensa.
Sijoittamisessa on paljon opeteltavia asioita, vaikkakin jo perusasiat ymmartamalla voi sijoittamisen
aloittaa. Mikali kuitenkin luulot omasta tietdamyksesta ovat liian suuret, voi sijoittajalle tulla esimer-
kiksi verotuksessa ikavia yllatyksia. (Pomell 2009, viitattu 29.9.2017; Anderson ym. 2004, 34-35.)

2.4 Allokaatio ja hajauttaminen

Tarkein tekija sijoittajalle on varojen allokointi, eli jakaminen sijoituskohteiden valilla. Sijoituskohteet
voivat olla finanssivarallisuutta, johon kuuluvat osakkeet ja korkosijoitukset seka reaalisijoituksia,
joita ovat yksityishenkilGilla 1dhinng asunnot, kes@mokit ja metsat. Tassa opinnaytetyossa ei kasi-
tella varallisuuden sijoittamista reaaliomaisuuteen vaan ainoastaan finanssisijoituksiin. Allokointi-
paatoksia ei sijoitussuunnitelmaan tehdé ennen kuin sijoittamisen tavoitteet, aikahorisontti, riskin-
sietokyky ja tuotto-odotus on maaritelty. Finanssivarallisuuden allokoinnissa tarkein paatos on si-
joitusten jakaminen korko- ja osakesijoituksiin. Pitkalla sijoitushorisontilla paino on syyta olla osak-
keissa ja lyhemmissa sijoituksissa painotus on korkosijoituksissa. Yli 90 prosenttia sijoittajan tuoton
vaihteluista selittyy allokaatiopaatoksella. Ajoitus, arvopaperin valinta osakkeiden tai korkosijoitus-
ten valilla tai muut tekijat jaavat lopun 10 prosentin sisdan. Anderson ym. toteaa kuitenkin, (2004,
55) etta allokointia on kritisoitu johtuen siita, etta allokoinnin merkitys vahenee huomattavasti, jos
sijoituksia ei tehda indeksia mukaillen vaan poimien yksilollisia arvopaperivalintoja pyrkien ennus-
tamaan markkinoiden muutokset. Pitkalla aikavalilla on todennakoista, etta hyvin hajautetusti osak-
keet tuottavat enemman kuin korkosijoitukset ja pitkat korkosijoitukset tuottavat enemman kuin ly-
hyet korkosijoitukset. (Anderson ym. 2004, 53-54; Puttonen 2001, 49-51.)
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Allokoinnin vaikutus sijoitusten tuoton vaihteluun

= Varojen allokointi 91,50 % = Arvopapereiden valinta4,6 % = Ajoitus 1,80 % = Muut tekijat 2,10 %

KUVIO 5. Allokoinnin vaikutus sijoitusten tuoton vaihteluun (Anderson ym. 2004, 55)

Varallisuus voidaan jakaa sijoituskohteiden valilla joko passiivisesti tai aktiivisesti. Passiivisessa
allokoinnissa pyritaén l0ytdmaan matemaattisesti optimaalisin portfolio eli salkku. Sijoittamisen
ammattilainen tai sijoittaja voi itse etsia portfolion, jossa riski minimoituu halutulla tuottotasolla tai
tuotto maksimoituu mahdollisimman pienelld riskilld. Tata varten sijoittajan pitaa tietdd oma
riskinsietokykynsa ennen kuin han valitsee arvopaperinsa. Passiivinen allokointi perustuu
kolmenlaisiin arvopapereiden historiatietoihin: historiallisiin tuottoihin, volatiliteettiin ja korrelaatioon
eri arvopapereiden valilla. Arvopaperin historiatiedot eivat ole kuitenkaan tae tulevasta
kehityksesta. Aktiivisessa allokoinnissa pyritaan taas nimenomaan ennustamaan arvopapereiden
tuleva kehitys. Suurin osa markkinoiden varallisuudenhallintapalveluista kayttaa aktiivista
allokointia. Tavoitteena on ennustaa tulevaisuutta ja hyotyd markkinaheilahteluista. (Puttonen
2004, 51-53.)

Hajauttaminen arvopaperiluokkien valilla on tarkea riskinsiedon tyokalu. Harry Markowitzin kehit-
tama moderni portfolioteoria perustuu sijoitusten hajauttamisen periaatteeseen. Hajauttamalla si-
joituksensa jo kymmeneen eri osakkeeseen saa valtaosan hajauttamisen hyddyista. Osakesijoitus-
ten kurssien heilahtelu eli volatiliteetti on suurempi kuin muissa sijoitusmuodoissa. Hajauttamalla
osakkeet erilaisiin osakkeisiin, joiden kurssikehitys ei korreloi keskenaan, vahentaa salkun volatili-
teettia ja tuo tuotto-odotuksen lahemmas keskiarvoa. Talloin mahdollisuus jonkun tahtiosakkeen

aiheuttamiin isoihin pikavoittoihin pienenee, mutta riski esimerkiksi yhden yhtién konkurssissa ei
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vie salkkua viela runsaasti tappiolle. Periaatteena on vanha sanonta, ettei saa laittaa kaikkia munia
samaan koriin. (Anderson ym. 2004, 107-109; Lindstrém & Lindstrém 2011, 55-57.)

Osakkeiden hajauttaminen vahentaa yritysriskia, joka tarkoittaa sita, etta salkun siséltdé muistuttaa
arvopaperiporssin tarjontaa. Markkinariski jaa kuitenkin jaljelle eika sita voi hajauttamalla poistaa.
Markkinariskia voi vahentaa hajauttamalla sijoitukset maantieteellisesti, mutta globalisaation myota
korrelaatio maiden valilla on suurempaa kuin aiemmin, joten eri maiden porssit liikkuvat helposti
samaan suuntaan. Ulkomaisten sijoitusten kustannukset voivat helposti syoda saadun hyodyn.
Maantieteellisen hajauttamisen liséksi eri toimialoille sijoittaminen vahentaa markkinariskia, kun-
han toimialat eivat korreloi keskenaan. Osakesijoitusten perusperiaatteena on, ettad pyritaan osta-
maan osakkeet mahdollisimman halvalla ja myymaan silloin kuin kurssit ovat mahdollisimman kor-
kealla. Kurssit kuitenkin heilahtelevat jatkuvasti, mika lisaa ajoituksen riskia. Ajallisessa hajautuk-
sessa on kyse esimerkiksi kuukausisaastamisessa, jolloin osakkeita ostetaan seké hyvina etta huo-
noina aikoina, mutta nouseva trendi tekee tuotosta pitkassa juoksussa positiivisen. (Pesonen 2011,
29-31; Anderson ym. 2004, 107-110.)

Sijoittaessa useampaan omaisuusluokkaan kuten osakkeisiin tai joukkolainoihin lisdd mahdolli-
suutta siita, etta toisen sijoituksen laskiessa toinen nousee. Korkojen noustessa osakkeiden hinnat
voivat laskea, mutta mitaan taetta talle ei ole. Korkosijoitusten hajauttaminen eri juoksuajoille ja eri
aikoina vahentaa niiden korkoriskia, jolloin korkosijoituksen tuotto ei ole riippuvainen yhden hetken
korkotasosta. Korkosijoittajat hajauttavat myos korkoperusteita vaihtuvakorkoisiin ja kiinteakorkoi-

siin instrumentteihin. (Anderson ym. 2004, 110-111.)

2.5 Salkun hallinta ja seuranta

Sijoitusprosessiin kuuluu olennaisena osana seuranta ja raportointi. Yksinkertaisesti salkun muu-
tokset merkitaan muistiin heti muutosten teon jéalkeen paperille tai tekstinkasittelyohjelmiin. Sijoi-
tussuunnitelmaa tehtaesséa on maaritelty sijoittajan tavoitteet ja riskinsietokyky. Taman takia salkun
arviointi ja sijoittajan taloudenpito taytyy huoltaa vuosittain. Sijoitussalkku on syyta kayda lapi ja
verrattava sité sijoitussuunnitelmaan. Tahan kuuluu esimerkiksi allokaatiojakauman tarkastaminen
eli miké on korkosijoitusten ja osakkeiden osuus salkusta. Salkun huoltoon kuuluu my6s voittojen
tai tappioiden kotiuttaminen tilanteesta riippuen seka uudelleensijoittaminen. (Anderson ym. 2004,
56-60.)
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Salkkua voi hoitaa joko passiivisesti tai aktiivisesti. Passiivisessa tavassa ei niinkaan kiinniteta
huomiota kurssi- tai korkokehitykseen vaan sijoittaminen tapahtuu tietynlaisen vakiosalkun mu-
kaan. Talloin allokaatiojakauma eli korkosijoitusten ja osakesijoitusten suhde pyritaan pitamaan
samana markkinatilanteesta riippumattomana. Aktiivisessa sijoittamisessa taas allokaatioja-
kaumaa muutetaan markkinatilanteen mukaan. Kurssien noustessa pyritaan lisaamaan osakkei-

den maaraa ja kurssien laskiessa lisataan korkosijoitusten osuutta. (Anderson ym. 2004, 56-60.)
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3 TALLETUKSET JA KORKOSIJOITTAMINEN

Korkosijoittaminen on riskiltaan alhainen sijoitusmuoto. Toisaalta riskin ollessa alhainen myos
tuotto on hyvin maltillinen. Korkosijoituksia on kahdenlaisia: lyhyita ja pitkia korkosijoituksia. Raja
menee 12 kuukauden kohdalla. Lyhyissa korkosijoituksissa riskit ja tuotot ovat yleisesti pienemmat
kuin pitkissa korkosijoituksissa. (Pesonen 2011, 84; Koistinen 2017, viitattu 24.9.2017.)

Lyhyita korkosijoituksia ovat esimerkiksi pankkitalletukset ja lyhyen koron rahastot. Lyhyen koron
rahoitusinstrumentit kuten yritysten liikkeelle laskemat velkakirjat ja valtioiden velkasitoumukset on
tarkoitettu suursijoittajille, mutta piensijoittajat voivat paasta naihin kasiksi lyhyiden korkorahastojen
kautta. Lyhyiden korkosijoitusten paras ominaisuus on niiden turvallisuus, mutta toisaalta inflaatio
syd tuoton negatiiviseksi alhaisen koron takia. (Pesonen 2011, 84; Koistinen 2017, viitattu
24.9.2017.)

3.1 Pankkitalletukset

Kaikista pienimman riskin sijoituksia ovat erilaiset pankkitalletukset. Suomalaisilla kotitalouksilla on
erilaisissa pankkitalletuksissa kiinni yli 70 miljardia euroa. Taysin riskiton kohde pankkitalletuskaan
ei ole, silla inflaatio sy rahan arvoa jatkuvasti ja pankkitalletusten korot ovat tavallisesti alhaiset.
Pankkitalletuksen riskia laskee talletussuoja, joka suojaa tilillé olevat varat 100 000 euroon asti
pankkia ja tallettajaa kohden esimerkiksi tilanteessa, jossa pankki ajautuu maksukyvyttomaksi.
(Pesonen 2011, 89-90.)

Yleisin pankkitalletuksen muoto on erilaiset kayttotilit. Niita kaytetdan paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen, kuten laskujen, lainojen ja ostosten maksamiseen. Palkat, elakkeet ja opiskelijan tuet
maksetaan kayttotilille. Kayttotilin korko on erittain alhainen eika se riita peittdmaan edes inflaation
vaikutusta. Esimerkiksi Osuuspankissa kayttotilin korko on 0,10 % -1,5 %, mutta korkotason ollessa
alhainen se on talla hetkella 0,10 % (Osuuspankki 2017b, viitattu 22.9.2017). Nordeassa kayttétilin
korko henkildasiakkaalle on télla hetkelld 0 % (Nordea 2017, viitattu 22.9.2017). Tavallisesti korko

lasketaan viela kuukauden alimmalle saldolle, mika ennestaan pienentaa koron maaraa. Kayttotilin

20



hyvana puolena riskittomyyden lisaksi on se, etta rahat saa nopeasti kayttoon ja tiliin voi liittaa

esimerkiksi pankkikortin maksamista varten. (Pesonen 2011, 90.)

Tavallisesti pankit suosittelevat jattamaan tilille kolmen kuukauden nettopalkan suuruisen puskurin
yllattavien menojen varalle (Taloussanomat 2015, viitattu 22.9.2017). Tata suuremman maaran
sailyttdminen ei ole valttdmatta kannattavaa, silla inflaatio sy6 sijoituksen arvoa jatkuvasti. Hyva
vaihtoehto vahariskiseksi sijoitukseksi ovat erilaiset saasto-, maaraaikais- tai tavoitetilit. Saastoti-
leilla korko on hieman suurempi kuin tavallisella kayttotililla, mutta siltikin talla hetkella hyvin alhai-
nen. Tilien korko nousee usein sitd mukaa, kuinka paljon sinne sijoitetaan rahaa. (Pesonen 2011,
90.)

Osuuspankin Kasvutuottotilin korko on 31.12.2017 asti 0,25-6,0 % ja 1.1.2018 0,15 % - 6,0 %.
Viitekorkojen ollessa talla hetkella alhaiset, korko on kuitenkin vahimmaismaaran suuruinen. Saas-
totileissa tulee ottaa huomioon mahdolliset nostorajoitukset. Osuuspankin Kasvutuottotililta voi silti
nostaa rahaa maksutta nelja kertaa vuodessa. (Osuuspankki 2017b, viitattu 22.9.2017.) Maéaraai-
kaistalletuksessa rahat ovat sijoitettuna tilille pankin kanssa sovitun ajan. Rahoille voidaan maksaa
hieman korkeampaa korkoa ja korko tavallisesti nousee saastoajan kasvaessa. Monesti maaraai-
kaistilit ovat pankkien keino houkutella lisad asiakkaita. Maaraaikaistalletuksen voi nostaa vasta
talletusajan lopussa. Mikali talletuksen nostaa aiemmin, tuottoa monesti leikataan. (Pesonen 2011,
90.)

Hyva tilisdastamisen muoto nuorelle opiskelijalle on ASP-tilin aukaiseminen. ASP-saastamisen ta-
voitteena on saastaa kasiraha ensiasuntoa varten. ASP-tili avataan pankissa aikaisintaan 15-vuo-
tiaana mutta viimeistaan 39-vuotiaana. Tavoitteena on saada kerattya vahintaan 10 % kodin kaup-
pahinnasta saastoon. Talldin pankki voi myontaa loput asunnon kauppahinnasta ASP-lainana.
Séaastdajan pitaa olla vahintaan kahdeksan vuosineljannesta eli noin kaksi vuotta. Enimmaisaikaa
saastamiselle ei ole. ASP-lainan vakuudeksi riittavat usein pelkk& asunto ja valtiontakaus. ASP-
lainan enimmaismaara on Suomessa Helsingissa 180 000 euroa, Espoossa, Kauniaisissa ja Van-
taalla 145 000 euroa ja muualla Suomessa 115 000 euroa. ASP-tilille maksetaan joka vuosi 1 %
korko, joka on pankkitalletukseksi kohtalaisen hyva. Talletuskoron lisaksi sdastosummalle makse-
taan 2-4 % lisakorko saastamisen aloittamisvuodelta seka sen jalkeen enintaan viideltd seuraa-

valta vuodelta, mikali ASP-lainan ehdot tayttyvat ja asunto ostetaan. ASP-tilin pd&doma ja talletus-
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korko kuuluvat talletussuojan piiriin, joten kyseessa on alhaisen riskin sijoitus. ASP-tililta ei voi kui-
tenkaan nostaa rahaa valissa pois menettdmatta ASP-tilin etuja vaan sdastésumma kuuluu kayttaa

kokonaisuudessaan ensiasunnon hankintaan. (Osuuspankki 2017c, viitattu 22.9.2017.)

3.2 Joukkovelkakirjat

Pitkan koron sijoituksia ovat paaasiassa erilaiset joukkovelkakirjat. Joukkovelkakirjoja laskevat liik-
keelle valtiot, kunnat tai pankit rahoitustarpeitaan varten. Joukkovelkakirjalainan merkitsija siis lai-
naa rahaa valtiolle tai yritykselle kuten pankille. Laina-aika on yleensa 2-10 vuotta jonka jalkeen
laina maksetaan sijoittajalle takaisin. Korvauksena talle lainalle maksetaan sijoittajalle riskin mu-
kaista korkoa. Mita suurempi riski on rahan saamisessa takaisin, sitd suurempaa korkoa sijoituk-
sesta maksetaan. Valtiolla on verotusoikeus, joten ne saavat tarvittaessa verojen kautta aina lisaa
rahaa toisin kuin yritykset. Taman takia yritysten joukkovelkakirjalainoissa on suuremmat korot,
mutta toisaalta suuremmat riskit kuin valtion velkakirjalainoissa. Velkakirjat tarjoavat tasaisen var-
man tuoton verrattuna osakesijoituksiin, jos sijoittaja pitaa kiinteakorkoisen lainan koko juoksuajan
ajan. Mikali sijoittaja myy lainan ennen juoksuajan loppua, voi sijoittajalle syntya myyntivoittoa tai
-tappiota riippuen lainan osto- ja myyntihinnan erotuksesta. Joukkolainan voi ostaa suoraan liik-
keellelaskijalta, hankkimalla se jalkimarkkinoilta tai epasuorasti sijoitusrahaston kautta. Yksityissi-
joittajalle suunnatun joukkovelkakirjalainan vahimmaismerkinta on yleensa 1000 euroa, mutta kor-
korahastojen kautta sijoittaja voi sijoittaa myos pienempia summia. (Pesonen 2011, 84; Koistinen
2017, viitattu 24.9.2017.)

3.3 Korkosijoitusten riskit

Vaikka korkosijoitukset ovat kohtalaisen riskittomia sijoituksia, myos niihin sisaltyy omat riskinsa.
Seuraavassa esitellaan naistd tarkemmin tarkeimmat eli luottoriski ja korkoriski. Naiden lisaksi
my0s korkosijoituksilla on olemassa likviditeettiriski, joka tarkoittaa sita, kuinka nopeasti sijoituksen
voi vaihtaa rahaksi. Tamé voi olla korkosijoittajalla ajankohtaista, mikali han haluaa paasta eroon
sijoituksestaan kesken sen juoksuajan. Valuuttakurssiriski liittyy vieraan valuutan korkosijoituksiin.
Mikali vieraan valuutan arvo likkuu suhteessa vaaraan suuntaan, voi se alentaa tuottoa tai jopa

syoda padomaa. (Pesonen 2011, 89.)
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Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan sita mahdollisuutta, etta lainan liikkeellelaskija ei ole kykenevainen mak-
samaan lainan korkoa ja paaomaa erapaivana takaisin. Paasaantona on, etta mita riskisempi sijoi-
tus on, sita korkeampaa korkoa siita maksetaan. Luottoriskin arvioinnissa on apuna riippumattomat
luottoluokituslaitokset, tunnetuimpina Standard & Poor’s, Fitch ratings ja Moody’s Investors service.
Luottoluokituslaitokset arvioivat lainan liikkeellelaskijan kyvyn maksaa velvoitteet takaisin seka pit-
kalla etta lyhyelld aikavalilla. Luottoriski on pienin ns. Investment grade -luokkaan kuuluvilla lai-
noilla, joiden luottoluokitus on AAA-A. Luottoluokitus voi muuttua laina-aikana, mika vaikuttaa lai-
nan hintaan jalkimarkkinoilla. Luottoluokituksen noustessa velkakirjan arvo nousee ja laskiessa
velkakirjan arvo laskee. (Pesonen 2011, 85-86; Koistinen 2017, viitattu 25.9.2017.)

Korkoriski

Luottoriskin lisaksi myds korkotaso vaikuttaa lainojen hintaan jalkimarkkinoilla. Korkojen noustessa
lainojen hinnat laskevat, silla sijoittaja haluaa paremman tuoton sijoitukselleen. Esimerkkitilan-
teessa sijoittaja A on merkinnyt 1000 euron 1 vuoden joukkovelkakirjan, jonka korko on 5 %. Talléin
sijoittaja maksaa lainan liikkeellelaskijalle 950 euroa, odottaen saavansa 1 vuoden kuluttua 1000
euroa. Korko on lainan merkitsijalle tuottoa, mutta likkeellelaskijalle kulu. Sijoittaja haluaa kuitenkin
myyda sijoituksensa ennen juoksuajan paattymista jontuen esimerkiksi luottoluokituksen tippumi-
sesta. Sijoittaja A olettaa saavansa lainasta takaisin juoksuajan paatyttya vain 800 euroa. Sijoittaja
B haluaa ostaa lainan sijoittaja A:lta, mutta koska luottoriski on kasvanut, haluaa han isomman
tuoton sijoitukselleen. Sijoittaja B ostaa sijoittaja A:lta lainan jalkimarkkinoilta hintaan 900 euroa,
jolloin sijoittaja B saa tuottoa 10 %, mikali lainan liikkeellelaskija pystyy suoriutumaan veloistaan.
Sijoittaja A karsii tassa siis tapauksessa tappiota. Korkotason laskiessa joukkolainojen arvot luon-
nollisesti nousevat. Esimerkissa korkoriski johtui luottoriskin muutoksesta, mutta se voi johtua myds
inflaatio-odotusten muutoksesta, jolloin sijoittajat haluavat isompaa tuottoa sijoitukselleen. (Peso-
nen 2011, 87-88; Koistinen 2017, viitattu 25.9.2017.)

Korkoriski on sita suurempi, mita pidemmasta lainasta on kysymys. Pesonen esittelee kirjassaan

(Pesonen 2011, 88) viivoitinesimerkin: Kuvitellaan viivoitin, joka viedaan pdydan reunan yli. Mita

pidemmalle se viedaan, sita enemman ylimeneva osa voi heilua ylos ja alas. Nain on myds jouk-
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kolainojen kohdalla. Pidemmalla lainalla on suurempi herkkyys korkotason muutoksille. Mikali si-
joittaja pitaa kuitenkin lainan koko juoksuajan eika myy sita valissa, ei han suoranaisesti altistu
korkoriskille. Korkoriski koskee tilannetta, jossa laina myydaan ennen sen eraantymispaivaa. Si-
joittaja altistuu kuitenkin luottoriskille, vaikka pitaisi velkakirjan hallussaan laina-ajan loppuun asti.
(Pesonen 2011, 87-88; Koistinen 2017, viitattu 25.9.2017.)

24



4 OSAKESIJOITTAMINEN

Osake on omistajaosuus osakeyhtiossa. Osakemarkkinat jakautuvat ensisijaismarkkinoihin ja tois-
sijaismarkkinoihin, joista kaytetadan myos nimea jalkimarkkinat. Ensisijaismarkkinoihin kuuluuvat
osakeannit, joissa yhtio laskee liikkeelle osakkeita, joita sijoittajat voivat merkita itselle. Naista osak-
keista muodostuu yhtion osakepadoma. Osakeanneissa yhtio saa kerattya itselle padgomaa ja si-
joittaja saa osuuden yhtidsta. Sijoittajan omistusosuus yhtidsta on hanen osakkeidensa osuus koko
yhtion osakepadomasta. Osakkeenomistajan riski konkurssitilanteissa rajoittuu vain hanen sijoitta-
maansa paaomaan. Osakkeissa on kuitenkin aina olemassa riski koko sijoitetun padoman mene-
tyksesta, minka takia sijoittajat vaativat osakkeille suurempaa tuottoa kuin vaikkapa joukkolainoille.
(Kallunki, Martikainen & Niemela 2011, 101-105; Pesonen 2011, 94.)

Yhtiélla voi olla erilaisia osakesarjoja, jotka antavat omistajalle erilaiselle oikeuksia. Osakkeenomis-
tajan oikeudet voidaan jakaa taloudellisiin oikeuksiin ja paatosvaltaan yhtiossa. Taloudellisiin oi-
keuksiin kuuluu oikeus saada yhtion jakamia voittoja osinkoina. Kun yrityksella menee hyvin, myos
omistajalla menee hyvin, silla yrityksen voitot kasvavat, mika luonnollisesti hyodyttaa omistajaa
kasvavina osinkoina. Paatosvaltaa omistaja voi kayttaa yhtiokokouksessa, jossa piensijoittajakin
paasee kysymaan yhtion johdolta yhtiota koskevia kysymyksia. (Kallunki ym. 2011, 101-105; Pe-
sonen 2011, 94.)

Toissijaismarkkinoihin eli jalkimarkkinoihin kuuluu sijoittajien keskenaan tekema kauppa arvopape-
riporssissa. Toimivilla rahoitusmarkkinoilla sijoittaja voi aina vaihtaa osakkeensa takasin kateiseksi
myymalla osakkeet toisille sijoittajille. Osakkeita myydaan ja ostetaan porssissa markkinahinnoin.
(Kallunki ym. 2011, 101-105; Pesonen 2011, 94.)
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KUVIO 6. Ensisijais- ja toissijaismarkkinat (Kallunki ym. 2011, 105)

41  Arvopaperiporssi ja arvo-osuustili

Porssiyhtiot ovat aina julkisia yhtiéita (oyj), joiden osakkeilla voi kdyda kauppaa arvopaperip0rs-

sissa. Arvopaperipdrssi on sahkdinen markkinapaikka. Helsingin pdrssi on osa yhdysvaltalaista

NasdagOMX-yhti6ta, joka on maailman suurin porssiyritys. Kaupankaynti porssissé on julkista niin,

ettd tehtyjen kauppojen maarat, hinnat ja valittajat ovat julkisia. Arvopapereiden hinnat maaraytyvat

kysynnan ja tarjonnan mukaan. Helsingin porssin on yli sata yhtiota, jotka on jaettu toimialoittain:

TAULUKKO 1. Pérssin toimialat (mukaillen Anderson ym. 2004, 121)

Toimiala:

Esimerkkiyrityksia:

Oljy ja kaasu

Neste

Perusteollisuus

Outokumpu, SSAB, UPM-Kymmene

Teollisuustuotteet ja -palvelut

Kone, Metso, Tikkurila, YIT, Wartsila

Kulutustavarat

Fiskars, Marimekko, Nokian Renkaat

Terveydenhuolto

Terveystalo Oyj, Oriola

Kulutuspalvelut

Finnair, Kesko, Sanoma, Stockmann

Tietolikennepalvelut

DNA, Elisa, Telia Company

Rahoitus Aktia Pankki, Nordea Bank, Sampo
Yleishyodylliset palvelut Fortum
Teknologia Nokia, Bittium
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Ostaakseen arvopapereita sijoittajan pitaa olla jonkin porssivalittajan asiakas. Valittajia ovat kaikki
suurimmat pankit, mutta Suomessa on myds pari sellaista pelkastaan osakekauppaan erikoistu-
nutta porssivalittajaa, suurimpana pohjoismainen Nordnet. Kun asiakas haluaa porssivalittajan asi-
akkaaksi, avataan hanelle sahkoinen arvo-osuustili eli osake tai rahastosalkku. Arvo-osuustililla
sailytetdan arvopapereita. Sijoittajan ostaessa arvopapereita ne kirjautuvat hanen arvo-osuustilil-
leen. Sielta sijoittaja voi hallinnoida arvopapereitaan. (Anderson ym. 2004, 121-124; Hamalainen
2014, viitattu 5.9.2017; Nordnet 2017, viitattu 5.10.2017; Minilex 2017, viitattu 5.10.2017.)

4.2 Kaupankaynti

Kun sijoittaja haluaa ostaa arvopapereita arvo-osuustililleen, tekee han ostotoimeksiannon. Toi-
meksiannossa kerrotaan hinta jolla ostetaan, osakemaara seka aika, jonka toimeksianto on voi-
massa. Kaupankaynti tapahtuu porssierina tai niiden kerrannaisina. Jos sijoittaja ostaa osaketta A
100 kappaletta hintaan 50 euroa/kpl, maksaa han siita 5000 euroa (+kulut). Kaupankaynti on my6s

mahdollista alle porssieran suuruisissa erissa. (Anderson ym. 2004.)

Osto tai myyntitoimeksiannon voi asettaa joko paivan hintaan tai rajahintaan. Rajahintatoimeksi-
annossa kerrotaan, kuinka paljon sijoittaja on osakkeesta valmis maksamaan ja mihin hintaan val-
mis myymaan. Rajatoimeksiannon asettaja tietaa, paljonko han tulee osakkeistaan maksamaan tai
paljollako han ne myy. Rajatoimeksiannon riskina on, etta kauppa ei toteudu ollenkaan, jos osak-

keen kurssi ei liku oikeaan suuntaan. (Hamalainen 2014, viitattu 5.10.2017.)

Paivan hinta — toimeksiannossa taas ostetaan ostolaidasta ja myydaan myyntilaitaan. Myyntilaita
on hinta, jolla joku on alimmillaan valmis myymaan osakkeen. Ostolaita taas on ylin hinta, jonka
joku on valmis maksamaan osakkeesta. Porssin verkkosivuilta [0ytyy sen hetkiset parhaat tarjouk-
set. Paivan myynti hintaan — toimeksiannolla kauppa tulee kylla toteutumaan, mutta hinta voi olla
arvaamattomampi kuin rajahintatoimeksiannossa. Kaupankaynnista porssissa peritdan palkkioita,
joita perii porssivalittaja. Kaupankayntipalkkiot voivat vaihdella kaupan suuruuden tai kaupankayn-
tiaktiivisuuden mukaan. Palkkiot voivat olla kiinteitd euromaaria tai prosenttiosuuksia kaupasta. Ku-
luja voi syntya myds arvopapereiden sailyttdmisesta arvo-osuustililld. Yleensa suuremmilla sal-
kuilla on suhteessa pienemmat kulut. Kulujen takia pitkaaikainen sijoittaminen on piensijoittajalla
monesti kannattavampaa. (Anderson ym. 2004, 134-135; Haméalainen 2014, viitattu 5.10.2017.)
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4.3 Osakkeiden tuotto

Osakkeet eroavat joukkolainoista tuottonsa suhteen siten, etté joukkolainoihin sijoittanut tietaa etu-
kéteen tulevan kassavirran, mikali pitda joukkolainan juoksuajan loppuun asti. Osakkeiden tuotto
taas vaihtelee jatkuvasti. Yhtion tila, toimintaymparisto ja markkinapsykologia vaikuttavat osake-
tuoton maaraan. Yhtioon liittyvia asioita ovat kasvu, kannattavuus ja rahoitustilanne seka naiden
oletettu kehittyminen lahivuosina. Toimintaymparistoon liittyvia asioita ovat toimintamaan lainsaa-
danto, tydvoiman maara ja hinta, korkotaso, inflaatiotaso seka muut tekijat joihin yhti6 ei voi paa-
saantoisesti itse vaikuttaa. Markkinapsykologia tarkoittaa sita, etta sijoittajien mielialat voivat vaih-
della ennustamattomasti, mika vaikuttaa osakkeiden hintoihin ainakin lyhyella aikavalilla. Osa-
kesaastajan on saatava osakkeista parempi tuotto kuin joukkolainoista, silla mikali tuotto olisi pie-
nempi kuin riskittomissa joukkolainoissa, kaikki siirtéisivat rahansa turvallisiin joukkolainoihin. Sil-
loin osakkeiden hinnat laskisivat niin alas, etta osakkeiden tuotto olisi taas oikea suhteessa riskiin.
(Lindstrom ym. 2011, 79, 121.)

Osakkeiden tuotto muodostuu yhtion maksamista osingoista sek& osakkeen arvonnoususta. Yh-
tiokokous paattaa joka vuosi jaetaanko osa vapaasta kassavirrasta osinkoina vai kaytetaanko sita
muihin tarkoituksiin, kuten omiin sijoituksiin, lainanmaksuun, investointeihin, omien osakkeiden os-
toon tai osingonmaksuun. Omat sijoitukset parantavat yhtion rahoitustuloja ja néin tulosta, kun taas
lainan maksu vahentaa rahoituskuluja ja silla on myos tulosvaikutusta. Investoinneilla pyritaan pa-
rantamaan yrityksen kannattavuutta ja tuloksentekokykya. Omien osakkeiden osto vahentaa ulko-
puolisilla olevien osakkeiden maaraa, mika parantaa tunnuslukuja, mika taas parantaa osakekurs-
sia. Osingot ovat kassavirtaa, jota sijoittajalle kertyy omistamastaan yhtidsta. Osinkoa maksetaan
sijoittajalle rahana ja se on yleensa tietty prosenttiosuus osakkeen arvosta. Jos osakkeen arvo on
50 €, sijoittajalla on 100 osaketta ja osinkoa jaetaan 3,5 %, saa sijoittaja osinkotuottoa
50x100x0,035=175€ (-verot). Osinkojen lisaksi tuottoa voi kertya osakkeen arvonnoususta, mikali
osake myydaan porssissa. Lindstrom toteaa, (Lindstrom 2005, 57) ettd kotimaisten osakkeiden
indeksituotto on ollut vuosina 1970-2005 keskiméaarin 10,4 % ja osingot mukaan lukien jopa vajaat
15 %. Inflaation vaikutuksesta reaalituotto on ollut kuitenkin selvasti pienempi. (Lindstrom ym.
2011, 224.)
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4.4 Osakkeiden riskit

Keskeinen riski osakkeiden kannalta on yritysriski. Yritysriskiin vaikuttaa yrityksen kasvunakymat,
kannattavuus, johdon kyvykkyys, markkina-asema seka omistusrakenne. Yrityksen toimiala vaikut-
taa myOs osakkeen kysyntaan ja tarjontaan. Pahimmassa tapauksessa yritys voi menna konkurs-
siin, jolloin puhutaan konkurssiriskistd. Osakkeenomistajat ovat konkurssitilanteessa huonoim-
massa asemassa, kun konkurssipesan varoja jaetaan. Onkin todennakdista, ettd konkurssitilan-
teessa sijoittaja menettaa koko sijoittamansa pagoman. Yritysriskia vastaan voi suojautua hajaut-
tamalla osakkeet eri toimialoille ja eri markkinoille (kansainvalinen hajautus). Tarkeaa on, etta toi-
mialat eivat korreloi keskenaan, jolloin hajautuksesta ei ole hydtya. Hyva hajauttaminenkaan ei
kuitenkaan poista markkinariskia. (Puttonen 2004, 22-23; Lindstrom ym. 2004, 52-55.)

Markkinariski koostuu suhdanteiden vaihteluista, inflaatiosta, korkotason muutoksista, lainsaadan-
nosta sekd markkinapsykologiasta, toisin sanoen yritykseen riippumattomista tekijoista. Usein
nama tekijat vaikuttavat osakkeiden hintoihin samansuuntaisesti, jolloin hajauttaminen ei poista
markkinariskia. Pienilla yrityksilla voi tulla kyseeseen likviditeettiriski. Silla tarkoitetaan sita, kuinka
helppoa on tehda kauppaa osakkeilla porssissa vaikuttamatta hintatasoon. Vahan vaihdettuja
osakkeita ei voi ostaa tai myyda kovin nopeasti iiman ettd kaupat vaikuttaisivat osakkeiden hinta-
tasoon. Likviditeettiriski selittaa sen, miksi pienista yhtioista voi saada keskimaarin korkeamman
tuoton kuin suuriin yrityksiin sijoittamalla. Riskit ovat samalla suuremmat. Valuuttariski tulee kysee-
seen kuin sijoitetaan muuhun kuin omaan valuuttaan. Valuuttojen arvojen suhde keskenaan vaih-
telee, mika riippuen muutoksen suunnasta parantaa tai huonontaa tuottoa. Eri maiden osakkeisiin
sijoittaessa on aina lasna myds maariski, jota kutsutaan myos poliittiseksi riskiksi. Siihen kuuluu
taloudellisia ja yhteiskunnan vakauteen liittyvia tekijoita. Esimerkkina Kreikan velkaongelmat 2000-
luvulla tai muut yhteiskunnan vakauteen tapahtumat kuten mellakat, sodat tai lakot. (Puttonen
2004, 22-23; Lindstrém ym. 2004, 52-55.)

4.5 Kaupankayntistrategiat

Osakesijoittamisen tyylisuunnat voidaan jakaa karkeasti arvosijoittamiseen ja kasvusijoittamiseen.
Arvosijoittaja toimii kuin yritysostaja ja yrittad méaaritella osakkeen todellisen arvon. Tavoite on Idy-

taa yhti6ita, jotka ovat edullisia suhteessa niiden oikeaan kirjanpitoarvoon. Toisin sanoen osakkeen
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markkinahinta suhteessa kirjanpitoarvoon (P/B-luku) on alhainen. Yleensa arvo-osakkeiden mark-
kina-arvo suhteessa tulokseen (P/E-luku) on myos alhainen. Téllaiset osakkeet ovat monesti ikdan
kuin unohdettuja, silla oletetaan, etta niilla ei ole enaa mahdollisuutta suureen kasvuun tai ne toi-
mivat tylsilla aloilla. Yhtididen nettovarallisuus, tuloskehitys ja osingonmaksukyky voivat olla kui-
tenkin paljon paremmat, mita markkinahinta antaa ymmartaa. Tallaiset ns. kypsassa vaiheessa
olevat yritykset maksavat usein korkeampaa osinkoa, silla yhtiolle ei ole tarvetta valttamatta suurille
investoinneille toisin kuin kovaa kasvua hakevassa yhtiossa. (Lindstrom ym. 2004, 137-160; Pe-
sonen 2011, 100.)

Osakkeiden arvioinnissa arvosijoittaja turvautuu vain jo olemassa olevaan tietoon yrityksen kassa-
virroista. Niiden perusteella arvosijoittaja tekee ostopaatoksensa. Aina alas arvostetut osakkeet
eivat kuitenkaan ole arvo-osakkeita vaan syy alhaiseen arvostukseen voi olla, ettd yhtid on kon-
kurssikypsa. Arvosijoittaja pyrkii [0ytdmaan aliarvostettuja laadukkaita yhtidita, joilla on hyva tulok-
sentekokyky. Arvosijoittaja toimii markkinoilla pitkajanteisesti ja karsivallisesti omaa sijoitusstrate-
giaa noudattaen, jolloin han paasee hyotymaan muiden sijoittajien irrationaalisesti kaytoksesta.
Tunnetuin arvosijoittaja on Warren Buffet, jolla on miljardiomaisuus. Hanen oppi-isansa oli arvo-
sijoittamisen isana pidetty Benjamin Graham. Arvosijoittaminen on kaikissa tutkimuksissa todettu
pitkassa juoksussa kannattavimmaksi vaihtoehdoksi. (Lindstrdém ym. 2004, 137-160; Pesonen
2011, 100.)

Kasvusijoittajan strategia on painvastainen arvosijoittajaa vastaan. Kasvusijoittaja pyrkii [oytamaan
korkealle arvostettuja yhtidita, olettaen naiden nousevan entisestaan. Kaupankaynti on monesti
lyhempaa ja vahemman karsivallista kuin arvosijoittajalla. Kasvusijoittaja nojaa nakemyksena tule-
vaisuuden ennusteisiin ja pyrkii I6ytdamaan yhtidita, joilla on suuri kasvupotentiaali. Tavoitteena on
|6ytaa tulevaisuuden tahtiyhtioita, joiden liikevaihdon, tuloksen ja sijoitetun padoman tuoton kasvu-
sijoittaja arvelee kasvavan keskimaaraistd nopeammin tulevina vuosina. Kasvuyhtididen kurssit
heittelevat monesti rajusti verrattuna seesteisempiin arvosijoituksiin, silla niiden osakekurssit liik-
kuvat tulevaisuuden odotusten eivat aina osakkeen todellisen nykyarvon mukaan. Kasvuyhtiiden
likevaihto kasvaa nopeasti, mutta tulos ja osingonmaksukyky ovat heikompia, sillé kasvava yritys
joutuu tekemaan investointeja kasvuaan kiihdyttdmaan. Kasvusijoittajat uskovat kuitenkin, etta
kasvu johtaa hyvaan tuloksentekokykyyn tulevaisuudessa. Kasvuyhtiét saattavat nousta suotui-
sissa markkinaolosuhteissa paljon nopeammin kuin arvoyhtiot, mutta riskit ovat suuremmat. Jos

tulevaisuuden kasvuennusteet pettavat, voivat osakekurssit romahtaa rajusti. Tasta esimerkkina
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2000-luvun alussa puhjennut teknokupla, kun rajusti yliarvostettujen tekno-osakkeiden hinnat ro-
mahtivat. (Lindstrom ym. 2004, 141-145; Pesonen 2011, 100-101.)

4.6 Markkinapsykologia

Puhuttaessa tehokkaista markkinoista tarkoitetaan tilannetta, etta osakekursseissa on aina kaikki
informaatio ja ne ovat oikein hinnoiteltuja. Toisin sanoen vaarin hinnoiteltuja osakkeita ei ole ole-
massakaan. Talloin olisi mahdotonta ylittaa markkinoiden keskimaaraista parempaa sijoitusmenes-
tysta. Markkinat eivat kuitenkaan ole koskaan taysin tehokkaat, silla kauppaa kayvat robottien si-
jasta ihmiset ja ihmisten tunteet vaikuttavat sijoituskayttaytymiseen. Sijoittajien kayttaytymista, joka
ei ole optimaalista sijoitusmenestyksen kannalta, kutsutaan markkinapsykologiaksi ja sita tutkii ar-
vosijoittamisen ns. behavioral finance — haara. Markkinapsykologialla on suuri vaikutus varsinkin
lyhyen aikavalin kurssiheilahteluihin. Useasti sijoittajan osto tai myyntikayttaytyminen ei liity miten-
kaan yritykseen tai sen taloudellisen suorituskykyyn. Osakkeiden myynnin syyna voi olla ihan vain
rahan tarve tai markkinoilla likkuvat huhut ja mielikuvat. Mita useampi naihin huhuihin ja mielikuviin
uskoo, sita enemman se vaikuttaa kursseihin. Tdma onkin pdrssin suurimpia paradokseja: Mita
useampi sijoittaja on samaa mielta jostain asiasta ja toimii sen mukaan, sité todennakdisemmin he
ovat vaarassa. Tata kutsutaan ns. sopuli-ilmioksi eli sijoittaja ei halua toimia yksin vaan menee

sijoituskaytoksessaan valtavirran mukana. (Lindstrom ym. 2004, 97-105, 138-141.)

Markkinapsykologian mukaan markkinoita ohjaavat kaksi tunnetta, ahneus ja pelko. Ahneuden is-
kiessa hintatietoisuus katoaa ja kaikki ostavat osakkeita, mika taas johtaa osakkeiden yliarvostuk-
seen. Kun kurssit ovat nousseet tarpeeksi pitkaan, alkavat sijoittajat epailla, etta kyseessa on yli-
lyonti ja siirtyvat myymaan osakkeitaan. Riittavan monen uskoessa samalla tavalla, tdma uskomus
ikaan kuin toteuttaa itse itsensa ja kurssit kaantyvat laskuun. Tasta seuraa lisaa pelkoa kurssien
laskuista ja sijoittajat ryntdavat markkinoille myymaan osakkeitaan, jolloin kurssit laskevat entises-
taan. Mikali sijoittajalla on hyvat hermot ja hén uskaltaa poiketa valtavirran nékemyksista, on ha-
nella hyvat mahdollisuudet ostaa silloin kun kurssit ovat laskussa ja myyda silloin kun kurssit ovat

korkealla. Toisin sanoen sijoittaja toimii vastavirtaan. (Lindstrom ym. 2004, 97-105, 138-141.)
Toinen kayttaytymisvirhe on ylihinnan maksaminen kasvuvaiheessa olevasta yhtiosta, johon liittyy

liialliset odotukset yhtion tulevan kehityksen suhteen. Sijoittajat myds omaavat monesti sijoitusasi-

oissa liian hyvan itseluottamuksen. Kun onnistuu saamaan sijoituksillaan voittoa, on se yleensa
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omaa ansiota, kun taas tappiot kuitataan huonon onnen piikkiin. Tama estaa riskitekijdiden objek-
tiivisen arvioinnin, koska luotto omaan tietdmykseen on niin kova. Siihen kuuluu sijoittajan taipumus
uskoa siihen, ettd mennyt kurssikehitys on my6s tae tulevasta kehityksesta. Sijoittaja saa voitois-
taan vahemman mielihyvaa kuin tappiostaan mielipahaa. Tama saattaa vaikuttaa monesti siihen,
etta sijoittaja toimii liian lyhytjanteisesti ja myy tappiollisia osakkeitaan liian aikaisin pelatessaan
suurempaa kurssilaskua. Toisaalta sijoittaja uskoo kurssinousun yha jatkuvana eika valttamatta
myy ajoissa. Tassakin sijoittaja ohjaavat seka ahneus etta pelko. (Lindstrom ym. 2004, 97-105,
138-141.)

4.7 Osakkeiden tunnuslukuja

Osakkeiden tunnusluvut ovat tydkaluja sijoituskohteen valinnan tueksi. Tunnusluvuilla voidaan mi-
tata osakkeen hintaa, yhtion kannattavuutta, maksuvalmiutta sekd vakavaraisuutta. Arvosijoittami-
sessa on keskeista tunnuslukujen tulkinta, silla niiden avulla pyritdan [6ytamaan aliarvostettuja yh-
ti6ita. Tunnuslukuja kasitellessa pitda aina ottaa huomioon toimiala, jolla yhtio toimi, silla teollisuus-
yhtididen taseet ovat tavallisesti paljon suurempia kuin palveluyritysten, joilla ei valttdmatta ole niin
paljoa omaa paaomaa. Palveluyritysten arvo koostuu kuitenkin esimerkiksi henkisesta paaomasta,

kuten tyontekijdiden osaamisesta. (Lindstrom ym. 2004, 163-165.)

P/B-luku

P/B-luvulla tarkoitetaan yhtion markkina-arvoa (P=price) suhteessa yhtion kirjanpidolliseen netto-
arvoon (B=book value). Vaihtoehtoisesti se voidaan laskea jakamalla yhden osakkeen markkina-
arvo suhteessa yhden osakkeen kirjanpidolliseen arvoon. P/B-luku kertoo kuinka moninkertaisesti
sijoittajat ovat valmiita maksamaan yhtioon paaomasta. Luvun ollessa alhainen, lahella yhta, se
kertoo siita, etta joko yhtio ei tee merkittavasti voittoa tai se on yliarvostettu taseessa. (Lindstrom
ym. 2004, 163-165, 257-259.)

Arvosijoittajien etsimien ns. kypsien yhtiiden, joiden kasvuvauhti ei ole enda suurta, P/B-luvut ovat
yleensa pienet. P/B-luvun avulla arvosijoittajat pyrkivat |6ytamaan aliarvostettuja osakkeita. Arvo-
sijoittajan tulee ottaa kuitenkin huomioon se, etta esimerkiksi teollisuudessa ja palvelualoilla P/B-
luvut ovat hyvin erilaiset. Palvelualoilla ei ole paljoa kirjanpidollista nettoarvoa, joten P/B-luku voi

olla paljon korkeampi kuin teollisuusynhtidilla, joiden tase on investointien takia paljon suurempi.
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Yhtion kasvattaessa voittoaan myos padomaa ja voitonjakoa kertyy enemman. Talloin sijoittajat
maksavat yhtion osakkeesta my0os enemman. Markkinapsykologian mukaan tama voi kuitenkin
johtaa my6s ylilyonteihin ja osake arvostetaan liian korkealle. Korkea P/B-luku kertoo siita, etta
yritys on joko erityisen kannattava tai sitten se on ns. muotiosake. Varsinkin palveluyrityksissa P/B-
luku voi olla korkea johtuen vahaisesta kayttbomaisuudesta. (Lindstrém ym. 2004, 163-165, 257—
259.)

P/E-luku eli voittokerroin

P/E-luku suhteuttaa osakkeen hinnan (P=price) yhtion osakekohtaiseen tulokseen (E=earnings per
share). Samaan tulokseen paadytaan, kun jaetaan yrityksen markkina-arvo sen nettoarvolla (-va-
hemmistoosuudet). Luku ilmaisee sen, kuinka monta vuotta tarvitaan samalla tulostasolla, jotta
yritys on tehnyt markkina-arvonsa verran voittoa. P/E-lukua laskiessa on huomioitava jattaa pois
kertaluonteiset erat jotka vaaristavat tulosta. P/E-luku vaihtelee toimialoittain. (Lindstrom ym. 2004,
274-282; Kallunki ym. 2011, 157-159.)

Yleensa korkea P/E-luku kertoo kasvuhakuisesta yrityksesta. Tama johtuu siita, etta tulos voi olla
investointien takia viela pieni, mutta kasvuodotusten takia sijoittajat arvostavat osakkeen korkealle.
Matala P/E-luku kertoo yrityksen maltilisemmasta kasvuvauhdista. Toisaalta jos tulos on erittain
alhainen, se nostaa P/E-lukua osakkeen hinnasta riippumatta. P/E-luvun heikkoutena on, etta se
ei ota huomioon tuloksen kasvua eika yrityksen riskia. Mikali yrityksella on paremmat kasvuodo-
tukset, tulee myds P/E-luvun olla korkeampi johtuen osakkeen korkeammasta hinnasta. Samoin
vahemman riskisen yrityksen P/E-luvun pitaa olla korkeampi kuin riskisen, silla sijoittajat ovat val-
miita maksamaan pienemmasta riskistd enemman. P/E-lukua voi laskea myds kaanteisesti E/P-
lukuna, joka kertoo paljonko yritys tuottaa tulosta markkina-arvoiselle omalle padomalle. (Lindstrom
ym. 2004, 274-282; Kallunki ym. 2011, 157-159.)

Osakekohtainen osinko
Osakekohtainen osinko maksetaan jakamalla tilikauden osingot osakkeiden keskimaaréisella osa-
keantikorjatulla lukumaaralld ilman yhtion omia osakkeita. Osingot ovat osa osakkeiden tuottoa

osakkeiden arvonnousun lisaksi. Osinkotulo on kuitenkin vahariskisempaa, sillé osingot vaihtelevat

vahemman kuin osakekurssit. Lisaksi tulevia kursseja on monesti erittain vaikea ennustaa toisin
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kuin tulevat osingot, jotka ovat suurin piirtein tiedossa. Osakkeen teoreettinen oikea arvo on osak-
keenomistajien saamien kassavirtojen (osingot ja padoman palautukset) diskontattu nykyarvo.
Osakkeen arvo siis riippuu osinkojen kasvuvauhdista seka korkokannasta. Yritys ilmoittaa yleensa
maksamansa osingon suoraan eika sita tarvitse erikseen laskea. Osakekohtaisesta osinkotuotosta
voidaan johtaa tunnusluku osinkotuotto %, joka kertoo osinkotuoton suhteen osakkeen kurssiin. Se

siis kertoo osingon suuruuden suhteessa sijoituskohteen kokoon. (Lindstrdm ym. 2004, 223-225.)
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5 RAHASTOSIJOITTAMINEN

Sijoitusrahastojen kautta sijoittaminen on vaihtoehto piensijoittajalle. Piensijoittaja voi paasta jo pie-
nilla summilla kasiksi sellaisiin sijoitusinstrumentteihin, jotka normaalisti olisivat mahdollisia vain
suursijoittajille. Institutionaalisina sijoittajina rahastot voivat tarjota piensijoittajalle asiantuntemuk-
sen, automaattisen hajautuksen, likviditeetin, saannollisen raportoinnin ja institutionaaliset kulut.
Rahastoihin eivat sijoita pelkastaan yksityishenkilot, vaan myos yhtiot ja yhteisot sijoittavat niihin.
(Pesonen 2011, 113; Puttonen & Repo 2011, 30.)

5.1 Sijoitusrahastojen toiminta

Rahastoyhtio keraa sijoittajilta padomia sijoitusrahastoon, jotka se sitten sijoittaa hajautetusti usei-
siin eri kohteisiin. Sijoitusrahastot voivat sijoittaa korkoinstrumentteihin, osakkeisiin tai niiden yh-
distelmiin. Rahasto jakautuu yhta suuriin osiin ja sijoittajat omistavat rahastossa olevat arvopaperit
omistuksiensa suhteessa. Rahastoyhtiot ovat osakeyhti6ita, joille valtioneuvosto myontaa toimilu-
van. Rahastoyhtio hallinnoi sijoitusrahastoa ja paattaa mihin kohteisiin rahasto sijoittaa, mutta se
ei omista sijoitettuja paaomia vaan ne ovat sijoittajien omaisuutta. Rahastoyhtid perii hallinnoin-

nista, merkinndista ja lunastuksista sijoittajilta palkkiota. (Puttonen ym. 2011, 30-31.)

Finanssivalvonnan valvonta

Rahastoyhtio Toimeksiannot
e Osakeyhtio
e Valtioneuvosto my6ntaa toimiluvan Sailytysyhteiso
: | — Valvonta e Arvopaperinvalittaja,
Hallinnointi
v esim. pankit

Sijoitusrahasto /
Sailytys

e Finanssivalvonta tai valtioneuvosto vahvistaa sdannot

Rahasto-osuudenomistajat

o Yksityishenkilot, yhteisot, saatiot

KUVIO 7. Sijoitusrahastotoiminnan perusperiaate. (Puttonen ym. 2011, 31)
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5.2 Erilaisia sijoitusrahastoja

Erilaisia rahastoja ovat korkorahastot, osakerahastot, yhdistelmarahastot ja erikoissijoitusrahastot.
Korkorahastot voidaan jakaa lyhyen, keskipitkan ja pitkan koron rahastoihin. Lyhyen koron rahastot
ovat vastine pankkitilille. Ne sijoittavat alle vuoden mittaisiin korkosijoituksiin, joiden tavoitteena on
pitkalla aikavalilla ylittaa kolmen kuukauden EURIBOR-tuotto. Lyhyen koron instrumentit on tarkoi-
tettu suursijoittajille, joten piensijoittajat eivat suoraan paase niihin helposti kasiksi (Koistinen 2017,
viitattu 7.10.2017). Lyhyen koron rahastojen kautta piensijoittajakin paasee kasiksi naihin korkoin-
strumentteihin. Lyhyen koron rahastoissa riskit ovat pienet, mutta toisaalta tuotto on alhainen. Al-
haisen tuoton takia lyhyen koron rahastot eivat sovi pitkaaikaiseen sijoittamiseen. Pitkan koron
rahastot sijoittavat joukkovelkalainoihin. Tuotto on hieman parempi kuin lyhyen koron rahastoissa,
mutta toisaalta riski kasvaa korkoriskin takia. Korkojen noustessa joukkovelkalainojen arvot laske-
vat. Keskipitkan koron rahastot ovat kahden edellisen valimuotoja ja sijoittavat varoja seka lyhyen
etta pitkan koron instrumentteihin. (Puttonen ym. 2011, 64-73; Anderson ym. 2004, 287-322.)

Osakerahastot sijoittavat rahaston saantéjen mukaan kotimaisiin ja ulkomaisiin osakkeisiin. Ra-
hasto voi painottaa sijoittamista tietyntyyppisiin tai kokoisiin yrityksiin. Osakerahasto voi painottaa
suuria tai pienia yrityksia, kotimaisia tai ulkomaisia tai sijoittaa tietylle toimialalle kuten metalliteolli-
suuteen tai ladketeollisuuteen. Yhdistelmarahastot hajauttavat seka korko- etta osakemarkkinoille.
Salkunhoitaja tekee paatokset allokaatiosta, joka ratkaisee yhdistelmarahaston menestymisen. .
(Puttonen ym. 2011, 64-73; Anderson ym. 2004, 287-322.)

Erikoissijoitusrahastot hajauttavat myds riskia eri sijoituskohteisiin, mutta niilla ei ole saanndissa
mitaan prosenttiosuuksia, kuinka paljon yhden instrumentin painotus rahastossa saa olla. Erikois-
sijoitusrahastot ottavat usein tavallisia sijoitusrahastoja suurempia riskeja kuin rahastot, joiden toi-
mintaa maarittaa sijoituslaki. Erikoissijoitusrahastoja ovat esimerkiksi vipurahastot, indeksirahastot
ja hedge fund- rahastot. Vipurahastot sijoittavat korkoinstrumenttien ja osakkeiden lisaksi johdan-
naisiin, mika lisda huomattavasti riskia, mutta toisaalta parantaa tuottomahdollisuutta. Indeksira-
hastot pyrkivat seuraamaan porssissa tiettya indeksia, esimerkkind Nordnetin superrahastot.
Hedge fund - rahastot pyrkivat joka markkinatilanteessa positiiviseen tulokseen. Hedgerahastot
kayttavat strategiassaan lyhyeksi myyntia, velkavipua, johdannaisia seka arbitraasikauppaa. Riskit
ovat luonnollisesti korkeat ja usein hedgerahastot ovat Iahinna institutionaalisia sijoittajia varten.
(Puttonen ym. 2011, 64-73; Anderson ym. 2004, 287-322.)
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5.3 Sijoitusrahastojen edut ja haitat

Sijoitusrahastoissa on piensijoittajalle monia merkittavia etuja. Rahastoissa riskien hajautus tapah-
tuu salkunhoitajan toimesta automaattisesti eika sijoittajan tarvitse pohtia yksittaisten sijoitustuot-
teiden allokaatiota. Hajautus kansainvalisille markkinoille seka muihin erilaisiin sijoituskohteisiin
onnistuu rahaston kautta. Sijoituslain mukaan yksittdinen kohde rahastossa saa olla enintaan 10
% koko rahaston varoista. Sijoituslain mukaan rahaston pitéé sijoittaa vahintédan 16 eri kohteeseen,
mika vahentaa riskia. Rahasto-osuuksissa on tavallisesti hyva rahaksi muutettavuus eli likviditeetti,
toisin sanoen osuuksia voi ostaa ja omia osuuksia myyda joka pankkipaiva. (Puttonen ym. 2011,
36-37.)

Rahastojen sijoituspaatoksia tekevat salkunhoitajat ovat alaansa koulutettuja asiantuntijoita. Hei-
dan tyopaikkansa ja palkkansa on riippuvainen rahastojen menestyksesta. Nain sijoittaja itse paa-
see paljon vahemmalla markkinoiden seuraamisella, koska koulutettu asiantuntija tekee sijoitus-
paatokset hanen puolestaan. Piensijoittaja sdastaa kaupankayntikuluissa sijoittaessaan rahastoon.
Rahaston kautta sijoittaja paasee mukaan tukkumarkkinoille, joihin muuten paasisivat kasiksi vain
institutionaaliset sijoittajat. Rahastot ovat helppohoitoisia. Niiden arvoja voi seurata paivittain pors-

sisivuilta tai internetista. (Puttonen ym. 2011, 36-37.)

Sijoittajan ei tarvitse pohtia rahaston sisaisten ostojen ja myyntien veroseuraamuksista, sillé rahas-
tot kasitetaan verotuksessa yhdeksi instrumentiksi. Verotus siis tapahtuu vasta kun rahasto-osuuk-
sia myydaan. Rahastot eivat ole verovelvollisia, joten ne eivat maksa myyntivoittoa kaupankayn-
nista eika lahdeveroa korkotuotoista. Sijoittaja maksaa veron ainoastaan rahasto-osuuden kerty-
neesta voitto-osuudesta siina vaiheessa, kun tuotto-osuus lunastetaan eli rahasto-osuus myydaan.
Suomeen rekisterdityjen rahastojen toimintaa valvoo Finanssivalvonta, jonka lisiksi sijoittaja itse
voi seurata rahastojen kehitysta paivittéin. Hyva viranomaisvalvonta takaa hyvan lapinakyvyyden

seka sijoittajasuojan sijoittajalle. (Puttonen ym. 2011, 36-37.)

Rahastosijoittamiseen liittyy my6s erilaisia kustannuksia ja ongelmia. Rahastoyhti6t ovat osakeyh-
ti6ita, jotka saavat tulonsa sijoittajien maksamista palkkiosta. Palkkioita voidaan peria rahastojen
merkinndista, lunastuksista ja hallinnoinnista rahastoyhtidlle ja sailytyksesta sailytysyhteisolle. Mer-
kintapalkkio peritaan sijoittajan ostaessa osuuksia. Hallinnointi ja sailytyspalkkio vahennetaan ra-

haston paaomasta ennen osuuden arvon laskemista eli esimerkiksi sijoittajan porssisivuilta katso-
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mista rahasto-osuuksien arvosta on vahennetty jo hallinnointi- ja sailytyspalkkio. Rahastoyhtiot pe-
rivat hoitopalkkiota, vaikka rahasto tuottaisi tappiota. Palkkio on yleensa tietty prosenttimaara ra-
haston arvosta, mutta kuitenkin vahintaan joku kiintea summa. Yhdistelmarahastoihin sijoittaja ei
aina tieda missa suhteessa salkunhoitaja allokoi varat korkosijoitusten ja osakkeiden vélilla. Sijoit-
taja on néin taysin salkunhoitajan asiantuntemuksen varassa. Sijoittaessaan korko- tai osakera-
hastoihin sijoittaja tietaa minkalaisiin arvopapereihin rahasto varansa sijoittaa. Rahaston kaydessa
aktiivista kauppaa, nousevat myos rahaston kaupankayntikulut. Valityspalkkiot maksetaan rahas-
ton varoista, joten liian aktiivinen kaupankaynti voi pienentaa rahastojen tuottoa. (Puttonen ym.
2011, 37-38.)

5.4 Rahastojen tuotto

Rahastoissa tuotto ja riski ja kulkevat samalla tavalla kasi kadessa kuin muussakin sijoittamisessa.
Suurempi riski antaa mahdollisuuden suurempiin tuottoihin, mutta toisaalta suurempiin tappioihin.
Rahastojen tuotto on yksinkertainen laskea. Se on rahaston arvopapereiden arvonmuutos koko-

naisuudessaan. (Puttonen ym. 2011, 32-33.)

Rahastot jaetaan tuotonjakamisensa suhteen tuottorahastoihin ja kasvurahastoihin. Tuottorahastot
maksavat sijoittajalla tuotto-osuutta kerryttamastaan varallisuudesta, kun taas kasvurahastot lisaa-
vat tuoton rahaston paaomaan. Tuottoa laskiessa pitaa ottaa huomioon mahdollisesti maksetut
tuotto-osuudet, samalla tavalla kuin osakkeista huomioidaan osinkojen maksut. Rahastojen arvon-
muutoksessa pitaa ottaa huomioon, etta siitd vahennetaan rahasto-yhtion palkkiot. (Puttonen ym.
2011, 82-84.)

5.5 Rahastojen tunnuslukuja

Nimellinen tuotto

Nimellisella tuotolla tarkoitetaan rahasto-osuuden prosentuaalista muutosta. Rahasto-osuuden
tuottoja laskiessa kaytetaan inflaation huomioon ottavan reaalituoton asemasta nimellistuottoa. Ni-
mellistuotossa ei huomioida maksettuja voitto-osuuksia, osuuksien osittamisia, eika rahasto-yhtioi-
den palkkioita. Padomaveroa ei mydskaan huomioida. (Anderson ym. 2004, 329; Puttonen ym.
2011, 84.)
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Beeta-kerroin

Beeta-kerroin kuvaa osakkeen tai rahaston markkinariskia. Mikali rahaston beeta-kerroin on yksi,
on sen riski markkinoiden keskimaaraisin riskin suuruinen. Beeta-kerroin kertoo osakkeen tai ra-
haston herkkyyden indeksin muutoksille. Mita isompi beeta-kerroin, sita enemman osake tai ra-
hasto reagoi samansuuntaisesti. Beeta-kertoimen ollessa 2, indeksin noustessa yhden prosentin
nousee osakkeen tai rahaston arvo 2 %, kun taas beeta-kertoimen ollessa 0,5, indeksin noustessa
1 % nousee osake tai rahasto 0,5 %. (Anderson ym. 2004, 329; Kallunki ym. 2011, 301; Puttonen
ym. 2011, 197.)

Sharpen mittari

Sharpen mittari mittaa sijoitusrahastojen tuoton ja riskin valista suhdetta. Riskin mittarina on rahas-
ton volatiliteetti eli kokonaisriski. Sharpen mittari kertoo, paljonko sijoitus on tuottanut verrattuna
riskittomaan talletukseen yhta volatiliteettiyksikkoa kohti. Mita suurempi luku, sité paremmin sijoitus

on tuottanut suhteessa riskittdmaan talletukseen. (Pérssisaatio, 2017, viitattu 20.10.2017.)

Alpha

Alpha kertoo, paljonko sijoitus on tuottanut yli tai alituottoa suhteessa sen markkinariskiin. Toisin
sanoen saman beeta-kertoimen rahastoja verrataan keskenaan. Samalla se kertoo salkunhoitajan

tyon onnistumisesta. Positiivinen alpha-luku kertoo, etta rahasto on voittanut vertailu-indeksinsa.
(Anderson ym. 2004, 329; Aktia 2017, viitattu 10.10.2017.)
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6 VEROTUS

Sijoittamisessa tulee ottaa huomioon my0ds verotus. Sijoittamisesta syntyneet tuotot kuten osingot
ja myyntivoitot ovat padomatuloa. Padomatulon veroprosentti on vuosina 2016 ja 2017 30 %
30 000 euroon asti, ja ylittavalta osalta 34 %. Verottaja saa pankkiirilikkeilta tiedot raportoiduista
omistuksista, osingosta ja luovutusvoitoista, jotka nakyvat verotettavalla esitaytetylla veroilmoituk-
sella. Verotettavan pitaa vain tarkistaa, etté tiedot pitavat paikkansa. (Pesonen 2011, 79; Veron-
maksajien keskusliitto 2017a, viitattu 9.10.2017.)

Luovutusvoittojen verotus

Luovutusvoittoa syntyy, mikali arvopapereita kuten osakkeita myydaan korkeampaan hintaan kuin
ne on ostettu. Myyntivoitto voidaan laskea kahdella tavalla. Yleisemmassa tapauksessa myyntihin-
nasta vahennetaan hankintameno seka voiton hankkimisesta aiheutuneet menot. Myyntihinta ja
ostohinta lasketaan nimellisarvossaan, joten arvopapereiden reaalihinta ei vaikuta verotukseen.
Hankintameno on kauppahinta arvopapereista seka mahdolliset oston aiheuttamat kulut. Muita voi-
ton hankkimisesta aiheutuneita kuluja ovat esimerkiksi sijoitusrahastolle maksettavat lunastuspalk-
kiot rahasto-osuutta myytaessa. (Veronmaksajien keskusliitto 2017b, viitattu 9.10.2017; Verohal-
linto 2017a, viitattu 9.10.2017; Verohallinto 2017b, viitattu 9.10.2017.)

Mikali sijoittajalla on arvo-osuustilillaan useita saman yhtion osakkeita tai samoja rahasto-osuuksia,
arvopaperit myydaan verotuksen nakokulmasta FiFo-periaatteella (First in, first out). Myynnin yh-
teydessa siis ensimmaisena ostetut arvopaperit myydaan ensimmaisena ja niista vahennetaan en-
simmaisend ostettujen hankintahinta. Toinen vaihtoehto luovutusvoiton laskemiselle on hankinta-
meno-olettama. Hankintameno-olettama on 20 % myyntihinnasta, jos arvopaperin on omistanut
alle 10 vuotta. Yli 10 vuotta omistetuista arvopapereista hankintameno-olettama on 40 %. Hankin-
tameno-olettaman lisaksi ei saa vahentaa ostohintaa ja todellisia kuluja vaan hankintameno-olet-
tama on vaihtoehto niiden vahentamiselle. Huomioitavaa on, etta luovutusvoitto ei ole veronalaista
tuloa, mikali luovutushinnat ovat vuoden aikana enintaan 1 000 euroa. (Veronmaksajien keskus-
liitto 2017b, viitattu 9.10.2017; Verohallinto 2017a, viitattu 9.10.2017; Verohallinto 2017b, viitattu
9.10.2017.)
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Luovutustappioiden verotus

Luovutustappiota syntyy tilanteessa, jossa arvopaperin myyntihinta on pienempi kuin sen ostohinta
ja myyntikulut. Luovutustappion saa vahentaa ensisijaisesti saman vuoden luovutusvoitoista ja sen
jalkeen muista paaomatuloista. Mikali pagomatulot eivat riita kattamaan luovutustappiota luovutus-
vuonna, vahvistetaan siita luovutustappio. Luovutustappion voi vahentaa paaomatuloista seuraa-
van viiden vuoden ajan. Luovutustappioita ei voi vahentaa sellaisen omaisuuden myynnista, jonka
tuotto on Suomessa verovapaata tuloa. Pienet tappiot eivat mydskaan ole vahennyskelpoisia. Mi-
kali myydyn omaisuuden hankintahinnat ovat olleet verovuonna enintaan 1 000 euroa ja myynti-
hinnat myds enintdan 1 000 euroa, mahdollisesti syntyvaa tappiota ei voi vahentaa verotuksessa.
(Veronmaksajien keskusliitto 2017b, viitattu 9.10.2017.)

Osinkojen verotus

Osinkojen verotus riippuu siita, onko osingot saatu julkisesti noteeratusta yhtidsta vai listaamatto-
masta yhtiosta. Tassa opinnaytetyossa kasitellaan vain listattujen yhtididen osinkojen verotusta.
Sijoittajan saama osinko pdrssiyhtidsta on osittain verovapaata ja osittain paAdomatulon alaista. 85
% osingosta on veronalaista pddomatuloa ja 15 % on verovapaata tuloa. Veron maara on siis alle
30 000 padomatulojen suhteen osingoista 25,5 % ja ylimenevélta osalta 28,9 %. Osingon maksava
yhtié pidattaa ja tilittda veron verottajalle ennen maksua osingonsaajalle. (Verohallinto 2017c¢, vii-
tattu 9.10.2017; Veronmaksajien keskusliitto 2017c¢, viitattu 9.10.2017.)
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7 OPPAAN LAATIMINEN

Taman opinnaytetyon tuotoksena on opas aloittavalle korkeakouluopiskelijalle. Tyossa on kaytetty

laadullisia menetelmia ja ty6 on toiminnallinen opinnaytetyo.

Oppaassa on mukailtu rakennetta, jossa esitellaan ensin aiheesta teoriaa. Teoria on pyritty muok-
kaamaan mahdollisimman yksinkertaiseen muotoon kayttden apuna erilaisia kaavioita ja kuvia
hahmotuksen helpottamiseksi. Kaytannollisyytta on tuotu ohjeilla, esimerkkitapauksilla seka sijoi-

tussuunnitelman oman henkilokohtaisen tilanteen kartoittamisella.

Oppaassa asiat on esitetty sijoitusprosessin kannalta aikajarjestyksessa. Oppaan rakenne on sa-
mankaltainen kuin raporttiosiossa, mutta oppaassa tavoitteena on ollut tuoda lisaa kaytannonlahei-
syytta teorian rinnalle. Oppaan alussa ensimmaisessa luvussa on johdanto, joka kertoo missa
tassa oppaassa on kyse. Toiseen lukuun on sijoitettu oman lahtdtilanteen kartoittaminen seka kay-
tannon taytettdva pohja oman lahtétilanteen selvittdmiseksi. Oppaan kolmas luku kasittelee opis-
kelijan tulonlahteita, jotka vaikuttavat suuresti sijoitusmahdollisuuksiin. Eri tulonlahteet on ensin
esitelty, minka jalkeen luvussa nelja opiskelijan tukien hakemisesta on tehty yksinkertaiset kaytan-

nolliset ohjeet.

Luvuissa viisi ja kuusi esitellaan sijoitustavoitteiden ja riskinsietokyvyn teoriaa lyhyesti. Luvussa
seitseman tavoitteista ja riskinsietokyvysta on tehty taytettava pohja, jossa voi tarkkailla omia ta-
voitteitaan ja riskinsietokykyaan. Omien sijoitustavoitteiden yhteyteen on sijoitettu korkoa korolle
— ilmion esittely, jolla tuodaan esiin pitkaaikaisen sijoittamisen etuja. Tavoitteiden yhteydessé esi-
tellaan myds kuukausisijoittamisen hyodyt seka vertaillaan kertasumman sijoittamista verrattuna

saannolliseen ajalliseen hajauttamiseen

Luvussa kahdeksan siirrytaan lahtotilanteen selvittelysta toimintaan. Porssin toiminta ja arvo-
osuustili esitellaan lyhyesti. Arvo-osuustilin perustamisesta on tehty selkeat ohjeet luvussa yhdek-
san kayttaen pohjana Nordnetin sivustoa. Toinen ohje on luvussa kymmenen, jossa opastetaan
yksinkertaisen osaketoimeksiannon tekemisessa. Ohjeilla kuvilla pyritdan luomaan k&ytannonla-

heisyytta oppaaseen.
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Luvussa yksitoista esitellaan arvopapereiden valitsemisen liittyvaa teoriaa seka esitellaan kuvion
avulla erilaisten arvopapereiden tuoton ja riskin suhteita. Luvussa esitellaan myds arvopaperei-

den hajauttamisen periaatteet seka kuvion avulla naytetaan hajauttamisesta saatavia hyotyja.

Luku kaksitoista esittelee erilaiset finanssisijoitukset, joita tdssa opinnaytetydssa kaytetaan. Opin-
naytety0 ei kasittele reaalisijoituksia kuten asuntoja tai metsasijoituksia. Sijoitusmuodot on esitelty
yksinkertaisemmista ja arkipaivaisimmasta aina vahan haastavampaan. Kaikkien sijoitusmuotojen
toimintaperiaatteet on esitelty lyhyesti. Raportin teoriaosuudessa on eri sijoitusmuotojen toiminta-
periaatteista kerrottu enemman, mutta oppaan kaytannonlaheisyyden takia sijoituskohteet on esi-
tetty oppaassa mahdollisimman yksinkertaisesti. Tyypillinen tuottovaatimus on kerrottu toiminta-

periaatteiden jalkeen. Jokaisesta sijoituskohteesta on esitelty edut sek& mahdolliset haitat ja ris-

kit, mika helpottaa kokonaiskuvan saamista.

Luku kolmetoista kasittelee erilaisia osakesijoitusstrategioita eli arvosijoittamista seka kasvusijoit-
tamista. Taman lisaksi luvussa kaydaan lapi salkun hallintaa. Jotta sijoitusstrategioihin oytyisi
kaytannollisyytta, on tassa luvussa esitelty tyypillinen arvoyhtio Nordea seka tyypillinen kasvuyh-

tio Pihlajalinna.

Oppaan loppuun lukuun neljatoista on sijoitettu sijoittamiseen liittyvasta verotuksesta esimerk-
keja. Esimerkkien avulla havainnollistetaan sijoittamisen verotusta kaytannossa. Viimeinen luku
viisitoista kasittelee markkinapsykologiaa. Markkinapsykologia tuo esille sijoittajien irrationaalista

kaytosta, kun tunteet ohjaavat sijoituspaatosten tekemisessa.

Oppaan laatiminen konkreettisesti aloitettiin vasta raportin teoriaosuuden laatimisen jalkeen. Teo-
ria toimii oppaalle pohjana, joka on oppaaseen muokattu kaytannéllisemmaksi paketiksi. Luvut
muotoutuivat yksitellen eiké niinkaan samassa jarjestyksessa kun ne lopullisessa oppaassa oli-

vat.

Alkuun oppaaseen kirjoitettiin kaikista luvuista tiivistetty teoriaosuus, jotta opas toimisi myoés itse-
naisena teoksena. Kaytannonlaheisyyden l6ytdminen ja ohjeiden laatiminen tuotti kaikista eniten
tyota. Lopulta kuvankaappausten avulla eri verkkosivustoilta kuten Nordnetista ja Kelasta, ohjeet
muotoutuivat tarpeeksi loogisiksi ja ymmarrettaviksi. Samalla kuvat joita ohjeisiin tuli, vaistamatta

lisasivat oppaan pituutta.
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8 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Opinnaytetyo6ta tehdessani havaitsin kuinka laaja sijoittamisen kentta oikeastaan on ja kuinka pal-
jon asioita pitaa loppujen lopuksi ottaa huomioon. Tassa tydssa on pyritty oppaassa tiivistamaan
ja yksinkertaistamaan laajan sijoitustiedon teoriat mahdollisimman yksinkertaiseksi ja helposti ym-

marrettavaksi.

Aihe on mielestani erittain ajankohtainen, silla mediassa sijoittaminen on jatkuvasti esilla. Olen
huomannut ettd monesti opiskelijoilla ja muutenkin nuorilla ihmisilla on todella huono kasitys sijoit-
tamisesta ja sen mahdollisuuksista. Yleinen kasitys on, etta sijoittaminen on vain jo valmiiksi rikkai-
den ja hyvatuloisten harrastus. Tassa opinnaytetyossa yksi tavoitteistani oli esimerkkien avulla ha-

vainnollistaa pitkaaikaisen sijoittamisen etuja ja mahdollisuuksia.

Nakokulma on nimenomaan opiskelijoiden sijoittamisessa, joten opinnaytetydssa on pyritty otta-
maan opiskelijan erityisasema tulojen suhteen huomioon. Sijoitustoiminnassa monesti tarkeinta
onkin nimenomaan aloittaminen ja karsivallisyys, silla korkoa korolle — ilmio tuo pitkassa juoksussa

pienistakin sijoitussummista suuret tuotot.

Raportin teoriaosuuden kirjoittaminen oli opinnaytetyon helpoin osuus, silla sijoitustietoa on tarjolla
todella runsaasti. Teoriaosuudessa aiheen rajaamista piti pohtia paljon, esimerkkina reaalisijoitus-
ten jattdmainen pois tasta opinnaytetydsta. Siitdkin huolimatta tietoa oli niin paljon ja eri teoksissa

samat asiat oli esitetty hieman eri tavoin

Vaikein asia tassa tyossa oli mielestani lopulta kaytannonlaheisyyden l6ytaminen ja sen esittami-
nen oppaassa. Teoriaa oli niin paljon tarjolla, mutta sita piti supistaa todella paljon oppaaseen, jotta
ohjeille ja esimerkeille jai tarpeeksi tilaa. Kaytannonlaheisyys 16ytyi lopulta pikku hiljaa esimerkkien

ja kuvioiden avulla.

Opinnéytety6n laatiminen sujui melko nopealla aikataululla. Teorian opiskelua on tapahtunut jo
usean vuoden ajan henkildkohtaisesta kiinnostuksesta sijoitustoimintaan. Siind oli helppo pohja
teorian kirjoittamiselle. Raporttiosuuden kirjoittaminen sujui ongelmitta, ja lahteita siihen I0ytyi hy-

vin. Ainoa eniten paanvaivaa tuottanut asia oli aiheen rajaaminen, ettei tyo paisuisi liian pitkaksi.
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Aikataulullisesti tyon tekeminen sujui kohtalaisen hyvin tavoitteiden puitteissa. Loppua kohti minulla
oli hieman vaikeuksia oppaan kokonaiskuvan kanssa, mutta joka paiva vahan lisaa kirjoittaen se
muotoutui lopulta nykyisiin uomiinsa. Erityisen tyytyvainen olen raportin teoriaosuuteen, silla siita
oli samalla suurin hy6ty omaa oppimistani ajatellen. Opas on visuaaliselta toteutukseltaan hyvin
yksinkertainen, mutta lopulta sain siihen sijoitetuksi kaiken sen, minka olin alun perin suunnitellut-
kin.
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1 JOHDANTO

Tama opas kasittelee aloittavan korkeakouluopiskelijan sijoitusmahdollisuuksia. Sijoittaminen miel-
letdan tavallisesti vain jo valmiiksi varakkaiden harrastukseksi. Tassa oppaassa pyritaan kuitenkin
antamaan kuitenkin konkreettinen kuva siitd, mita sijoittaminen on, mitd mahdollisuuksia aloitta-
valla sijoittajalla on ja mité tulee ottaa huomioon. Oppaassa my0s osoitetaan myos se, etta pienilla
kuukausittaisilla summilla ja riittavalla karsivallisyydella on mahdollisuus vaurastua tai ainakin hel-

pottaa omaa taloudellista tilannettaan.

Oppaan alussa lahdetaan oman taloudellisen laht6tilanteen kartoittamisesta. Toisessa luvussa on
mukana taytettava esimerkkipohja, johon voi arvioida omaa taloustilannettaan. Kolmas luku kasit-
telee opiskelijan erilaisia tukia, silla opiskelija on erilaisessa tilanteessa verrattuna taytta tyopaivaa

tekevaan henkiloon. Neljannessa luvussa on laadittu selkeat ohjeet opiskelijan tukien hakemiseen.

Luvut viisi ja kuusi kasittelevat sijoittamisen tavoitteita ja riskinsietokykya. Ennen varsinaisten sijoi-
tuspaatosten tekemista on hyva selventaa itselle, mita tavoittelee ja kuinka hyvin on valmis kesta-
maan sijoitustoimintaan myds liittyvaa riskia. Seitsemannessa luvussa on jélleen taytettava pohja,

johon omia tavoitteitaan ja riskinsietokykyaan voi kirjata ylos.

Kun omat lahtokohdat on selvitetty, on aika avata arvo-osuustili. Arvo-osuustili ja porssin toiminta
on esitelty luvussa kahdeksan ja arvo-osuustilin perustaminen luvussa yhdeksan. Luvussa kym-
menen esitellaan yksinkertaisen toimeksiannon tekeminen. Luku yksitoista kasittelee varojen jaka-
mista eri sijoituskohteiden valilla. Luvussa kasitellddn myos hajauttamista, joka on ensiarvoisen
tarkeaa varsinkin aloittelevalle sijoittajalle. Luku kaksitoista esittelee erilaiset sijoituskohteet. Sijoi-
tuskohteista on kerrottu lyhyesti niiden toimintaperiaate seka niiden tyypillinen tuotto, edut seka

mahdolliset haitat.

Luku kolmetoista kasittelee erilaisia sijoitusstrategioita seka salkun hallintaa. Sijoituskohteita ei ole
hyva ostaa vain sattumanvaraisesti vaan tavoitteiden ja sijoitussuunnitelman pohjalta on syyta poh-
tia, millaisia arvopapereita hankkii. Salkkua on myos syyta hoitaa ja seurata saanndllisesti ja tar-

kastaa esimerkiksi allokaatiojakaumaa elamantilanteen muuttuessa.



Luvussa neljatoista kasitellaan esimerkkien avulla sijoittamisen verotusta. Verotus pitaa jokaisen
sijoittajan ottaa aina huomioon, silla verot saattavat vieda yllattavankin suuren osan tuotoista, jos
siihen ei osaa varautua etukateen ja suunnitella verotustaan optimaaliseksi. Viimeinen luku viisi-
toista kasittelee markkinapsykologiaa. Markkinapsykologia mahdollistaa sen, etta osakkeet ja muut
arvopaperit eivat ole aina niin sanotusti oikein hinnoiteltuja. Ihmisten tunteet vaikuttavat suuresti

sijoittamiseen, kun omat rahat ovat kyseessa.



2 OMA LAHTOTILANNE

Ensimmainen askel ennen sijoitustoiminnan aloittamista on oman lahtdtilanteen kartoittaminen. Jo-
kaisen taloudellinen tilanne ja elamantilanne ovat yksildlliset, joten lahtokohdat sijoittamiseen ovat
erilaiset. Omaa lahtétilannetta pohdittaessa on otettava huomioon koko oma taloudellinen tilanne,
elamantilanne seka sijoitushorisontti.

Taloudellinen tilanne:

Omaisuus: Velat:
Asunto Asuntolaina
Metsat Opintolaina
Kesamokki Kulutusluotot
Osakkeet, rahastot Muut
Talletukset

Muu arvo-omaisuus

Tulot: Menot:

Palkka Vuokra, asuntolaina
Opintoraha Sahko, vesi

Opintolaina Ruoka

Asumislisa Kulkuvalineet, matkustaminen
Paaomatulot Harrastukset

Muut tulot Muut

Koko henkilokohtaisen talouden arvioiminen antaa kokonaiskuvan opiskelijan sijoitusmahdollisuuk-
sista. Arvioinnissa pitaa olla kuitenkin rehellinen. Lahtokohtaisesti opiskelijoilla ei ole kertynyt viela
paljoa varallisuutta, eivatka tulot ole suuret. Hyvalla suunnittelulla ja jarkevalla rahankaytolla on
kuitenkin mahdollista, ettd menojen jalkeen jaa sijoitettavaa varallisuutta.

Sijoitushorisontilla tarkoitetaan sita, kuinka pitkaksi aikaa opiskelija on valmis sitomaan rahansa eri
sijoituskohteisiin. Mita pidempaan rahat voi pitaa sijoituksissa kiinni, sita paremmat ovat tuottomah-
dollisuudet.

Sijoittajan on aina myds syyta pohtia koko omaa eléméntilannettaan. Isot muutokset kuten asun-
nonhankinta, perheen lisdys tai tydttdmaksi jadminen voivat vaikuttaa kaytettaviin varoihin. Oma
elamantilanne vaikuttaa minkalaiseksi tavoitteet ja riskinsietokyky muokkautuvat. Jos rahoille on
esimerkiksi tarvetta lyhyella aikavalilla esimerkiksi remontin tekemiseen tai muihin isoihin hankin-
toihin, ei silloin valttamatta kannata kaikkea sijoittaa suoraan kaikkein riskisimpiin vaihtoehtoihin.
Silloin voi k&yda niin etta lyhyen ajan tuotto on negatiivinen ja kun rahoja tarvitsee, niin sijoitukset
ovat tappiolla. Pitkalla aikavalilla tallaiset sijoitukset kuitenkin tuottavat yleensa voittoa.



LAHTOTILANNE JA BUDJETTI

TAYTA OMAT TIETOSI ALLE:

VARAT

ASUNTO: METSAT KESAMOKKI:
OSAKKEET JA RAHASTOT: TALLETUKSET: MUU ARVO-OMAISUUS:
VELAT

ASUNTOLAINA: OPINTOLAINA: KULUTUSLUOTOT:
MUUT LAINAT:

TULOT/KK

PALKKA: OPINTORAHA: ASUMISLISA:
OPINTOLAINA: PAAOMATULOT: MUUT TULOT:
MENOT/KK

VUOKRA/ASUNTOLAINA: SAHKO/VESI: RUOKA:

KULKUVALINEET, MATKUSTAMINEN: HARRASTUKSET: MUU:

Paljonko rahaa jaa kuukaudessa menojen jéalkeen?

Mik& on tavoitteesi menojen jalkeen? Voitko vahentdd menoja niin etta sdéstdon jaisi enemman?
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3 OPISKELIJAN TULOT

Opiskelijan tulonlahteet ovat palkkatulojen seka mahdollisten padomatulojen liséksi Kelan myon-
tama opintoraha, yleinen asumistuki seka opintolaina. Tassa esitella@n Kelan opiskelijan tuet lyhy-
esti:

Opintoraha:
Opintoraha on vastikkeetonta tukea, jota Kela maksaa taysi-ikaiselle itsenaisesti asuvalle korkea-
kouluopiskelijalle 250,28 € kuukaudessa. Opintorahaa voi hakea Kelan asiointipalvelusta.

Opintorahassa on tarkeaa ottaa huomioon opiskelijan tulorajat, jotka vaikuttavat siihen, moneltako
kuukaudelta opintorahaa voi nostaa. Tulorajan kaava on seuraava:

660 € x opiskeluajan tukikuukausien maara + 1970 € x opiskeluajan tuettomien kuukausien
méaara = Opiskelijan vuosituloraja

Opintorahan tulorajat aiheuttavat monesti opiskelijoille paanvaivaa, silla jos tuloraja ylittaa yli 220
eurolla, perii Kela ylimenevan osan takaisin opiskelijoiden tulonvalvonnassa 7,5 % lisan kanssa.

Opintoraha on sen takia vahan ongelmallinen, ettd mitd enemman sité vuodessa nostaa, sita pie-

nemmaksi jadvat mahdolliset kokonaistulot vuoden aikana, mikéli opiskelija kdy tdissa. Sen takia
jokaisen on pohdittava ansiotulojensa maaran ja opintorahan suhdetta.

1kk tuet + maksimiansiot 9kk ansiot + maksimiansiot 12 tuet + maksimiansiot

250,28+660+1970*11+220 250,289+660%9+1970*3+220  250,28*12+660*12+220
=22 800,28 € =14 322,52 € =11 143,36 €



Opintolaina:

Opintolaina on opintotuen muoto, joka pitaa maksaa takaisin. Opiskelija voi hakea Kelalta opinto-
lainan valtiontakausta, joka myonnetaan opintotuen yhteydessa. Kela mydntaa lainaan takauksen,
mutta itse laina nostetaan jostain kaupallisesta pankista. Pankki perii lainasta korkoa, joka on kui-
tenkin huomattavasti pienempi kuin lainoissa yleensa.

Toinen etu opintolainalle on opintolainahyvitys. Se koskee kuitenkin vain ensimmaisen korkeakou-
lututkintonsa suorittajia. Mikali opiskelija valmistuu alemmassa korkeakoulussa korkeintaan 0,5
vuotta tavoiteajan jalkeen tai ylemmassa korkeakoulussa korkeintaan vuoden tavoiteajan jalkeen,
saa han opintolainahyvityksen. Opintolainahyvityksessa valtio maksaa lainasta 2500 € ylittavalta
osalta 40 % pankille eli toisin sanoen takaisin maksettavan lainan maara vahenee merkittavasti.

Opintolainaa voi nostaa 1.8.2017 alkaen 650 € kuukaudessa. Sité ennen summa oli 400 € kuukau-
dessa.

Yleinen asumislisa:

Opiskelijat siirtyivat yleisen asumislisan piiriin 1.8.2017. Yleiseen asumislisaan ei vaikuta opintojen
eteneminen, vaan asumislisa arvioidaan Kelan yleisten saantojen mukaan. Yleinen asumislisa on
ruokakuntakohtainen tuki, joten puolisen tulot vaikuttavat myos asumislisan maaraan toisin kuin
aikaisempi opiskelijan asumislisa, joka oli henkilokohtainen tuki.

Asumistuki on tarkoitettu vuokramenojen helpotukseksi. Yleista asumislisaa voi hakea Kelan si-
vuilta asiointipalvelusta.



4 OPISKELIJAN TUKIEN HAKEMINEN

OPINTOTUEN HAKEMINEN

1. Siirry osoitteeseen www.kela.fi
2. Valitse Siirry asiointipalveluun ja valitse Henkiloasiakkaat

&« (= | @ www.kelafi

Suomi - Q

Kela

Henkiloasiakkaat @ Yhteistyokumppanit © @ siimy asiointipalveluun

Henkiloasiakkaat »

Tyonantajat >
[ ASI01 VErkossa
Kala N Siinmi 100 . ]

3. Kirjaudu sisaan verkkopankkitunnuksilla

E& Tunnistus

patver

Nntipalvelu, Tunnistautuminen

Valitze tunnistustapa

o) Gy D >
PN

Mobiilivarmenne

S-Panklki
—E—

[ oo Handelsbanken
t ske E < 1 lelsbanke Al 15k 3 nikk
A ot D> rmacs

P Panii Sasstopanks Sanstopanki

4. Valitse hakemukset ja ilmoitukset

< S O @& Kansanelakelaitos [F1] | https://asiointi.kela.fi/go_ap
22 Apps For quick access, place your bookmarks here on the bookmarks bar. Impo
Kela Asiointipalvelu Omakanta Palaute Ohjeet Kirjaudu ulos
08.11.2017
Etusivu
Omat tiedot Sijoittaja Seppo Sakari
Henkilotietojen muutos
Tilinumeron muutos Seuraavat maksut )
Opintotuki Ei tiedossa olevia seuraavia maksuja
Sairaanhoitokorvaukset
Oikeus Suomen
S Delanlitiriaan Viimeisimmait maksut o
Perinta
Tiedot verotukseen
Aiemmin lahetetyt
Uusimmat piitSkset o
fHakemukset ja ilmoitukset i = S R R = on PN
Liitteet
Saapuneet hakemukset (%)
Muutoksenhaku
Ei 1y K.

Huom. Saapuneissa hakemuksissa nakyvat tysttomyysajan ilmoituksista vain asiointipalvelussa tehdyt
ilmoitukset. Sairaanhoitokorvaushakemuksista nakyvat vain asiointipalvelussa tehdyt
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5. Valitse opintotuki

= 2> C O @ Kansanelakelaitos [FI] https://asicinti.kela.fi/g¢ u=Hakemus
2 Apps For quick access, place your bookmarks here on the bookmarks bar. Import bookmark.
Kela Asiointipalvelu Omakanta Palaute Ohjeet Kirjaudu ulos

Etusivu Hakemukset ja ilmoitukset

Vanhempainpaivaraha
Lapsilisa
Lastenhoidon tuki
Aitiysavustus

Kaytossasi olevat Kelan verkkohakemukset ja -ilmoitukset ovat asiointipalvelun vasemman reunan
valikossa etuuksittain ryhmiteltyina.

Elatustuki Jokai hakemuk: ja ilmoitu on tayttdohjeet, joihin kannattaa tutustua. Voit tulostaa
SRusStaic Iahetetyn hakemuksen tai ilmoituksen yhteenvedon. Yhteenvedot tallentuvat myos asiocintipalveluun
Erityishoitoraha Aiemmin lahetetyt -sivulle

Adoptiotuki

Asumisen tuet Jos palvelusta puuttuu tarvitsemasi hakemus tai ilmoitus, tayta paperilomake ja toimita se Kelaan

Opintotuki postitse tai henkilokohtaisesti. Lomakkeet ja toimistojen yhteystiedot Ioydat Kelan verkkosivuilta
yotuomyysturva

Perustoimeentulotuki

Sotilasavustus

Sairauspaivarahat

Matkakorvaus

Kuntoutusraha

Vammaisetuudet

Elake-stuudet

Eurcoppalainen
sairaanhoitokortti

Oikeus Suomen
sosiaaliturvaan

Perinnan maksusuunnitelma
Liitteet
Muutoksenhaku

Viestit

6. Tayta tiedot ohjeiden mukaan ja laheta hakemus

7. Saat Kelalta paatdksen opintotuen mydntamisestd muutaman péivan kuluttua

8. Huomaa etta opintolainan takaus myonnetaan samalla, mutta itse opintolaina tulee nostaa valit-
semastasi pankista

TULORAJAN LASKEMINEN

1. Siirry osoitteeseen www.kela.fi
2. Valitse Laskurit

@ www.kela.fi Q

Kela Suomi - Q

© Ssiirry asiointipalveluun

e W

Kela 80, Suomi 100

0 Asioi verkossa

Hae etuutta, laheta liitteet ja ilmoita
muutoksista. Voit hoitaa lahes kaikki
Kela-asiasi verkossa.

e Laskurit >

Suomalainen hyvinvointivaltio on syntynyt
yhteisten ponnistelujen ansiosta. Kela
tayttaa 80 vuotta itsenaisyyden juhlavuonna

3. Valitse Opiskelijat
4. Valitse Omat tulot
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www.kela.fi/asic

Kela Shont
HenkilGasiakkaat _ Yhteistyokumppanit © Siirry asiointipalveluun
Vammaisten tulkkat keskuksen ussa ( ava) havaittu hairio jatkuu Lisatietoja
Henkiibasiakkaat / Laskurit / Opiskelijat
® Asioi verkossa

Omien tulojen laskurit

Kela opastaa: opintotuen palauttaminen verkkopalyelus...
=4
Lapsiperheet Skitsu o = :
Opiskelijat
T-%
Omat tulot g
-]
Vuosituloraja 2017 asti
" . on vuositulorajasi. Voit saada
Tukikuukaudet 2017 asti
aksi, eivatka tulosi tallsin vaikuta
Tulovalvonta 2017 astl
TVttt Tukikuukausilaskurilla voit arvioida, moneltako kuukaudelta vuodessa voit nostaa
Eltikelilset opintotukea, jos tiedat vuositulojesi maaran
Asumisen tuet Tulo talaskurilla voit arvioida, joudutko maksamaan opintotukea takaisin
tulovalvonnassa, jos tiedat seka tukikuukausi
Sairastaminen

vuosituloraiasi viittvy naet mvos arvion takais

-> Loydat Iaskurlt vuositulorajojen laskentaan, tukikuukausien laskentaan | ja tulonvalvonnan las-
kentaan.

OPINTOLAINAN HAKEMINEN

1. Jos Kela on myontanyt sinulle opintolainan takauksen, voit hakea opintolainaa pankista

2. Pankki saa tiedon valtiontakauksesta Kelalta

3. Tutustu eri pankkien lainaehtoihin

4. Tee lainahakemus valitsemallesi pankille

5. Myontamisen jalkeen lainan saa kayttdon yleensa jo seuraavana pankkipaivana.

6. Syyslukukauden lainaeran voi nostaa aikaisintaan 1.8. ja kevatlukukauden aikaisintaan 1.1.

YLEISEN ASUMISLISAN HAKEMINEN

1. Siirry osoitteeseen www.kela.fi

2. Valitse Siirry asiointipalveluun ja valitse henkiloasiakkaat
3. Kirjaudu sisaan verkkopankkitunnuksilla

4. Valitse hakemukset ja ilmoitukset

5. Valitse asumisen tuet

6. Valitse yleisen asumistuen hakeminen

(Ulkomailla opiskeleva voi hakea myds opiskelijan asumistukea)
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= < Ox & Kansanelakelaitos [F1] | htt asicinti.kela.fi/go_app, stion?sivu=Asumisentuet

$ Apps For quick access, place cokmarks her the bookmarks bar. Import
Kela Asiointipalvelu Omakanta Palaute Ohjeeat Kigaudu ulos
08 11201

Etunive Asumisen tuet: Hakeminen

Hakemukset ja ilmoitukset
Vanhempainpaivaraha
Lapsilisa
e r ROkl Yieiseen asumistukeen voit tehda uuden hakemuksen, hakea tuen tarkistamista tai lakkauttamista.

Voit hakea yleista asumistukea, elakkeensaajan asumistukea tai opintotuen asunislisas

Aitiysavustus

Elatustuki El jan asumistukeen voit tehda uuden hakemuksen, tarkistushakemuksen tai lakkauttaa

Erityishoitoraha asumistuen. Jos sinulle ei ole viela myonnetty elakkeensaajan asumistukea, paaset suoraan

Atapiiotiid tayttamaan asumistukihakemusta. Jos sinulle on myonnetty asumistuki, valitse seuraavalla sivulla,
haluatko tarkistaa vai lakkauttaa asumistuen

Opintotuki
Tyottomyysturva
Perustoimeentulotuki

Opintotuen asumislisiin voit tehda uuden hakemuksen, hakea muutosimoituksella lisatukea tai
iimoittaa asumisen ja asumislisan muutoksista

G S/ L LI Siirry hakemaan tukea oheisesta linkista

Sairauspaivarahat

Matkakorvaus
Kuntoutusraha

Vammaisetuudet
Elake-etuudet

Eurcoppalainen
sairaanhoitokortti

Oikeus Suomen

sosiaaliturvaan

Perinnan maksusuunnitelma
Liitteet

Muutoksenhaku

Viestit

7. Tayta hakemus ja laheta se Kelalle.
8. Laheta liitteena vuokrasopimus mista iimenee vuokran suuruus, liitteen voi lahettaa Viestit -
valikosta

- (&) Q | @ Kansanelakelaitos [FI] | https://asiointi.kela.fi/ VI/sivut/y t.faces

: Apps For quick access, place your bookmarks here on the bookmarks bar. Import bookmarks now...

Kela Asiointipalvelu Palaute Ohjeet Kirjaudu ulos
08112017
Etusivu Viestit: Laheta viesti tai liite

Sijoittaja Seppo Sakari

Hakemukset ja ilmoitukset

Liitteet Hakemukset ja ilmoitukset

Palvelulla voit Iahettaa etuushakemukseesi tai -ilmoitukseesi tarvittavat liitteet tai lisaselvityksen lukuun
ottamatta elatustuen hakemukseen alkuperaisena tarvittavaa elatussopimusta tai tuomioistuimen
paatosta (katso rajoituksista www kela filelatustuki). Viesteja ja liitteita ei voi Iahettaa toisen henkilon
puolesta, esimerkiksi oman lapsen hakemukseen.

Muutoksenhaku

Viestit

Viesteille ja liitteille on asetettu samat tavoitekasittelyajat kuin hakemuksille. Kasittelyaika vaihtelee 1 -8
viikkoa etuuden mukaan. Katso etuuksille asetetut tavoiteajat www kela fi/kasittelyajat. Kiireellisissa
asioissa ota yhteytta puhelinpalveluumme.

Muutoksenhaku

Palvelulla et voi lahettaa valitusta paatoksesta tai muutoksenhakuun liittyvia asiakirjoja, tiedusteluja tai
kysymyksia. Katso ohje valituksen tekemisesta sivulta Muutoksenhaku ja toimi paatoksessa annettujen
ohjeiden mukaan. Ota tarvittaessa yhteytta puhelinpalveluumme.

Aihe
Valitse viestisi sisaltoa parhaiten vastaava aihe. Aihe on pakollinen.
| Valitse ¥

Liitteet Kayttoohje

Valitse liitetiedosto (.pdf, jpg, -tiff, .png) tietokoneeltasi ja paina painiketta Lisaa liite. Yhden liitetiedoston
koko saa olla enintaan 5 megatavua (Mt). Liitetiedostot kannattaa lisata ennen kuin kirjoitat viestin. Voit
lahettaa kerrallaan enintaan 6 liitetiedostoa. Muista tarkistaa liitteiden tietojen luettavuus. Voit poistaa
litteen painamalla liitteen edessa olevaa Poista-kuvaketia.

Choose File | No file chosen Jrisaa’l J

Viesti Kayttoohje
Kirjoita viesti, jonka pituus on enintaan 3 500 merkkia. Voit jattaa Viesti-kentan tyhjaksi, jos lahetat liitteita.
Huomioi, etta yhteys Kelaan katkeaa 30 minuutin kuluttua.

9. Saat paatoksen muutaman paivan kuluessa.
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5 SIJOITTAMISEN TAVOITTEET

Kun oma Iahtotilanne on selvilla eli tieto siita, paljonko varoja on kaytettavissa sijoittamiseen, on
syyta maaritella tavoitteet. Tavoitteet ohjaavat paatoksenteossa ja antavat suuntaa sijoittajalle. Ta-
voitteet ovat jokaisella yksilollisia, esimerkiksi asunto, auto, lomamatka tai lisatuloja elakepaivia
varten. Tavoitteisiin vaikuttaa henkilokohtaisen talouden lisaksi riskinottohalu seka aika.

Sijoittajan on hyva maaritella itselle tuottotavoite. Tama selkeyttaa sijoituspaatosten teossa. Lisaksi
on syyta pohtia, tavoitteleeko tasaista kassavirtaa (esim. osinkoja) vai arvonnousua. Vahimmais-
tavoite on aina oman paaoman sailyttaminen. Pitkaaikaissaastajan pitaa ottaa huomioon myos in-
flaatio, joka syd jatkuvasti rahan arvoa.

Opiskelijan sijoitushorisontti on tavallisesti pitka, jolloin han paasee hyétymaan korkoa korolle —
ilmiosta. Taman vuoksi opiskelijan on syyta ohjata ainakin osa sijoituksistaan pitkaaikaisiin sijoituk-
siin. Alla on esitetty pitka-aikaissijoittajalle erinomainen korkoa korolle — ilmié. Summat on pyoris-
tetty taysiin euroihin eika verotusta ole otettu huomioon:

Summa | korko | 1v 2V 3v 4v 5v 10v 20v 30v

1000€ | 1% 1010 € | 1020 € | 1030€ | 1041 € | 1051€ | 1105€ | 1220 € | 1348 €

1000€ | 5% 1050 € | 1103€ | 1158€ | 1216 € | 1276€ | 1629€ | 2653 € | 4322 €

1000€ | 10% |1100€ | 1210€ | 1331 € | 1464 € | 1611€ | 2594 € | 6727 € | 17449 €

Tuottotavoitteen lisaksi on syyta maaritella summa minka pystyy esimerkiksi kuukaudessa saasta-
méaan. Seuraavassa esimerkissa nakyy korkoa korolle — ilmion liséksi kuukausittaisen pitkaaikaisen
saastamisen hyodyt. Summat on pyoristetty taysiin euroihin eika verotusta ole otettu huomioon:

Summalkk | korko 1v 2v 3v 4v 5v 10v 20v 30v

50€ 1% 603€ | 1212€ | 1827 € | 2448€ 3074 € 6300 € 13234€ | 20867 €
50 € 5% 616€ | 1263€ | 1943 € | 2657 € 3407 € 7759 € 20425€ | 41100€
50€ 10 % 632€ | 1327€ | 2092€ | 2933 € 3859 € 10070€ | 36 166 € 103791 €
Summalkk | korko | 1v 2v 3v 4y Sv 10v 20v 30v

100 € 1% 1206 € | 2424 € | 3654 € | 4895¢€ 6149 € 12600€ | 26 468 € 41734 €
100 € 5% 1233 € | 2527€ | 3886€ | 5314 € 6814 € 15519€ | 40850 € 82199 €
100 € 10% | 1264€ | 2655€ | 4184€ | 5867 € 7717 € 20140€ | 72331€ 207 581€
200 € 1% 2413€ | 4848€ | 7308€ | 9791€ 12297 € | 25199€ | 52937 € 83 468 €
200 € 5% 2465€ | 5054€ | 7773€ | 10628€ | 13627€ | 31038€ | 81700€ 164 398 €
200 € 10% | 2529€ | 5310€ | 8369€ | 11733€ | 15434€ | 40280€ | 144662€ | 415162 €

Kuukausisaastaminen on erinomainen vaihtoehto aloittelevalle sijoittajalle. Mikali sijoittaja sijoittaa
esimerkiksi kuukausittain tietyn summan arvopapereihin, saa han samalla ajallisen hajauttamisen
edut.
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Kun arvopapereita ostetaan seka laskeviin etta nouseviin kursseihin vahennetaan, kurssien heilun-
nan vaikutus sijoitusten arvoon. Sijoittaja voi tehda arvopaperivalittajan kanssa kuukausisaastoso-

pimuksen, ennalta sovittu summa siirretaan kuukausittain esimerkiksi rahastoihin.

Alla oleva esimerkki kuvaa kuukausisaastamisen hyotyja. Jos sijoittaja laittaa rahat kerralla kiinni
sijoitukseen, ovat riskit ajoituksen epaonnistumisesta suuret. Ajallisesti hajauttamalla sijoittaja voi
vahentaa riskidan huomattavasti

Osake X arvon muutos

=@=—sake X

Taulukon ylemmalla rivilla on sijoitettu 1000 € heti tammikuussa tammikuun kurssilla. Alempi rivi

kuvaa tilannetta, jossa sama summa sijoitetaan ajallisesti hajauttaen joka kuukausi 100 euroa.

Tammi | Helmi Maalis | Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka
1000 € | 875€ 803,57 € | 892,86 € | 750 € 625 € 357,14€ | 392,86 € | 446,42€ | 732,14 €
100€ | 1875€ |2722€ |402,44€ | 438,04 € | 465,03€ | 365,73 € | 502,31 € | 670,81€ | 1039,12 €

Huomaa ero, kun sijoittaja malttaa ostaa osakkeita laskevaan kurssiin; kurssien jélleen noustessa
kurssit kohoavat paljon ylemmas, kun jos sijoittaja olisi laittanut kaiken kerralla likoon.

Taytyy ottaa huomioon myds, etta jos sijoittaja olisi laittanut 1000 euroa osakkeeseen, kun kurssit
olivat alimmillaan, olisi sijoituksen arvo ollut lokakuussa 2050 euroa. Kukaan ei voi kuitenkaan en-
nustaa kurssien muutoksia, jonka takia ajallinen hajauttaminen on varsinkin aloittelijalle erittain tar-
kea riskienhallinnan tyokalu.
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Kuukausisijoittamisessa sijoittajan pitaa ottaa huomioon arvopaperivalittdjien palkkiot. Esimerkiksi
merkintapalkkio voi olla tietty prosenttiosuus merkinnasta, kuitenkin vahintaan tietty kiintea summa.
Jos merkintapalkkiot ovat korkeat, on syyta pohtia minkalaisia summia sijoittaa kerralla. Mita suu-
remman summan sijoittaa kerralla, sita pienemmat kulut ovat suhteessa sijoitettuun summaan. Jos
rahaa ei ole suuria summia sijoitettavaksi, voi miettia esimerkiksi hieman suuremman summan
sijoittamista vaikka joka toinen kuukausi. Nain voi saastaa merkintapalkkioissa.

r v wr v

Kaupankayntipalkkio Kaupankdyntipalkkio Kaupankayntipalkkio Kaupankdyntipalkkio
Suomessa: Suomessa: Suomessa: Suomessa:
0,20 % 015 % 0,10 % 0,06 %
Minimipalkkio: Minimipalkkio: Minimipalkkio: Minimipalkkio:
9€ 7€ 5€ 3€
Asiakkaille, jotka ovat tehneet Asiakkaille, jotka ovat tehneet Asiakkaille, jotka ovat tehneet Asiakkaille, jotka ovat tehneet
0 kauppaa edellisen 1-10 kauppaa edellisen 1-50 kauppaa edellisen yli 50 kauppaa sdelisen
kalenterikuukauden aikana. kalenterikuukauden aikana. kalenterikuukauden aikana. kalenterikuukauden aikana.
Lue lisaa hinnaston tasoista. @ Lue liséa hinnaston tasoista. @ Lue lisaa hinnaston tasoista. @ Lue lisda hinnaston tasoista. @

Esimerkki Nordnetin hinnoittelusta. Kaupankéyntiaktiivisuus vaikuttaa palkkiotasoon. Pankeilla on
monesti hyvin samankaltainen hinnoittelu.
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6 RISKINSIETOKYKY

Sijoittamisen perussaanto on, ettd mita suurempi tuotto, sitd suurempi riski. Jokaisen sijoittajan
riskinsietokyky on erilainen. Ensimmainen askel riskinsietokyvyn arvioinnissa on arvioida, kuinka
pitkaksi aikaa on valmis laittamaan rahat kiinni sijoituksiin. Mitd pidemmaksi aikaa sijoittaa, sita
todennakdisempaa on, etta sijoitukset jaavat lopulta voitolle. Lyhyessa ajassa sijoitusten arvo saat-
taa vaihdella runsaasti. Tama saattaa aiheuttaa tilanteen, etta sijoittaja tarvitsee rahat kayttoonsa,
vaikka sijoitukset ovat tappiolla. Opiskelijalla on Iahtokohtaisesti pitka sijoitushorisontti ja mahdolli-
suus pitaa rahansa markkinoilla pitkaan.

Seuraava askel riskinsietokyvyn kartoituksessa on olla rehellinen itselle. Sijoittajan taytyy pohtia,
kuinka kylmahermoinen oikeasti on, kun on kyse omien rahojen menetyksen mahdollisuudesta.
Sijoittamisen tarkein ohje on myyda, kun kurssit ovat korkealla ja ostaa kun kurssit ovat alhaalla.
Ihmiset ajattelevat kuitenkin inhimillisesti, joka saattaa aiheuttaa harkitsemattomia ostoja tai paniik-
kimyynteja, joilla ei ole mitaan tekemista oman sijoitussuunnitelman kanssa. Varovainen sijoittaja
voi pitaa nyrkkisaantona sita, ettei sijoita enempaa varojaan riskisiin kohteisiin kuin on valmis me-
nettamaan.

Oma tieto ja taitotaso sijoittamisesta pitdd myds ymmartaa. Jos ei ole viela paljon kokemusta, kan-
nattaa miettia kuinka paljon on rahaa valmis laittamaan riskisiin sijoituksiin. Sijoittamisesta I6ytyy
kuitenkin paljon kirjallisuutta, jota on helppo hyodyntaa.

Elamantilanne vaikuttaa merkittavasti riskinsietokykyyn. Saanndlliset tulot parantavat riskinsietoky-

kya, silla silloin huonossa markkinatilanteessa sijoittajalla ei ole tarvetta myyda omistuksiaan ra-
hoittaakseen menojaan.
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7 HENKILOKOHTAISET SIJOITUSTAVOITTEET JA RISKINSIETOKYKY

TAYTA OMAT SIJOITTAMISEN TAVOITTEESI JA RISKINSIETOKYKYSI ALLE:

Saastamisen ja sijoittamisen tavoitteet:

Mik& on kuukausittainen saastotavoitteesi sijoitustoimintaa varten?

Mita varten saastat?

Kuinka pitka on sijoitushorisonttisi?

Kuinka isoa tuottoa tavoittelet?

Riskinsietokyky:

Paljonko olet valmis menettdmaan sijoittamastasi summasta? Kestaakd paivittainen taloutesi, mi-
kéli tdmé summa menetetaan?

Kauanko voit pitda rahat kiinni sijoituksissa?

Voisitko sijoittaa lainarahalla?
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8 ARVO-OSUUSTILI JA PORSSI

Arvopaperiporssi on sahkoinen kauppapaikka arvopapereille. Kaydakseen kauppaa porssissa si-
joittajan pitaa avata arvo-osuustili. Arvo-osuustili on sahkoinen osake- tai rahastosalkku, jossa sai-
lytetd@n arvopapereita. Arvo-osuustililta sijoittaja voi seurata ja hallita omistuksiaan. Arvo-osuustilin
voi avata porssivalittajilta, joita ovat kaikki suurimmat pankit tai osakekauppaan erikoistuneilta pors-
sivalittdjiltd kuten Nordnetista.

Sijoittaja voi ostaa sijoitusrahasto-osuuksia suoraan omasta pankistaan, mutta osakkeiden ostoon
pitaa avata arvo-osuustili.

Ostaakseen osakkeita sijoittajan pitaa siirtda rahaa arvo-osuustilin yhteyteen avattavalle rahatilille.
Rahatili avataan automaattisesti arvo-osuustilin avauksen yhteydessa ja sita kautta ostetaan osak-
keet ja osingot maksetaan sinne.

Sijoittaja tekee toimeksiannon osakkeen ostosta, jossa han ilmoittaa halutun osakkeen, osakkeiden
maaran seka toimeksiannon voimassaoloajan. Sijoittaja voi valita joko paivan hinta — toimeksian-
non tai rajahinta — toimeksiannon.

Rajatoimeksiannossa sijoittaja antaa rajat, milla han on valmis ostamaan tai myymaan osakkeen.
Etuna on tieto toimeksiannon hinnasta, mutta kauppa ei valttamatta toteudu, jos kurssit eivat liku
oikeaan suuntaan.

Paivan hinta — toimeksiannossa taas ostetaan ostolaidasta ja myydaan myyntilaitaan. Myyntilaita
on hinta, jolla joku on alimmillaan valmis myymaan osakkeen, ostolaita taas mika on ylin hinta
minka joku on valmis maksamaan osakkeesta. Porssin verkkosivuilta [0ytyy sen hetkiset parhaat
tarjoukset.

Paivan myynti hintaan — toimeksiannolla kauppa tulee kylla toteutumaan, mutta hinta voi olla ar-
vaamattomampi kuin rajahintatoimeksiannossa.
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9 ARVO-OSUUSTILIN PERUSTAMINEN

Arvo-osuustilin avaaminen:

Arvo-osuustilin voi avata joko oman pankin verkkosivuilla tai verkkopankkitunnusten avulla pank-
kiirilikkeiden, kuten tassa esimerkissa Nordnetin, verkkosivuilta:

1. Valitse Tule asiakkaaksi

https://www.nordnet.fi/mux/web/nordnet/index.html| w

Verkkosivustomme kaytiaa evasteita. Kaytamails palvelujamme nyvaksyt evésteiden keyton. Lue lis4a m

rahastoja, muita arvopapereita... @ @ nordnet ¢

palvelut salkku  ® markkina rahastot ® kaupankaynti @ uutiset @ shareville

zlu | Tietoa Nordnetista

Kirjaudu sisaan

1eh ja sijoittaminen

2. Syota henkilotunnuksesi

k AB [SE] hittps Swawer. nordnet fi/muc pagesregisterycm pi=start-loggainStamprstate =signup#&./
| Mayta sivuston tiedot |

% nordnet

[ ] Tervetuloal
SySta henkilStunnuksesi ja lilty ¥l SO0 OO0 pohjoismaisen sadastajan joukkoon!
My Yhsityishenkils WrityssYhteisd Alcik&inen

HenkillStunnuksesi (PP RCE W W — X000
PP IR IR W — 2 0 2 20

3. Taman jalkeen arvo-osuustilin avaajan pitaa valita kdyttdjatunnus ja salasana, tayttaa henkilo-
tiedot seké vastata muutamaan kysymykseen liittyen omiin sijoitustavoitteisiin, riskiprofiiliin seka
sijoitustietdmykseen.

Avaa asiakkuus verkkopankkitunnuksilla

Tietosi

#= - =355

SahkoSpostiosoitteesi

Valitse
Kayzat i
e lane

syttajatunnus ja salasana
=Sankiautumceen Aman pankkitunnuksia. HUOOM! Jos tarvitset uiden kyttattunmikssn ja solasanan

Valitse kayttajatunnus

Salasana

Vahvista salasana

Salkku

Czake- ja Ky kouppas rohostona, weutuotteria jo ootoilla (2

Kun ciet irjoutunut ZizSon. voit ovata uzeameic zakkujo toi tolletuztieis
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Muutarnc kysyrnys sacstomlsestosl ]

E=2= i 5 jo toimii yhdezza muiden
panla.,en = koien. rohanmezun o terrorizmin rabotuksen toqumiseks Tama on
Tarie S ——— i i meidan tulee tuntes NUt Bywin jO YMMartaa. miten Sna kaytat tuottetamme

jo
e Dol b Taats Zr¥It3 pyyoamme DoUa vaItaomaan teuroowin kysymyksin

Oletko USAN inen tai ver muussa kuin St (&)

En. vain Suomi Kyllia

Missa moassa sinulla on konsalaisuus?

Suomi -

Mika on paaasiallinen toimeentulosi 1ahds?

Valitse vaihtoehto .

Oletko tai ollut kor tai merkittavassa julki: tehtavassa. tai

henkon laheinen perheenjasen tai IGheinen yhtiokumppans? (2
En Kylla

Mika on Nordnet i i varkoi /tavoite? Voit merkita useita vaihtcehtoja.
Elake Pitkaaikaissoastaminen Kaoupankaynti
Laheiselle, esim. lapselle saastaminen Lyhyen aikavalin saastaminen Kaytworili

Valuutanvaihto

MikS on Nordnetiin siirtamsesi rahojen jo/tai arvopapereiden Iahde? Voit merkita useita vaihtoehtoja.

Polkka/Elaks Tulo omasto yrityksesta (esimerkiksi palkka Saostot
tai osingot)
Perinto/Lahja Asunto- tai kiinteistSkaupat Yritysmyynti
Muu myyntitulo (esimerkiksi tulo guton tai Sijoitustuctot Arvonta/Uhkapelit

vensen myynnista)
Vakuutusmaksu Avustukset/Tyottdmyysetuudet

Miten suuret kuukausitulosi ovat arviclta?
Valitse vaihtoehto -

Miten paljon rahoa aiot arviclta tallettaa Nordnet-tilillesi tiln avaomisen yhteydessa?

Valitse vaihtoehto :d
Miten usein i arviolta oo

Vafitse vaihtoehto v
Pajjonko tilil ] i i tavat rchavarat tul Imaarin
Valitse vaihtoehto -

Omistatko siirrettavat rahavarat/arvopaperit?

Kylia &
Montako kertaa tlilta arviolta rahovarcja vuoden aikona?
Valitse vaihtoehto g

4. Yleensa paaset jo seuraavana pankkipaivana kirjautumaan sisaan tunnuksillasi ja voit aloittaa
kaupanteon, kunhan olet siirtanyt ensin rahaa arvo-osuustilin rinnalle rahatilille.
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10 TOIMEKSIANNON TEKEMINEN

Alla esitellaan yksinkertaisen osaketoimeksiannon tekeminen Nordnetin sivustolla:

1. Siirry kaupankaynti -valilehdelle ja valitse Osta ja myy osakkeita

https://www.nordnet.fi/mux/web/nordnet/index.htm
e on the bookmarks bar. Import bookmarks now...

Pikavalikko | & Viestia (0) | Asiakaspalvelu | Kirjaudu ulos

% nordnet

O yleisnakyma palvelut salkku ® markkina rahastot

ysakkeita, rahastoja, muita arvopapere

® uutiset ® shareville ® nordnet beta

OSAKKEET RAHASTOT TARJOUSKIRJA x
Omat toimeksiannot ja kaupat

Saa

Trade 5.0®
Webtrader ® Tr-kuukausisddstaminen
Infront Web Trader

2. Hae haluamasi osake valikosta, tassa esimerkissa Nokia Corporation

[ =1 Z% nordnet

iina rahastot ® kaupankaynti @ uutiset ® shareville @ nordnet beta
[+ Nokia Comoration 4,37 EUR 0.32% J
1 -0.18%
Nokia Corporation IFASEUR 2
== Nokia Corporation Sponsored American De 5.05 USD 0.00%
K v Tarjoustasot & Kaupat  Omistuksetiistat £y
4.95 EUR 0.00%
rMaara Kurssi Osto  Myynti Kurssi rMaara
4+ BEAR NOKIA NF1 5.60 EUR 0.00%
Nayta lisaa v
EAR NOKIA X1 NORDNET 0.00 SEK 0.00%
= VIIMEISIMMAT KAUPAT
+ BEAR NOKIA X2 NORDNET F 6.53 EUR 0.00% = Adka Kurssi Maara  Ostaja Myyja
+ BEAR NOKIA X3 NORDNET F 6.66 EUR -3,90%
4+ BULL NOKIA X2 NORDNET F 3.04 EUR 0.33%
ARRANTIT
4 Nokian Renkaat 20138 Opt 13,26 EUR 0.00%
4+ Nokian Renkaat 2013C 16,64 EUR -2,12%
+ pread on Nokia and Ericsson 0.00 EUR 0.00%
Toimeksiannot (0) ~ Kaupat (0)
4+ GEAR CERT ON NOKIA & ERICE 0.00 EUR 0.00%

3. Voit my0s etsia suoraan haluamasi osakkeen hakukentésta ja valita Kay kauppaa -valinnan

https://www.nordnet.fi/mu srknaden/aktichemsidan/kursdata.htmi?identifier 1311 8&marketplace =248inhibitTrade =1

ere on the bookmarks bar. Import be
Pikavalikko | 3 viestis (0) | Asiakaszpalvelu | Kibauda ulos

T ————— “% nordnet

© yleisnakyma palvelut salkku @ markkina rahastot @ kaupankidynti @ uutiset @ shareville @ nordnet beta
4 Kurssi-informaatio arvopaperille Nokia Corporation (NOKIA)
= | T |

Markkina

sta | | Myy Nmsdag Helaink Lia s.2e2 242 4344 2434
TARIOUSTASOT

4342 - — s34a 111t

TAOBREN | T vk | Tkk | 3kk | YTO | 1v | 3v | 6v | Kaek ok wils Vartas ~ > HISTORIALLINEN KEHITYS
- i AL
1 vk s 2468 218
a.a5¢ 1 ki ~14,38 s.225 a.158
e 21,19 5.545 s.158
A . 1y ° s.955 3.658
By po¥ A - - 3v 33.51 7.870 3.658

A p R ——— s - b o s —
Ao oo mmtan o 4 o sv 110,74 7.870 2.040
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4. Varsinaisen toimeksiannon tekeminen

= Nokia Corporation (NOKIA)

Osakekurssi | Kay kauppaa | Yritystieto

Alin
3,864

Osto  Myynti

©

Ostaja
Nordea Bank Finland f
Nordea Bank Finland f
Nordnet Bank AB

Nordea Bank Finland

Tanaan % Tanaan Aika Viimeisin Osto Myynti Ylin
0,77 % -0,030 14:14:10 3,876 3,874 3,876 3,914
Normaali  Stoploss | | Olli Osake paasalkku | Osake- ja rahastosalkki & Kaupat O
Saldo: -1 EUR  Kéytettiivissi: 9 999 EUR Maara  Kurssi
38177 3,874
NOKIA  Omistukseni 0 kpl A s
Makce Jcurssli(FUR) VIIMEISIMMAT KAUPAT
= 3,876
10 @ = ’ Aika Kurssi  Maara
14:13:31 3,876 10
38,76 EUR + valityspalkkio & 14:13:26 2,074 450
14:13:26 3,874 100
@ 14:13:11 3,874 2 000
Muut ehdot toimeR&iannolle ~ Voimassa 2016-11-23 408 874 we
14:10:56 3,876 8 -
14:10:56 3,876 140
3,876 1 000

“ “ ol

aikki paivan kaupal

@ Toimeksiannot (0) ~ Kaupat (0)

Nordnet Bank AB

Vaihto
24 914 456

Kurssi  Maara
3,876 25035

Myyja

Nordea Bank Finland F
Nordnet Bank AB
Nordnet Bank AB
Pohjola Bank Plc

-

1. Valitse kuinka monta kappaletta haluat ostaa tai myyda valitsemaasi osaketta. Toimeksi-

annon kokonaishinta nakyy alla, tassa tapauksessa 3,876 €.

2. Valitse haluamasi hinta jolla olet valmis ostamaan tai myymaan osakkeen. Nordnet tarjoaa
automaattisesti viimeista kaupankayntikurssia, mutta se ei valttamatta ole osakkeen lopul-
linen hinta. Ylhaalta nakee viimeisimmat osto- ja myyntitasot.

3. Kohdasta 3 nékee reaaliajassa parhaat osto ja myyntihinnat, jolla voi ostaa/myyda arvo-

paperia

4. Toimeksiannolle voi asettaa myds muita ehtoja, kuten pidentaa sen voimassaoloaikaa.
Nordnetin palvelussa toimeksiannot ovat voimassa yhden porssipaivan, ellei sijoittaja itse

muuta toimeksiannon voimassaoloaikaa.

5. Laheta toimeksianto Osta tai Myy —painikkeella.
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11 ALLOKAATIO, ELI VAROJEN JAKAMINEN SIJOITUSKOHTEIDEN VA-
LILLA

Tarkein asia sijoittamisessa on sijoituskohteiden valinta. Ennen sijoituskohteiden valintaa pitaa olla
maariteltyna oma lahtotilanne, sijoitushorisontti, sijoittamisen tavoitteet ja riskinsietokyky.

Tarkein jako on varojen jakamisessa korkotuotteiden ja osakkeiden valilla. Opiskelijalla on yleensa
pitka sijoitushorisontti, joten painotuksen on syyta olla enemman osakkeissa kuin korkopapereissa.

Suurempi riski
Osakkeet

Rahastot

Joukkovelkakirjat

Pankkitalletukset
Pienempi riski

»
»

Pienempi tuotto Suurempi tuotto
Hajauttaminen

Kun valinta on tehty sijoitusten jakamisessa korkopapereiden ja osakkeiden valilla, tulee huolehtia
hajauttamisesta arvopaperiluokan sisalla. On sanottu, etta hajauttaminen on ainoa ilmainen lounas.
Hajauttamalla osakkeet jo kymmeneen eri osakkeeseen, jotka eivat korreloi keskenaan, vahentaa
salkun yritysriskia merkittavasti.

Yritysriskiin vaikuttaa yrityksen kasvunakymat, kannattavuus, johdon kyvykkyys, markkina-asema
seka omistusrakenne. Kun on hajauttanut tarpeeksi laajasti eri toimialojen osakkeisiin, yritysriski
vahenee. Tama johtuu siita, ettd hajauttamalla salkun volatiliteetti eli osakkeen keskihajonta pie-
nenee verrattuna yksittdiseen osakkeeseen. Salkun hajauttaminen estdd mahdollisuudet suuriin
pikavoittoihin, mutta estaa toisaalta koko padoman menettamisen. Pitkdssa juoksussa hyvin ha-
jautettu salkku tuo tasaisen tuoton.

23



Kahden osakkeen hajautus
14

12

10

=@=—sake A =@=0sakeB ==®=Salkun tuotto

Yksinkertaisessa hajauttamisen esimerkissé huomaa, etté hajauttamalla kahden osakkeen vélillé
véhentéé tuoton hajontaa. Osakesijoittajalla pitéé olla kuitenkin malttia, sillé lyhyella aikavélillé
kurssit voivat heilahdella paljonkin.
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12 SIJOITUSKOHTEET

12.1 Pankkitalletukset

Pankkitalletuksia ovat kaikenlaiset kayttotilit, saastotilit ja maara-aikaistalletustilit. Kayttotilia kayte-
taan paivittaisten raha-asioiden hoitoon ja siihen voi liittdd pankkikortin. Saastotileille ja maara-
aikaistalletustileille voi saada hieman kayttotilia suuremman koron. Korko vaihtelee niissa talletet-
tavan maaran mukaan.

Tuotto: Korko 0-1,5 %

Edut:
e Talletussuoja 100 000 € asti
o Rahat saa nopeasti kayttoon

Haitat:
e Korko alhainen tai olematon
o Eiyleensa ylita inflaatiota, ts. todennakoisesti sijoitetun rahan arvo laskee ajan myota

Tarvitsee:
o Verkkopankkitunnukset

12.2  ASP-tili

ASP-ili on tilisdastamismuoto, jossa pyritaan sdastamaan kasiraha ensimmaista asuntoa varten.
Saastettyasi kasirahan olet oikeutettu ASP-lainaan, joka on tavallista asuntolainaa edullisempi. Ti-
lille on tavoitteena saastaa 10 % asunnon hinnasta. Minimisaéstdaika on kaksi vuotta (8 vuosinel-
jannesta). Yhden vuosineljianneksen aikana (3 kk) tilille voi saastaa 150-3000 € (50-1000 €/kk).
Saastamisen ei tarvitse olla jatkuvaa. Vuosineljannesten ei tarvitse tulla perakkain. Se tekee ASP-
saastamisesta joustavan saastomuodon opiskelijalle.

Tuotto:

1 % kiinted vuosittainen korko, ASP-lainannostohetkella 2-4 % lisakorko koko saastetylle sum-
malle. Korko verotonta, jos saastetyn summan kayttaa asunnon ostoon.

Edut:
e Riskiton sdastamisen muoto
e Saastamisella selkea tavoite

25



o Talletussuoja
e Joustava vaihtoehto opiskelijalle

Haitat:
o Rahat ovat kiinni sijoituksessa lainan nostoon saakka
o Menettaa lisakoron, jos rahoja nostaa aiemmin

Tarvitsee:
o \erkkopankkitunnukset
e ASP-saastosopimuksen

12.3 Joukkovelkakirjat

Joukkovelkakirjalainat ovat lainoja, joita valtiot, kunnat tai yritykset laskevat liikkeelle rahoitustar-
peitaan varten. Sijoittaja siis lainaa rahaa valtiolle tai yritykselle ennalta sovituksi ajaksi, ja saa siita
korvaukseksi korkoa. Valtiolla on verotusoikeus, joten valtioiden velkakirjalainat ovat pienempiris-
kisisa kuin yritysten velkakirjat. Vahimmaissijoitussumma on vahintaan 1 000 €, mutta tavallisesti
porssiyritysten liikkeelle laskemien lainojen minimimerkinta on 100 000 €. Piensijoittaja voi kuiten-
kin paasta joukkovelkakirjoihin helposti kiinni rahastojen kautta.

Tuotto:

Korkotuotto, joka voi olla vaihtuvaa tai tasaista, luovutusvoitto jalkimarkkinoilla, jos myydaan osto-
hintaa suurempaan hintaan

Edut:
o Valtion velkakirjat riskitonta tuottoa, jos pitaa laina-ajan loppuun
e Tuoton maaran tietda etukateen.

Riskit:
e Tuotto yleensa pienempi kuin osakkeissa
o Yritys voi joutua maksuvaikeuksiin eika voi maksaa lainaa takaisin
e Lainan minimimerkinnat suuria piensijoittajalle

12.4 Osakkeet

Osakeyhtiot laskevat osakeanneissa liikkeelle osakkeita, joita yksityishenkilot tai muut yhtiot voivat
merkita itselle. Nain yhtid keraa itselle padomaa. Osakkeet ovat sijoittajille osaomistus yrityksesta.
Sijoittajan omistus yhtidsta on hanen osakkeidensa maara suhteessa koko yhtion osakeméaaraan.

26



Osakkeilla voi kayda kauppaa arvopaperip0rssissa toisten sijoittajien kanssa. Yritykset voivat mak-
saa omistajilleen osinkoa tuloksestaan omistusten suhteessa.

Yhti6illa voi olla erilaisia osakesarjoja, joiden erot ovat siind minkalaista aanivaltaa yhtiosta saa.
Tuotto:
Osingot ja arvonnousu, markkinoiden pitkan aikavalin keskituotto ollut n. 10 %.

Edut:
o Pitkassa juoksussa paras tuotto
e Osingoista kassavirtaa

e Riskit suuret

e Osakkeiden arvot voivat heitelld suuresti

e Pahimmassa tapauksessa yritys voi menna konkurssiin ja sijoittaja menettaa koko sijoitta-
mansa summan

Tarvitsee: Arvo-osuustilin

12.5 Rahastot

Rahastot ovat hyva vaihtoehto piensijoittajalle. Rahastojen toimintaperiaate on, etta rahastoyhtiot
keraavat sijoittajien varoja, joita ne sitten sijoittavat eteenpain korkopapereihin tai osakkeisiin. Si-
joittajat omistavat arvopaperit, mutta rahastoyhtion salkunhoitaja sijoittaa ja hallinnoi niita, ja perii
siita palkkion. Rahastojen saannoissa on maaritelty niiden toimintaperiaatteet, esimerkiksi mihin ne
sijoittavat varoja, montako prosenttia osakkeisiin ja paljonko korkopapereihin.

Finanssivalvonnan valvonta

Rahastoyhti6 Toimeksiannot
e  Osakeyhtio

e Valtioneuvosto myontéa toimiluvan Sailytysyhteiso
: | — Valvonta e Arvopaperinvalittaja,
Hallinnointi
v esim. pankit

Sijoitusrahasto
Sailytys

e Finanssivalvonta tai valtioneuvosto vahvistaa saannot

—_—

Sijoittavat rahaa || . .
joitusrahastoja:
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o Korkorahastot - Sijoittavat lyhyen koron arvopapereihin seka joukkolainoihin

o Osakerahastot - Sijoittavat osakkeisiin rahaston toimintaperiaatteiden mukaan

¢ Yhdistelmarahastot - Sijoittavat seké korkopapereihin etta osakkeisiin.

o Erikoissijoitusrahastot > Saanndissa ei prosenttirajoja mihin voi sijoittaa, esimerkkina
vipurahastot jotka sijoittavat johdannaisiin ja indeksirahastot jotka sijoittavat jonkun indek-
sin mukaan.

Tuotto:

Riippuu rahaston tyypista. Osakerahastot tuottavat yleensa paremmin kuin korkorahastot, mutta
myos tuoton vaihtelu on suurempaa. Tuottorahasto maksaa tuotto-osuutta sijoittajille. Kasvurahas-
toissa tuotto-osuus lisataan rahaston paaomaan.

Edut:

e Hajauttaminen kansainvalisesti ja toimialakohtaisesti tapahtuu automaattisesti salkunhoi-
tajan toimesta

¢ Sijoituslain mukaan yksittaisen arvopaperin paino saa olla rahastossa korkeintaan 10 %
(pl. erikoissijoitusrahastot) ja vahintaan 16 eri sijoituskohteeseen

o Hyva likviditeetti

o Sijoituspaatoksia tekevat ammattilaiset

e Helppohoitoisuus

o \erotus, rahastot eivat maksa veroja, vaan sijoittaja maksaa veroa vasta luovutusvoitois-
taan siina vaiheessa, kun han myy osuutensa.

e Paasee mukaan markkinoille joille piensijoittajalla muuten olisi vaikea paasta.

Haitat:
o Palkkiot voivat syoda tuottoa
¢ Sijoittaja on salkunhoitajan paatosten ja tietdmyksen varassa.

Tarvitsee:
o Saastdsopimus pankin kanssa TAl
e Arvo-osuustili

28



13 SIJOITUSSTRATEGIAT JA SALKUN HALLINTA

Omaa sijoitusstrategiaansa on hyva pohtia jo sijoitussuunnitelmaa tehdessa. Sijoitusstrategiaan
vaikuttaa omat tavoitteet, riskinsietokyky seka oma osaamistaso.

Osakesijoittamisen tyylisuuntia ovat arvosijoittaminen ja kasvusijoittaminen. Arvosijoittaja pyrkii
|oytamaan alhaalle arvostettuja yhtiGita niiden oikeaan kirjanpitoarvoon nahden. Tallaiset yhtiot toi-
mivat yleensa kypsilla aloilla ja niita pidetdan vahan tylsina. Arvoyhtididen arvonnousu ei valtta-
matta ole enda hurjaa, mutta osinkoja maksetaan hyvin. Arvosijoittaja pyrkii pohjaamaan kaikki
paatoksensa jo olemassa olevaan tietoon ja hyotymaan oman karsivallisen tyylinsa ansiosta mui-
den sijoittajien irrationaalisesta kaytoksesta.

4= Tunnusluvut osakkeelle Nordea Bank AB (pukl) FDR (NDATWV)

Dsakekurssi Hay kauppaa “ritystieto Hurssihistoria Anrginluvut Warrantit

NDA1TY Seurss
Markkina Wiimeisin Oista Myrymti ¥lin Alin - 3 vaihto kp Vai t
Nasdsq Helsinki Ltd 10,42 10,41 10,42 10,52 10,41 -0,05 0,42 523 433 5430 702 ELR
TILINPAATOSTIEDOT

Mordea Bank AB (publ) FDR
Masdag Helsinki Led

Tuloslaskelma (kEUR)

Liiketoiminnan tuotot 10 224 000 miESHCEE
Liiketoiminnan kulut + arvonalennuksst -5 438 -5 000 000 TulosMOma pidoma
Liiketulos ennen poistoja 4704 4 324 00D "
I
Liiketoiminnan tulos verojen jdlkeen 3 766 00D 1662 000 3 332 0DO 3 116 00D o7
o o B
Osakskohtainzn tulos 023 020 082 077 |55
Osakkeiden m3ara 4040 951 219 4 040 951 919 4 D49 951 919 4 04D 951 919 4045 000 00D =
Tase (KEUR} 2018 2015 2014 2013 PN I 1 u
KEytidomaisuus i
h I 142
‘aihto-omaisuus
Warat yhteensa &15 650 DDD 545 868 DDD G50 342 D00 630 434 DD G7T 420 DODD PIS
Oma pddoma 32 4090 DD 31 031 00D 228 211 00D . 425
Velat 583 250 DOD 815 837 D00 349 200 DOD Ton =
Oma pidoma ja velat §15 659 0DD 545 868 00D G7T 420 0DD I 15
FIE
I
2.1
BN
Osinkotuotio
I 5.2
3.

Esimerkki suomalaisesta arvoyhtiéstd Nordeasta. Osakkeen arvo suhteessa yhtién kirjanpitoar-
voon (P/B-luku) on alhainen ja osinkotuotto on korkea.

taas pyrkii loytamaan korkealle arvostettuja yhtiita, joiden hén uskoo nousevan entisestaan. Kas-
vusijoittaja pyrkii ennustamaan yhtién tulevaisuuden suunnan. Kasvuyhtiét ovat usein julkisuu-
dessa enemman esilld ja niiden kurssit heittelevat huomattavasti enemman kuin arvosijoitusten.
Osingonmaksukyky on kasvuyhtiéilla heikompi, koska ne tekevat investointeja tulevaisuutta varten,
mika syo tulosta. Kasvuyhtidissa on mahdollisuus myds pikavoittoihin, mutta on olemassa mahdol-
lisuus my6s yhtion konkurssille jolloin sijoittaja menettaa kaiken. Tietysti se on mahdollista myds
arvoyhti6issa, mutta se on epatodennakodisempaa johtuen niiden vakaammasta taustasta ja tulok-
sentekokyvysta.
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4= Tunnusluvut osakkeelle Pihlajalinna Ovyj (FIHLIS)

Crsakekurssi K3y kauppas ¥ritystieto Kurssihistoria Avainluvut

FIHLIS

Marikina Wiimeisin Osto Myyriti lin Alin +H-

Masdag Helsinki Ltd 15,48 15,43 15,47 15,50 15,42 -017 -1.08 4345

TILINPAATOSTIEDOT
~ n Fihlajalinna Oyj
Tuleslasksima (KEUR) 2018 2015 Masdag Helsinki Led
W GICS_4000

Liiketoiminnan kulut + arwonakennuksst -384 00D -208 70D T

Liiketoiminnan tuotst 399 100 213 300
Liiketulos ennen poistoja 15 100 3800

Liiketoiminnan tulos verojen jdlkeen 8 000

Osakskohtzinen tules
Csakkeiden maara

2018
28

HEyhoomsisuus 161 300 ik
Vaihto-omaisuus 55 400
WVarat yhteensa 217 700 PIS
Oma pidoma a7 200 92 100

I 21
elat 110 900 93 DDD 1.58
Oma pddoma ja velat 217 700 185 100 nis

FIE

Esimerkki suomalaisesta kasvuyhtidsté Pihlajalinnasta. P/E-luku ja P/B-luku ovat korkeita, osinko-
tuotto on alhainen suhteessa markkinoihin. Yhtion liikevaihdon ja liiketuloksen kasvuvauhti on kova.

Omaa arvopaperisalkkua ei kannata seurata aivan paivittain, etteivat lyhyen valin kurssiheilahtelut
vie younia. Salkkua on kuitenkin syyta seurata ja hoitaa esimerkiksi vuosittain. Salkun tilannetta on
hyva verrata omaan sijoitussuunnitelmaan ja tehda tarvittaessa muutoksia.

Elamantilanteen muuttuessa esimerkiksi tulotason kasvaessa voi tarkastella omaa sijoitussuunni-
telmaansa, tavoitteitaan ja riskinsietoaan. Tarvittaessa voittoja tai tappioita voi kotiuttaa riippuen
arvopapereiden arvonkehityksesta ja omasta sijoitusstrategiasta.

Erilaisia tapoja salkun hallintaan ovat passiivinen ja aktiivinen. Passiivisessa pyritaan pitamaan
sama allokaatiojakauma korkopapereiden ja osakkeiden suhteen. Jos esimerkiksi osakkeiden pai-
notus salkussa nousee liian suureksi arvonnousun takia, myydaan osakkeita ja ostetaan korkopa-
pereita, jotta allokaatiojakauma pysyy samana.

Aktiivisessa salkun hallinnassa allokaatiojakaumaa muokataan markkinatilanteen mukaan. Kurs-
sien noustessa lisataan osakkeiden maaraa ja kurssien laskiessa lisataan korkosijoituksia.
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14 VEROTUS

Sijoitustoimintaan kuuluu olennaisena osana verotuksen suunnittelu. Pankkiirilikkeet toimittavat
tiedot suoraan verottajalle, ja sijoittajan tehtavaksi jaa tarkastaa, etta verotus on tehty oikein.

Arvopaperien myynnista ja osingoista kertyvat tulot ovat padomatuloja ja ne verotetaan:
30 % 30 000€ asti ja 34 % 30 000 ylimenevalta osalta.

Luovutusvoittoja syntyy, kun osakkeen tai rahasto-osuuden myyntihinta on isompi kuin hankinta-
hinta. Hinnan laskemisessa kaytetaan nimellisarvoa, ei reaaliarvoa. Hankintahinta on arvopaperin
ostohetken hinta lisattyna ostamisessa aiheutuneista kuluista.

Sijoittaja X on ostanut osaketta A 100 kpl vuonna 2010 hintaan 20 €/ kpl. Han myy kaikki osak-
keensa vuonna 2017 hintaan 35 €/kpl. Luovutusvoittoa syntyy 100*35-100*20=1500 €. Veroa luo-
vutusvoitosta menee 30 % jos vuoden muut luovutusvoitot eivat ylitd 30 000 € eli 1500*0,3=450 €

Hankintahinta voidaan laskea myos hankintameno-olettamana. Jos arvopaperin on omistanut
alle 10 vuotta, on hankintameno-olettama 20 % myyntihinnasta, ja yli 10 vuotta omistetuissa arvo-
papereissa 40 % myyntihinnasta. Verottaja laskee automaattisesti sijoittajalle edullisemman vaih-
toehdon

Sijoittaja X on ostanut osaketta B 100 kpl vuonna 2008 hintaan 5 € /kpl. Han myy kaikki osakkeensa
hintaan 30 €/kpl vuonna 2017. Myyntihinta vahennettyna todellisella hankintahinnalla on 100*30-
100*5=2500€. Hankintameno-olettamalla 100*30-30*0,2*100=2400 €. Verotuksen kannalta han-
kintameno-olettama on parempi koska talléin veroa menee 2400*0,3=720 € VRT. 2500*0,3=750 €.

HUOM! Mikéli sijoittaja myisi osakkeet samaan hintaan seuraavana vuonna, olisi osakkeiden os-
tosta kulunut yli 10 vuotta, jolloin voisi kayttad 40 % hankintameno-olettamaa, joten verotettava
summa olisi 100*30-0,4*30%100=1800 € ja vero olisi 1800*0,3=540€.

Mikali sijoittajalla on arvo-osuustilillaan samoja osakkeita tai rahasto-osuuksia, kaytetaan myynnin
jarjestyksessa ns. FiFo-periaatetta. (First in first out). Se tarkoittaa, ettd ensimmaisené ostetut ar-
vopaperit myydaan myos ensimmaisena pois.

Sijoittaja X on ostanut osaketta C 50 kpl hintaan 10 € vuonna 2010 ja 50 kpl hintaan 15 €/kpl vuonna
2014. Han myy 75 osaketta vuonna 2017 hintaan 35 €. Fifo-periaatteella ensimmaisend ostetut
myydaan ensin, eli luovutusvoittoa syntyy 75*35€-10€*50+15€*25=1750€. Veroa maksetaan
0,3*1750=525¢€.
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Huomaa ettd, jos luovutetut myynnit ovat alle 1 000 € vuodessa, ovat ne verovapaita!
Toisaalta alle 1 000 € luovutusmyyneista ei voi vahentaa tappioita verotuksessa.

Sijoittaja X on ostanut 50 kpl osakkeita D hintaan 10 €/kpl vuonna 2015. Han myy ne vuonna 2017
hintaan 12€/kpl. Luovutusvoittoa syntyy 12*50-10*50=100€. Jos verovuonna ei ole muita luovutus-
myynteja, ei luovutusvoitosta makseta veroa, koska luovutusmyynnit ovat vuoden aikana alle 1 000
€.

Luovutustappioita syntyy, kun arvopapereita myydaan pienemmall@ hinnalla kuin niiden hankin-
tahinta. Luovutustappiot voi vahentaa verotuksessa ensisijaisesti saman vuoden paaomaverotuk-
sessa. Jos luovutustappiot ovat luovutusvoittoja suuremmat, vahvistetaan luovutustappio ja sen voi
vahentaa paaomaverotuksessa seuraavan viiden vuoden aikana.

Sijoittaja X ostaa vuonna 2015 100 kpl rahasto-osuuksia hintaan 40 €/kpl. Vuonna 2017 han myy
ne kaikki hintaan 35€/kpl. Luovutustappiota syntyy 35*100-40*100=500 €. Samana vuonna sijoit-
taja X on myynyt 50kpl osakkeita hintaan 20€/kpl. Osakkeiden ostohinta oli 5 vuotta sitten 5€/kpl,
joten osakkeista syntyy luovutusvoittoa 20*50-5*50=750€. Luovutustappiot voi vahentaa ensisijai-
sesti sen vuoden verotuksessa, joten sijoittajan maksamat verot ovat (750€-500€)
*0,3=2500,3=75€

HUOM! Myds luovutustappiota laskettaessa voidaan kayttaa hankintameno-olettamaa

Osinkojen verotus riippuu siita, tuleeko osinko listatusta vai listaamattomasta yhtiosta. Listatuiden
yhtididen maksamasta osingosta 15 % on verovapaata, ja 85 % padomatuloa. Osingon maksaja
pidattaa veron osingoista ja iimoittaa tiedot verottajalle.
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15 MARKKINAPSYKOLOGIA

Tehokkailla markkinoilla tarkoitetaan tilannetta, jos kaikki osakkeissa oleva informaatio on jo osak-
keissa, ja kaikki osakkeet ovat ns. oikein hinnoiteltuja. TallGin ei olisi mahdollista paasta markkinoita
parempaan tuottoon.

Tallainen tilanne vaatisi kuitenkin sen, etta sijoittajat toimisivat taysin rationaalisesti. Sijoittajien tun-
teet ja eri elamantilanteet kuitenkin vaikuttavat osto ja myyntipaatoksiin jatkuvasti. Tata kutsutaan
markkinapsykologiaksi ja se vaikuttaa varsinkin kurssien lyhytaikaiseen heilahteluun merkittavasti.

Sijoittajien osto ja myyntipaatokset eivat valttdmatta liity mitenkaan yhtididen taloudelliseen tilaan.
Sijoittaja voi tarvita yksinkertaisesti kateista ja se on hénen syynsa myyda arvopapereita. Huhut
vaikuttavat my0s jatkuvasti sijoituskayttaytymiseen. Porssissa on paradoksi, etta mita useampi ih-
minen uskoo huhuihin, huhut lopulta toteuttavat itse itsensa. Jos tarpeeksi ihmisia uskoo porssi-
kurssien laskevan ja myy osakkeitaan, se aiheuttaa porssikurssien laskun, koska silloin osakkeilla
on enemman tarjontaa kuin kysyntaa. Tata kutsutaan ns. sopuli-ilmioksi, eli sijoittajat haluavat kul-
kea valtavirran mukana.

Tarkeimmat markkinoihin vaikuttavat tunteet ovat ahneus ja pelko. Ahneus iskee, kun kaikki halua-
vat ostaa samaa osaketta, jolloin osakkeen arvostus nousee liian suureksi suhteessa yhtion todel-
liseen arvoon. Kun kurssit nousevat tarpeeksi pitkaan ja inmiset alkavat pelata niiden laskemista ja
myyda sijoituksiaan, toteuttaa yhtalo itse itsensa ja kurssit laskevat.

Sijoittajilla on tyypillisesti turhankin hyva itseluottamus sijoitusasioissa. Huonot paatokset ovat huo-
noa tuuria, mutta onnistumiset ovat omaa viisautta. Voitoista saa vahemman mielihyvaa kuin tap-
pioista mielipahaa, joka voi johtaa lyhytjanteiseen toimintaan.

Markkinapsykologian keskella rohkea sijoittaja pyrkii erottumaan laumasta ja sijoittamaan vastavir-
taan. Se vaatii karsivallisyytta ja rohkeutta ostaa silloin kun markkinat laskevat ja joka paikassa
asiasta uutisoidaan. Karsivallinen sijoittaja saa kuitenkin palkintonsa, kun kurssit kaantyvat taas
nousuun. Ns. sopulilauma on myynyt jo kurssien laskiessa omistuksensa tappiolla, ja kurssien
noustessa ostavat taas arvopapereita nouseviin hintoihin.
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