OULUN AMMATTIKORKEAKOULU

Johannes Hemmila ja Henri Kallunki

LAINAMUOTOINEN JOUKKORAHOITUS JA YRITYSASIAKKAIDEN ANALY-
SOINTI



LAINAMUOTOINEN JOUKKORAHOITUS JA YRITYSASIAKKAIDEN ANALY-
SOINTI

Johannes Hemmila ja Henri Kallunki
Opinnaytetyo

Syksy 2017

Liiketalous

Oulun ammattikorkeakoulu



TIVISTELMA

Oulun ammattikorkeakoulu
Liiketalouden koulutusohjelma, Taloushallinto

Tekijat: Johannes Hemmila ja Henri Kallunki

Opinnaytetyon nimi: Lainamuotoinen joukkorahoitus ja yritysasiakkaiden analysointi
Tyon ohjaaja: Arja Itkonen

Tydn valmistumislukukausi ja -vuosi: Syksy 2017 Sivumaara: 43 + 12

Opinnaytetyon tarkoituksena on antaa kokonaiskuva joukkorahoituksesta. Tydssa tutkitaan myds
joukkorahoituksen roolia yritysten rahoituksessa. Ty jakaantuu teoriaan ja tuotososuuteen. Teo-
riaosuudessa tarkastellaan joukkorahoitusta kokonaisuudessaan seka sen historiaa ja tulevaisuu-
den trendeja. Joukkorahoituksen eri muodoista kerrotaan kunkin muodon ominaisuudet ja esimer-
kit. Muotoihin kuuluvat laina-, sijoitus-, hyodyke- ja lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus, joista pereh-
dytaan erityisesti lainamuotoiseen joukkorahoitukseen. Myds Suomen lainsdadannén soveltumista
tarkastellaan eri joukkorahoitusmuotojen toiminnassa. Paaroolissa lakien osalta on kuitenkin
vuonna 2016 saadetty joukkorahoituslaki. Teoriaosuuden tukena kaytetaan akateemisia lahteita ja
myos ajankohtaisia, aiheeseen liittyvia artikkeleita. Lahteiksi valitaan vain vuoden 2011 ja sen jal-
keisia julkaisuja.

Opinnaytetyon toimeksiantajana toimii rahoitusalalla toimiva yritys. Tasséa tydssa toimeksiantajasta
kaytetdan nimea Yritys X. Tydssa selvitetaan, milloin ja minkalaiset yritykset hakevat joukkorahoi-
tusta. Yritysten analysointi suoritetaan toimeksiantajan asiakasrekisterin pohjalta. Asiakasrekisteri
ja siita tehtavat taulukot muokataan Excel-muodossa. Tulokset liitetdan lopulliseen tyéhon Word-
muotoisena. Ty on laadullinen tutkimus, jossa kaytetdan myds tilastollisia menetelmia. Opinnay-
tetyon aihe on rajattu otsikkonsa mukaisesti koskemaan joukkorahoitusta ja sita hyodyntavia yri-
tysasiakkaita. Nain on mahdollista tarkastella syvallisemmin joukkorahoitusta ja tuottaa hyddyllista
informaatiota rahoitusalan eri toimijoille.

Analyysin tuloksena ilmeni, etta yritykset ovat padosin Etela-Suomesta ja pdakaupunkiseudulta.
Yritysten merkittavimmat toimialaluokat ovat L, P ja A. Haettua lainaa hyodynnetaan yleensa kayt-
tdpadomana, yleisiin ostoihin ja muihin investointeihin. Teoria on hyvin linjassa saatujen tuloksien
kanssa. Toimeksiantajan asiakasrekisterista ilmenee, etté pienet ja keskisuuret seka startup-yrityk-
set hakevat rahoitusta yleensa alle 50 000 euron hankkeille. Yritysten koon kasvaessa, myos hae-
tut lainasummat nousevat. Yritysten liikevaihtojen ylittdessa 200 000 euroa, joukkorahoitusten
maara laskee tasaisesti. Loppupaatoksena voidaan tulkita joukkorahoituksen olevan yrityksille kan-
nattava rahoitusmuoto, mutta liiketoiminnan kasvaessa siirrytaan kayttamaan eri rahoituskeinoja.
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The purpose of the thesis is to provide a general overview on crowdfunding. The role of crowdfund-
ing on enterprise financing is also investigated. The thesis is divided into two parts, i.e. the theoret-
ical background and the analysis of the corporate customers. The theory consists of crowdfunding
and its history and future trends. Different forms of crowdfunding with examples and features are
also discussed. The forms include lending-based, equity-based, reward-based and donation-based
crowdfunding. Furthermore, the theory section examines more precisely the form of lending-based
crowdfunding. Additionally, the Finnish legislation is examined while Crowdfunding Act is high-
lighted. The research focuses on using academic sources. In addition, there are current articles
related to the topic. The selected sources are from the 2011 and after.

The commissioner Yritys X of this thesis is a company operating in the financing industry. In the
practical part of the thesis enterprise customers are analyzed and described in terms of when and
why certain kind of enterprises search for crowdfunding. As a tool of analysis an Excel-based chart
is used on the commissioner’s customer registry. This thesis is a qualitative research with statistical
methods. The topic is limited to involve crowdfunding and the corporate customers utilizing it. This
enables a closer examination of crowdfunding and produces useful information for the various ac-
tors in the financing industry.

As a result of analysis it was discovered that corporate customers are located mainly in the South-
ern Finland and the surrounding regions of the capital. The most significant industries are L, P and
A. The loan is generally utilized on working capital, general purchases and other investments. The-
oretical section is in line with the results. The commissioner’s customer registry implicates that
startups and other small sized enterprises are seeking funding for their projects budgeted less than
50 000 euros. As the size of the enterprises grow, lending sums also increase. Furthermore, as the
enterprises’ turnover top 200 000 euros, the amount of funding reduces evenly. From the corporate
perspective, crowdfunding is a potential funding method. Finally, when the businesses grow, the
enterprises move on using different funding methods.

Keywords: enterprise financing, crowdfunding, lending-based, equity-based, reward-based, dona-
tion-based, corporate customer
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1 JOHDANTO

Koko rahoitusala elaa suurta murrosta; digitalisaatio ja sen mukana nousevat uudet rahoitusmuo-
dot ovat muuttamassa markkinoita. lImion menestyjista joukkorahoitus on onnistunut vakiinnutta-
maan asemansa yritysten vaihtoehtoisena ja jopa ensisijaisena rahoituskeinona. Joukkorahoituk-
sessa rahoitus kerataan laajalta joukolta, mik& mahdollistaa suuren paaoman kerryttamisen. Ra-

hoitusmuoto auttaa etenkin pienia ja keskisuuria seka startup-yrityksia kehittdmaan toimintaansa.

Rahoitusala ja sen kehittyminen kiinnostavat molempia opinnaytetyon tekijoita, mika on paasyy
aiheen valintaan. Joukkorahoitus on myds ajankohtaisuutensa vuoksi hyva kohde tutkittavaksi, silla
siita ei ole tehty kattavasti tutkimuksia Suomessa. Aihe opinnaytetydlle [dydettiin ilmoituksen kautta
ammattikorkeakoulun sisaisesta tietojarjestelmasta Oivasta. Toimeksiantajana toimii rahoitusalan

yritys, josta kaytetaan tassa tyossa nimea Yritys X.

Opinnaytetydn teemana on joukkorahoituksen rooli yritysten rahoituksessa. Talld pohjustetaan
myos opinnaytetyon tuotososuutta, jossa analysoidaan toimeksiantajan yritysasiakkaita. Tyon tar-
koituksena on selvittaa, minkalainen yritys hakee minkalaista lainaa kuukausitasolla. Yritysasiak-
kaiden analysoinnissa hyodynnetaan toimeksiantajan toimittamaa yritysasiakasrekisteria, jonka tie-
toja tutkitaan Exceliin tehtya taulukkoa apuna kayttaen. Tavoitteena on, ettd toimeksiantaja voi
hyddyntaa tuloksia omassa liiketoiminnassaan. Opinnaytety6 on néin luonteeltaan laadullinen tut-

kimus, jossa hyddynnetaan myds tilastollisia menetelmia.

Tyd jakautuu rakenteeltaan kahteen osioon, joista ensimmaisessa kéasitellaan joukkorahoituksen
teoriaa ja toisessa opinnaytetyon tuotosta. Teoriaosio alkaa joukkorahoituksen maarittamisella, li-
saksi kuvaillaan sen historiaa seka vasta saadettya Suomen joukkorahoituslakia ja sen puitteita
joukkorahoituksen valittamiseen. Ty0ssa tarkastellaan myds joukkorahoituksen neljaa eri muotoa,
joita ovat laina-, sijoitus-, hyddyke- ja lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus. Teoriaosion lopussa ku-
vataan joukkorahoituksen tulevaisuuden trendeja. Teorian lahteina on kaytetty vuoden 2011 ja sen
jalkeisia akateemisia julkaisuja mahdollisimman ajankohtaisen ja luotettavan tiedon keraamiseksi.
Merkittavia lahteita ovat esimerkiksi Euroopan Unionin tutkimukset, Suomen lainsaadanto ja Valti-
onvarainministerion tekemat selvitykset. Kaytannon esimerkeissa on hyodynnetty ajankohtaisia ar-
tikkeleita. Opinnaytetyo on rajattu koskemaan erityisesti lainamuotoista joukkorahoitusta ja yritys-

asiakkaiden analysointia.



2 JOUKKORAHOITUS

Joukkorahoituksella tarkoitetaan nimensa mukaisesti rahoituksen kera@mista laajalta joukolta. Ra-

hoitus kerataan yleensa pienina summina, jonka mahdollistaa suureen yleisdon kohdistettu rahoi-

tuskierros. Tarkoituksena on saada rahoitusta yritysten liiketoimintaan tai keréta varoja erilaisille

hankkeille. Digitalisaatio on mahdollistanut joukkorahoitukselle uudenlaisen liiketoimintamuodon ja

nain yleisimmaksi joukkorahoituspalvelualustojen toimipaikaksi on noussut internet. (Finanssival-
vonta 2016, viitattu 2.10.2017.)

Yritykset hakevat yleensa joukkorahoitusta aloitusvaiheessaan (katso kuvio 1), joten tassa vai-

heessa olevat pienet ja keskisuuret seka startup-yritykset ovat valikoituneet joukkorahoituksen va-

littajien kohdemarkkinaksi (Turtiainen 2016, 250). Samassa kategoriassa kilpailevat pankin tarjoa-

mat palvelut. Rahoituksen vaihtoehtojen ja padoman tarpeen kasvaessa joukkorahoituksen tilalle

tulevat muut paaomamarkkinoiden vaihtoehdot.

Rahoituksen vaatimukset ja saatavuus

Taso 1: Alkuvaihe
Tuotekehitys / yritysidea

Taso 2: Aloitusvaihe
Alkukasvu

<--Joukkorahoitug------. >
Bisnesenkelit-------eeeeeee
Vertaislainaaminen-—->

<---Osamaksukauppa

Taso 3: Keskivaihe
Laajentumisvaihe

<--Suunnattu osakeanti-
<--Yksityinen pddoma---
<--Riskipddoma-s-es-sees >

Taso 4: Listautumisvaihe
Omistuspohjan laajennus
<---Velkamarkkinat---—---—

<...Listautuminen--e---- >

ja leasing
<---Pankkilaina:

<---Kauppaluotto

<---Tililuotot-----mrermeereeemd

__.-#

<--0Omat resurssit

<---Jakamattomat voitot-

ja lahipiiri

Yrityksen kasvu

Paaomamarkkinat

Pankit

Sisaiset lahtest

KUVIO 1. Funding escalator eli soveltuva aika yrityksen rahoittamiseen ja rahoituksen vaihtoeh-
dot (mukaillen European commission 2017, viitattu 27.10.2017)



Luottolaitoksien vakavaraisuus- ja maksukykyisyysvaatimusten kiristyminen on ilmennyt pankkien
taseiden kautta kasvu- ja pk-yritysten rahoituksen saannin heikentymisena, mika on taas vahvista-
nut joukkorahoituksen asemaa tallaisten yritysten rahoituskeinona. Joukkorahoituksella on siis
merkittava rooli erityisesti pienyritysten rahoituksen lisddmisessa ja pk-yritysten kasvussa. Olles-
saan mukana yritysten kasvussa, joukkorahoitus voidaan nahda myds vahvana tyollisyyden paran-
tajana. Kuten kuviosta yksi kay ilmi, kysyntaa joukkorahoitukselle kertyy esimerkiksi yrityksen aloit-
taessa toimintaansa. Taman lisaksi joukkorahoitusta hyodynnetaan myos silloin, kun yritys tavoit-

telee uusia markkinoita tai uusien tuotteiden kehittamista. (Turtiainen 2016, 250.)

Yrityksille joukkorahoitus tarjoaa mahdollisuuden markkinoiden testaamiseen ja markkinointiin, silla
sitd hyodyntamalla saadaan tietoa asiakkaista ja medianakyvyytta. Lisaksi yrityksille ei kerry suuria
transaktiokustannuksia, silla joukkorahoitusta valittdva palveluntarjoaja toimii kustannustehok-
kaasti internetin valitykselld. Joukkorahoitusta hyodyntamalla yritys voi kerata tehokkaasti paa-
omaa. (Turtiainen 2016, 250.)

Valtiovarainministerié jakaa vuonna 2016 joukkorahoituksen neljaan eri osa-alueeseen. Osa-alueet
ovat suuruusjarjestyksessa yksityishenkildiden valinen vertaislainaus (71,3 milj. euroa), sijoitus-
muotoinen joukkorahoitus (41,3 milj. euroa), lainamuotoinen joukkorahoitus (39,9 milj. euroa) seka
vastike- ja hyddykemuotoinen joukkorahoitus (846 000 euroa). (Valtiovarainministerio 2016a, vii-
tattu 4.10.2017.) Tassa tyossa painotetaan yritysten nakokulmaa joukkorahoitukseen ja tarkastel-

laan erityisesti lainamuotoista joukkorahoitusta.

Talouskasvun ja taloudellisen vakauden yksi edellytys on mahdollisuus monipuolisiin rahoitusvaih-
toehtoihin. Yritykset tarvitsevat vaihtoehtoja rahoittaakseen liketoiminnan kasvua ja kehittaakseen
uusia innovaatioita. (European Commission 2017, viitattu 11.10.2017.) Tama selittaa tarpeen jouk-
korahoitukselle. Joukkorahoitus avaa yrityksille uuden kanavan saada rahoitusta. Sijoittajille avau-
tuu mahdollisuus padoman hajauttamiseen. Vahvojen kasvulukujen perusteella joukkorahoitus on
otettu hyvin vastaan ja kasvun odotetaan jatkuvan (Valtiovarainministerio 2016a, Vviitattu
4.10.2017).

Kasvava ala houkuttelee seka kotimaisia etta ulkomaisia toimijoita tulemaan markkinoille. Joukko-
rahoitusta valittdd muun muassa tietyt pankit, sijoituspalveluyritykset ja joukkorahoitukseen erikois-
tuneet toimijat. Rekisteroitymista Finanssivalvonnan joukkorahoituksen valittajarekisteriin odottaa
useampi toimija. (Pantzar 2017, viitattu 5.10.2017.) Joukkorahoituslain (734/2016) 5 luvun 23 §:n



siirtymasaannoksen maaraaikaan 1.12.2016 mennessa rekisteriin olivat ilmoittautuneet seuraavat
toimijat: Fellow Finance Oy, Groundfunding Oyj, Joutsen Rahoitus Oy, Suomen Rahamarkkinakes-
kus Oy, Vauraus Suomi Oy, Osuuskunta Ehta Raha ja Joukon Voima Oy (Finanssivalvonta 2017,
viitattu 5.10.2017). Kasvaneen suosion vuoksi joukkorahoitus koetaan uudeksi ilmioksi, vaikka sen

kaltaista toimintaa on ollut jo pitkaan.

2.1 Historia

Joukkorahoitus juontaa juurensa jopa 3000 vuotta ennen ajanlaskumme alkua; aikaa ennen pank-
keja ja muita rahoituslaitoksia, jolloin rikkaat suvut ja hallitsijat tarjosivat lainoja yhteison jasenille
rahoittaakseen kaikkea liiketoiminnasta infrastruktuuriin. Toisin kuin nykyaan, rahoitus luotiin vel-
kakirjan muodossa ja lainan korko perustui yhteison jasenien valiseen luottamukseen seka hank-
keisiin tarvittavan paaoman maaraan. Riskina tuolloin oli hankkeen epaonnistuminen, jolla oli va-
kavat seuraukset velalliselle. (Dresner 2014, 3-4.) Muinainen rahoitus muistutti pitkalti siis nykyista
vastike- ja hyodykemuotoista joukkolainaamista. Nykyisin suurin ero muinaiseen rahoitukseen on
internetin hyddyntaminen rahoituksen alustana, eli vanhaa kaytantoa hyddynnetaan uudella tavalla
(Dresner 2014, 3). Internetin yleistymisen myo6ta joukkorahoitusta on pystytty hyédyntdmaan en-

tista laajamittaisemmin (Turtiainen 2016, 249).

Nykyaikaisen lainamuotoisen joukkorahoituksen esiasteena voidaan pitaa mikrolainaa, jota kutsu-
taan myds mikrorahoitukseksi tai vertaislainaksi (Fundable 2017, viitattu 14.10.2017). Mikrolainat
syntyivat alun perin 1970-luvulla pienituloisten ihmisten yrittamisen rahoittamiseksi pienilla sum-
milla. Heilla ei vahaisesta omaisuudestaan johtuen ollut mahdollista saada lainaa pankeista. Mik-
rolainat menestyivat ja 2000-luvun puolivaliin tultaessa niita pystyi hakemaan jo internetin valityk-
sella. Tasta esimerkkina 2005 perustettu Kiva.org-sivusto, joka oli ensimmainen internet-pohjainen
mikro- tai vertaisrahoitusalusta. Sivulla pystyy lainaamaan pienia summia rahaa koyhille maaseu-
dun yrittajille ympari maailmaa. Lainaajat perehtyvat mahdollisiin lainauskohteiden taustatietoihin,
kuten kenelle ja mihin tarkoitukseen heidan lainansa menevat, seka lainan takaisinmaksuehtoihin.
(Clark 2011, viitattu 13.10.2017.)

Ensimmainen nykyaikainen joukkorahoitus tapahtui 1997, jolloin brittildinen rock-yhtye Marillion sai
rahoituksensa paluukiertueelleen online-lahjoituksilla. Tasta rahoitustavasta syntyneesta innostuk-

sesta syntyi maailman ensimmainen joukkorahoitusalusta nimelta ArtistShare. Sen mydta myds



muita joukkorahoitusalustoja alkoi ilmaantua ja joukkorahoitusala kasvoi hiljalleen vuosi kerrallaan.
(Fundable 2017, viitattu 14.10.2017.)

Lopullisen joukkorahoituksen yleistymisen aiheutti vuoden 2008 kansainvalisten markkinoiden
kriisi, joka johti luottolaitoksia koskevien vakavaraisuus- ja maksukykyisyysvaatimusten kiristami-
seen. Valtiovarainministerion suorittamista yritys- ja sijoittajakyselyisté selviaa, ettd Suomessa yri-
tyslainojen kovenantteja eli erityisehtoja ja vakuuksia koskevia vaatimuksia on kiristetty ja lainojen
korkomarginaalit ovat nousseet. Muutos on vaikeuttanut rahoituksen saamista riskipitoisille hank-
keille ja pienille yrityksille. Tama on osaltaan avannut joukkorahoitukselle vaylaa taydentavaksi ja
jopa vaihtoehtoiseksi rahoituskanavaksi yritysten perinteisten rahoituslahteiden sijaan. (Pwc 2015,
viitattu 12.10.2017; Valtioneuvosto 2016, viitattu 14.10.2017.) Lisaksi ilmiddn on vaikuttanut aiem-
min mainittu internetin kayton rajahdysmainen yleistyminen, mink& ansiosta joukkorahoitus on ta-
voittanut potentiaaliset ja suuret rahoittajajoukot kustannustehokkaasti (Valtioneuvosto 2016, vii-
tattu 14.10.2017).

Edelld mainitut taustatekijat mahdollistivat Indiegogon, Kickstarterin seka monien muiden markki-
noille ilmaantuneiden rahoituspalvelualustojen nopean menestymisen ja kasvun. Tehtyjen joukko-
rahoitusten arvo kolminkertaistui globaalisti 530 miljoonasta lahes 1,5 miljardiin yhdysvaltain dolla-
riin vuosina 2009-2011 (katso kuvio 2). Samaan aikaan joukkorahoitus on vienyt tilaa pikavippipal-
veluilta, jotka ovat vahentyneet merkittavasti vime vuosien aikana. (Fundable 2017, viitattu
14.10.2017.)

Development in worldwide crowdfunding funding volume from 2009 to
2012 (in million U.S. dollars)

3,000
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2,000
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1,500

1,000
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Source Additional Information
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rg: Massolution Idwide; M lution; 2009 to 2012 m

KUVIO 2. Joukkorahoituksen globaali kehitys vuosina 2009 — 2012 yhdysvaltain dollareissa (Sta-
tista 2017, viitattu 15.10.2017)
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Joukkorahoituksen suosion merkittava kasvu on herattanyt huomattavasti lainsaadannallisia kysy-
myksia niin Suomen kuin EU:n tasolla. Suomessa joukkorahoituksen saéntelya pidettiin epasel-
vana ja monimutkaisena eika joukkorahoituksen eri muotoja otettu riittavan tarkasti huomioon lain-
saadannossa. Heikoksi koettiin erityisesti sijoittajansuoja, silla sijoituskohteista ei valttamatta saa-
nut riittavasti oikeanlaista tietoa ja rahoituspalvelualustojen tekemiin riskiselvityksiin luotettiin likaa.
(Pwc 2015, viitattu 12.10.2017.) Joukkorahoituslaki (734/2016) saadettiin 25.8.2016 ja se tuli voi-

maan 1.9.2016 tuodakseen selkeytta edella mainittuihin asioihin.

2.2 Joukkorahoituslaki ja saantely

Kansallinen lainsaadanto ohjaa vahvasti joukkorahoituksen toimintaa, silla EU:n lainsa@dannéssa
ei ole erityista kohtaa joukkorahoitukselle (Turtiainen 2016, 252). Joukkorahoituksen ollessa lahto-
kohtaisesti kansallisesti paikallista toimintaa, ei ole ollut tarvetta EU-tasoiselle saantelylle. Suhteel-
lisesti pienen kokonsa vuoksi joukkorahoitukselle annetaan tilaa innovoida, mutta samalla seura-

taan sektorin kehittymista. (European Commission 2016, viitattu 9.10.2017.)

Suomen lainsdadanndssa joukkorahoituslaki (734/2016) 1:1 § saataa: ” - - vastikkeellisen laina- ja
sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hankkimisesta, tarjoamisesta ja ammattimaisesta valittami-
sesta elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi.” Nama kaksi vaihtoehtoa ovat yritysten kannalta oleelli-
simmat, silla yksityishenkiloiden valinen vertaislainaus ei koske yrityksia eika vastike- ja hyodyke-
muotoinen joukkorahoitus ole kokoluokaltaan merkittavaa (Valtiovarainministerié 2016a, viitattu
7.10.2017).

Aiemmin heikoksi koettu sijoittajansuoja ja liiallinen luotto rahoituspalvelualustojen tekemiin riski-
selvityksiin korjattiin sisallyttamalla lakiin tiedonantovelvollisuus, tasmennettin menettelytapoja ja
velvollisuuksia sijoittajia kohtaan seka méaariteltiin valvonnasta ja seuraamuksista. Lain tarkoituk-
sena oli pyrkimys keventaa sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen saantelya ja tuoda selvat saannot
lainamuotoiselle joukkorahoitukselle. Naméa joukkorahoituksen kaksi muotoa lahentyivat toisiaan
laissa ja jatkossa niita saadellddn samankaltaisesti. (Valtiovarainministerio 2016b, viitattu
15.10.2017.)

Maaritelma lainamuotoiselle joukkorahoitukselle on joukkorahoituslain (734/2016) 1:2.1 §:n mu-

kaan:” - - vastiketta vastaan harjoitettavaa luoton hankkimista, tarjoamista tai luotonvalitysta, jossa
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velkasuhde syntyy joukkorahoituksen saajan ja joukkorahoituksen valittajan asiakkaan valille”.
Joukkorahoituslaki (734/2016) pitaa sisallddn muun muassa edellytykset toimia joukkorahoituksen
valittajana. Toimijoiden tulee rekisteroitya Finanssivalvonnan yllapitamaan joukkorahoituksen va-
littajarekisteriin. Poikkeuksena ovat valittajat, jotka harjoittavat joukkorahoitusta tilapaisesti Suo-
messa ja sijoittuvat johonkin Euroopan talousalueen valtioon. Rekisteriin merkitaan elinkeinohar-
joittajan ja hanen yrityksensa perustiedot seka sen henkilon perustiedot, josta on tehty selvitys
luotettavuudesta ja rahoitusmarkkinoiden tuntemisesta. Lisaksi rekisteriin merkitaan rekisterointi-
tunnus ja paivamaara seka ilmoituksen tekijan mahdolliset lainmukaiset rangaistukset, kuten esi-
merkiksi rikemaksut. lImoitettujen tietojen muutokset tai toiminnan lopettaminen tulee ilmoittaa vii-

pymatta Finanssivalvonnalle.

Kaytanndssa, jos seuraavat vaatimukset tayttyvat rekisterditymisen lisaksi, niin elinkeinoharjoittaja
voi toimia joukkorahoituksen valittajana. Hanella ei ole liketaloudellisia tai oikeustoimikelpoisia ra-
joitteita, hén on luotettava ja omaa riittdvan tuntemuksen rahoitusmarkkinoista seka hanelld on
paaomaa vahintaan 50 000 euroa, vastaava vakuus tai vakuutus, jonka pitaa tayttaa joukkorahoi-
tuslain (734/2016) 2:6 §:n vaatimat erityisehdot. Valvontaa hoitaa Finanssivalvonta kaikissa muissa
tapauksissa paitsi, jos valittajan asiakkaana on kuluttaja. Talloin valvontaa suorittaa kuluttaja-asia-

mies.

Elinkeinotoiminnan kannalta joukkorahoituslaki (734/2016) liittyy ainoastaan sen rahoittamisessa
kaytettyihin sijoitus- ja lainamuotoiseen joukkorahoitukseen. Riippuen joukkorahoituksen liiketoi-
mintamallista, voidaan soveltaa tdydentavia lakeja kuten rahankerayslakia (255/2006) ja kauppa-
(355/1987) tai kuluttajansuojalakia (38/1978) (katso taulukko 1). Namé koskettavat l&hinna rahan-
kerdysta ja yksityishenkildiden vertaislainoja. (Valtiovarainministerio 2016b, viitattu 15.10.2017.)
Elinkeinotoiminnan ja sijoittajien nakokulmasta sovelletaan rahoitusmarkkinalainsdadantoa, joka
pitda siséllaan luottolaitoslain, sijoituspalvelulain, arvopaperimarkkinalain ja lain vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista. (Finanssivalvonta 2016, viitattu 9.10.2017.) Lainamuotoisesta joukkorahoituksesta,
jossa velallisena on yritys, saannellaan joukkorahoituslailla (734/2016) ja tarpeelliset toiset lait 16y-
tyvat viitattuina lain sisaltd. Huomioon otettavana lakina esiintyy esimerkiksi laki rahanpesun ja

terrorismin rahoittamisen estamisesta (444/2017).
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TAULUKKO 1. Sovellettava laki joukkorahoitusmuodoittain

Joukkorahoitusmuoto Sovellettava laki

Lainamuotoinen joukkorahoitus Joukkorahoituslaki (734/2016)

Sijoitusmuotoinen joukkorahoitus Joukkorahoituslaki (734/2016)

Hyddykemuotoinen joukkorahoitus Kauppa- (355/1987) tai kuluttajansuojalaki
(38/1978)

Lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus Rahankerayslaki (255/2006)

Lainsaadantoon voi tulla muutoksia pagomamarkkinaunionin kehittyessa vuoteen 2019 mennessa.
Paaomamarkkinaunionin luomiseksi toimenpidesuunnitelma koostuu kolmesta eri kokonaisuu-
desta. Ensimmainen osa-alue on asettaa pitkan tahtaimen tavoite, joka on luoda paaomalle yksi
yhtendinen markkina. Toisessa asetetaan strategiset tavoitteet, jotka maarittavat suuntaviivat kohti
yhtenaista padomamarkkina-aluetta. Kolmannessa on operatiiviset toimenpiteet, joilla maaritellaan
tehokkaat yksittaiset toimenpiteet, joilla voidaan toteuttaa strategisia tavoitteita. (European Com-
mission 2017, viitattu 15.10.2017.)

Paaomamarkkinaunionin kehittdmisen yhtena keinona on lisata uusia rahoitusvaihtoehtoja yleisim-
pien liikepankkien lisaksi taydentamaan erityisesti startup- ja pk-yritysten rahoitusmahdollisuuksia.
Samalla luodaan yhdenmukainen valvonta ja saantely EU:n sisaisilla markkinoilla, jotta saadaan
lisattya padoman vapaata liikkuvuutta. (European Parliament 2017, viitattu 12.10.2017.) Joukkora-
hoituksessa paaomaa valitetaan sita tarvitsevalle, joten EU:n laajuinen valvonta ja saantely tulee

ohjaamaan joukkorahoituksen liiketoimintaa tulevaisuudessa.
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3 YRITYSTEN JOUKKORAHOITUSMUODOT

Yritykset tarvitsevat rahoitusta liiketoiminnan pyorittamiseen. Vaihtoehtoina ovat vieraan pagoman
hankkiminen, oman paaoman lisd@minen ja tulorahoitus. Tulorahoituksella tarkoitetaan sita, etta
yritys rahoittaa itsensa harjoittamalla omaa liiketoimintaa. (Minilex 2017, viitattu 30.10.2017.) Tassa
kappaleessa perehdytaan tarkemmin joukkorahoitukseen, joten vain padomarahoitus on olen-

naista yritysten joukkorahoitusmuotojen tarkastelun kannalta.

Joukkorahoituksen toimintamallit ovat jatkuvassa kehityksessa. Joukkorahoitusmuodot voidaan ja-
kaa kahteen erilaiseen paatyyppiin, joita ovat joukkosijoittaminen ja joukkosponsorointi (katso tau-
lukko 2). Ensin mainitussa on kyse lainamuotoisesta tai sijoitusmuotoisesta joukkorahoituksesta.
Jalkimmaisella joukkorahoitustyypilla tarkoitetaan hyddykepohjaista tai lahjoitukseen pohjautuvaa
joukkorahoitusmuotoa. (Turtiainen 2016, 251.) Joukkorahoitusmuotojen paatyypit voidaan eritella
edelleen yrityksen rahoituksesta saadun hyddyn mukaan. Lainamuotoisessa joukkorahoituksessa
rahoittaja saa vastineeksi sijoittamansa paaoman korkoineen, kun taas sijoitusmuotoisessa jouk-
korahoituksessa rahoitettavan yrityksen omia osakkeita. Hyodykemuotoisessa joukkorahoituk-
sessa rahoittaja hyotyy saamalla valmiin tuotteen tai palvelun yritykselta. Lahjoitusmuotoisella jouk-

korahoituksella hyodytaan rahallisen vastikkeen sijasta henkisesti tai sosiaalisesti.

TAULUKKO 2. Tiivistelméa joukkorahoitusmuodoista

Joukkorahoitus- Paatyyppi Rahoittajan hyoty Tunnettuja joukko-
muoto rahoitusalustoja
Lainamuotoinen joukkosijoittaminen sijoitettu padoma Lending Club
joukkorahoitus korkoineen Prosper Marketplace
Sijoitusmuotoinen joukkosijoittaminen osakkeet AngelList
joukkorahoitus CircleUp
Hyodykemuotoinen | joukkosponsorointi tuote tai palvelu Kickstarter
joukkorahoitus Mesenaatti.me
Lahjoitusmuotoinen | joukkosponsorointi henkinen tai GoFundMe
joukkorahoitus sosiaalinen Indiegogo
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3.1 Lainamuotoinen joukkorahoitus

Lainamuotoisella joukkorahoituksella tarkoitetaan joukkorahoitusmuotoa, jossa nimensa mukai-
sesti paaomaa tarvitsevat hakevat lainaa ja maksavat korkoa vastineeksi saadusta lainasta lainan-
antajille (Oksanen 2016, viitattu 19.10.2017). Lainamuotoisessa joukkorahoituksessa on siis kaksi
osapuolta eli lainanhakija ja lainanantaja, joista jalkimmainen on samalla my0s sijoittaja. Lainanha-
kijat ja -antajat tapaavat toisensa internetin valityksella niin sanotuilla vertaislaina-alustoilla, joissa
lainojen kysynta ja tarjonta saatetaan nopeasti ja helposti yhteen (Isotalo 2016, viitattu 21.10.2017).
Lainamuotoista joukkorahoitusta suunnataan joko kuluttajille tai yrityksille. Néistd ensimmainen
tunnetaan englanninkielen termilla peer-to-peer consumer lending ja jalkimmainen peer-to-peer
business lending. (Oksanen 2014, viitattu 19.10.2017.)

Vertaislaina-alustalla valitettavia lainoja kutsutaankin myos vertaislainoiksi (Turtiainen 2016, viitattu
18.10.2017). Yhdysvalloissa joukkorahoitusalan ammattilaiset kayttavat vertaislainoista nimitysta
"marketplace lending” eli markkinapaikkalainaus, joka on peraisin verkon markkinapaikkana toimi-
vasta laina-alustasta (Ohrnberg 2015, viitattu 23.10.2017).

Internetissa myonnettavien pankkien ja muiden rahoituslaitosten kulutusluottojen tapaan myos ver-
taislainat ovat kulutusluottoja. Vertaislainat eroavat siing, etta ne ovat vakuudettomia ja niita voi
hakea ilman pankin valikatta, toisin kuin perinteisissa pankkien mydntamissa yrityslainoissa. (Iso-
talo 2016, viitattu 21.10.2017; Lainaaja 2016, viitattu 21.10.2017.) Vertaislaina on mahdollista
saada vertaislaina-alustalta siinakin tapauksessa, kun pankki hylkaa lainapyynnén (Euroopan
unioni 2015, viitattu 25.10.2017). Tamé& hyddyttaa etenkin aloittavia, pienia seka keskisuuria yrityk-
sia, jotka eivat voisi muuten rahoittaa toimintaansa. Vertaislainat soveltuvat myos silloin, kun halu-
taan houkutella ulkopuolisia sijoittajia, mutta ei haluta luopua yrityksen omistusosuudesta (Oksa-
nen 2014, viitattu 19.10.2017).

Alustat perivat lainasta palvelukohtaisen vélitysmaksun, joka on kuitenkin pienempi osuus laina-
summasta kuin monien kulutusluottojen tilinhoitomaksut. Vertaislainat ovatkin varteenotettavia
vaihtoehtoja tavalliselle kulutusluotolle, sillé vertaislainoissa lainanhakijalla on mahdollisuus maa-
rittaa itse lainasumma, takaisinmaksuaika seka lainan korko. (Luotot 2017, viitattu 21.10.2017.)
Tama mahdollistaa sijoittajille hyvan tuoton lainanhakijoiden saadessa alhaisemman koron lainoil-
leen. Nain osapuolille syntyy eraanlainen symbioosi, josta molemmat hyotyvat. (Lainaaja 2016,
viitattu 21.10.2017.)
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Yritysten lainamuotoinen joukkorahoitusprosessi alkaa esimerkiksi tiettyyn hankkeeseen rahoitusta
tarvitsevan yrityksen etsiessa internetista haluamansa joukkorahoitusalustan, johon yritys lahettaa
tarvittavat rahoitus- ja muut asiakirjat tietojen julkistamista varten. Naita ovat yleensa tilinpaatokset
ja luottotiedot seka rahoituslaskelmat vahintaan kahdelta edeltavaltda vuodelta. Naiden lisaksi
alusta voi vaatia nayttoa yrityksen toiminnan harjoittamisesta. Taman jalkeen joukkorahoitusalus-
tan luottoluokitustiimi tutkii lahetetyt tiedot ja antaa paatoksen siita, kelpuutetaanko yritys joukko-
rahoitusprosessiin. Tata "due diligence” -tarkastusta tehdaan sijoittajien ja yrityksien etujen suoje-
lemisvelvollisuuden nimissa. Jos yrityksen hakemus hyvaksytaan, luokitustiimi voi ilmoittaa, mihin

riskiluokkaan yrityksen hanke luokitellaan. (Euroopan unioni 2015, viitattu 25.10.2017.)

Kelpuutettu yritys lisataan seuraavaksi joukkorahoitusalustan luetteloon lainanantajien nahtaville,
minka myota lainanantajat voivat tarjota kukin haluamaansa lainasummaa ja korkoprosenttia hank-
keesta. Yritys hyvaksyy alimmat korkotarjoukset. Tassa vaiheessa lainanantajat voivat kysya mah-
dollisia lisatietoja hankkeeseen ja itse yritykseen liittyen varmistuakseen siita, onko sijoitus kannat-
tava. Mikali yrityksen tavoittelema rahoitussumma tayttyy, yrityksessa paatetaan, valitaanko rahoi-
tustavoitteen tayttyessa vallinnut keskimaarainen lainan korkoprosentti vai jatketaanko lainahake-
muksen pitamista alustalla viela varojenkerayskauden loppuun asti. Jos joukkorahoituksen ke-
raysta jatketaan, lainanantajat voivat viela tehda tarjouksia hankkeesta ja alentaa aiemmin tarjot-

tuja korkoprosentteja. (Euroopan unioni 2015, viitattu 25.10.2017.)

Alusta ottaa yhteytta yritykseen tarjouskierroksen paatyttya ja ilmoittaa lopullisen keskimaaraisen
korkoprosentin, minka jalkeen keratyt varat lahetetaan yrityksen tilille sovitun ajan kuluessa. Laina
maksetaan korkoineen takaisin alustan kanssa sovituissa erissé yleensa suoraveloituksella, eli au-
tomaattisesti tiettynd ajankohtana suoraan tililtd. Joukkorahoitusalusta siirtaa itsendisesti maksut
sijoituksista lainaajien tileille. Yrityksen maksettua lainan kokonaan takaisin, alusta vahvistaa sen
ja koko prosessi saadaan paatokseen. (Euroopan unioni 2015, viitattu 25.10.2017.) Jos yritys ei
pystyisikaan maksamaan lainaa takaisin, vertaislaina-alustat kayttavat perintayhtidita minimoidak-
seen |uottotappioriskit. Perintayhtiot veloittavat myos perittavasta lainasta osansa, jolloin sijoittajat
eivat valttdmatta saa kaikkia sijoittamiaan varojaan takaisin. N&in ollen myds hyvin tuottavassa

vertaislainassa on riskinsa. (Isotalo 2016, viitattu 21.10.2017.)
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Yhdysvalloissa joukkorahoitusala on laajentunut yksityisten ihmisten vertaislainauksesta seka pi-
kavippien valityksesta pienten ja keskisuurten yritysten tarkeaksi rahoituskanavaksi, joukkorahoi-
tuslainojen volyymin kaksinkertaistuessa joka vuosi (Ohrnberg 2015, viitattu 23.10.2017). Moni yri-
tyslainan tarpeessa oleva yritys kaantyykin ensisijaisesti vertaislainojen puoleen pankkien ja rahoi-
tuslaitosten myéntamien luottojen sijaan (Crowdback 2017, viitattu 23.10.2017). Yhdysvalloissa
suurimmiksi lainamuotoisen joukkorahoituksen toimijoiksi ovat nousseet Nasdagin porssiin listau-
tuneet Lending Club ja Prosper Marketplace (Ohmberg 2015, viitattu 23.10.2017). Suomessa toi-
mivia vertaislaina-alustoja ovat esimerkiksi Lainaaja.fi, Bondora ja Fixura (Isotalo 2016, viitattu
21.10.2017).

3.2  Sijoitusmuotoinen joukkorahoitus

Yrityksen tarvitessa rahoitusta sijoittajille voidaan jarjestdd@ mahdollisuus ostaa yrityksen osakkeita
tai sijoittaa velkakirjoihin. Tavallisessa listautumisannissa osakkeilla voidaan kayda kauppaa jalki-
markkinoilla, mutta joukkorahoitusta varten liikkeeseen lasketut osakkeet eivat yleensa kuulu jalki-
markkinoiden kaupankayntiin. (Turtiainen 2016, 252.) Joukkorahoituslaissa (734/2016) virallinen
nimitys tallaiselle toiminnalle on sijoitusmuotoinen joukkorahoitus. Taman rinnalla kaytetaan termia
osakepohjainen joukkorahoitus, joka viittaa vahvemmin sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen osa-
kepuoleen eika velkakirjoihin. Tassa yhteydessa voidaan puhua myds oman paaoman ehtoisesta
joukkorahoituksesta, silla yritys voi lisata omaa paaomaa myymalla osakkeitaan. Tarkoituksesta

riippuen voidaan siis korostaa osakepuolta tai kertoa kokonaisuudesta.

Joukkorahoitusta hakiessa tulee miettia, kenen palvelutarjoajan kautta lahtee aloittamaan rahoitus-
kierrosta, silla kustannukset ja toimintatavat poikkeavat eri valittajilla. Yhteista valittajilla on kuiten-
kin se, etta kustannusrakenne on alhainen kevyen saantelyn ja internetissa toimimisen vuoksi (Tur-
tiainen 2016, 250). Nain ollen palveluntarjoajat pystyvat tarjoamaan kilpailukykyisia hintoja rahoi-
tusmarkkinoilla ja sijoittajat [0ytavat uusia sijoituskohteita yritysten tarttuessa joukkorahoitusvaihto-

ehtoon.

Kaikki lahtee liikkeelle siita, kun yritys paattaa tarvitsevansa lisaa rahoitusta liiketoimintaa varten
tai halutaan laajentaa yrityksen omistuspohjaa. Yritys etsii sopivan palveluntarjoajan ja suorittaa
valittajan vaatimat toimenpiteet. Taméan jalkeen valittaja valitsee omien kriteeriensa perusteella,

onko yritys sopiva tarjottava sijoituskohteeksi. Jos yritys lapaisee kaikki kriteerit, valittaja laittaa
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yrityksen ja sen tiedot saataville mukaan lukien suositushinnan. Tallin sijoittajat voivat loytaa si-
joituskohteen ja tehda tarjouksia. Onnistuneessa rahoituskierroksessa sijoitetut rahat valitetaan yri-
tykselle ja yrityksen osakkeet valitetaan uusille omistajille. Jos rahoituskierroksen tavoite ei tayty,
sijoitetut varat palautetaan sijoittajille ja osakkeet jaavat alkuperaisten omistajien haltuun. (Suomen
Yrityslaina 2017, viitattu 17.10.2017.)

Esimerkkeja kotimaisista sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen toimijoista ovat muun muassa Inves-
dor, Kansalaisrahoitus, PocketVenture ja Venture Bonsai. Ulkomaisia toimijoita ovat esimerkiksi
Crowdcube ja FundedByMe. (Kallio 2016, viitattu 18.10.2017.) Suomen markkinoilla toimii talla
hetkelld lahtokohtaisesti kotimaisia toimijoita, kuten muun muassa OP Ryhma ja Nordea. Maail-

manlaajuisesti tarkasteltuna merkittavia yrityksia ovat esimerkiksi AngelList ja CircleUp.

Rahoitusta voidaan hakea esimerkiksi kansainvaliseen kasvuun, kuten kuopiolainen Newlcon Oy
on tehnyt. Yritys valmistaa ladkehuollon automaatioratkaisuja. Newlcon Oy péétti hakea joukkora-
hoitusta alle viisi miljoonaa euroa, jotta heidan ei tarvitsisi laatia Finanssivalvonnan vaatimaa anti-
esitetta. Antiesitteessa kerrotaan yrityksen taloudellisesta tilasta ja se tulee laatia, jos rahoituksen
maara ylittaa viisi miljoonaa euroa. Joukkorahoitus jarjestyy nain edullisemmin Newlcon Oy:n va-
litsemassa vaihtoehdossa. Artikkelissa esiintyvan Kansalaisrahoituksen osalta tama oli yrityksen

toistaiseksi suurin osakeanti artikkelin kirjoittamisen hetkella. (Laitala 2016, viitattu 19.10.2017.)

3.3 Hyodykemuotoinen joukkorahoitus

Hyodykemuotoisella joukkorahoituksella eli joukkotuottamisella tarkoitetaan palkintopohjaista tai
ennakkomyyntiin perustuvaa joukkorahoitustapaa, jossa rahoittajat saavat vastikkeen tekemansa
suorituksensa johdosta (Vertaa ensin 2016, viitattu 16.10.2017). Joukkotuottamista hyddynnetta-
vassa joukkorahoitusmenetelmassa tuotteita tai muita hyddykkeitad myydaan etukéteen rahoittajille.
Naiden ennakko-ostojen avulla yritys saa tarvittavan padoman tuotteen kehittamiseen ja valmis-
tukseen kasvattaen samalla asiakaspohjaa. (Oksanen 2014, viitattu 19.10.2017; Euroopan unioni
2015, viitattu 25.10.2017.) Rahoituksen vastikkeena voidaan ndhda esimerkiksi rahoitusvaroin ke-
hitetty ja valmistettu uusi tuote tai hankkeen paattyessa saavutettu kopio hyddykkeesta, kuten cd-
levy tai tietokonepeli. Lisaksi vastike voi olla oikeus nauttia projektin lopputuotteena valmistunutta

hyodykettd, kuten esimerkiksi naytelmaa. (Turtiainen 2016, 251-252.) Projektin rahoituksen jaa-
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dessa vajaaksi, palautetaan joukkotuottamiseen keratyt rahat takaisin asiakkaalle. Tassa tapauk-
sessa asiakas ei luonnollisesti saa mydskaan luvattua vastiketta. (Vertaa ensin 2016, viitattu
16.10.2017.) Suomalainen Mesenaatti.me on vuonna 2012 perustettu, pohjoismaiden suurin hyo-
dykemuotoiseen joukkorahoitukseen suunnattu palvelu ja samalla myés alansa ensimmainen Suo-
messa (Mesenaatti.me 2017, viitattu 30.10.2017.)

Yritysten, joiden valmistamat tuotteet herattavat vahvaa kiinnostusta jonkin kuluttajasegmentin kes-
kuudessa, kannattaa hyddyntaa palkintopohjaista joukkorahoitusta. Kuluttajat ovat valmiita sijoitta-
maan tallaisiin tuotteisiin niiden ennakko-ostoon liittyvista kehittdmiseen ja valmistamiseen kuulu-
vista riskeista huolimatta. Talla joukkorahoitustavalla kannattavia ovat etenkin kulttuurihyodykkeet,
kuten musiikki, elokuvat seka nykyaan merkittdvassa nousukiidossa oleva peliteollisuus. (Oksanen
2014, viitattu 19.10.2017.)

Suomessa paljon huomiota herattanyt joukkorahoitushanke nimelta "Senja opettaa sinulle ruotsia”
hyodynsi joukkotuottamismenetelmaa vuosina 2011 — 2012. Hankkeessa oli tarkoitus tuottaa uusi
ruotsin kielen oppikirja ennakkomyyntina sosiaalisen median ja talkootyon avulla. Hanke kuitenkin
kaatui Kickstarterissa ensimmaisella yrittamalla vuonna 2012 poliisin tulkittua joukkorahoitusta ra-
hankerayksena, joka on rahankerayslain mukaan Suomessa luvanvaraista. Ongelmaksi muodos-
tuivat kirjan markkinoinnissa kaytetyt termit, kuten "lahjoita” ja "anna”. Niinpa hankkeessa keratyt
varat palautettiin takaisin rahoittajille. Joukkorahoitushanke kuitenkin uusittiin onnistuneesti Kicks-
tarterissa eraan juristipalvelun avustuksella myymalla Senja opettaa sinulle ruotsia -kirjan iPad-
sovelluksen lisensseja seka painettuja kirjoja Aaltoes-kasvuyrittajyysyhteison toivomuksesta.
Hankkeen uusinnalla selkeytettiin joukkorahoituksen periaatteita ja [0ydettiin malli, jolla suomalai-
set pystyvat hyddyntamaan kansainvalisia joukkorahoitusalustoja. (Semkina 2012, viitattu
19.10.2017; Senja opettaa sinulle ruotsia 2012, viitattu 19.10.2017.)

3.4 Lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus

Joukkorahoituksessa ei aina anneta rahaa vastiketta vastaan, vaan on mahdollista, etta rahaa an-
netaan vastikkeetta johonkin tiettyyn tarkoitukseen. Tallaisella toiminnalla on yleensé hyvanteke-
vaisyyden piirteita, silld rahaa annettaessa halutaan auttaa tai edistaa jotain tiettya asiaa. Lahjoit-
taja ei saa itselleen mitdan fyysisesti, mutta voi hydtya tapahtumasta henkisesti tai sosiaalisesti.

Lahjoituksia hakiessa kaytetaan apuna useimmiten internetié ja sosiaalista mediaa naiden laajan
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kattavuuden ja yhteis6llisyyden vuoksi. (Turtiainen 2016, 251.) Lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus
on sopiva joukkorahoituksenmuoto, jos kyseessa on hyvantekevaisyysprojekti, kuten esimerkiksi
lastensairaalan varainkeruu. Mahdolliset muutokset rahankerayslakiin voivat tuoda taman joukko-

rahoitusmuodon myos yritysten saataville. (Oksanen 2014, viitattu 19.10.2017.)

Lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus ei ole joukkorahoituslain (734/2016) alaista, vaan siihen sovel-
letaan rahankerayslakia (255/2006). Rahan keraaminen vastikkeetta on rahankerayslain
(255/2006) mukaista rahankeraysta, joten siihen vaaditaan lupa. (Turtiainen 2016, 253.) Rahanke-
rayslupa myonnetaan yhteisolle, joka harjoittaa yleishyodyllista toimintaa tai saatiolle, joka haluaa
rahoittaa yleishyodyllisen toimintansa. Luvan myéntaa poliisilaitokset ja Poliisihallitus. Poliisilaitok-
sen vastuulle kuuluu oma toimialue ja Poliisihallituksen vastuu alkaa, kun rahankerays jarjestetaan
useamman kuin yhden poliisilaitoksen alueella. Hakijalla tulee olla toimintaa rahankeraysluvan mu-
kaisella alueella. Tama kattaa myos valtakunnallisen luvan, mutta luvan myontamiseen riittaa se-

kin, etta toiminta on valtakunnallisesti vaikuttavaa. (Poliisi 2017, viitattu 19.10.2017.)

Kansainvalisesti lahjoitusmuotoisen joukkorahoituksen taso on laajempaa kuin Suomessa. Esimer-
kiksi GoFundMe ja Indiegogo harjoittavat kyseista toimintaa. Suomen osalta ei ole nahtavissa mer-
kittavia muutoksia lahjoitusmuotoisen joukkorahoituksen kasvuun. Trendit kuitenkin osoittavat jouk-
korahoituksen kokonaisuudessaan kasvavan vuosittain maailmanlaajuisesti. (Artman 2015, viitattu
20.10.2017.) Suomessa lahjoitusmuotoista joukkorahoitusta jarjestaa esimerkiksi Mesenaatti.me
(Sillanpaa 2017, viitattu 19.10.2017).

Rahankeraysluvan vaatiminen vastikkeettomaan joukkorahoitukseen rajaa palveluntarjoajien ja
asiakkaiden maaraa. Onnistuneita kampanjoita pystytaan silti jarjestamaan, kuten esimerkiksi poh-
joismaiden korkeimman lipputangon rahoitus. Lipputanko on tarkoitus pystyttdd Suomen Haminaan
ja se ohittaa nykyisen Ruotsissa sijaitsevan korkeimman lipputangon pituuden. Rahoituskierros
hoidettiin padosin lahjoituksin ilman vastiketta, joten se tekee siité vastikkeetonta joukkorahoitusta.
(Sillanpaa 2017, viitattu 19.10.2017.) Joukkorahoitusta on hyddynnetty myos politikassa. Lahjoi-
tusten avulla on keratty vaalibudjettia esimerkiksi Sauli Niiniston toista presidenttikautta varten.
Lahjoitussummat ovat alle 1500 euroa, silla sitd suuremmat summat tulee julkaista vaalirahoituslain
perusteella. Tahan keraykseen ei tarvita rahankerayslupaa, koska se liittyy rahankerayslain
(255/2006) 5 §:n mukaan yleisessa vaalissa olevan ehdokkaan tukemiseen ja sen taustalla toimi-
vaan yhdistykseen, joka yksinomaan tukee vain ehdokasta. (SN? 2017, viitattu 19.10.2017.)
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4 JOUKKORAHOITUSTRENDIT

Joukkorahoitusmarkkinat ovat kasvaneet maailmanlaajuisesti useilla sadoilla prosenteilla vuodesta
2012 vuoteen 2015 (katso kuvio 3). Suurin markkina-alue on vuoden 2015 arvion mukaan Yhdys-
vallat (17 mrd. USD), jota seuraa toisena Aasia (11 mrd. USD) ja kolmantena Eurooppa (6 mrd. €).
(Kallio 2016, viitattu 20.10.2017.) Maailmanlaajuiset markkinat ovat siis kokoluokaltaan noin 34
mrd. USD. Suomi on ndihin verrattuna pieni markkina-alue vuoden 2016 arvion mukaan (153 mil;.

€), mutta siellakin esiintyy kasvua (Valtiovarainministerié 2016a, viitattu 20.10.2017).

Joukkorahoitusmarkkinoilla keratyt/vélitetyt rahoitusmaarat

2012 2013 2014 2015
(arvio)
Suomi - 30,2 milj. € 57,1 milj. € (+89 %) 84,4 milj. € (+48 %)
Eurooppa 735 milj. € 1,2 mrd. € (+63 %) 3 mrd. € (+144 %) 6 mrd. € (+100 %)

Yhdysvallat 1,6 mrd. USD 3,8mrd. USD (+125%)  9,5mrd. USD (+150 %) 17 mrd. USD (+80 %)
Aasia 33 milj. USD 810 milj. USD (+2355 %) 3,4 mrd. USD (+320 %) 11 mrd. USD (+224 %)

Maailma 2,7 mrd. USD 6,1 mrd. USD (+126 %) 16,2 mrd. USD (+166 %) 34,4 mrd. USD 8 (+112 %)
Lahteet: Massolution: 2015CF ~ The Crowdfunding Industry Report (2015), Cambridge Centre for Alternative Finance, Cambridge University Judge Business
School: Moving Mainstream - The European Alternative Finance Benchmarking Report (2015), European C ission: Communication - Unleashing the

potential of Crowdfunding in the European Union COM(2014) 172 ja valtiovarainministerién kotimaisille markkinatoimijoille elokuussa 2014 ja lokakuussa 2015
sahkopostitse tekema kyselytutkimus.

KUVIO 3. Joukkorahoitusmarkkinoilla kerétyt/vélitetyt rahoitusméérét (Kallio 2016, viitattu
2.11.2017)

Joukkorahoitusmuodoittain maailmanlaajuiset markkinat jakautuvat vuoden 2015 arvion mukaan
seuraavasti: laina- (25,1 mrd. $), lahjoitus- (2,85 mrd. $), hyddyke- (2,68 mrd. $), sijoitusmuotoinen
(2,56 mrd. $) ja rojalti- seké hybridimuotoinen joukkorahoitus (1,216 mrd. $) (katso kuvio 4). Suurin
naista eli lainamuotoinen joukkorahoitus kattaa 71 % kaikesta joukkorahoituksesta. (Crowdex-
pert.com 2015, viitattu 22.10.2017.) Suomessa ei ole kaytdssa rojalti- tai hybridimuotoista joukko-
rahoitusta, joten tassa tydssa naihin muotoihin ei syvennyta tarkemmin. Suomessa lainamuotoinen
joukkorahoitus pitdad ensimmaista sijaa, mutta eroja esiintyy muissa sijoituksissa. Poikkeuksena
Suomen markkinoiden osalta on se, etta toista sijaa pitaa sijoitusmuotoinen joukkorahoitus ja sen
jalkeen tulevat hyddykemuotoinen joukkorahoitus ja lahjoitusmuotoinen joukkorahoitus. (Valtiova-
rainministerid 2016a, viitattu 22.10.2017.)
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Total Funding Volume: 2015
$34.44bn

Donation - $2.85bn

Reward - $2.68bn

Lencing | . b
Equity [ $256bn

Royalty | $405m

Hybrid . $811m

Growth by crowdfunding model prediction for 2015 in millions of USD (research based estimate).

KUVIO 4. Arvio joukkorahoituksen eri muotojen rahoitusmaérista vuonna 2015 (Crowdexpert.com
2015, viitattu 2.11.2017)

Joukkorahoituksen kasvu on huomattu pankkisektorilla, silla Suomen suurimmista toimijoista OP
Ryhma ja Nordea ovat tuoneet markkinoille omat vaihtoehtonsa (Nordea 2016, viitattu 5.10.2017;
Pellervo 2017, viitattu 5.10.2017). Danske Bank ei ole lanseerannut omaa palveluaan, vaan toimii
markkinoilla yhteistydssa joukkorahoitusyrityksen kanssa (Danske Bank 2016, viitattu 5.10.2017).
Pankkien palvelu pohjautuu osakepohjaiseen joukkorahoitukseen, joten niita ei voi verrata laina-

muotoisen joukkorahoituksen kilpailijoiksi niiden ollessa eri rahoitusmuotoja.

Koska joukkorahoitusalustoja hyodyntava joukkorahoitus on uusi ja nopeasti kehittyva iimio, on
mahdotonta ennustaa, mita tulevaisuus tuo mukanaan. Alan ammattilaisten nakemykset antavat
kuitenkin kuvaa, mihin suuntaan joukkorahoituksen trendit kehittyvat. (European Commission
2016, viitattu 30.10.2017.) Suomessa valtiovarainministeri6 luottaa joukkorahoitusmarkkinoiden
kasvuun tulevaisuudessa. Muun muassa uusi joukkorahoituslaki tukee taté kasvutrendia selkeyt-
taméallda markkinatoimijoiden seka sijoittajien oikeuksia ja velvollisuuksia. (Erkkila 2016, viitattu
30.10.2017.)

Tulevaisuudessa yha nakyvammin esille nouseva joukkorahoituksen trendi on alan institutionali-
saatio, joka on huomattavissa sijoittajissa. Kyseista trendia tukee hiljattain Iso-Britanniassa tehty
tutkimus, josta selviaa, etta erilaiset laitokset, kuten pankit, sijoitusrahastot, omaisuudenhoitoyhtiét
ja paikalliset auktoriteetit osallistuivat vuosittain yhd enemman joukkorahoitukseen. Laitokset osal-
listuvat etenkin lainamuotoiseen joukkorahoitukseen, sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen jaa-
dessa riskipadomasijoittajien ja sijoitusenkeleiden seka suuren sijoittajayleison suosioon. (Euro-
pean Commission 2016, viitattu 30.10.2017.)
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Vuodesta 2010 alkaen perustettavien joukkorahoitusalustojen maaran kasvun on huomattu hidas-
tuneen vuoden 2014 loppuun mennessé 74,3 % EU:n alueella, mika kertoo alan sisdisen kilpailun
vakautumisesta. Toisaalta vain pieni maara esimerkiksi lainamuotoisista joukkorahoitusalustoista
on saavuttanut suuremman osuuden suhteessa muihin kaltaisiinsa alustoihin, joten tilaa markki-
noilla katsotaan olevan viela globaalisti. Nain ollen monien alustojen onkin huomattu kohdistaneen
markkinansa tietyille "niche” segmenteille, kuten esimerkiksi uusiutuvalle energialle, opintolainoille

ja kiinteistonvalitykseen. (European Commission 2016, viitattu 30.10.2017.)

Joukkorahoitusalustojen kansainvalistyminen on orastava trendi. Taméan aiheuttaa alustojen tarve
lisata mittakaavaetuja ja néin laajentaa toimintaansa hankkien samalla lisaa lainanhakijoita ja -
antajia. Kansainvaliset alustat ovat yleisia etenkin maissa, joiden joukkorahoitusmarkkinat eivat ole
tarpeeksi suuria kannattavan toiminnan yllapitamiseksi. (European Commission 2016, viitattu
30.10.2017.)

Lisaksi joukkorahoitushankkeiden sijoituksille ja lainoille on ilmaantumassa jarjestaytyneita jalki-
markkinoita, joita ei tosin tarjota viela systemaattisesti joukkorahoitusalustoilla. Esimerkiksi joillakin
alustoilla voi olla reaaliajassa toimivia iimoitustauluja. Tauluihin tulee na@kyviin ne lainanantajat,
jotka ovat aikeissa myyda osuutensa aikaisemmin rahoittamastaan hankkeesta ja mahdollisesti
niista kiinnostuneet sijoitusosuuden ostajat. Nain sijoittajat pystyvat sopimaan keskenaan kaupat-
tavan osuuden hinnasta ja tehdyn kaupan jalkeen sijoitus siirtyy ostajan tilille. Toisaalta jotkin alus-
tat tarjoavat my0s joukkorahoitussijoituksilleen monenkeskisen markkinapaikan, jossa voi vallita
useita osto- ja myyntikorkoja. Korkoja ei voi harkinnanvaraisesti sopia kaupan yhteydessa kuten
edellisessa ostajan ja myyjan yhdistavassa ilmoitustaulumallissa. On myds alustoja, jotka ulkoista-
vat joukkorahoitushankkeidensa jalkimarkkinat jollekin toiselle toimivalle markkinapaikalle. (Euro-
pean Commission 2016, viitattu 30.10.2017.)

Joukkorahoituksen sijoittamiskayttaytyminen on myos hiljalleen muokkautumassa mahdollisuuk-
siin ja riskeihin liittyen, selviaa Brightonin yliopistossa tehdysta tutkimuksesta. Sen mukaan laina-
muotoista joukkorahoittamista harjoittavat sijoittajat valittdvat enemman sijoituksiensa tuloista, kun
taas sijoitusmuotoista joukkorahoittamista suosivat haluavat enemman seurata niiden yritysten ke-
hitysta ja menestymista, joihin myds sijoittaa. Tutkimukseen osallistuneiden suurimmiksi huoliksi
ilmenivat lainanhakijoissa esiintyvat huijarit ja laittomat rahaa huijaavat joukkorahoitusalustat. (Eu-
ropean Commission 2016, viitattu 30.10.2017.)
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Erilaisiin virtuaalivaluuttoihin perustuvasta joukkorahoituksesta odotetaan tulevan suuri iimid, silla
jo vuosina 2016-2017 virtuaalirahaan kaytettiin kymmenia miljoonia yhdysvaltain dollareita. Saman
trendin uskotaan yha kasvavan tekniikan kehittyessa. (Brandon 2017, viitattu 30.10.2017.) Virtu-
aalivaluuttoihin perustuva joukkorahoitus toimii muuten samalla periaatteella kuin sijoitusmuotoi-
nen joukkorahoitus, mutta rahoituksessa osakkeet pohjautuvat yritysten omaan digitaaliseen va-
luuttaan. Eras johtava virtuaalivaluuttaan perustuva joukkorahoitusalusta on Swarm, jossa startup-
yritykset kerasivat yhteensa miljoonan yhdysvaltain dollarin edesta omia virtuaalivaluuttojaan.
(Swan 2015, 12.)
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5 YRITYS X:N ASIAKASREKISTERIN ANALYSOINTI

Opinnaytetyon tarkoituksena on analysoida toimeksiantajan yritysasiakasrekisteria. Analysoinnin
tavoitteena on selvittaa, minkalaiset yritykset hakevat lainaa ja mihin kayttotarkoitukseen. Tietoja
tarkastellaan kuukausitasolla ja tarkastelujakso on lokakuu 2016 — syyskuu 2017. Nain saadaan
vuoden ajanjaksolta 12 eri kohtaa, mitka tarkastellaan puolen vuoden osioissa lukemisen helpotta-
miseksi. Huomioon otetaan erilaisia muuttujia, joita ovat esimerkiksi henkiloston maara, yrityksen
kotipaikka, toimiala ja haettu lainasumma. Lisaksi tarkastellaan muun muassa yrityksen ikaa, lainan
kayttotarkoitusta, onko lainahakemus alustavasti hyvaksytty tai hylatty ja yrityksen luottoluokitusta.

Poikkeavista muuttujista muodostetaan kuvaajia koskien kayttotarkoitusta, likevaihtoa ja tasetta.

Toimeksiantajalta saatu yritysasiakasrekisteri on Excel-muodossa, joten analysoinnin tydkaluna
toimii Excel. Samaa tyokalua kaytetaan taulukoiden ja kaavioiden muodostamisessa. Tuloksia ta-
voitellaan vertailemalla tietoja keskenaan ja johtopaatokset tehdaéan kappaleessa kuusi. Yritysasia-
kasrekisterin informaatiota on muutettu tata opinnaytetyota varten yleisluontoisemmaksi (katso tau-

lukko 3), jotta analysointi ja siita tehtavat johtopaatokset olisivat selkeasti selitettavissa.

TAULUKKO 3. Yritysasiakasrekisterin jaottelu

Yritysten tiedot Jaottelu

Tase ja likevaihto € 1-199 999, 200 000-399 999, 400 000-999 999,
1°000 000-1 999 999, 2 000 000-9 999 999, 10 000 000-

Haettu lainasumma € 0-25 000, 25 001-50 000, 50 001-75 000,
75001-100 000, 100 001-125 000, 125 001-

Henkilostomaara Tilastokeskuksen maaritelman mukaan 0-4, 5-9, 10-19, 20-49, 50-
Toimialaluokka Toimialaluokitus A-Q (mukaelma Tilastokeskuksen paaluokista 2008)
Kotipaikka Toimeksiantajan kanssa sovitun jaottelun mukaan
Luottoluokitus Asiakastiedon riskiluokitus parhaasta huonoimpaan (RL1-RL5)
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Alkuperaisesta rekisterista yrityksien taseet ja likevaihdot seka haetut lainasummat on jaoteltu suu-
remmiksi kokonaisuuksiksi. Henkilostomaara on kategorisoitu Tilastokeskuksen maaritelman mu-
kaan poikkeuksena kategoria 50 tyontekijasta ylospain. Yritysten luottoluokituksien arvioimiseen

kéytetaan Asiakastiedon riskiluokitusta, joka laskee parhaasta (RL1) huonoimpaan (RL5).

Yrityksen asiakkaiden laajasta toimialakattauksesta johtuen yritykset on supistettu Tilastokeskuk-
sen toimialaluokituksen mukaan omiin paaluokkiinsa. Naméa ilmaistaan kirjaimilla A-Q. Kaytan-
nossa toimeksiantajan alkuperaisesta Excel-tiedostosta yrityksen tarkka toimiala on yleistetty alem-

masta toimialaluokasta paaluokan tasolle.

Yrityksen kotipaikka on jaoteltu seuraavasti (katso kuvio 5): Pohjois-Suomi (Lappi, Pohjois-Pohjan-
maa, Kainuu, Keski-Pohjanmaa), Itd-Suomi (Pohjois-Savo, Etela-Savo ja Pohjois-Karjala), Keski-
Suomi, Lansi-Suomi (Pohjanmaa, Etelad-Pohjanmaa, Pirkanmaa, Satakunta, Varsinais-Suomi ja
Ahvenanmaa), Etela-Suomi (Uusimaa, Kanta-Hame, Paijat-Hame, Kymenlaakso ja Etela-Karjala)

ja Pk-seutu (Helsinki, Espoo, Vantaa ja Kauniainen).

1 Pohjois-Suomi
2 [ta-Suomi

3 Keski-Suomi
4 Lansi-Suomi

5 Etela-Suomi

6 Pk-seutu

Aluejaot © MML, 2017

KUVIO 5. Yritysten kotipaikkajaottelu (mukaelma MML maakuntakartasta)
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5.1 Lokakuun ja maaliskuun aikavalin tarkastelu

Vuoden 2016 lokakuun (katso liite 1) toimialat ovat jakautuneet niin, ettd N hankkeet ovat suurim-
pia vieden 21,6 % kaikista hankkeista. Toinen merkittdva toimiala on A 18,9 %. Rahoituskohteista
merkittavin on kéyttopadoma 30,8 %. Muita huomattavia kohteita ovat yleiset ostot 20,5 % ja muut
investoinnit 15,4 %. Kyseisena ajankohtana on haettu rahoitusta monipuolisesti erilaisiin tarkoituk-
siin. Haetuista lainasummista noin 63 % on alle 50 000 € suuruisia erid. Poikkeuksena on Yyli

125 000 € menevat lainasummat, jotka kasittavat 21,1 %.

Rahoituksen hakijat ovat yleensé alle kymmenen henkilda tyéllistavia yrityksia kattaen noin 92 %
kokonaisuudesta. Suurin osa yrityksista on vahintaan kahden vuoden ikéisia, 2-4 vuotiaiden ollessa
suurin ryhma 48,6 % osuudellaan ja alle kaksivuotiaiden kasittaessé 5,4 %. Yritykset on jaoteltu
luottoluokituksiltaan padosin RL3 luokkaan, sen prosentuaalisen osuuden ollessa 59,5 %. Rahoi-
tusta hakevia yrityksia [6ytyy ympari Suomea painottuen Etela- ja Lansi-Suomen seka Pk-seudun
alueelle 81 %. Yritysten taseet ovat 70,3 % luokassa 1-199 999 €, muiden osuuksien ollessa reilusti

pienempid. Liikevaihdot korostuvat 59,5 % ryhmassa 1-199 999 €.

Marraskuussa (katso liite 2) P hankkeet ovat suurimpia vieden 31,6 % kaikista hankkeista. Toinen
merkittava toimiala on B 15,8 % osuudellaan. Rahoituskohteista merkittavimpia ovat kayttdpadoma
36,8 %, vieraan padoman uudelleenjarjestely 21,1 % ja yleiset ostot 18,4 %. Haetuista lainasum-
mista yli 60 % painottuu alle 50 000 € suuruisiin eriin, yli 125 000 € erien vieden kokonaisuudesta
21,1 %.

Paaasiassa rahoituksen hakijat ovat alle kymmenen henkiloa tyollistavia yrityksia kattaen vajaat 90
% kokonaisuudesta. Kaikki yritykset ovat vahintaan kahden vuoden ikaisia, yli viisivuotiaiden ol-
lessa suurin ryhma. Yritykset ovat luottoluokituksiltaan paaosin RL2 ja RL3 luokkiin jaoteltuja. Edel-
lisen kuukauden tapaan yrityksia l6ytyy ympéri Suomea painottuen Etela-Suomen ja Pk-seudun
alueelle vajaan 60 % osuudella. Yritysten taseet painottuvat 1-199 999 € ja 200 000-399 999 €
summiin, liikevaihtojen korostuessa 1-199 999 € sek& 400 000-999 999 € alueilla.

Joulukuussa (katso liite 3) toimialat ovat jakautuneet niin, ettd P hankkeet ovat suurimpia vieden
33,3 % kaikista hankkeista. Muita merkittavia aloja ovat L 22,2 % seké& N 16,7 %. Rahoituskohteista
merkittavimpia ovat kayttopaaoma 38,9 %, muiden investointien ja yleisien ostojen ollessa 22,2 %.
Haetuista lainasummista puolet on 0-25 000 € erid, toiseksi suurin on 50 001-75 000 € kategoria
22,2 % osuudella. Lisaksi 25 001-50 000 € ja yli 125 001 € menevia erid on yhta suuri osuus 11,1

% kokonaisuudesta.
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Rahoituksen hakijoista noin 83 % on paaasiassa alle 10 henkil6a tydllistavia, alle viisi henkil6d
tydllistavien osuuden ollessa 72,2 %. Joulukuussa asiakasyritykset ovat yli kahden vuoden ikaisia,
viisivuotiaiden tai sitd vanhempien yritysten muodostaessa suurimman ryhman. Luottoluokituksil-
taan yritykset kuuluvat 1ahinna luokkiin RL2-RL4, jotka vievat kokonaisuudesta vajaat 90 %. Etela-
Suomi ja Pk-seutu yhdessé nousevat yli 70 % osuudellaan Suomen merkittdvadmmaksi rahoitusta
hakevien yritysten kotipaikaksi. Yritysten taseet painottuvat Iahinné 1-199 999 € summiin, likevaih-

tojen korostuessa 1-199 999 € kategoriassa vajaan 40 % osuudella.

Vuoden 2017 tammikuussa (katso liite 4) G hankkeet vievat suurimman osan 18,8 % osuudellaan
toimialakattauksesta. Muita merkittavié aloja ovat P 16,7 % ja L 14,6 %. Rahoituskohteista merkit-
tavimpia ovat kayttdpadoma 37,5 % ja yleiset ostot 27,1 %. Haetuista lainasummista hieman alle
puolet on 0-25 000 € eria, kun taas toiseksi suurimmaksi lainasummaksi 27,1 % osuudella ovat
nousseet 25 001-50 000 erat.

Rahoituksen hakijoista noin 92 % on paaasiassa alle 10 henkil6a tyollistavia, alle viisi henkiloa
tydllistavien osuuden ollessa 83,3 %. Yli viisivuotiaat yritykset ovat tammikuussa merkittévin ryhma,
suurimman osan ollessa vahintaan kahden vuoden ikaisia. Luottoluokituksiltaan yritykset kuuluvat
lahinna luokkiin RL2-RL4, jotka vievat kokonaisuudesta reilut 80 %. RL5:n osuus on hieman koholla
12,5 % osuudellaan. Rahoitusta hakevia yrityksia on ympari Suomea painottuen Eteld-Suomen ja
Pk-seudun alueelle 73 % osuudellaan. Yritysten taseet painottuvat vahvasti noin 92 % summiin 1-
199 999 € ja 200 000-399 999 € (katso kuvio 6), likevaihtojen korostuessa 1-199 999 € luokassa

46,8 % osuudellaan.

388 f 68,8 %

y 0

60,0 %

50,0 %

40,0 %

30,0 % 22,9%

20,0 % )
10,0 % . 63 % 2,1% 0,0 % 0,0 %

0,0 %

KUVIO 6. Yritysten taseet tammikuussa
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Helmikuussa (katso liite 5) toimialat ovat jakautuneet niin, ettd P hankkeet ovat suurimpia vieden
24,5 % kaikista hankkeista. Muita merkittavia aloja ovat L 18,9 %, seké B ja G samalla 11,3 %
osuudellaan. Yleisesti toimialojen valista hajontaa on talla tarkastelujaksolla enemman. Rahoitus-
kohteista merkittavimpia ovat kayttdpadoma 35,8 % ja yleiset ostot 20,8 %. Haetuista lainasum-
mista noin puolet kuuluu 0-25 000 € eraan ja toiseksi suurimpana lainasummana on 25 001-50 000
€ 27,8 % osuudella.

Joukkorahoitusta hakevista yrityksistd noin 91 % on pé&aasiassa alle 10 henkilda tyollistavia, alle
viisi henkil6a ty6llistdvien osuuden ollessa 69,8 %. Suurin osa yrityksista on vahintdan kahden
vuoden ikaisia, yli viisivuotiaiden ollessa suurin ryhmé 56,6 % osuudellaan. Luottoluokituksiltaan
yritykset kuuluvat Iahinn& luokkiin RL2-RL3, jotka vievat kokonaisuudesta reilut 70 %. RL5:n osuus
on 11,1 %. Rahoitusta hakevat painottuvat Etela-Suomen ja Pk-seudun alueelle vajaan 60 % osuu-
dellaan. Toisaalta Pohjois-Suomen osuus 15,1 % ja Lansi-Suomi 13,2 % ovat hieman koholla ra-
hoitusten hakijoiden kotipaikoista. Yritysten taseet painottuvat 58,5 % 1-199 999 € ja 22,6 %
200 000-399 999 € summaan. Liikevaihdoissa 400 000-999 999 € kategoria nousee 32,7 % osuu-
della Iahelle ensimmaista sijaa 38,5 % osuudella pitavaa 1-199 999 € ryhmaa (katso kuvio 7).

45,0 % -
40,0 % 385%

350% 2.1%

30,0 %

25,0 %

20,0 % -

15.0% 135% 11.5%

10,0 %
5,0 % 1,9% 1,9%
0’0 % | |
N
%03

) ) ) :
X CR QQQ

S 5 > s> &

KUVIO 7. Yritysten liikevaihdot helmikuussa

L hankkeet ovat maaliskuussa (katso liite 6) suurimpia vieden 33,3 % kaikkien toimialojen hank-
keista. Muita merkittavia aloja ovat P 19,0 % seka B 11,9 % osuuksillaan. Rahoituskohteista mer-
kittdvampana on kayttopadoma 41,9 %. Vieraan paddoman uudelleenjarjestely 23,3 % on poikkeuk-
sellisesti toisena ja muut investoinnit 18,6 % on kolmantena (katso kuvio 8). Haetuista lainasum-
mista 54,5 % painottuu 0-25 000 € eriin, 25 001-50 000 € erien tullessa perassa 22,7 % osuudel-

laan.
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KUVIO 8. Rahoitusten kéyttotarkoitukset maaliskuussa

Rahoituksen hakijoista noin 90 % on paaasiassa alle 10 henkilda tyollistavia, alle viisi henkilda
tyollistavien osuuden ollessa 71,4 %. Padosa yrityksistad on maaliskuussa vahintaan kahden vuo-
den ikéisia, viisi vuotta ylittdvien ollessa suurin ryhma 64,3 % osuudellaan. Luottoluokituksiltaan
yritykset kuuluvat lahinna luokkiin RL2-RL3, jotka vievat kokonaisuudesta noin 64 %. RL2-luokka
on hieman kasvanut osuuden ollessa 45,2 %, RL5:n osuus on 11,9 %. Etela-Suomen ja Pk-seudun
alue korostuu noin 67 % osuudellaan rahoitusta hakevista yrityksista. Toisaalta Lansi-Suomi ja
Keski-Suomi ovat kummatkin koholla 14,3 % osuudellaan rahoitusten hakijoiden kotipaikoista, Poh-
jois-Suomen menettaessa osuuttaan edelliseen kuukauteen verrattuna. Yritysten taseet edellisten
kuukausien tapaan painottuvat 52,4 % ryhmaan 1-199 999 €. Toisaalta luokat 200 000-399 999 €
ja 400 000-999 999 € ovat kumpikin osuudeltaan 16,7 %. Yritysten liikevaihdot korostuvat osuuk-
sillaan 42,5 % kategoriassa 1-199 999 € seka 25,0 % ryhméssa 400 000-999 999 €.

5.2 Huhtikuun ja syyskuun aikavalin tarkastelu

Toimialat ovat huhtikuussa (katso liite 7) jakautuneet niin, etté L hankkeet ovat suurimpia vieden
24,6 % kaikista hankkeista. Muita merkittavia aloja ovat P 16,9 %, seka N ja A 12,3 % osuuksillaan.
Rahoituskohteista merkittavimpia ovat kayttdpaaoma 47,0 %, muut investoinnit 25,8 % ja yleiset
ostot 10,6 %. Haetuista lainasummista 47,8 % painottuu 0-25 000 € eriin. Seuraavana tulevat

25 001-50 000 € lainasummat 32,8 % nousseella osuudellaan.
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Huhtikuun rahoituksen hakijoista yli 95 % on yleensé alle 10 henkilda tydllistavia, alle viisi henkiloa
tydllistavien kattaessa 76,9 %. Melkein kaikki yritykset ovat véhintd&n kahden vuoden ikaisia, suu-
rimman ryhman ollessa yli viisivuotiaat 58,5 % osuudellaan. Luottoluokituksiltaan yritykset kuuluvat
lahinn& luokkiin RL2-RL3, jotka vievat kokonaisuudesta noin 70 %. RL2-luokka on kasvanut edel-
leen osuuden ollessa 46,2 % ja RL5 on pienentynyt osuuden ollessa 7,7 %. Pohjois-Suomi on
noussut yritysten kotipaikoista tarkastelukuukautena 12 % tuntumaan. Toisaalta edellisten kuukau-
sien tapaan Etela-Suomi ja Pk-seutu ovat merkittavimpida noin 62 % osuudellaan. Vastaavasti
Keski-Suomi on 10,8 % ja Lansi-Suomi 9,2 % tasolla. Yritysten taseet ovat tarkastelukuukaudella
58,5 % kategoriassa 1-199 999 €. Selkeana toisena tulevat 200 000-399 999 € taseet 20,0 % osuu-
della (katso kuvio 9). Yritysten liikevaihdoista 46,8 % kuuluu 1-199 999 € luokkaan. Lisaksi 22,6 %
likevaihdoista sisaltyy 200 000-399 999 € ja 21,0 % kategoriaan 400 000-999 999 €.
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KUVIO 9. Yritysten taseet huhtikuussa

L hankkeet ovat suurimpia vieden 26,2 % kaikista toimialojen hankkeista toukokuussa (katso liite
8). Toinen merkittava toimiala on P 18,0 % osuudellaan. Rahoituskohteista merkittdvimpia ovat
kayttopaaoma 37,5 %, yleiset ostot 26,6 % ja vieraan paddoman uudelleenjarjestely 10,9 %. Hae-
tuista lainasummista 54,7 % painottuu 0-25 000 € eriin, 25 001-50 000 € erien ollessa 18,8 %.

Noin 90 % rahoituksen hakijoista on paaasiassa alle 10 henkilda tyollistavia, alle viisi henkil6a tyol-
listavien osuuden ollessa 75,4 %. Monet yrityksista on vahintaan kahden vuoden ikéisia, yli viisi-

vuotiaiden ollessa suurin ryhma noin 49 % osuudellaan. Luottoluokituksiltaan yritykset kuuluvat
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lahinn& luokkiin RL2-RL3, jotka vievat kokonaisuudesta noin 67 %. RL2-luokka on laskenut aikai-
semmasta osuuden ollessa noin 36 % ja RL5 on noussut osuuden ollessa noin 15 %. Rahoitusta
hakevia yrityksia on ympari Suomea, hakijoiden painottuessa Etela-Suomen ja Pk-seudun alueelle
noin 61 % osuudellaan. Vastaavasti Lansi-Suomi on 13,1 % ja It&-Suomi on 9,8 % tasolla. Yritysten
taseet kuuluvat toukokuussa vahvemmin 1-199 999 € ryhmééan 68,3 % osuudellaan, muiden osuuk-
sien jaadessa pienemmaksi. Liikevaihdoissa on ensimmaisend 46,6 % osuus 1-199 999 € ryh-
massa ja selkeana toisena on 25,9 % kategoriassa 400 000-999 999 €. Kolmantena 17,2 % osuu-
della jaa 200 000-399 999 € kategoria (katso kuvio 10).
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KUVIO 10. Yritysten likevaihdot toukokuussa

Toimialat ovat jakautuneet kesakuussa (katso liite 9) niin, ettd L hankkeet ovat suurimpia vieden
29,8 % kaikista hankkeista. Toinen merkittava toimiala on P 19,1 % osuudellaan. Rahoituskohteista
merkittdvimpia ovat kayttopaadoma 44,9 %, yleisten ostojen ja muiden investointien osuuksien ol-
lessa 14,3 %. Haetuista lainasummista yli 83 % painottuu alle 50 000 € suuruisiin eriin.

Rahoituksen hakijat ovat yleensa alle kymmenen henkil6a tydllistavia yrityksia vieden noin 87 %
kokonaisuudesta. Lahes kaikki yritykset ovat kesakuussa vahintaan kahden vuoden ikaisia, yli vii-
sivuotiaiden viedessa 63,8 % kokonaisuudesta. Toisaalta alle kaksivuotiaiden osuus on hieman
koholla osuuden ollessa 12,8 %. Yritykset on jaoteltu luottoluokituksiltaan pagosin RL2-RL3 luok-
kiin niiden osuuden ollessa yhteensa noin 80 %. Rahoitusta hakevia yrityksia I0ytyy maanlaajuisesti
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painottuen Eteld-Suomen ja Pk-seudun alueelle noin 60 % osuudellaan. Yritysten taseet ovat edel-
listen kuukausien tapaan 68,1 % ryhmassé 1-199 999 €, muiden osuuksien ollessa reilusti pienem-
pid. Liikkevaihdot nousevat erityisesti 1-199 999 € ryhmasséa 43,5 % ja 26,1 % 400 000-999 999 €
luokassa, 200 000-399 999 € osalta jaddessa 19,6 %.

Heinakuussa (katso liite 10) toimialat ovat jakautuneet niin, ettd L hankkeet ovat suurimpia vieden
36 % kaikista hankkeista. Toinen merkittava toimiala on G 16 % osuudellaan. Rahoituskohteista
merkittdvimpia ovat kayttopddoma 32 % ja muut investoinnit 24 % osuudellaan. Haetuista lai-

nasummista noin 85 % painottuu alle 50 000 € suuruisiin eriin.

Rahoituksen hakijat ovat yleensa alle kymmenen henkilda tydllistavia yrityksia, yhteensa 92 % ko-
konaisuudesta. Suurin osa yrityksista on vahintaan kahden vuoden ikaisia, yli viisivuotiaiden ol-
lessa suurin ryhmé 48 % osuudellaan ja alle kaksivuotiaiden kasittaessé 12 %. Yritykset on jaoteltu
luottoluokituksiltaan padosin RL4 luokkaan prosentuaalisen osuuden ollessa 40 %. Rahoitusta ha-
kevat yritykset sijaitsevat Eteld-Suomen ja Pk-seudun alueella 68 % osuudella. Yritysten taseet
kuuluvat 72 % ryhmaan 1-199 999 €, muiden osuuksien ollessa reilusti pienempié. Liikevaihdoista
48 % kuuluu 1-199 999 € ryhméaan. Liséksi tasan 20 % I6ytyy molemmista kategorioista 200 000-
399 999 € ja 400 000-999 999 €.

Elokuussa (katso liite 11) P hankkeet ovat suurimpia vieden 23,9 % osuuden toimialajakaumasta.
Toinen merkittava toimiala on L 17,9 % osuudellaan. Rahoituskohteista merkittdvimpia ovat kéyt-
topadoma 31,9 % sekd muut investoinnit 13,0 % osuudellaan. Kyseisena ajankohtana on haettu
rahoitusta monipuolisesti erilaisiin tarkoituksiin. Haetuista lainasummista noin 81 % painottuu alle

50 000 € suuruisiin eriin.

Rahoituksen hakijoista noin 87 % on yleensa alle kymmenen henkilda tydllistavia yrityksia. Lahes
kaikki yritykset ovat vahintaan kahden vuoden ikaisia, yli viisivuotiaiden ollessa suurin ryhma 50,7
% osuudellaan. 19,4 % yrityksista on alle kaksivuotiaita. Yritykset on jaoteltu luottoluokituksiltaan
paaosin RL2-RL3 luokkaan prosentuaalisen osuuden ollessa noin 60 %. Poikkeuksellisesti RL5:n
osuus on 20,9 %. Elokuussa yritysten kotipaikkana on lahinna Etela-Suomi ja Pk-seutu noin 69 %
osuudella. Yritysten taseista 67,2 % on 1-199 999 € ryhméassa, muiden osuuksien ollessa reilusti
pienempia. Liikevaihdot korostuvat 48,4 % ryhmassé 1-199 999 €.

Syyskuussa (katso liite 12) L ja P hankkeet esiintyvat suurimpina toimialoina 23,2 % osuuksillaan.
Muita merkittavia toimialoja ovat A 12,5 % seka C 10,7 % osuuksilla. Kyseisena ajankohtana on
haettu rahoitusta monipuolisesti erilaisiin tarkoituksiin. Rahoituskohteista merkittavin osuus 31,0 %
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on kayttopaaomalla. Muut kohteet jakaantuvat tasaisesti. Kayttotarkoituksena vieraan paaoman
uudelleenjérjestelyn osuus on 15,5 % ja muut investoinnit sekd yleiset ostot kattavat molemmat
13,8 % kokonaismaarasta. Tilojen kunnostus ei ole kaukana edellisisté luvuista 10,3 % osuudella

(katso kuvio 11). Haetuista lainasummista noin 78 % painottuu alle 50 000 € suuruisiin eriin.
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KUVIO 11. Rahoitusten kéytt6tarkoitukset syyskuussa

Rahoituksen hakijat ovat syyskuussa paaosin alle kymmenen henkil6a tyollistavia yrityksia, noin
95 % kokonaisuudesta. Suurin osa yrityksista on vahintaan kahden vuoden ikaisia, yli viisivuotiai-
den ollessa suurin ryhma 48,2 % osuudellaan ja alle kaksivuotiaiden osuuden ollessa 21,4 %. Yri-
tyksisté noin 63 % on luottoluokitukseltaan RL2-RL3 luokkaan kuuluvia. Poikkeuksena syyskuussa
on RL5:n korkeampi lukema 19,6 %. Tasan 60 % rahoitusta hakevista yrityksista sijaitsee Etela-
Suomessa ja Pk-seudun alueella. Yritysten taseista 73,2 % kuuluu ryhmaan 1-199 999 €, muiden

osuuksien ollessa reilusti pienempia. Liikevaihdoista tasan puolet on ryhmassa 1-199 999 €.
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6 JOHTOPAATOKSET

Yritys X:n asiakasrekisterin analyysista kay ilmi, ettd saadut tulokset ovat linjassa opinnaytetyon
teorian kanssa. Toimeksiantajan asiakasmaarat ovat hienoisessa kasvussa. Teoriassa esiin nous-
sut joukkorahoitusalan kasvu tukee tata trendia. Tarkat tiedot asiakasmaarista jatetaan kuitenkin
ilmoittamatta ja asiakasrekisterista saadut tulokset ilmaistaan prosenttimuodossa. Yritys X:n yritys-
asiakkaat ovat kooltaan yleensa pienia ja hakevat pienehkda rahoitusta. Tuloksista selviaa, etta
useampi asiakasyrityksistd on hakenut rahoitusta Yritys X:Itd uudelleen. Voidaan siis tulkita, etta
yritykset nakevat joukkorahoituksen kannattavana rahoitusmuotona. Samojen yritysten useammat
joukkorahoituksen hakumaaréat eivat aiheuta suurta vaihtelua analyysin kokonaisuutta tarkastel-

lessa, joten niita ei kasitella tarkemmin.

Tutkittaessa lainahakemusten alustavaa hyvaksyntaa ja yrityksen ikda samassa kuviossa (katso
kuvio 12), voidaan nahda, etta alle kaksivuotiaiden yritysten mééara on prosentuaalisesti lisdanty-
massa. Erityisesti tarkastellessa tammi-, touko-, elo- ja syyskuuta, alle kaksivuotiaiden yritysten
kuvaaja nousee selkeasti. Analyysista selviaa, etta kyseisina kuukausina luottoluokitusten heikoin
luokka RL5 on poikkeuksellisen korkealla tasolla. Nain ollen alle kaksivuotiaiden yritysten osuuden
lisdantyessa alustavasti hyvaksyttyjen yritysten osuus vastaavasti laskee, mista voidaan paatella,

etta yrityksen ialla on merkitysta lainahakemuksen alustavaan hyvaksyntaan.
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KUVIO 12. Lainahakemuksen alustava hyvéaksynté ja yrityksen iké aikavélilléd 2016-2017
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Analyysin pohjalta selviaa, etté tutkittavalla vuoden tarkastelujaksolla suurin toimialaluokka yritys-
asiakkaiden keskuudessa on L (katso kuvio 13). Muita suuria toimialoja ovat P, A seka N. Koko
tarkastelujaksolla rahoitusta haetaan poikkeuksetta eniten kéyttdpadaomaksi (katso kuvio 14). Seu-
raavina kayttotarkoituksina tulevat muun muassa yleiset ostot, muut investoinnit ja vieraan paa-

oman uudelleenjarjestely.
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Yritysten kotipaikkoja tutkittaessa huomataan, etta kuukausittain joukkorahoitusta haetaan yha
enemman valtakunnallisesti (katso kuvio 15). Analyysista selviaa, etta Lansi-Suomi on hetkellisesti
ohittanut Etela-Suomen lokakuussa ja paakaupunkiseudun kesakuussa. Pohjois- ja Keski-Suomi
nousevat satunnaisesti korkeammalle tasolle. It3-Suomen osuus asettuu viiden prosentin tuntu-
maan. Huhtikuusta lahtien on havaittavissa trendi, jonka mukaan Pk-seudun ja Etela-Suomen
osuudet ovat tasaantumassa. Trendin taustalla voidaan nahda teoriassa esille tullut joukkorahoi-
tuksen kasvu ja yleistyminen. Tarkastelujakson suurin toimiala eli L ei ole paikkakuntasidonnaista,

joten tdma voi olla myds yksi syy joukkorahoituksen valtakunnalliseen nousuun.
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KUVIO 15. Yritysten kotipaikat aikavélilla 2016-2017

Joukkorahoitusta hakevat yritykset ovat analyysin mukaan paaasiassa pienia, alle 10 henkilda tydl-
listavia, miké vastaa pienten ja keskisuurten seka startup-yritysten kuvausta. Yrityksen kotipaikka
sijaitsee paasaantoisesti Etela-Suomessa ja padkaupunkiseudulla. Joukkorahoitushankkeisiin ha-
ettu rahasumma on yleensé alle 50 000 €. Tarvittavaa rahasummaa haetaan yleensa kayttopaa-
omaksi, yleisiin ostoihin tai muihin investointeihin. Yrityksien tase ja liikevaihto ovat keskimaarin
alle 200 000 €, joskin liikevaihto voi yltda jopa 400 000 € asti. Analyysissa korostuu myos trendi
siita, ettd haetut lainasummat ovat monesti suoraan verrannollisia yritysten kokoon. Liséksi yritys-
ten likevaihtojen ylittdessa 200 000 €, alkavat lainahakemukset maarallisesti vahentymaan. Tama
voidaan tulkita niin, etta yritykset siirtyvat kayttdmaan muita rahoituskeinoja saavutettuaan tietyn

pisteen, joka mahdollistaa laajentumisen seuraavalle liiketoiminnan tasolle.
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7 POHDINTA

Opinnaytetyon tavoitteena on selvittda, minkalainen yritys hakee minkalaista lainaa kuukausita-
solla. Tyo suoritettiin laadullisena tutkimuksena, jossa kaytettiin tilastollisia menetelmia. Tuloksia
on saatu toimeksiannon mukaisesti ja ne vastaavat teoriaosuudessa kasiteltyja asioita. Yritysasi-
akkaat ovat lahtokohtaisesti pienia yrityksia, jotka hakevat kokonsa mukaisesti pienta lainaa. Toi-
mialaluokka L korostuu suurimpana ja rahoituksen kayttotarkoituksista merkittavin on poikkeuk-

setta kayttopaaoma koko tarkastelujakson aikana.

Opinnaytety6 on ajankohtaisuutensa vuoksi mielenkiintoinen. Tyd valmistui suunnitelmallisesti kah-
dessa kuukaudessa tekijoiden asettamien aikarajojen puitteissa. Aikaa kaytettiin noin 3-4 tuntia
paivittain tekijaa kohden, josta muodostuu yhteiseksi tuntimaaraksi 360-480 tuntia. Aikamaaraan
lasketaan mukaan opinnaytetyon kirjoittamisen lisaksi myds muu tyohon liittyva toiminta, kuten vie-
railu toimeksiantajan luona. Aikataulussa pysyttiin, vaikka hidastavia muuttujia esiintyi tyon tuo-
tososuutta tehdessa. Tahan lukeutuu muun muassa yritysasiakasrekisterin jatkuva muokkaaminen
tarvittavan tiedon puuttuessa. Joukkorahoitusala on tullut tutuksi tyota tehdessa, mika on oppimi-

sen kannalta tavoiteltu asia.

Tyota aloittaessa huomattiin, etta laadukkaat lahteet olivat tydlaan etsinnan takana. Taméa johtuu
alan akkinaisesta noususta 2010-luvulla, mika rajoittaa etenkin suomenkielisten lahteiden maéaraa.
Esimerkiksi ensimmainen nykyaikaista joukkorahoitusta kasitteleva Aki Kallion ja Lasse Vuolan kir-
joittama kirja on arvioitu julkaistavan marraskuussa 2017. Kyseista kirjaa ei siis voitu hyodyntaa
opinnaytetyon lahteena sen myohaisen julkaisemisajankohdan takia. Kuitenkin tyon lahteista ja itse
opinnaytetydsta muodostui luotettava kokonaisuus, mihin vaikuttavat [dydetyt laadukkaat, akatee-

miset lahteet seka ajankohtaiset artikkelit, jotka on julkaistu 2011 tai sen jalkeen.

Toimeksiantaja voi hyddyntad opinnaytetyon tuloksia oman liiketoiminnan tukena. Esimerkkina
ovat liitteiden taulukot, joihin on tiivistetty suuri maara informaatiota selkeéksi ja helposti luettavaksi
kokonaisuudeksi. Tietoa voidaan soveltaa myos toimeksiantajan omia kayttotarkoituksia varten.
Lisaksi opinnaytetyon teoriaa voidaan kayttaa esimerkiksi joukkorahoitusalaan perehdyttamiseen.
Toimeksiantaja voi jatkossa kayttaa opinnaytetyon pohjaa uuden ajanjakson tarkastelemiseen,
jotta saadaan entista kattavampi kuvaus yritysasiakkaista.
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LOKAKUU

LITE 1

Toimiala 100% * Kayttatarkoitus 100%

A 18,9 Yleiset ostot 205

B 2.7 Tyontekijdiden palkkaus 258

C 2.7 Markkinointi 26

D 0.0 Muut 0,0

E 2.7 Muut investoinnit 15,4

F 27 Vieraan padoman uudelleenjénestely 12,8

G 54 Tilojen kunnostus 12,8

H 2.7 Varaston tayttd 26

I 27 Kayttdpadoma 30,8

J 2.7

K 0.0 * Lainasumma 100%

L 16,2 0-25 000 395

M 2.7 25 001-50 000 237

N 25 50 001-75 000 10,5

8] 0.0 75 001-100 000 26

P 16,2 100 001-125 000 26

Q 0,0 125 001- 211
Liikevainto 100% Tase 100%

1-199 939 59,5 1-199 999 70,3

200 000-399 939 10,8 200 000-399 999 10,8

400 000-999 939 13,5 400 000-999 995 13,5

1000 000-1 999 999 10,8 1000 000-1 999 999 2.7

2000 000-9 999 999 54 2 000 000-9 999 999 2.7

10 000 000- 0.0 10 000 000- 0,0
Luottoluckitus 100% Henkildstd 100%

RL1 0.0 0-4 a1.1

RLZ2 18,9 5-9 10,8

RL3 59,5 10-19 2.7

RL4 13,5 20-49 2.7

RL5 8.1 a0- 2.7
Kotipaikka 100% Yrityksen ikd 100%

Paohjois-Suomi 8.1 Alle 2 vuotta h4

[t3-Suomi 2.7 2-4 yuotta 436

Keski-Suomi 8.1 3 vuotta tai yli 459

Lansi-Suomi 270

Etela-Suomi 243 Lainahakemuksen hyvaksynta 100%

Pk-seutu 297 Alustavash hyvaksytty 486

Hylatty 814

* Laskelmissa esiintyy samoja yrityksia useasti.
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MARRASKUU

LITE 2

Toimiala 100% Kayttatarkortus 100%
A 10,5 Yleiset ostot 18,4
B 15,8 Tyontekijdiden palkkaus 5.3
C 74 Markkinoinfi 0,0
D 0.0 Muut 0,0
E 0.0 Muut investoinnit 10,9
F 26 Vieraan pA3oman uudellzenjérestely 21.1
G 7.4 Tilojen kunnostus 53
H 0.0 Varaston tayttd 26
I 26 Kayttdpadoma 36,8
J 0.0
K 0.0 Lainasumma 100%
L 10,5 0-23 000 34,2
M 0.0 25 001-50 000 289
N [ 30 001-75 000 5,3
o 2.6 75 001-100 000 258
P 36 100 001-125 000 78
Q 0,0 125 001- 211
* Litkevaihte 100% Tase 100%
1-159 999 429 1-199 593 ar.s
200 000-359 939 8.8 200 000-399 999 211
400 000-9539 959 288 400 000-9959 999 78
1 000 000-1 999 599 5.7 1000 000-1 939 939 10,5
2000 000-9 999 995 114 2 000 000-5 955 9349 258
10 000 000- 28 10 000 000- 0,0
Luottoluokitus 100% Henkildstd 100%
RL1 5.3 0-4 63,4
RLZ 42,1 3-8 184
RL3 36 10-19 78
RL4 13,2 20-45 5,3
RL3 74 a0- 0,0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%
Pohjois-Suomi 13,2 Alle 2 vuotta 0,0
[t3-Suomi 79 2-4 vuotta 39.59
Keski-Suomi 2.6 3 vuotta tai yh 60,9
Lansi-Suomi 18,4
Etela-Suomi 34,2 Lainahakemuksen hyvaksyntd 100%
Pk-seutu 237 Alustavash hyvaksytty 50,0
Hylatty 20,0

* Kaikkien yritysten fietoja i ole saatavilla.
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JOULUKUU

LITE 3

Toimiala 100% Kayttatarkortus 100%

A 11,1 Yleiset ostot 222

B 5,6 Tyontekijdiden palkkaus 0,0

C 5.6 Markkinointi 0.0

D 0.0 Muut 56

E 0.0 Muut investoinnit 222

F 0.0 Vieraan pA3oman uudellzenjérestely 11,1

G 0.0 Tilojen kunnostus 0,0

H 0.0 Varaston tayttd 0,0

I 0.0 Kayttdpadoma 389

J 5.6

K 0.0 Lainasumma 100%

L 222 0-25 000 50,0

M 0.0 25 001-50 000 1.1

M 16,7 30 001-75 000 222

0 0.0 75 001-100 000 0.0

P 333 100 001-125 000 56

a 0,0 125 001- 1.1
Liikevaihto 100% Tase 100%

1-199 999 38,9 1-199 999 61,1

200 000-399 929 16,7 200 000-399 999 1.1

400 000-999 939 16,7 400 000-999 999 1.1

1 000 000-1 999 999 16,7 1000 000-1 999 999 16.7

2000 000-9999 999 11,1 2000 000-2 999 999 0.0

10 000 000- 0.0 10000 D00- 0.0
Luottoluckitus 100% Henkildsts 100%

RL1 5.6 0-4 722

RLZ 278 39 1.1

RL3 333 10-19 1.1

RL4 278 20-49 56

RL5 56 50- 0.0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%

Pohjois-Suomi 11,1 Alle 2 vuotta 0,0

[t3-Suomi 5.6 2-4 vuotta 38.9

Keski-Suomi 5.6 5 vuotta tai yh 61,1

Lansi-Suomi 5.6

Etela-Suomi 33,3 Lainahakemuksen hyvaksyntd 100%

Pk-seutu 38,9 Alustavash hyvaksytty 58,0

Hylatty 440
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TAMMIKUU

LITE 4

Toimiala 100% Kayttatarkoitus 100%
A 6,3 Yleiset ostot 271
B 6,3 Tyontekijgiden palkkaus 42
C 6,3 Markkincinfi 2,1
D 2.1 Muut 42
E 0.0 Muut investoinnit 8.3
F 4.2 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 8,3
G 18,8 Tilojen kunnostus 6,3
H 0.0 Varaston tayttd 2.1
I 104 Kayttdpadoma 375
J 2.1
K 2.1 Lainasumma 100%
L 14,8 0-25 000 43,8
M 0.0 23 001-50 000 271
N 8.3 20 001-73 000 83
o 2.1 75 001-100 000 6,3
P 16,7 100 001-125 000 2,1
Q 0,0 125 001- 104
* Likevaihte 100% Tase 100%
1-159 999 46,8 1-195 595 68,8
200 000-359 939 19.1 200 000-399 593 229
400 000-999 939 25,5 400 000-939 599 6,3
1000 000-1 999 393 43 1000 000-1 999 999 2,1
2000 000-9 999 599 43 2 000 000-9 939 939 0,0
10 000 000- 0,0 10 000 000- 0,0
Luottoluckitus 100% Henkildsta 100%
RL1 4.2 0-4 83,3
RLZ 39,8 -8 83
RL3 228 1015 6,3
RL4 20,8 20-49 2.1
RL3 12,5 a0- 0,0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%
Pohjois-Suomi 8.3 Alle 2 vuotta 6,3
[t3-Suomi 42 2-4 yuotta 458
Keski-Suomi 2.1 3 vuotta tai yi 479
Lansi-Suomi 12,9
Etela-Suomi 43,8 Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-zseutu 29,2 Alustavasti hyvaksytty 43,0
Hylatty 22,0

* Kaikkien yritysten tietoja i ole saatavilla.
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HELMIKUU

LITES

Toimiala 100% Kayttotarkoitus 100%
A 94 Yleiset ostot 208
B 11,3 Tyontekijgiden palkkaus 5,7
C 5.7 Markkinointi 0,0
D 0.0 Muut 0,0
E 3.8 Muut investoinnit 18,9
F 0.0 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 7.5
G 11,3 Tilojen kunnostus 5T
H 0.0 Varaston tayttd 5T
I 0.0 Kayttdpadoma 35,8

J 19

K 0.0 * Lainasumma 100%
L 18,9 0-25 000 51,9
M 19 25 001-50 000 a8
N 7.5 50 001-75 000 T4
8] 19 75 001-100 000 56
P 245 100 001-125 000 1.9
Q 1.9 125 001- 56
** Liikevaihto 100% Tasz 100%
1-199 949 38,5 1-199 999 585
200 000-399 939 13,5 200 000-399 999 226
400 000-999 939 327 400 000-999 999 11,3
1000 000-1 999 999 11,5 1000 000-1 999 999 1.9
2000 000-9 999 299 1.9 2 000 000-9 999 999 5.7
10 000 000- 1.9 10 000 000- 0,0

* Luottoluokitus 100% Henkildstd 100%

RL1 a7 0-4 69,8
RLZ2 40,7 5-9 208
RL3 296 10-19 75
RL4 14,8 20-49 1.9
RL5 11,1 a0- 0,0

Kotipaikka 100% Yrityksen ikd 100%
Pohjois-Suomi 15,1 Alle 2 vuotta 1,9
[t3-Suomi 75 2-4 yuotta 41,5
Keski-Suomi 5.7 3 vuotta tai yi 56.6

Lansi-Suomi 13,2

Etela-Suomi 283 * Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-seutu 302 Alustavasti hyvaksytty 55,6
Hylatty 44 4

* Laskelmissa esintyy samoja yrityksia useast.

** Kaikkien yntysten tietoja i ole saatavilla.
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MAALISKUU

LITE 6

Toimiala 100% * Kayttatarkoitus 100%
A 48 Yleiset ostot 7.0
B 119 Tyontekijdiden palkkaus 23
G 0,0 Markkincinti 0,0
] 24 Muut 0,0
E 24 Muut investoinnit 18,6
F 0.0 Vieraan pa&doman uudelleenjarestely 23,3
G 43 Tilojen kunnostus 7.0
H 24 Varaston tayttd 0,0
I 4.8 Kayttdpadoma 419
J 0,0
K 0.0 * Lainasumma 100%
L 33.3 0-25 000 54,5
M 24 25 001-50 000 227
M 9.5 50 001-75 000 91
o 0,0 75 001-100 000 0,0
P 19,0 100 001-125 000 45
Q 24 125 001- 9.1
** Lilkevaihto 100% Tase 100%
1-195 959 425 1-199 999 524
200 000-399 939 15,0 200 000-399 999 16,7
400 000-999 939 25,0 400 000-999 999 16,7
1000 000-1 999 939 10,0 1 000 000-1 599 939 24
2000 000-9 959 939 7.5 2000 000-9 999 999 11.9
10 000 000- 0,0 10 000 D00- 0,0
Luottoluckitus 100% Henkildsta 100%
RL1 9.5 0-4 714
RLZ 45,2 5-9 19.0
RL3 19,0 10-19 24
RL4 14,3 20-49 4.8
RLS 1.9 30- 24
Kotipaikka 100% Yrityksen ikd 100%
Paohjois-Suomi 24 Alle 2 vuotta 24
[t3-Suomi 24 2-4 yuotta 33.3
Keski-Suomi 14,3 3 vuotta tai yli 64.3
Lansi-Suomi 14,3
Etela-Suomi 452 Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-seutu 214 Alustavash hyvaksytty 55,0
Hylatty 45,0

* Laskelmissa esiintyy samoja yrityksia useasti.

** Kaikkien yritysten tietoja ei ole saatavilla.
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HUHTIKUU

LITE 7

Toimiala 100% * Kayttotarkoitus 100%

A 12,3 Yleiset ostot 10,6

B 448 Tyontekijgiden palkkaus 3,0

C 1.5 Markkinointi 0.0

D 0.0 Muut 3.0

E 1,5 Muut investoinnit 258

F 1,5 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 7.6

G 46 Tilojen kunnostus 3.0

H 1,5 Varaston tayttd 0,0

I 10,8 Kayttdpadoma 47.0

J 1.5

K 0.0 * Lainasumma 100%

L 245 0-25 000 47 8

M a1 25 001-50 000 328

M 12,3 50 001-75 000 104

0 1.5 75 001-100 000 3.0

P 16,9 100 001-125 000 0.0

Q 1.5 125 001- 6,0
Liikevainto 100% Tase 100%

1-199 999 46,8 1-199 999 58,5

200 000-399 999 226 200 000-299 999 200

400 000-999 999 210 400 000-999 999 13.8

1 000 000-1 999 999 6.5 1000 000-1 999 999 46

2000 000-9 999 999 3.2 2 000000-2 999 999 3.1

10 000 000- 0.0 10 000 000- 0.0
Luottoluokitus 100% Henkildstd 100%

RL1 46 0-4 76,9

RLZ 46,2 5-9 18.5

RL3 245 10-19 1.5

RL4 16,9 20-49 3.1

RLS 77 a0- 0.0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%

Pohjois-Suomi 12,3 Alle 2 vuotta 6,2

[t3-Suomi g2 2-4 yuotta 354

Keski-Suomi 10,8 3 vuotta tai yi 58.9

Lansi-Suomi 92

Eteld-Suomi 33,8 * Lainahakemuksen hyvaksynta 100%

Pk-seutu 27 Alustavasti hyvaksytty 53,6

Hylatty 46 4

* Laskelmissa esintyy samoja yrityksid useasti.
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TOUKOKUU

LITE 8

Toimiala 100% * Kayttotarkoitus 100%
A 11,9 Yleiset ostot 266
B 6,6 Tyontekijgiden palkkaus 47
C 3.3 Markkinointi 1.6
D 0.0 Muut 1.6
E 1,6 Muut investoinnit 94
F 1,6 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 10,9
G 11,9 Tilojen kunnostus 47
H 0.0 Varaston tayttd ER
I 6,6 Kayttdpadoma 375
J 0.0
K 1,6 * Lainasumma 100%
L 26,2 0-25 000 54,7
M 3.3 25 001-50 000 18.8
M 6.6 50 001-75 000 12.5
0 1.6 75 001-100 000 6.3
P 18,0 100 001-125 000 47
Q 0,0 125 001- 31
** Liikevaihto 100% ** Tasz 100%
1-199 999 465 1-199 999 63,3
200 000-399 999 17.2 200 000-299 999 10,0
400 000-999 999 259 400 000-599 999 10,0
1 000 000-1 999 999 8.6 1000 000-1 999 999 3.3
2000 000-9 999 999 1.7 2 000000-2 999 999 3.3
10 000 000- 0.0 10 000 000- 0.0
Luottoluokitus 100% Henkildstd 100%
RL1 1.6 0-4 75,4
RLZ 36,1 5-9 14.8
RL3 1.1 10-19 6.6
RL4 16.4 20-49 3.3
RLS 14.8 a0- 0.0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%
Pohjois-Suomi 8.2 Alle 2 vuotta 13.1
[t3-Suomi 9.8 2-4 yuotta ar.T
Keski-Suomi 8.2 3 vuotta tai yi 492
Lansi-Suomi 13,1
Etela-Suomi 36,1 * Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-zseutu 248 Alustavasti hyvaksytty 60,2
Hylatty 39,7

* Laskelmissa esintyy samoja yrityksid useasti.

** Kaikkien yntysten tiefoja ei ole saatavilla.
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KESAKUU

LITE9

Toimiala 100% * Kayttatarkoitus 100%
A 12,8 Yleiset ostot 14,3
B 43 Tyontekijgiden palkkaus 4.1
G 4.3 Markkinoinfi 20
] 0,0 Muut 41
E 0.0 Muut investoinnit 14,3
F 2.1 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 8,2
G 8.5 Tilojen kunnostus 8.2
H 2.1 Varaston tayttd 0,0
I 8.5 Kayttdpadoma 449

J 0,0

K 0.0 * Lainasumma 100%
L 298 0-25 000 54,2
M 0,0 25 001-50 000 292
M 8.5 50 001-75 000 42
o 0,0 75 001-100 000 6.3
P 19,1 100 001-125 000 0,0
Q 0,0 125 001- 6,3
** Lilkevaihto 100% Tase 100%
1-195 939 435 1-199 999 68,1
200 000-399 939 19,8 200 000-3599 999 17.0
400 000-999 939 26,1 400 000-299 999 10,6
1000 000-1 999 939 43 1 000 000-1 999 939 43
2000 000-3999 999 6.5 2 000 000-9 999 999 0,0
10 000 000- 0,0 10 000 000- 0,0

* Lucttoluckitus 100% Henkildsta 100%

RL1 6.3 0-4 723
RLZ 41,7 5-9 149
RL3 375 10-19 85
RL4 6.3 20-49 43
RLS 8.3 30- 0,0

Kotipaikka 100% Yrityksen ikd 100%
Pohjois-Suomi 6.4 Alle 2 vuotta 12,8
[t3-Suomi 2.1 2-4 yuotta 234
Keski-Suomi 43 3 vuotta tai yi 63.8

Lansi-Suomi 27

Etela-Suomi 362 Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-seutu 234 Alustavasti hyvaksytty 95,3
Hylatty 447

* Laskelmissa esintyy samoja yrityksia useast.

** Kaikkien yntysten tietoja i ole saatavilla.
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HEINAKUU

LITE10

Toimiala 100% Kayttatarkortus 100%

A 8.0 Yleiset ostot 8.0

B 40 Tyontekijdiden palkkaus 3.0

C 4.0 Markkinointi 0.0

D 0.0 Muut 0.0

E 0.0 Muut investoinnit 24.0

F 0.0 Vieraan pAdoman uudellzenjarestely 16,0

G 16,0 Tilojen kunnostus 12,0

H 0.0 Varaston tayttd 0,0

I 8,0 Kayttdpadoma 320

J 0.0

K 40 * Lainasumma 100%

L 36,0 0-25 000 73,1

M 0.0 25 001-50 000 1.5

M 8.0 30 001-75 000 3.8

0 4.0 75 001-100 000 0.0

P 8.0 100 001-125 000 3.8

o] 0,0 125 001- 7.7
Liikevaihto 100% Tase 100%

1-199 999 4810 1-199 999 720

200 000-399 929 200 200 000-399 999 16,0

400 000-999 929 200 400 000-299 999 3.0

1 000 000-1 999 999 4.0 1000 000-1 999 999 40

2000 000-9999 999 8.0 2000 000-2 999 999 0.0

10 000 000- 0.0 10000 D00- 0.0
Luottoluckitus 100% Henkildsta 100%

RL1 4.0 0-4 720

RLZ 320 39 200

RL3 200 10-19 40

RL4 400 20-49 40

RLS 4.0 a0- 0.0
Kotipaikka 100% Yrityksen ika 100%

Pohjois-Suomi 8.0 Alle 2 vuotta 12,0

[t3-Suomi 8.0 2-4 vuotta 400

Keski-Suomi 0.0 3 vuotta tai yh 480

Lansi-Suomi 16,0

Etela-Suomi 36,0 Lainahakemuksen hyvaksyntd 100%

Pk-seutu 32,0 Alustavash hyvaksytty 64,0

Hylatty 36,0

* Laskelmissa esiintyy samoja yrityksia useasti.
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ELOKUU

LITE 11

Toimiala 100% * Kayttatarkoitus 100%
A 104 Yleiset ostot 11,6
B 45 Tyontekijdiden palkkaus 29
G 9.0 Markkincinti 0,0
] 0,0 Muut 87
E 0.0 Muut investoinnit 13,0
F 1,5 Vieraan padoman uudelleenjénestely 11,6
G 9.0 Tilojen kunnostus 11,6
H 1,5 Varaston tayttd a7
I 8.0 Kayttdpadoma 31.9
J 145
K 1,5 * Lainasumma 100%
L 17,9 0-25 000 60,3
M 0,0 25 001-50 000 206
M 9.0 50 001-75 000 103
o 145 75 001-100 000 29
P 239 100 001-125 000 0,0
Q 0,0 125 001- 59
** Lilkevaihto 100% Tase 100%
1-195 959 484 1-199 999 67,2
200 000-399 939 14,1 200 000-399 999 16.4
400 000-999 939 20,3 400 000-999 999 11.9
1000 000-1 999 939 12,5 1 000 000-1 599 939 1,9
2000 000-9 959 939 47 2000 000-9 999 999 3,0
10 000 000- 0,0 10 000 D00- 0,0
Luottoluckitus 100% Henkildsta 100%
RL1 3.0 0-4 73.1
RLZ 328 5-9 134
RL3 269 10-19 7.5
RL4 16.4 20-49 6,0
RLS 209 30- 0,0
Kotipaikka 100% Yrityksen ikd 100%
Paohjois-Suomi 45 Alle 2 vuotta 194
[t3-Suomi 75 2-4 yuotta 299
Keski-Suomi 1,5 3 vuotta tai yli a0.7
Lansi-Suomi 179
Etela-Suomi 373 Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-seutu 3.3 Alustavash hyvaksytty 478
Hylatty 522

* Laskelmissa esiintyy samoja yrityksia useasti.

** Kaikkien yntysten tisfoja ei ole saatavilla.
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SYYSKUU

LITE 12

Toimiala 100% * Kayttatarkoitus 100%
A 12,9 Yleiset ostot 13,8
B 7.1 Tyontekijgiden palkkaus 0,0
C 10,7 Markkinointi 34
D 1.8 Muut 6.9
E 3.6 Muut investoinnit 13,8
F 0.0 Vieraan pddoman uudelleenjarjestely 15,5
G 54 Tilojen kunnostus 10,3
H 0.0 Varaston tayttd 52
I 5.4 Kayttdpadoma 31,0

J 0.0

K 0.0 * Lainasumma 100%
L 232 0-25 000 534
M 1.8 25 001-50 000 241
N 54 50 001-75 000 10,3
8] 0.0 75 001-100 000 34
P 232 100 001-125 000 34
Q 0,0 125 001- 5.2
** Liikevaihto 100% Tasz 100%
1-199 949 50,0 1-199 999 73,2
200 000-399 939 204 200 000-399 999 12,5
400 000-999 939 16,7 400 000-999 999 10,7
1000 000-1 999 999 13,0 1000 000-1 999 999 3.6
2000 000-9 999 299 0.0 2 000 000-9 999 999 0,0
10 000 000- 0.0 10 000 000- 0,0

Luottoluckitus 100% Henkildstd 100%

RL1 36 0-4 a0.4
RLZ2 286 5-9 14,3
RL3 339 10-19 54
RL4 14,3 20-49 0,0
RL5 1956 a0- 0,0

** Kotipaikka 100% Yrityksen ki 100%
Pohjois-Suomi 14.5 Alle 2 vuotta 214
[t3-Suomi 3.6 2-4 yuotta 304
Keski-Suomi 7.3 3 vuotta tai yi 432

Lansi-Suomi 14.5

Etela-Suomi 309 * Lainahakemuksen hyvaksynta 100%
Pk-seutu 291 Alustavasti hyvaksytty 044
Hylatty 456

* Laskelmissa esintyy samoja yrityksia useast.

** Kaikkien yntysten tietoja i ole saatavilla.
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