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Alaikaisen edunvalvojia ovat hanen huoltajansa, ellei toisin saadeta. Edunvalvoja hoitaa
alaikaisen taloudellisia asioita, silla alaikéisella ei ole oikeutta tehda tarkeita sopimuksia tai
maarata itse omaisuudestaan. Edunvalvojien tulee yhdessa sopia pankkitilin avaamisesta
lapselle. Pankin kanssa on mahdollista sopia, kayttavatké edunvalvojat lapsen tilia yh-
dessa vai kumpikin erikseen. Edunvalvojilla on kuitenkin aina oikeus saada tiedot alaikai-
sen tilistd myos yksin.

Opinnaytetydn tavoitteena on selvittdd milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen. Tutki-
muksen alaongelma on mitka tekijat vaikuttavat lapsille sdastamiseen ja sen muotoihin.
Tutkimusongelmaa kasitelladn asiantuntijanakodkulmasta. Tutkimus toteutettiin kvalitatiivi-
sena eli laadullisena tutkimuksena ja tutkimusmenetelmaksi valittiin teemahaastattelu.
Kvalitatiivisen tutkimuksen seké teemahaastattelun kaytto tutkimusmenetelmé&né on perus-
teltua, silla tutkimuksessa haluttiin hyddyntaa asiantuntijoiden kokemusta ja ndkékantoja.
Haastattelut toteutettiin marraskuun 2017 aikana Helsingin Seudun Osuuspankissa haas-
tattelemalla asiantuntijoita joko kasvotusten tai puhelimitse.

Opinnaytety® koostuu teoriaosasta ja empiirisesta osasta. Tyon teoreettinen viitekehys
koostuu yleisimmista lapsille saastdmisen muodoista kasitellen niiden toimintaa, tuotta-
vuutta, riskeja ja verotusta. Empiirisessé osiossa esitellaan valittu tutkimusmenetelma ja
paneudutaan tutkimustuloksiin.

Tutkimuksessa todettiin yleisimpien saastomuotojen lapsille saastettdessa olevan tili-, ra-
hasto-, vakuutus- ja osakesdastaminen, joista tilisaastaminen oli yleisin. Saastamisen
saanndllisyys riippuu usein kdytdssa olevasta saastomuodosta. Vanhempien omilla
saasto- ja sijoitustottumuksilla seka riskinsietokyvylla on merkitysté niin lapsille sdastami-
sessa kuin sdastomuodon valinnassa.

Asiasanat
Lapsille saastdminen, sdastémuodot, kvalitatiivinen tutkimus, sijoittaminen, verotus
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1 Johdanto

Holhoustoimilain (442/1999) 4 § mukaan alaikéisen edunvalvojia ovat hanen huoltajansa,
jollei toisin sdadetd. Edunvalvoja hoitaa alaikaisen taloudellisia ja muita holhoustoimilaissa
tarkoitettuja asioita. Alaikaisella ei ole oikeutta tehda tarkeitd sopimuksia tai maarata itse
omaisuudestaan, paitsi jos kyseessa on olosuhteisiin nahden tavanomainen ja merkityk-
seltdan vahainen oikeustoimi. Alaikaisella, joka on tayttanyt 15 vuotta, on kuitenkin oikeus
maarata itse siitd osasta varallisuuttaan, jonka han on omalla ty6lldan ansainnut. Hoitaes-
saan alaikaisen varoja ovat edunvalvojat velvollisia noudattamaan holhoustoimilain maa-
rayksia. Kaikki alaikaisen taloudellisia asioita koskevat paatokset eivat ole taysin edunval-

vojien vapaan harkinnan varassa. (Maistraatti, 2.)

Alaikaisen omaisuus on suojattu lailla. Alaikdisen omaisuutta ovat esimerkiksi saadut lah-
jat, osuus jakamattoman kuolinpesén varoista, alaikaiselle maksettu vakuutuskorvaus, si-
joitusvakuutuksen sdastésumma seké omaisuudesta kertynyt tuotto, joita ovat muun mu-
assa korko-, osinko- ja vuokratulot. Alle 18-vuotiaan asioita hoitavat hanen vanhempansa,
jotka syntymasta alkaen toimivat hdnen edunvalvojinaan. Edunvalvojien tulee alaikaisen
varoja hoitaessaan huolehtia hanen oikeuksistaan. Edunvalvoijilla on oikeus kayttaa ala-
ikdisen omaisuutta vain hanen omaksi hyodyksi ja varat on aina sijoitettava lapsen ni-

missa olevalle pankkitilille tai h&nen nimissa olevaan sijoituskohteeseen. (OP 2017a.)

Edunvalvojien tulee yhdessé sopia pankkitilin avaamisesta lapselle, mutta tietyin edelly-
tyksin edunvalvoja voi valtuuttaa toisen edunvalvojan allekirjoittamaan sopimuksen yksin.
Lahtdkohtaisesti edunvalvojat kayttavat alaikaisen tilid yhdessa, mutta pankin kanssa on
mahdollista sopia tilin kaytosta kumpikin erikseen, jolloin on myds mahdollista liittaa ala-
ikaisen tili edunvalvojan verkkopalveluun. Huolimatta siita, onko kayttbehtona molemmat
edunvalvojat yhdessa vai erikseen, on edunvalvojalla kuitenkin aina oikeus saada tiedot

alaikaisen tilista myds yksin. (OP 2017a.)

Edunvalvojien toimintaa valvoo holhousviranomainen ja ensisijaisesti valvonta kuuluu sille
maistraatille, jonka toiminta-alueella alaikaisen kotikunta sijaitsee. Edunvalvojan tulee
oma-aloitteisesti ilmoittaa maistraatille alaikdisen saamasta omaisuudesta, jos lapsen
koko varallisuuden maara ylittda 20 000 euroa. Jos taas maistraatti viran puolesta pyytaa
edunvalvojalta selvitysta, vaikka omaisuuden méara alittaisi 20 000 euroa, tulee se antaa.
Maistraatille tulisi toimittaa luettelo saadusta omaisuudesta kuukauden kuluessa tai maist-
raatin kirjeessa tai paatoksessa erikseen mainitussa maaraajassa. Alaikaisen tullessa
kuolinpesan osakkaaksi, on edunvalvojan aina toimitettava jaljennds perukirjasta maist-

raatille kuukauden kuluessa siitd, kun perunkirjoitus on toimitettu. (Maistraatti, 2—3.)



Edunvalvoja tarvitsee maistraatin luvan alaikaisen puolesta tehtaviin tarkeina pidettaviin
oikeustoimiin. Lupa tulisi hankkia jo ennen oikeustoimeen ja toimenpiteeseen ryhtymista.
(Maistraatti, 6.) Holhoustoimilain (442/1999) 34 § saantelee millaisiin toimiin edunvalvo-
jalla ei ole oikeutta paamiehensé eli edunvalvottavan puolesta ilman erillista lupaa hol-
housviranomaiselta. Tallaisia toimia ovat esimerkiksi perinndsté luopuminen, sopimus
kuolinpeséan yhteishallinnosta, omaisuuden pantiksi luovuttaminen, kiinteistdjen ostaminen
tai myyminen, elinkeinon harjoittamiseen ryhtyminen p&aéamiehen lukuun tai lainan ottami-
nen, kun kyseesséa on muu kuin valtion takaama opintolaina. Jos edunvalvoja on tehnyt
oikeustoimen ilman tarvittavaa lupaa, ei se sido paamiesta ellei edunvalvoja jalkeenpéain

tee hakemusta, jonka maistraatti hyvaksyy. (Maistraatti, 6.)

1.1 Tutkimuksen tavoitteet

Tama opinnaytetyd koostuu teoriaosasta ja empiirisestéd osasta. Teoriaosassa kaydaan

lapi yleisimpia lapsille sdastamisen muotoja, niiden toimintaa, tuottavuutta, riskia ja vero-
tusta. Teoriaosion jalkeen kasitellaan tutkimusmenetelman valinta. Opinnaytetyn tavoit-
teena on asiantuntijoita haastattelemalla selvittaa, milla tavoin vanhemmat saéastavat lap-

silleen.

TyoOn teoreettinen viitekehys on rajattu kasittelemaan yleisimpid saasto- ja sijoitusmuotoja
lapsille sdastettaessa. Naista sdasto- ja sijoitusmuodoista kasitellaan niiden keskeisimmat
toimintaperiaatteet ja riskit seka verotus, jolloin saadaan myos selkea kuva tuotteiden
eroavaisuuksista eri osa-alueilla. Teoriassa kasiteltavat toimintaperiaatteet, lainsdadannot
seka verotus on rajattu kasittelemaan Suomessa toimivia palveluntarjoajia sekd suoma-
laista lainsdadantoa ja verotusta. S&asto- ja sijoitusmuotojen kasittelyjarjestys tassa
tydssa pohjautuu tutkimuksista saatuihin tuloksiin. Asiantuntijoiden yleisimmaksi kokema

saastomuoto kasitellaan ensin.

Tutkimuksen paaongelmana oli selvittdd, miten vanhemmat saastavat lapsilleen. Alaon-
gelmana oli, mitk& tekijat vaikuttavat lapsille sdastamiseen ja sen muotoihin. Tutkimuksen

tavoitteena on saada vastaukset naihin kysymyksiin asiantuntijoita haastattelemalla.

Opinnaytety6n aihe on valittu oman kiinnostuksen pohjalta. Ajatus aiheesta syntyi tyds-
kennellessani pankin paivittispalveluissa asiakasrajapinnassa. Tutkimuksen toteuttami-
nen asiantuntijandkdkulmasta valikoitui opinnaytety6hoén tutkittuani aiheesta aiemmin teh-

tyja tutkimuksia ja todetessani, ettei aihetta oltu viela kasitelty kyseisesta nakdkulmasta.



1.2 Tutkimusmenetelman valinta

Opinnaytety6n tutkimus on toteutettu kvalitatiivisena eli laadullisena tutkimuksena haastat-
telemalla neljaa asiantuntijaa Helsingin Seudun Osuuspankista. Tydssa tutkitaan asian-
tuntijoiden nakokulmasta, milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen ja mitka tekijat vai-
kuttavat lapsille sdastamiseen ja sen muotoihin. Sopivaksi tutkimusmenetelméaksi valittiin
teemahaastattelu. Se mahdollistaa tutkimushenkildiden, eli tdssé tapauksessa asiantunti-

joiden, omien nakdkulmien ja kokemusten hyddyntamisen seka esille tuomisen.



2 Saastamisen ja sijoittamisen muodot

Keskeinen asia kansantaloustieteessa on, ettd vain saastamalla osa tuloista voidaan vau-
rastua. Jos kulutetaan kaikki tulot, syntyy keha, joka ei vie minnekdan. Tama patee niin
kansakunnan kuin yksilon tasolla. Amerikkalaisilla on sanonta, joka kehottaa, etta tyota ei
tulisi tehda ainoastaan ansaitakseen rahaa, vaan raha tulisi myds panna ansaitsemaan
itselle. Riippumatta siitd, ovatko tulot pienet vai suuret, tulisi jokin osa laittaa saastoon.
Jos sijoittaa s&astonsa tuottavasti, ajan myoéta taloudellinen tilanne paranee. (Saario
2016, 16.)

Suomalaiset perinteisesti valttelevat taloudellista epavarmuutta ja sen vuoksi monet tyyty-
vatkin alhaiseen tuottoon paaomalleen, vaikka tuottavampiakin vaihtoehtoja on tarjolla.
Pankkitalletuksilla on Suomessa vankka suosio. (Saario 2016, 59—60.) Heinakuussa 2016
suomalaisten kotitalouksien kayttotileilla olevien talletusten kanta kasvoi ennatyssuureksi
yli 60 miljardiin euroon ja erilaisilla talletustileilla varoja oli yhteensa yli 85 miljardia euroa.
Kayttotileilla olevien talletusten maéara on kasvanut tasaisesti kolmen edellisen vuoden ai-
kana yhteensa 10,7 miljardia euroa. Samalla, kun talletuskanta on kasvanut, ovat talletus-
ten korkotuotot pienentyneet. (Suomen pankki, 2016.) Kuten kuviosta 1. voidaan nahda,
on rahalaitosten talletuksille maksama keskikorko Suomessa laskenut vuodesta 2012 al-

kaen.
Keskikorot rahalaitosten talletuksille yleisolta Suomessa
vuosina 2006-2017
1,50 %
1,00 %

2006 | 2007 2008 | 2009 2010 2011 | 2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017

Kuvio 1. Rahalaitosten keskikorot Suomessa yleison talletuksille, tammikuu 2006-elokuu
2017 (Suomen pankki, 2017)



Joillekin sdéstamisen tavoitteena on varallisuuden kartuttaminen ilman konkreettista paa-
maaraa. Toisille taas tavoitteena voi olla, etta varallisuutta olisi kertynyt tietty maara esi-
merkiksi 20 vuoden kuluttua. Laskenta-apua on helposti saatavilla internetista. Siella voi
selvittda, kuinka suuria sdastbsummia tavoitteen saavuttaminen vaatisi. Aloitettaessa si-
joittamisen riskit tulevat mukaan saman tien, mutta tuotot alkavat kertya vasta ajan myota.
(Pesonen 2011, 33-35.) Sijoitusmarkkinoilla tuotto-odotuksen ja riskin valilla on yhteys.
Suuren tuotto-odotuksen mukana tulee suuri riski eli epavarmuus. (Saario 2016, 79.) Sijoi-
tuspéaétoksia tehdessa riskinottohalu ja -kyky kannattaa erottaa toisistaan. Riskinottokykya
parantavat usein kokemus seké se, mitd pienempé&éa osaa kokonaisvarallisuudesta sijoitet-
tava summa edustaa. Riskinottohalu puolestaan voidaan jakaa yleensé kolmeen eri tyyp-
piin: varovaiseen, maltilliseen ja tuottohakuiseen riskinottoon. (Pesonen 2011, 33-35.)

Varovainen riskinottaja haluaa, etta sijoitusten arvo sailyy. Tarkeinta on, etta riski pysyy
pienend, jonka vuoksi matalampi tuotto sijoitukselle on hyvaksyttavaa. Vahintaan inflaa-
tion suuruista tuottoa olisi kuitenkin kannattavaa tavoitella, silla muuten inflaatio syt saas-
téjen arvoa ja talloin reaaliarvo heikkenee. Korkojen ollessa alhaalla, inflaation voittami-
nen pelkilla pankkitalletuksilla voi kuitenkin olla hankalaa. (Pesonen 2011, 33-35.) Kuvi-
osta 2. voidaan nahda varovaisen riskinottajan tuottokayran nousevan suhteellisen tasai-
sesti pitkalla aikavalilla, eivatka markkinoiden suuret arvonvaihtelut aiheuta niin suuria
vaihteluita sijoitusten arvolle. Kuviossa 2. varovaisen riskinottajan esimerkki painoarvoina

on kaytetty 20 % osake- ja 80 % korkosijoituksia.
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Kuvio 2. Tuotto ja riski kulkevat kasi kadessa (OP 2016.)

Maltillinen riskinottaja tavoittelee sijoittamilleen varoilleen hallittua kasvua. Parempaa tuot-
toa tavoitellessa mya0s riski kasvaa kohtalaiseksi, jolloin myds osakepaino sijoituksissa li-

saantyy. (Pesonen 2011, 33-35.) Kuviossa 2. on nahtavilla, miten maltillisen riskinottajan



tuottokayra on reagoinut markkinoiden arvonvaihteluun pitkalla aikavalilla. Esimerkkina
maltillisesta riskinottajasta on kaytetty sijoitusten painoarvoina 50 % osake- ja 50 % korko-
sijoituksia. T&lldin myds sijoitusten tuotot ovat nousseet markkinoiden mukana, mutta
markkinoiden kaantyessa laskuun, myos sijoitusten arvo on laskenut enemman verrattuna

varovaiseen riskinottajaan.

Tuottohakuinen riskinottaja tavoittelee nopeaa kasvua sijoittamilleen varoilleen. Korkeam-
paa tuottoa tavoitellessa on oltava valmis seka tavallista suurempaan riskinottoon etté voi-
makkaaseen arvonvaihteluun. Tarke&na sdantona voidaankin pitaa, ettéd mita pidempi
aika, sitd enemman voi sijoittaa riskia sisaltaviin kohteisiin. Niinpa onkin tarkeéa, etta suu-
remman riskin sisaltaviin kohteisiin sijoitettuja varoja ei tarvita paivittaisten menojen rahoit-
tamiseen tai yllattavien menojen kattamiseen. (Pesonen 2011, 33—-35.) Kuten kuviosta 2.
voidaan nahda, tuottohakuisen riskinottajan kayrassa esiintyy suuriakin vaihteluita. Tuotto-
hakuisesta riskinottajasta kuviossa 2. on kaytetty esimerkkina sijoitusten painoarvoina

80 % osake- ja 20 % korkosijoituksiin. Kuviosta 2. onkin nahtavissa, etta arvonvaihtelu voi
olla hyvinkin suurta. Pitkalla aikavalilla tuotot ovat nousseet korkeimmaksi, mutta samalla

myo6s markkinoiden arvon laskiessa sijoitusten arvo on laskenut kaikista eniten.

2.1 Talletustilit

Lain mukaan vain talletuspankeilla, eli liike-, saastd- ja osuuspankeilla on oikeus ottaa
yleisolta talletuksia. Keskeisia ominaispiirteita talletuksille ovat joukkosopimusluonne ja
vakioehtoisuus. Tilia avattaessa pankin on varmistettava tilinomistajan ja avaajan henkil6l-
lisyys. Tilin avaamisesta tehtyyn sopimukseen tulee merkita riittavat tiedot omistajasta,
avaajasta seka tilin kayttdoikeutetuista. Kyseisia tietoja ovat nimi, henkilétunnus, osoite ja
kotipaikka seka yhteistjen ja saatididen tileja avattaessa toiminimi, mahdollinen y-tunnus,
osoite ja kotipaikka. Perusominaisuuksiltaan talletustuotteet ovat eri pankeissa melko yh-
denmukaisia, silla erot liittyvat talletuskorkoon ja tilin kaytosta seka palveluista perittaviin
palkkioihin. (Kontkanen 2015, 108.)

Kayttotili on perinteinen tilityyppi, joka toimii perustana raha-asioiden hoitoon. Sen kautta
kulkevat yleensa palkat, elakkeet, lapsilisat sekd maksuun menevat lainat, ostokset ja las-
kut. Tyypillista kayttottileille on, ettd korko on mitaton ja se ei riitéd peittoamaan inflaatiota.
Yksi harvoista eroista ja kilpailukeinoista eri pankkien kayttétilien valilla on, maksetaanko

korko kuukauden alimmalle saldolle vai lasketaanko se paivittdin. (Pesonen 2011, 90.)



Saastotili tai tavoitetili on hyva vaihtoehto, kun saastaa tiettya tavoitetta varten. Tilille voi
halutessaan saastaa tietyn summan kuukaudessa. On kuitenkin hyva huomioida mahdolli-
set tilid koskevat rajoitukset, kuten montako nostoa tililtd voidaan tietyn ajan sisalla tehda.
Saastojen maaran kasvaessa usein myos tilin korko nousee, harvemmin yltaen kuiten-
kaan inflaation tasolle. S&ast6- ja tavoitetilien korot maksetaan useimmiten tilin paivasal-
dolle. (Pesonen 2011, 90.)

Esimerkkiné tarkastellaan eroavaisuuksia Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean ja
OP:n kaytto- ja saastotileille maksettavien korkojen suhteen pankkien verkkosivujen
kautta. Eri pankeilla on tarjoamilleen saastamisen tileille eri nimityksi&, mutta taulukossa
1. kaytetaan kaikista yhteista nimitysta saastotili. Taulukossa 1. ilmoitetut korot ovat sellai-
sia, ettd saadakseen koron, ei vaadita euromaaraista alarajaa talletuksille tai sdannollista
saastamista. Kuten taulukosta 1. on nahtavissa, marraskuussa 2017 talletustileille mak-
settavat korot ovat matalia eika kayttd- ja saastotilien seka eri pankkien valilla ole suuria

eroja.

Taulukko 1. Eri pankkien talletustilikorot 11/2017

(Danske Bank 2017a; Danske Bank 2017b; Handelsbanken 2017a;
Handelsbanken 2017b; Nordea 2017a; Nordea 2017b; OP 2017b; OP 2017c.)

Talletustileille maksettavat korot marraskuussa 2017

Kayttotili Saastotili
Danske Bank 0,00 % 0,00 %
Handelsbanken 0,00 % 0,00 %
Nordea 0,00 % 0,05 %
opP 0,10 % 0,25 %

Maaraaikaistililla rahat ovat sovitun maéaraajan kiinni tililla. Yleensa korko nousee talletus-
maaran ja -ajan kasvaessa. Maaraaikaistileja kannattaa kilpailuttaa, silla niiden korko
maaraytyy tilinavauksen yhteydessa asiakassuhteen luonteen, markkinatilanteen, talletus-
ajan ja talletuksen maéran mukaan. Talletuksen ollessa 12 kuukautta tai sita lyhyempi,
korko maksetaan tilin eraantyessa. Talletuksen maaraajan ollessa yli 12 kuukautta, korko
maksetaan vuosittain talletuksen avauspaivasta lukien ja talletuksen erdéntyessa. (Peso-
nen 2011, 90.)

Vain talletuksilla on talletussuoja, jolla pystytdan lisddmaan niiden turvallisuutta. Muut,
kuin talletustilit, ovat tilimuodoltaan sijoituksia, jotka eivat kuulu talletussuojan piiriin. Talle-
tussuojarahaston varoista korvataan pankkitilille jo vastaanotetut varat seka maksujen va-

lityksessa olevat tallettajan saamiset, jotka eivat ole viela tilille kirjautuneet. Riippumatta



talletusten tai tilien maarasta, tallettajan talletukset yhdessa pankissa korvataan 100 000
euroon saakka. Talletussuojan osalta yhtena pankkina pidetdan myés pankkeja, jotka
vastaavat kokonaan tai osittain toistensa sitoumuksista tai velvoitteista, kuten OP Ryh-
maan tai Saastopankkiryhmaan kuuluvat pankit. (Rahoitusvakausvirasto 2017a.) Talletus-
suojajarjestelman piiriin kuuluvat kaikki suomalaiset talletuspankit. Suomessa toimivien
ulkomaisten pankkien sivuliikkeet eivat kuulu Suomen talletussuojan piiriin, vaan siita vas-
taa sivuliikkeen kotivaltio. EU- ja ETA-alueen maita koskevat yndenmukaiset sdannot tal-
letussuojasta, joissa voi kuitenkin olla pienid eroavaisuuksia ja jotka on syyta selvittaa esi-
merkiksi talletusta tarjoavalta pankilta. EU- ja ETA-alueen ulkopuolisten maiden suoja-
saénnokset taas voivat olla erilaiset ja ne tulisi selvittd& esimerkiksi talletusta tarjoavalta
pankilta tai pankin kotimaan talletussuojarahastosta. (Finanssivalvonta 2017.)

Talletussuoja on henkildkohtainen ja se koskee erikseen jokaisen perheenjasenen talle-
tuksia. Tilin ollessa yhteinen, suoja koskee erikseen jokaista tilin yhteisomistajaa. Yhteis-
omistajalla ei tarkoiteta henkil64, jolla on vain kayttdoikeus tiliin. Kuolinpesan talletuksia
kasitellaan yhden tallettajan talletuksena riippumatta pesan osakkaiden maarasta. Jos pe-
san osakkaalla on tili samassa pankissa kuin kuolinpesalld, on hanella pesan suojasta
riippumatta oma talletussuoja henkilokohtaisille varoilleen. Kuolinpesalla on siis oma talle-
tussuoja siihen saakka, kunnes pesan varat on kirjattu osakkaan tai osakkaiden tilille tai
kun ne ovat maksujen valityksessa. (Rahoitusvakausvirasto 2017b.) Talletussuojarahas-
toa hallinnoi Rahoitusvakausvirasto, joka myos vastaa jarjestelman toiminnasta. Varat tal-
letussuojarahaston toimintaan kerataan talletuspankeilta talletussuojamaksuina. (Finans-

sivalvonta 2017.)

Talletukselle tiliehtojen mukaan maksettava korko kuuluu myds talletussuojan piiriin aina-
kin siihen paivaan saakka, kun Rahoitusvakausvirasto tekee paatoksen talletussuojara-
haston korvausvelvollisuudesta. Korosta riippumatta korvattava enimmaisméaara on enin-
tdan 100 000 euroa. Oman asunnon kaupasta saadut varat talletussuoja kattaa taysimaa-
raisesti kuuden kuukauden ajan. Tallgin tallettajan on luotettavasti voitava osoittaa, etta
varat on saatu omassa kayttssa olleen asunnon myynnista ja ne on tarkoitus kayttaa uu-
den, tallettajan omaan kayttdon tulevan asunnon hankintaan. (Rahoitusvakausvirasto
2017a.)

2.2 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastolla tarkoitetaan salkkua, joka koostuu osakkeista, korkoinstrumenteista ja

muista arvopapereista. Sen omistavat siihen sijoittaneet yksityishenkilot, yritykset ja yhtei-



s6t. Rahasto koostuu saman suuruisista rahasto-osuuksista, jotka tuottavat omistajille yh-
talaiset oikeudet rahastossa olevaan omaisuuteen. Omistajilleen sijoitusrahasto tarjoaa
mahdollisuuden hyddyntda suuren sijoittajan kustannustehokkuutta ja asiantuntemusta.
(Puttonen & Repo 2011, 30.) Sijoitusrahastoihin paasee ammattilaisten mukaan jo pienel-
lakin summalla. Seka sijoittamisen etta hallinnoinnin hoitaa rahasto. Rahastoyhtio sijoittaa
kerddmansa varat rahaston saantdjen mukaisesti. Henkilot, yritykset ja yhteisot, jotka ovat
rahastoon sijoittaneet, omistavat rahasto-osuudet siind suhteessa kuin ovat siihen sijoitta-
neet eli rahastoyhtid ei omista hoitamiaan rahastojaan, vaan sijoittajat. Rahaston koko
muuttuu sen mukaan, miten paljon uusia sijoituksia tulee ja miten paljon niita lunastetaan
pois. Rahaston sijoitusten arvonmuutosten myétd myos rahaston pddoman suuruus vaih-
telee. (Pesonen 2011, 113.)

Rahastoista saatava tuotto ja niiden riskit perustuvat tehtyjen sijoitusten tuottoihin, osin-
koihin seka sijoituskohteiden arvonnousuihin tai -laskuihin. Rahasto-osuuksilla on helppoa
kayda kauppaa ja rahaliikenne hoituu nopeasti. Rahasto-osuuden hinta méaarittyy jaka-
malla rahaston sijoitusten markkina-arvo, josta kulut on vahennetty, rahasto-osuuksien
sen hetken lukumaaralla. Rahasto-osuuksien merkitsemiselld tarkoitetaan ostamista. Ta-
vallisten rahastojen osuuksia voi merkita pankkipaivina ja merkinta onnistuu myos verkko-
pankissa, jolloin rahat siirretdan halutun rahaston tilille ja rahastoyhtitlle annetaan samalla
tarvittavat tiedot merkitsijasta. Rahasto-osuuksien lunastuksella tarkoitetaan myymista.
Lunastus onnistuu pankkip&ivina ja sen voi tehda verkossa tai konttorissa. (Pesonen
2011, 116-117.)

Rahasto on massatuote, silld lukuisten asiakkaiden varoja hoidetaan samanaikaisesti sa-
malla tavoin, kaupat tehdaan rahastoon ja varat pysyvéat rahastossa. Paperit6ita sijoitta-
jalle koituu ainoastaan silloin, kun han ostaa tai myy rahasto-osuuksiaan. Rahasto-osuuk-
sia hankkiessaan sijoittaja siis ulkoistaa salkunhoidon rahastoyhtiélle sekd sen salkunhoi-
tajille, jolloin sijoittajalta peritddn hallinnointipalkkiota. Erillisia tiedoksiantoja rahaston te-
kemista kaupoista ei rahasto-osuuden omistajille tule, mutta salkun sisélto ja tunnusluvut
raportoidaan kuitenkin sdanndllisesti. (Pesonen 2011, 115.) Yleens& rahastoista peritdan
merkintd-, lunastus, sailytys- seka hallinnointipalkkiot. Rahastojen valilla suurimmat erot
ovat hallinnointikuluissa. (Pesonen 2011, 121-122.)

Rahastojen eduksi voidaan katsoa, etta niisté I6ytyy paljon tietoa, joka on internetissa
kaikkien saatavilla ilmaiseksi. Rahastojen keskinainen vertailu kdy helposti, jos pitaytyy
keskeisimmissé tuotto- ja riskiluvuissa. Rahastojen sijoituspolitiikka eli sijoituskohteiden
valintaperiaatteet kayvat ilmi rahaston esitteesta ja saanndista, joissa ilmoitetaan myos ra-

haston tuottotavoite, johdannaisten kaytto ja mahdollinen vertailuindeksi. (Pesonen 2011,



115.) Yksi rahaston tarkeimmista ominaisuuksista on yksittaisten sijoituskohteiden riskien
hajauttaminen. Liikkeellelaskija- tai yritysriskid voidaan olennaisesti vahentaa jakamalla
sijoitukset useisiin korko- tai osakekohteisiin. Arvopaperisijoittamiseen liittyvat markkina-
eli kurssivaihteluidenriskit eivéat poistu rahastoissa ja varat eivét ole suojassa, jos osake-
tai korkomarkkinat laskevat merkittavasti. Valuuttariskia voidaan rahastojen kautta pienen-
taa sijoittamalla usealle eri valuutta-alueelle. (Pesonen 2011, 116.) Ajallista hajautusta
voidaan hallita hyvin esimerkiksi sdanndllisella ja automaattisella tiliveloituksiin perustu-
valla kuukausisdastamisella. Talldin hankintahetkid on todennékoisesti vuosien saatossa
niin hyvina kuin huonoina aikoina ja kuukausisaastajana valttyy usein piensijoittajia kiu-

saavasta "osta hurmoksessa, myy paniikissa” —ilmiolta. (Pesonen 2011, 30.)

Sijoitusrahastolaissa maarataan milla tavoin rahaston varat voidaan sijoittaa. Laissa edel-
lytetéaan, etta rahastoyhtion taytyy hajauttaa sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit. Rahas-
tolla on myos aina oltava kateisvarat, jotka toiminta edellyttda. Lisaksi rahaston varat voi-
daan sijoittaa sellaisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, joilla kdydaan kauppaa
julkisesti. Sellaisiin kohteisiin, joilla ei kdyda julkisesti kauppaa, rahastoyhtit saa sijoittaa
enintdén yhden kymmenesosan rahaston varoista. Rahaston varoista ei voida myédskaan
sijoittaa enempaa kuin kymmenen prosenttia saman liikkeeseenlaskijan eli yrityksen arvo-
papereihin. Taman mukaan rahastossa taytyy siis aina olla vahintdan kymmenen yrityk-
sen arvopapereita. Lisédksi on myds maaratty, ettd maksimissaan kaksi viidesosaa eli 40
% rahaston varoista voi olla sellaisten yritysten arvopapereissa, joissa on yli kahdeskym-
menesosa eli viisi prosenttia. Kaytdnndssa tama siis tarkoittaa sité, etté korkeintaan neljan
yrityksen arvopapereissa voi olla kymmenen prosenttia. Loput muodostavat siten vahin-
tdan 60 prosenttia ja koska kyseisissé kohteissa ei saa olla enaa yli viitta prosenttia rahas-
ton varoista, jakautuvat loput varat vahintdan 12 yrityksen arvopapereihin. Rahastossa tu-
lee siis aina olla vahintdan 16 yrityksen arvopapereita. Taman vaatimuksen ulkopuolelle
jaavat kuitenkin esimerkiksi Suomen valtion tai suomalaisen kunnan arvopaperit tai raha-
markkinavalineet, joihin rahasto voi sijoittaa 35 prosenttia varoistaan. (Puttonen & Repo
2011, 64.)

Rahastoja voidaan luokitella monin eri tavoin ja yksi yleisimmista tavoista on tehda se ra-
haston sijoitustyylin mukaan. Korkorahastot jaetaan lyhyen koron rahastoihin eli niin sa-
nottuihin rahamarkkinarahastoihin ja pitkan koron rahastoihin. Lyhyen koron rahastot si-
joittavat rahamarkkinasijoituksiin, joita ovat esimerkiksi valtion, pankkien tai yritysten liik-
keelle laskemat korkoinstrumentit, joiden laina-aika on enintaan vuosi. Pitkan aikavalin ta-
voitteena on yleensa ylittda kolmen kuukauden euribor-koron tuotto. Pitk&n koron rahastot

sijoittavat p&a&osin pitkaaikaisiin valtion, julkisyhteistjen tai yritysten liikkeelle laskemiin
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joukkovelkakirjalainoihin, joissa laina-aika on yli vuosi. Rahastoja, jotka sijoittavat valtion

ja julkisyhteiséjen lainoihin, kutsutaan obligaatiorahastoiksi. (Puttonen & Repo 2011, 65.)

Osakerahastot sijoittavat pddasiassa osakkeisiin. Sijoituskohteiden valintaperiaatteet eli
sijoituspolitikka tuodaan ilmi rahastoesitteessd. Osakerahastot voidaan jaotella monin eri
tavoin, kuten sijoituskohteiden maantieteellisen sijainnin, yhtididen toimialan tai yhtion
koon mukaan. (Puttonen & Repo 2011, 66.)

Yhdistelméarahastot sijoittavat sek& korkoa tuottaviin kohteisiin ettéa osakkeisiin. Sijoitusten
painotusta voidaan vaihtaa markkinatilanteen mukaan. Korko- ja osakesijoitusten valinen
painotus ja niiden vaihtelurajat maaritelladn rahaston sdanndissa, kuten myads sijoitusten
maantieteellinen kohdentuminen. Yhdistelmarahaston tuottotavoite maaritetddn usein pro-
senttiosuuksina sen sijoituspolitiikkaan sopivista korko- ja osakeindekseista. (Puttonen &
Repo 2011, 70.)

Erikoissijoitusrahastot eroavat muista sijoitusrahastoista silld, etta niilla on oikeus poiketa
sijoitusrahastolain asettamista rajoituksista saantéjensa puitteissa. Erikoissijoitusrahasto-
jenkin tulee sijoittaa useisiin eri kohteisiin ja sen kautta hajauttaa riskia, mutta ne saavat
sijoittaa vapaammin ja ottaa suurempia riskeja. Erikoissijoitusrahaston virallisesta nimesta
tulee aina kayda ilmi, ettd kyseessa on erikoissijoitusrahasto. Kaytannodssa kaiken tyyppi-
set rahastot voivat olla joko tavallisia sijoitusrahastoja tai erikoissijoitusrahastoja. (Peso-
nen 2011, 136.)

Indeksirahastot ovat rahastoja, jotka seuraavat osakeindeksia. Osakeindeksi muodostuu
osakkeista ja tunnetuin tapa osakeindeksin muodostamiseen on markkina-arvopainottei-
nen indeksi eli osakkeiden painot maaraytyvat niiden markkina-arvon mukaan. Tallgin
suurten yhtididen paino on suurin. Salkunhoitaja ostaa indeksirahastoon osakkeita sa-
massa suhteessa kuin osakkeet ovat indeksissé. Indeksirahastot ovat passiivisesti hoidet-
tuja eli osakkeista ei oteta aktiivista nakemysta eika niilla tehda aktiivisesti kauppaa. In-
deksirahaston osakkeiden painoja muutetaan osakeindeksin koostumuksen muuttuessa.
(Sijoittaja.fi.) Indeksirahaston tuotto seuraa tarkasti indeksin tuottoa. Periaatteessa ra-
hasto ei voi tuottaa paremmin kuin sen indeksi, silla siita peritaan esimerkiksi kaupan-
kayntikuluja, joten tuotto ei voi kuitenkaan taysin tdsmallisesti seurata indeksié. (Pesonen
2011, 123))

11



2.3 Vakuutussaastaminen

Vakuutussaastaminen on saastamista tai sijoittamista henkivakuutustuotteeseen. Tyypilli-
sesti vakuutussaastaminen on pitkaaikaista saastamista. Tuottotapoja on kayttssa kah-
denlaisia: laskuperustekorkoinen ja sijoitussidonnainen. (Kontkanen 2015, 136.) Toiminta-
periaatteena vakuutussaastamisessa on, etta asiakas maksaa yhden tai useamman va-
kuutusmaksun ja vakuutusyhti6 sailyttdd varoja asiakkaan lukuun. Sovittuna ajankohtana
saastot seka niille kertyneet korot palautetaan asiakkaalle. Saastéhenkivakuutusta voi-
daan pitaa vakuutuksena elamisen varalta eli varautumista taloudellisesti siihen, ettd va-
kuutuksenottaja elaa ja tarvitsee varoja mythemmin itsedan tai omaisiaan varten. (Jokela,
Lammi, Lohi & Silvola 2013, 93-94.) Vakuutussaastamiseen liittyy muista saastamismuo-
doista poiketen vakuutustoiminnalle tyypillinen riskielementti. S&ast6- ja sijoitusvakuutus-
ten kohdalla tama tarkoittaa sita, etta jos vakuutettu ei vakuutuksen eraantymishetkella
eld, jaavat saastot vakuutusyhtioon jaettavaksi hyvityksina muille vakuutuksenottajille. (Fi-
nanssivalvonta 2012.) Saastdvakuutuksiin kuitenkin litetdan yleensa henkivakuutus kuo-
leman varalta, joka kattaa sovitun osuuden saastdsummasta. Vakuutusajan paatyttya va-
kuutuksesta maksetaan saastdsumma joko vakuutuksenottajalle tai hdnen maaraamal-

leen edunsaajalle. (Kontkanen 2015, 137.)

Laskuperustekorkoisen tuottotavan vakuutuksen tuotto koostuu vakuutusyhtién maksa-
masta laskuperustekorosta seka sen lisaksi maksettavista lisdkoroista tai asiakashyvityk-
sista. (Kontkanen 2015, 136—137.) Laskuperustekorkoiselle vakuutussaastdlle olennaista
on, etta tuoton lisaksi vakuutusyhtit vastaa siita, etta saastetty summa palautuu asiak-
kaalle. (Jokela ym. 2013, 102.) Laskuperustekorko on sovittu etukateen ja se toimii myos
vakuutusyhtién takaamana vahimmaistuottona vakuutussaastoille. Lisdksi maksettava li-
sakorko tai asiakashyvitys méaaritelladn vuosittain jalkikateen ja se maaraytyy vakuutusyh-
tion sijoitustoiminnan seka tehokkuuden perusteella. (Kontkanen 2015, 136-137.)

Sijoitussidonnaisessa vakuutuksessa vakuutuksenottaja usein itse paattaa, miten hanen
vakuutukseensa maksamat varat sijoitetaan. Vakuutusyhtit tarjoaa asiakkaan kaytetta-
vaksi erilaisia sijoituskokonaisuuksia, jotka tavallisimmin ovat sijoitusrahastoja tai sijoitus-
salkkuja ja asiakas voi valita niistd yhden tai useamman. Vakuutukseen sdastetty maara
sidotaan varoilla hankittujen rahasto-osuuksien tai muiden sijoituskokonaisuuksien kurs-
siin eli sdaston arvo voi muuttua paivittain. (Jokela ym. 2013, 107.) Tuottotaso ei ole mil-
l[&&n tavoin tarkoin ennustettavissa sijoitussidonnaisessa vakuutuksessa ja siind myos
asiakas kantaa itse riskin sijoituksensa arvon kehittymisesta. Yleensa sijoitussidonnai-
sissa vakuutuksissa on kaytettavissa tuotto- ja riskitasoltaan erityyppisia rahastoja eli toi-

sin sanoen rahastovalikoimalla voidaan vaikuttaa seka tuottoon etta sdastépadomaan
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kohdistuvaan riskiin. Lahtokohtana on, etta asiakas pystyy halutessaan vaihtamaan sijoi-
tuskohdettaan. Varoja voi myos siirtda rahastosta toiseen ja tasta ei yleensa aiheudu asi-
akkaalle kustannuksia. Rahasto-osuuksien myynnistéa saatua voittoa ei myoéskaan vero-
teta siina vaiheessa, kun rahastoja vaihdetaan vakuutuksen sisélla. Sijoitussidonnaiset
vakuutukset poikkeavat tdssé kohtaa esimerkiksi suorista sijoituksista tai rahastosijoituk-
sista. (Jokela ym. 2013, 113-115.) Vakuutukselle kertyneen tuoton verotus tapahtuu vasta
vakuutusajan lopussa, joten kertyneet tuotot pystyvéat kasvamaan korkoa korolle -periaat-
teen mukaisesti. (Finanssivalvonta 2013.) Sijoitussidonnaiset vakuutukset sopivat rahas-
tokurssien heilahtelun vuoksi sellaiselle, jolla on suhteellisen pitka sijoitusajanjakso tai
joka seuraa itse aktiivisesti rahastokursseja ja tekee rahastomuutoksia suhdanteiden tai
omien nakemystensa mukaan. (Jokela ym. 2013, 108.) Pitka sijoitusaika mahdollistaa ris-
kin ottamisen ja esimerkiksi osakemarkkinoita hyodyntamalla korkotuottoa korkeamman
tuottotavoitteen. (Kontkanen 2015, 137.)

Paaasiallisesti perinteiset saastéhenkivakuutukset ja sijoitussidonnaiset vakuutukset eroa-
vat toisistaan kahdella tavalla: kertyvan tuoton seka tuotto-odotusten osalta ja paaoman
seka sille kertyneiden tuottojen sailymisen riskin osalta. Usein eroavaisuuksia on myos
sopimuksen keskeyttéamisessa ja vakuutusyhtion perimissa kuluissa. (Jokela ym. 2013,
114))

2.4 Osakkeet

Osakkeella tarkoitetaan osuutta osakeyhtion osakepaaomasta. Osakkeenomistajilla on oi-
keus yrityksen voittoihin seka paatdksentekoon. Kun yrityksella menee hyvin, niin samoin
menee osakkeenomistajilla. Voittojen kasvu merkitsee yleensé osakkeen arvonnousua ja
osinkoja. Jos taas yrityksella menee huonommin, omistaja voi menettdé varojaan osake-
kurssin laskun myoté ja &arimmillaéan konkurssin vuoksi. Sijoittajat ovat valmiita maksa-
maan osakkeista niin voitonjaon kuin vaikutusmahdollisuuksien vuoksi. Yhtiokokouksessa
osakkeenomistaja paasee halutessaan kysymaan yhtién johdolta yhtion asioista. (Peso-
nen 2011, 94.)

Osakeyhtidista vain pieni osa on julkisen kaupankaynnin kohteena. Julkisella kaupan-
kaynnilla tarkoitetaan, ettd osakkeella kdydaan kauppaa porssissa, jolloin maéaritetaén
osakkeen arvo eli markkinahinta. (Nasdag Omx 2013, 17.) Ostajien tekemien ostotarjous-
ten ja myyjien tekemien myyntitarjousten perusteella mééaraytyy osakkeen hinta eli kurssi
ja tarjousten hinnan ollessa sama, syntyy kauppa. (Pesonen 2011, 94-95.) Yrityksi&, jotka
ovat julkisen kaupankaynnin kohteena, kutsutaan myos porssiyhtidiksi. Porssiin listautumi-

nen tulee kyseeseen usein silloin, kun yhtié on kasvanut niin suureksi, etta investointeja
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on vaikea rahoittaa perustajaosakkaiden paaomalla. Listautumisannin kautta yhtion osa-
kepddomaa saadaan kasvatettua seka omistajapohjaa laajennettua. Listautumisen syina
voi olla myés yhtién tunnettavuuden lisddminen ja imagon parantaminen. (Nasdag Omx
2013, 17.) Osakeannin kautta yritykselle on mahdollista myohemminkin hakea paaomaa
esimerkiksi yritysoston rahoittamiseen ja talloin varat, jotka sijoittajat maksavat, menevét
yritykselle. (Pesonen 2011, 94-95.) Aiemmin osakkeenomistajat saivat osakekirjan todis-
tuksena omistuksestaan, mutta nykydan kaytdssa on niin sanottu arvo-osuusjarjestelma,
johon kaikki pdrssiyhtiot kuuluvat. Arvo-osuusjarjestelman myo6té erillisia osakekirjoja ei
tarvita, silla sijoittajan omistamat porssiyhtididen osakkeet kirjataan arvo-osuuksina arvo-
osuustileille. (Nasdag Omx 2013, 17.)

Osakesijoittaminen on pitkalla aikavalilla historiallisesti tuottanut muita sijoitusmuotoja
enemman ja taman todistavat sekd Suomesta etta maailmalta toteutuneet tuotot. Ainakin
historiassa osakesijoitukset ovat suojanneet inflaatiolta eli reaalituotto on ollut positiivinen.
(Pesonen 2011, 95-97.) Osakesijoittamiseen liittyy aina paljon riskeja ja taytyy muistaa,
etta tuotto ja riski kulkevat kasi kadessa. (Lindstrom & Lindstrdm 2011, 51.) Riskia voi-
daan pienentaa hajauttamalla eli jakamalla sijoituksia useaan eri sijoituskohteeseen. Sijoi-
tukset voidaan hajauttaa esimerkiksi erilaisiin arvopapereihin, eri alojen yrityksiin, maan-
osiin, maihin tai valuuttoihin. Hajauttamisen ansiosta yksittaisen sijoituksen heikentyminen
vaikuttaa kokonaistuottoon vahemman ja samalla sijoitusten kokonaisriski pienenee. Ha-
jautetun osakesalkun tuotto-odotus on salkun yksittdisten osakkeiden tuotto-odotusten
keskiarvo. (Lindstréom & Lindstrom 2011, 55-56.)

Osinko on voitonjakoa osakkeenomistajille ja se onkin osakeyhtididen yleisin voitonjako-
tapa. Osingon maara ilmoitetaan usein rahassa yhta osaketta kohden tai prosentteina
osakkeen nimellisarvosta. Nimellisarvo ei ole osakkeen todellinen kaupantekohinta eli
markkinahinta, vaan yhtion osakkeen omassa kirjanpidossa esiintyva arvo. Kyseisesta il-
moitustavasta ei siis kay ilmi osakkeenomistajien todellista osinkotuottoa. (Nasdag Omx
2013, 92.)

Oikeus osinkoon on osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla, joka on merkitty osak-
keenomistajaksi yhtion osakasluetteloon yhtiokokouksessa mé&érattyné osingon tdsmay-
tyspaivana. Osakkeenomistaja, joka ostaa tai omistaa osakkeen viimeistadn yhtiokokous-
paivana, saa osingon. Ostaja on talloin tAsmaytyspaivané kaupan selvitessa merkitty
osakkeenomistajaksi. Osingonmaksun tasmaytyspaivan ja osingonmaksun maaréé yhtio
Euroclear Finland Oy:n sdénttjen mukaisesti. (Nordnet 2017a.) Nykyista T+2-aikataulua

noudattaen osingon tdsmaytyspaiva voi olla aikaisintaan kaksi paivaa yhtiokokouksen jal-
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keen. T+2 tarkoittaa, etta porssikauppojen selvityspaiva on kaksi pankkipaivaa kaupante-
kopéaivasta, kun kyseessa ovat kotimaiset tai T+2-selvitykseen kuuluvan maan arvopape-
rit. (Nordnet 2017b.) Suurin osa yhtidistéd noudattaa osingon tdsmaytyspaivassa tata aika-
taulua. Yleensa osingon irtoamispéiva on yhtiokokouksesta seuraava paiva. Jos kauppa
tehd&an osingon irtoamisen jalkeen, ostaja ei ole oikeutettu osinkoon, vaikka se olisi en-
nen tasmaytyspaivaa, vaan osinko jad myyjalle. Osingonmaksupaivaa ei ole maaratty,
vaan yhti6 voi itse paattdd maksupaivan, mutta se on yleensa viides pankkipaiva tasmay-
tyspaivasta. (Nordnet 2017a.) Osingot ovat varoja, jotka poistuvat yrityksen toiminnasta,
joten koko yrityksen arvo laskee aina maksettavien osinkojen verran. Tavallisesti myos
yhtion osakkeen kurssi laskee osingon verran kun osakkeet, jotka ovat kaupankaynnin
kohteena, eivat enda oikeuta edellisen tilikauden osinkoon. (Nasdagq Omx 2013, 93.)
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3 Verotus

Tulot saastoista ja sijoituksista kertyvat juoksevasta tuotosta, kuten korkotuloista tai osin-

goista seka sijoituksen arvonnoususta. Juoksevalle tuotolle ja sijoituksen realisoinnille on

verotuksessa omat saantbnsa. Joissakin sijoitusmuodoissa verotettavan tulon laskeminen
saattaa poiketa todellisesta tulon kertymisesta. Verotuksella on olennainen vaikutus sijoi-

tuksen lopulliseen edullisuuteen ja todellinen tuotto on selvilla vasta, kun kaikki laissa

maaratyt verot on maksettu sijoituksesta. (Korpela 2016, 11.)

3.1 Lahdevero

Talletuksille maksettavista koroista peritddn lahdevero korkotulon lahdeverolain mukaan.
Lahdeveron méaéara ei ole riippuvainen koron suuruudesta, silla se on aina 30 %. Lahde-
vero on korkotulosta perittava kertaluontoinen ja lopullinen vero, joka pidatetaan Suo-
mesta saatujen talletusten sekd Suomessa liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen ko-
rosta, jos yksityishenkilo tai suomalainen kuolinpesa on koron saajana. Tuotoista, jotka
ovat lahdeveron alaisia, ei voida vahentaa tulon hankkimisesta aiheutuneita kuluja tai tap-
pioita. (Kontkanen 2015, 141-142.)

Koron maksun yhteydessa koron maksaja huolehtii lahdeveron pidattamisesta seka sen
tilittamisesta valtiolle toisin kuin padaomatuloveron alaisten tulojen kohdalla, jolloin sijoitta-
jan on itse huolehdittava veron maksamisesta. Koron maksaja ei ilmoita yksiloidysti vero-
viranomaisille, kenelle lahdeveron alaisia korkoja on maksettu eikd myodskaéan koron saa-
jan tarvitse ilmoittaa hanelle maksettuja lahdeverotettuja korkotuloja omassa veroilmoituk-
sessaan. Jos talletuksista saatu korkotulo ei ole lahdeveron alaista, se katsotaan padoma-
tulona verotettavaksi tuloksi. Padomatulona verottaminen tapahtuu usein ulkomaille tehty-
jen talletusten kohdalla. (Kontkanen 2015, 142-143.)

3.2 Paaomatulojen verotus

Paaomatulojen veroprosentti on 30 %, kun padomatulot ovat enintddn 30 000 euroa ja

34 %, kun pddomatulojen maara on yli 30 000 euroa. Myyntitappiot vahennetaan kaikista
paaomatuloista, jos ne ovat syntyneet vuonna 2016 tai sen jalkeen. Ennen vuotta 2016
syntyneet myyntitappiot vahennetdan pelkastaddn myyntivoitoista. Myyntivoitosta ei tarvitse
maksaa veroja, jos myyntihinnat ovat olleet kalenterivuoden aikana yhteensa enintaan

1 000 euroa. Sama patee myds myyntitappioon, jos kalenterivuoden aikana myydyn omai-
suuden hankintahinnat ovat olleet yhteensa enintdan 1 000 euroa, ei tappiota voida va-
hentda. (Verohallinto 2017a.)
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Verotuksessa myyntivoittoa kutsutaan luovutusvoitoksi. Luovutusvoitto saadaan laske-
malla luovutushinnan ja hankintamenon erotus, josta voidaan vahent&a luovutusvoiton
hankkimisesta aiheutuneet menot. Tulolajiltaan verotettava luovutusvoitto on padomatu-
loa. (Korpela 2016, 30.) Todellisen hankintamenon ja voiton hankkimiskulujen vaihtoeh-
tona voidaan aina kayttaa hankintameno-olettamaa luonnollisen henkilon veronalaista luo-
vutusvoittoa laskettaessa. Kun verovelvollinen ei pysty hankintamenoa selvittdmaan, se
voidaan korvata hankintameno-olettamalla. Sita voidaan kayttdd myos karkeana keinona
huomioimaan rahan arvon muutos. Jos myyty omaisuus on omistettu vahintaan 10 vuotta,
hankintameno-olettama on 40 % luovutushinnasta ja aina muulloin 20 % luovutushin-
nasta. (Korpela 2016, 56.)

3.2.1 Rahastotuotot

Sijoitusrahasto ei maksa sijoitusten tuotosta veroa, silla se on verovapaa yhteiso ja tuotto
tulee verotetuksi vasta osakkaalle realisoituessa. Sijoittaessa rahastoihin veronmaksu lyk-
kaantyy ja tuottoa on mahdollista kerryttaa myds sille osuudelle voittoa, josta verot tulee
viela maksaa lunastettaessa. Suomessa rahastojen ja niiden osakkaiden verotus on saan-
nelty suomalaisia rahastoja ajatellen ja ulkomaalaisia rahastoja voidaan kohdella verotuk-

sessa eri tavoin. (Korpela 2016, 120.)

Rahasto-osuuden omistajille maksettava tuotto on verollista pAdomatuloa. (Verohallinto
2017e.) Rahastot jakautuvat niin sanottuihin tuottorahastoihin ja kasvurahastoihin. Tuotto-
rahastot maksavat voitto-osuutta vuosittain ja vero peritaan automaattisesti voittojen mak-
samisen yhteydessa, joten niitd ei tarvitse itse ilmoittaa veroilmoituksessa. Kasvurahastot
eivat jaa voittoa, vaan tuotto lisdtdan aina rahaston paaomaan ja saatu tuotto tulee vero-
tettavaksi vasta lunastuksen yhteydessa. Halutessaan on mahdollista vaihtaa verottomasti
saman sijoitusrahaston tuotto-osuuksia kasvuosuuksiksi ja painvastoin. Jos taas vaihtaa
rahasto-osuuden toisen sijoitusrahaston osuuteen rinnastetaan se myyntiin. (Kontkanen
2015, 144)

Rahasto-osuuden lunastus verotetaan kuten luovutusvoitto eli pA&domatulona. Sijoittaja
saa verotettavaa voittoa, kun h&n myy eli lunastaa osuutensa suuremmalla summalla kuin
mitd maksaessaan siitd merkintdajankohtana. Jos taas rahasto-osuuden arvo on alentu-
nut, osakkaalle tulee lunastuksen yhteydessa luovutustappiota, jonka han saa véhentéaa
kuluvana ja seuraavana kolmena vuonna saamistaan luovutusvoitoista. (Korpela 2016,
121))
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3.2.2 Vakuutussaastot ja kertynyt tuotto

Kuten muidenkin sijoitusten, myos sijoitusvakuutusten tuotto on veronalaista padomatuloa
eika vakuutusmaksuja voi vahentaa verotuksessa. (Kontkanen 2015, 144-145.) Sijoitus-
vakuutuksilla on muihin s&ésto- ja sijoitustuotteisiin néhden tiettyja verotuksellisia etuja.
Vuosittain kertyva korko, joka kertyy perinteiselle saastohenkivakuutukselle, verotetaan
vasta vakuutusajan lopussa, jolloin se kumuloituu koko ajan lisaten tuottoa saastolle. (Jo-
kela ym. 2013, 125.) Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa tuotto verotetaan kokonaisuu-
dessaan vasta vakuutuksen paattyessa eli asiakas voi vakuutusaikana siirtdé saastami-
aan varojaan sijoitusrahastosta toiseen ilman luovutusvoiton veroa. Vakuutuskorvaus,
joka maksetaan vakuutuskauden paattyessa, koostuu vakuutukseen sijoitetuista varoista
eli sdastosummasta ja sille kertyneesta tuotosta. Kun vakuutuskorvaus maksetaan vakuu-
tuksenottajalle, on ainoastaan kertynyt tuotto veronalaista ja se verotetaan paaomatulona.
(Kontkanen 2015, 144-145.) Vakuutettuna tulee olla vakuutuksenottaja, jotta vain tuotto
olisi veronalaista. Vakuutetun ollessa vakuutuksenottajan puoliso tai lapsi, koko vakuutus-
suoritus on veronalaista padomatuloa myds vakuutuksenottajalle itselleen maksettuna.
Saastésumman edunsaajan ollessa joku muu kuin vakuutuksenottaja, verotetaan saas-
tetty padaoma edunsaajan vakuutuksenottajalta saamana lahjana lahjaveroasteikon mukai-
sesti, mutta saastosummalle kertynyt tuotto verotetaan edunsaajan paaomatulona eli sita

ei veroteta lahjana. (Korpela 2016, 140.)

Vakuutetun kuollessa lahiomaisille maksettava henkivakuutuksen vakuutussuoritus on tu-
loverosta vapaa ja se verotetaan perintona. (Korpela 2016, 141.) Kuolemantapakorvauk-
set ovat olleet verovapaita 35 000 euroon saakka lahiomaisille, mutta vuoden 2018 alusta

alkaen ne siirtyvat kokonaan perintéverotuksen piiriin. (Kauppalehti 2017.)

3.2.3 Osake- ja osinkotuotot

Osakekauppaa tehdessé arvo-osuustililla olevat osakkeet katsotaan luovutetuksi siiné jar-
jestyksessa kuin ne on hankittu, ellei verovelvollinen osoita muuta. Talla periaatteella es-
tetdan sijoittajaa luovuttamasta siina jarjestyksessa kuin han esimerkiksi tappion realisoi-
miseksi mahdollisesti haluaisi. Saman yhtién osakkeiden myyntijarjestyksen maaraamisen

ainoa keino on ostaa osakkeet suoraan eri arvo-osuustileille. (Korpela 2016, 145.)

Osakkeista saatavien osinkotuottojen verotus riippuu siitd, onko osinkoa maksava yhtit
julkisesti noteerattu osakeyhtio vai listaamaton osakeyhtio. Porssiyhtiosta saatavasta
osingosta 85 % on veronalaista padomatuloa ja 15 % verotonta tuloa. Yhti6, joka jakaa

osingon, tekee siita 25,5 % ennakonpidatyksen ennen osingon maksamista ja tilittaa sen
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Verohallinnolle. (Verohallinto 2017c.) Listaamattomista yhtidista saatava osinko on mah-
dollista verottaa joko ansiotulona tai pAdomatulona. Jos osinko on enintdan 8 % osakkeen
matemaattisesta arvosta, 25 % jaetusta osingosta on veronalaista padomatuloa ja 75 %
verotonta tuloa 150 000 euroon saakka. Osasta, joka ylittaa 150 000 euroa, 85 % on ve-
ronalaista paaomatuloa ja 15 % verotonta padomatuloa. 150 000 euron raja on osakas-
kohtainen ja yhteen lasketaan kaikki kyseisen henkilon saman vuoden aikana saatavat lis-
taamattomien yhtididen osingot. Jos osinko ylittd& 8 % osakkeen matemaattisesta ar-
vosta, ylimenevasta osasta 75 % on osiongonsaajalle ansiotuloa ja 25 % verotonta tuloa.
Ansiotulot verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaisesti, jolloin veroprosentti nou-
see tulojen kasvaessa. Osakkeen matemaattisen arvon verohallinto laskee yhtion edelli-
sena vuonna paattyneen tilikauden perusteella siten, etta yhtion nettovarallisuus jaetaan

osakkeiden lukumaaralla. (Verohallinto 2017d.)

3.3 Lahjat ja lahjavero

Kun omaisuutta siirretdan lahjana toiselle henkilélle ja lahja on arvoltaan 5 000 euroa tai
enemman, on siitd maksettava lahjaveroa. Kun samalta lahjanantajalta saatujen lahjojen
yhteisarvo kolmen vuoden aikana on 5 000 euroa tai enemman, on lahjavero maksettava
myds silloin. limoitus lahjaverosta tulee tehda kolmen kuukauden kuluessa lahjoituspai-
vasta. Lahjavero taytyy maksaa kaikenlaisesta varallisuudesta, jos lahjoitushetkella lah-
jansaaja, lahjanantaja tai molemmat ovat asuneet Suomessa. Lahjaveron alaisuuteen
kuuluvat Kiinteistot seka irtaimisto, kuten autot, porssiosakkeet, perheyhtion osakkeet,
raha, kuolinpesaosuus, ulkomaanmatka ja elaimet. Jos lahjanantajia on useita, jokaiselta

lahjanantajalta saadusta lahjasta lasketaan lahjavero erikseen. (Verohallinto 2017b.)

Lahjaveroasteikolla lahjan saajat jaetaan kahteen veroluokkaan. Ensimmaiseen veroluok-
kaan kuuluvat lahjanantajan lapset ja heidan rintaperillisensé eli lapsenlapset seka lap-
senlapsenlapset, aviopuoliso, aviopuolison lapsi ja heidan rintaperillisensad, vanhemmat,
isovanhemmat seka avopuoliso, jos talla on yhteinen lapsi lahjanantajan kanssa tai jos he

ovat olleet aiemmin avioliitossa. (Veronmaksajat 2017.)
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4 Kvalitatiivinen tutkimus

Tassa luvussa kaydaan lapi valittu tutkimusmenetelma seka tutkimusaineiston keraami-
nen ja analysointi. Tutkimus toteutettiin kvalitatiivisena eli laadullisena tutkimuksena ja tut-
kimusmenetelmana kaytettiin teemahaastattelua. Tavoitteena oli asiantuntijoita haastatte-
lemalla selvittaa, milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen seka mitka tekijat vaikutta-
vat lapsille sdastamiseen ja sen muotoihin. Tutkimuksessa haluttiin hyédyntaa haastatel-
tavien asiantuntijoiden kokemusta. Teemahaastattelu valittiin tutkimusmenetelmaksi, silla
siind haastateltava paasee omien nakemyksiensa ja kokemuksiensa kautta kertomaan

tutkimuksen aiheista eli teemoista. (Kananen 2017, 98.)

Tutkimukset voidaan yksinkertaisesti ryhmitella kvalitatiiviseen eli laadulliseen ja kvantita-
tiiviseen eli maaralliseen tutkimukseen. Myds muita jakotapoja l6ytyy, jolloin ne ovat osit-
tain p&allekkaisia ja ristiriitaisia luokittelun tarkastelunakdkulmasta riippuen. (Kananen
2017, 39.) Kvalitatiivinen ja kvantitatiivinen tutkimus ovat toisiaan taydentavia lahestymis-
tapoja ja kaytdnndssa niitéa on vaikea erottaa toisistaan tarkkarajaisesti. (Hirsjarvi, Remes
& Sajavaara 2009, 136.)

Laadullisella tutkimuksella tarkoitetaan tutkimusta, jonka avulla pyritdan vastauksiin ilman
tilastollisia menetelmia tai muita maarallisia keinoja. Kun laadullisessa tutkimuksessa kay-
tetdan sanoja, niin maarallinen tutkimus perustuukin lukuihin. Kvalitatiivisessa tutkimuk-
sessa ollaan kiinnostuneita siitd, miten ihmiset kokevat ja nékevat reaalimaailman. Osana
laadullista tutkimusta on suora kontakti tutkijan ja tutkittavan valilla. Tutkija menee haas-
tattelemaan tai havainnoimaan ilmién pariin, kun taas maaréallisessa tutkimuksessa tyéva-

lineina ovat esimerkiksi kyselyt. (Kananen 2017, 35-36.)

Kvalitatiivinen tutkimus on luonteeltaan kokonaisvaltaista tiedonhankintaa ja aineiston ko-
koaminen tapahtuu luonnollisissa, todellisissa tilanteissa. Tiedonhankinnassa tutkija luot-
taa havaintoihinsa seka keskusteluihin tutkittavien kanssa enemman kuin erilaisilla mit-
tausvélineilld hankittavaan tietoon. Pyrkimyksena on saada selville odottamattomia seik-
koja, jolloin l&htokohtana ei olekaan teorian tai hypoteesin testaaminen, vaan aineiston
tarkastelu monitahoisesti ja yksityiskohtaisesti. Aineiston hankinnassa suositaan meto-
deja, joissa tutkittavien omat nakokulmat ja &ani paasevat esiin. Tallaisista metodeista esi-
merkkeja ovat teemahaastattelu, osallistuva havainnointi ja ryhmahaastattelu. Tutkimuk-
sen kohdejoukko valitaan tarkoituksenmukaisesti, joten satunnaisotosmenetelmaa ei kay-
teta. (Hirsjarvi ym. 2009, 164.) Laadullisessa tutkimuksessa tutkimushenkilot saavat tutki-
jan etukateen laatimiin kysymyksiin perustuen kertoa aihealueeseen liittyvista kokemuk-

sistaan ja mielipiteistdan suhteellisen vapaamuotoisesti esimerkiksi syvahaastattelussa.
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Tutkimusmenetelm&a voidaan kayttaa itsendisesti tai yhdessa kvantitatiivisen eli maaralli-

sen tutkimuksen kanssa. (Tilastokeskus.)

4.1 Tutkimusaineiston keraaminen

Opinnaytetyo toteutettiin kvalitatiivisena eli laadullisena tutkimuksena ja tassa tydssa tutki-
musmenetelmana kaytettiin teemahaastattelua. Muihin tiedonkeruumuotoihin verrattuna
haastattelun suureksi eduksi voidaan katsoa, etta siind on mahdollista saadella aineiston
keruuta tilanteen edellyttamalla tavalla ja samalla vastaajia myotéillen. Haastatteluaihei-
den ja -kysymysten jarjestysta voi sdadelld seka vastausten tulkintaan on enemman mah-
dollisuuksia kuin esimerkiksi posti- tai verkkokyselylla. (Hirsjarvi ym. 2009, 205.) Teema-
haastattelussa eli puolistrukturoidussa haastattelussa edetaan keskeisten etukateen valit-
tujen teemojen ja niihin liittyvien tarkentavien kysymysten mukaan. Valitut teemat perustu-
vat tutkimuksen viitekehykseen eli siihen, mité tutkittavasta ilmiésté on tiedetty ennestaan.
(Tuomi & Sarajarvi 2009, 75) Teemahaastattelulle on tyypillista, ettd teema-alueet el
haastattelun aihepiirit ovat tiedossa, mutta kysymysten tarkka muoto tai jarjestys viela
puuttuvat ja saattavat muotoutua vasta haastattelun aikana. (Hirsjarvi ym. 2009, 208.)
Teemahaastattelussa haastattelija tekee mahdollisimman avoimia kysymyksia. Tuloksena
naihin kysymyksiin haastateltava kertoo omin sanoin aihealueesta, eli omista ndkemyksis-
taan ja kokemuksistaan. Haastattelun aikana tutkijan on mahdollista tarttua haastateltavan
vastauksiin tarkentavilla jatkokysymyksilla ja samalla osoittaa kiinnostustaan haastatelta-
vaa kohtaan. (Kananen 2017, 98-99.)

Laadullisessa tutkimuksessa ei pyrita tekemaan tilastollisia yleistyksia, vaan esimerkiksi
kuvaamaan jotain ilmi6ta tai ymmartamaan tiettya toimintaa. Laadullisessa tutkimuksessa
onkin tarkedd, ettd henkildiden, joilta tietoa kerataan, tulisi omata tutkittavasta ongelmasta
laaja tietdmys tai kokemus. Tutkimuksen tiedonhankinnan tulee siis olla harkittua ja tarkoi-
tukseen sopivaa, satunnaisen sijaan. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 85—-86.) Laadullisessa tut-
kimuksessa ei ole tarkkaa sdantda haastateltavien maarasté, eika sita voida maaritella
etukateen. Aineiston laatu ja syvallisyys ovat laadullisessa tutkimuksessa maaraa tarke-
ampia. (Kananen 2017, 126.)

Esimieheni Tiina Kallinen auttoi minua haastateltavien asiantuntijoiden valinnassa. Tavoit-
teenani oli haastatella asiantuntijoita, jotka ovat olleet alalla jo useampia vuosia. Kalliselta
sain seka palveluneuvojien etta sijoitusneuvojien ja -asiantuntijoiden nimia, jotka han koki
sopiviksi haastateltaviksi opinndytetyéhdni. TAman jalkeen l&hetin itse haastattelupyynnot

sahkopostitse ja kerroin opinnaytetyostani. Kaikki, jotka vastasivat haastattelupyyntdon,
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iimoittivat suostuvansa haastatteluun. Haastattelut toteutettiin suhteellisen nopealla aika-
taululla, mutta kaikki onnistuivat jarjestamaan haastattelulle hyvin aikaa. Lahetin kaikille
haastateltaville haastattelukysymykset etukateen, jotta myods haastateltava pystyi valmis-
tautumaan haastatteluun. Haastattelukysymykset [0ytyvat taméan tyon liitteista liitteena 1.
Haastattelut toteutettiin marraskuun 2017 aikana Helsingin Seudun Osuuspankin toimipis-
teilla eri puolilla paddkaupunkiseutua, joista yksi tehtiin puhelimitse ja muut kasvokkain.
Kaikki haastattelut kaytiin yleisella tasolla asiantuntijanakokulmasta, ei pankin nakokul-
masta. Jokaisen haastateltavan kanssa sovittiin myds erikseen nimen esiintymisesta

tyossa.

Ensimmainen haastateltava oli sijoitusneuvoja, Ville Laakso, joka tydskentelee Helsingin
keskustassa Aleksin konttorilla. Haastattelu toteutettiin hanen tydpaikallaan rauhallisessa

ymparistossa ilman keskeytyksia.

Toinen haastateltava oli Ari-Pekka Nieminen, joka tydskentelee sijoitusneuvojana Mikon-
kadun konttorilla Helsingin keskustassa. Haastattelu toteutettiin puhelimitse haastatelta-
van ollessa tydpaikallaan. My®s puhelinhaastattelu onnistui hyvin ja olin tyytyvainen haas-

tatteluun.

Kolmas haastattelu toteutettiin Espoossa OP:n Sellon konttorilla. Haastateltava oli Kirsi
Kivist6 ja han tyoskentelee sijoitusasiantuntijana Sellon konttorilla. Haastattelutilanne ol

rauhallinen eik& haastattelun aikana tullut hairidtekijoita.

Neljas haastateltava oli pitkanlinjan pankkilainen Kati Vauhkonen, joka tydskentelee
APV:n eli sijoituspalvelututkinnon suorittaneena palveluneuvojana Tikkurilan konttorilla
Vantaalla, jossa myds haastattelu toteutettiin. Haastattelu sujui hyvin ja tila oli haastattelu-

tilanteeseen sopiva.

4.2 Tutkimusaineiston analysointi

Analyysi ei ole viimeinen vaihe laadullisessa tutkimuksessa. Se on toimintaa, joka on mu-
kana koko tutkimusprosessin eri vaiheissa ja ohjaa tutkimusprosessia seka tiedonkeruuta.
(Kananen 2017, 35.) Laadullisen tutkimuksen analysoinnissa aineiston keruu ja analy-
sointi vuorottelevat. Keratty aineisto litteroidaan eli muutetaan yhteen muotoon, joka usein
on tekstimuoto. (Kananen 2017, 131-132.) Tassa tutkimuksessa kaikki haastattelut 4ani-
tettiin ja niiden aanityksesta sovittiin erikseen jokaisen haastateltavan kanssa. Aanitetyt
haastattelut litteroitiin eli muutettiin kirjoitettuun muotoon sanasanalta. Kun aineisto on yh-

dessa muodossa, sita tarkastellaan tutkimusongelman ja -kysymysten nakokulmasta.
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Vaihe koostuu koodaamisesta, jolla tarkoitetaan tekstin jasentelya. Tekstikokonaisuudelle
tai sen osalle annetaan sen sisalttéa kuvaava ilmaisu eli koodi. Aineiston luokittelu tapah-
tuu kokoamalla omat ryhmaét eri koodeista huomioiden samalla tutkimusongelman ja tutki-
muskysymykset. (Kananen 2017, 131-132.) Usein luokittelu, teemoittelu tai tyypittely
mielletdan varsinaiseksi analyysiksi, mutta kyseinen vaihe ei ole mahdollinen ilman aiem-
pia vaiheita. Teemoittelussa on kyse laadullisen aineiston pilkkomisesta ja ryhmittelysta
eri aihepiirien mukaan. Tarkoituksena on etsia aineistosta tiettya teemaa kuvaavia nake-
myksia. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 92—-93.) Litteroitu materiaali luokiteltiin eri teemojen mu-
kaan, jotka tehtiin tutkimusongelmaan ja alaongelmaan perustuen. Luokiteltua materiaalia
hyddyntaen tutkimustulokset esitellaan luvussa 5.
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5 Tutkimustulokset

Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittaa, milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen seka
tutkimuksen alaongelmana oli, mitka tekijat vaikuttavat lapsille saastamiseen ja sen muo-
toihin. Tutkimus toteutettiin asiantuntijandkdkulmasta. Haastateltavat toimivat palveluneu-
vojan, sijoitusneuvojan seka sijoitusasiantuntijan tehtavissa Helsingin Seudun Osuuspan-
kin konttoreilla padkaupunkiseudun alueella. Haastateltavia valittiin tutkimukseen eri ty6-
tehtavistd, jotta saadaan mahdollisimman laaja kuva vanhempien saasté- ja sijoitusta-

voista seka saastamiseen kaytettavista tuotteista.

Tutkimustulokset on jaoteltu teemoittain, joita ovat saéstdhalukkuus ja yleisimmat saasto-
muodot lapsille sdastettdessa, saastamiseen vaikuttavat tekijat sekéd saastdmuodon valin-
taan vaikuttavat tekijat. Teemat kasitellaan tassa luvussa omissa alaluvuissaan ja luvun
lopussa paneudutaan asiantuntijoiden esimerkkeihin sdanndllisesta saastamisesta lap-
selle. Tutkimustulosten teemoittelu on tehty tutkimusongelman seka alaongelman perus-
teella. Tutkimuksen pddongelmaan paneudutaan alaluvussa 5.1 Saastthalukkuus ja ylei-
simmat saastomuodot lapsille sdastettdessa. Tutkimuksen alaongelma on jaoteltu lukuihin
5.2 Saastamiseen vaikuttavat tekijat ja 5.3 Saastomuodon valintaan vaikuttavat tekijat.
Tutkimustulosten teemoittelun avulla saadaan selkeampi kasitys tiettyyn teemaan eli ai-
heeseen vaikuttavista tekijoista.

5.1 Saastdhalukkuus jayleisimmat sddstomuodot lapsille saastettdessa

Kysyttaessa, haluavatko vanhemmat sdastaa lapsilleen, vastasivat kaikki asiantuntijat
vanhempien paasaantdisesti haluavan saastaa lapsilleen. Haastateltavista Laakso ja
Vauhkonen kuitenkin toteavat, ettd saastéhalukkuuden jalkeen tullaankin siihen, aloite-
taanko saastamista vai ei. Yleisimmaksi saastomuodoksi lapsille saastettdessa asiantunti-
jat nostavat tilisaastamisen. Seka Kivisto ettd Vauhkonen toteavat, etta usein lahtokoh-
tana on se, etta pankkiin tullaan avaamaan lapselle saéastdtili. Laakso puolestaan kertoo,
ettd usein pitdydytaan tilisdastamisessé, koska ei uskalleta tai ei jakseta ottaa selvaa
muista vaihtoehdoista. Han kuitenkin lisaa, etta rahastosdastamisen suosio Suomessa on
noussut vuosi vuodelta ja saamme kiinni monia muita maita, joissa se on paljon suositum-
paa. Kivistd kokee, ettd on asiantuntijoiden tehtdva saada asiakas ymmartamaan ero pit-
kaaikaisen tilisaastamisen sekéd muiden séasto- ja sijoitusvaihtoehtojen valilla. Han pyrkii
yleensa kdymaan lapi asiaa selvittamalld, onko tarkoitus saada saastoille myos vahan
tuottoa vuosien aikana. Talldin han sdastamisen laskurin avulla nayttaa, milla tavoin eri
summilla tuottaisi esimerkiksi talletustili tai eri riskiluokkien rahastot. Hinen mukaansa

usein juuri esimerkkien avulla asiakkaat saa usein ymmartamaan, etta kaikkea ei kannata
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laittaa pelkastaan tilille. Niemisen mukaan osakesaastamistékin on jonkin verran, mutta se
yleensa vaatii sen, ettd vanhempien tai toisen vanhemmista tulee olla kiinnostunut osake-

sijoittamisesta.

Nieminen ja Vauhkonen toteavat molemmat, etté rahastoihin sééstettdessa kuukausisaas-
taminen on yleisemp&d, mutta jos pysytdan pelkdssa tilisdastamisessa, jaa sddstaminen
usein satunnaiseksi. Kysyttdessa, kumpi on yleisempi sddstomuoto, satunnainen vai
saannollinen, Nieminen nosti esiin sen, etta lahtokohtaisesti asiakkaat, joita hdn kohtaa,
ovat kiinnostuneita rahasto- tai vakuutussaastamisesta. Talldin ne asiakkaat, jotka kaytta-
vat ainoastaan tilia sdastamiseen, jaavat hanen asiakaskuntansa ulkopuolelle. Laakson
mukaan myo6s satunnaisen ja sdannollisen saastamisen yhdistelma on yleinen, mutta han
kokee, etta kuukausisaastaminen on parempi ja hanen mielestaan yleisempi tapa. Kivis-
ton mielesta sdanndllinen saastadminen on yleisempaa. Han kertoo toisinaan kohtaavansa
asiakkaita, jotka ovat vuosien saatossa saastaneet lapsen tilille ja talléin tehdaan isompia
kertasijoituksia. Yleensa myds kyseisissa tilanteissa han koettaa tehda kuukausisaasttso-

pimuksen.

5.2 Saastamiseen vaikuttavat tekijat

Vauhkonen kertoo, ettd yleensd vanhemmat, joille itselleen on saastetty heidan ollessaan
lapsia, haluavat myds saastaa omille lapsilleen. Se muistetaan ja talla tavoin saastaminen
on ollut mukana omassa elamassa jo pitkaan, joten sita pidetddn usein itsestaan selvyy-
tena. Nieminen toteaa, ettd vanhempien omalla suhtautumisella saastamiseen on paljon
vaikutusta myos lapselle saastamiseen ja yleensa, ennen kuin vanhemmat tulevat tapaa-
maan asiantuntijaa, ajatuksena on saastaa lapselle samalla tavalla kuin itselleen. Han kui-
tenkin kokee, etté mielipide on keskusteluiden avulla muutettavissa. Myos Laakson néke-
myksen mukaan vanhempien omilla sdastotavoilla seké tiedolla saastamisen, sijoituksen
ja verotuksen suhteen on merkitystd. Naméa edelld mainitut tavat ja tiedot ovatkin usein
nahtavissa siind, millainen saastamismuoto lapselle valitaan. Myos Kiviston mukaan van-
hempien tottumuksilla ja tiedoilla on merkitystad. Han kertookin, ettéa usein kun tullaan teke-
maéan saastosuunnitelmaa lapselle, saattavat vanhemmat innostua itsekin ja alkaa pohti-

maan, millainen saasto- tai sijoitustuote kannattaisi ottaa itselleen.

Yksi lapselle saastettdessa esiin nousevista kysymyksista on, mita sitten kun lapsi tayttaa
18, jolloin vanhempien kayttdoikeudet varoihin poistuvat. Kivist kertookin ehdottavansa
usein vanhemmille, ettd he tulisivat lapsen kanssa joko aiemmin tai 18-vuotispaivan kyn-
nyksella kAyméaéan pankissa, jolloin yhdessa voidaan keskustella s&éstetyista varoista.

Talla tavoin lapsi tietda, millaisia sdastoja hanelld on ja osaa valmistautua siihen, etté ne
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siirtyvat hanen hallinnoitavikseen. Samoilla linjoilla on myds Laakso, joka kertoo, etta pyr-
kii neuvomaan vanhempia pitaméaan lasta mahdollisuuksien mukaan mukana saastami-

sess4, jolloin valtytaan yllatyksilta taysi-ikaistyessa.

Saastamisen suhteen Laakso toivookin, ettd kynnys aloittamiseen madaltuisi eika sita
mietittaisi vuosien ajan. Han mainitsee, etta lapselle sdastamiseen patee pitkalti samat
asiat kuin itselle saastamiseen eli mita aikaisemmin sen aloittaa, sita parempi. Han myos
toivoo, ettd esimerkiksi rahastosdastamisen kohdalla puhuttaisiin enemman siita, etta se
ei vaadi aktiivista markkinoiden seuraamista. Nimenomaan pitkalla aikavalilla, mika lap-
sille saastettdessa yleensa on kyseessa, ainakin historian perusteella on ollut parempi,
mita vahemman sité seuraa ja muuttaa. Liséksi esiin nousee, kuinka monet vanhemmat
miettivat, etta sdastettava summa olisi liilan pieni tai siitd ei ole mitaan hyotyd. Laakso to-
teaakin, ettd jos ei saasteta yhtaan mitdan, niin se on vielda huonompi tilanne. Samoilla lin-
joilla on myds Kivistd, joka miettii, ettd asiantuntijoiden tulisi ottaa asiakaskohtaamisissa
enemman esiin, onko asiakkaalla lapsia ja sdastetaankd heille. Lisaksi myos asiantuntijoi-
den tulisi hdnen mielestdan tuoda ilmi, etta saastettdvan summan ei tarvitse olla suuri,
vaan sen voi aloittaa esimerkiksi kymmenella eurolla kuussa. Han muistuttaa, etta mita ta-

hansa saastoon on saatu kerrytettya, niin se aikanaan ilahduttaa ja auttaa lasta.

5.3 Saastémuodon valintaan vaikuttavat tekijat

Riskinsietokyky lapselle sdéstettdaessa on Laakson mukaan samaa luokkaa kuin omien
varojen suhteen. Nieminen toteaa, etta riskinotto lasten varojen suhteen menee taysin ta-
pauskohtaisesti. Osa vanhemmista ymmartaa, etta kun on pidempi saastdaika, voidaan
sietdd suurempaa riskia eli osakepainoa. Joissain tapauksissa taas asenne on, etta kun
kyseessa on lapsen rahat, ei niille haluta ottaa riskia. Han toteaakin, etta riskinotto lapsen
varoille on usein verrattavissa vanhempien omaan sijoituskayttaytymiseen ja riskinsietoky-
kyyn. Vauhkosen ndkemyksen mukaan riskia siedetaan usein paremmin omille kuin lap-
sen varoille ja usein halutaan, etta lapselle saéstetty pddoma on turvassa. Kivist6 puoles-
taan nakee asian niin, ettd monesti lapsen varoille siedetaan paremmin riskia ihan siita
syysta, etta aloitussummat ovat yleensa vahan pienempia. Hanen mukaansa usein, kun
aletaan saastaa esimerkiksi 50 euroa kuukaudessa, niin hyvilla perusteluilla vanhemmat
usein lahtevat mukaan rohkeaan eli tuottohakuisempaan vaihtoehtoon. Lapselle saastet-
tavat varat ovat yleensé niin sanotusti ylimaéaraisia rahoja, kun taas vanhempien omaan
saastdoon menevat voivat olla sellaisia, joita saatetaan tarvita paivittdiseen elamiseen ja

siitd syysta niiden kanssa saatetaan olla vahan tarkempia, Kivist6 perustelee.
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Perittavista kuluista ja niiden vaikutuksesta tuottoon ollaan kiinnostuneita, mutta kun ra-
hastosaastajalta kysytaan, tietdako han, paljonko rahastosta peritaan kuluja, niin aika
harva osaa vastata akkiseltdan, kertoo Laakso. Han kuitenkin lisaa, etté asiakkaiden kulu-
tietoisuus on parantunut ja varmasti jatkossa paranee entisestaan ja yha suurempi osa si-
joittajista ymmartaa sen, ettd kulut syovat tuottoa. Myds Kivistd kokee, ettd asiakkaat ovat
kulutietoisia. Asiakkaat kyselevat paljon kuluista ja asiantuntijat myos kertovat perittavista
kuluista todella tarkkaan. H&n mukaansa osalle asiakkaista kulut ovat merkityksellisia ja
toisille taas eivat. Han mainitseekin, etté jos haluaa saastédé hallinnointipalkkioissa, jotka
peritdan vuosittain, niin han suosittelee yleensa osakeindeksirahastoa, jossa kulut ovat
paljon pienemmat. Vertaillessa indeksirahastoa ja aktiivisesti hoidettua rahastoa usein
kaannytaan indeksirahaston puoleen kulurakenteen vuoksi. Vauhkonen kertoo, etta ku-
luista kdydaan keskustelua ja erityisesti ensikertalaisten kanssa kaydaan lapi kulut verrat-
tuna tuottoon ja riskiin. Han muistuttaa myos asiakkaalle saastdjen arvon muuttuvan, eika
aina nousevaan suuntaan. Han toteaa, etta esimerkiksi rahastoihin sdannollisesti saastet-
taessa, arvon lasku on valissa hyva asia, silla silloin on mahdollisuus ostaa halvemmalla.
Niemisen mukaan vanhemmat ovat lapsen varoista perittavista kuluista ja niista saata-
vissa tuotoissa yhta tarkkoja kuin omistaan tai aavistuksen tarkempia. Lapselle saastami-
sesta kaydyn kulu- ja tuottokeskustelun jalkeen vanhemmat saattavat haluta saman rat-

kaisun myos itselleen.

Laakson mukaan vanhemmat ovat kiinnostuneita verotuksesta. Erilaisten sijoitustuottei-
den vero-ominaisuudet kiinnostavat. Tassé kohtaa han nostaa esiin sijoitusvakuutuksen,
jossa on mahdollista nostaa saastettyja osia ennen tuotto-osaa, jolloin saastettyja summia
VOi nostaa verovapaasti. Verotuksesta puhuttaessa myds Nieminen kertoo verotuksen ai-
heuttavan keskustelua ja kdyvansa asiakkaan kanssa lapi, miten verotus kyseisen tuot-
teen kohdalla menee. Han ottaa keskusteluissa huomioon mygs kulujen ja verotuksen yh-
teisvaikutuksen, jolloin mietitddn hyddyt ja haitat molemmista. Vauhkonen taas kay aina
lapi padaomaverotuksen, lahdeveron seka lahjaveron, mutta kokee kuitenkin, etta aletta-
essa saastaa lapselle, verotus ei ole merkitsevin tekija. Myds han mainitsee, etta vakuu-
tussééastaminen nousee usein esiin verotuskeskustelun aikana ja talléin han nostaakin
esiin sen, milloin vakuutus kannattaa laittaa eraantymaan. Naissa tilanteissa tulisi miettia,
kannattaako vakuutus laittaa erddntymé&éan esimerkiksi 18-vuotiaana, onko silloin tarvetta
saastetylle summalle vai kannattaisiko eraantyminen laittaa pidemmalle. Myds Laakso to-
teaa, etté sijoitusvakuutuksen erdantymispaivaa olisi hyva miettia tarkkaan, silla lahtékoh-
taisesti vakuutuksen erdantyessa saastdsumma maksetaan erapaivan mukaan vakuutuk-
sensaajalle huolimatta siitd, onko saajalla rahalle juuri silloin ollenkaan tarvetta. Kivisto ko-
kee, ettd verotus ei vaikuta sddstomuodon valintaan, silla paasaantdisesti varat on tarkoi-

tettu nostettaviksi, kun lapsi on taysi-ikdinen ja l&htee opiskelemaan tai muuttaa omilleen.
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Kivistén mukaan enemman vanhempia mietityttaa lahjavero ja kuinka paljon saa lahjoittaa
tai onko lahjavero lahjanantajakohtainen. Myds Laakso ja Nieminen kertovat, etté lahja-
vero nousee esiin keskusteluissa, mutta harvemmin saastettdva summa kuitenkaan ylittaa
lahjaveron rajaa. Kivisto ja Laakso mainitsevat kuitenkin, etté lahjavero voi tulla vastaan
yleisemmin silloin, jos sijoitusvakuutus on otettu vanhemman nimiin ja edunsaajaksi va-
kuutuksen erdantyessa on merkitty lapsi. Tallgin pidemmalld aikavalilla sdastetty summa
siirtyy yhdella kertaa lapsen nimiin ja siité tulee maksaa lahjavero, jos summa ylittda 5 000
euroa seka saastetylle summalle kertyneesta tuotosta padomavero.

Taman hetkiset tilien matalat talletuskorot vaikuttavat saastomuodon valintaan Kiviston
mukaan siten, ettd aiemmin "vannoutuneet tilisdastajat” on nyt helpompi ohjata rahas-
tosaastamiseen. Korkojen ollessa 3 - 5 % luokkaa, monet asiakkaista saattoivat tyytya
pelkkaan tilisaastamiseen sen helppouden vuoksi. Kun tilien talletuskorot ovat matalat ja
ryhdytdan keskustelemaan asiakkaan kanssa riittdakod esimerkiksi 0,15 % tuotto vai halu-
aisiko han mahdollisesti korkeampaa tuottoa, on asiakkaalle helpompi perustella miksi
mieluummin rahastosédastaminen kuin tilisédstaminen. Nieminen kertoo tilien matalien tal-
letuskorkojen nousevan esiin asiakaskohtaamisissa. Samoin vahvasti esille tulee se, ettei
tilille olisi pitkalla aikavalilla jarkevaa saastaa. Han kuitenkin toteaa, ettei hanella ole koke-
musta siitd kun talletustilien korot olisivat olleet esimerkiksi 3 %, joten han ei osaa verrata
mika ero tAmanhetkisella tilitalletuskayttaytymiselld on aiempaan. Laakso kertoo, etta tal-
letuskorkojen ollessa matalalla ja keskustelun siirtyessa rahastoihin, myés rahaston riskil-
lisyydesta keskustellaan. Jos harkitaan sijoittamista matalamman riskin yhdistelma- tai
korkorahastoon, sisédltavat kyseiset rahastotyypit yleensé korkosopimuksia. Tallaisten kor-
kopainotteisten rahastojen arvo ei tyypillisesti kasva juurikaan markkinakorkojen nous-
tessa. Tdma kyseinen seikka kannattaa tiedostaa varsinkin kertasijoituksia tehtaessa. Asi-
akkaan kanssa taytyykin siis keskustella siitd, etté halutessaan pienempi riskista eli korko-
painotteista rahastoa, on huomioitava riski korkojen noususta, jolla ei yleensé ole positii-
vista vaikutusta korkorahastoihin. Tallgin keskustelu siirtyy osakepainotteiseen rahastoon,
joka puolestaan vaatii asiakkaalta riskinsietokykyd osakemarkkinoiden suhteen. Vauhko-
nen kertoo asiakkaiden tulevan tapaamisiin matalista talletuskoroista huolimatta usein ti-
lisdastamista ajatellen, mutta kun kydaan lapi tAman hetkisté talletuskorkotilannetta,
usein sdastdsuunnitelman lopputulos voi olla osa tilille ja osa rahastoihin tai vakuutus-
saastamiseen. Han on kuitenkin huomioinut, ettd useammin vanhemmista ne, jotka saas-

tavat itse, ymmartavat, ettei tilisddstaminen talla hetkella ole jarkeva vaihtoehto.

Laakso pyrkii korostamaan, ettd yleensa lapsille sdéstettaessa sddstadmisaika on pitka ja

kannustaakin vanhempia pitdméaéan passiivisen sijoitusstrategian esimerkiksi sdastamalla
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kuukausittain johonkin rahastoon ja niin, etta sita ei lahdettaisi muuttamaan seuraavaan
kymmeneen tai kymmeniin vuosiin, jos taloudellinen tilanne sen sallii. Keskustelulla han
pyrkii siis siihen, etta lasten sijoituksia pidettéaisiin mahdollisimman passiivisena ja pitay-
dyttaisiin valitussa sijoituskohteessa.

5.4 Asiantuntijoiden esimerkit lapselle sdastamisesta

Viimeisena teemahaastattelun kysymyksena oli "Milla tavoin saastaisit itse 50 euron sum-
man kuukausittain 3-vuotiaalle?”. Kaikkien haastateltavien vastauksissa oli havaittavissa

yhdenmukaisuutta valittavassa saastamistuotteessa.

Laakso perusteli vastaustaan alkuun silla, etté olettamuksena on pitka sijoitusaika, 18-
vuotiaaksi saakka tai pidemmalle. Han ottaisi valittavaan sijoitustuotteeseen osakepainoa
ja kuukausisaastosopimuksen, jolla varmistettaisiin, etta vuosien aikana tulee saéastettya
hyvin& ja huonoina aikoina, jolloin riski laskee pitkalla aikavalilla. Osakepainon Laakso pe-
rustelee silla, ettéa osakkeet ovat tyypillisesti tuottaneet hyvin muihin sijoitustuotteisiin ver-
rattuna. Itse sijoitustuotteeksi valikoituisi jokin pankin oma aktiivinen osakepainoinen ra-
hasto tai indeksirahasto. Henkilokohtaisesti han valitsisi viela lisdksi osakepainoisen vas-
tuullisen sijoitusrahaston, jossa esille nousisivat sellaiset yritykset, jotka raportoivat yritys-
toiminnassaan vastuullisuudesta ja ottavat huomioon seka eettiset etta vastuulliset seikat.
Eli hajautusta tulisi kahteen eri rahastoon: tehokkaaseen osakepainoiseen rahastoon ja
vastuulliseen rahastoon. Riskid han siis kuitenkin ottaisi, silld sijoitusaika on pitka, mutta
korostaen, ettd vaikka sijoitusaika onkin pitka, niin riski ei poistu. Jokaisen on siis mietit-

tava sita, kestadko henkisesti sen riskin.

Nieminen saastaisi kuukausittain 50 euron summan suoraan yhteen osakeindeksirahas-
toon, jonka hajautus on maailmanlaajuinen tai vaihtoehtoisesti useampaan rahastoon,
joista saisi hajautuksen eri maanosiin. Han kuitenkin korostaa, ettd summa menisi pelkas-
td&n osakerahastoon, jossa kulut olisivat mahdollisimman matalat ja hajautus mahdolli-

simman suuri.

Kivist6 valitsisi sijoitustuotteeksi indeksirahaston, jota han perusteli matalilla kuluilla. H&n
nostikin esimerkiksi itsensa eli milla tavalla han saastaa talla hetkella omille lapsilleen.
Kuukausittainen summa menee vuorotellen yhtena kuukautena kahteen eri rahastoon ja
toisena taas kahteen eri rahastoon eli yhteensa neljaén eri rahastoon, joista kaikki ovat

indeksirahastoja. Tam&n hén perustelee hajautuksellisilla syilla. Sijoituspaattksessa han
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on ottanut huomioon seuraavat asiat: sijoitusaika on pitka eikéa varoja ole tarkoitus kayt-

taa. Han on myos halunnut ottaa sijoituksille riskia, pitda kulut matalalla ja kuitenkin saada
laajan hajautuksen.

Vauhkonen saastéisi summan myos osakerahastoon. Han nosti esiin lisksi sen, etta riip-
puen omasta luonteesta, jos kokee olevansa varovaisempi tai maltillisempi sijoittaja, han
laittaisi joka toinen kuukausi summan osakerahastoon ja joka toinen kuukausi maltillisem-

paan rahastoon, jolloin riskia ja osakepainoa saadaan pienennettya.
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6 Pohdinta

Tassa kappaleessa esitetaan edellisessa luvussa lapikaytyjen tutkimustulosten yhteen-
veto sekda johtopaatokset. Yhteenveto ja johtopaatokset koottiin hyddyntaen tutkimustulos-
ten teemoittelua. Tutkimuksen luotettavuutta ja opinnaytetyéprosessia arvioidaan omassa

alaluvussaan ja luvun lopussa mietitdan jatkotutkimusehdotuksia.

6.1 Yhteenveto ja johtopaattkset

Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittaa, milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen.
Kaikkien haastateltujen asiantuntijoiden mukaan yleisin sdastomuoto lapselle saastetta-
essa on tilisdastaminen. Myos rahasto-, vakuutus- ja osakesaastaminen nousivat esiin
kaytettavind saastomuotoina. Saastamisen saannollisyyteen vaikuttaa asiantuntijoiden
mukaan kaytossa oleva saastomuoto. Useampi haastateltavista oli sitéd mielta, etta ti-
lisdastamisesséa saastaminen on usein satunnaista. Rahastoihin sdéstettdessa saannolli-

nen sadastaminen on yleisempaa.

Tutkimuksen alaongelman mitka tekijat vaikuttavat lapsille sdéstamiseen ja sen muotoihin
jaoteltiin tutkimustuloksia tarkastellessa kahteen osaan: sdastamiseen vaikuttavat tekijat
seka saastomuodon valintaan vaikuttavat tekijat. Teemoittelun avulla pystytéaan selkeasti

paneutumaan aiheeseen vaikuttaviin tekijoihin.

Kaikkien haastateltavien ndkemyksien mukaan vanhempien omilla saasto- ja sijoitustottu-
muksilla on merkitysta lapselle saastettdessa. Osa haastateltavista kertoo lapselle saas-
tettdessa esiin nousevaksi kysymykseksi sen, mita sitten kun lapsi tayttaa 18, jolloin van-
hempien kayttdoikeudet poistuvat. Asiasta puhuvat haastateltavat kertovatkin, etta pyrki-
vat neuvomaan vanhempia pitdmaan lasta mukana saastamisessa. Osa asiantuntijoista
myds mainitsee, ettda vanhemmat usein miettivat sdastamisen aloitusta vedoten siihen,
ettd saastettavd summa olisi liilan pieni. Asiantuntijoiden puheista kuitenkin korostuu, etta
tarkeampéaa on aloittaa saastadminen ja pienemmistakin kertasummista on lapselle tulevai-

suudessa hyotya.

Saastomuodon valintaan vaikuttavissa tekijoissa tarkastellaan riskinsietokykya, perittavia
kuluja, verotusta ja tilien matalia talletuskorkoja. Asiantuntijoista kaksi toteaa vanhempien
riskinsietokyvyn lapsen varojen suhteen olevan usein samaa luokkaa kuin heidan omien
varojensa suhteen. Yksi vastaajista kokee, etta riskia siedetaan paremmin omille kuin lap-
sen varoille, silla lapselle sdéastetty pddoma halutaan turvata. Neljas haastateltava kokee

vanhempien usein sietavan riskid paremmin lapsen varoille, silla aloitussummat ovat
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yleensa vahan pienempia. Haastateltavien mukaan perittavat kulut ja niiden vaikutus tuot-
toon herattavat kiinnostusta ja niista kdaydaan asiakastapaamisissa keskustelua. Haastat-
teluista kdy myds ilmi, ettd asiakkaiden kulutietoisuus on parantunut ja sen uskotaan para-
nevan entisestaan. Osalle asiakkaista perittavilla kuluilla on merkitysté ja osalle taas ei.
Kaikkien haastateltujen asiantuntijoiden mukaan verotuksesta ja eri sijoitustuotteiden omi-
naisuuksista keskustellaan asiakastapaamisissa. Vanhemmat ovat usein kiinnostuneem-
pia lahjaverosta kuin saastdille kertyneen tuoton verotuksesta. Osa haastateltavista kui-
tenkin mainitsee, ettéd harvemmin saastettava summa ylittaa lahjaveron rajaa. Kaikki asi-
antuntijat kertovat tilien matalien talletuskorkojen vaikutuksista sddstomuodon valintaan
omat huomionsa. Vastauksista kay ilmi, etta tilisaastdminen kiinnostaa edelleen, mutta tal-
letuskoroista keskustelemalla "vannoutuneita tilisdastdjia” on helpompi ohjata rahas-
tosaastamiseen. Asiakastapaamisissa esiin nousee myos se, kuinka pidemmalla aikava-
lilla tilisaastaminen ei ole jarkevaa. Keskustelujen siirtyessa rahastoihin, pohditaan myds

rahaston riskillisyytta sekd markkinakorkojen vaikutusta rahastoihin.

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittaa, milla tavoin vanhemmat saastavat lapsilleen.
Tahan tutkimuksen padongelmaan saatiin vastaus asiantuntijoiden haastattelujen perus-
teella. Kaikki nelja asiantuntijaa totesivat yleisimman saastémuodon lapselle sdastetta-
essa olevan tilisdastaminen. Muita yleisia saastdmuotoja ovat rahasto-, vakuutus- ja osa-
kesaastaminen. Vastauksista kay ilmi, ettd rahastosaastdminen kasvattaa suosiotaan, kun
taas osakesaastaminen ei ole niin suuressa suosiossa. Osakkeisiin sdastamisesta maini-
taan, etta sen valikoituminen lapselle sdastamisen muodoksi vaatii usein sen, etta ainakin
toinen vanhemmista olisi kiinnostunut osakesijoittamisesta. Asiantuntijoiden vastauksia
tilisdastamisen valinnasta yleisimméaksi sdastdmismuodoksi tukee myds Suomen pankin
elokuun 2016 julkaisu suomalaisten tilitalletusten kannan kasvusta ennatyssuureksi. (Suo-
men pankki 2016.) Vastauksista kay myds ilmi, ettéd sadstomuodolla on usein vaikutusta
saastamisen saanndllisyyteen. Useampi haastateltava totesi tilisdastamisen jaavan usein

satunnaiseksi kun taas rahastosaastaminen on useammin saannollista.

Saastamiseen vaikuttavia tekijoita tutkittaessa voidaan todeta, ettd vanhempien omilla
saasto- ja sijoitustottumuksilla on merkitysta lapsille sd&stettaessa, silla kaikki nelja asian-
tuntijaa olivat tasta samaa mieltd. Vastauksista kay myds ilmi, ettd vanhempien tottumuk-
set ja tiedot sdastadmisestd seka sijoittamisesta ovat usein nahtavissa siina, millainen
saastomuoto lapselle valitaan. Sdastamiseen vaikuttavaksi tekijaksi nousee myds van-
hempien olettamus siit, ettd sdastettdvd summa on liian pieni ja sdastamisté ei sen

vuoksi kannattaisi aloittaa.
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Saastomuodon valinnassa merkittavaksi tekijaksi nousee riskinsietokyky. Vastausten pe-
rusteella voidaan todeta, ettd vanhempien riskinsietokyvylla on oleellinen merkitys saasto-
muodon valinnassa. Vastauksista ei kuitenkaan yhtenaisesti voida todeta sietavatko van-
hemmat yleisesti riski& paremmin omien vai lapselle sadastettavien varojen suhteen. Ris-
kinottokyky parantuu usein kokemuksen myota. MyG6s silla on vaikutusta, mitéa pienempaa
osaa kokonaisvarallisuudesta sijoitettava summa edustaa. (Pesonen 2011, 33-35.) TAma
tukee tutkimuksesta saatuja tuloksia vanhempien riskinsietokyvyn merkityksestéa saasto-
muodon valinnassa seké edellisessa kappaleessa todettua tulosta vanhempien omien
saasto- ja sijoitustottumusten merkityksesté lapselle sdédstamisesséa. Jos vanhemmilla on
siis kokemusta eri sdésto- ja sijoitusmuodoista, on heidan riskinsietokykynsa myds mah-
dollisesti kokemuksen myota parantunut, jolla on oleellinen merkitys lapselle sdastomuo-
toa valitessa. Perittavien kulujen suhteen vastauksista voidaan todeta, etté ne kiinnostavat
asiakkaita ja kulutietoisuus on parantunut. Tutkimuksessa saatujen vastausten perusteella
verotus kiinnostaa vanhempia ja on esilla keskusteluissa, mutta ei kuitenkaan ole merkit-
tava tekija saastomuodon valinnassa. Haastattelujen perusteella voidaan todeta, etta tilien
matalilla talletuskoroilla on vaikutusta saastomuodon valintaan. Asiantuntijoiden mukaan
tilisdastajille on helpompi perustella, miksi tilille saastaminen ei ole jarkevaa ja ohjaus ra-

hastosaastamisen pariin onnistuu helpommin.

Tutkimuksen keskeisimmilla tuloksilla saadaan vastaus tutkimusongelmaan milla tavoin
vanhemmat saastavat lapsilleen seka alaongelmaan mitka tekijat vaikuttavat lapselle
saastamiseen ja sen muotoihin. Keskeisimmiksi tuloksiksi voidaan nostaa yleisimmat
saastomuodot, jotka ovat tili-, rahasto-, vakuutus- ja osakesaastaminen. Yleisin saasto-
muoto lapsille saastettdessa on tilisdastaminen. Sdastadmisen saéanndllisyys riippuu usein
saastomuodosta. Vanhempien omilla séaasto- ja sijoitustottumuksilla on merkitysta lapselle
saéstettdessa. Merkittdvimmaksi tekijaksi saastomuodon valinnassa nousee vanhempien

riskinsietokyky.

6.2 Luotettavuustarkastelu ja opinnaytetydprosessin arviointi

Tutkimuksen luotettavuutta ja laatua mitataan yleisesti reliabiliteetin ja validiteetin avulla.
Reliabiliteetilla tarkoitetaan tulosten pysyvyytta eli vaikka tutkimus uusitaan, ovat tutkimus-
tulokset edelleen samat. Validiteetilla tarkoitetaan, etta tutkitaan oikeita asioita. Molemmat
k&sitteet ovat kaytdssa seka kvantitatiivisessa etté kvalitatiivisessa tutkimuksessa, mutta

niiden sisaltd on maaritelty molemmille eri tavoin. (Kananen 2017, 174-175.)

Laadullisen tutkimuksen luotettavuutta pystytaan lisddmaan tarkalla selostuksella tutki-

muksen jokaisesta vaiheesta. Tutkimuksessa tulisi selvasti ja totuudenmukaisesti kertoa
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aineiston tuottamisen olosuhteet, esimerkiksi haastattelu- ja havainnointitutkimuksessa tu-
lisi kertoa haastattelun olosuhteista seka haastatteluun kaytetty aika. (Hirsjarvi ym. 2009,
232.) Luotettavuustarkastelu edellyttaa riittdvan dokumentaation, jonka avulla tutkijan rat-
kaisuja voidaan arvioida. Tutkijan uskottavuutta lisdavéat valintojen ja ratkaisujen peruste-
lut. (Kananen 2017, 176.) Laadullisen aineiston analyysissa keskeisté on luokittelujen te-
keminen. Tutkijan tulisi kertoa luokittelujen syntymisen perusteet. (Hirsjarvi ym. 2009,
232.)

Tamaéan tutkimuksen luotettavuutta ja patevyytta parantavina seikkoina voidaan pitaé laa-
dullisen tutkimuksen ja teemahaastattelun sopivuutta kasiteltdvaan tutkimusongelmaan.
Laadullisessa tutkimuksessa on tarkeaa, etté tutkittavat henkilot omaavat laajan tietamyk-
sen tai kokemuksen tutkittavasta ongelmasta. Tiedonhankinnan tulee siis olla harkittua ja
tarkoitukseen sopivaa. (Tuomi & Sarajarvi 2009, 85—-86.) Tutkimuksen luotettavuutta lisaa-
vat myos tarkkaan harkitut ja valitut asiantuntijat, joita tutkimukseen haastateltiin. Haasta-
teltaviksi henkil6iksi valittiin pankin asiakasrajapinnassa, eri tyétehtavissa tydskentelevia
asiantuntijoita, jotta saataisiin mahdollisimman laaja kokonaiskuva lapsille sdastéamiseen
kaytettavista sdastamismuodoista. Haastateltavien valintaan sain apua esimieheltani Tiina
Kalliselta. Haastateltavien suostuttua lahetin haastattelukysymykset jokaiselle etukateen
pohdittavaksi. Haastattelut tehtiin rauhallisessa ymparistdssa haastateltavien typaikoilla.
Yksi haastatteluista tehtiin puhelimitse ja muut kasvotusten. Haastattelut &anitettiin, jonka
jalkeen &anitteet litteroitiin sanasanalta tekstimuotoon. Tutkimus- ja alaongelman pohjalta
tehtya teemoittelua hyddynnettiin litteroidun materiaalin luokittelussa, jonka perusteella
tutkimustulokset on Kirjoitettu. Myos tutkimustulosten yhteenveto ja johtopaatokset on luo-

kiteltu teemoittelun mukaisesti.

Opinnaytetydprosessi oli mielestani haastava, mielenkiintoinen ja opettavainen kokemus.
Prosessin aikana opin erityisesti tiedonhakua, ajanhallintataitoja seka projektin hallintaa.
TyOn teoriaosiossa pyrin kayttdmaan ajankohtaisia ja patevia lahteitd hyddyntaen samalla
kirjallisuutta seka viranomaisten ettd muiden tarjoajien verkkosivuja. Suurimpana haas-
teena tydssani oli aiheen valinta ja rajaus. Vaikka minulla oli ajatus aiheesta, tyon aloitus
pitkittyi, kun pohdin myds muita aihevaihtoehtoja. Sen seurauksena haasteeksi tuli myos
aika. Opinnaytetyon kirjoituksen ohessa tein t6itd osa-aikaisena ja suhteellisen nopealla
aikataululla toteutetut haastattelut taytyi myds sovittaa opinnaytetydprosessin aikatauluun.
Taman haasteen mahdollisuuden tiedostin kuitenkin jo tutkimussuunitelmaa tehdessani,
joten olin osannut varautua siihen. Tutkimustulosten analysointi ja pohdinta tuottivat aluksi
myds hankaluuksia, mutta aineiston teemoittelun sekéa useiden lukukertojen jalkeen ja
opinnaytetydohjaajalta saatujen kommenttien avulla alkoivat kyseiset osa-alueet hahmot-

tua tyéhon.
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Koen suoriutuneeni opinnaytetydprosessista hyvin ja onnistuin pysyméaan tutkimussuuni-
telmaan laatimassani aikataulussa. Jalkikateen ajateltuna olisi pitanyt aloittaa tutkimus-
suunnitelman laatiminen heti, kun sain ajatuksen aiheesta eik& jatkaa miettimista niin pit-

k&an sen jalkeen. Talla tavoin olisi ollut mahdollista valttaa aikataulullisia haasteita.

6.3 Jatkotutkimusehdotukset

Lapsille saastamisen tutkimiseen asiantuntijanakdkulmasta aiemmin toteutettuja opinnay-
tetoita en Ioytanyt. Lapsille sdastamista asiantuntijanakdkulmasta voisi tutkia laajenta-
malla tutkimusta suuremmalle alueelle ja vertailemalla alueellisia eroja Suomessa. Tutki-

musta voisi laajentaa myos esimerkiksi Pohjoismaihin ja vertailla eroja maiden valilla.
Toinen vaihtoehto voisi olla selvittaa, milla tavoin ika ja perhekoko vaikuttavat lapsille

saéstamiseen. 1&n vaikutusta voitaisiin tutkia niin lapsen kuin vanhemman nakodkulmasta.

Myds vanhemmaksi tulemisen ian vaikutuksia voisi tutkia lapsille saastamiseen.
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Liitteet

Liite 1. Haastattelukysymykset

Haastateltava, tydnkuva, ura

Haluavatko vanhemmat saastaa lapsilleen?

Yleisimmat saastamismuodot lapsille sdastettdessa?

Vaikuttavatko vanhempien omat saastamistottumukset lapselle sddstamiseen? (Onko
omia saastoja, ovatko saastot tililla vai kayttaaké myos muita saasto- ja sijoitusmuotoja)
Haluavatko saastaa samalla tavalla kuin itselleen?

Onko saastaminen saannollista vai satunnaista saastamista?

Sietavatko riskia paremmin omien vai lapselle sdastettavien varojen suhteen?

Ovatko tarkempia perittavissa kuluissa ja/tai saatavissa tuotoissa?

Ovatko vanhemmat kiinnostuneita saastettéavien summien ja niiden tuoton verotuksesta?
Milla tavoin tuoton verotus vaikuttaa sdastomuodon valintaan?

Oletko huomannut viime vuosina suurta vaikutusta tilien matalilla talletuskoroilla saasta-

mismuotoihin?

Milla tavoin saastaisit itse 50 euron summan kuukausittain 3-vuotiaalle?
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