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Témai tutkielma késittelee suomalaisten pdrssinoteerattujen yhtididen velvollisuutta an-
taa oikeudenmukainen kuva taloudellisesta tilastaan ja sen kehityksestd ulkopuolisille
sidosryhmille. Helsingin porssissd on 128 listattua yhtioti eri toimialoilta jotka kiinnos-
tavat ulkopuolisia sidosryhmié sijoittamisen nimissd. Jotta yritykset houkuttelisivat si-
joittajia, tulee yritysten tehdd tuloksellista voittoa. Miten sijoittajat voivat kuitenkaan
olla varmoja porssiyhtididen tuloksellisuudesta taloudellisen raportoinnin perusteella?
Miten suomalaisten porssiyhtididen tulisi esittdd taloudellista raportointiaan ja kuka val-
voo ettd taloudellinen raportointi seuraa lainsddddntdd sekd midrayksia? Tutkimuksen
tarkoituksena on kartoittaa miten suomalaisten porssinoteerattujen yhtididen taloudelli-
nen raportointi seuraa Suomen lainsdddéntda ja viranomaisten maardyksid. Tutkimus ké-
sittelee myds osittain ilmeneekd tulosmanipulointia (tuloksen peukalointia harhauttaak-
seen sidosryhmid ja antamaan kannattavampi kuva yritykselle) tai harhaanjohtavaa, vir-
heellistd taloudellista raportointia ja tiedonantoa, sekd mitkd ovat virheellisestd rapor-
toinnista koskevat seuraamukset. Tutkielman teoreettinen viitekehys perustuu taloudelli-
sen raportoinnin lainsdddéntdon, virallisiin méaédrayksiin sekd alaa koskeviin artikkelei-
hin. Teoriaosuus kisittelee tilinpadtoksen lainsdédintod, virheellisten tietojen esittdmista
koskevia seuraamuksia, tilinpddtoksen laatimisperiaatteet, yrityksen tilintarkastuksen
rooli ja tilintarkastajan vastuu sekd kirjanpitoon liittyvien rikkomusten ja tilintarkastus-
ten rikkomusten lainsdddéntd. Laadultaan tutkielma on kvalitatiivinen ja empiirisen
osuuden tutkimusaineistoon kiytettiin kaksi oikeustapausta missd tilinpddtos ollaan to-
dettu virheelliseksi sekd henkilokohtainen haastattelu tilinpddtdsasiantuntijan kanssa.
Oikeustapaukset toimivat perusteena haastattelukysymyksiin, jonka tarkoitus oli saada
selville taloudellisen raportoinnin valvonnan sdintely. Tutkimus osoitti ettd suomalaiset
porssiyhtiot kohtaavat tiukempia sdéntelyitd sekd méédrdyksid taloudellisen raportoinnin
kannalta kuin ei-julkiset yhtiot. Tilintarkastuksella on keskeisin rooli virheellisen talou-
dellisen raportoinnin ehkdisemisessd, eikd tapauksia misséd olisi esiintynyt virheellistd

tietoa taloudellisessa raportoinnissa ole juurikaan ilmennyt.
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INLEDNING

Pa de finska publika foretagen stéller man hoga krav pa uppstillning av den finansiella
rapporteringen och investerare mdaste kunna analysera bokslut kritiskt. Vilseledande
bokslut och felaktiga resultat krossar de externa intressenternas fortroende for foretags-
redovisningen. Den finansiella rapporteringen skall vara rittvisande och kommunicera
med de olika forvaltningarna utan att vara i strid med den verifierade informationen.
Enronskandalen var ett av de storsta bokforingsbrott som begétts och de storsta offren
var aktiedgaren och arbetstagaren som forlorade sina pensionsbesparingar och arbeten.
Det vickte manga frigor om foretagsredovisningen &r trovirdig och foljer regleringarna

tillrackligt noga.

For att syna vilseledande finansiell rapportering eller resultathantering har man inte hit-
tat ndgon annan definitiv bekdmpningsmetod 4n revision, den utgdrs som en granskning
av utomstdende revisor. Revisionen hjdlper allménheten att f4 en uppfattning om hur
foretaget stiller upp sina tal i bokslutet och om det finns nigra visentliga fel i rapporte-
ringen. De finska publika foretagen skall noga utfora sina finansiella rapporteringar i
enlighet med den finska lagstiftningen och med de internationella redovisningsstandar-

derna och revision.

1.1 Problemformulering

I Helsingfors bors finns det 128 stycken finska borsnoterade foretag. Foretagen varierar
mellan olika industrin och verkar inom omraden som olje- och gasbranschen, basindu-
stri, industriella produkter, konsumtionsvaror, hélsovard, konsumenttjinster, finansie-
ring, teknik och végtransport. (Nasdaq 2017) De finska borsnoterade foretagen har en
stor marknadsandel pa sina egna verksamhetsomraden och lockar béde privatpersoner
och storre investerare, men for att behélla sina investerare och aktiedgare, maste foreta-

gen prestera ideellt for att sedan dela ut dividender.



Syftet med unders6kningen &r att inrikta sig pa de finska borsnoterade foretagen och hur
vil de uppfyller en transparent verksamhet. Med en transparent verksamhet menas fore-
tagens formaga att visa upp sina resultat av sin verksambhet &rligt och lagstadgat. Men
hur presenterar finska borsnoterade foretag sin finansiella rapportering och vem 6verva-
kar att den finansiella rapporteringen foljer lagstiftningen? Amnet intresserar pa grund
av sin aktuella karaktdr, eftersom &ven om boksluten dr publika kan informationen i
bokslutet vara svar att forsta ifall de inte foljer standarderna som uppgetts. Lagstiftning-
en och myndigheternas riktlinjer reglerar uppstéllningen av bokslut, verksamhetsberit-
telser och delérsrapporter. Men vad dr pafoljderna ifall felaktiga uppgifter uppges i den
finansiella rapporteringen? For att aktiemarknaden i1 Finland ska hallas réttvis, ska ocksa
de borsnoterade foretagen ge en réttvisande bild av sin finansiella stillning och dess ut-

veckling bade at interna och externa intressenter.

1.2 Syfte

Syftet med undersdkningen &r att folja med hur finska borsnoterade foretags transparens
i deras finansiella rapportering uppfoljs med hjdlp av den finska lagstiftningen och
myndigheternas riktlinjer. Undersdkningen tar upp om resultathantering ar aktuell i de
finska borsnoterade foretagen och hur man undviker uppstéllning av vilseledande bok-
slut. Vad hénder ifall foretagen inte foljer lagstiftningen och riktlinjerna som avsetts for
den finansiella rapporteringen? I vilken roll star revisorn och vad dr revisionens inver-
kan pa foretagets redovisning? Frigor kring laglighet i redovisningen och hantering av

resultat undersoks med ovanstdende fragestillningar.

1.3 Upplagg

Arbetet dr strukturerat sd att andra kapitlet berédttar om olika forskningsmetoder och om
den valda forskningsmetoden for detta arbete. Tredje kapitlet handlar om teoretiska be-
grepp, lagstiftning inom bokslut, revisionens roll for foretaget och pafoljder vid uppvis-
ning av felaktiga uppgifter. Kapitlet redogor for olika definitioner, uppstéllning av bok-
slut, revisionens roll och revisorns ansvar och lagstiftning om bokforingsbrott och revis-

ionsbrott. Fjirde kapitlet introducerar till den empiriska delen av arbetet. Dédr undersoks
2



hur foretagen foljer lagstiftningen och standarderna avsedda for den finansiella rappor-
teringen. Resultathantering och dess forekomst i finska borsnoterade foretag tas upp i
fjdrde kapitlet. Analysen av den teoretiska delen och den empiriska delen tas upp 1 kapi-

tel fem och utforskar slutsatser och ger en sammanfattning av hela arbetet.

2 METOD

For att framskrida i undersdkningen, ska man gdra upp en mapp O6ver hur arbetet ska
uppstillas, hur man ska gora for att undersoka sina forskningsfrdgor och hur man ska
tolka svaren. Med hjélp av rétt metod kan man framskrida i arbetet som 6nskat. En grov
och enkel indelning av forskningsmetoder r att dela in dem i kvalitativ och kvantitativ

forskningsmetod. (Kananen 2010 s. 36)

Metoden for kvantitativ forskning bygger pa siffror och procentsatser. For att forska
med kvantitativa metoder ska man ha ett tillrackligt stort och representativt urval. Nu-
meriska variabler beskriver fenomen och man identifierar beroenden mellan dem. Med
hjélp av kvantitativ forskning kan man identifiera en befintlig situation, men inte identi-
fiera orsaken bakom den. (Heikkild 2014) Kvalitativ forskningsmetod dr all annan

forskning, som aterstar. (Kananen 2010 s. 37)

2.1 Kvalitativ metod

Kvalitativ forskningsmetod utgér fran att det inte finns en absolut eller objektiv sanning,
men att verkligheten kan uppfattas pa olika sitt. Man tillimpar kvalitativ metod ocksa
ndr man vet lite om fenomenet eller fragestéllningen man ténker forska i. Inom kvalita-
tiva studier 4r man mer intresserad av tolkning och forklarning av en héndelse eller ett
fenomen. (Hedin 2011) For att bestimma forskningsmetoden ricker det inte bara med

definition av metoden, utan grunden maste basera sig pa logik. (Kananen 2010, s. 37)

Kvalitativ forskningsmetod anvénds da:
* Det finns ingen information, teori eller forskning av fenomenet
* Nér man vill fa en djupare inblick av fenomenet

* Nir man vill forma nya teorier och hypoteser

3



* Nér man anvénder triangulering, sa kallad mixed-forskningsstrategi
* Nér man vill ha en god beskrivning av fenomenet

(Kananen 2010, s. 41)

2.2 Vald metod for detta arbete

Undersokningen utfors som en kvalitativ studie, dir olika teorier och fenomen tas i be-
aktande for att fa en djupare forstaelse i vad man dr skyldig att folja och iaktta i fore-
tagsredovisning for finska borsnoterade foretag. Fenomenet dr inte nytt, och dérfor vill
jag undersoka for att f4 djupare forstdelse av fenomenet. I undersdkningen anvénds bade

litteraturstudier och intervjuenkidt som bas for bade teoretiska och empiriska delen.

Den kvalitativa forskningsmetoden hjélper undersdkningen att & en forstdelse for hur
och varfor, mer &n en kvantitativ infallsvinkel, som inte ger det utfall som soks. Forsk-
ningen kretsar kring lagstiftning av redovisning for finska borsnoterade foretag och de-
ras skyldighet till en rittvisande verksamhet och dérfor passar kvalitativa forskningsme-

toder bast for tillampning.

2.3 Tillvagagangssatt

For datainsamlingsmetoder i denna kvalitativa forskning anvinds litteraturstudier, rétts-
fall som referensram och intervju. Kvalitativ intervju gjordes som en individuell inter-
vju — individuella intervjuer kan ge ut mera information dn en fokusgrupp, dér man ut-
gér endast fran en utgéngspunkt och besvarar ett fenomen. Med intervjun vill jag fa
fram svar pa fragor hur de finska borsnoterade foretags finansiella rapportering foljer
lagstiftningen och myndigheternas riktlinjer. Med asikter av en expert inom redovis-
ningsbranschen kan jag f4 en mer detaljerad beskrivning om fenomenet, och darefter
tolka fragan hur de finska borsnoterade foretagen uppfyller sin skyldighet att uppritta en

rattvisande verksambhet.

Intervjuerna skickas ut till valda personer via e-post eller telefonarrangemang. For att
underldtta det praktiska arrangemanget valde jag att kontakta personerna via telefon och

e-post. Personliga triaffar med intervjupersoner &r tidskrdvande for bada parterna. For att



f4 en forstéelse for fenomenet i fraga, valde jag att intervjua minst en person som jobbar

inom Finansinspektionen.

Litteraturstudier stoder den teoretiska delen av undersdkningen, och dr d@ven grund for
intervjuerna. Sekundérdata som statistik och tryckt material anvédnds sa som tidskrifter,

arsberittelser, rapporter och journaler.

3 TEORI

3.1 Syftet med bokslut

Information av ett rattvisande bokslut i ett borsnoterat foretag spelar en viktig roll. Inve-
sterare, placerare och andra intressenter beddmer dess ekonomiska stéllning, preste-
rande och risker relaterade till verksamheten. Bokslutsinformationen skall vara begrip-

lig, pélitlig, jamforbar och relevant. (Finansinspektionen 2005)

Finansinspektionens regleringar har som mal att sdkerstdlla att de finansiella rapporter-
na, redovisning och forvaltningsberittelserna som uppréttats av tillsynsobjektet ger en
rittvisande bild av foretagets finansiella stéllning och det verkliga resultatet av verk-
samheten. Upprittande av bokslut och tekniska foreskrifter skall tillimpas sa konse-

kvent som mgjligt. (Finansinspektionen 2005)

Finansinspektionen (2005) bestimmer ocksa i1 sina anvisningar att standarderna ir ut-
formade sa att de fungerar 1 samspel med bestimmelserna i den nationella lagstiftning-
en. I verksamhetsberittelsen ska foretaget ge information om viktiga faktorer s& som
utveckling av verksamheten, utveckling av aktiviteter och utvecklingen av den finansi-
ella stéllningen. Verksamhetsberittelsen ska ocksa vara en stodande och klargdrande

information infor bokslutet.

Virdepappersmarknadslagen (7:6) reglerar att bokslutet ska ge en réttvisande bild av
emittentens och dess koncerns verksamhetsresultat och finansiella stéllning. I verksam-

hetsberittelsen ska det ges en réttvisande dversikt dver utvecklingen och resultatet av
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emittentens och dess koncerns verksamhet och 6ver deras finansiella stéllning samt over
de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de stér infor. Dessutom ska emittenten i
verksamhetsberéttelsen ldmna uppgifter om omsténdigheter som vésentligt kan inverka

pa offentliga uppkopserbjudanden som avser bolagets virdepapper.

3.1.1 Bokforingslag 30.12.1997/1336

Bokforing och bokslut som upprittas vid publika foretag dr reglerade i den finska lag-
stiftningen som Bokforingslag 30.12.1997/1336. Enligt bokforingslagen skall man upp-
réitta ett bokslut som bestar av:
1. En balansrdakning som ger en bild av den ekonomiska stillningen pa bokslutsda-
gen
2. En resultatrakning som beskriver hur resultatet har uppkommit
3. En finansieringsanalys som beskriver anskaffningen och anvdndningen av me-
del, om den bokforingsskyldige &r ett stort foretag eller ett foretag av allmént in-
tresse
4. Uppgifter som ska ldmnas i bilagor till balansrdkningen, resultatrdkningen och

finansieringsanalysen (noter)

Enligt Bokforingslagen 1 a § skall ett publikt aktiebolag infoga en verksamhetsberat-
telse och verksamhetsberittelsen som ska beskriva:

1. Utvecklingen och resultatet av den bokforingsskyldiges verksamhet

2. Den bokforingsskyldiges ekonomiska situation

3. De mest relevanta riskerna och osédkerhetsfaktorerna

Bokforingslagen 1997/1336 kapitel 3 paragraf 2 hdvdar att “bokslutet ska ge en réttvi-
sande bild av den bokforingsskyldiges verksamhetsresultat och ekonomiska stillning i
enlighet med vésentlighetsprincipen och med beaktande av arten och omfattningen av

den bokforingsskyldiges verksamhet.”



3.1.2 IFRS-bokslut

Borsnoterade foretags standard for finansiell rapportering med de internationella bok-
slutsstandarderna IFRS (International Financial Reporting Standards) togs i bruk 2005.
IFRS-standarderna skiljer sig fran de finska regelverken och praktiken pa olika delom-
rdden. IFRS-standarderna &r vésentligt mera detaljerade och krdvande jamfort med den
finska lagstiftningen. Flexibiliteten och de redovisningsmaéssiga alternativen minskade
dé man tog i bruk IFRS-standarderna. I praktiken kan det leda till att nér styrelsen och
den verkstéllande ledningen planerar affdrsarrangemang eller finansiella arrangemang,
kan de i planeringsstadiet konsultera forvaltningspersonalen och experter om gynnande
av arrangemanget har inverkan pé de finansiella rapporterna och nyckeltal. Malen med
IFRS-bokslut &r att vara transparenta, vilket betyder vésentligt bredare och dppnare bi-

lage-information. (Halonen et al. 2006 s. 15)

De internationella bokslutsstandarderna skiljer sig ocksé i friga om de verkliga virdena
- métning av flera balansposters verkliga virde dr endera mdjligt eller obligatoriskt och
orealiserade virdefordndringar redovisas ofta i resultatrdkningen. Det kan leda till resul-
tatets och aktiernas kdnslighet. I den interna rapporteringen ska man ha formaga att folja
med vad som utg0r just den periodens resultat — om resultatet dr uppnétt av den verkliga
verksamheten eller om dndringar inom marknaden, rintor, aktiekurser eller andra fak-
torer paverkar resultatet. Foretagsledningens och administrationens vision och den bésta
uppskattningen av foretagets position bestimmer det verkliga virdet. (Halonen et al.

2006 s. 15)

Den finansiella rapporteringens tillsyn géiller bokslut, verksamhetsberéttelser och delérs-
rapporter fran noterade bolag. Tillsynen fungerar som stdd for investerare och investe-
ringsbeslut, den framjar till en Oppen, tillracklig, jamforbar och begriplig finansiell in-
formation. Tillsyn av finansiell rapportering baserar sig pa risker. Finansinspektionen
véljer ut de bolag som skall behandlas i tillsynen utifrn givna riskfaktorer. Diskussion-
er fors med representanter for de noterade bolagen och andra intressenter. Tillsynsar-
betet tar i beaktande ocksé olika redovisningsomriaden som laggs ut pa webben publikt.

(Finanssivalvonta 2015)



3.2 Vardepappersmarknadslagen 14.12.2012/746

Virdepappersmarknadslagen 2012/746 kapitel 1 paragraf 1 foreskriver om “informat-
ionsskyldighet pa virdepappersmarknaden, om offentliga uppkodpserbjudanden, om for-
hindrande av missbruk pa vérdepappersmarknaden och om tillsyn dver vérdepappers-

marknaden.”

Forbud mot att ldmna osann eller vilseledande information regleras i virdepappers-
marknadslagen 2012/746 paragraf 1 kapitel 3 som: ”Osann eller vilseledande informat-
ion far inte ges vid marknadsforing och omsittning av virdepapper och andra finansiella
instrument i samband med néringsverksamhet och vid uppfyllande av informationsskyl-
digheten enligt denna lag. Information vars osanna eller vilseledande karaktir framgar
efter det att den l&dmnats och som kan ha visentlig betydelse for investerare ska utan

drojsmal réttas eller kompletteras i tillrdcklig utstrickning.”

Regelbunden informationsskyldighet regleras i vardepappersmarknaden 2012/746 kapi-
tel 7 paragraf 1 om “emittenters skyldighet att informera investerare om bokslut och fi-
nansiella delarsrapporter.” Halvérsrapporternas uppgift dr att ge en réttvisande bild av
emittentens verksamhetsresultat och finansiella stéllning. De ska innehdlla en allmén
beskrivning av foretagets verksamhetsresultat, finansiella stillning och dess utveckling
under rapportens period. Halvarsrapporterna ska ocksa om mojliga osidkerhetsmoment
eller betydande risker i framtiden i foretagens affarsverksamhet. (Véardepappersmark-

nadslag 2012/746)

3.2.1 Bolagsstyrningsrapportering

I viardepappersmarknadslagen (7:7) reglerar man att emittenten ska foga en bolagsstyr-

ningsrapport till verksamhetsberéttelsen eller till en sérskild berittelse.

I Europeiska unionens officiella tidning 12.4.2014 har man satt ut den Europeiska
kommissionens rekommendationer om kvaliteten pa bolagsstyrningsrapporteringen. Pa-
ragraf 14 tyder pa att rekommendationen frimst riktar sig till borsnoterade foretag. Med

dessa ramar som den Europeiska kommissionen har stéllt upp, kan man f6r en god fore-



tagsstyrning i borsnoterade foretag (i Europa) faststilla principer med utgangspunkter i
insyn, ansvarighet och ldngsiktighet. Med detta uppsitts standarder och praxis, sa fore-
tagen nar battre resultat och bidrar till tillvdxt, stabilitet och langsiktiga investeringar.

(2014/208/EU)

I paragraf fyra tas upp vilken information bolagsstyrningsrapporten om bolagsstyrning-
en innehéller; vilka bolagsstyrningskoder foretaget tillimpar, foretagets system som be-
handlar internkontroll och riskhantering, vilken makt bolagsstimman har och hur den
fungerar, aktiedgarnas rittigheter och forvaltnings-, lednings, och tillsynsorgan samt
deras kommittéer. Paragraf fem omfattar vad en god, hogkvalitativ offentliggdrande f6-
retagsstyrning ger investerare — fortroendet till foretaget okar nir investerare fir an-

vandbar information som underléttar deras investeringsbeslut. (2014/208/EU)

3.3 Revision

Tillsammans med en god ekonomiforvaltning, kan revision réknas in som en bekdmp-
ningsmetod mot resultathantering. Dock kan en icke-utforlig revision lata hdndelser som
resultathantering passera, och sedan ha en negativ effekt pa det verkliga resultatet. Re-
visionen ar lagstadgad och granskar foretaget, bokslutet, arsredovisningen och administ-
rationen. Revisionen &r avsedd for att sdkerstélla den finansiella rapporteringen och for
att trygga att ekonomiforvaltningen fungerar som avsetts. Riktigheten av den finansiella
rapporteringen dr betydelsefull, inte bara for de interna intressenterna men ocksa for ex-
terna intressenter s som dgare, placerare, investerare, tjdnstemén och anstéllda. (Suo-
men Tilintarkastajat u.a.) Inom vérdepappersmarknaden sammanstiller man enligt en
standard sddan information som bdrsnoterade foretag ger ut for investeraren att lita pa.
Publika aktiebolag har darfor krav pa en mer djup och detaljerad redovisning. Utover
registreringsmyndigheten dvervakar Finansinspektionen borsnoterade foretags informat-

ionsskyldighet. (Tomperi 2016 s. 9)

3.3.1 Revisionslagen 18.9.2015/1141

Skyldigheten for revision ér reglerad inom den finska lagstiftningen som Revisionslag

1141/2015. Revisionslagen reglerar skyldigheten att lata utfora revision, revisionens
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innehdll, ovriga bestimmelser om revisorer, bestimmelser som géller revisor for en
sammanslutning som dr foreméal for handel pa en reglerad marknad, godkdnnande och
registrering av revisor, styrning, utveckling och tillsyn av revision, tillsynsbefogenheter,
utlimnande av uppgifter samt myndighetssamarbete, pafoljder och andra sérskilda be-

stimmelser. (Revisionslag 1141/2015)

Revisionslagen 1141/2015 kapitel 3 paragraf 1 hévdar att "revisionen omfattar gransk-
ning av sammanslutningens eller stiftelsens bokforing, bokslut och verksamhetsberét-

telse samt forvaltning under rdkenskapsperioden.” (Revisionslagen 1141/2015)

3.3.2 Revisorns skyldigheter

En god revisionssed hor till revisorns skyldigheter. Kravet pa god revisionssed maste
uppfylla varje aspekt inom revision som utformning, genomférande och rapportering. I
den lagstadgade revisionen kréver revisionen en god dverensstimmelse med de internat-
ionella redovisningsstandarderna. Fordjupad kunskap inom bolagsritt, redovisning samt
beskattning krévs av revisorn. Inom granskningen av borsnoterade foretag skall revisorn
dven vara fordjupad inom kunskap om vérdepappersmarknadslagen och foretagsstyr-

ningsregelverk. (Suomen Tilintarkastajat u.a.)

Revisionen som utgjorts av revisorn kulminerar i rapporteringen. Eftersom revisionsbe-
rittelsen ar ett offentligt dokument, dr den det mest betydande dokumentet uppgjort av
revisorn. Inom revisorns tystnadsplikt hor all annan revisions rapportering. I revisions-
beréttelsen skall revisorn redogora om bokslutet och verksamhetsberittelsen ger en rétt-
visande bild av fOretagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Till revisorns
skyldigheter hor ocksa att pipeka i1 revisionsberittelsen om objektet for inspektionen
gor sig skyldig till att bryta mot lagen om inspektionsposter, bolagsordning eller fore-

tagsavtal eller -regler. (Suomen Tilintarkastajat u.a.)

Revisionssyftet &r att ge en forsdkring om att de granskade objektets finansiella rappor-
tering inte innehaller visentliga fel. Men dven om denna forsdkran ér hog frén revisorns
sida, &r den inte absolut. I avseende av god revisionssed kan revisionsrisken minimeras

med hjdlp av en kontrollplan. (Suomen Tilintarkastajat u.a.)
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3.3.3 Revisionens kvalitet

Det reviderade foretaget har visserligen krav pa en god revisionsbyra och goda reviso-
rer, men brister 1 revisorns kunskaper kan leda till att resultatmanipulation fortsétter och
inget atgdrdas. Man har forskat om det finns ett klart samband mellan kvalitén inom re-
visionen och forekomsten av resultatmanipulation. Revisionskommittén &r en under-
kommitté till styrelsen, som dr ansvarig for bolagets finansiella rapportering. Till revis-
ionskommitténs ansvar hor den finansiella rapporteringen, intern kontroll och revision.
(Kamolsakulchai 2015) Externa revisorer och revisionskommittén &r potentiella mekan-
ismer for att bekdmpa brister 1 den finansiella rapporteringen. Mitchell (2008) har bevi-
sat att relationen mellan revisionskommittén och kvaliteten pa revisionen kan forbattra
kvalitén pa bokslutet som publiceras for externa intressenter. Interaktion mellan revis-
ionskommitténs krav pa en hog kvalité av den externa revisorn kan erbjuda flera moj-
ligheter inom bekriftande av érlighet och objektivitet. Med en effektiv revision och god
revisionskvalité kan man forvinta att minska metoder som utgor risk for att hantera re-

sultat. (Inaam & Khamoussi 2016)

Tidigare studier har visat att antalet medlemmar i revisionskommittén har en effekt pa
revisionskommitténs kvalité. Ett storre antal medlemmar i kommittén &r béttre &n en
mindre kommitté. Men om kommitténs storlek blir alltfor stor, kan det medfora pro-
blem. En hog kvalité av 6vervakningen over den finansiella rapporteringen uppnis med

en revisionskommitté av rétt storlek. (Kamolsakulchai 2015)

Revisorns yttrande méste vara oberoende eftersom revisorn skall rapportera sanningen
till publiken. Revisionsarvodet har visat sig ha en korrelation med mojligheten till resul-
tatmanipulation. Det innebdr att hdgre revisionsarvoden resulterar i en béttre revisions-
kvalité. Revisionsarvoden beror pd hur manga timmar som spenderas pa revisionen.

(Kamolsakulchai 2015)

3.3.4 Revisorns ansvar

Ansvaret som revisorn bér kan indelas i tre olika kategorier; disciplindrt ansvar, skade-
standsansvar och straffréttsligt ansvar. Dessa tre kategorier skiljer sig frdn varandra i

ansvarsgrad. I disciplindrt ansvar klandrar man revisorns aktiviteter, d&ven om konkreta
11



konsekvenser inte har uppstatt. Till skadestdndsansvar hor att det har skett skada. Straft-
rittsligt ansvar uppkommer om revisorn har gjort brott mot strafflagen eller nagon an-

nan straftbar lag. (Tomperi 2016 s. 181.)

Disciplindrt ansvar karaktériseras inte som réttsliga straff. (Tomperi 2016) PRS (Patent-
och registerstyrelsen) dr den myndigheten i Finland som svarar for det internationella
tillsynsarbetet inom revisionsbranschen sedan 2016. (PRS 2016) Nir revisorn granskas
om denne har foljt alla regleringar, tar man i1 beaktande den goda revisionsseden, etiska
krav och verensstimmelse med de internationella standarderna. Revisionstillsynen tar i
beaktande klagomal som gjorts av utomstédende, men kan &ven beakta fragor pa eget ini-

tiativ. (Tomperi 2016 s. 181)

Revisionstillsynen ska ge revisorn i friga en varning om denne har av forsumlighet eller
slarv agerat i strid mot revisionslagens bestimmelser, gjort brott mot sina skyldigheter
som revisor eller agerat pa felaktigt sdtt som sénker tillforlitligheten i de professionella
véirdena av revisorerna. Varningen raderas efter sex ar frdn Revisionstillsynens revisors-
register. Revisorn kan fa en anmdrkning om det uppkommer férmildrande omstindig-
heter och anmirkningen raderas fran revisorsregistret efter tre dr. Den allvarligaste di-
sciplinpafoljden ar tillbakadragande av auktorisation och detta kan ske helt och héllet
eller for en tidsperiod om minst tvd &r. Revisionstillsynen tar tillbaka auktorisationen
om revisorn har med flit eller som grov forsummelse begétt brott mot revisionslagen
eller dess bestimmelser eller har vid upprepade tillfillen begatt brott mot sina skyldig-
heter som revisor trots en varning. Revisorn &r dé inte ldngre kvalificerad eller uppfyller

sitt ansvar som kréavs infor auktorisation. (Tomperi 2016 s. 182)

Revisorn bér pa sitt ansvar som skadestdndsskyldig for de skador som denne har orsa-
kat. For revisorn giller det att utfora revisionen i enlighet med god revisionssed, men
hen har dven skyldighet for rapporteringen. Skadestandsskyldigheten kan uppsta dven
dé revisorn har utfort revisionsarbetet utforligt, men inte har gjort anmérkning i revis-
ionsberittelsen dven om det skulle ha varit skil for det. Handelser som orsakar skada
som dr méitbar i pengar, skada som &r orsakad av revisorn och skador som har ett or-
sakssamband med revisorns agerande utgor skadestandsskyldighet. Skadestandsansvar
behandlas antingen i den ldgre domstolen eller i skiljeforfarande. (Tomperi 2016 s. 183)
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Revisorn kan sittas i straffréttsligt ansvar om denne begatt ett straffbart brott, och kan
dé domas 1 domstolen for straff. Till straffrittsligt ansvar hor till revisorns agerande el-
ler tjanstefel som dr gjort med flit. Mindre revisionsbrott straffas med boter, som med
flit eller grovt forsummande bryter mot regleringar av uppstéillande av verksamhetsbe-
rittelse, eller att revisorn ger ett uttalande till myndigheter eller domstolen som innehal-

ler oriktiga eller vilseledande uppgifter. (Tomperi 2016 s. 186)

3.4 Resultathantering

Begreppet earnings management kan oversittas till resultathantering eller resultatmani-
pulation. Resultatmanipulation &r mera ett negativt begrepp, eftersom manipulation kan
definieras som hemligt, knepigt, listigt eller bedrédgligt forfarande. (Svenska akademiens
ordlista 2017) En definition for resultathantering ar situation da chefers omddme i den
finansiella rapporteringen eller transaktioner dr strukturerade for att vilseleda intressen-
ter i den forsdmrade ekonomiska prestationen eller for att paverka resultatet. Ett storre
inslag dgande av foretagsledningen och ldgre koncentration av dgande i1 offentliga fore-
tag innebdr att utvdrdering av presterande i1 foretaget ger en viktigare roll for redovis-
ning. Av detta dr det mojligt att chefer 1 offentliga foretag &r mer benégna att antingen
maximera bonusar som &r redovisningsbaserade eller undvika rapportering av dalig

vinst, vilket kan leda till uppsdgning av chefen. (Sundgren 2007)

Enligt Beatty och Harris (1999) ér publika foretag mer benéigna att manipulera sina re-
sultat dn privata. Ball och Shivakumar (2005) argumenterar att ju mera publika foretag
ar exponerade for allmédnheten, desto mera maste kvalitén och standarden i den ekono-
miska rapporteringen vara hog. Publika foretag d4r mindre benégna att ledas av de vik-
tigaste dgarna och har i allménhet ett mer spritt 4gande. Ledaren av publika foretag kan
ocksa vara bekymrade over att foretaget forvdrvar en annan utomstiende chef till ett
pris under dess egenvirde. Detta leder i sin tur till att den sittande chefen vill hantera

resultaten sd att de blir positiva. (Sundberg 2007)

Ball och Shivakumar (2005) menar att en konsekvens for publika foretag &r att mark-

naden kriver hoga inkomstkvalitéer av dem och att investerare dr ovilliga att investera
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kapital i foretag med bokslut av lag kvalité. Investerare kan ocksa kréva en ldgre kost-
nad av sitt investerade kapital om den finansiella rapporteringen &r av lag kvalité. Hog
standard i redovisningen har varit en viktig variabel som paverkar helhetskvalitén i re-
dovisningen, men i Finland har redovisningslagen och standarderna varit mindre detal-
jerade och mer flexibla &n International Financial Reporting Standards (IFRS). Direfter
upprétthdller man redovisningsstandarderna uppdaterade och lagstadgade med revision.

(Sundgren 2007)

Motiven bakom resultatmanipulation &r olika inom enskilda fall, dir omstdndigheterna
och personligheter dr inblandade. I motiven kan man urskilja tre huvudkategorier som
Overlappar varandra i ndgon mén: framtida stéd av investerare eller leverantdrer, till-

fredsstéllande avtal eller rent personlig vinst. (Lev 2003)

3.4.1 Form av manipulation

Avsiktliga ingripanden av foretagsledningen och vilseledande riktlinjer for framtida re-
sultat och kassafloden kan definieras som manipulerade resultat. Resultatmanipulation
kan indelas in 1 tvd kategorier (inte uteslutande): manipulation som begétts av redovis-
ningsmedel och —metoder och reala manipuleringar. Man kan dela in redovisningsméss-
ig manipulation i form som Overensstimmer med GAAP-standarden eller i form som
kranker GAAP-standarden (Lev 2003), men dé i Finland redovisningsstandarderna &r
uppstillda enligt IFRS, delar man in redovisningsméssig manipulation i form som 6ver-

ensstimmer med IFRS-standarderna eller 1 form som krianker IFRS-standarderna.

Kassaflodena och de andra dimensionerna i1 foretaget som investering, tillverkning och
marknadsforing paverkas inte om den rapporterade vinsten manipuleras. Den reala ma-
nipulationen kraver att det sker en fordndring i foretagets investeringsgrader eller i den
16pande verksamheten eller tidsinstéillda transaktioner som avsiktligen paverkar det re-
dovisade resultatet. Real manipulation betyder ocksé att paverka tidpunkten for forsilj-
ning av tillgdngar for att sedan péverka resultatet. Det dr svart att urskilja om real mani-
pulation har utforts for att paverka resultatet eller om det &r en summa av strategiska

val. (Lev 2003)
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3.5 Pafoljder vid uppvisande av felaktig redovisning

3.5.1 Bokforingsbrott

Bokforingsbrott regleras i Strafflagen kapitel 30 paragraf 9, och lyder ”Om en bokf6-
ringsskyldig, en foretridare for denne, den som utdvar faktiskt beslutanderétt inom en

bokforingsskyldig juridisk person eller den at vilken bokforingen har uppdragits:

* Underlater att bokfora affarshindelserna eller att upprétta bokslut pé ett sétt som
strider mot skyldigheterna enligt bokforingslagstiftningen,
* Tar in oriktiga eller vilseledande uppgifter i bokforingen, eller

*  Forstor, doljer eller skadar bokfoéringsmaterial

och pé detta sitt gor det svarare att fi en riktig och tillrdcklig bild av resultatet av den
bokforingsskyldiges verksamhet eller av den bokforingsskyldiges ekonomiska stillning,

skall gdrningsmannen for bokforingsbrott domas till boter eller fangelse 1 hogst tva &r.”

Bokforingsposternas underlatenhet sker antingen helt eller delvis, vilket resulterar i att
affarshdndelserna inte ger en ritt eller rittvisande bild av resultatet av foretagets verk-
samhet och finansiella stillning. Vérdsloshet i bokforing av affirshindelser intraffar
ofta i foretag som befinner i ekonomisk kris. Korrigering av poster i efterhand tar inte
bort handlingen som utgjort kriminalitet. Dock kan detta vara relevant vid beddmningen

av uppsétlig handling. (Asianajotoimisto Finsta 2017)

Den bokforingsskyldige kan forvringa en rittvisande bild av det finansiella resultatet
och stéllningen genom att mérka falsk eller vilseledande information i bokféringen. Vil-
seledande information &r vanligtvis hindelser dér sanningsenlig information av nidgon
anledning ger en vilseledande bild av verkligheten. Fel vérdering av olika redovisnings-
poster och missbrukande av periodisering i redovisningen ar ocksé vilseledande. (Asia-

najotoimisto Finsta 2017)
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3.5.2 Grovt bokforingsbrott

I Strafflagen kapitel 30 paragraf 9a reglerar man grovt bokforingsbrott. I lagen fastslar

man ”Om ett bokforingsbrott begds sa att

* Bokforingen av affarshdndelserna eller upprittandet av bokslut helt eller till vé-
sentliga delar forsummas

* Antalet oriktiga eller vilseledande uppgifter dr mycket stort, uppgifterna géller
stora summor eller baserar sig pd verifikat med oriktigt innehall

* Hela bokforingen eller visentliga delar av den forstors eller doljs eller visentliga

delar av bokforingen skadas

Och bokforingsbrottet dven bedomt som en helhet dr grovt, skall garningsmannen for
grovt bokforingsbrott domas till fangelse i minst fyra ménader och hogst fyra ar.” Till

skillnad mot bokforingsbrott ér straffet alltid fangelsestraff.

3.5.3 Bokforingsbrott av oaktsamhet

Strafflagen reglerar i kapitel 30 paragraf 10 att “om en bokforingsskyldig, en foretrddare
for denne, den som utdvar faktisk beslutanderétt inom en bokforingsskyldig juridisk

person eller den 4t vilken bokforingen uppdragits, av grov oaktsamhet

* Helt eller delvis underlater att bokfora affarshdndelserna eller att uppréitta bok-
slut

* Forstor, forlagger eller skadar bokforingsmaterial

och pa detta satt gor det vésentligt svarare att fi en riktig och tillrdcklig bild av det eko-
nomiska resultatet av den bokforingsskyldiges verksamhet eller ekonomiska stéllning,
skall gdrningsmannen for bokforingsbrott av oaktsamhet domas till boter eller fangelse i

hogst tva ar.”
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3.5.4 Revisionsbrott

Revisionsbrott (Strafflag 30:10a) foreskriver att den som bryter mot bestimmelsen om
upprittande av revisionsberittelse 1 3 kapitel 5 § i revisionslagen (1141/2015) ska, om
inte girningen dr ringa eller om inte strangare straff for den foreskrivs annanstans i lag,

for revisionsbrott domas till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.

I Revisionslagen (3:5) reglerar man att i revisionsberittelsen ska det finnas ett yttrande
om huruvida
* Bokslutet enligt det bokslutsregelverk som f6ljts ger en réttvisande bild av sam-
manslutningens eller stiftelsens verksamhetsresultat och dess ekonomiska still-
ning
* Bokslutet uppfyller de lagstadgade kraven
* Verksamhetsberittelsen har upprittats enligt de bestimmelser som ska f6ljas vid
upprittande av verksamhetsberittelser

* Uppgifter i rdkenskapsperiodens verksamhetsberittelse och bokslut &r enhetliga.

4 EMPIRI

4.1 Rattsfall

Denna del av arbetet betraktar de tva réttsfallen Jippii Group Oyj (R08/716) och Prosol-
via. Rittsfallen dr som referensram till empirin. Réttsfallen &r avgriansade till borsnote-
rade foretags revisorer som blivit domda, eftersom revisorns ansvar ér att rapportera
ifall visentliga fel uppkommer i foretagets bokslut. Att hitta réttsfall dér borsnoterade
foretags revisorer domts i samband med revision av finansiella rapporter var kridvande.
Materialet om rittsfallen ar insamlat via olika artiklar fran internet pa grund av dom-

stolsarkiveringssystemets komplexitet.
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4.1.1 Jippii Group Oyj

Det mest kidnda fallet i Finland dér revisorn domts for villkorligt fangelse &r huvudan-
svariga KHT-revisorn for foretaget Jippii Group Oyj. Jippii Group Oyj var en multi-
funktionsoperatér som erbjod telekommunikationstjénster at konsumentkunder och f6-
retag. (Jippii Group vuosikertomus 2000 2001) Rattsfallet behandlades i1 Helsingfors
hovritt (R08/716) och domarna foll 28.5.2009. Enligt hovritten i Helsingfors hade
Jippii Group Oyj svar ekonomisk situation med likviditetsproblem och finansiella pro-
blem &r 2000 och 2001. Foretaget hade kopt Gigabell AG:s verksamhet i Tyskland ok-
tober 2000 till ett pris av 30 miljoner mark. Inventariet som ingick i kdpet av verksam-
heten saldes och hyrdes tillbaka med ett leasingavtal pa 24 ménader for att undvika sys-
selsatt kapital. Men enligt experters bedomningar i réitten ansdg man att forsdljnings-
och leaseback-arrangemanget gjordes for finansiella 4andamal och inte uppfyllde egen-
skaperna inom operationell leasing. Foretagets forvaltning hade ocksa sett handlingen

som finansieringsarrangemang. (Ahti & Reijonen, 2010)

Bokslutet fran dret 2000 redovisade samtidigt realisationsvinsten av inventariet som
17,4 miljoner mark dven om enligt redovisningsprincipen som bolaget valt borde vins-
ten (for det sidlda inventariet) ha periodiserats under kontraktets 16ptid i enlighet med
inkomstprincipen. Koncernredovisningen var upprittad i enlighet med redovisnings-
principen och enligt bokforingsprinciperna kan finansiell leasing bara aktiveras i kon-
cernredovisningen. Avdrag for omorganisering- och omstruktureringskostnader reduce-
rades dessutom med 15,4 miljoner mark som avdrag fran realisationsvinsterna och ned-
skrivningen 1 resultatrdkningen nettosattes. I bokslutet forekom inte noter om realisat-
ionsvinster, arrangemang om kostnader eller leasing-skulder. Uppstéllningen av bola-
gets finansiella stillning snedvred koncernens kostnadsstruktur med nettoplan och ingen
vésentlig information 1dmnades in om de gjorda inkomsterna for att bedoma resultatet
trots att forlustresultatet blev 16nsamt som foljd av angivna forfaranden. Enligt hovratt-
en hade koncernredovisningen inte inldmnat korrekt och tillracklig information om re-
sultatet av koncernens verksamhet och dess finansiella stillning uteblev av dessa skal.

(Ahti & Reijonen 2010)
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Den huvudansvariga revisorns domdes inte for revisionsberittelsen gjord for riken-
skapsperioden 2000, utan i februari 2001 dé revisorerna hdll ett bokslutsutltande i bo-
laget som handlade om forséljnings- och leaseback-arrangemanget. Domslutet motive-
rades med att den huvudansvariga revisorn borde ha insett att de skrivna realisations-
vinsterna i koncernens bokslut mojligtvis inte foljer god bokforingssed, vilket ér regle-
rat 1 Bokforingslagen (1336/1997) i kapitel 1 paragraf 3. Hovritten ansig att revisorn
gav ett godkdnnande for arrangemanget som foreslagits under ett bokslutsmote av fore-
tagsledningen. Revisorerna borde ha insett faktumet att uppgifter med sé stor finansiell
inverkan i koncernredovisningen och foljaktligen pd koncernbokslutet hindrar att fa en
rittvisande bild av resultatet av koncerners verksamhet och den finansiella stillningen.
Enligt domen hade revisorerna rapporterat till foretagsledningen att en felfri revisions-
rapport hade utfirdas av bolaget, vilket ansags vara en centralforutséttning for bokfo-
ringsbrott. Den huvudansvariga revisorn fick 8 manader villkorligt fangelse som pafoljd
av hjélp till bokforingsbrott. Finanschefen for bolaget domdes till 1 ar och 4 ménader
villkorligt fangelse och bolagets controller fick 6 ménader villkorligt fangelse. (Ahti &
Reijonen 2010)

4.1.2 Prosolvia

Foretaget Prosolvia borjade sin verksamhet med konsultuppdrag och senare kombinera-
des detta med forsdljning av egenutvecklade programvaror och andra foretags utveck-
lade programvaror. Senare inleddes ett nytt samarbete (kallat Competence Center som
skulle med tiden skulle skapa en forsédljningskanal for Prosolvias produkter globalt) med
Industrifonden, vilket foljaktligen inledde noteringen av Prosolviaaktien i Stockholms
Fondbors ar 1997. Dock uppkom det en akut likviditetskris och trots forsok kunde inte
bolaget raddas frdn konkurs, som sedan skedde i december 1998. Prosolvias konkursbo
stimde sedan Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och den huvudansvarige revisorn
for pastaendet att redovisningen 1997 centeraffarerna avvek fran god redovisningssed,
dér intdkter och kundfordringar var 128 miljoner kronor for mycket redovisade och
ddrmed gav redovisningen ingen réttvisande bild av foretagets stéllning och resultat.
Konkursboet pastod att Ohrlings revision var oaktsam av nimnda skl och skulle gora

Ohrling skadestandsskyldigt. Genom en forlikning méste revisionsbyrén Ohrlings PwC
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betala ett skadestdnd pa 742,5 miljoner kronor till Prosolvias konkursbo. (Svernlov

2013)

4.2 Intervju

Den empiriska delen utgodr ockséd en intervju som kvalitativ forskningsmetod med en
expert som jobbar med borsnoterade foretag och som har kiinnedom om lagstiftning och
riktlinjer inom deras ekonomiforvaltning. Med intervjun vill jag 4 fram hurdan insyn
man har i borsnoterade foretag, vilka metoder anvénds mot forekomsten av felaktig re-
dovisning och vilka pafdljderna ér for felaktig redovisning och hur stort ansvar revisorn
har. Intervjun innehdll sju fragor, som besvarades via e-mail. Jag kontaktade den inter-
vjuade initialt via telefon. Jag bad tre olika organisationer om mdjlig intervju, varav en
ledande redovisningsexpert i de tre organisationerna (som arbetar inom statlig myndig-
het som utovar tillsyn av finansmarknaden i Finland) besvarade intervjufragorna. Fra-

gorna stélldes och besvarades pé finska och dr versatta till svenska.

Fraga: Vem dvervakar generellt den finansiella rapporteringen for borsnoterade

foretag?

Svar:
Foretagen méste vilja en revisor for att intyga bolagets bokslut och ldmna revisionsbe-
rittelsen. Overvakning av officiell tillsyn i Finland utfors av Finansinspektionen, som

har en enhet som utfor [FRS-tillsyn.

Friga: Overensstimmer de finansiella rapporterna fran bérsnoterade foretag med

gillande lagstiftning?

Svar:

Standard: avses bokslut. Revisorerna overviger i forsta hand huruvida bokslutet har
upprittats i enlighet med reglerna. Det 10nar sig att bekanta sig med revisionsrapporter-
na for borsnoterade foretag, de har dndrats i1 frdga om innehallet. Finansinspektionens

egen kontroll (om bolagets finansiella rapporter véljs ut for kontroll) kommer foljaktli-
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gen att gd igenom foretagets bokslut och uppskatta de lagstadgade kraven mot dem. Om
det finns ett resultat att bokslutet inte 6verensstimmer med nagot av kraven, kommer
overvakaren att be om att korrigera det vésentliga felet i enlighet med IAS 8 (retroaktiv
korrigering) Om man menar delérsrapporter, dd@ kommer revisorerna att gé igenom dem

med si kallade review-forfarande.

Fraga: Forekommer vilseledande information i boksluten eller verksamhetsberit-

telserna?

Svar:

I bokslutet dr vésentliga uppgifter felaktiga om IFRS inte har {6ljts. Otillrdcklig inform-
ation som dr avgorande fOr investerare ér vilseledande. Revisionsinstitutets ansvar ar att
se till att bokslutet 6verensstimmer med IFRS. Individuell information som presenteras
1 bokslutet, &ven om den dr korrekt (och inte avsiktlig), kan ha beskrivits, dvs. presente-

ras skriftligt sa svagt att det kan vara svart att forstd ur anvindarens synvinkel.

Fraga: Intriffar resultathantering eller dylikt?

Svar:

Avsiktlig resultatmanipulation som leder till rapportering mot IFRS. Se foregéende
svar.

Fraga: Hur forhindrar man missbruk inom den finansiella rapporteringen?

Svar:

Vad menas med missbruk? Jag tanker dd pa bedrégeri eller missbruk av insiderinformat-
ion, till exempel. Vanligtvis dr missbruk straffrattsligt, s domstolarna bestimmer pa-
foljderna.

Fraga: Vad ir pafoljderna vid felaktig finansiell rapportering?

Svar:
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Finansinspektionens sanktioner for finansiell rapportering anges i lagen om Finansin-

spektionen, se 37 §.

Fraga: I vilken roll stir den interna kontrollen for potentiellt missbruk?

Svar:
Foretagen méste forbereda de redovisningsinstruktioner som bolaget foljer. Den interna

kontrollens uppgift ér att riktlinjerna finns och att de foljs.

Fraga: I vilken roll stir revisionen?

Svar:

En viktig roll. Noterade bolag &r si kallade enheter av allmént intresse vars revisions-
regler dr strdngare dn den sé kallade vanliga foretag. Jag ligger denna ldnk i revisions-
forordningen som f6ljs av 6vervakning av borsnoterade foretag. Se artikel 7, som kriver
att revisorn ldmnar information till tillsynsmyndigheten. (Hdnvisar med link till artikel
7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014
om sdrskilda krav avseende lagstadgad revision av foretag av allmdnt intresse och om

upphdvande av kommissionens beslut 2005/909/EG)

5 ANALYS & SLUTSATSER

Syftet med denna underskning &r att kartldgga hur de finska borsnoterade foretaget f6l-
jer den finska lagstiftningen och myndigheternas riktlinjer for den finansiella rapporte-
ringen. Undersdkningen tar ocksé upp ifall det forekommer resultathantering eller annan
form av manipulation av resultat i bokslutet. Detta kapitel tar upp undersékningens re-

sultat och en analytisk utfallspunkt.

De finska borsnoterade foretagen ligger under uppsyn av myndigheter och andra intres-
senter. De viktigaste dvervakningsinstrument for de borsnoterade foretaget dr revision
och Finansinspektionen. Tillsammans bildar dessa tva en nistan oslagbar allians, som
siktar pd en réttvis verksamhet som utomstaende intressenter kan lita pa. Den teoretiska

referensramens uppgift var att presentera syftet med den finansiella rapporteringen och
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revision, och vad pafoljderna av missbruk inom detta omrade har for betydelse. Utover
de namnda fragestéllningarna undersokte arbetet ifall resultathantering ar aktuellt inom
de borsnoterade foretagen. For att f en mer praktiskt synpunkt pd undersdkningen, pre-
senterade den empiriska delen av arbetet tva réttsfall, dir felaktiga resultat godkéndes
av oaktsamhet inom revisionen. Réttsfallen var fa, och kompenserades med en intervju

som besvarades av en redovisningsexpert.

Den finansiella rapporteringen i detta arbete har presenterats som bokslut, verksamhets-
beréttelser och delarsrapporter. Foretaget skoter internt sin redovisning, men kontrolle-
ras av utvalda revisorer. Foretagets finansiella rapportering 6vervakas ocksa av Finans-
inspektion. Borsnoterade foretag har dven stringare krav i fraga om presentation av den
finansiella rapporteringen @n icke-publika foretag. Kraven som stills pa borsnoterade
foretag i frdga om den finansiella rapporteringen moéts grundligt. Forutom réttsfallen
Jippii Group Oyj, har det inte skett liknande fall. Det tyder att foretagen foljer riktlinjer-
na som utsatts for den finansiella rapporteringen. Dock &r det svart som utomstéende att

se bakom kulisserna och grundliga analyser méste goras innan man kan peka ut fel.

Rollen som revisionen har ér viktig for bade det reviderade foretaget och utomstaende
intressenter. Revisionen styrs med lagstiftning och andra riktlinjer som myndigheterna
gett, och foretaget kan ddrmed atalas ifall olagligt agerande sker. Kvaliteten pa foreta-
gets revision uppskattas hogt och utomstiende intressenter vill forsékra sig om foreta-
gets resultat dr réittvisande. Det finns dven en positiv korrelation mellan hog kvalité
inom revision och lagt antal resultathanteringsfall. De utvalda revisorerna har ett stort
ansvar som inleds d& de godkénner revisionsberittelsen och det straffrittsliga ansvaret

borjar.

Pafoljder av felaktiga uppgifter i den finansiella rapporteringen beror pa det aktuella
felets natur. Finansinspektionen kan be fOoretaget att ritta felet, dela ut ordningsavgift,
ge ut en offentlig varning eller dela ut en pafdljdsavgift ifall man av oaktsamhet bryter
mot lagen. Vanliga domar for bokforingsbrott och revisionsbrott ar boter eller fingelse-

straff 1 hogst tva ar.
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Undersokningens uppgift var ocksa att ta reda pa ifall det forekommer resultathantering
i finska borsnoterade foretag. Over avsiktlig resultathantering finns ingen statistik pre-
senterad och ifall man vill ha mer omfattande resultat av @mnet krdver det mer resurser
och tid. Pa grund av dmnets kénslighet finns det endast lite information man kan an-
vénda sig av och den dr mgjligtvis konfidentiellt. Reliabiliteten for denna undersdkning
ar darfor begransad och sa den ska analyseras och tolkas kritiskt. Dock kan man dra den
slutsatsen pa basis av detta arbete att om det inte publiceras fall dér resultathantering

skett, forekommer det inte resultathantering 1 finska borsnoterade foretag.
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BILAGA 1

Intervjufragor
Fragorna till intervjun via e-mail till redovisningsexperten hos Finansinspektionen. Fra-

gorna &r pa finska och i1 examensarbetet Gversatta pa svenska.

1. Ketka yleisesti valvovat listayhtioiden taloudellista raportointia?

2. Tayttiavitko listayhtioiden taloudelliset raportit voimassaolevan lainsasidinnon

vaatimukset?

3. Ilmeneeko tilinpiidtoksissi tai toimintakertomuksissa harhaanjohtavaa tietoa?
4. Ilmeneeko tulosmanipulointia tai muuta vastaavaa?

5. Miten ehkiistain vidrinkiytoksii taloudellisen raportoinnin suhteen?

6. Mitki ovat virheellisti raportointia koskevat seuraamukset?

7. Missé roolissa sisiinen tarkastus seisoo mahdollisten viarinkiytosten kannalta?

8. Minkailainen rooli tilintarkastuksella on?



