Pavel Martikainen

Tunnuslukuanalyysi ja toimialavertailu

Liiketalouden koulutusohjelma
2017

O
samk 0’

Satakunnan ammattikorkeakoulu
Satakunta University of Applied Sciences



TUNNUSLUKUANALYYSI JA TOIMIALAVERTAILU
Martikainen, Pavel

Satakunnan ammattikorkeakoulu

Liiketalouden koulutusohjelma

Joulukuu 2017

Sivumaaréa: 32

Liitteita: 11

Asiasanat: Tunnuslukuanalyysi, tilinpdatosanalyysi, tilinpaatos

Opinndytetyd “Tunnuslukuanalyysi ja toimialavertailu” toteutettiin toimeksiantona
Pirkanmaalaiselle mainostoimistolle. Tydssa tutkittiin digitaalisen markkinoinnin ja
tarkemmin sanottuna web- markkinointitoimistojen mediaani yrityksid, ndiden tulos-
jataserakenteita Tampereen lahipiirista. Kyseisten yritysten taloudellista tilaa tutkittiin
tilinpadtosanalyysilla, kayttden suhteellista vertailua, tuloslaskelman tunnuslukuja,
suhteellista omavaraisuutta, velkaantuneisuutta ja maksukykya.

Tyossa edetddn johdonmukaisesti, aluksi tutustuen kevyesti Suomen kirjanpitolain tu-
los- ja taselaskelmien siséltoihin, tdméan jalkeen katsastetaan tunnuslukujen teoriaa ja
laskentamalleja, jonka jalkeen toimialan yritysten laskelmat verrataan toimeksianta-
jaan. Lopuksi kyseisesté prosessista on yhteenveto.

Teoria osuus jakautuu kahteen osaan, tilinpaatoksen sisaltoon seké tilinpaatosanalyy-
siin. Tilinpaatoksen siséllossa kaydaan kevyesti lapi tulos- ja taselaskelman lain vel-
voittama sisaltd, mutta jalkimaisestd osuudesta 16ytyy talousmatematiikan keskeisim-
pia laskentakaavoja useampi kappale. Tuloslaskelman tunnuslukuja on esitettyna
kolme, pddoman tuotolle laskentakaavoja myodskin kolme, samoin velkaantumiselle.
Taman jalkeen kdydaan lapi maksukykyé happo testilla ja current ration kaavoilla.
Vaikka kaavat ovatkin itsessaan yksinkertaisia, useasta nakokulmasta tarkastelu antoi
varsin paljon informaatiota ja nakdkulmia toimialan kehitykseen vuosien 2012-2015
aikana.

Itse tutkimusosuus alkaa validiteetin ja reliabiliteetin mééritelmill& ja otannan tarkas-
telulla. Tamén jalkeen edetadnkin suoraan toimialan keskiarvoihin ja tunnuslukuihin,
joiden kehitysta tarkastellaan kuluneiden vuosien aikana. Toimialan yleiskatsauksen
jalkeen siirrymme vertailemaan toimeksiantajaa saamiimme lukuihin.
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The thesis "Analysis of financial statement and benchmarking " was commissioned by
advertising agency from Pirkanmaa. The study was focused on digital marketing agen-
cies in the Tampere region and more specific, on web-marketing agencies and their
financial statements. The financial condition of the companies concerned was exam-
ined by means of the financial statements, using a comparative comparison, the key
figures in the income statement, relative solvency, debt ratio and solvency.

The work proceeds consistently, beginning with a light look at the Finnish accounting
law and legislation, followed by the theoretical calculation models of the indicators.
After theoretical part of the thesis calculations are done to the marketing agencies,
average is calculated and then compared to the original account.

The theory is divided into two parts, the content of the financial statements and the
financial statement analysis theory and mathematical models. The theory about content
of the financial statements is rather light, but mathematical side of the work introduces
basic calculations of economic mathematics. Three key figures have been introduced
in the profit and loss account, three for calculating the return on capital, as well as
three for the debt. After that, the liquidity test and the current ration formulas are stud-
ied. Although the formulas are in themselves simple, the review on all of them gave
quite a lot of information and perspectives to the industry's development during 2012-
2015.

The research itself begins with the definitions of validity and reliability and sampling
scanning. After that, we will go directly to industry averages and benchmarks, whose
development is being studied over the years. After reviewing the industry overview,
we will move to compare the client with the figures we receive.
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1 JOHDANTO

Kyseinen tutkimus on tehty opinnédytetydna Satakunnan ammattikorkeakoululle. Tut-
kimuksessa tarkastellaan tilinpaatos- ja tunnuslukuanalyysin avulla, miten Pirkan-
maalaiset web- markkinointitoimistot ovat kehittyneet vuosien 2012-2015 varrella.
Tata tuotosta verrataan toimeksiantajan samaisten vuosien tilinpaatoksiin. Tarkaste-
lussa kéaytetdan suhteellista vertailua tai toiselta nimeltaan tunnettua prosenttiluku-
muotoista tilinpaatosts, tuloslaskelman, vakavaraisuuden, velkaantumisen ja maksu-
valmiuden tunnuslukuja. Tutkimusaihe on valittu toimeksiantajan toimesta ja rajauk-
set otantaan ovat myos osittain tulleet timan kautta. Johtuen opinnéytetyon osittain

arkaluontoisten tietojen takia, toimeksiantaja haluaa pysya anonyymina.

Opinndytetyo alkaa tavoitteen ja tarkoituksen méarittelyll&, jonka jalkeen etenee teo-
ria osuuteen. Teoriaosuus jakautuu kahteen aihe alueeseen, tilinpaatoksen sisélto
sekd tunnuslukulaskelmat ja talousmatematiikan teoriaan. Ensimmainen naista kah-
desta kasitelldan varsin kevyesti tutustumalla hieman kirjanpitolakiin ja tulos- sek&
taselaskelman sisaltéihin. Liitteistd 10ytyy Suomen kirjanpitolain méaarittelemat tu-
loslaskelman sisalto sekd mité kulloisellekin riville kuuluu Kirjata. Taselaskelmaa ei
olla otettu tahan tyohon mukaan johtuen toimialan seké toimeksiantajan luonteesta.
Tunnusluvut ovat taloushallinnon perusteita, mutta niitd on yhteensa 11 erilaista, jo-

ten antavat hyvan yleiskuvan analysoinnin kohteesta.

Toimialana kyseisessa tydssa asiantuntijapalveluita tarjoavat web-markkinointi yri-
tykset. Heidan tieto- taito- osaaminen Kiteytyy graafiseen suunnitteluun, verkkokaup-
pojen ja sivustojen rakentamiseen, tietueiden ohjaamiseen ja luomiseen, digitaaliseen
suoramarkkinointiin ja asiakasvirran ohjaamiseen. Tama kaikki toteutuu tietokoneen
aareltd, eika tdman vuoksi taseeseen vaadi kovinkaan suuria lukuja. Suurin osa Kil-
pailusta kdydaan osaamisen, joustavuuden ja hinnoittelun merkeissé. Vaikka nettisi-
vujen tuottajia ei juurikaan mediassa hehkuteta tai unelma-ammattien karkipadssa
nahd&, nykypéivana tdma on valttdmaton osaamisen alue yrityksille, jotka haluavat

pysya markkinoilla, puhumattakaan sitten kehittymisesté ja kasvusta.



2 TUTKIMUKSEN TARKOITUS TAVOITTEET JA VIITEKEHYS

2.1 Tavoitteet ja tarkoitus

Tavoitteena on kuvata kokonaisvaltaisesti ja kdytannonlaheisesti yrityksen taloutta,

sen taloudellisia rakenteita ja verrata niitd toimialan muihin yrityksiin. Analyysin

avulla paasee ndkemaan taloudellisen tilanteen laajemmalta kentaltd, kun mukana on

myos alan kilpailijat tarkastelussa. Tyossa analysoidaan yrityksen tilinp&atosta, tar-

kemmin sanottuna kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksukykya. Menetelmina kay-

tossa on suhteellinen rakennetarkastelu ja tunnuslukuanalyysi.

Tutkimuksen tarkoituksena on vastata seuraaviin ongelmiin:

1.
2.
3.

Miten web-markkinointitoimistot toimialana ovat kehittyneet?
Miten toimeksiantaja on kehittynyt?
Mité eroavaisuuksia toimeksiantajalla on toimialaan ndhden?

Mita taloudellisia vahvuuksia? Heikkouksia?



2.2 Teoreettinen viitekehys

Kirjanpito ja tilinpd&tds nojautuvat Suomen kirjanpitolakiin. Téssa tyossa keskitytddn
tilinpa&toksen tulos- ja tase laskelmaan. Tulos- ja taselaskelman pohjalta toteutetaan
analyysi, jonka tavoitteena on kertoa yrityksen taloudellinen tilanne. T&té tuotosta ver-

rataan sittemmin muihin alan toimijoihin. Kyseisen prosessin teoreettista viitekehysté

mallintaa alla oleva kuvio 1.

ANALYYSI

SUHTEELLINEN RAKENNETARKASTELU TUNNUSLUKU VAKAVARAISUUS MAKSUKYKY|

-

TALOUDELLINEN TILA

- .
YRITYS |49 |KILPAILUAT

Kuvio 1 Teoreettinen viitekehys

Viitekehyksen lakisdateinen osuus on tumman vihreélld. Suomen kirjanpitolaki vel-
voittaa yritykset pitaméaan kirjanpitoa ja kulloisenkin tilikauden lopuksi tésté aineis-
tosta tuotetaan tilinpaatos. Tilinpaatds sisaltad yrityksen koosta riippuen tilikauden tu-
los- ja taselaskelman, rahoituslaskelman, toimintakertomuksen, mahdollisia liitetie-
toja, mutta tdssa tydssa keskitytddn ainoastaan tulos- ja taselaskelmaan. Tuloslaskelma
kertoo yrityksen menneesta tilikaudesta ja taselaskelma yrityksen sen paivéisesté va-
rallisuudesta, kun taselaskelma on tehty. Ndiden perusteella voidaan analysoida yri-
tyksen taloudellista tilannetta kayttdmalla erilaisia menetelmid, kuten suhteellista ra-
kennetarkastelua, tunnusluku- ja maksukykyanalyyseja. Erilaisia analyysimenetelmia
hyodyntéden saadaan kuva yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tat4 prosessia kuvaa



vaalean vihred osuus keskelld. Tamén jélkeen taloudellista tilannetta peilataan yrityk-
sen ja toimialan muiden kilpailijoiden valill4. N&in ollen vertailu kertoo, miten yritys
menestyy muiden samankaltaisten yritysten joukossa. Tété prosessia kuvaa alin, vaa-

lean sininen osuus.

3 TILINPAATOS

3.1 Sisdlto

“Tilinpdatoksen tavoitteena on antaa yrityksen sisdisille ja erityisesti ulkopuolisille ta-
hoille “oikea ja riittdvad” kuva yrityksen taloudellisesta suorituksesta ja asemasta”
(Seppénen 2011, 15). Tilinp&datds onkin kehitetty helpottamaan tiedonkeruuta ja hal-
litsemaan rahatilannetta. T&ma myaos toimii osana yritysten sisaistd, ettd ulkoista val-
vontajarjestelmaé. Erilaiset sdadokset, kuten Kirjanpitolaki ja kirjanpitoasetukset maa-
raavét tilinpaatoksen esittamisen paivamaarat, jopa muotoilun. (Salmi 2010, 24)

Tilinpaatods on nimensd mukaan tilikauden paatos, josta on tarkasteltavissa tilikauden
aikana taloudellisten tapahtumien summa. Kirjanpitolaki méérittelee tilinpaatoksen si-
séllon seuraavanlaiseksi: taselaskelma, tuloslaskelma, rahoituslaskelma suuryrityk-
siltd seka kyseisten laskelmien mahdolliset liitetiedot, kuten esimerkiksi toimintaker-
tomus. Taman liséksi tilinpaatokseen lisataan edeltavan kauden tilinpaatos vertailutie-
doksi. (Kirjanpitolaki 3luku 18)

3.2 Tulos jatase

Tuloslaskelma mittaa ja ndytta4 tilikauden taloudellisen suorituksen. Laki maarittelee
tilikauden pituudeksi 12 kuukautta. Poikkeuksellisesti yritystoiminnan aloittaessa tai
lopettaessa tilikausi voi olla muu aika, kuitenkin enintdén 18 kuukautta. (Kirjanpito-
laki 30.12.1997/1336, 1 luku 48) Laki maérittelee myos tuloslaskelman sisallon ja esi-
tystavan; erilaisia tuloslaskelmia osakeyhtitissd ovat kululajikohtainen ja toiminto-

kohtainen tuloslaskelma (Liitteet 1 & 2). Toimintokohtainen tuloslaskelma edustaa



prosessindkemystd. Laskelma on esitetty toimintokohtaisten kulujen ja tulojen mu-
kaan. Kululajikohtainen taas erittelee kulut, mutta ei kerro mihin kulut on kohdistettu
tai mistd ne ovat tulleet. Laskelmien alaosa (Liite 3) on kuitenkin molemmissa sama.
(Salmi 2010, 150)

Tase kertoo yrityksen varat. Mikali yritys ei hallitse omaisuutta, sit4 ei voida merkata
taseeseen, vaan merkinta tapahtuu tuloslaskelman puolelle. Toisin kuin tuloslaskel-
mien osalta, taseen kaavoja on vain yksi. Pienet kirjanpitovelvolliset saavat tehda ta-
seesta lyhennellyn version, mutta sen tiedot pohjautuvat samaan kuin taysiversion.
(Kirjanpitolaki 3luku 18) Alla oleva kuvio nayttdd miten tase on jaettu kahteen
0saan: vastaavaa ja vastattavaa. Vastaavaa puolella nakyy omaisuus kuten aineetto-
mat ja aineelliset hyddykkeet, sijoitukset, vaihto-omaisuus, saamiset ja rahavarat.
Vastattavaa puolella sijaitsee yrityksen rahoituksen l&hteet kuten oma padoma, osak-
keet, tilikausien voitot seké vieras padoma ilmoittaa lainat ja velat. (Kirjanpitolaki
4luku 38)

OMAISUUS PAAOMAT
vastaavat, aktiivat vastattavat. Passiivat
PYSYVAT VASTAAVAT OMA PAROMA

(pitkaaikaiset varat)
- sidottu oma pd&oma

- aineettomat hyddykkeet - kertyneet voittovarat
- aineelliset hyddykkeet - kertyneet tilinpdatasjarjestelyt
- sijoitukset
VAIHTUVAT VASTAAVAT VIERAS PAROMA

(lyhytaikaiset varat
- pitkdaikainen vieras pddoma

- vaihto-omaisuus - jvk- ja velkakirjalainat
- saamiset
- rahavarat -lyhytaikainen veiras padoma
- lyhennysosuus

- muu korollinen velka

- prosessivelka

Kuvio 2 Omaisuuden jakautuminen taseessa
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Taselaskelma voidaan ajatella niin, ettd vastaavat sisaltavat tuloksen muodostumiseen
vaadittavat varat, kun taas vastattavaa kertoo milla keinoin ndma on rahoitettu. Pysy-
vien ja vaihtuvien vastattavien erona pidetaan 12kk, toisin sanoen yhta tilikautta. Sama

patee myos lyhyt- ja pitkaaikaisiin padomiin.

4 TILINPAATOSANALYYSI

4.1 Suhteellinen rakennetarkastelu

Tilinpaatos laaditaan juoksevan kirjanpitoaineiston perusteella siten, ettd se antaa oi-
kean ja riittdvan kuvan yrityksen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta (Salmi 2010,
111). Analyysi aloitetaan tulos- ja taselaskelman silmailylla. Tésta saadaan hyva yleis-
nakemys yrityksen taloudellisesta tilasta. Tuloslaskelma kertoo tilikauden aikana ta-
pahtuneesta voitosta tai tappiosta, yritystoiminnan kannattavuudesta ja taselaskel-
masta nédhdain pa&omarakenteen mahdolliset muutokset sek& varojen muutokset.
(Salmi 2010, 148)

Suhteellisella rakennetarkastelulla katsastetaan tilinpaatods tuottojen nakdkulmasta.
Kaikki erdt suhteutetaan liikevaihto + liiketoiminnan muut sdénnélliset tulot. Nait4
lukuja kaytetaan tarkastelussa kausien valista muutosta, haetaan muutostrendeja, ver-
taillaan toimialan yrityksia keskenddn seké asetetaan kannattavuustavoitteita. (Salmi
2010, 149)
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4.2 Tunnuslukuanalyysi

Yksittdiset luvut tulos- tai taselaskelmassa eivat kuitenkaan anna kovin syvallisté tie-
toa yrityksen taloudellisesta tilanteesta. T&té varten on kehitetty erilaisia tunnuslukuja,
jotka avaavat laskelmia ja tekevat niista helppolukuisempia seké informatiivisempia.

Alla oleva kuvio 3 nédyttaa tulosprosenttien laskukaavat.

Kayttokate
Kayttokate-% = X 100
Liiketoiminnan tuotot

Liiketulos
Liiketulos-% = X 100
Liiketoiminnan tuotot

Nettotulos
Nettotulos-% = X 100
Liiketoiminnan tuotot

Kuvio 3 Tulosprosentit

Kayttokate saadaan laskemalla tilikauden tulos seka poistot ja arvonalentumiset yh-
teen. Kéyttokate kertoo, paljonko liikevaihdosta jaa toimintakulujen jalkeen. Yritys-
tutkimuksen neuvottelukunta on antanut ohjeelliset rajat kayttokateprosentille:
- Teollisuus 10 — 25 %

- Kauppa 2 - 10 %

- Palvelu 5 — 15 % (Salmi 2010, 150)

Liiketulos on tuloslaskelman ensimmadinen vélitulos (Liite 1, kohta 9). Ohjeelliset ar-
vot liiketulosprosentille:

> 10 % hyvé

5—10 % tyydyttava

<5 % heikko

Arvot vaihtelevat suuresti aloittain ja prosenttiosuudet ovat vain ohjeellisia. Liiketu-
losprosenttia on verrattava toimialakohtaisesti, jotta saadaan todenmukaisempi kuva.
(Salmi 2010, 150)
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Nettotulosprosentille ei ole annettu ohjeellisia arvoja, silla se muodostuu hyvin yritys-
kohtaisesti. Yrityksen pddomarakenne vaikuttaa tulokseen hyvin paljon t&ssé tapauk-
sessa. Nettotulosta laskettaessa on otettava huomioon, ettd siind ei ole mukana tulos-
laskelman satunnaisia erid ja tilinpaatossiirtoja, joten se ei valttaméattd ole sama kuin

tuloslaskelman viimeisen rivin voitto tai tappio. (Balance Consulting 2017)

Padoman tuotto on keskeisimpid kannattavuusmittareita. Vahvimmillaan padoman
mittarit toimivat silloin, kun liiketoiminta vaatii suurta padomaa. Asiantuntijapalvelut
tai toiminta, joka perustuu osaamiseen ei ole “tasebisnestd” eikd pddoman tuotto ole
talloin paras mittari kannattavuuden laskemiseen ja mittaamiseen. (Salmi 2010, 158)

Padaoman tuoton lahtékohtana ROTA, Return on total assets, laskukaava kuviossa 4.

Liitketulos + rahoitustuctot {12kk)
Kokonaispddoman tuotto-% = X 100
Taseen loppusumma keskimaarin

Kuvio 4 Kokonaispaaoman tuotto-% laskukaava

Mikali tilikausi on pidempi, vaikkapa 16kk, korjaus tehdaan liiketuloksen ja rahoitus-
tuottojen osalta kertomalla ne 12/16. Taseen keskimaaraista loppusummaa kéaytetaan
sen vuoksi, ettd se on voinut tilikauden aikana muuttua hyvinkin paljon. Tdman vuoksi
keskiarvo antaa koko tilikauden ajalta todellisemman kuvan kéytossa olleesta paa-
omasta. Ohjearvot kokonaispadoman tuotolle ovat:
> 10 % hyvé

5 -9 % tyydyttava

< 5 % heikko

(Salmi 2010, 160)
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ROI, eli sijoitettu pddoma, tarkastelee yritystd pddomasijoittajan ndkdkulmasta ja taten
kannattavuusmittari on toimialasta riippumaton. Sijoitettu pddoma kasataan omistajan
sijoittamasta omasta padomasta ja lainanantajan korollisesta vieraasta padomasta. Ko-
roton vieras padoma tulee yritykseen mm. ostoveloista, veroveloista ja siirtoveloista.
SIPO-% ohjearvot ja laskukaava kuvioissa 5:

> 15 % hyva

5 — 14 % tyydyttava

< 5 % heikko (Salmi 2010, 162)

Liiketulos + rahoitustuotot (12kk)
Sijoitetun pddoman laskukaaava = X 100
Sijoitettu pddoma keskimaarin

Kuvio 5 Sijoitetun padoman tuotto-% laskukaava

Kuviossa 6 esitetadn sijoitetun padoman kaksi eri laskutapaa.

Sijoitettu pddoma = Oma pddoma + korollinen vieras padoma
Taseen loppusumma - koroton vieras pddoma

Kuvio 6 Sijoitetun padoman laskukaavat

Siind missa sijoitettu pddoma kertoo yrityksen kannattavuudesta sijoittajan nakokul-
masta, oman padadoman tuotto-% kertoo omistajan nakokulmasta yrityksen kannatta-
vuuden. Lukua on vaikeaa vertailla yritysten valilla, silla padoman rakenne vaikuttaa
hyvin paljon tulokseen. Ohje arvot ovat pikkasen korkeammat oman p&doman kuin
sijoitetun pddoman tuotossa, silla omistajan riski on suurempi. Kuvio 7 esittaé lasku-

tavan ja tdman alla.

MNettotulos (12kk)
Oman pddoman tuotto-% = X 100

Oma padoma kekimairin

Kuvio 7 Oman paaoman tuotto-% laskukaava

> 20 % hyva

10 - 19 % tyydyttava
< 10 % heikko
(Salmi 2010, 165)
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Niin kuin Yritystutkimuksen neuvottelulautakunta on pd&domatuottoprosenttien koh-
dalla antanut ymmartad, oma- ja vieras pddoma asettavat myos erilaiset velvoitteet yri-
tykselle. Oman padoman jakaminen on mahdollista vain, mikali yrityksessa varoja on.
Taten voidaan ajatella, ettd oma padoma on joustavaa. Vieraan pddoman ja tdiman kor-
kojen maksulle pitad taas maksaa sopimuksen mukaa; se on joustamataonta. P&4domien
erilaisten luonteen vuoksi myds rahoitusriski muodostuu eri lailla yrityksen sisalla.
Rahoitusriski kuvaa yrityksen selviytymiskykya velvoitteistaan, tarkemmin sanottuna
kassamenoistaan. Padomarakanteen terveyden eli vakavaraisuuden arviointi tilinpaa-
toksestd voi olla hankalaa, silld& omaisuuden kdyvét arvot voivat olla jotakin muuta,
kuin taseessa esitetyt. Tamén vuoksi myos vakavaraisuutta ja pddoman terveytté on

mitattava monesta nakokulmasta.

Kuvio 8, omavaraisuusaste nayttaa yrityksen rahoitustilanteen; paljonko omaisuudesta
on rahoitettu omalla pddomalla. Tallekin mittarille on erilaisia ohjearvoja yrityksen
toimialasta riippuen. Porssiin listautuneille yritykselle saatetaan kayttaa myods 10 pro-
senttiyksikkdd kovempaa vaatimustasoa, varsinkin alarajoilla. Ohjeellinen yleisas-

teikko omavaraisuusasteelle:

Oma pagdoma

Omavaraisuusaste = X 100
Taseen loppusumma - saadut ennakkomaksut

Kuvio 8 Omavaraisuusasteen laskukaava
> 40 % hyva

20 - 39 % tyydyttava

< 20 % heikko

(Salmi 2010, 168)
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Velkaantumisaste tai velkavipu tarkastelee kuviossa 9 tasetta korollisten velkojen ja
oman padoman suhteesta. Korollisesta velasta vahennetdan rahavarat ja muu omai-

suus, joka on hyvin helposti muutettavissa kateiseksi. Ohjeelliset arvot:

Korollinen vieras pd3oma - rahavarat(= korollinen nettovelka)

MNettogearing = X 100
Oma pa3oma

Kuvio 9 Nettovelan laskukaava

<50 % hyva
51 - 100 % tyydyttava
> 100 % heikko (Salmi 2010, 170)

Velkojen tarkastelu suhteessa liikevaihtoon antaa mahdollisuuden tarkastella yrityk-
sig, joilla ei suurta padomaa ole. Téllaisia yksityisliikkeita ja henkildyrityksié, jossa
omistaja nostaa oman padoman palkkanaan, on Suomessa hyvin paljon. YTN:n oh-

jearvo velkaprosentille 16ytyy kuvion 10 laskukaavan alta.

Vieraspddoma - saadut ennakot
Suhteellinen velkaantuneisuus = X 100
Liikevaihto (12kk)

Kuvio 10 Suhteellisen velkaantuneisuusasteen laskukaava

<40 % hyva

40 — 79 % tyydyttava
> 80 % heikko
(Salmi 2010, 171)
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4.3 Kassavirta ja maksukyky

QR, acid test tai happotestind tunnettu maksuvalmiuden mittari kertoo, miten yritys
selvida lyhytaikaisista lainoistaan. Rahoitusomaisuudeksi lasketaan lyhytaikaiset saa-
miset ja rahavaroja kuten kéteiskassa, pankkitilit ja muu helposti rahaksi muutettava
omaisuus. Namé yhteenlaskettuna muodostavat yrityksen rahoitusomaisuuden. Tata
omaisuutta tarkastellaan lyhytaikaisiin lainoihin ndhden kuvion 11 tavoin.

Ohjeelliset QR:n arvot ovat:

Rahoitusomaisuus

Quick Ratio =
Lyhytaikainen vieras pddoma - saadut ennakkomaksut

Kuvio 11QR laskukaava

> 1 hyva

0,5-0,9 tyydyttava
< 0,5 heikko

(Salmi 2010, 180)

Arvo 1 tarkoittaa, ettd likviditeettid on yhta paljon kuin lyhytaikaista velkaa. Mikali
kaikki rahat kdytettdisiin velan maksuun, tilille jéisi O€. 0,5 tarkoittaa, ettd velkaa on
kaksinkertaisesti rahoitusomaisuuteen nahden. Tama nahdaan jo olevan liikaa ja mak-
suvalmiusongelmat ovat hyvin todennékdisid tai jo olemassa olevia. Current Ratio tar-
kastelee maksuvalmiutta vaihto-omaisuus mukaan lukien, kuvio 12. Tama antaa hap-
potestia laajemman nakemyksen yrityksen maksuvalmiudesta, mutta saattaa vaihto-
omaisuuden kannalta vaaristaa, sill& vaihto-omaisuus ei todellisuudessa aina ole kay-

tettavissd maksuihin, kuten esimerkiksi tuotannon valmistusketjuissa.

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Current Ratio =

Lyhytaikainen vieras pddoma

Kuvio 12 CR laskukaava

>2 hyva 1,9 — 1,0 tyydyttédva 1,0 > heikko (Salmi 2010, 181)
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5 TUTKIMUKSEN METODOLOGISET LAHTOKOHDAT JA
TOTEUTUS

5.1 Tutkimusaineisto

Tutkimusaineisto koostuu Suomen Asiakastieto Oy:n keradmista tilinpaatoksista.
Voitto+ cd-rom siséltédé yli 180 000 suomalaisen yrityksen tilinpaatostiedot ja tunnus-
luvut. Aineisto on tuotettu Suomen kirjanpitoasetusten, Kirjanpitolakien seka yritysla-
kien ja maardyksien mukaan, joten aineiston reliabiliteettia voidaan pitad korkeana.
Myo6s Suomen Asiakastieto Oy:n luotettavuutta voidaan pitédéd korkeana. Asiakastieto
on toiminut Suomessa edeltdjineen yli 100 vuotta ja 2015 listautui Nasdaq poérssin.

Tilinpaatokset eivét ole oikaistuja, vaan ovat esitetty virallisessa muodossaan.

Tutkimusaineisto koostuu Pirkanmaalla olevista mainostoimistoista. Kyseiset mainos-
toimistot ovat erikoistuneet digitaaliseen markkinointiin ja tarkemmin sanottuna web-
markkinointiin. Yritysten liikevaihto on 40-60 tuhannen euron valissé ja otanta on
tehty vuosien 2015 -2012 tilinpaatoksista. Kaiken kaikkiaan Voitto+ tietueessa kysei-
siin parametreihin mahtui 14 yritystd. Naista yrityksista kaksi poistettiin otannasta,
sill& toinen oli ollut toiminnassa vasta muutaman vuoden ja toinen yritys niin velkaan-

tunut, etta sita ei voitu katsoa edustavan tervetta ja toimivaa yritysta.

Toimeksiantajan tiedot ovat juoksevan kirjanpidon mukaan tehtyja lukuja ja laskelmia.
Aineisto on tuotettu Suomen kirjanpitoasetusten, kirjanpitolakien seka yrityslakien ja
maarayksien mukaan, joten aineiston reliabiliteettia voidaan pitdd mydskin korkeana.

Samaa voidaan sanoa toimialan yritysten tulos- ja taselaskelmista.
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5.2 Aineiston analyysi

Aineiston analysointi aloitetaan suhteellisella rakenne tarkastelulla. Taméa antaa hel-
pon tavan silméill& yrityksen taloudellista kehitysta liikevaihtoon ndhden. Mahdolliset
trendit, niin toimiala kuin yrityskohtaisetkin, on helposti tarkasteltavissa télla tapaa.
Tuloslaskelman luvut suhteutetaan liikevaihtoon ja néistd muodostetaan prosenttilu-
vut. Tamén jalkeen keskitytadn tunnuslukuanalyysiin ja tdmén vertailuun toimialan
mediaaniin ndhden. Tunnuslukuanalyysi siséltad tuloksen tunnusluvut, padoman tuo-
ton, omavaraisuuden sekd maksuvalmiuden. Yksittdiset tunnusluvut eivat valttamatta
anna kovin kattavaa kuvaa yrityksen toiminnasta, mutta useammasta nakdkulmasta
tarkasteltaessa tunnusluvut antavat hyvéé osviittaa yrityksen kokonaisvaltaisesta ta-
loudellisesta tilanteesta. Tdman vuoksi tulosta tarkastellaan kayttokatteen, liiketulok-
sen ja nettotuloksen osalta, padomia kokonais-, oman- ja vieraan padoman puolesta,
omavaraisuutta, nettovelkaa, suhteellista velkaantuneisuutta, tehdaan seka happotesti
ettd tarkastellaan maksuvalmiutta vaihto-omaisuus mukaan lukien. Ndiden mittareiden
yhdistelmé&lla saamme varsin kokonaisvaltaisen kokonaiskuvan otannan yrityksista ja

voimme tarkastella niitd keskenaéan.

5.3 Tutkimus

Tutkimus toteutetaan triangulaationa kvalitatiivisen ja kvantitatiivisen tutkimuksen
yhdistelména. Kaikista alueen mainostoimistoista eroteltiin ja keréattiin mahdollisim-
man hyvin toimeksiantajaa edustava joukkio, oikeiden ja vertailukelpoisten johtopaa-
tosten tekemiseksi. Kvantitatiivista kuvaa maaralliset ja numeeriset aineistot. Objek-
tiivinen tarkastelu ja tapa esittaa asioita, tekee kvantitatiivisen tutkimuksen toistetta-
vuuden myos “helpoksi”. Kvalitatiivista tai laadullista osiota edustaa tilinpaatoksien
tulkinta ja analysointi. Luonnontieteet ja yhteiskuntatieteiden filosofit ovat suorastaan
hylanneet objektiivisen totuuden ja panostavatkin enemmaén nékodkulmaan ja tulkin-
taan. Taten samainenkin tutkimus saattaa tuoda uudestaan ja uudestaan uusia tuloksia.
Voidaan ajatella, ettd laadullinen tutkimus on tutkijasta kiinni ja tdman persoona seka

mieltymykset vaikuttavat yhtd lailla tutkimuksen lopputuloksiin. (Pitkaranta 2014, 14)
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Tilinpaatosanalyysia varten kohdeyritykselta tarvitaan tilinpaatokset. Useamman vuo-
den tilinpaatokset antavat laajemman kuvan taloudellisesta toiminnasta ja sen kehityk-
sestéd. Tilinpaatdsanalyysissé ja vertailussa kdytetddn myds toimialan tietoja ja tunnus-
lukuja. Toimialantietoja ja kvantitatiivista aineistoa saadaan Suomen Asiakastieto
Oy:n Voitto + -tietokannasta.

5.4 Reliabiliteetti ja validiteetti

Tutkimuksen reliabiliteettia, eli luotettavuutta voidaan ajatella kykyna antaa ei-sattu-
manvaraisia tuloksia. Toisin sanoen, jos jokin toinen henkild suorittaisi samoilla para-
metreilla, otannalla ja tunnusluvuilla kyseisen analyysin, lopputuloksin tulisi olla
sama. Téallgin voidaan tutkimusta pitdd luotettavana ja tarkkana. Keskeisimpié relia-
biliteetin arvioinnin kohteita ovat kyseisessa tutkimuksessa:

Miten hyvin otos edustaa perusjoukkoa?

Miten huolellisesti tiedot on syotetty?

Mittausvirheet?

(Vilkka 2014, 149)

Validiteetti tai tutkimuksen validius arvioi tutkimuksen kykya mitata, sitd mité ollaan
mittaamassa. Toinen tapa ajatella on, miten hyvin teoria on onnistuttu siirtdmaan kay-
tdnnon tasolle. Tassd kohtaa sopii miettid validiteetin nakokulmasta, onko valitut mit-
tarit olleet sopivat? onko mittareiden antama tulos? Mité epatarkkuutta edeltéaneissa
saattaa esiintyd? (Vilkka 2014, 152)

Kyseisen tutkimuksen aineiston osalta reliabiliteetti on suhteellisen korkealla tasolla.
Tutkimus aineisto perustuu virallisiin tilinpaatostietoihin, jotka ovat tuotettu Suomen
kirjanpitolakien ja asetusten nojalla. Tdma tarkoittaa juoksevan Kirjanpitoaineiston
pohjalta tilinpaatostaitoinen Kkirjanpitdja on tarkastanut aineiston ja vakuuttanut sen
antamaan oikean ja riittdvan kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Mittarit joilla
kyseistd aineistoa pyritddn mittaamaan ovat suunniteltu nimenomaan tilinpaatdsana-

lyyseja varten. Validiteettia tuloksissa heikent&é osaltaan se, etté tilinpaatoksia ei ole
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ollut mahdollista oikaista. Tutkimukseen valittu otos edustaa Pirkanmaalaista mainos-
toimistoa varsin hyvin. 12 valittua yritystd on otettu liikevaihdon perusteella tutkimuk-
seen mukaan ja ne sijoittuvat Voitto+ tietueella 90-78/159 juurikin liikevaihdoltaan.
Taman liséksi henkilostélukuméaara keskiarvoltaan on 1,2, joten hyvin samankaltaisia
yrityksid ovat. Tilinpd&tostietojen siirtdminen tietueesta Excel taulukkojarjestelmaén
on tapahtunut manuaalisesti, missé on voinut tapahtua nappéilyvirheitd, mutta yksit-
téisen virheen painoarvo kahdentoista yrityksen keskiarvossa on varsin pieni. Mahdol-
liset ndppéily ja mittausvirheet on pyritty poistamaan useamman havainnoijan toi-
mesta.

6 TOIMIALA JA SEN KEHITYS

6.1 Yleisesti

Toimialaa edustavat, analysoinnin kohteeksi paatyneet 12 yritysta ovat kaikki mainos-
toimistoja ja erikoistuneet digitaaliseen markkinointiin. Kohdeyritykset sijaitsevat Pir-
kanmaalla liikevaihdon ollessa vuonna 2016 ja 2015 40-60 tuhannen euron valilla.
Voitto+ cd-romin tietueessa Pirkanmaalla on yhteensd 159 mainosalan yrityst, liike-
vaihdon noustessa aina 1 861 000€ asti. Analyysiyritykset sijoittuvat noin puolivilille
kyseista tietuetta liikevaihtoa vertaillen. Kyseinen véli valikoitui toimeksiantaja yrtyk-
sen myynnillisten tavoitteiden mukaan. Taman lisaksi kyseiset yritykset ovat henki-
I6storakenteeltaan samankaltaiset toimeksiantajan kanssa. Kuvio 13 ndyttaa toimialan
keskeisimmat tunnusluvut ja niiden kehityksen vuosina 2012 ja 2015 vélilla.

Tulos 2015 2014 2013 2012
Liiketulos % 9% 6 % -3% -6 %

Padoman tuotto

Sijoitetun padoman tuotto% 25 % 15 % -6 % -14 %

Omavaraisuusaste 49 % 40 % 36 % 46 %
Suhteellinen velkaantuneisuus 40 % 54 % 56 % 55 %

Maksuvalmius

Current ratio 0,875862 0,715909 0,483193 0,555432

Kuvio 13 Tunnuslukutaulukko
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6.2 Suhteellinen rakennetarkastelu

Tarkastellessa toimialayritysten tuloslaskelman lukuja liikevaihtoon n&hden huo-
maamme positiivisen trendin. Liikevaihto on kasvanut vuodesta 2012 25,6% muiden
tuottojen pudotessa 15%, mika vapauttaa yrittdjille enemman resursseja keskittya
olennaisiin tydtehtaviin ja ammattitaitoonsa. Ostot tilikauden aikana ovat kasvaneet
23%, mutta pysyneet suhteessa liikevaihtoon samoina. Webmarkkinoinnissa ostot tar-
koittavat hyvin pitk&lti viestintdministerion palveluita, domaineja, webbi-hotelleja ja
muuta serveritilaa. Taméa korreloi kaytanndssa myds liikevaihdon kanssa, samoin ul-
kopuolisten palveluiden, jotka ovat suhteessa pysyneet samoina. Palkat ja palkkiot pie-
nentyneet suhteessa liikevaihtoon yhdeksan prosenttia, mika johtaa myos eldkekulujen
vahenemiseen. Suurimman osan liikevaihdosta menee liiketoiminnan muihin kuluihin
50%. Muut kulut siséltavat mm. vapaaehtoisia henkildstdsivukuluja Tilikauden tulos
on ollut myds positiivisessa kehityksessa. Vaikka viivan alla oleva tulos nayttaa suh-
teellisen pientd, taytyy kuitenkin muistaa, etta yritt4ja nostaa liikevaihdon erotettuna
kuluilla palkkana itselleen. Edell&d mainittu seikka seka verosuunnittelu takaavat sen,
ettd tilikauden tulos harvoin tulee olemaan taman kaltaisilla yrityksilld kovinkaan

suuri.

Toimialan taselaskelmassa ei itse liiketoiminnan kannalta kovinkaan olennaisia tietoja
I0ydy. Koneet ja kalustot kasittaa tietokoneita ja puhelimia; ndiden arvo on pudonnut
vuosien aikana vajaat 40% ja taseen loppusummaan nahden 7%, mika elektroniikassa
on aivan normaalia. Valmiita tuotteita ja myytdvia tavaroita ei juurikaan ole. Osakkeet
ja osuudet eivét ole muuttuneet lainkaan. Lyhytaikaiset saamiset liikkuvat neljan tu-
hannen euron kieppeilla tehden kasvua 2012 ja 2015 vuosien valilla 23%. Rahat ja
pankkisaamiset ovat kasvaneet 36,9%. Luku nayttaa isolta, kdytannossa vajaasta kol-
mesta tuhannesta eurosta noustu melkein neljaén tuhanteen. Lainat rahoituslaitoksilta
ovat olleet pienessa kasvussa, mutta muutoin pitkaaikaiset seka lyhytaikaiset velat ko-
konaisuudessaan ovat tippuneet 8%. Liitteesta 5 nakee toimialan keskiarvo tilinpaa-
toksen tulos- ja taselaskelmineen numeerisena, etta prosenttimuotoisena. Esitetyt luvut

ovat tuhansia.
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6.3 Tunnuslukuanalyysi

Tulosprosentit nayttavat samaisen positiivisen trendin kuin tulos- ja taselaskelman sil-
maily. Kéayttokate-% on kehittynyt miinus kolmesta prosentista kymmeneen prosent-
tiin. Suurimpina vaikuttajina kehitykseen ovat tietenkin liikevaihdon kasvu, mutta
my06s maksetut palkat ja palkkiot seka edellisten tilikausien tulos. Edellisten tilikausien
negatiivinen tulos antaa yrittajalle mahdollisuuden tehd& positiivista tulosta maksa-
matta siit4 kuitenkaan veroa. Tdma omalta osaltaan kannustaa myos jattdméan tulok-
sen positiiviseksi ja kerryttdmaan taseessa varoja. Liiketulos-% kasvu on vield suu-
rempi, miinus kuudesta prosentista yhdeksaan prosenttiin. Liiketulokseen vaikuttaa
kyseisessé tapauksessa kaytannodssad samat muuttujat kuin kéyttokatetta laskettaessa.
Merkille pantavaa on, ettd Pirkanmaan mainostoimistojen mediaani yrityksien keskiar-
vot kéayttokatteeltaan ja liiketulos prosenteiltaan ovat Yritystutkimuksen neuvottelu-
kunnan ohjeistamien viitearvojen keskivaiheilla. Viimeisempana nettotulos-% kasvua
on ollut miinus yhdeks&sta prosentista seitsemaan prosenttiin. Nettotulokselle ei olla
annettu ohjeellisia viitearvoja, mutta laskemalla kdytettyjen vuosien nettotulosprosent-
tien keskiarvon, saamme tulokseksi -0,8%, mik& on hyvin lahella nollaa. Palatak-
semme verosuunnitteluun, voisi hyvin kuvitella, etta téllaista tulosta yrittajat myos ta-

voittelevat pitkalla aikavalilla.

Padoman tuottoa kuvaavat luvut ovat myodskin olleet positiivisessa kehityksessa.
Vaikka digitaalisen markkinoinnin mainostoimistot eivat varsinaisesti tasebisnesta
olekaan, voimme kuitenkin tarkastella niiden padomarakennetta ja katsoa mité varal-
lisuutta tarvitaan téllaisten liiketulosten saavuttaminen kyseisell& alalla. Kokonaispaa-
oman tuotto-% nayttdd nousseen miinus viidestd prosentista viiteen prosenttiin. Yri-
tystutkimuksen neuvottelukunta on kuvannut 5% - 9% kokonaispddoman tuottoa tyy-
dyttavéksi. Sijoitetun padoman tuotto-% on elanyt enemman, -14% - 25%. Tata voi-
daan pitaa jo erittain hyvéana, mutta lukua ei kovinkaan luotettavana. Yrityksilla ei ni-
mittéin ole sijoitusmielessa vierasta pddomaa kéytossa laisinkaan ja korottomana vie-
raana pddomana on kaytetty pelkéstaan osto- ja siirtovelkoja. T&man vuoksi luvutkin
ovat erinomaisen hyvid. Oman padoman tuotto-% heilahtelee my®os erittdin paljon, -
99% vuonna 2012 ja 78% vuonna 2015. Samaisella aikavalilla oman pddoman kehitys

on ollut 24% kasvuun pdin. Kyseinen kasvu omalle padomalle on suhteellisen huikea,
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mutta kun kasvua euromairdisesti on ollut vajaat 900€ ja tilikauden tulokset vaihdel-
leet tappiollisesta 3,6 tuhannesta eurosta voitolliseen 3,5 tuhanteen euroon alkavat lu-
vut saavan jarjen hiventd. Tamaé ei kuitenkaan tee niisté vertailukelpoisia; kuten alussa

mainittiin, kyseinen ala ei ole tasebisnesté.

Pa&domarakenne omavaraisuuden puolesta on varsin hyvd. Ohjeelliseksi arvoksi yli
40% maddritelty “hyva” ylittyy yhdeksélld prosentilla ja vuosien keskiarvokin ndyttaa
42,7%. Nettogearing eli velkavipu pysyttelee reippaasti alle 0,5 nousten korkeimmil-
laan 0,37. Mikali tarkasteluun otetaan vield koneet ja kalusto, laskee velkavipu 0,15
asteeseen. Suhteellinen velkaantuneisuus on laskenut vuodesta 2012 15% padtyneen
vuonna 2015 40%. Suhteellinen velkaantuneisuus-% on padoman tuottoja parempi
luku kyseisia yrityksid analysoidessa, silla suurin osa, ellei kaikki tulot menevat yrit-
tajien palkkoihin. QR ja CR taseen vahaisistd merkinndgista johtuen ilmoittavat lahes
samaa tulosta. QR:n arvoksi saadaan 0,86 joka on varsin tyydyttavé, silla nykyisella
rahoitusomaisuudella saadaan 86% lyhytaikaisista veloista hoidettua. CR nayttéa 0,87,
joka taas katsotaan huonoksi. Huonoksi tuloksen tekee sen, ettd mainostoimistoilla ei
ole valmiita tuotteita mitd myyda, vaan tuotteen rétaloidaan aina asiakkaan mukaan.
Mikali tieto, taito-osaamista voitaisiin mééritelld rahassa ja saattaa yrittajien osaami-

nen “valmiiksi” myytdviksi tuotteiksi, ndyttdisi CR parempaa tulosta.

Kaiken kaikkiaan toimialan tekijoiden keskiarvoa voidaan pitéa keskinkertaisena. Yri-
tysten kannattavuus on vahintaankin tyydyttdvaa ja omavaraisuutta yritysten pyoritta-
miseen 16ytyy. Lyhytaikaiset velat saadaan suurimmaksi osaksi peitottua rahoitus-
omaisuudella. Ottaen huomioon digitaalisten medioiden ja laitteiden kayton yleisty-
misen ja jatkuvan kasvun, voidaan toimintaa pitaa turvattuna ja jatkossakin kannatta-

vana.
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7 TOIMEKSIANTAJAN VERTAILU

7.1 Yritys

Toimeksiantajana on Pirkanmaalainen digitaalisen median mainostoimisto. Yritys on
perustettu vuonna 2002, mutta webmarkkinoinnin parissa yrittdja on toiminut jo -90
luvulta lahtien. Pienen mainostoimiston palveluista 10ytyvat web-sivustojen ja verk-
kokauppojen rakentaminen, niiden yllapito ja kehittdminen, sosiaalisen median mark-
kinointi, digitaalinen suoramainonta, bannerimainonta, kaytanndssa kaikki perustyo-
kalut joita voidaan ja raataloidaankin asiakkaalle sopiviksi. Toimeksiantajan tilinpéa-

tos 1oytyy liitteend 6.

7.2 Suhteellinen rakennetarkastelu

Toimialalla ollaan huomattu liikevaihdon kasvua viime vuosien aikana, myos toimek-
siantajalla liikevaihto on kasvanut vuodesta 2012 vuoteen 2015 26%. Ensimmainen
eroavaisuus toimeksiantajan ja toimialan valiltd 10ytyy liiketoiminnan muista tuo-
toista. Vajaat kuusi prosenttia liikevaihdosta toimialan yrityksilla tulevat juurikin
naistd, kun taas toimeksiantajalta muut tuotot puuttuvat kokonaan. Ostot tilikauden
aikana nayttavat suhteellisen samoilta. Vuonna 2014 toimeksiantajalla on hienoista
suhteellista nousua johtuen liikevaihdon pienenemisestd ja ohjelmistopdivityksien os-
tamisesta. Ulkopuoliset palvelut ovat selkeésti suuremmat toimialakohtaisesti. Kuvio

14 nayttaa eron suhteutettuna liikevaihtoon.
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Kuvio 13 Ulkopuoliset palvelut suhteutettuna liikevaihtoon
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Euromaéraisesti toimialalla ulkopuolisten palveluihin kaytetadn keskiméaarin reilu
1000€ vuodessa enemméin. Tadma voi selittyd ammattitaidolla, mutta myos yhteis-
ty6lla ja palveluiden keskittdmiselld. Kyseinen saasto heijastuu myds omalta osaltaan
kuviossa 15, jossa verrataan liikevaihdosta kaytettdvaa osuutta palkkoihin ja elakkei-

siin.
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Kuvio 14 Palkat ja palkkiot + elake suhteutettuna liikevaihtoon

Palkat ja palkkiot sek& elakekulut ovat suhteessa toimeksiantajalla korkeammat.
Tama johtuu siitd, etta yrityksen liikevoitto menee kokonaan toiminimilla palkaksi.
Kyseisessé taulukossa palkkana onkin kaytetty toimeksiantaja puolella tilikauden tu-
los saraketta ja toimialan puolella palkat ja palkkiot. Tassa taytyy kuitenkin ymmar-
t&4, ettéd kaikkia palkka tai elakekustannuksia ei ole esitetty toimialan sarakkeissa,

silla esimerkiksi vapaaehtoiset elakkeet merkataan liiketoiminnan muihin kuluihin.
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Kuvio 15 Liiketoiminnan muut kulut suhteutettuna liikevaihdolla

Liiketoiminnan muut kulut ovat toimialakohtaisesti suurin kuluerd. Ne syovét puolet
liikevaihdosta ja taten vaikuttavat myos liiketoiminnan tulokseen merkittavasti niin
kuin kuviossa 17 nékyy. Liiketoiminnan muihin kuluihin sisaltyy mm. vuokrat, va-
paaehtoiset eldkemaksut, verkko-operaattorimaksut. Yrityksen muilla kuluilla yritté-
jat kiertivit progressiivista veroasteikkoa ja maksavat osan “’palkastaan” pddomatu-

loina vuokran ja autokulujen kautta.
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Kuvio 16Liiketoiminnan tulos suhteutettuna liikevaihtoon
Jotta liiketoiminnan tulos kuvastaisi paremmin toimialan ja toimeksiantajan kanssa
samoja asioita, toimeksiantajan tilikauden tulos vélittdmien verojen kanssa on siir-

retty palkoiksi seké eldkekuluiksi. Ndin padsemme ndkemaén “tuotannon” tulokselli-
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suuden. Vuonna 2014 tulokseksi muodostui nolla euroa johtuen puutteellisesta ta-
loushallinnosta ja kaikki tulot otettiin kdyttoon. 2015 ndita yliméaaraisia tuloja palau-
tettiin verovelan muodossa takaisin verottajalle ja timan vuoksi liiketoiminnan tulos

painui alas. Kuvio 18 edustaa oikaistua liiketoiminnan tulosta.
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Kuvio 17 Liiketoiminnan tulos suhteutettuna liikevaihdolla

Johtuen verosuunnittelusta ja toisaalta toiminimien tulojen kohtelusta, tilikauden tu-
los néayttaa paljon positiivisemmalta toimeksiantajan suunnalta kuin toimialakohtai-
sesti, kuvio 19. Vuonna 2014 naemme tilikauden tuloksessa piikin, joka selittyy tu-
loslaskelman alimmilla riveill& tuloverot, muut valittdmaét verot ja laskennallisen ve-
rovelan muutos. Jotta tarkastelu olisi mahdollisimman tasapuolinen, toimeksiantajan
tilikauden tuloksesta on tehty myds vahennykset ansiotulotaulukon mukaisesti, otettu
huomioon asuinpaikkakunta seka muut ansiotulon piiriin kuuluvat verot. Sill& ansio-
tulot pysyttelevat alimmassa veroluokassa, laskelmissa on kaytetty verovuoden 2015

lukuja.
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Kuvio 18 Tilikauden tulos suhteutettuna liikevaihdolla

Taselaskelma toiminimella nayttaa lahinna tyhjad. Koneet ja kalusto rivilla on tyoko-
neet, mutta muutoin myyntisaamisten ja kateiskassan lisaksi yrityksen taseesta ei
I6ydy kuin verovelkaa.

7.3 Tunnuslukuanalyysi

Toimeksiantajan kayttokate ylittad toimialan keskiarvon seka Yritystutkimus neuvot-
telukunnan ohjearvot palvelualan yrityksille, kuvio 20. Kayttokatetta seka yrittdjan
tyopanosta voidaan pitdéd hyvéana ja tdamén toiminnan kannattavana. Huomioon taytyy
kuitenkin ottaa, mikéli kayttOkatetta kdytetaan yrityksen kuluihin, vdhentaa se suoraan
yrittdjan palkkaa. Taten kéyttokate vertailua taytyy suhteuttaa, paljonko yrittdja haluaa
itselleen ansiotuloa. My®s liiketulos-% on toimialan keskiarvoa parempi. Mikali kor-
jaamme karkeasti vuoden 2014 virheen jakamalla siitd aiheutuneen verovelan vuodelle
2015 tasaisesti puoliksi molemmille vuosille, olisi liiketulos-% kehitys ollut vuodelle
2014 49% ja vuodelle 2015 20%.

Toimiala Toimeksiantaja
2015 2014 2013 2012

Liiketulos % 9% 10 % -3% 24 %

Kuvio 19 Tuloslaskelman luvut



Kuvio 21, kokonaispddoman tuotto ja sijoitetun padoman tuotto prosentit eivét ole
kayttokelpoisia. Taméa johtuu toiminimen Kirjanpitolaista ja kaytanteista. Toimini-
melld “yrityksend” ei ole omistuksessa juurikaan kuin tyokalut, kuten tietokoneet ja
hieman kateistd. Mikali yrittdjan omaisuutta merkataan toiminimen taseeseen, kuten
vaikkapa autoa tai kiinteistod, ei sek&an kuvasta laskelmien kéyttotarkoitusta. Taseen
“puutteellisten” lukujen takia laskelmien prosenttiluvut néyttavétkin liian hyviksi ol-
lakseen totta. Oman padoman tuotto% kuitenkin on ihan kéyttdkelpoinen ja varsin ku-
vaava. Toiminimi yrityksen tulos on kokonaan yrittdjan ansiotuloa ja yksityisyrittdja
ei periaatteessa rahaa voi kdyttdd muuta kuin itseensa tai yritykseensé. Kaytannossa-
han ndin ei ole, mutta kaikki ansiotulo on teoriassa ainakin, kaytetty yrittdjan ja taten
yrityksen hyvin vointiin.

Toimiala Toimeksiantaja
2015 2014 2013 2012

Sijoitetun pddoman tuotto% 25% 1613 % 15 % 260 % -6 % -14 %

Kuvio 20Paaoman tunnusluvut

Kuvion 22 lukujen perusteella voidaan sanoa, etté yritykselld ei juurikaan ole vierasta
paddomaa kaytdssd. Vuonna 2014 ilmestyi hieman verovelkaa, mutta sekin on jo kéy-
tdnndssa vuonna 2015 kuitattu pois. Miinus merkkinen nettogearing kertoo siita, etta
rahavarat riittdvat vieraan padoman kuittaamiseen ja tdman jalkeen sita jaa viela tasee-

seen. Suhteellinen velkaantuneisuus nayttda verovelan maaran suhteessa liikevaih-

toon.
Toimiala Toimeksiantaja
2015 2014 2013 2012
NettoGearing 29 % -7% 32% 2% 37% -7% 29 % 2%

Kuvio 21 Omavaraisuus

QR ja CR laskelmissa on osittain samanlaista haastavuutta kuin varaisuuslaskelmissa,
silla taseessa ei ole vierasta pddomaa. Vuodelle 2015 ja 2014 laskelmat nayttavat
meille verovelasta selviytymisen. Suhteutettuna toimialaan, vuosi 2014 oli melko
“normaali” vaikka yrittdjille ylimddrdinen verovelka tuottikin ansiotulomenetyksid

vuonna 2015. Ohessa kuvio 23 ndytta4 velkasuhteen toimialalla, ettd toimeksiantajalla.

Toimiala Toimeksiantaja
2015 2014 2013 2012

Current ratio 0,875862 3,304348 0,715909 0,480645 0,483193 0 0,555432 0
Kuvio 23 Velkasuhde
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8 YHTEENVETO

Tutkimuksen tavoitteena, oli analysoida ja vertailla toimeksiantajaa toimialaan n&hden
vuosien 2012 — 2015 taloudellisten tapahtumien varjossa. Tutkimus alkoi katsauksella
Suomen Kirjanpitolaista, mita se velvoittaa tilinpaatoksen pitdmaan sisélldan ja taman
jalkeen tutustuttiin tunnuslukuanalyysin menetelmiin. Tutkimusaineistoa loytyi erit-
tain hyvin ja likimain identtisia yrityksia Pirkanmaan alueelta 16ytyi 12 kappalatta,
ajatellen liikevaihtoa ja henkilostomadrad. Taman lisdksi kyseiset yritykset olivat
Voitto+ tietueen parametreilla ”Pirkanmaa” ja ’Mainostoimisto 7311 listan puolivé-

lissd, joten toimialan keskiarvot saavutettiin hyvélla tarkkuudella.

Tutkimuksen teoreettisen pohdinnan validiteetin ja reliabiliteetin jalkeen p&astinkin
nopeasti toteamaan, ettd mainostoimistojen kehitys vuosien 2012 — 2015 on ollut po-
sitiivista. Toimialakohtaisesti liikevaihto kasvoi 25,6%, kayttokate nousi YTN:n oh-
jearvolukemiin mita koskee palvelualoja, omavaraisuusaste parani kolmella prosent-
tiyksikolla ja lyhytaikaiset velat pienenivat. QR saatiin nostettua 0,53:sta 0,86 asti,
mika itsessadn on jo erittdin positiivinen asia. Mielenkiintoisinta on kuitenkin huo-
mata, ettd toimialan keskiarvoa laskiessa, myos toimeksiantajalla kehitys on ollut po-
sitiivista. Liikevaihto on kasvanut 26,6% eli prosentin verran enemman, mutta liike-
toiminnan kulut ovat suhteessa toisiinsa kasvaneet vain 8%. Tama tarkoittaa liiketoi-
minnan tuloksessa 10 000 euron lisdysta vuodesta 2012 — 2015. Yksityisyrittdjalle ta-

man kaltainen nousu on suoraan verrannollinen palkankorotukseen.

Vaikka mainostoimistot tai asiantuntijapalvelut muutoinkaan eivét ns. tasebisnesta ole,
tasetta ei kuitenkaan saa aivan kokonaan unohtaa. Noususuhdanne on luonnollisesti
iloinen asia niin toimialalla kuin yksittéaisella yrittajallakin, mutta parantamisen varaa
silti 16ytyy. Tarkastellessa toimialan ja toimeksiantajan tasepuolta, myyntisaamiset
ovat hieman korkeammalla kuin mitd alalla yleisesti. Taman liséksi varallisuutta osak-
keissa tai rahavaroissa ei ole nahtavissa. Taseen loppusumma toimialakohtaisesti on-
kin yli kolminkertainen toimeksiantajaan ndhden, miké antaa pelivaraa tiukan paikan
tullen ja mahdollistaa tietyn asteisen maksukyvyn. Vuonna 2014 toimeksiantajan QR
oli 0,48 eiké talous olisi kestdnyt enempaé investointeja tai muita force majoure sattu-

mia. Tdma indikoi hyvin taseen tarkeyttd ja kannustaa varmasti toimeksiantajaa teke-
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maan tai ainakin miettimdan herkkyys- tai riskianalyysia liiketaloutensa kannattele-
vuudesta. Positiivista taseen tyhjyydessé tietenkin on, etté siella ei mydsk&aén ole lai-
naa. Toimialalla omavaraisuusaste vuonna 2015 on 49% kun toimeksiantajalla vajaat
600%. Lyhytaikaiset velat ovat myds hoidettu ja QR on noussut 3,3 mika on erin-
omaista. Johtuen taseen tyhjisté sarakkeista, mittarit eivéat kovin vertailukelpoisia ole,

mutta suuntaa antavia.

Tutkimuksen osalta valitut menetelmat soveltuivat hyvin ja toimialan tunnusluvut saa-
tiin hyvin esitettyd. Tiedot yrityksien tuloista ja taseista saatiin luotettavasta lahteesta
ja toimialan keskiarvolaskelmien voidaan edustaa hyvin kyseisié yrityksid. Ongelmia
tuli vastaan toimeksiantajan kohdalla taseen suhteen, silld “varattoman” yrityksen ta-
louslaskelmat kohdistuivat vertailukelpoisina vain tuloslaskelman puolelle. Jatkotut-
kimusmahdollisuuksia kyseisesté tyostd voidaan miettid ainakin seuraavanlaisia:

e Taseen kerryttdminen ja varallisuuden hankkiminen; strategia, keinot ja tavoite

e Toiminta-asteen ja tyotehtdvien analysointi sekd néiden tulostehokkuus

e Saturaatiopisteen ylittdminen
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Kululajipohjainun tuloslaskelma

Liite 1

1. Liikevaihto

Liikevaihto ilmoittaa yrityksen bruttoméaréisen myynnin ilman

alvia ja muita vélittdbmasti myyntiin kuuluvia veroja.

2. Valmiiden ja kes-
keneraisten tuotteiden

varaston muutos

Jatko jalostettujen tai itsevalmistettujen tuotteiden lisays tai vé-
heneminen varastossa. Ei koske palvelualoja, silla palveluja ei

voi tehda varastoon.

3. Valmistus omaan
kayttoon

Konepaja valmistaa itselleen liukuhihnaston, rakantaja rakentaa
omat toimitilat, puuseppé luo omat tyokalunsa, tietoliikenne

operaattori rakennuttaa itselleen verkon.

4. Liiketoiminnan

muut tuotot

Tuloa, joka ei ole yrityksen padtoimista saatua. Vuokratulot, va-

kuutuskorvaukset, omaisuuden myynti esim. auto.

5. Materiaalit ja pal-

velut

a) Myytavien tuotteiden ja palveluiden kuluja.
Raaka-aineet, puolivalmisteet, tarvikkeet ja tavarat.

aa) Myydyt raaka-aineet, puolivalmisteet, tavarat ja
tarvikkeet. rahdit ja tulliverot

ab) Varastoon jaaneet

Léaheisesti yrityksen myymiin tuotteisiin ja palveluihin liittyvéat
aliurakoinnit, kuljetuspalvelut esim. henkildston vuokraaminen

tuotantoon.

6. Henkildstokulut

Ennakonpidatyksenalaiset palkat, palkkiot, lakisaateiset etta va-
paaehtoiset eldkekulut, sosiaaliturvamaksut, ryhméahenkivakuu-
tus, lakiséateinen tapaturmavakuutus seka tyottomyysvakuutus.

Ei sisélla luontaisetuja kuten autot, asunnot tai koulutus.

7. Poistot ja arvon-

alentumiset

Ei koske/sisalla sijoituksia tai arvopapereita.

8. Liiketoiminnan

muut kulut

Kulut jotka eivat mene yllamainittuihin. Henkiléston koulutus,

verkko-operaattorin kuukausimaksut, vuokra, jne.

9.Liikevoitto/Tappio

Kertoo liiketoiminnan kannattavuudesta.




Toimintokohtainen tuloslaskelma

Liite 2

1. Liikevaihto

Liikevaihto ilmoittaa yrityksen bruttoméaréisen myynnin ilman

alvia ja muita vélittdbmasti myyntiin kuuluvia veroja.

2. Hankinnan ja val-

mistuksen kulut

Vaihto-omaisuus, tuotannon henkilostdkulut, tuotannon sahko-

kulut, poistot valmistus omaan kdyttoon, varaston muutos

3. Bruttokate

IImoittaa litkevaihdon ja suoritteiden jalkeisen erotuksen. Ker-
too tuotannon kannattavuudesta sek& yrityksen kyvysta rea-
goida. Bruttokatetta ei saa laskettua kululajikohtaisesta poh-

jasta.

4. Myynnin ja markki-

noinnin kulut

Tuloa, joka ei ole yrityksen padtoimista saatua. Vuokratulot, va-

kuutuskorvaukset, omaisuuden myynti esim. auto.

5. Hallinnon kulut

Kulut, jotka muodostuvat tuotantoprosessin ulkopuolelta esim.

Ylimmén johdon palkat, toimiston kulut,

6. Liiketoiminnan

muut tuotot

Tuloa, joka ei ole yrityksen padtoimista saatua. Vuokratulot, va-

kuutuskorvaukset, omaisuuden myynti esim. auto.

7. Liiketoiminnan

muut kulut

Kulut jotka eivat mene yllamainittuihin. Henkildston koulutus,

verkko-operaattorin kuukausimaksut, vuokra, jne.

8. Liikevoitto / tappio

Kertoo yrityksen kannattavuudesta




Tuloslaskelman alaosa

Liite 3

10. Rahoitustuotot ja -
-kulut

Kertoo rahoitustoiminnan kulut ja sijoitusten tulot mahdollisen

konsernin sisalta sekd muihin tahoihin.

10a Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksista

10b Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissé

10c Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista

10d Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Esim. lyhytaikaiset sijoitukset, myyntisaamiset ja kurssivoitot

10e Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

10f Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista

10g Korkokulut ja muut rahoituskulut

Esim. Lainan korot, erindkdiset jarjestelypalkkiot, liikkeeseen-

laskukuluja.

11. Voitto/Tappio en-

Saannollisten tulojen ja kulujen sek& rahoituserien aikaan saatu

nen satunnaisia eria tulos.
12. Satunnaiset erét a) Satunnaiset tuotot
b) Satunnaiset kulut

13. Voitto/Tappio En-
nen
tilinpaatossiirtoja

ja veroja

Saannollisten ja satunnaisten tulojen, kulujen seka rahoituserien

aikaan saatu tulos.

14. Tilinpaatossiirrot

a) Poistoeron muutos
Yli- ja alipoistoista aiheutunut muutos.
b) Vapaaehtoisten varausten muutos

Esim. Toimintavaraus tai jdlleenhankintavaraus

15. Tuloverot

Yrityksen veronalaisten tulojen verot

16. Muut valittdmat

verot

17. Tilikauden

voitto/tappio

Tilikauden tulos kaikkineen tuloineen, kuluineen ja veroineen.
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[Veltintressyrityksite
Mot velat
Sirtovelat

=

[Arvoneluntimiset vaihtuvien vastaavien rahoituksista
[Korkokulutja muut rahoftuskulut

[TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

Satumaiset erat

Satumnaiset twotot

Satumnaiset kot

TULOS ENNEN JAVEROIA

Tiinpaatossirot
[Poistoeron mustos
[Vapaaehtoisten varausten mutos
Tuloverot

Mot valitsmat verot
[Laskennallsen verovelan muutos
[ntkauden tulos

[Faselaskeima
vas
PYSYVAT VASTARVAT

[ineettomat ofkeudet
Likearve

IMuut pitkavaikutteiset menot
[Ennakkomakust

[ineeliset hyodkkeet

[Maa- a vesialueet
[Rakennukset ja rakennelmat
[Koneet ja kalusto.

Mot aineelliset hysdykkeet

Sioitukset
[Osuudet saman konsernin yriyksisss
lOsuudet omistusyhteysyrtysita
[Muut osakkeet ja osuudet

Mot saamiset

lOmat osakieet ta osuudet
|VAIKTUVAT VASTAAVAT

[incet ja tarvikkeet
[Keskeneraiset tuotteet

[Muu vaihto-omaisuus.
[Ennakkomaksut

Saamiset

Pitksaikaiset saamiset
IMyyrtisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksita
Saamiset omistusyhteysyriyksita
Lainasaamiset

[Laskennallinen verosaaminen

Mot saamiset

IMaksamatiomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset

yhyaikaiset saamiset
IMyyrtisaamiset

Saamiset saman konsernin yritysita
Saamiset omistusyhteysyriyksits
Lainasaamiset

[Laskennallinen verosaaminen

Mot saamiset

[Maksamatiomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset

[Rahoitusarvopaperit

[Osuudet saman konsenin yriyksisss
lomat osakkeet tai osuudet

[Muut osakkeet ja osuudet

IMut arvopaperit

[Rahat ja pankkisaamiset

Taseen loppusumma
vasTATTAVAA

loma PAAOMA

l0sake, osuus tai muu vastaava padoma

[Avonkorotusrahasto
[Kayvin arvon rahasto
Mot rahastot
[Omien osakkeidenja osuuksien rahasto
Vararahasto
[htiojarestyksen tai saantojen mukaiset ahastot
Mut rahastot
Edelisen tikausien tos
Tikauden tulos
lPasomalainat
ITILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Postoero
Vapaaehtoiset varaukset
[PAKOLLISET VARAUKSET
Elskevaraukset
Verovaraukset
IMut pakoliset varaukset
\ViERAS PAAOMA
Pitkaalkainen vieras paoma
loukkovelkakiralainat
Vaihtovelkakiralainat
lPasomalainat
Lainat rahoitusiatoksita
Elskelainat
saadut ennakot
lostovelat
[Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyritysite
Laskennallnen verovelka
IMut velat
Sirtovelat
lLyhytaikainen vieras pizoma
loukkovelkakiralainat
Vatovelkakiraainat
lPasomalainat
Lainat rahoitusiatoksile
Elskelainat
seadut ennakot

stovela
[Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yritykslle
Vet intressiyritsile
[Mut velat
Sirtovelat

3|




Fulostaskeima
Likevaihto

Valmit ja keskeneraiset tuotteet
Valmistus omaan kayttoon
Liketoiminnan muut twotot
Materizaita palvelut

ineet, tarvikkeet ja tavarat
(Ostot tilkauden aikana
Varastojen mutos

Ukopuoliset palvelut
Bruttotulos

enlostssivukulut
Elskekulut

Mot heniilostasivukulut
Poistot a arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

200

2011]

2015]
56|

:

Liketoiminnan muut kut
Liketoiminnan tulos
Rahoitustuotot:j kulut

5|

[Tuoto muista

Mut korko j rahoitustuotot

Korkokulut a mut rahoituskulut

Satunnaiset erat

[TuLoS ENNEN JAVEROIA
[Tinpsatossirrot
Poistoeron muutos

Tuloverot
Muwt valttomat verot
Laskennalisen verovelan muutos

[Taselaskelma
[vasTAAVAR

PYSYVAT VASTAAVAT
incettomat hyocykkeet
Perustamismenot
Tukimusmenot
Keittamismenot

Likearvo

Mut pitkavaikutteiset menot

Ennakkomakust

incelliset hysyikeet

Maa- a vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet a kalusto

Mot aineellset hysdyikeet
keske

sioitukset
0suudet saman konsernin yrityksissa
Osuudet omistusyhteysyrityksita
Mut osakkeet ja osuudet

Mot saamiset

Omat osakkeet tai osuudet
[VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

|Aineet a tarvikkeet

[Keskenersiset wotteet

Valmit wotteet/tavarat

Mo vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset

Pitksaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset

Lainasaamiset
Laskennalinen verosaaminen
Mot saamiset

Sirtosaamiset
Lyhyaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Lainasaamiset
Laskennalinen verosaaminen
Muwt saamiset

Sirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
(Omat osakkeet tai osuudet

Mut osakkeet a osuudet

Muut arvopaperit

Rahat ja pankidsaamiset

[Taseen loppusumma
VASTATTAVAA

(0sake-, osuus ta muu vastaava pasoma
[Vilkurssirahasto

Arvonkorotusrahasto

Kayvin arvon rahasto

Mut rahastot

1

Vararahasto

Muwt rahastot
Ecelisen tikausien tulos
[Tiikauden tulos

Pasomalainat
ITILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elskevaraukset

Verovaraukset

Mut pakoliset varaukset
|ViEras pAZor

Pitkiaikainen vieras pidoma
loukkovelkakiralainat
|Vaintovelkakiralainat
Pasomalainat

Lainat rahotuslaitoksita
Elskelainat

Saadut ennakot

ostovelat

Rahoitusvekselit

[Velat saman konserninyrtyksile
[Velat omistusyhteysyrityksille:
Laskennalinen verovel
Mot velat

Sirtovelat
Lyhytaikainen vieras pisoma
[loukkovelkakiralainat
Vatovelkakirialainat
Pasomalainat

Lainat rahoitusiaiokille
Elskelainat

Saadut ennakot

Velat saman konsernin yrityksille
Vet intressyrtysile

Mut velat

Sirtovelat

[Taseen loppusumma

Fulosiaskeima
Likevaihto

[Valmiltja keskeneraiset uotteet
|Valmistus omaan kaytto6n
Liketoiminnan mut tuotot
aterizat o palvelut

L tarvikkeet ja tavarat
|Ostot tikauden aikana

[Varastojen muutos
Uikopuoliset palvelut
Bruttotuios

Henkilostolulut

Palkat a palkidot
Henkiostosivukulut

Elikelulut

Muut henkilstosivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
[Suunnitelman mulaiset poistot

2014]

200

o

.

Liketoiminnan muut kulut
Liketoiminnan tulos

Rahotustuotor: j kulut

[Tuotot osuuksista saman konsernin yrtyksissa

uut korko ja rahoitustuotot

Korkokulut ja mut rahoituskulut
ITULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA
[Satunnaiset erst

[TuLOS ENNEN JAVEROIA

]

[Tinpsstossirrot
Poistoeron mutos
[Vapasehtoisten varausten mustos.
Tuloverot

Muut valittomst verot
Laskennallsen verovelan mutos

[Faselaskelma

Keittamismenot

Likearvo
uut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomakust

|ineeliset hydykkeet

aa- a vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Mut ainceliset hysdykkeet

ioitukset
|Osuuciet saman konsernin yrityksissa
|Osuudet omistusyhteysyrityksita
Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

|Omat osakkeet ta osuudet
[VAIKTUVAT VASTAAVAT

|Aineet ja tarvickeet

[Vaimit twotteet/tavarat
Mo vaihto-omaisuus

Piaiaiset saamiset
yyntisaamiset
[Saamiset saman konsernin yrityksilts
|saamiset omistusyhteysyriyksita
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset
[Lyhyaikaiset saamiset
yyntisaamiset
[Saamiset saman konsernin yrityksilts
|saamiset omistusyhteysyriyksita
Lainasaamiset
Laskennallinen verosaaminen
Muot saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset
Rahoitusarvopapert
|Osuudiet saman konsernin yrityksissa
|Omat osakkeet tai osuudet
Muut osakkeet a osuudet
ut arvopapert
Rahat ja pankiisaamiset
[Taseen loppusumma
[VASTATTAVAA

AKOMA
|Osake-, osuus tai muu vastaava pagoma
Vilkurssirahasto
[Arvorkorotusrahasto.
Kyvin arvon rahasto
Muut rahastot
|Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto

Muut rahastot
Edelisen tikausien tulos
Iiikauden tulos
Pasomalainat

KERTYMI
Poistoero

[Vapasehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elikevaraukset

Verovaraukset

uut pakoliset varaukset
|ViEras pAOMA

Pitkaaikainen vieras pidoma
lloukkovelkakiralainat
Vaihtovelkakiralsinat
Pssomalainat

Lainat rahoitustaitoksita
Elikelainat

[Saadut ennakot

lOstovelat

Rahotusvekselit

[Velat saman konsernin yrtyksile:
|Velat omistusyhteysyrityksille:
Laskennalinen verovelka

Lyhytaikainen vieras pisoma
loukkovelkakiralainat
Vaitovelkakiralainat
Pasomalainat
Lainat rahoitusiaioksille
Elikelainat
[Saadut ennakot

stovelat
Rahoitusvekselit
[Velat saman konsernin yrityksile
Vet ntressiyrityksite

Sirovelat




Toimialan keskiarvo

KESKIARVO

KESKIARV(

o

KESKIARVO.

KESKIARV(

KESKIARVC

[Tulostaskelma
Likevainto

Valmilt ja keskenersiset tuotteet
Valmistus omaan kayttoon
Liketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos

Uikopuoliset palvelut
Bruttotulos

Henkilsstokulut

Palkat ja palkkiot
Henkil6stasivukulut

Elakekulut

[Muut henkilostosivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
suunnitelman mukaiset poistot

2013]

2013]

51,6]

100%] a4,0)

100%]

43,1]

100%)

a1,1]

100%

29|

-a%| -07]

-14,3]

28% 119

27%|

152

“16,1]

39%

28]

5% 29|

a1

9%

-4

BT

1]

2% -0,6|

07|

2%

-05]

2%

Liketoiminnan muut kulut
Liiketoiminnan tulos

[Rahoitustuotot- ja kulut

[Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksista
Tuoto muista

25,8]

0% 228

“s2%|

20,1

a7 %]

192

ar%

48]

9%| 23]

6%]

1]

3%

2,6]

6%

[Muut korko ja rahoitustuotot

[Korkokulut ja muut rahoituskulut
TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

Satunnaiset ert

satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

[TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatossiirot

Poistoeron muutos

Tuloverot
[Muut valittomit verot
Laskennallsen verovelan muutos
Tilkauden tulos

07|

1% 1,1

09|

-05)

3,9)

8%| 138

[Taselaskelma
AST)

AAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hysdykkeet
perustamismenot

Tutkimusmenot

[Kehittamismenot

Aineettomat oikeudet

Likearvo

[Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomakust

[Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja vesialueet

[Rakennukset ja rakennelmat

[Koneet ja kalusto.

[Muut aineeliset hybdykkeet
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat
Sioitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Osuudet omistusyhteysyrityksita
Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

Omat osakkeet tai osuudet
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet

[eskenersiset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

[Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset

pitkaaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Saamiset saman konsernin yrityksita
Saamiset omistusyhteysyrityksilts
Lainasaamiset

Laskennallinen verosaaminen

[Muut saamiset

[Maksamattomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset

[Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksita
Saamiset omistusyhteysyrityksilts
Lainasaamiset

Laskennallinen verosaaminen

[Muut saamiset

[Maksamattomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet tai osuudet

[Muut osakkeet ja osuudet

[Muut arvopaperit

Rahat ja pankiisaamiset

[Taseen loppusumma

Osake-, osuus tai muu vastaava pazoma
Vilkurssirahasto

Arvonkorotusrahasto

Kayvan arvon rahasto

Muut rahastot

Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto

1%] 03]

2%]

03]

3%

10|

a%

0%] o

0]

0]

0|

0]

0%

13,0

3,9

16%) 3,4

139

19|

84|

2]

1%

24,9|

100%] 26,1]

100%]

25,4

100%]

26,3]

100%

23%|

[Muut rahastot
Edeliisen tilkausien tulos.
Tilikauden tulos

Pazomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
poistoero

Vapasehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elakevaraukset

Verovaraukset

[Muut pakoliset varaukset
|VIERAS PAROMA

pitkaaikainen vieras pagoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Pazomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elakelainat

aadut ennakot

Ostovelat

[Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennallinen verovelka

Mut velat

Sirtovelat

Joukkovelkakirjalainat
Vaitovelkakirjalainat
Pazomalainat

Lainat rahoituslaitoksille
Elakelainat

aadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Vel intressiyrityksille

Muut velat

Sirtovelat

[Taseen loppusumma

47|

19 %] -5,1]

19%]

24|

9%

2,0)

8%

3,3]

13% 15|

6%]

20|

3,6

4%

24|

10%] 24

109%]

26|

10%|

2,

0%

73]

31%] 85|

3%

30|

31%|

7.2

27%

03]

3%] 08|

3%]

03]

3%

08

2%

o1]

1%] 03]

1%]

0]

[

0,9)

0%

0| o1]

0%|

01]

[T

0,9)

0%

20%| 58]

2%|

5.9]

23%|

4]

5%

1%] [

0%|

0]

1%]

09)

0%

8%| 3,0)

1%

29|

11%|

24

10%

2%] 04|

2%]

0]

2%]

0]

0%

26,1]

25,4

26,3

Liite 5



Toimeksiantajan tilinpaatos

Liite 6

[Tuloslaskelma

Likevainto

Valmiit ja keskeneraiset tuotteet
Valmistus omaan kayttsen
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

[Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tlikauden aikana
Varastojen muutos.

Ulkopuoliset palvelut
Bruttotulos

Henkilbstokulut

Palkat ja palkkiot
Henkil6stosivukulut

Elakekulut

Muut henkilostosivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeet

Liiketoiminnan tulos
Rahoitustuotot- ja kulut

Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrtityksista
Tuoto muista py

2013

53,2]

38,8

59

5.2

61

37,1]

24,1

27,1

Muut korko ja rahoitustuotot

Arvoneluntimiset vaihtuvien vastaavien rahoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut

TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

satunnaiset erat

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROIA
Tilinpastsssiirot

Poistoeron muutos

Vapaaehtoisten varausten muutos

Tuloverot

Muut valittomat verot

Laskennallisen verovelan muutos

@uden tulos

24,14

24,14

[Taselaskeima
IASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hysdykkeet

Perustamismenot

Tutkimusmenot

Keittamismenot

Aineettomat oikeudet

Liikearvo

Muut pitkévaikutteiset menot

Ennakkomakust

Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineellset hybdykkeet

Ennakkomaksut ja keskeneriset hankinnat

Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksissa

Osuudet omistusyhteysyrityksilta

Muut osakkeet ja osuudet

Muut saamiset

Omat osakkeet tai osuudet

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vainto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet

Keskeneriset tuotteet

Valmiit tuotteet/tavarat

Muu vaihto-omaisuus.

Ennakkomaksut

Saamiset

Pitksaikaiset saamiset

Myyntisaamiset

Saamiset omistusyhteysyrityksit
Lainasaamiset

Laskennallinen verosaaminen

Muut saamiset

Maksamattomat osakkeet/osuudet
Sirtosaamiset

Lyhyaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilt
Lainasaamiset

Laskennallinen verosaaminen

Muut saamiset

Maksamattomat osakkeet/osuudet
si
Rahoitusarvopaperit

Osuudet saman konsernin yrityksissa
Omat osakkeet tai osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

Taseen loppusumma

VASTATTAVAA

loma PAKOMA

Osake-, 0suus tal muu vastaava pasoma
Vilkurssirahasto

Avonkorotusrahasto

osaamiset

Muut rahastot
Omien osakkeiden ja osuuksien rahasto
Vararahasto

37

03

03]

7,60|

4,47

C

Muut rahastot
Edellisen tilikausien tulos
Tilikauden tulos

Pazomalainat
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero

Vapaaehtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elakevaraukset

Verovaraukset

Muut pakolliset varaukset
ViEras PAAOMA

Pitkiaikainen vieras padoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaintovelkakirjalainat
Pazomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elakelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
verovelka

Mut velat
siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaitovelkakirjalainat
pazomalainat

Lainat rahoituslaitoksile
Elakelainat

saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille
Velt intressiyrityksille

Muut velat

Sirtovelat

Taseen loppusumma

0,00

0,00

0,00

0,00

21,2

24,14

12,7]

14,9|




