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Opinnaytetyon aiheena oli kaypa arvo yrityksen omaisuuden arvostamisessa ti-
linpaatoksessa. Tavoitteena oli selvittda, miten kaypa arvo maaritellaan Suoma-
laisten kirjanpitosaannoksien, kansainvalisten tilinpaatosstandardien ja Suomen
verosdannosten mukaan. Opinnaytetydssa myds tutkittin, minkélaista ohjeis-
tusta l6ytyy yrityksen omaisuuden arvostamisesta kaypaan arvoon suomalai-
sessa tilinpaatoskaytannossa, kansainvalisessa tilinpaatoskaytannossa ja suo-
malaisessa verotuskaytannossa. Lisaksi selvitettiin, miten yrityksen omaisuuden
arvostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskaytdnnossa ja kansainvalisessa
tilinpaatoskaytannossa seka miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa ti-
linpa&toskaytannoissa ja elinkeinoverotuksessa.

Tutkimuksessa kaytettiin kvalitatiivista deskriptiivista tutkimusmenetelmaa, ja
siina ei ole empiriaosuutta ollenkaan. Opinnaytetydn teoriaosuus pohjautui kan-
salliseen lainsaadantéon ja kansainvalisiin tilinpaatésstandardeihin. Kansallinen
lainsdadanto pitaa sisallaéan useita lakeja, jotka kasittelevét varojen arvostamista.

Tutkimuksessa saatiin selville, ettd kdayvan arvon maaritys ei eroa kirjanpidon
saannosten, kansainvalisten tilinpaatésstandardien ja verosaannodsten mukaan.
Kaikissa kaypa arvo on hinta, joka omaisuudesta myytdessa saataisiin. Sen si-
jaan kirjanpidon ja verotuksen arvostusperiaatteiden eroista johtuu, ettd omai-
suus arvostetaan kirjanpidossa usein muuhun kuin siihen arvoon, joka siitd myy-
tdessa saataisiin. Tama aiheuttaa sen, etta varallisuus tulee verotuksessa koh-
delluksi eri tavalla.

Asiasanat: kaypa arvo, arvostus, kirjanpito, verotus, IFRS
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The subject of the thesis was the fair value of valuing the assets of a company
in financial statements. The aim was to find out how fair value is determined ac-
cording to Finnish accounting standards, international accounting standards and
Finnish tax regulations. The thesis also looked at what kind of guidance can be
found in evaluating the value of a company's assets at fair value in Finnish ac-
counting practice, in international accounting practice and in Finnish taxation
practice. In addition, how the assessment of the value of a company's assets
differed in Finnish accounting practice and international accounting practice and
how the valuation of an asset is different from accounting practices and busi-
ness taxation were studied in the thesis.

The method used was qualitative descriptive research method and there is no
empirical part at all. The theoretical part of the thesis was based on national leg-
islation and international accounting standards. National legislation includes
several laws that deal with valuing assets.

The study found that the determination of fair value does not differ according to
accounting regulations, international accounting standards and tax provisions.
Fair value is always the price that would be obtained when selling property. On
the other hand, due to the differences between accounting and taxation princi-
ples, the assets are often valued at book value other than the value that would
be obtained from the sale. This causes the wealth to be treated differently in
taxation.

Keywords: fair value, measurement, accounting, taxation, international financial
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1 Johdanto

Opinnaytetyoni aiheena on kaypa arvo yrityksen omaisuuden arvostamisessa ti-
linpaatoksessa. Aiheen valintaan vaikuttivat sen ajankohtaisuus kirjanpitolain-
saadannon muutoksien myo6ta, seka oma haluni selvittda, mika on kaypa arvo.
Tutkimuksen tavoitteena on selvittaa, miten kaypa arvo méaaritelladn suomalais-
ten kirjanpitosaannoksien, kansainvalisten tilinpaatésstandardien ja Suomen ve-
rosaannosten mukaan. Opinnaytetydssa myos tutkitaan, mink&laista ohjeistusta
l6ytyy yrityksen omaisuuden arvostamisesta kaypaan arvoon suomalaisessa ti-
linpaatoskaytanndssa, kansainvélisessa tilinpaatoskaytanndssa ja suomalai-
sessa verotuskaytannossa. Lisaksi selvitetaan, miten yrityksen omaisuuden ar-
vostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskaytannossa ja kansainvalisessa ti-
linpaatoskaytannossa seka miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa ti-
linpaatoskaytannoissa ja elinkeinoverotuksessa. Tutkimuksessa kaytetaan kvali-
tatiivista deskriptiivista tutkimusmenetelmaa, ja siina ei ole empiriaosuutta ollen-

kaan.

Kayvalla arvolla tarkoitetaan omaisuuden todennakoéista myyntihintaa. Kaypaa
arvoa kaytetaan taloudellisen raportoinnin yhteydessa maarittelemaan yrityksen
omaisuuden arvoa. Yritysomaisuus koostuu yleenséa koneista, laitteista, varas-
tosta ja esimerkiksi kiinteistoista eli taseen vastaavaa-puolesta. Yritys rahoittaa
yritysomaisuuden hankinnan oman paaoman ja vieraan paaoman avulla, mika
nakyy taseen vastattavaa puolella. Yrityksen arvo on sen omaisuuden markkina-
arvo, eli hinta, jonka ostajat ovat valmiita maksamaan. (Arvonmaaritysopas
2015.)

Kayvan arvon kaytto tilinpaatoksissa on yleistynyt kansainvalistymisen myota,
mutta kansainvalisen tilinpaatoskaytannon yhteensovittaminen suomalaisen yri-
tysverotuksen kanssa tuottaa ongelmia. Kansainvélisen tilinpaatoskaytannon
mukaan tilinpdatoksen ensisijaisena tehtavana on yrityksen taloudellisen aseman
eli taseen varojen ja velkojen maarittaminen ja vasta toissijaisena tuloksen ku-
vaaminen. Verotuksen padmaarana taas on verotuksellisen tuloksen mahdolli-
simman tarkka maarittdminen. Kayvan arvon mukainen arvostaminen kirjanpi-
dossa merkitsee sita, etta arvostamisperuste poikkeaa verotuksessa perinteisesti

kaytetysta hankintamenopohjaisesta arvostamisesta. Verotuksessa kaytossa on



laaja tulokasite ja meno-tulo-teoria, jonka mukaan tulos syntyy menojen ja tulojen
valisend erotuksena, eika varallisuuden arvossa tapahtuneita muutoksia oteta
lahtbkohtaisesti huomioon. Ongelmana on, etté tiettyjen tase-erien arvostaminen
kaypaan arvoon hankintamenon sijasta vaikuttaa tilikaudelta esitettavan tuloksen
tai oman paddoman maaraan. Tulos voi parantua ja tase kasvaa, mika tulee ai-
heuttamaan vero- ja yhtidoikeudellisia ongelmia. (HE 176/2008; Valtiovarainmi-
nisterié 2006.)

1.1 Taustaa

Tilinp&atosten osalta ollaan siirtymassa kansainvalisempaan suuntaan. Nykyinen
digitalisaation taso mahdollistaa pienenkin yrityksen toiminnan kansainvalistymi-
sen ja rahoitustoiminnan laajentumisen yli rajojen, mika lisaa tilinpaatoksen kayt-
tajien maaraa ja tiedon tarvetta. Kansainvalistyminen on synnyttényt tarpeen
esittaa yritysten tilinpaatokset eri maissa yhdenmukaisella, mahdollisimman ver-
tailukelpoisella tavalla, jotta sidosryhmat, erityisesti rahoittajat saavat vertailukel-
poista tietoa yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Mitd vAhemman eroja tilinp&aa-
toksessa on, sita lapinakyvammaksi kirjanpito tulee ja sitd paremmin yrityksia voi-

daan vertailla eri maiden valilla.

Suomen kirjanpitosaannokset ovat lahentyneet monissa kohdin kansainvalisia ti-
linpaatosstandardeja (IFRS). Suomen kirjanpitolain muutoksien (Laki kirjanpito-
lain muuttamisesta 1620/2015) tavoitteena oli, etta kirjanpitovelvollisten tarjoama
tilinpaatosinformaatio on perusteiltaan mahdollisimman yhdenmukaista ja vertai-
lukelpoista keskenaan, seka vastaa myods kansainvélisen kayttajakunnan tiedon-
tarpeita. Kirjanpitolain muutokset sisaltavat mm. tiettyjen erien osalta mahdolli-
suuden soveltaa kansainvélisten IFRS-standardien arvostamis- ja kirjaamisperi-
aatteita. K&yvan arvon soveltaminen on mahdollista Suomen kirjanpitolain mu-
kaan laadituissa tilinpaatoksissa rahoitusleasingin seka sijoituskiinteistbn ja ar-
vopaperien kdypaan arvoon arvostamisen osalta. IFRS-standardien lahtokohta
on taseinformaation tuottaminen, ja niissé kaytetaan yleisesti kdypaa arvoa vaih-
toehtoisena arvostamisperiaatteena, koska sen katsotaan antavan oikeamman

kuvan yrityksen taloudellisesta asemasta. Kaypa arvo on IFRS-standardien mu-



kaan markkina-arvo tarkasteltavalle omaisuuserélle ja monessa tapauksessa si-
joittajalle tarkedmpi tieto kuin hankintahinta. Suomessa varojen arvostus on pe-

rinteisesti perustunut hankintamenoon.

Tilanteessa, jossa yrityksen tavoitteena on nopea kansainvalistyminen ja halu
laatia kansainvalisesti vertailukelpoinen ja korkeatasoinen tilinpaatos, yritys voi
alkaa noudattaa kansainvdlisia tilinpaatésstandardeja. Ainakin moni suuryritys
haluaa vertailuryhmékseen porssiyhtiét ja noudattaa IAS/IFRS-standardeja.
Suuryrityksella tarkoitetaan kirjanpitovelvollista, jolla sekd paattyneella etta sita
valittomasti edeltaneella tilikaudella ylittyy vahintaan kaksi seuraavista kolmesta
raja-arvosta tilinpaatéspaivana: 1) taseen loppusumma 20 000 000 euroa; 2) lii-
kevaihto 40 000 000 euroa; 3) tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 250
henkiloa (Taulukko 1). IFRS-standardien noudattaminen on tahdonvaltaista
muille kuin listatuille yrityksille, noudatetaan “ei estettd, ei pakkoa” -periaatetta,
jonka mukaan kaikilla yrityksilla on oikeus, muttei velvollisuutta soveltaa kayvan
arvon mukaista arvostusta seka kansallisessa erillistilinpaatoksessa etta mahdol-
lisessa konsernitilinpaatoksessa. Ainoana edellytyksena on, etta kirjanpitovelvol-
lisen kirjanpito, tilinpaatds, toimintakertomus ja hallinto tarkastetaan tilintarkas-
tuslain mukaan (Tilintarkastuslaki 1141/2015).

Kirjanpitolain 1. luvussa maaritelladn mikroyritys, pienyritys ja suuryritys (Tau-
lukko 1). Kokorajat ovat seuraavat, ja niiden tulee tayttyd kahdella perakkaisella

tilikaudella:
Mikroyritys Pienyritys Suuryritys
Liikevaihto 0,7 m€ 12,0 m€ 40,0 m€
Taseen loppusumma 0,35 m€ 6,0 m€ 20,0 m€
Henkilosto keskimaarin | 10 50 250

Enintdan yksi | Enintddn yksi | Vahintaan kah-

voi ylittya voi ylittya den on ylityttava

Taulukko 1. Kokorajat (PwC)



1.2 Tavoitteet ja rajaukset

Kaypéaa arvoa kaytetaan taloudellisen raportoinnin yhteydessa maarittelemaan
omaisuuden arvoa, siksi haluan selvittdd, miten kaypé arvo maaritellaan kirjanpi-
tosaannoksien mukaan ja minkalaista ohjeistusta I0ytyy yrityksen omaisuuden

arvostamisesta kaypaan arvoon suomalaisessa tilinpaatoskaytannossa.

Kayvan arvon kayttoé on yleistynyt tilinpaatoksissa kansainvalistymisen myota, ja
Suomen kirjanpitolain muutokset sallivat kansainvalisten IFRS-standardien mu-
kaisen kayvan arvon soveltamisen, joten selvitan, miten kaypé arvo maaritellaan
IFRS-standardissa ja minkalaista ohjeistusta on siita, miten arvostetaan kaypaan

arvoon silloin, kun tietty standardi sita vaatii.

Kirjanpitolain uudistus muutti Suomen tilinpaatéskaytantt6a kansainvalisempaan
suuntaan, mutta verolakiin ei tehty muutoksia samalla. Suomessa verotettavan
tulon laskennan lahtékohtana on kirjanpidollinen tulos, jota muokataan. Elinkei-
noverolaissa saadetaan tiettyjen erien verokohtelun rippumisesta niiden vastaa-
vasta kirjanpitokasittelysta. Ongelmana on, etté verotuksessa ja kirjanpidossa on
sellaisia erid, jotka arvostetaan eri tavalla. Siksi selvitan, miten kaypa arvo maa-
ritellaan verolainsaadannossa ja minkalaista ohjeistusta 16ytyy omaisuuden ar-

vostamisesta kaypaan arvoon.

Koska yhtidoikeudelliset voitonjakosaannokset ovat Suomessa perustuneet tilin-
paatoksen osoittamaan tulokseen ja vapaaseen omaan pddomaan, ongelmaksi
on muodostunut realisoitumattomien arvonmuutosten jakokelpoisuus. Tietyt
aiemmin hankintamenoon arvostetut taseen erét voidaan arvostaa kaypaan ar-
voon, milla on vaikutusta tilikaudelta esitettavan tuloksen tai oman pa&oman
maaraan. Siksi vertailen osakeyhtion yksittaisten tase-erien tilinpaatés- ja vero-

tuskaytantoja ja tuon esiin olennaisia eroja kaytanteiden valilla.

Keskityn opinnaytety6ssani osakeyhtion varojen arvostamiseen. Suomessa ve-
rotus ei perustu konsernitilinpdatokseen vaan yhtiokohtaiseen tilinpaatdkseen,

siksi rajaan pois porssiyhtiot ja IFRS-konsernitilinpaatoksen.

Suomen tilinpaatéskaytanto, verotus ja IFRS-tilinpaatos eivét vastaa toisiaan kai-

kilta osin talla hetkella kdyvan arvon osalta, joten selvitdn, mita olennaisia eroja



on eri kaytanteiden valilla. Keskityn opinnaytetydssani vertaamaan kirjanpito- ja

verotuskaytantoja yksittaisten tase-erien valilla ja etsimaan eroja.
1.3 Tutkimusongelma

Opinnaytetyon paatutkimusongelma on: Miten kaypa arvo maaritellddn Suomen

kirjanpitolaissa, IFRS 13 -standardissa ja Suomen verolainsaadannossa?

Alaongelmat: Minkélaista ohjeistusta on yrityksen omaisuuden arvostamisessa

kaypaan arvoon?

Miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskay-

tannossa ja kansainvalisessa tilinpaatoskaytannossa?

Miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa tilinpaatoskaytanndissa ja elin-

keinoverotuksessa?
1.4 Tutkimusmenetelméa

Kaytan tutkimuksessa kvalitatiivista deskriptiivista tutkimusmenetelmaa, ja siina
ei ole empiriaosuutta ollenkaan. Deskriptiivinen eli kuvaileva lahestymistapa pyr-
kii ensisijaisesti kokoamaan tietoa tutkimuskohteesta eli kuvailemaan ja selitta-
maan sitd, mutta valttdéad muuttamasta kohdetta toisenlaiseksi (Virtuaali ammatti-

korkeakoulu).

Tutkimus on luonteeltaan ymmartamaan pyrkiva teoreettinen tutkimus, joka on
vertailevaa analyysia kirjanpidon, verotuksen ja IFRS 13 -standardin valilla kay-
van arvon maarittelemisessa. Analyysi perustuu aiheesta I6ytyvaan kirjallisuu-

teen, artikkeleihin, lakeihin, asetuksiin sek&d KHO:n ratkaisuihin.
1.5 Teoreettinen viitekehys

Teoreettinen viitekehys koostuu kansallisesta lainsaadannésta ja kansainvali-
sistd standardeista. Kansallinen lainsdadanto pitaa sisallaan useita lakeja, jotka

kasittelevat varojen arvostamista.

Teoreettisen viitekehyksen lahtokohta on kirjanpidossa. Hyva kirjanpitotapa,

jonka lahteista voidaan esimerkkind mainita kirjanpitolaki, kirjanpitoasetus (KPA
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1339/1997) seka pien- ja mikroyrityksen tilinpaatostiedoista annettu asetus (PMA
1753/2015), kirjanpitolain uudistus (1620/2015), osakeyhti6lain kirjanpitoa kos-
kevat saannokset, kirjanpitoa ja tilinpaatosta koskevat viranomaismaaraykset,
kirjanpitolautakunnan ohjeet ja lausunnot kirjanpitolainsdadannon soveltami-

sesta, seké EY-direktiivien mukaiset kirjanpidon yleiset periaatteet.

Kansainvalisiin standardeihin kuuluvat [IFRS-tilinpaatésstandardit, erityisesti
IFRS 13 -standardi, jossa vahvistetaan yksi yhteinen IFRS-viitekehys kayvan ar-
von maarittamista varten ja annetaan kattavat ohjeet kadyvan arvon maaritta-

miseksi.

Verotuksessa keskeisina lahteind ovat elinkeinoverolain lisaksi laki varojen ar-
vostamisesta verotuksessa ja verohallinnon antaman ohjeen varojen arvostami-

nen perinto- ja lahjaverotuksessa 14.12.2015 péivitys vuodelle 2017.

Lakien ja standardien liséksi kirjallisuus koostuu paasaantoisesti lausunnoista,
mietinndista, kirjallisuudesta ja artikkeleista. Pyrin kayttamaan lahdeaineistona
viimeaikaisia kirjoituksia. Kirjanpitosdanndsten uudistukset ovat tapahtuneet
2016.

1.6 Tutkimuksen rakenne

Opinnaytetyoni aihe etenee kirjanpidosta verotukseen. Ensimmainen luku johdat-
telee aiheeseen ja kertoo ongelman taustaa. Liséksi luku maarittelee ja rajaa tut-
kimusongelman seka kasittelee teoreettisen viitekehyksen. Toisessa luvussa kéa-
sittelen ensin suomalaisen tilinpaatdskaytannon perusperiaatteita ja kayvan ar-
von maarittelya kirjanpidossa. Sen jalkeen kolmannessa luvussa kasittelen kan-
sainvalisten tilinpaatdsstandardien periaatteita, IFRS 13 -standardin mukaisen
kayvan arvon méaarittelyn ja maarittamisprosessin. Lisaksi vertailen suomalaista
ja kansainvalista tilinpaatoskaytantdd. Neljannessa luvussa kasittelen verotus-
kaytdnnon perusperiaatteita ja kdyvan arvon maarittelya verotuksessa. Lisaksi
vertailen verotuskaytantoba ja tilinpaatoskaytantdja keskendan. Viidennessa lu-
vussa kasittelen osakeyhtion varallisuutta ja tase-erid. Varojen arvostamisen
eroja tarkastellaan merkittavimpien tilinpaatéserien kohdalla. Lopuksi kuuden-

nessa luvussa esitan tutkimuksessa selvinneet johtopaatokset.
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2 Suomalaisen tilinpaatéskaytanto

Suomalaista tilinpaatoskaytantda yhtenaistettiin kansainvalisen tilinpaatoskay-
tanndn kanssa muuttamalla kirjanpitolakia 1.1.2016 voimaan tulleella muutok-
sella. Muutos perustui vuonna 2013 annettuun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton tilinpaatosdirektiivin 2013/34/EU, jonka tavoite on yhdenmukaistaa taloudelli-
sia tietoja koskevia velvollisuuksia ja vahentaa hallinnollisia rasitteita erityisesti
pk-yritysten osalta.

Uudistettu kirjanpitolaki (Laki kirjanpitolain muuttamisesta 1620/2015) antaa yri-
tyksille mahdollisuuden noudattaa raportoinnissaan kansainvalisia tilinpaatos-
standardeja. Suomen KPL 7a:3.1:ssa tdmé& mahdollisuus on annettu kaikille sel-
laisille kirjanpitovelvollisille, joiden tilinpaatos, toimintakertomus ja hallinto ovat
tilintarkastuksen kohteena. Kirjanpitovelvollisten toimintaa helpotettiin mm. salli-
malla kdypaan arvoon arvostamisen rahoitusleasingin, sijoituskiinteiston ja arvo-
paperien osalta. Muutos ei koske mikroyrityksid (Taulukkol), jotka noudattavat
niille sallittuja helpotettuja saannoksia. (Laki kirjanpitolain muuttamisesta
1620/2015.)

Suomen kirjanpitolain muutokset, jotka sallivat kansainvalisten IFRS-standardien
mukaisen kayvan arvon soveltamisen, vahentavat eroja paikallisen kirjanpidon ja
IFRS-kirjanpidon valilla. Mita vahemman eroja on, sita lapinakyvammaksi kirjan-
pito tulee ja sitd paremmin yrityksia voidaan vertailla eri maiden valilla. (PwC
2016.)

2.1 Tilinpaatoskaytanndn perusperiaatteet

Kirjanpidon ja tilinpdatoksen yleisperiaatteiden mukaan kirjanpitovelvollisen on
noudatettava hyvaa kirjanpitotapaa, annettava oikea ja riittdva kuva toimintansa
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta seka noudatettava yleisia tilinpaatosperi-
aatteita. Hyva kirjanpitotapa maaritellaan kirjanpitolainsaadantoon, -kaytantéon
ja -teoriaan perustuvaksi tapanormiksi. (Suomen tilintarkastajat 2017.)

Hyvan kirjanpitotavan katsotaan tukevan ennen kaikkea kirjanpidon varsinaista

tarkoitusta eli oikean ja riittavan kuvan muodostamista kirjanpitovelvollisen liike-
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toiminnasta ja taloudellisesta tilanteesta. Oikea ja riittava kuva maaritellaan Kir-
janpitolain 3 luvussa seuraavasti: Tilinpaatoksen tulee antaa oikeat ja riittavat tie-
dot kirjanpitovelvollisen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tata
varten tarpeelliset lisatiedot on ilmoitettava liitetiedoissa. (KPL 3:2 §.)

Yleisiin tilinpaatdsperiaatteisiin kuluu lisdksi olennaisuuden periaate, joka tadyden-
tda osaltaan oikean ja riittdvan kuvan vaatimusta. Tilinpaatoksessa esitettava
seikka on olennainen silloin, kun sen pois jattamisen tai vaarin ilmoittamisen voi-
daan kohtuullisesti odottaa vaikuttavan paatoksiin, joita tiedon kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella. Vaikka seikka olisi yksittdisena epéolennainen, olen-
naisuuden arviointi tulee kohdistaa kokonaisuuteen, jos samankaltaisia seikkoja
on useita. (KPL 3:2a §.)

Kirjanpitolain 3:3 8 mukaan muita yleisia tilinpaatésperiaatteita ovat: oletus toi-
minnan jatkuvuudesta, jatkuvuus ja johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja -
menetelmien soveltamisesta, sisaltdpainotteisuus, tilikauden tuloksesta riippu-
maton varovaisuus, tilinavauksen perustuminen edellisen tilikauden péaattanee-
seen taseeseen, tilikaudelle kuuluvien tuottojen ja kulujen huomioon ottaminen,
kunkin hyoddykkeen ja muun kirjanpitolaissa tarkoitetun eran erillisarvostus, ta-
seessa vastaaviin ja vastattaviin kuuluvien erien ja tuloslaskelmassa tuottojen ja
kulujen esittaminen taydesta maarastaan niita toisistaan vahentamatta, jollei yh-
disteleminen ole tarpeen oikean ja riittavan kuvan antamiseksi (netottamiskielto).
(KPL 3:3 8.)

Edella mainitun varovaisuuden periaate tulee esille KPL 5. luvun jaksotusta ja
arvostusta koskevissa saanndissa (KPL 5 luku). Varovaisuuden periaatteen ta-
voitteena on varmistaa, ettei tilikauden tulosta esitettéisi liian suurena. Varoja ja
tuottoja ei arvioida lilan suuriksi eikd velkoja ja kuluja liian pieniksi (Tomperi
2013,10).

Muun tase-eriin merkittavan erdn erillisarvostuksen periaate koskee kaytto-,
vaihto- ja rahoitusomaisuutta. Naihin kuuluvat erat on arvostettava erikseen.
(KILA 1725.)

Yleisista tilinpaatosperiaatteista saadaan poiketa ainoastaan erityisesta syysta.

Erityisen syyn lisaksi tilinpaatosperiaatteista poikkeaminen voi perustua lakiin tai
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sen nojalla annettuun sadannokseen tai maaraykseen. Tilinpaatoksen liitetietoihin
tulee sisallyttaa selostus tilinpaatosperiaatteesta poikkeamisen perusteista, seka
laskelma poikkeamisen vaikutuksesta tilikauden tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan. Joskus periaatteiden tiukimmista edellytyksista on poikettava jo oikean ja

riittdvan kuvan antamiseksi kirjanpitovelvollisen liiketoiminnasta. (KPL 3:2.3 §.)

Suomalaisen tilinpaatéskaytannon taustalla on ollut meno-tulo -teoria, ja varojen
arvostus on perustunut hankintamenoon. Hankintamenona pidetaén lahtékohtai-
sesti sitd arvoa, jolla omaisuus on hankittu, kauppahinta tai vaihdossa luovutetun
omaisuuden kaypa arvo vaihtohetkella. Kirjanpitolain 4. luvun 5. 8§ mukaan han-
kintamenoon luetaan hyddykkeen hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet va-
littomat menot. Kohtuullinen osuus hyddykkeen hankintaan ja valmistukseen liit-
tyvista valillisistd menoista saadaan lukea hankintamenoon siltd osin, kun nama
kohdistuvat tuotantojaksoon. (KPL 4:5 §8.)

Meno-tulo -teoria on laskentatoimen professori Martti Saarion (1906-1988) kehit-
tama teoria, jonka ydinajatuksen mukaan tilinpaatoksessa jaetaan tilikauden ai-
kana saadut (brutto-) tulot kahtia, kuluiksi ja voitoksi. Tuloslaskelmaan tuotoiksi
kirjatuista tuloista vahennetaan kuluina ne menot, joiden katsotaan aiheuttaneen
tuotot. Loput menoista aktivoidaan eli siirretddn taseen valityksella seuraavalle
tilikaudelle. (Pihlanto 2011.) Kirjanpitolainsadddannén mydhemmét muutokset
ovat kuitenkin vahentaneet meno-tulo -teorian roolia. Kansainvalistymisen my6téa
Suomen nykyinen kirjanpitolaki (KPL 1336/97) noudattaa tilinpaatdsdirektiiveja,
joiden paatavoitteena on yhtenaistaa arvostussaannoksia, tilinpaatoksen laadin-
taperiaatteita ja julkaistavan tilinpaatésinformaation muotoa, jotta eri jasenvalti-

oissa toimivien yritysten valinen vertailukelpoisuus paranisi (Tomperi 2013,11).
2.2 Kaypa arvo kirjanpitosddnnosten mukaan

Kirjanpidossa kaypa arvo on omaisuuden todenndkdinen luovutushinta. Kaypaa
arvoa kaytetaan yleensa rakennusten, tonttien, kaluston, seka aineettoman omai-
suuden arvonmaaritykseen. Kayvan arvon luotettava selvittdminen edellyttda
aina ulkopuolisen asiantuntijan kayttamista. Kirjanpidossa ei yleensa edellyteta

systemaattista kaypien arvojen selvittamisté tai kirjaamista, poikkeuksena on
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KPL 5.2a ja KPL 5.2b rahoitusvélineet tai sijoituskiinteistot, joihin sovelletaan kay-

van arvon periaatetta. (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016, 72 - 73.)

Kirjanpitolaissa kayvan arvon periaatetta sovelletaan joissakin tapauksissa han-
kintamenon sijasta. KPL 5. luku sisaltdd arvostus- ja jaksotussaannokset, joissa
luetellaan ne erat, jotka voidaan merkita kaypaan arvoon (rahoitusomaisuuteen
kuuluvat arvopaperit ja muut sellaiset rahoitusvarat, johdannaissopimukset ja
muut rahoitusvalineet, seka sijoituskiinteistot). Niiden merkitsemisessa ja esitta-
misessa tilinpaatoksessa noudatetaan IAS-asetuksella hyvaksyttyja kansainvali-
sia tilinpaatdsstandardeja. (KPL.) Nain toimittaessa tulevat rahoitusvalineita kos-
kevat IAS 39, IFRS 7 ja IFRS 13 -standardit sovellettaviksi (HE 89/2015).

Kirjanpitovelvollinen saa soveltaa myds Kauppa- ja teollisuusministerion asetusta
1315/2004 rahoitusvalineiden (esim. arvopaperi, johdannaissopimus) arvostami-
sesta seka merkitsemisesta tilinpaatokseen ja konsernitilinpaatokseen, joka an-
taa tarkemmat sadnnokset rahoitusvalineiden kayvan arvon mukaisen arvostuk-
sen edellytyksista, kayvan arvon maarittamisesta, kayvan arvon muutosten mer-
kitsemisesta tuloslaskelmaan ja taseeseen, rahoitusvalineista annettavista liite-
tiedoista tilinpaatoksessa seka toimintakertomuksessa annettavista tiedoista
(KTM). Kirjanpitolain muutoksen my6ta ministeridasetus on kumoutunut, mutta
ennen lainmuutosta tehtyjen kaypaa arvoa koskevien merkintdjen pysyminen sil-
loisten sdanndsten mukaisina sallitaan edelleen (HE 89/2015).

Muutos kayvassa arvossa merkitaan kayvan arvon rahastoon silloin, kun kan-
sainvalinen tilinpaatosstandardi edellyttdd sen esittamista omassa padomassa.
Kayvan arvon rahaston jakamista ja muuta kayttoa koskevista rajoituksista saa-
detddn osakeyhtitlaissa. (Laki kirjanpitolain muuttamisestal620/2015.)

Seuraavana on esimerkki siité, miten sijoituskiinteistdjen kaypa arvo nakyy eraan

yrityksen tilinpaatoksessa.
Taseessa:
Sijoituskiinteistot ja sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet 1 570 945,02 €

Liitetiedoissa:
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Kiinteistdomistukset Kirjanpitoarve  K3yp3 arvo

Maa- ja vesialueet 390 251,39 283 785,00
Rakennukset 193 334,00 350 000,00
Kiinteistoyhteisdjen osakkeet ja osuudet 987 359,63 1685 771,00
Yhteensa 1570 945,02 2 319 556,00

Taulukko 2. Sijoituskiinteistot taseessa (EKOP)

Sijoituskiinteistdjen kaypa arvo perustuu niiden markkina-arvoon. Merkittavissa
kohteissa kayvan arvon perusteena on kaytetty rippumattoman asiantuntijan an-
tamaa arviota. Muiden kohteiden arvot perustuvat joko johdon omiin arvioihin tai
tuottoarvomenetelmaan, jona kaytetaan suoran paaomituksen arviointimenetel-
maa perustuen kohteen nettotuottoon ja markkinatuottovaatimuksiin huomioiden
kohteen sijainti, kunto ja kayttotarkoitus. Liike-, toimisto- ja teollisuustilojen kaypa
arvo on maaritetty padasiassa tuottoarvomenetelmalla. Asuntojen ja maa-aluei-

den kaypa arvo on maaritetty paaasiassa kauppahintamenetelmalla.
2.3 Yhteenveto

Kirjanpidon ja tilinpdatoksen yleisperiaatteiden mukaan kirjanpitovelvollisen on
noudatettava hyvaa kirjanpitotapaa, annettava oikea ja riittdva kuva toimintansa
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta seka noudatettava yleisia tilinpaatésperi-

aatteita.

Suomalaisessa tilinpaatoskaytanndssa varojen arvostus on perustunut hankinta-
menoon, koska alkuperaisen hankintahinnan mukaan méaaéritettyja tasearvoja pi-
detdan luotettavimpina kuin kdypien arvojen mukaan maaritettyja. Kaypaa arvoa
kaytetd&n kansainvalisesti taloudellisen raportoinnin yhteydessa méaarittelemaan

yrityksen omaisuuden arvoa.

Kirjanpitolain mukaan kaypa arvo on omaisuuden todennékdinen luovutushinta.
Kaypaa arvoa voidaan kayttda joissain tapauksissa hankintamenon sijasta, esi-
merkiksi rahoitusleasingin, sijoituskiinteiston ja arvopapereiden osalta. Kayvan
arvon luotettava selvittaminen edellyttdd aina ulkopuolisen asiantuntijan kaytta-

mista. Niiden merkitsemisessa ja esittdmisessa tilinpaatoksessad noudatetaan
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IAS-asetuksella (IAS 39, IFRS 7 ja IFRS 13-standardit) hyvaksyttyja kansainvali-

sia tilinpaatosstandardeja.

3 Kansainvélinen tilinpaatéskaytanto

Kansainvalistymisen myo6ta tilinpaatosinformaation kayttajien maara on kasvanut
ja heité on useista eri maista. Eri maiden tilinpaatoskaytannot ovat kuitenkin vaih-
delleet merkittavasti toisistaan. Erilaisten tilinpaatoskaytantdjen vuoksi yritysten
tilinpaatosinformaatioiden vertailu keskenaan on vaikeaa. Tama on synnyttanyt
tarpeen tilinpaatoskaytantdjen yhtenaistamiseen. Euroopan Unioni on halunnut
luoda yhtenaisen kansainvélisen tilinpaatdskaytannon lapinakyvyyden lisda-
miseksi seka yritysten vertailun ja sijoittamisen helpottamiseksi seka tehostaak-
seen pddomamarkkinoiden toimintaa. (Tomperi 2013, 221.)

Tilinpaatoskaytantdjen yhtenaistamiseksi kansainvalisesti on annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU (kansainvalinen tilinpaatésdirek-
tilvi). Kansainvalinen tilinp&aatosdirektiivi koskee kaikkia jAsenmaiden osakeyhtio-
muotoisia yrityksia. Tilinpaatosdirektiivissa asetetaan minimivaatimukset kirjanpi-
tonormistojen tilinpaatdksen esittdmistapaa ja sisaltta, arvostussaannoksia ja jul-
kaisemistapoja koskevalle koordinaatiolle. Tilinpaatdsdirektiivin mukaan tilinpaa-
tosten on annettava oikea ja riittdva kuva yrityksen varoista ja vastuista, rahoitus-
asemasta seké tuloksesta, sen varmistamiseksi, etta tilinpaatoksista annetaan
vertailukelpoiset ja yhdenmukaiset tiedot. (Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU.)

3.1 IFRS-tilinpaatoksen keskeiset periaatteet

IFRS-tilinpaatdksen laadulliset vaatimukset ja yleiset periaatteet vastaavat pitkalti
nykyista kansallista kaytanttdmme. Kansainvalisia yleisia tilinpaatdsperiaatteita
ollaan noudatettu suomessa hyvana kirjanpitotapana, vaikkei niista kaikkia ni-
menomaisesti mainitakaan kirjanpitolaissa tai muissa saannoksissa. Johtavia ti-
linpaatosperiaatteita ovat realisointiperiaate, suoriteperuste ja meno tulon koh-
dalle -periaate, joiden noudattamisella taataan oikea ja riittdva kuva. (Yritystutki-
mus 2006.)
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IFRS-tilinpaatdksen ensisijaisena tehtavana on yrityksen taloudellisen aseman
eli taseen varojen ja velkojen maarittdminen ja vasta toissijaisena tuloksen ku-
vaaminen. IFRS-tilinpdatbksen kantavana ajatuksena on yrityksen varallisuus-
aseman esittaminen siten, etta se antaa tarkastelijalle mahdollisimman oikean ja
ajantasaisen kuvan yrityksen taloudellisesta asemasta tiettyna hetkend. Téhan
liittyen tietyt taseen erdt on arvostettava hankintamenon asemasta kaypaan ar-
voon. Joidenkin tase-erien kohdalla taas on olemassa mahdollisuus kaypaan ar-
voon arvostamiseen. IFRS-standardeissa sovelletaan kaypaan arvoon arvosta-
mista silloin, kun se on jarkevaa ja tarpeellista oikean kuvan luomiseksi tilinpaa-
toksesta. IFRS-standardeissa yleisen kdypaan arvoon arvostamisen periaatteen
mukaan omaisuuserdlle helposti ja luotettavasti saatavissa oleva kaypéa arvo an-
taa oikeamman kuvan omaisuuseran arvosta kuin alkuperéinen hankintahinta.
(Haaramo, Palmuaro & Peill 2016.)

IFRS-tilinpaatdsstandardien erityispiirteita yleisella tasolla ovat yksityiskohtai-
suus, vaihtoehtojen vahaisyys kirjanpidollisissa toimenpiteissa, liitetietojen pal-
jous, kaypien arvojen kaytto, yritysjohdon mielipiteiden merkityksellisyys ja tase-
keskeisyys (Halonen et al. 2006, 15 - 16).

3.2 Kansainvaliset tilinpaatésstandardit

IFRS (International Financial Reporting Standard, Kansainvéliset tilinpaatosstan-
dardit) Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan laissa ja muissa
saannoksissa seka Euroopan Yhteison lainsaddanndssa maaritettyja Yhteisossa
sovellettaviksi hyvaksyttyja tilinpaatosstandardeja seka niista annettuja tulkintoja.
Kukin standardi saatelee tietyn liiketapahtuman kirjaamista, arvostamista seka
esitettavia tietoja koskevia vaatimuksia. IFRS-standardit ovat nimenomaisesti ti-
linpaatosstandardeja, eivatka ne sisalla juoksevaa kirjanpitoa koskevia maarayk-

Sia.

EU on siirtanyt maailmanlaajuisesti sovellettavien tilinpdatdsstandardien kehitta-
misen Lontoossa toimivalle Kansainvéliselle tilinpaatdosstandardilautakunnalle
(IASB), joka on riippumaton yksityinen itsesaantelyelin. IASB:n tavoitteena on ai-
kaansaada yleismaailmalliset tilinpaatosstandardit, seka lahentdd kansallisia ja

kansainvalisia tilinpdatdosstandardeja. Taustalla on tarve kehittda laadukkaita,
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avoimia ja vertailukelpoisia maailmanlaajuisia standardeja, jotka ovat ymmarret-
tavia laajalle joukolle erilaisia sidosryhmia. Standardeilla on merkitysta, kun kyse
on kilpailun lisddmisesta ja investointiesteiden poistamisesta maailmanlaajui-
sesti. Standardit mahdollistavat sen, etta yritykset voivat yrittd& hankkia pAdomaa
ja investointeja maailmanlaajuisilta padgomamarkkinoilta. Lisaamalla avoimuutta
kansainvalisen vertailtavuuden ja taloudellisen tiedon laadun paranemisen kautta
paatoksenteon tueksi saadaan korkealaatuista, lapindkyvaa ja vertailukelpoista
tietoa. (Euroopan parlamentti.)

3.3 IFRS 13 -standardi

Kansainvalinen tilinpaatésstandardi IFRS 13 tuli voimaan 1.1.2013. Se siséltaa
kattavasti standardien kdyvan arvon maarittamista koskevan saantelyn ja ku-
moaa muissa standardeissa olevat kaypéa arvoa koskevat vaatimukset. IFRS 13
-standardissa maaritelladn kaypa arvo, esitetddn yhdessa IFRS-standardissa
kaikki IASB:n antama ohjeistus kayvan arvon maarittdmista varten, erotellaan ha-
vainnoitavuuden suhteen eritasoisia kaypia arvoja ja vaaditaan niiden raportointia

tilinp&&toksen liitetiedoissa.

IFRS 13 -standardia sovelletaan, kun jossakin muussa IFRS-standardissa vaadi-
taan tai sallitaan kaypaéan arvoon tapahtuva arvostaminen tai sitd koskevien tie-
tojen esittaminen, esimerkiksi rahoitusinstrumentteihin ja niiden kayvista arvoista
annettaviin liitetietoihin (IAS 39 ja IFRS 7), sijoituskiinteistdihin ja niiden kayvista
arvoista annettaviin liitetietoihin (IAS 40), yritys- tai liiketoimintaostojen hankittui-
hin omaisuuseriin ja velkoihin, omina osakkeina maksettuun hintaan ja em. kay-
vista arvoista annettaviin liitetietoihin (IFRS 3), biologisiin hyddykkeisiin ja niiden
kayvista arvoista annettaviin liitetietoihin (IAS 41). Luvuissa 3.3.1 — 3.3.3 selite-
tdén IFRS 13 -standardin siséltd. (IFRS 13.)

3.3.1 Kayvan arvon maarittdminen

IFRS 13 -standardin mukaan kaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran
myynnista tai maksettaisiin velan siirtimisestd markkinaosapuolten valilla arvos-
tuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa. Kaypaa arvoa maaritet-
taessa on kaytettdva asianmukaisia arvostusmenetelmia, joita varten on saata-

villa riittdvasti havainnoitavissa olevaa tietoa kayvan arvon maarittamiseksi.
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Kolme yleisesti kaytettyd arvostusmenetelmda ovat markkinoihin perustuva la-
hestymistapa, hankintamenoon perustuva lahestymistapa ja tuottoihin perustuva

lAhestymistapa.

Markkinoihin perustuvassa lahestymistavassa, kaytetaan hintoja ja muuta mer-
kittavaa tietoa, joka syntyy taysin samanlaisia tai vastaavanlaisia varoja ja velkoja
koskevissa kaupankaynneissa toimivilla markkinoilla. Toimivat markkinat tarkoit-
tavat markkinoita, joissa liiketoimia tapahtuu riittdvan usein ja niiden volyymi on

riittdvan suuri, jotta hintatietoja saadaan jatkuvasti.

Hankintamenoon perustuva lahestymistapa eli tarkasteluhetken jalleenhankinta-
arvo kuvastaa rahaméaarad, joka tarkasteluhetkella tarvittaisiin omaisuuseran toi-

mintakapasiteetin korvaamiseen.

Tuottoihin perustuva l&hestymistapa tarkoittaa tulevien rahamaarien muuttamista

yhdeksi nykyhetken rahamaaréksi diskonttaamalla.
3.3.2 Kaypien arvojen hierarkia

Kaypien arvojen maarittamisen ja siihen liittyvien tilinpaatoksessa esitettavien tie-
tojen johdonmukaisuuden ja vertailukelpoisuuden lisdamiseksi IFRS 13 -standar-
dissa luodaan kaypien arvojen hierarkia, jonka mukaan kayvan arvon maaritta-
miseen kaytettavien arvostusmenetelmien syottdtiedot luokitellaan kolmelle ta-
solle. Syoéttotiedot tarkoittavat oletuksia, joita markkinaosapuolet kayttaisivat hin-

noitellessaan omaisuuseraa tai velkaa, ne voivat olla todellisia tai oletettuja.

Tason 1 syottdtiedot ovat toimivilla markkinoilla taysin samanlaisille varoille tai
veloille havainnoitavissa olevia tietoja esim. noteeratut hinnat ja muu luotettava
tieto, jolla on merkitysta arvonméaarityksen kannalta. Markkinatietojen tulee olla

taysin vastaavia ja vertailukelpoisia arvostettavan omaisuuseran kanssa.

Tason 2 syo6ttotiedot ovat muita kuin tason yksi noteerattuja hintoja. Hinnat ovat
havainnoitavissa epasuorasti markkinatiedosta ja niita varten joudutaan kaytta-
maan erilaisia arvostusmenetelmid ja oletuksia. Esimerkiksi viimeaikaiset

transaktiot, koronvaihtosopimukset tai vaihtoehtoiset sijoitukset.
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Tason 3 syottotiedot, alimman sijan, saavat muut kuin havainnoitavissa olevat
syottotiedot. Niisté ei ole saatavilla markkinatietoa ja ne muodostetaan kaytta-
malla parasta saatavilla olevaa tietoa, jolloin kdyvan arvon maarittaminen perus-
tuu olennaisilta osin johdon arvioihin, esimerkiksi ei-noteeratut oman p&doman

ehtoiset sijoitukset.

IFRS 13 -standardin mukaan kaypien arvojen esittdmistad hierarkian mukaan
edellytetaan kaikista niista erista, jotka jonkin standardin mukaan on arvostettava
kaypaan arvoon tai joista on esitettava kaypa arvo tilinpaatoksen liitetiedoissa.
Tilinpaéatoksessa yhteison on esitettava kaytetyt arvostusmenetelmat ja syotto-
tiedot varoista, jotka arvostetaan taseessa kaypaan arvoon alkuperaisen kirjaa-
misen jalkeen toistuvasti tai kertaluonteisesti, sekd toistuvasti maaritettavista
kayvista arvoista, joiden maarittdmisessa kaytetdan 3 tason syoéttotietoja. Finans-
sivalvonnan mukaan liitetiedoissa on esitettava arvostuksen vaikutus tulokseen,
jos on kaytetty kayvan arvon hierarkian tason 3 syottotietoja ja epavarmuuksista
on kerrottava sita enemman, mitd enemman tason 3 syottotietoja on kaytetty (Fi-

nanssivalvonta).

Kuvio 1 havainnollistaa kayvan arvon arvostuksen tason maarittelya.

Kaypien arvojen hierarkia

Kylla

Onko olemassa y I Oikaisematon Tason 1 hinta ‘
hjntf-xnoteeraus i Kaytetddn havainnoitavissa olevia
taysin . syottotietoja suoraan tai epasuorasti 4{ Tason 2 hinta ‘
samanlaiselle
omaisuudelle tai Ei - |

Kaytetaan ei havainnoitavissa olevia
velalle? yretaan ¢ —»{ Tason 3 hinta ‘

syottotietoja

Kuvio 1. K&ypien arvojen hierarkia

Seuravana (Taulukko 3) on esimerkki siitda, miten rahoitusvarojen hierarkian mu-

kainen arvostus nakyy yrityksen liitetiedoissa.
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14. Raholtusvarojen ja -velkojen arvot luokittain

31.12.201M6
Kiypé
Tasearvo arvo
ME yhtesnsd TASO1 TASD? TASO 3  vhieensd
Raholtusvarat
Kaypain arvoon arvostettavat
Korkojohdannaissaamisat 2.2 2.2 2.2
sihkéjohdannaissaamiset 0.2 0.2 0,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 46,5 43,9 2.0 0.6 46,5
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat
Lainat ja muut saamiset 231 231 231
Myyntisaamiset 4.2 4.2
Raholtusvelat
Kaypain arvoon arvostettavat
Korkojohdannaisvelat 68,6 68,6 -68.6
Sihkajohdannaisvelat 05 0.6 05
laksotettuun hankintamenoon
arvostettavat
Muut korolliset velat 18249 18254 1825.4
Joukkovelkakirjalaina 2979 300,0 3000
Ostovelat 19,2 18.3

Taulukko 3. Rahoitusvarat ja -velat kaypien arvojen hierarkia (VVO)
3.3.3 Kayvan arvon maarittamisen prosessi

Kayvan arvon maarittdminen on monivaiheinen prosessi, joka selitetaan IFRS 13
-standardissa soveltamisohjeineen ja esimerkein. Professori Petri Vehanen on
koonnut IFRS 13-standardin siséllosta kayvan arvon maarittamisen prosessin

vaiheet seuraavasti (Vehmanen 2013).

Prosessi lahtee liikkeelle arvostamiskohteen huomioon otettavien ominaisuuk-
sien tunnistamisesta ja laskentayksikon paattdmisesta. Laskentayksikké on
yleensa yksittadinen omaisuusera tai velka, mutta joissakin tapauksissa sita voi-

daan soveltaa ryhmé&aén toisiinsa liittyvid omaisuuseria.

Seuraavaksi tunnistetaan paaasialliset ja suotuisimmat markkinat ja kuvataan
merkityksellisten markkinaosapuolten keskeiset ominaispiirteet. Paaasialliset
markkinat ovat ne markkinat, joilla yhteis6 normaalisti toteuttaisi liiketoimen, joilla

omaisuuseraa (tai velkaa) koskeva volyymi ja toiminnan taso on suurin, tai jos
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paaasiallisia markkinoita ei ole, niin suotuisimmilla markkinoilla, joilla omaisuus-
eran (tai velan) myynnista saataisiin suurin rahamaara. Markkinaosapuolet ovat
ostajia ja myyjid, jotka ovat rippumattomia, asiantuntevia, liketoimeen pystyvia
ja halukkaita.

Kolmas vaihe on omaisuuseran arvostamisessa kaytettdvan arvostamisperus-
teen tdsmentaminen. Arvostamisessa otetaan huomioon markkinaosapuolia par-

haiten hyddyttava kaytto.

Neljas kohta kadyvan arvon maarittdmisen prosessissa on velan arvostamiseen
liittyvien riskid koskevien oletuksien tasmentaminen. Erilaisia riskeja ovat mm.
velan hoitoon liittyva laiminlydntiriski, joka sisaltdd yhteison oman luottokelpoi-
suuden tai velan siirtamiseen liittyva rajoitus. Finanssivalvonnan mukaan arvos-
tuksessa on kiinnitettava huomiota erityisesti vastapuolen luottoriskin maarittami-

seen.

Viidentena on arvostusmenetelmissa kaytettavien syottotietojen tunnistaminen ja
niiden saatavuuden arviointi. Sy6ttotietoina on kaytettava mahdollisimman paljon
merkityksellista havainnoitavissa olevaa syottotietoa, jota on saatavissa riippu-

mattomista lahteista.

Kuudennessa kohdassa seuraa arvostusmenetelman tai -tekniikan valinta. Stan-
dardi ohjeistaa vain yleisesti kayttdmaan kyseisissa olosuhteissa asianmukaisia
arvostusmenetelmia, joita varten on saatavilla riittavasti tietoa kayvan arvon maa-

rittamiseksi.

Seitsemés kohta on arvostuksen suorittaminen ja kayvan arvon kirjaaminen.
Kaypa arvo ei valttdmatta ole toteutuneen liiketoimen hankkimisesta aiheutunut
hinta (transaktiohinta). Jos kaypa arvo poikkeaa transaktiohinnasta syntyva voitto
tai tappio on kirjattava tulosvaikutteisesti, toisin sanoen tuloslaskelman kautta,
paitsi jos kyseinen IFRS-standardi maaraa toisin. Lisdksi on huomioitava, etta
paaasiallisilla markkinoilla maaraytyvaa hintaa ei saa oikaista transaktiomenoilla,

koska ne ovat erilaisia riippuen siit, miten yhteiso liiketoimen toteuttaa.
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Kahdeksantena kaypien arvojen kayton vaikutuksia koskevien liitetietojen esitta-
minen. IFRS 13-standardi siséltaa laajat ja yksityiskohtaiset vaatimukset siita,

mit& tilinpaatoksessa on esitettava.
3.4 Vertailu suomalaiseen tilinpaatéskaytantoon

IFRS-standardien |&htokohta on taseinformaation tuottaminen. Taloudellisen ra-
portoinnin ensisijaisena tavoitteena on kertoa yhteison varallisuusasema rapor-
tointikauden paattymispaivana eli taseen varojen ja velkojen maarittaminen. Suo-
malaisen tilinpaatoskaytannon lahtokohta on tuloslaskelma ja jakokelpoisen tu-

loksen laskeminen.

IFRS-tilinpaatds korostaa omistajien ja sijoittajien tiedon tarvetta. Suomalainen

tilinpaatoskaytantd korostaa velkojain ja verottajan informaation tarvetta.

Yksi merkittavimmista eroista IFRS-standardien ja suomalaisen kirjanpitolainsaa-
dannon valilla on arvostamisessa. IFRS-tilinpaattkset suosivat omaisuus- ja vel-
kaerien maarittamista tilinpaatéspaivan mukaiseen kaypaan arvoon, koska sen
katsotaan antavan oikeamman kuvan yrityksen taloudellisesta asemasta. Suo-
messa tilinpaatds laaditaan paaasiassa alkuperaisiin hankintamenoihin perus-
tuen (Halonen et al. 2013, 47.)

IFRS 13 —standardin mukainen kdyvan arvon maarittamisen prosessi on toimi-
villa markkinoilla suhteellisen yksinkertaista, mutta kun kaytetaan tason 3 syotto-
tietoja, joissa kayvan arvon maarittdminen perustuu olennaisilta osin johdon ar-
vioihin, joudutaan arvioimaan arvostustekniikan luotettavuutta. Suomalaisessa ti-
linpaatoksessa alkuperaisen hankintahinnan mukaan maaritettyja tasearvoja pi-
detdan luotettavimpina kuin kaypien arvojen mukaan maaritettyja, koska ne ovat

helpoiten todennettavissa.

IFRS-standardin mukainen taseen arvostaminen kdaypaan arvoon voi johtaa sii-
hen, etta taseessa on varallisuutta, jolla ei ole reaalista pohjaa. IFRS tilinpaatok-
sessa realisoitumattomia erid kirjataan suomalaista laskentakaytant6a useam-
min. Realisoitumattomat voitot vaikuttavat tilikaudelta esitettdvan tuloksen tai
oman padoman maaréan, jolloin ne ovat osana voitonjakokelpoisia varoja. On-

gelmaksi on muodostunut realisoitumattomien arvonmuutosten jakokelpoisuus.
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Kayvan arvon muutokset merkitaan ensisijaisesti tuloslaskelmaan ja vasta toissi-
jaisesti omaan paaomaan kayvan arvon rahastoon. Muutos kayvassa arvossa
merkitaan kayvan arvon rahastoon silloin, kun kansainvalinen tilinpaatosstan-

dardi edellyttaéa sen esittamistad omassa padomassa.
3.5 Yhteenveto

Kansainvalisia yleisia tilinpaatosperiaatteita ollaan noudatettu suomessa hyvana
kirjanpitotapana. Johtavia tilinpaatosperiaatteita ovat realisointiperiaate, suorite-
peruste ja meno tulon kohdalle -periaate. IFRS-tilinpaatoksen kantavana ajatuk-
sena on yrityksen varallisuusaseman esittdminen siten, ettd se antaa tarkasteli-
jalle mahdollisimman oikean ja ajantasaisen kuvan yrityksen taloudellisesta ase-

masta tiettyn& hetkena.

Kansainvélisten tilinpaatdsstandardien tarkoituksena on vahentaa eroja paikalli-
sen kirjanpidon ja IFRS-kirjanpidon valilla, lisata kirjanpidon lapinékyvyytta ja pa-

rantaa yritysten vertailtavuutta eri maiden valilla.

Kaypé arvo maaritellaan IFRS 13 -standardissa, jossa esitetddn yhdessa IFRS-
standardissa kaikki IASB:n antama ohjeistus kayvan arvon maarittamista varten,
erotellaan havainnoitavuuden suhteen eritasoisia kaypia arvoja ja vaaditaan nii-
den raportointia tilinpaatoksen liitetiedoissa. IFRS 13 -standardin mukainen kay-
van arvon maarittdminen on monivaiheinen prosessi, jonka tavoitteena on saada
markkinaperusteinen hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai makset-
taisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutu-

vassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Yksi merkittavimmista eroista IFRS-standardien ja suomalaisen kirjanpitolain-
saadannon valilla on arvostamisessa. IFRS-standardit suosivat omaisuuserien
arvostamista tilinpaatospaivan kaypaan arvoon hankintamenon asemasta, mika
voi johtaa siihen, etta taseessa on varallisuutta, jolla ei ole reaalista pohjaa. Rea-
lisoitumattomat voitot vaikuttavat tilikaudelta esitettdvan tuloksen tai oman péaa-
oman maaréan, jolloin ne ovat osana voitonjakokelpoisia varoja. Ongelmaksi on

muodostunut realisoitumattomien arvonmuutosten jakokelpoisuus.

25



4 Suomalainen verotuskaytanto

Verotuksen ja kirjanpidon valilla on Suomessa vallinnut perinteisesti kiinte& yh-
teys. Elinkeinotoiminnan verotus perustuu hyvan kirjanpitotavan mukaiseen Kkir-
janpitoon ja tilinpaatokseen. Vahvistetun taseen perusteella saadaan selville osa-
keyhtion jaettavissa olevan osingon méaara. Lisaksi yrityksen veronalaisen voiton

maara riippuu kirjanpidossa tehdyista ratkaisuista.

Tuloveroa maksetaan kirjanpidon osoittamasta elinkeinotoiminnan tuloksesta, jo-
hon on tehty verolakien mukaiset oikaisut. Verotus ei kuitenkaan tukeudu lain-
saadanndllisella tasolla suoraan kirjanpitoon, vaan elinkeinotulon verottamisesta
annettuun lakiin 360/1968 (vero.fi).

4.1 Elinkeinoverotuksen yleisia periaatteita

Elinkeinoverolaki perustuu paasaantoisesti meno-tulon kohdalle- ja realisointipe-
riaatteeseen. Meno-tulo-teorian mukaan tulos syntyy menojen ja tulojen valisena
erotuksena eika varallisuuden arvossa tapahtuneita muutoksia oteta l&ahtékohtai-
sesti huomioon. Menot aiheutuvat tuotannontekijoiden hankkimisesta ja tulot saa-
daan suoritteiden myynnista. Maksetut osingot, korot ja verot ovat voitonjakoeria.
Meno-tulon kohdalle -periaate toteutuu, kun verovuoden verotettava tulos maari-

tetd&n mahdollisimman tarkoin. (Valtiovarainministerio.)

Realisointiperiaatteen mukaan tiettyja poikkeuksia lukuun ottamatta vain realisoi-
tuneet tulot ja menot ovat veronalaisia tai vdhennyskelpoisia. Realisoitumattomat
arvonnousut eivat ole tuloa. Namé periaatteet korostavat tuloslaskennan merki-

tysta.
4.2 Verotuksen kirjanpitosidonnaisuus

Elinkeinoverolaissa on sadnnoksia, jotka sisaltavat nimenomaisen sidoksen Kkir-
janpidon ja verotuksen tuloslaskennan vélille. Niisté tarkein on EVL 54 §, jossa
saadetaan tiettyjen erien verokohtelun riippumisesta niiden vastaavasta kirjanpi-
tokasittelystd. Verovelvollisella on oikeus jakaa saamansa tuloera usealle vero-
vuodelle elinkeinoverolaissa sdadetylla tavalla sekd vahentaa vaihto- ja sijoitus-

omaisuuden hankintameno ja varaukset kuluina vain, jos vastaavat kirjaukset on
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tehty kirjanpidossa. Poistot, kehittdmismenot ja kurssitappiot verovelvollinen saa
vahentaa enintdan sen suuruisina kuin ne ovet verovuonna tai aikaisemmin véa-

hennetty kirjanpidossa.

EVL 14. 8 mukaan verotuksessa vaihto-omaisuuteen ja pysyviin vastaaviin kuu-
luvien hyddykkeiden hankintameno on hyddykkeen hankinnasta ja valmistuk-
sesta johtuneiden muuttuvien menojen maara. Jos kirjanpidossa hyddykkeen
hankintamenoon on sisallytetty lisdksi kiinteitd menoja tai korkomenoja, nain on
meneteltavd myos verotuksessa. EVL 19. § mukaan tulo laht6kohtaisesti tulou-
tetaan suoriteperusteisesti. Jos kirjanpidossa kuitenkin sovelletaan pitkan valmis-
tusajan vaativiin hyodykkeisiin osatuloutusmenettelya, nain on meneteltava myos

verotuksessa (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016, 58).
4.3 Arvostustasot

Tuloverotuksessa arvostuksen perustasoina ovat kirjanpitoarvo, jota yleensa
vastaa verotuksessa poistamaton hankintameno, alkuperainen hankintameno ja
kaypéa arvo. Jos hyddykkeen arvo on maarattava tuloutusta varten, kyseiset arvot
eroavat lopputuloksiltaan olennaisella tavalla.

Kirjanpitoarvoa kaytettdessa eivat kulukirjaukset, kuten kayttéomaisuuden han-
kintamenosta tehdyt poistot, palaudu. Alkuperaisen hankintamenon soveltami-
nen palauttaa tehdyt poistot mutta ei johda kulukirjausten purkaantumisen lisaksi
arvonnousun verottamiseen. Kaypéa arvo puolestaan johtaa siihen, ettd myos
mahdollinen arvonnousu tulee verotetuksi. (Tikka, Nykdnen, Juusela & Viitala
2017.)

4.4 Kayvan arvon maarittaminen verotuksessa

Perint6- ja lahjaverotusta varten laadittu verohallinnon ohje varojen arvostami-
sesta maarittelee kayvan arvon lahtokohtaisesti myds muussa verotuksessa kay-
tettavaksi silloin, kun arvonmaéaarittamisen tavoitteena on kohteen arvostaminen
sen kaypaan arvoon. Perintd- ja lahjaverolain (PerVL) 2. luvun 9.1 8:n mukaan
omaisuus arvostetaan siihen kdypaan arvoon, mika omaisuudella oli verovelvol-

lisuuden alkaessa. Kayvalla arvolla tarkoitetaan omaisuuden todennékoista luo-
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vutushintaa. Varat ja velat arvostetaan siihen kaypaan arvoon, joka niilla oli ve-
rovuoden paattyessa omistajan hallussa ja silla paikalla, missa omaisuus oli, tai
omaisuuden todennakdista luovutushintaa, jos se on edella mainittua arvoa suu-
rempi. (Verohallinto 2017.)

Seuraavana on esimerkki perint6 ja lahjaverotuksen ohjeen mukaisesta arvosta-

misesta:

Osakeyhtion osakkeen kaypa arvo maaritetaan ensisijaisesti saman yhtion osak-
keista maksettujen eli vertailuluovutuksissa kaytettyjen kauppahintojen perus-
teella. Vertailukelpoisuudelta edellytetdan, ettd vertailuluovutus on tapahtunut la-
hella verovelvollisuuden syntyhetkea ja luovutuksen osapuolina ovat toisistaan
rippumattomat tahot vapaassa markkinatilanteessa. Jos kdypaa arvoa ei voida
perustaa vertailuluovutuksiin, maaritetd&n osakkeen kaypa arvo perinto- ja lahja-
verotuksessa yleensa yrityksen substanssiarvon tai tuottoarvon perusteella, mika
johtaa monesti varovaiseen arvioon yrityksen kayvasta arvosta. Tuottoarvome-
netelma tarkoittaa menetelmé&a, jolla kohteen arvo (todennakéinen luovutushinta)
maaritetddn kohteesta kayttbaikana tulevaisuudessa todennédkoisesti saatavien
vuosituottojen padomitettuna nykyarvona. Substanssiarvo saadaan, kun yrityk-

sen varoista vahennetaan yrityksen velat. (Verohallinto 2017.)

Arvonmaarittdminen perintod- ja lahjaverotuksessa poikkeaa arvostamislain (laki
varojen arvostamisesta verotuksessa, ArvL) mukaan tapahtuvasta arvonmaarit-
tamisesta. Arvostamislain mukainen arvostaminen on vuosittain toistuvaa mas-
samenettelya, jonka tarkoituksena ei ole maarittdd kohteena olevan yksittaisen
omaisuuseran kaypaa arvoa. Arvonmaarittaminen perint6- ja lahjaverotuksessa
on arvostamislain mukaisesta arvonmaarittamisesta poiketen yksilollista ja kerta-
luonteista. Taman vuoksi ndiden lakien mukaan maaritetyt arvot poikkeavat mo-

nesti toisistaan. (Verohallinto 2017.)

Kayvan arvon kayttaminen edellyttaa aina, ettd kaypa arvo on luotettavasti maa-
ritettdvissa. Kohteen kaypa arvo maaritetaan aina siita saatujen ja saatavien to-
siasiatietojen perusteella kayttden kyseiseen tapaukseen parhaiten soveltuvaa

arvonmaarittamismenetelmad. Kaypa arvo maadritetaan ensisijaisesti kyseista
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kohdetta koskevien kauppahintatietojen perusteella. Kaypa arvo voidaan maari-
tella myos vertailukauppojen perusteella, jos vertailun mahdollistavia kauppoja
on tehty. Jos kauppahintatietoja ei ole kaytettavissa vertailuun, kdyvan arvon
maarittamisessa voidaan hyddyntaa alan asiantuntijan, esimerkiksi kiinteistova-
littdjan, lausuntoa. Jos kayvan arvon maarittamiseksi ei ole kaytettavissa kaup-
pahintaa, vertailukauppoja tai arviolausuntoa, kdaypa arvo maaritetdén laskel-
milla, jotka perustuvat tosiasiatietoihin arvonmaarittamisen kohteesta. Lahtokoh-
taisesti sovelletaan varojen arvostaminen perinto- ja lahjaverotuksessa -ohjetta.
Ohjeessa kuvataan perinto- ja lahjaverotuksessa tapahtuvassa arvonmaarittami-
sessa yleisesti kaytettavia periaatteita, erilaisia arvonmaaritysmenetelmia seka
yksittdisten omaisuuserien kayvan arvon maarittamista. Kaytannossa arvostami-
sessa pyritaan niin sanotun varovaisen kayvan arvon mukaiseen arvoon. (Vero-
hallinto 2017.)

4.5 Verotuksen ja kirjanpidon vertailu

Kirjanpitolaki tdhtdd jakokelpoisen voiton maéaarittelemiseen, kun taas Elinkei-
noverolaki pyrkii ainoastaan verotettavan tulon laskemiseen. Suurimmat ongel-
makohdat liittyvat kansainvélisen tilinpaatoskaytannon yhteensovittamiseen suo-
malaisen yritysverotuksen kanssa. IFRS-standardiin siirtyminen on lisannyt joi-

denkin yritysten kohdalla verotettavan ja kirjanpidollisen tuloksen eroja.

Kayvan arvon kayttaminen kirjanpidossa merkitsee sitd, ettd arvostamisperuste
poikkeaa verotuksessa perinteisesti kaytetystd hankintamenopohjaisesta arvos-
tamisesta. Kdypaa arvoa kaytettdessa tehtyjen poistojen ja muiden vahennysten
lisdksi mahdollinen arvonnousu purkautuu verotettavaan tuloon ennen realisoitu-
mista (Valtionvarainministerid). Elinkeinoverolain mukaan omaisuuden realisoi-
tumattomat arvonnousut eivat pddsaéantoisesti ole veronalaista tuloa ja realisoi-
tumattomien arvonalennusten vahennyskelpoisuus puolestaan riippuu omai-
suuslajista. IFRS-standardeissa taas realisoitumattomien voittojen katsotaan
kuuluvan tuottoihin. Poikkeuksen rahoitusarvopapereiden tulosvaikutteinen reali-
soitumaton arvonnousu on kirjaustilikauden veronalaista tuloa ja arvonalentumi-
nen vahennyskelpoinen meno, kun sovelletaan KPL 5. luvun 2a §, jossa sallitaan
hankintamenon ylittavan kayvan arvon kayttaminen tilinpdatoksen tasearvona
(EVL 5 §).
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IFRS kayvan arvon periaatteen laaja soveltaminen kirjanpidossa aiheuttaa sen,
ettd kirjanpidon ja verotuksen varovaisuuden periaatteet ovat toisinaan ristirii-
dassa, koska verotuksen ja kirjanpidon jaksotuksessa on eroja. Verotuksessa
tappiot ja menetykset ovat paasaantoisesti vahennyskelpoisia vasta lopullisina.
Kirjanpidon varovaisuuden periaate voi johtaa menon aikaisempaan vahentami-

seen kirjanpidossa kuin verotuksessa.

Kayttbomaisuuden arvostamistapa verotuksessa eroaa IFRS:n kdypaan arvoon
arvostamisesta. Yritykset voivat halutessaan arvostaa kayttbomaisuuden ta-
seessa kaypaan arvoon alkuperaisen poistoilla vahennetyn hankintamenon si-
jasta, joten kayttbomaisuuden arvo IFRS-tilinpaatoksessa ja verotuksessa voi

olla taysin erilainen.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat kuuluvat IFRS-rahoitus-
omaisuuteen, mutta verotuksessa yleensa vaihto-omaisuuteen, jonka arvosta-
missaannokset poikkeavat kirjanpidossa noudatetusta kaypaéan arvoon arvosta-

misesta.

Taloudellisesta asemasta saatavan informaation kannalta kayvalla arvolla ei ole
merkitysta tuloverotuksen nékdkulmasta, mutta kirjanpidon nékdkulmasta infor-
maation tulee vastata myos kansainvalisen kayttajakunnan tiedontarpeita. Kay-
van arvon kayttamisen katsotaan antavan oikeamman kuvan yrityksen taloudel-

lisesta asemasta. (Valtionvarainministerif.)
4.6 Yhteenveto

Verotuksen ja kirjanpidon valilla vallitsee kiinted yhteys. Elinkeinotoiminnan ve-
rotus perustuu hyvan kirjanpitotavan mukaiseen kirjanpitoon ja tilinpaatokseen.
Vahvistetun taseen perusteella saadaan selville osakeyhtitn jaettavissa olevan
osingon maara. Lisaksi yrityksen veronalaisen voiton maara riippuu kirjanpidossa
tehdyista ratkaisuista. Tuloveroa maksetaan elinkeinotulon verottamisesta anne-
tun lain perusteella, joka perustuu paasaantdisesti meno-tulon kohdalle- ja reali-
sointiperiaatteeseen. Kirjanpitosidonnaisuus tulee esiin mm. EVL 54. §:ss4, jossa
saadetaan tiettyjen erien verokohtelun riippumisesta niiden vastaavasta kirjanpi-

tokasittelysta.
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Perinto- ja lahjaverolain mukainen arvostaminen on yksil6llista ja kertaluonteista,
kun taas arvostamislain mukainen arvostaminen on vuosittain toistuvaa massa-
menettelyd, joten naiden lakien mukaan méaaritetyt arvot poikkeavat monesti toi-
sistaan. Lahtokohtaisesti sovelletaan varojen arvostaminen perintd- ja lahjavero-
tuksessa -ohjetta, jossa kuvataan arvonmaarittamisessa yleisesti kaytettavia pe-

riaatteita, seka erilaisia arvonmaaritysmenetelmia.

Perinto- ja lahjaverolain mukaan kayvalla arvolla tarkoitetaan omaisuuden toden-
nakoista luovutushintaa. Varat ja velat arvostetaan siihen kaypéaan arvoon, joka
niilla oli verovuoden paattyessa omistajan hallussa ja silla paikalla, missa omai-
suus oli, tai omaisuuden todennakoista luovutushintaa, jos se on edella mainittua
arvoa suurempi. Kayvan arvon kayttaminen edellyttéé aina, etta kdypa arvo on
luotettavasti maaritettavissa. Kayvan arvon maarittdmiseksi kaytetdan ensisijai-
sesti kauppahintaa, toiseksi vertailukauppoja tai arviolausuntoa ja jos niita ei ole,
kaypa arvo maaritetaan laskelmilla, jotka perustuvat tosiasiatietoihin arvonmaa-

rittdmisen kohteesta.

Suurimmat ongelmakohdat liittyvat kansainvalisen tilinpaatoskaytannoén yhteen-
sovittamiseen suomalaisen yritysverotuksen kanssa. IFRS-standardiin siirtymi-
nen on lisannyt joidenkin yritysten kohdalla verotettavan ja kirjanpidollisen tulok-
sen eroja. Tulokseen vaikuttavia eroja syntyy mm. kayttbomaisuuden arvostami-

sesta kaypéaan arvoon.

Kaypéaa arvoa kaytettdessa mahdollinen arvonnousu purkautuu verotettavaan tu-
loon ennen realisoitumista. Elinkeinoverolain mukaan omaisuuden realisoitumat-
tomat arvonnousut eivat paasaantoisesti ole veronalaista tuloa ja realisoitumat-
tomien arvonalennusten vahennyskelpoisuus puolestaan riippuu omaisuusla-
jista. IFRS-standardeissa taas realisoitumattomien voittojen katsotaan kuuluvan
tuottoihin. Kirjanpidon varovaisuuden periaate voi johtaa menon aikaisempaan
vahentamiseen kirjanpidossa kuin verotuksessa. Tappiot ja menetykset ovat ve-

rotuksessa paasaantoisesti vdhennyskelpoisia vasta lopullisina.
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5 Osakeyhtion varallisuus

Yrityksen tai liiketoiminnan arvo maaritellaan yritysomaisuuden, eli taseen vas-
taavaa-puolen, kautta. Yritysomaisuus koostuu yleenséa koneista, laitteista, va-
rastosta ja esimerkiksi kiinteistoista. Yritys rahoittaa yritysomaisuuden hankinnan
oman pdaoman ja vieraan paddoman avulla, mik& nékyy taseen vastattavaa puo-
lella. Yrityksen arvo on sen omaisuuden markkina-arvo eli hinta, jonka ostajat

ovat valmiita maksamaan. (Arvonméaaritysopas.)

Yrityksen tasearvo eli substanssiarvo ei yleensa ole hyva yrityksen arvon mittari,
koska se antaa tavanomaisesti liian alhaisen arvon toimivan yhtién arvosta ja
perustuu omaisuuserien historiallisiin arvoihin. Sen sijaan tasearvolla ja taseen
eri erien arvoilla on keskeinen merkitys arvioitaessa vaihtoehtoisten yrityskaup-

patapojen veroseuraamuksia. (Sotka 2010.)

Taseella on merkitystd, koska taseen nayttama varallisuus vaikuttaa my6s osa-
keyhtion jakamaan osinkoon ja vapaan oman pddoman kayttoon. Varallisuus vai-
kuttaa myds omistajien osinko-, lahja- ja perintéverotukseen. Kun yhtion varoista
vahennetdén velat, saadaan osakeyhtion nettovarallisuus. Nettovarallisuuden
perusteella lasketaan sekéd osakkeen matemaattinen arvo, etta vertailuarvo (ve-
rotusarvo). Osakkeen matemaattinen arvo vaikuttaa osakkaan yhtiostéa saaman

osingon verotukseen.

Kirjanpitosaannoksista johtuu, etta taseeseen merkityt varallisuusarvot ovat ta-
vallisesti pienempia tai korkeintaan yhta suuria kuin kayvat arvot. Mahdollisuus
arvostaa omaisuus kaypaan arvoon voi kasvattaa tasetta. Tulosvaikutteisesti
kadyp&&n arvoon arvostettavien tase-erien arvonmuutos vaikuttaa yrityksen tili-
kauden tulokseen. Arvonnousu lisdé ja arvonlasku pienentaa tilikauden tulosta.
Tilikauden tulos merkitdan taseen vapaaseen omaan paaomaan, jolloin se vai-

kuttaa jakokelpoisten varojen maaraan.
5.1 Osakeyhtidlaki

Osakeyhtitlaki (OYL) menee erityislakina osakeyhtididen osalta kirjanpitolain

edelle. Osakeyhtidlaissa sdadetddn mm. Kayvan arvon rahaston jakamista ja
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muuta kayttod koskevista rajoituksista. KPL 5:2a:n mukainen kayvan arvon ra-
hasto ja sellaiseksi IFRS:n mukaan tulkittava tase-era seka IFRS-tilinpaatokseen
littyva uudelleenarvostusrahasto ovat sidottua omaa paaomaa, joka ei voi olla
voitonjaon lahteend, joten sité ei voi jakaa ulos osinkoina (OYL 8:1 ja 13:5). Kay-
van arvon rahaston sadataminen sidottuun omaan padomaan kuuluvaksi ei esta
realisoitumattomien arvonnousujen jakamista siltd osin kuin IFRS-tilinpaatdksen
tekeva yritys ei merkitse arvonnousuja kayvan arvon rahastoon (HE 176/2008).
IFRS-standardeja soveltavan yrityksen on siten mahdollista jakaa realisoitumat-
tomia arvonnousuja osinkoina. Muut rahastot seka tilikauden ja edellisten tilikau-
sien voitto ovat vapaata omaa paaomaa. Osakeyhti6 voi jakaa OYL 13:1 § mu-
kaan varojaan voitonjakona tai vapaan oman paaoman rahastosta. Osakeyhtit-
laissa ei ole rajoitettu tuloslaskelman kautta voittovaroihin vaikuttaneiden arvon-
muutosten jakokelpoisuutta. Tallaisten kirjausten perustana voivat olla ovat KPL
5:2a (rahoitusvalineet) KPL 5:2b (sijoituskiinteistot) ja IAS/IFRS-periaatteet (Lep-
piniemi &Kaisanlahti 2016).

5.2 Tase-eréat

Kirjanpidossa taseen vastaavien erat jaetaan pysyviin ja vaihtuviin kayttétarkoi-
tuksensa perusteella. Pysyvia ovat erét, jotka on tarkoitettu tuottamaan tuloa jat-
kuvasti useana tilikautena. Muut vastaavien erat ovat vaihtuvia. (KPL 4:3 8.) Kir-
janpitoasetuksen (KPA) mukaisessa tasekaavassa pysyvét vastaavat on jaoteltu

aineettomiin hyodykkeisiin, aineellisiin hyddykkeisiin seka sijoituksiin.

Aineettomat hytdykkeet sisaltdvat mm. aineettomat oikeudet, toimiluvat, pa-
tentit, lisenssit, tavaramerkit ja liikearvon. Aineettomat hyddykkeet arvostetaan
hankintamenoon (KPL 5:5a § ja KPL 5:9 8).

Aineelliset hyddykkeet sisdltavat mm. maa-alueet, arvopaperit, rakennukset,
koneet ja kaluston. Elinkeinoverolain 12. §:n mukaan taseen pysyvissa vastaa-
vissa olevia esineité jotka on tarkoitettu tuottamaan tuloa jatkuvasti useana eri
tilikautena ja palvelevat kayttdarvollaan verovelvollisen elinkeinotoimintaa, kutsu-

taan kayttbomaisuudeksi. Verotuksessa kayttdomaisuuteen kuuluvat arvopaperit
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esimerkiksi tytaryhtion- ja omistusyhtionosakkeet ovat kulumatonta kayttbomai-
suutta. Irtaimella kayttbomaisuudella tarkoitetaan yrityksen omistamia kalusteita,

koneita, laitteita seka tuotantovalineita.

Kirjanpidossa aineelliset hyddykkeet ja verotuksessa kayttbomaisuus arvoste-
taan hankintamenoon. Poikkeuksena verotuksessa muuhun kuin vaihto- tai sijoi-
tusomaisuuteen kuuluva kiinteistd, rakennus ja rakennelma arvostetaan vero-
vuotta edeltavan vuoden vertailuarvoon (verotusarvo), jos se on poistamatonta
hankintamenoa suurempi (ArvL 2:3 8). IFRS -standardien mukaan pysyvissa vas-
taavissa yleinen arvostusperiaate on arvo tulonhankinnassa eli markkinahintana

iimeneva kaypa arvo.

Sijoitusmaisuutta ovat EVL 11. 8:n mukaan raha-, vakuutus- ja eldkelaitosten
varojen sijoittamiseksi tai sijoitusten turvaamiseksi hankkimat arvopaperit, kiin-
teistdt ja muu sellainen omaisuus (Yritysverotuksen kehittdmistyéryhman mie-
tintd 2006, 53).

Pysyviin vastaaviin kuuluva sijoituskiinteisto KPL 5:2b § ja rahoitusarvopaperit
(KPL 5:2a 8) on mahdollista arvostaa kayp&an arvoon kirjanpidossa. Sijoitus-
omaisuus arvostetaan verotuksessa paasaantodisesti hankintamenoon alimman
arvon periaatteella (hankintamenon ja arvonkorotuksen (EVL 5 8) yhteismaara,
josta on vahennetty EVL 29. 8:ssa tarkoitettu arvonalentumisvahennys) (ArvL 2:3
8). Kaikki kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat voivat kuulua sijoitusomai-

suuteen.

Vaihtuvat vastaavat on jaoteltu vaihto-omaisuuteen, saamisiin ja rahoitusarvo-
papereihin, sekd raha- ja pankkisaamisiin. Vaihtuvia vastaavia ei yleensa saa
merkita tilinpaatokseen todennakdista luovutushintaansa tai jalleenhankintahin-
taansa suurempina. Lahtokohtaisesti tasearvostus ei saa ylittaéa kaypaa arvoa.
Tasearvo on joko hankintameno, sitd alempi tilinpaatospaivan jalleenhankinta-

hinta tai todennakéinen myyntihinta.

Vaihto-omaisuutta ovat elinkeinotoiminnassa sellaisenaan tai jalostettuina luo-
vutettaviksi tarkoitetut hyodykkeet, kauppatavarat, raaka-aineet, puolivalmisteet
ja muut hyddykkeet (KPL 4 §, EVL 10 8). Rahoitusvarat voivat kuulua vaihto-
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omaisuuteen vain silloin, kun niiden myyminen kuuluu verovelvollisen tavanomai-

seen liiketoimintaan.

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon (KPL 5:6 8). Vaihto-omaisuuteen
kuuluvat arvopaperit ja muut rahoitusvalineet arvostetaan KPL 5:2a 8:n mukai-
sesti kaypaan arvoonsa. Vaihto-omaisuus arvostetaan verotuksessa hankinta-
menoon, joka on sen verovuoden kulua, jonka aikana se on luovutettu, kulutettu
tai menetetty (ArvL 2:3 8). Verotuksessa vaihto-omaisuuden arvostamiseen so-
velletaan nain niin sanottua alimman arvon periaatetta (hankintameno, josta on
vahennetty elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 28. 8:n 1. momentissa tar-

koitettu arvonalentumisvahennys).

Rahoitusomaisuutta ovat rahat, saamiset, arvopaperit sek& muu omaisuus, jo-
hon liiketoimintaa varten tarvittavat varat on tilapaisesti sijoitettu, seké omaisuus,
joka on saatu maksuksi suoritteesta (KPL 4:4 §, EVL 9 8). IAS 39 -standardissa
rahoitusomaisuus luokitellaan neljdan ryhmaan: kaypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat, erapaivaan asti pidettavat sijoitukset, lainat

ja muut saamiset sek& myytavissa olevat rahoitusvarat.

Kansallisessa kirjanpidossa rahoitusvarojen luokittelussa lahtokohtana on niiden

kayttotarkoitus. Ne jaotellaan pysyviin ja vaihtuviin vastaaviin.

Verotuksessa rahoitusvarojen jaottelussa ratkaisevaa on se, mihin tarkoitukseen
omaisuus on hankittu, eikd se, missa muodossa se on. Rahoitusvarat jaotellaan

verotuksessa neljaan ryhmaan, kayttoé-, sijoitus-, vaihto- tai rahoitusomaisuuteen.

Rahoitusomaisuuteen kuuluvat arvopaperit ja muut sellaiset rahoitusvarat arvos-
tetaan kirjanpidossa hankintamenoon tai sitd alempaan todennékoiseen kaypaan
markkinahintaan (KPL 4:2 §). Rahoitusomaisuus arvostetaan verotuksessa han-
kintamenoon (ArvL 2:3 8). Rahoitusomaisuuteen kuuluvan saamisen arvoksi kat-

sotaan nimellisarvo (ArvL 2:3 8).

IAS 39 -standardissa kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat, joilla pyritaan
saavuttamaan lyhyelld aikavélilla voittoja, arvostetaan kaypéaan arvoon tulosvai-
kutteisesti ilman kaupankayntikustannusten vahentamista. Esimerkiksi osakkeet,

joilla k&ydaan aktiivisesti kauppaa. Erapaivaan asti pidettavat varat arvostetaan
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alkuperaiseen kirjaamisen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen (si-
saisen) korkokannan menetelmaa kayttaen tai, jos eran arvon todetaan tilinpaa-
téspaivana arvonalentumisen johdosta olevan alempi kuin hankintameno, talla
arvonalentumistappiolla vahennettyyn hankintamenoon. Esimerkiksi vieraan
paaoman ehtoiset arvopaperit, kuten esimerkiksi joukkovelkakirjalainat. Lainat ja
muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, esimerkiksi rahalainat
ja myyntisaamiset. Myytavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon
tasevaikutteisesti. Esimerkiksi osakesijoitukset ja sijoitukset joukkovelkakirjalai-
noihin ja korkoinstrumentteihin. Omaisuuseréat luokitellaan myytavaksi, kun yritys
on myymassad omaisuuseran ja omaisuuseran kirjanpitoarvo tulee kertymaan

myynnista, eika sen tavanomaisesta kaytosta.

Seuraavassa taulukossa (Taulukko 4) on esitetty, miten tilinpaatoksen tase-eria

arvostetaan kirjanpidon, IFRS:n ja verotuksen mukaan.

Tase-era KPL IFRS VEROTUS

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke | Hankintameno 1) Hyddykkeet, joilla | Hankintameno
KPL 5:5a 8 on ajallisesti rajalli-
nen kayttoika: Kirja- AL 2:33
taan alun perin han-
kintamenoon. Sen jal-
keen valitaan joko
hankintameno-malli

tai uudelleen-arvos-

tusmalli (kaypa arvo).
IAS 38

2) Hyodykkeet, joilla
ei ole maariteltavissa

kayttoikaa: Kaypa
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arvo, joka saadaan
vuosittaisilla testeilla.
IFRS 3

Liikearvo

Hankintameno

KPL5:9§

Kaypa arvo, joka saa-
vuosittaisilla
IFRS 3

daan

testeilla

Hankintameno

EVL 24 §

ArvL 2:3 §

Aineelliset hyodykkeet

Kiinteisto

Hankintameno

KPL 458§

+ pysyva arvon-

Kirjataan alun perin
hankintamenoon.

Sen jalkeen valitaan
joko hankintameno-

Hankintameno
tai verotusarvo,
jos se on poista-

matonta hankin-

korotus malli tai uudelleenar- | tamenoa  suu-
vostusmalli  (kdypa | rempi
KPL 5:17 § arvo).
ArvL 2:3 8
IAS 16
Koneet ja kalusto | Hankintameno Kirjataan alun perin | Verovuoden

KPL5:5 8

hankintamenoon.

Sen jalkeen valitaan
joko hankintameno-
malli tai uudelleenar-
vostusmalli  (kaypa

arvo).

IAS 16

paattyessa tulo-
verotuksessa
poistamatta

oleva arvo

ArvL 2:3 §

Sijoitukset

Sijoituskiinteistot

Hankintameno tai

kaypa arvo

Kirjataan alun perin
hankintamenoon.

Sen jalkeen valitaan

Hankintameno
alimman arvon

periaatteella
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KPL5:2b §

joko kaypa arvo tai
hankintamenomalli.
IAS 40

EVL 29 §

Arvopaperit Hankintameno tai | Myytavana olevat pit- | Hankintamenon
sitd alempi kaypa | kaaikaiset varat ja EVL 5:1 § ar-
arvo vonkorotuksen

Kirjanpitoarvo tai sita L
yhteismaara,
KPL5:2 8 alempi myynnista ai- | . .
Pt myy josta on vahen-
heutuvilla  menoilla
netty EVL 29 §
vahennetty kaypa .
arvonalentumis-
arvo .
vahennys
IFRS 5
ArvL 2:3 §
Erapaivaan asti | Hankintameno tai | Alun perin arvoste- | Verotuksessa ei

pidettavat varat

sita alempi arvo

KPL 5 Luku

taan kaypaan arvoon,
jonka jalkeen jakso-
tettuun hankintame-
noon efektiivisen ko-
ron menetelmaa kayt-
taen. IAS 39

ole erityisia

saannoksia

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus

hyodykkeet

Hankintameno tai
sita alempi jal-
leenhankinta-

meno

KPL 5:6 8

Hankintameno tai sita
alempi nettorealisoin-

tiarvo

IAS 2

Hankintameno,

josta on vahen-
netty EVL 28.1 §
arvonalentumis-

vahennys

ArvL 2:3 8
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Kaupankayntitar-
koituksessa pidet-

tavat varat

Kaypaan arvoon,
arvonmuutos kay-
van arvon rahas-

toon

KPL 5:2a §

Kaypaan arvoon tu-

losvaikutteisesti

IAS 39

Hankintameno,
josta on vahen-
netty EVL 17 §
arvonalentumis-
vahennykset
ArvL 2:3 §

Rahoitusomaisuus

Rahoitusomai-

Hankintameno tai

Myytavana olevat va-

Hankintameno,

suuteen kuuluvat | sitéd alempi toden- | rat josta on vahen-
arvopaperit nakdinen kaypa netty EVL 17 §
Kaypa arvo :
arvo arvonalentumis-
IAS 39 vahennykset tai
KPL 5:2 § -
sitd suurempaan
vertailuarvoon.
ArvL 2:3 §
Saamiset Nimellisarvo tai | Alun perin arvoste- | Nimellisarvo,
sitd alempi toden- | taan kaypéan arvoon, | josta on vahen-
nakoinen arvo | jonka jalkeen jakso- | netty EVL 17
KPL5:2 8 tettuun hankintame- | 8:ssa tarkoitetut
noon efektiivisen ko- | arvonalentumis-
ron menetelmaa kayt- | vahennykset
taen. IAS 39
ArvL 2:3 8
Johdannaiset Kaypéa arvo Kaypéa arvo Kaypa arvo
KPL 5:2a 8 IAS 39 EVLS5 §

tai hankintameno

KPL5:2 8
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Rahoitusleasing-

sopimus

Vuokrasopimus

Kaypaan arvoon
KPL55b 8§

Kaypa tai sitd alempi
vahimmaisvuokrien

nykyarvo IAS 17

Rahoitusleasing
on eliminoitava
veroilmoituk-

sella

Vero-oikeudelli-
nen tulkinta -
KHO 2016 T

4472

Velat

Nimellisarvo tai
muuttuneen ver-
tailuperusteen

mukainen nimel-
lisarvoa  korke-

ampi arvo

KPL5:2 8

Alun perin kaypaan

arvoon, jonka jalkeen

Kaupankayntitarkoi-

tuksessa pidettavat

velat: Kaypaan ar-
voon tulosvaikuttei-
sesti

Muut velat: Jakso-
tettu  hankintameno
efektiivisen koron

menetelmaa kayttaen

IAS 39

Nimellisarvo tai
muuttuneen ver-
tailuperusteen

mukaiseen arvo
ArvL 2:8 §

Koroton velka

nykyarvoon

Taulukko 2. Tase-eréan arvostaminen

6 Loppuyhteenveto ja johtopaatokset

Opinnaytetydssa selvitettiin, miten kaypa arvo maaritellaan ja minkalaista ohjeis-

tusta loytyy yrityksen omaisuuden arvostamisesta kaypaan arvoon suomalai-

sessa tilinpaatoskaytannossa, kansainvalisessa tilinpaatdskaytannossa ja Suo-

men verolainsdddannossa. Liséksi selvitettiin, miten yrityksen omaisuuden ar-

vostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskaytannossa ja kansainvélisessa ti-
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linpaatoskaytannossa seka miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa ti-
linpaatoskaytannossa ja elinkeinoverotuksessa. Opinnaytetydn tarkoituksena oli
koota aiheesta loytyvaa tietoa lainsaadannosta ja kirjallisuudesta ja néin saada

tutkimuskysymyksiin vastauksia.

Tutkimuksessa kaytettiin kvalitatiivista deskriptiivista tutkimusmenetelmaa, ja
siina ei ollut empiriaosuutta ollenkaan. Tutkimus oli luonteeltaan ymmartamaan
pyrkiva teoreettinen tutkimus, jossa vertailtiin kirjanpitoa, verotusta ja IFRS 13 -

standardia kayvan arvon maarittelemisessa.

Paatutkimusongelma, johon talla tyélla haluttiin saada vastauksia oli, miten kaypa
arvo maaritelladn Suomen kirjanpitolaissa, IFRS 13 -standardissa ja Suomen ve-
rolainsdadanndssa? Alaongelmiksi maariteltiin: Minkalaista ohjeistusta on yrityk-
sen omaisuuden arvostamisessa kaypaan arvoon? Miten yrityksen omaisuuden
arvostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskaytannossa ja kansainvalisessa
tilinpaatoskaytannossa? Miten yrityksen omaisuuden arvostaminen eroaa suo-

malaisessa tilinpaatoskaytannodssa ja elinkeinoverotuksessa?

Vastauksena paatutkimuskysymykseen, miten kaypa arvo maaritelladn Suomen
kirjanpitolaissa, IFRS 13 -standardissa ja Suomen verolainsaadanndssa, voidaan
tutkimuksen perusteella sanoa, etta kirjanpitolain mukaan kaypa arvo on omai-
suuden todennakodinen luovutushinta. IFRS 13 -standardin mukaan kaypa arvo
on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtdami-
sestd markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukai-
sessa liiketoimessa. Perint6- ja lahjaverolain mukaan kayvalla arvolla tarkoite-
taan omaisuuden todennakdista luovutushintaa. Kayvan arvon maarityksessa ei

siis ole olennaisia eroja.

Vastauksena alatutkimuskysymykseen, minkélaista ohjeistusta on yrityksen
omaisuuden arvostamisessa kaypéaan arvoon, voidaan tutkimuksen perusteella
sanoa, etté kirjanpitolain mukaan kayvan arvon merkitsemisessa ja esittdmisessa
tilinp&&toksessa noudatetaan 1AS-asetuksella hyvaksyttyja kansainvalisia tilin-
paatosstandardeja. Tilinpaatosstandardi IFRS 13 sisaltaa kattavasti ja yksityis-

kohtaisesti kdyvan arvon maarittamista koskevan saantelyn. Verotuksessa sovel-
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letaan paasaantoisesti varojen arvostaminen perinté- ja lahjaverotuksessa -oh-
jetta, jossa kuvataan arvonmaarittamisessa yleisesti kaytettavia periaatteita seka

erilaisia arvonmaaritysmenetelmia.

Vastauksena toiseen alatutkimuskysymykseen, miten yrityksen omaisuuden ar-
vostaminen eroaa suomalaisessa tilinpaatoskaytanndssa ja kansainvalisessa ti-
linpaatoskaytannossa, voidaan tutkimuksen perusteella sanoa, ettéd koska suo-
malaisen tilinpaatoskaytannon lahtokohta on tuloslaskelma ja jakokelpoisen tu-
loksen laskeminen, ja se korostaa velkojain ja verottajan informaation tarvetta, ja
IFRS-standardien lahtdkohta taas on taseinformaation tuottaminen, ja IFRS-tilin-
paatos korostaa omistajien ja sijoittajien tiedon tarvetta, niin tilinpaatoskaytan-
noissa on eroja jo lahtokohdiltaan. Suomessa tilinp&datos laaditaan p&dasiassa
alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen. Hankintamenoja pidetaéan luotettavim-
pina, koska ne ovat helpoiten todennettavissa. IFRS-tilinpaatokset taas suosivat
omaisuus- ja velkaerien maarittdmista tilinpaatdspaivan mukaiseen kaypaan ar-
voon, koska sen katsotaan antavan oikeamman kuvan yrityksen taloudellisesta
asemasta. IFRS 13 kaypien arvojen luokittelussa kayvan arvon hierarkian eri ta-
soille on mukana johdon harkintaa, jolloin joudutaan arvioimaan arvostusteknii-
kan luotettavuutta. Lisaksi IFRS-standardin mukainen taseen arvostaminen kay-
paan arvoon voi johtaa siihen, ettd taseessa on varallisuutta, jolla ei ole reaalista
pohjaa. IFRS-tilinpd&toksessa realisoitumattomia erid kirjataan suomalaista las-
kentakaytantva useammin. Realisoitumattomat voitot vaikuttavat tilikaudelta esi-
tettavan tuloksen tai oman padoman maaraan, jolloin ne ovat osana voitonjako-

kelpoisia varoja.

Vastauksena kolmanteen alatutkimuskysymykseen, miten yrityksen omaisuuden
arvostaminen eroaa tilinpaatoskaytannossa ja elinkeinoverotuksessa, voidaan
tutkimuksen perusteella sanoa, ettd koska kirjanpitolaki tahtdé jakokelpoisen voi-
ton maarittelemiseen ja elinkeinoverolaki taas pyrkii ainoastaan verotettavan tu-
lon laskemiseen, niin omaisuuden arvostaminen eroaa jo lahtokohdiltaan. Kay-
van arvon kayttaminen kirjanpidossa merkitsee sita, etta arvostamisperuste poik-
keaa verotuksessa perinteisesti kaytetysta hankintamenopohjaisesta arvostami-

sesta. Osakeyhtion yksittaisten tase-erien vertailusta huomataan, etta eroja ar-
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vostuskaytannoissa on niiden erien suhteen, jotka on mahdollista arvostaa kay-
paan arvoon kirjanpitolain mukaan, kuten rahoitusleasing, sijoituskiinteistot ja ar-
vopaperit seké muut rahoitusvalineet. Jos yritys vapaaehtoisesti noudattaa IFRS-
tilinpaatosstandardeja, eroja tase-erien arvostuksessa on liséksi useissa muissa-
kin erissa. Esimerkiksi kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat kuu-
luvat IFRS-tilinpaatoksessa rahoitusomaisuuteen, mutta verotuksessa yleensa
vaihto-omaisuuteen. Kirjanpidossa kyseinen omaisuus arvostetaan kaypaan ar-

voon, mutta verotuksessa se arvostetaan hankintamenoon.

Tase-erien arvoilla on merkitystd, koska ne vaikuttavat myds osakeyhtion jaka-
maan osinkoon, vapaan oman paaoman kayttoon ja omistajien osinko-, lahja- ja
perintdverotukseen. Tase-erien arvonmuutos vaikuttaa yrityksen tilikauden tulok-
seen. Arvonnousu lisda ja arvonlasku pienentaa tilikauden tulosta. Tilikauden tu-
los merkitaan taseen vapaaseen omaan paaomaan, jolloin se vaikuttaa jakokel-

poisten varojen maaraan.

Verotettavaan tuloon vaikuttavat myos realisoitumattomat voitot, joiden katsotaan
kuuluvan tuottoihin IFRS-standardeissa. Elinkeinoverolain mukaan realisoitumat-
tomat omaisuuden arvonnousut eivat paasaantoisesti ole veronalaista tuloa, pois
lukien tulosvaikutteisesti kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat, ja realisoi-
tumattomien arvonalennusten vahennyskelpoisuus puolestaan riippuu omai-

suuslajista.

Kirjanpidossa tasearvojen alhaisuus johtuu kirjanpitosaanndista. Esimerkiksi
vaihtuvia vastaavia ei yleensa saa merkita tilinpaatokseen todennakoista luovu-
tushintaansa tai jalleenhankintahintaansa suurempina. Lahtokohtaisesti tasear-
vostus ei saa ylittdd kaypaa arvoa. Verrattuna suomalaiseen kirjanpitokaytantoon
voi IFRS tase-erien arvostaminen ka&ypaan arvoon kasvattaa tasetta ja pahim-
massa tapauksessa johtaa vaaristyneisiin tasearvoihin ja varallisuuden liioitte-

luun johdon harkintaan perustuvilla menetelmilla.

Yhteenvetona voidaan todeta, etta kayvan arvon maaritys ei eroa kirjanpidon
saanndsten, kansainvélisten tilinpaatosstandardien ja verosddnnésten mukaan.

Kaikissa kaypa arvo on hinta, joka omaisuudesta myytdessa saataisiin. Sen si-
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jaan kirjanpidon ja verotuksen arvostusperiaatteiden eroista johtuu, ettd omai-
suus arvostetaan kirjanpidossa usein muuhun kuin siihen arvoon, joka siitd myy-
tessa saataisiin. Tama aiheuttaa sen, etta varallisuus tulee verotuksessa koh-
delluksi eri tavalla. Vastaukset tutkimusongelmaan siis saatiin.

Kayvan arvon kaytto tilinpaatoksissa on yleistynyt kansainvélistymisen myota, ja
se on synnyttanyt tarpeen esittaa yritysten tilinpaatokset eri maissa yndenmukai-
sella, mahdollisimman vertailukelpoisella tavalla. Vertailukelpoisuuden varmista-
miseen on pyritty kirjanpitolain uudistuksella, jonka tavoitteena oli, etta kirjanpito-
velvollisten tarjoama tilinpaatésinformaatio on perusteiltaan mahdollisimman yh-
denmukaista ja vertailukelpoista keskenaan, seka vastaa myos kansainvalisen
kayttajakunnan tiedontarpeita. Suomen tilinpaatdoskaytantéa on nyt muutettu kan-
sainvalisemp&an suuntaan, mutta kansainvalisen tilinpaatoskaytannon yhteen-
sovittaminen suomalaisen yritysverotuksen kanssa tuottaa edelleen ongelmia,
koska verolainsaadantoon ei tehty samalla muutoksia. Tasta voisi saada jatko-
tutkimusaiheen esimerkiksi tutkimalla tilinpaatosten perusteella laskettavien yri-

tysten tunnuslukujen kansainvalista vertailtavuutta.
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