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1 INLEDNING

Handel mellan olika ldnder byggs upp av varor och tjdnsters utbud och efterfragan som
sedan byts ut mot pengar. Handelsbalansen, Balance of Trade (BoT), ir ett matt som
miéter skillnaden mellan vérdet pa ett lands export och import. Det dr viktigt for foretag
att folja med handelsbalansen och forsoka halla den i balans. Ifall ett lands export dver-
skrider importen kan det uppsta ett balansdverskott som kan leda till att inflationen i
landet 6kar. En 6kad inflation gor att prisnivan stiger som i sin tur leder till att exporten
forsdmras. Lander kan anvinda sig av olika verktyg for att halla handelsbalansen 1 styr.
Verktygen skiljer sig fran varandra beroende pé ifall landet har en fast eller rorlig va-
lutakurs. Den fasta valutan kan enkelt devalveras, vilket betyder att valutans virde for-
sdmras gentemot de utlindska valutorna. Virdet pa en rorlig valutakurs kan ddremot
justeras av centralbanken genom att hoja eller sédnka rdntan samt genom interventioner.

(Holmwall & Akesson 2010 s. 73—74)

Tiden d& Finland 4nnu hade den egna valutan, marken, var det mgjligt och d&ven mycket
vanligt att valutan devalverades. Devalveringen gjorde att finska foretagens export och
konkurrenskraft forbittrades och i och med devalveringen gynnades speciellt foretag
inom skogsindustrin. D& Finland 6vergick till euro kunde inte valutan paverkas och

ddrmed var ingen devalvering med avsikt mera mojlig pa samma sétt som tidigare.

Aven i dagens ldge dr dsikten om valutan euro tudelad. Efter att Finland gick med i EU
och senare d&ven med i EMU, omrédet med euron som gemensam valuta, dr population
av olika asikter ifall den gemensamma valutan har en positiv inverkan pa foretag och
deras konkurrenskraft eller inte. En stor del av Finlands population anser att vara delakt-
ig 1 EMU har fordelar for landets ekonomi, konkurrenskraft och handeln. (Eurooppatie-
dotus 2017) Dock finns det fortfarande kvar den delen av populationen som star for att
Finland borde atergé till en egen valuta for att forbéttra bland annat konkurrenskraften

pa marknaden.

Jag har valt att undersoka nidrmare detta &mne i och med att skogen &r en stor och bety-
delsefull naturtillgang for bade Finland och Sverige. Skogs- och pappersindustrin utgdr

en stor del av ldndernas export och didrmed paverkar dven landernas vilfdrd. Jag har valt
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att gora en jamforelse med Sverige for att se ifall det fran skogsindustrins exports syn-
vinkel gynnas att landet har en gemensam valuta eller egen — euron eller svenska kro-

nan, eller ifall valutan 6ver huvud taget har ndgon betydelse for handeln.

1.1 Problemformulering

Det har skett en stor 6kning i den internationella handeln pa en rétt sa kort tid. Foretag
strivar till att producera det de &r bast pd for att sedan, ifall efterfragan ar tillracklig, ex-
portera detta till utlandet med ett vinstsyfte. Handel 6ver egna landets grénser for ofta
med sig risker och har sina for- och nackdelar. Ifall efterfrigan pa en produkt dr stor
runt om i vérlden, drar foretaget som producerar varan nytta av att exportera till dessa
linder. A andra sidan kan export till ett annat land med annan valuta fora med sig valu-
tarisker som kan bli en nackdel ifall foretaget inte skyddat sig mot riskerna. Fér Fin-
lands del, med tanke pa vart val av valuta och den tudelade &sikten angdende valutan, ar
det viktigt att, med tanke pd handeln, veta och forstd de for- och nackdelar som valu-

taunionen EMU bar med sig.

Med tanke pd utrikeshandel och foretagens konkurrenskraft, vilket alternativ av gemen-
sam valuta eller egen valuta gynnar mest foretagen och deras export? Finns det en tydlig
skillnad mellan ifall euron eller den svenska kronan gynnar exporten mera &n den
andra? I en konstant fordnderlig virld, dr det skil att fundera over ifall foretag 1 framti-
den 6ver huvud taget kan konkurrera pé viarldsmarknaden med valutan euro i jamforelse
med bland annat Sverige som hor till EU men som fattat beslutet att behdlla en egen va-

luta, den svenska kronan. (Euroopan unioni 2017)

1.2 Syfte

Syftet med denna uppsats var att forska hur valutakurserna paverkar foretagens konkur-
renskraft och utrikeshandel och ifall ndgondera euron eller svenska kronan har fordelar i
konkurrenskraften.
Fragestdllningar som jag i uppsatsen vill besvara ér:

- Hur paverkas foretagens konkurrenskraft ifall landet & med i valutaunionen

(EMU) samt foretagens konkurrenskraft som star utanfér valutaunionen?
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- Vilka &r for- och nackdelar med att vara med i valutaunionen (EMU) med tanke
pa utrikeshandeln?
- Ar handelsvalutan inom skogsindustrin fortfarande den amerikanska dollarn

(USD)?

1.3 Begreppsdefinitioner

I detta kapitel kommer det fram begreppsdefinitioner pd begrepp som inte direkt &r
sjdlvklara att forstd. Med hjélp av begreppsdefinitionerna dr undersékningen och texten

lattare att ldsa och framforallt littare att forsta.

EMU iér en integration av EU ekonomier och forkortning kommer av den ekonomiska
och monetéra unionen. Unionen bestdr av euroomradet, det vill sdga de lander som hor

till EU samt anvinder valutan euro. (Nationalencyklopedin 2017a)

ECB ér den Europeiska Centralbanken som styr penning- och valutapolitiken i euroom-

radet. (Nationalencyklopedin 2017b)

2 METOD

Vid val av metod &r det viktigt att tinka pd att utga fran syfte, problemformulering samt
avgransningar. Det dr viktigt att tdnka pé vilken information som skall samlas in samt
hur denna data skall analyseras och behandlas. (Krishnaswami & Satyaprasad 2010 s.
91 — 92) En forskningsmetod i ett arbete kan vara till stil antingen kvalitativ eller kvan-
titativ. En kvantitativ forskningsmetod ar av deduktivt slag och innebér insamling av
numerisk data for att fa kvantifierbara samt generaliserbara resultat. En kvantitativ
forskning gér ofta ut pd en hypotesprovning dir man forsoker troliggdra eller falsifiera
en hypotes. Enkétundersokning ar ett exempel pa en kvantitativ forskningsmetod (Bry-
man & Bell 2005 s. 85-86). I en kvalitativ forskningsmetod ligger tonvikten déremot
mera pd ord och tolkande och ger en djupare forstéelse av det som fragas. En kvalitativ
forskning dr induktiv och ddrmed ar teorin resultatet av en forskningsinsats. (Bryman &

Bell 2005 s. 297 — 300).



I denna forskning anvinde jag mig av bade primér- samt sekundérdata. I forskningen
anvinde jag mig av en blandning av kvalitativ och kvantitativ information i form av in-
tervjuer och statistik. En blandning av dessa kallas for metodtriangulering (Bryman &
Bell 2005 s. 310). Metoden for denna forskning var framst en litteraturstudie dir redan
existerande material analyserats och tidigare undersokning om det valda d&mnet har
granskats. En litteraturstudie utgdr frdn att man soker information om vad for sorts
undersokningar som tidigare gjorts om dmnet och pa vilket sitt undersokningarna &r
uppbyggda. Detta material har sedan anvénts for tolkning och analysering i forskningen
for att slutligen ha kunnat besvara de givna fragestéllningarna. For att bilda en bredare
helhetsuppfattning och for att stoda litteraturstudien med mgjligen nya tankar och syn-
vinklar har jag dven utfort intervjuer. Intervjuerna har gatt ut pa négra kvalitativa ex-
pertintervjuer, dér intresset legat pd respondentens stdndpunkt och sikt kring &mnet och

ddrmed har jag fatt respondenterna att komma fram med egna tankar kring &mnet.

2.1 Expertintervjuer

En expertintervju gér ut pa att intervjupersonen dr kunnande och erfaren, en expert,
inom dmnesomradet i fraga. Experterna kan ha sddan information att komma med som
inte annars skulle hittas till undersdkningen. Dessa informanter &r oftast personer inom
foretag som har makt och fattar beslut, men behdver inte vara de allra hogsta i foretaget.
En expertintervju gér ut pa samma sdtt som vilken intervju som helst. Intervjun kan be-
sta av tvd personer, intervjuaren och experten, men dven av en storre grupp. Trots att
intervjupersonen dr en expert inom omrédet, kan intervjuns form vara antingen formell
eller informell. Som vilken som helst intervju, kan dven en expertintervju ske per tele-

fon, epost, brev eller genom att triffas personligen. (Kittel et al. 2009)

Utgdende fran dmnet som undersoks dr det viktigt att fundera over vilka som é&r 1dmp-
liga intervjupersoner. Ifall &mnet dr mera komplicerat och inte ett sddant &mne som alla
ménniskor har kunnande 1, dr det bra att utnyttja expertintervjuer ifall mojligt. En inter-

vju med en expert ger arbetet mer trovirdighet och virde. (Kittel et al. 2009)
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2.2 Urval

Vid urval av respondenter, och speciellt i detta fall med endast nagra expertintervjuer,
var det viktigt att tinka pa att forsoka fa sa bred men noggrann information som mojligt.
For att uppfylla detta var det viktigt att fa tag pd personer som hade riklig kunskap inom
omréddet samt personer som hade kunskapen att uttrycka sig sjdlv och diskutera vidare.

(Bryman & Bell 2005 s. 109-112)

Da avsikten med denna uppsats var att undersoka ifall valutakurserna har ndgon bety-
delse for foretagens utrikeshandel och konkurrenskraft, forsokte jag vid val av respon-
denter komma at att intervjua experter inom bland annat banken som forstir och kénner
vél till omradet med valutor och valutakurser. For att f& konkret och relevant informat-
ion fran skogs- och pappersindustrins synvinkel har jag valt att intervjua méanniskor

inom branschen som har en insikt i den finansiella verksamheten i foretaget.

2.3 Tillvdgagangssatt

Nedan foljer en beskrivning om vad for metod som har anvénts vid insamling av

material samt en konkret beskrivning om hur jag har gtt till viiga gillande metoderna.

Intervjuerna som har utforts i denna forskning dr semi-strukturerade och dédrmed 6ppna
till karaktdr. Intervjuerna foljde en péa forhand uppbyggd intervjuguide. Innan intervju-
erna har specifika fragor byggts upp som styrt sjdlva intervjun, men i och med att det
varit fragan om semi-strukturerade intervjuer fanns det dven rum for flexibilitet 1 form
av en Oppen diskussion kring frdgorna och dven plats for mojliga foljdfragor. Semi-
strukturerade intervjuer gor att det &r enklare att jimfora de olika tankarna kring dmnet
samt urskilja pd eventuella likheter och skillnader. (Bryman & Bell 2005 s. 360-364)
Intervjufrdgorna var ddarmed pa plats for att trots 6ppenheten och mdjligheten for dis-
kussion f6lja en sorts struktur. For att jag skulle fa ut sa mycket som mdojligt fran inter-
vjuerna, var intervjufrdgorna strukturerade frdn mera allménna frdgor mot mera djupare
och specifika fragor. Frdgorna var vil utformade sd att respondenten kunde tolka fré-
gorna rétt. En av intervjuerna bandade jag in med en bandspelare for att i med varje

viktig detalj i1 resultat- och analysdelen i arbetet. I undersdkningen var det dven viktigt
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att ta 1 beaktande de forskningsetiska aspekterna. Varje intervjuperson fyllde i en blan-
kett dédr de antingen gett samtycke eller inte till att intervjuerna bandas in samt att inter-

vjupersonernas namn och titel far framkomma i undersékningen.

En stor del av informationen i detta arbete har kommit fran sekundérdata, det vill séga
redan existerande litteratur. Som sekundérdata i detta arbete har jag anvént mig av litte-
ratur, olika artiklar, internet samt dagspress. Termer som var relevanta vid sokning av
sekundérdata var bland annat forskningsmetoder, valutakurser, valutarisker, utrikeshan-

del, konkurrenskraft och skogsindustri.

3 TEORI

3.1 Utrikeshandel

Finland och Sverige dr smé ldnder dér allting inte kan produceras i hemlandet och dér-
med #r bada linderna vildigt beroende av bade export och import. Aven den inhemska
marknaden &r for liten for att klara sig med enbart handel inom det egna landet. Bade
Finland och Sverige har en exportframgang i och med den stora méngden naturtill-
gangar som finns tillgdngliga i ldnderna. For att handelsbalansen skall vara positiv,
madste landet fa in pengar for att sedan kunna importera de varor som behdvs (Holmwall
& Akesson 2010 s. 73-74). Skogen ir en viktig resurs for bade Finland och Sverige och
har varit det sedan en lang tid tillbaka. Skogsindustrin och produkterna som produceras
ar ndgot som bada landerna &r bra pé att producera och detta dr en stor konkurrensfoérdel
pa marknaden. (Holmwall & Akesson 2010 s. 29) Forr i tiden d4 bade Finland och Sve-
rige hade en egen valuta, devalverades valutan ofta for att gynna konkurrensformagan
inom skogsindustrin. Numera har Sverige den egna valutan som pa vérldsmarknaden ar
véldigt liten och som har forsvagats mot dollarn och euron i flera ar. Devalveringen som
skett har stundvis gynnat exporten, men d& den svenska kronan borjar stirkas igen, kan

det leda till svérigheter, speciellt med tanke pa landets export. (Sajari 2017)

Vid utrikeshandel dr det manga faktorer som foretagen maste ta hénsyn till. I och med
att utlandsaffarer kan fora med sig osdkerhet gillande frimmande valutor, maste bland

annat ekonomiavdelningen i ett foretag ha tillricklig kinnedom om hur man far betalt
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vid exporten och i vilken valuta. (Holmwall & Akesson 2010 s. 83-85) Valutarisker kan
ses som en del av de politiska riskerna och dirfor bor foretagen kénna till de valutaris-
ker som utrikeshandeln for med sig. For att helt och héllet eliminera valutarisken kan
exportoren vélja att sdlja varan i kundens valuta. D& har kunden &dven léttare att bedoma
priset pa varan. Exportdren kan vélja att silja varan i egen, det vill séga séljarens, va-
luta. D4 ér det skél for foretaget att sélja varan till ett tillrickligt lagt pris for att ticka en
eventuell valutarisk for koparen. Det tredje alternativet &r att handla med en neutral va-
luta, det vill sdga handla med en valuta som é&r varken séljarens eller koparens. I vissa
branscher, som bland annat skogsindustrin, dr den neutrala valutan ofta anvinda.

(Holmwall & Akesson 2010 s. 185-188)

3.1.1 Handelshinder

Staten kan med hjdlp av olika handelshinder skydda landets inhemska produktion fran
utlindsk konkurrens. Ett land som inte har nagra handelshinder leder till fri handel pa
marknaden. Handelshinder dr politisk-ekonomiska instrument som kan vara bland annat
tullar, subventioner och exportbidrag pd exporterade varor. (Feenstra & Taylor 2008

kap 8)

Det som paverkar landets utrikeshandel och ddrmed fOretagens konkurrenskraft pa
marknaden dr det relativa priset tillsammans med valutakursen (Carlin & Soskice 2006
s. 296). Ett viktigt mitt som miter ett foretags konkurrenskraft dr den reala valutakursen
som innebdér det relativa priset pd en vara och den nominella valutakursen. Priser &r pa
kort sikt konstanta och darmed betyder en dndring i den nominella valutakursen en di-

rekt paverkan pé den reala valutakursen (Feenstra & Taylor 2008 kap 13).

Kopkraftsparitetsteorin (Purchasing power parity, PPP) dr en nationalekonomisk teori
och ett matt som hjélper lander att jamfora prisnivan pd varor och tjanster. Med hjdlp av
PPP kan man rikna ut vilken valutakurs som krivs for att tvd linder med olika valutor
skall ha samma kopkraft. (Feenstra & Taylor 2008 kap 14) Ifall prisnivins forandring i
hemlandet &r den samma som i utlandet kan valutakursen héllas som den dr. Déremot
ifall prisnivan i hemlandet férdndras mera én utlandets, sker en devalvering av den egna

valutan, och vice versa. Kopkraftsparitetsteorins formel kan skrivas enligt foljande:
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Dir ovre raden stir for forandringstakten
E = valutakurs

P = hemlandets prisniva

Pu = utlandets prisniva

(Nars & Pekonen 1982 s.160)

3.2 Skogs- och pappersindustrin

Som tidigare konstaterat har skogsindustrin sedan en lang tid tillbaka varit en betydelse-
full tillgdng for bade den finska och svenska ekonomin. Den handel som uppstatt i och
med skogsindustrin utgor en stor del av landernas handelsbalans. Skogsindustrin produ-
cerar bulk men tack vare skogsindustrikunnandet i bade Finland och Sverige och skogs-
produkternas hoga foradlingsvérde Oppnas en helt ny marknad dar vidarefoéradlade pro-
dukter produceras, som till exempel pappersindustrin som tillverkar papper i olika slag.
(Jord- och Skogsbruksministeriet 2018b) Det rena pappret dominerade pd marknaden
frén 1800-talet till 2000-talet, men efter 2000-talet dd internet blivit allt mera vanligt
och virlden blivit allt mera digitaliserad, har efterfragan pa bulk och rent tidningspapper
minskat. Pappersindustrin har ddrmed haft skl att fundera 6ver hur konkurrenskraften
kan behéllas dven i framtiden. Lyckligtvis okar efterfragan pa vidareforddlade produkter
sa som forpackningsmaterial och etiketter hela tiden. (Jord- och Skogsbruksministeriet

2018a)

Béde Finland och Sverige kan ségas vara stormakter inom skogsindustrin. Skogsindu-
strin utgoér ca. 20% av Finlands exportintdkter (Metsdteollisuus 2017) och ca. 12% av
Sveriges. Finland och Sverige ir ett av de fatal linderna som dven satsar pa att vidare-
forddla skogsprodukter. Pappersindustrin producerar massa och papper i olika slag, och
ca. 90% av dessa produkter gar till export runt om i virlden. (Miljonytta 2018) Ar 2012
gick 45% av Sveriges export av pappersprodukter till linder utanfér den Europeiska un-
ionen. (Sydved 2018)
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Skogsindustrin dr en sdrbar industri som kan paverkas negativt trots att ekonomins
grunder &r 1 bra skick (Baldwin & Vihridld 2017). Det perifera ldget som Finland och
Sverige befinner sig i padverkar konkurrenskraften negativt. Det geografiska ldget och
avstandet till omvirlden kan leda till hdga transportkostnader. Transportkostnaderna ar
hoga fran sjdlva skogen till fabriken och dven transporten frdn Norden till den 6vriga
marknaden kan vara hog. Inom industrin kan &ven fluktuationer i valutakursen vara en
svaghet for exporten. Dessa fluktuationer kan vara svara att forutse och i och med fluk-
tuationerna i valutakursen kan I6nsamheten av skogsindustrin snabbt dndra hall mot det

positiva som det negativa. (Sorensson & et al 2017)

Fluktuationerna i valutan leder till valutarisker som paverkar fraimst exportforetag och i
detta fall foretag inom skogs- och pappersindustrin. Foretag som producerar storsta de-
len av deras varor i Finland och exporterar utanfor euroomradet pdverkas mera av valu-
tarisker dn ifall tillverkningen sker i ndgot annat land eller exporten gar till euroomradet.
Med andra ord péverkar en ogynnsam fluktuation i valutakursen negativt foretag vars
export inte dr inom euroomrddet. En stor del av Finlands och Sveriges skogs- och pap-
persindustris export stricker sig till Europaomradet, men dven en stor del utanfor
Europa, s& som Amerika och Asien. Sverige med sin egen valuta fir vid export till
euroomradet samt omvérlden fundera dver valutarisker och hur fluktuationerna paverkar
deras export. Finland ddremot med valutan euro, behover inte fundera over valutarisker
vid export till euroomridet, men diremot nog da exporten stracker sig ndgon annanstans
1 varlden, som bland annat till Amerika. Pa sistone har euron stiarkts mot dollarn, vilket
tyder pd att skogsindustrins export och konkurrenskraft utanfér euroomradet kommer att
drabbas som en foljd av valutahandeln. Forutom euron har dven den svenska kronan
starkts mot dollarn vilket i sin tur gor att inga storre skillnader kan ldggas till mérke i

konkurrensen mellan Finland och Sverige. (Kempas 2017)

3.3 Valutakurser

Varje land anvénder sig av en valuta som betalningsmedel. Ofta har varje land sin egen
valuta men de finns dven ldnder som valt att gd med i en union och ddrmed anvander sig
av en gemensam valuta. For att man skall kunna utnyttja sig av utrikeshandel, det vill

sdga kopa eller sdlja varor och tjanster fran eller till utlandet, maste betalningen ske i
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landets valuta, ifall inte annat &r overenskommet. Till utrikeshandel hér import- och ex-
portaffdrer och dd lander med olika valutor utnyttjar handeln sker en valutatransaktion
dér en valuta vixlas till en annan valuta. Om en vara exporteras fran Finland till Sverige
méste betalningen ske i valutan som anvénds i Finland, det vill sdga i euro. Déremot
ifall en vara importeras till Finland fran Sverige, dr det det finska foretaget som betalar
for varan och ddrmed sker betalningen i den svenska kronan. Denna vixling kan dock
ske 1 ett eller manga led. Det é&r till exempel rdvaran oljan som oavsett betalare, oftast
betalas i amerikanska dollar och d& kan valutatransaktionen ske i flera led én ett.

(Eklund 2012 s. 99 — 103)

Valutakurser anger priset pa en valuta i en annan valuta, det vill sdga det relativa priset
mellan tva valutor. I ménga linder anvénds den egna valutan som rdkne enhet och da
anger man hur mycket en annan valuta kostar i den egna valutan. Ifall en valuta har
storre efterfragan tyder detta pa att valutan stérks och blir dyrare. Mindre efterfraga pa
en valuta gor att valutans virde sjunker och ar billigare att kopa. Utbudet och efterfra-
gan pa en valuta paverkas av olika faktorer. P lang sikt paverkar faktorer som den rela-
tiva prisnivan och dess stegringstakt. Stegringstakten paverkas av inflationen och for-
dndringar som den for med sig. Till exempel ifall priset i ett land stiger snabbt i forhal-
lande till omvérlden leder detta till att efterfrdgan péd landets valuta sjunker och efterfra-
gan av en annan valuta stiger. Pa kort sikt paverkas valutans utbud och efterfragan
mycket av utrikeshandeln samt investeringar over granser. Ifall ett land har hog export
tyder det pa att efterfragan dr stor och ddrmed blir valutan stark. Detta dr pa grund av att
lander som importerar varan behdver valutan som anvinds i landet for att kunna kopa
varan. Darmed har linder med hog export ofta starka valutor. (Eklund 2012 s. 105 —
106)

3.3.1 Faktorer som paverkar valutakurser

Forst och framst paverkas valutakursen av forvintningarna pa landets ekonomi. Fak-
torer som paverkar landets ekonomi dr bland annat politisk osdkerhet, framtida rantela-
get och inflationen, utrikeshandel, ekonomiska tillvixten (BNP) samt centralbankers

interventioner.
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Beroende pa den politiska situationen och instabiliteten i ett land kan det vara svért att
vérdera tillgangar i framtiden. I landet kan det ske forutsdgbara hdndelser som sedan
leder till antingen en 6kning eller minskning av tillgdngar och &ven viljan att investera

kan minska.

En faktor som pd lang sikt paverkar ett lands ekonomi dr inflationen och dess utveckl-
ing. Ifall inflationen 1 ett land 4r hog en langre tid, leder detta till att produkter blir dy-
rare och ddarmed svérare att sdlja. Som étgéird for ett sddant scenario kan valutakursen

justeras nedat vilket gor att produkterna blir billigare.

Bytesbalansen, det vill sidga virdet av ett lands export och import &r vildigt viktigt for
ett lands ekonomi. Andringar i bytesbalansen paverkar ekonomin, bland annat ifall lan-
dets export minskar leder det ofta till att valutans varde forsvagas. Daremot ifall expor-

ten Okar, Okar dven efterfragan pd valutan och da stiger valutans virde.

Ifall den ekonomiska tillvixten dr hog i ett land betyder det att valutans virde stiger.
Detta kan forklaras genom att utldndska aktorer blir mer intresserade att investera i lan-
det vilket gor att finansiella balansen blir positiv. Da utldndska aktorer investerar i lan-
det gor det att kapitalinflodet blir storre dn kapitalutflodet - efterfragan pd valutan okar

gOr att valutan blir starkare.

Vid behov kan centralbanken péverka landets valutakurs. Pa kort sikt kan centralbanker
sdnka eller hoja rantan, beroende pa ifall malet ar att stirka eller forsvaga valutakursen.
Centralbanker kan d@ven genom interventioner paverka valutakursen. Interventioner in-
nebir att centralbanken antingen koper eller sdljer av den egna valutan for att nd onskat
maél. Vid interventioner dér centralbanken koper eller séljer valutan, paverkas dven valu-

tareserver antingen genom en minskning eller 6kning. (Forextrading 2017)

En valutakurs kan dven fordndras antingen som en foljd av efterfrdgan och utbud eller
genom politiska beslut. Depreciering och appreciering forklarar ifall valutakursen dnd-
ras i och med valutans efterfriga och utbud pa marknaden. Depreciering tyder att valu-
tans virde sjunker da appreciering tyder att valutans virde stiger. Devalvering och re-
valvering sker ddremot genom politiska beslut. Vid devalvering skrivs valutans offici-
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ella valutakurs ner och vid revalvering skrivs kursen upp. For att valutakursen skall

kunna paverkas av politiska beslut, bor kursen vara fast. (Riksbanken 2017b)

3.3.2 Valutarisker

Vid utrikeshandel rader néstan alltid finansiella risker som bland annat valutarisker. Va-
lutarisken ar en makroekonomisk faktor som kan delas upp 1 direkta och indirekta valu-
tarisker. Till direkta valutarisker hor risker som kan uppsta bland annat da foretag ex-
porterar i utlindsk valuta. De indirekta valutarisker uppstar ddremot dd foretag exporte-

rar i egen valuta, men priset paverkas av valutafluktuationer. (Grath 2014 s. 108)

Da lédnder handlar med varandra och ett avtal dr gjort och offerten godkénd, tar det en
viss tid fran att avtalet dr gjort innan den egentliga exporten samt betalningen av varan
sker. Lander med egen valuta och flytande kurs, som i detta fall Sverige, kan valutakur-
sen dndras under tiden fran avtalet till betalningen. Detta gynnar inte direkt konkurrens-
kraften da foretag maste agera proaktivt mot valutakursfordndringar. Foretag kan bland
annat handla valuta pa termin, dér de har rétten samt skyldigheten att kopa eller sélja en
valuta till ett fardigt bestdmt pris. Att handla valuta pa termin for dock med sig en risk -
ifall foretaget véljer att ldmna offerten helt och héllet kan det hiinda att motvalutan har
hunnit falla under tiden och summan som fés tillbaka dr mindre &n da offerten godkan-
des. Ett annat alternativ att forsdkra sig mot valutakursfordndringar vid handel &r valu-
taoption, dir foretaget har rétten, men inte skyldighet, att kdpa eller sdlja en valuta till

ett pris som redan dr bestdmt. (Flam 2003 s. 69 — 74)

3.3.3 Valuta- och penningpolitik

Valutapolitiken gér ut pa en reglering av den egna valutans vérde i forhédllande till andra
valutor. Valutapolitiken ar speciellt viktig ifall en stor del av landets pengar ror sig
kring utrikeshandel. Genom valutapolitiken kan kursfluktuationer ddmpas genom att
kopa eller silja till exempel euron mot en annan valuta. Linder eller unioner kan ha
olika valutakursmal. Euron bland annat saknar ett mal utan flyter istéllet fritt och va-

lutakursen bestdms av marknaden. (Finlands Bank 2017c¢)
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Penningpolitiken har en ndra koppling till valutapolitiken. Sambanden mellan dessa tva
beror pa vilken valutakursregim som anvinds. Ifall valutakursen &r rorlig, paverkas
denna av penningpolitiken som har som mal att stirka valutakursen. I och med en hog
ranteniva flodar det in mera kapital och darmed okar efterfrdgan pé den egna valutan.
Den fasta valutakursens rénta anpassas ddremot genom penningpolitiken att héllas pa en
fast niva. Centralbankerna kan alltsd inte styra rdntan utifrdn den inhemska ekonomin

utan nivan bestdms av det land som valutan ar knuten till. (Eklund 2012 s. 231 —233)

Penningpolitiken 1 euroomradet styrs av de nationella centralbankerna och Europeiska
Centralbanken (ECB). I Sverige som star utanféor EMU é&r det deras nationella central-
bank, Riksbanken, som styr dver landets penningpolitik. Penningpolitikens huvudmal ér
att i euroomrédet forsvara eurons kopkraft, att upprétthalla en prisstabilitet samt att halla

tillbaka inflationen i landet. (Finlands Bank 2017c)

Penningpolitiken &r olika beroende pa ifall det ar fraigan om en ekonomi med fast va-
lutakurs eller rorlig valutakurs. I en ekonomi med rorlig valutakurs kan ECB pa kort sikt
paverka inflationen och hélla tillbaka den genom att hoja styrrantan. En hojning av styr-
ridntan leder till att landets rdnta stiger i jamforelse med andra ldnder och da resulterar
det ofta i ett valutainflode. Styrrantans hdjning leder till en 6kad efterfrigan av place-
ringar i landet och detta leder till att valutan blir starkare. En starkare valuta gor att ut-
landet inte vill képa dyra varor och dirmed forsimras exporten. A andra sidan ifall lan-
det har for 14g inflation kan rintan sinkas av ECB. Detta igen kan resultera i valutaut-
flode di pengar istéllet placeras till ett annat land med en hogre rinta. Valutautflodet

leder till att valutan i fraga forsvagas och exporten 6kar i och med de billiga varorna.

For att klara sig pa marknaden maéste ett litet exportberoende land som Finland och Sve-
rige gora ett tydligt val mellan ett. Alternativen att vélja mellan dr en helt rorlig kurs
eller att gd med i en valutaunion. Sverige med den svenska kronan har valt att ha en helt
rorlig kurs d& Finland har valt att g& med i valutaunionen EMU. (Eklund 2012 s. 230 —
236)
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3.3.4 Tidigare studier

Valutakursfordndring tyder pa hur fordndringen paverkar en viss faktor. I detta fall kan
en valutakursfordandring paverka utrikeshandeln, och dé talar man om volatilitet. Det har
tidigare gjorts undersokningar ifall valutakursvolatilitet har en paverkan pd handel. En
tidigare studie dr gjord av Yarmukhamedov som har undersokt valutavolatilitetens ef-
fekt pa svensk handel dren 1993 — 2006. Han har kommit fram till den slutsatsen att va-
lutakursvolatiliteten for med sig osdkerhet bland handel och ddrmed paverkar exporten
negativt. I sin undersokning konstaterar han att i och med valutakursférdndringen kan
foretag ha svért att anpassa sin handelsvolym ifall de inte har tillrdckligt kunnande av

tidigare volatilitet. (Yarmukhamedov)

Flam (2008) skriver om en teori som funnits sedan 1800-talet dir det konstateras att en
fast valutakurs &r ett battre alternativ med tanke pa utrikeshandel. Detta forklaras genom
att en fast valutakurs inte for med sig en osdkerhet som en rorlig valutakurs gor. I forsk-
ningen har man dven kommit till den slutsatsen att valutan euro har gynnat handeln
inom euroomradet, s som mellan linderna och med lander utanfér euroomradet. Va-

lutakursvolatiliteten har enligt teorin inte haft en betydande paverkan pa utrikeshandeln.

3.4 Valutakursregim som paverkat handeln

Bretton Woods-systemet bildades ar 1944 efter den djupa ekonomiska krisen pa 1930-
talet. Malet var ett ekonomiskt samarbete mellan ldnder for att undvika en likadan kris
som tidigare, forsdkring av stabila valutakurser och undvikande av handelshinder. Bret-
ton Woods-systemet var ett fastkurssystem dér valutakurserna fastslogs mot dollarn som
igen hade ett fast guldpris. Systemet brots &r 1971 genom “Nixonchocken”, dd USA:s
dévarande president inte lingre kunde garantera dollarvirdet till priset av guld. (Maail-

mantalous 2013)

Efter att Bretton Woods-system kollapsade hade lénderna ett val att halla en fast valuta-

kurs eller 6verga till en rorlig valutakurs. (Nars & Pekonen 1982)
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Da Bretton Woods-systemet kollapsade var tanken om en gemensam union och en ge-
mensam valuta mycket pa tapeten. En valutaunion innebér att nationer gr samman om
en gemensam valuta. I juli ar 1990 borjade den fOrsta av tre etapper mot en integrerad
ekonomi och valutaunionen EMU. I andra etappen ar 1994 instiftades Europeiska mone-
tara institutet EMI, med en uppgift att forstirka samarbetet mellan centralbankerna. Den
tredje och sista etappen infordes i borjan pd ar 1999 och da fastslogs EMU och den ge-
mensamma valutan. Dock var det forst &r 2002 som de nationella valutorna borjade er-

sdttas av den gemensamma valutan euro. (Finlands Bank 2017b)

EMU ér en integration av EU ekonomier och star for den ekonomiska och monetira un-
ionen dir principen dr att nationella valutor helt och héllet har slopats och euron har ta-
gits 1 bruk som en gemensam valuta for varje nation i unionen. Syftet med valutaunion-
en EMU dér att strdva efter penning- och valutapolitiskt samarbete inom EU nationerna.
Av de 28 nationer som dr medlemmar i Europeiska Unionen, dr 19 av dessa med édven i
EMU. Nationer som har medlemskap i EMU har 6verlatit landets beslutanderétt for
monetéra fragor och beslut till europeisk niva, det vill sdga till den Europeiska Central-
banken (ECB). Nationerna fér alltsd inte sjdlva ldngre bestimma 6ver penning- och va-
lutapolitiken, utan det &r Europeiska Centralbanken tillsammans med Centralbankssy-

stemet (ECBS) som styr dver dessa. (Euroopan unioni 2017)

Innan medlemskapet i valutaunionen EMU hade Finland sedan &r 1860 haft sin egna
valuta marken samt en fast vixelkurs. Under markens tid och speciellt efter andra
vérldskriget var det vanligt att valutan devalverades. Sedan ar 1945 devalverades valu-
tan med jamna mellanrum med ett syfte att forbéttra Finlands bytesbalans. Finska ex-
portberoende foretag gynnades av devalveringen d& exportvarorna blev billigare for ut-
landet att kdpa och investera i. Devalveringen var ett instrument for Finland att forbéttra
foretagens export och dirmed konkurrenskraft pa virldsmarknaden. Ar 1992 hade Fin-
land gétt med i forsta etappen av EMU och kunde ddrmed inte ldngre devalvera och da
overgick valutakursen till flytande. Ar 1993 borjade bidde Finland och Sverige med

medlemskapsforhandlingar infor EU och den gemensamma valutan.

Béde Finland och Sverige blev medlemmar i EU ar 1995 och bada linderna deltog di-
rekt 1 den andra etappen av forberedande av EMU. Finland gick med i den tredje och
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sista etappen och tog i bruk euron ar 1999, dock officiellt i bruk forst ar 2002 da den

nationella valutan erséttes av euron. (Eurooppatiedotus 2017)

Sverige ddremot deltog inte i den tredje etappen 6ver huvud taget i och med en folkom-
rostning och landet besldt att behdlla den svenska kronan. I och med unionen si ansig
Sverige dock att valutakursen maste dndras fran fast till rorlig for att klara sig pad mark-
naden. Sverige anvénde dven i tiderna devalvering som ett instrument for att tackla de
inhemska ekonomiska problemen. I Sverige pa 1970- och 1980-talet dkade till exempel
lonekostnaderna snabbare én annanstans i vérlden och dérfor méaste landet aterstélla de-
ras konkurrenskraft genom devalvering av valutan. Denna mojlighet miste landet efter

att ha gjort valutan flytande. (Riksbanken 1997a)

3.4.1 For- och nackdelar med EMU

Valutaunionen EMU for naturligt med sig bade for- och nackdelar. Vissa nationer kan

av en orsak eller annan ha mera nytta av medlemskapet 4n en annan nation.

Till fordelar hor en hel del faktorer. For det forsta for en valutaunion som EMU med sig
valutakursstabilitet pa bade valutamarknaden och i1 handel. D& valutakursen ir stabil,
behover man ej forsdkra sig mot valutakurssvingningar inom nationen. Med valutaun-
ionen forsvinner dven valutavédxlingen och dess kostnad for lander inom EMU. Detta
betyder att foretag slipper véixla valutor vid olika transaktioner, som till exempel vid
export. De ldgre transaktionskostnaderna och den minskade valutavolatiliteten for med
sig en Okad handel inom unionen. Landers konkurrenskraft paverkas positivt av valu-
taunionen da varor och tjanster &r alla uttryckta i samma valuta. Detta leder till att pris-
skillnader &r ldttare att urskilja och ddrmed kan foretag konkurrera med priser. Valu-
taunionen for dven med sig en snabbare produktivitetstillvaxt som leder till 6kad handel

och intern konkurrens.

Oftast finns det dven nackdelar i saker och ting, och det gor det dven i valutaunionen
EMU. Linder som dr med i EMU far alltsd inte anvédnda sig av en sjélvstindig penning-
politik, utan det dr centralbanken som styr. Penningpolitiken sdtter d&ven grénser for lan-

dets finanspolitik, men dessa kan trots allt i ndgon man anpassas till landet. Den gemen-
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samma penningpolitiken som EMU for med sig passar nodvéandigtvis inte alla lénder,
och da kan det hdnda att andra anpassningsmekanismer krivs for att landet skall klara
sig. Ifall landet inte uppfyller kraven pa ett optimalt valutaomrade dér rorligheten ar 14g,
méste stodatgédrder tas i bruk och dessa kan bli rétt s& dyra for svaga nationer. Med en
egen valuta kan valutakursen fungera som en stétddmpare for ekonomin, men i EMU
dér euron flyter mot andra stora valutor, kan kursen inte justeras hur som helst. (Eklund

2012 s. 236 — 239)

4 EMPIRI

I detta kapitel redovisas statistik samt resultat av intervjuerna presenteras. Syftet dr att
undersoka valutakursernas samband med skogsindustrins export och konkurrenskraft.
Alla tal dr omvandlade till miljoner euro for att gora jamforandet ldttare. Till en borjan
kommer det att redovisas statistik av totalexport, export av en viss trivaruprodukt (TOL
17, SITC 251 & 641) samt valutakurser. Darefter kommer det att géras en genomgang
av intervjuerna. I resultatdelen av intervjuerna kommer det att tas upp allméin informat-
ion med betoning kring frigorna om valutakursernas betydelse for exporten och konkur-
renskraften. I unders6kningen deltog tre stycken informanter, varav tvé var médn och en
var kvinna. Alla informanter jobbar eller har jobbat med diverse uppgifter inom skogs-
industrin. Alla tre intervjupersonerna gav sitt samtycke till att namn och titel far fore-
komma i undersdkningen. En av intervjuerna bandades in och transkriberades. Under

den andra intervjun skrev jag ner anteckningar och refererar kring dessa.
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4.1 Utrikeshandel
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Figur 1. Linjediagram om Finland och Sveriges totalexport i milj. euro (Tulli & Statistiska centralbyran, 2018).

Enligt informationen som finns tillgdnglig pd finska tullens sidor och Statistiska
centralbyran i Sverige far man reda pa att virdet pd Finlands totalexport dren 2008-2017
i medeltal varit 55 415 miljoner euro. Som man kan se i diagrammet 4r virdet pa Sveri-
ges totalexport betydligt hogre én Finlands med ett medeltal pd 122 6626 miljoner euro.
Diagrammet visar att totalexporten for Finlands del héllits ganska stabil da Sveriges ex-
port paverkats mera av fluktuationer. Finanskrisen som fick sin borjan &r 2008 har klart
och tydligt paverkat bade Finlands och Sveriges export da ett klart och tydligt dropp

skett 1 exporten. Finanskrisen har dock enligt uppgifterna paverkat Sveriges export mera

an Finlands.
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4.2 Skogs-och pappersindustrin
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Figur 2. Linjediagram om Finlands och Sveriges export av trdvaruprodukter i milj. euro (Tulli & Statistiska central-
byrdn, 2018).

Figuren ovan visar travaruprodukternas, det vill sdga pappersmassans, pappersavfalls,

papprets, pappens och kartongens export aren 2008 — 2017. Av diagrammet kan avldsas
att Finland och Sveriges export av denna produktgrupp hallits ganska sa lika dessa aren.
Utgéngslédget &r 2008 har for bada landerna varit kring 9000 miljoner euro i export var-

efter Finlands export droppat mera &r 2013 dé& Sveriges export hallits ganska sé lika.

Travaruprodukternas andel, som 1 detta fall pappersmassa och papp, av Finlands total-
export dr i genomsnitt i miljoner euro 8719 och i procent 16%. De tre storsta linderna
Finland exporterar trdvaruprodukter till &r Tyskland, Stor-Britannien och USA. Denna
produktgrupps andel av Sveriges totalexport dr i medeltal 9048 miljoner euro och pro-
centuellt 7%. Aven Tyskland och Stor-Britannien #r viktiga handelspartner for Sveriges
export av travaruprodukter. Det tredje storsta landet Sverige exporterar trdvarorna till ar

Nederlidnderna. (Se bilaga 2)
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Travaruprodukternas procentuella andel av totalexport
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Figur 3.Stapeldiagram om trdvaruprodukternas procentuella andel av ldndernas totalexport (Tulli & Statistiska cen-
tralbyrdn, 2018).

Som tidigare konstaterats ér trdvaruprodukternas procentuella andel av exporten 1 ge-
nomsnitt for Finlands del 16% och for Sveriges del 7%. Stapeldiagrammet nummer 3
ovan visar trdvaruprodukternas procentuella andel av ldndernas totalexport dnda frén ar
2008 till 2017. Den procentuella andelen av produktgruppens export har héllits ganska
den samma under dessa aren for bdda ldnderna. Dock kan man utgdende fran diagram-
met konstatera att Finland &r mera beroende av denna produktgrupps export édn grann-
landet Sverige. Detta kan bero pd bland annat att Sverige har dven annan export som
Finland inte har och dr ddrmed inte lika mycket beroende av denna produktgrupps ex-

port som inland.
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Export av travaror till Tyskland
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Figur 4. Linjediagram om exporten till Tyskland i milj. euro (Finska tullen & Statistiska centralbyran, 2018).
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Figur 5. Linjediagram om exporten till Stor-Britannien i milj. euro (Finska tullen & Statistiska Centralbyran, 2018).
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Export av travaror till Kina
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Figur 6. Linjediagram om exporten till Kina i milj. euro (Finska tullen & Statistiska Centralbyran, 2018).

Figurerna 4 - 6 visar att exporten av den specifika produktgruppen for bade Finlands
och Sveriges del har natt en sorts stagnation till Tyskland, till Stor-Britannien haller ex-
porten pa att minska och exporten till Kina héller pa att stiga. Den stora och snabba k-
ningen till Kina for Finlands del beror pa att det &r var hallbara ravara som mjukpapper

som drar dit for tillfallet (Mynttinen & Tenhidld 2018).

4.3 Expertintervjuer

Intervjuprocessen gick ut pa att jag intervjuade tre stycken personer inom skogs-
branschen. De intervjuade personerna var Metségroups ekonomichef Vesa-Pekka
Takala, Satu-Marja Tenhiéld som jobbar pA MTK (Maa- ja metsétaloustuottajain kes-
kusliitto) men som for tillféllet assisterar vid Maa- ja metsédtalousministeri samt Veli-
Matti Mynttinen som tidigare jobbat inom skogsindustrin som bland annat fér Metsé-
group. Takala traffade jag i Metségroups huvudkontor fredagen den 16.3, Tenhiéld och
Mynttinen traffade jag l6rdagen den 17.3. hemma hos dem. Varje intervjuperson sva-

rade mer eller mindre pd samma fragebatteri som skickats at dem i forvég per epost.

Vad iir skogsindustrin och dess produkters betydelse for Finland?
Pé den inledande fragan om skogsindustrins och dess produkters betydelse for Finland

hade alla tre intervjupersoner mer eller mindre ett liknande svar. Alla tre var av den
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asikten att skogsindustrin har varit, &r och kommer att vara en viktig industri fér Finland
och var vilfard. Takala konstaterade att skogsindustrin betydelse for Finland har sin
borjan redan pa 1500-talet da det har varit tjdra samt ved som varit de framsta och vik-
tigaste exportvarorna. I dagens ldge &r skogsindustrins som helhet en viktig del for var
vélfard och industrin hdmtar 6ver 20% av Finlands exportintékter. Enligt Takala har
skogsindustrins och dess produkters utveckling, speciellt globala utveckling och kon-
kurrenskraft redan en léngre tid gjort att aktorer och foretag inom skogsbranschen har
varit tvungna att forbéttra produktiviteten och fokusera sig pa kostnadsbesparingar och
konkurrensfordelar for att klara sig pd marknaden. Enligt Takala dr bland annat valuta-

kursen absolut en konkurrensfaktor.

Mynttinen &r dven av den sikten att skogsindustrin och dess produkter &r Finlands
”grona guld” som man ofta hor talas om. Enligt Mynttinen &r skogsindustrin véldigt
méngsidig och att vi i1 Finland inte tidigare har utnyttjat denna tillrdckligt utan forst pa
senare dagar har industrin anvénts bredare och mangsidigare. Enligt honom och Ten-
hiéld kan man genom skogsindustrin tillverka vad som helst och att ménniskor inte &nnu

vet vad allt som kan tillverkas av det sd kallade grona guldet.

Skogsindustrins utveckling och prioritering?

Pé den andra frdgan som behandlade skogsindustrins utvecklingsmojligheter och priori-
teringar svarade Tenhiéld och Mynttinen att utvecklingsmdjligheterna ér stora och att
skogsindustrin borde fokusera sig mera pa att dga hela kedjan fran skogen till slutpro-
dukten, det vill sdga ”end use”. Tenhidld konstaterar att Finland &r bra pa att vidarefor-
ddla produkter inom pappersindustrin men att inom skogsindustrin finns det skal till
forbattring. Alla tre intervjupersoner konstaterade att tidningspapprets efterfrdgan sjun-
ker i och med digitaliseringen men att mjukpapperets efterfragan diaremot stiger speci-

ellt 1 Asien.

Hela skogsindustrins exports tillvixtutsikter och andel av hela exporten samt liinder
vart produkterna exporteras?

Den tredje och fjarde frdgan behandlade skogsindustrins tillvéxtutsikter, andel av hela
exporten samt till vilka ldnder skogsindustrin exporterar till. Enligt Takala har skogsin-
dustrins exportvirde pa 1970-talet i Finland 1 miljarder euro bara varit en miljard euro

29



men dnda tackt 6ver 50% av landets exportvirde. I dagens ldge har den relativa andelen
av skogssektorns export stigit enormt och andelen har &r 2017 varit 12 miljarder euro av
hela landets exportvirde. Denna andel 4r i dagens ldge 20% av exportintdkterna men

fortfarande vildigt betydande. Takala konstaterar:

"Metsdteollisuus on edelleenkin vahvasti Suomen kansantalouden ja viennin tukijalka ja tulee sellaisena

sdilymddn.”

Da man ser pa kontinenter och vart exporten riktar sig sa sédger Takala att Europaomra-
det har stabiliserats och att det skett en sorts stagnation. Han anser att exporten till
Europa kommer att hdllas ganska sé langt ofordndrad, bortrédknat skrivpappret vars ef-
terfragan haller pé att sjunka i Europa i och med digitaliseringen. Takala séger att som
enskilda exportldnder har Kina stigit till andra plats och 6ver 9% av exporten riktar sig
dit. Enligt honom stiger efterfridgan pad mjukpapper, timmer, kartong och massa i omra-
den som Asien och Afrika dér livsstilen fordndras och ekonomiska tillvéxten urbanise-
ras. Mynttinen konstaterar igen att efterfragan till exempel i Kina &r s& hog i och med att
dér finns mycket konsumenter. Tenhidld podngterar att i Kina &r det for tillfdllet forbju-
det att hugga ner skog och darmed dr efterfrdgan av finskt timmer i Kina véldigt hog

och en stor faktor till att exporten till Kina har stigit.

Valutakursens betydelse for skogsindustrins export?

Vilka dr skogsindustrins handelsvalutor?

Enligt Takala och speciellt for foretaget Metsdgroup men dven andra foretag inom
skogsbranschen har dollarn varit och &r fortfarande en av den storsta handelsvalutan
inom branschen. Handelsvalutan dollarns betydelse for bland annat Metsédgroup &r 6ver
50%, det vill sdga over hélften av handeln sker i valutan dollarn. Han konstaterar att
speciellt utanfor Europa strivar foretag att handla med antingen dollarn eller euron istél-
let for med smé lokala valutor. Orsaken till att foretag undviker att handla med sma va-
lutor &r for att valutornas skyddskostnader skulle vara sd dyra. Darfor har foretag gjort
ett medvetet beslut om att handeln sker i ndgon av huvudvalutorna, eller som Takala
sdger att detta &r pa sitt och vis skogshandelns norm att handeln sker i ndgon av huvud-

valutorna. Takala kommer med ett exempel att ifall handeln skulle ske i ryska rubeln,
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skulle rénteskillnaden mellan rubeln och euron vara sdpas hog att skyddskostnaderna for
rubeln skulle direkt synas i produktens pris och ddrmed vara dyrare for konsumenten att
kopa. For 6vrigt brukar en stor del av skogsbranschens handel ske d@ven i den svenska

kronan eller brittiska punden, sidger Takala.

Gemensamma valutan Eurons betydelse i handeln?

Takala tycker att 6vergangen till gemensamma valutan euron har varit positiv i och med
att da har frimmande valutors andel 1 faktureringen minskat och ddrmed eliminerat en
stor del av valutariskerna. Han anser dven att en direkt transkationsexponering till Euro-
paomréadet ses som en positiv sak med tanke pé handeln, och detta har den gemen-
samma valutan euron mdjliggjort. Takala podngterar trots detta att ifall eurons kurs &r
for stark i jamforelse med till exempel dollarn uppstar en indirekt kursrisk som sedan
forsvagar finska foretagens konkurrenslidge. Varfor en stark euro jamfort med dollarn ar
negativt for finska foretag forklarar Takala pé detta sitt: i och med att produktionskost-
naderna i euroomradet skapas i euro forsdmras dessa foretags konkurrenskraft ifall
euron &r stark mot dollarn jamfort med foretag som producerar pa till exempel ett dolla-

romrade och dir kostnaderna bildas 1 dollar.

Har svenska skogskoncerner haft en nytta av den flytande svenska kronan i jamfo-
relse med finska som har den gemensamma valutan euro?

Béde enligt Takala och Mynttinen har svenska skogskoncerner delvis haft en fordel av
den egna, svenska kronan med tanke pa skogshandeln och dess export. Enligt Mynttinen
kan svenska foretag ha haft pa grund av den egna valutan en kortsiktig nytta pa 1-2 r at
géngen men att valutakursen inte i ldnga loppet har nagon storre betydelse for exporten,
varken positivt eller negativt. Mynttinen konstaterar att det &r konkurrenskraften 6verlag
som slutligen bestimmer vem som klarar sig bést pd marknaden. Takala anser att
svenska foretag ibland haft nytta av den egna valutan, inte enbart inom skogssektorn
utan hela svenska exportsektorn 6verlag. Takala tar upp som exempel timmerindustrin
och dess sagar; kronan som varit redan en langre tid svag har forbattrat de svenska sé-
garnas konkurrenskraft jimfort med de finska. Den svaga kronan har gjort att finska s-
gar redan 1 manga &r varit i en ganska svér konkurrenssituation pd exportsektorn. Takala
tog dven upp finanskrisen &r 2008 och dess pdverkan pé exportforetag. Enligt Takala
forsvagades den svenska kronan markant i och med finanskrisen, avsevirt 6ver 11 kro-
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nor i forhdllande till euron, och att den svaga kronan gav en direkt konkurrensfordel for
svenska exportforetag, bland annat skogsindustrin.

Takala konstaterar dven att ifall finska skogsforetag enbart har produktion i Finland, och
kronans virde sjunker, blir de finska foretagen konkurrenskraftigt i fotterna pé de
svenska foretagen. Takala séger att bland annat foretaget Metsdgroup har dven produkt-
ion 1 Sverige, dir produktionskostnader bildas i svenska kronan, vilket jamnar valutorna

kronans och eurons valutakurseffekt och ar en viktig balanseringsfaktor.

Har overgdngen till den gemensamma valutan Euro varit en vilsignelse eller forban-
nelse? (Sverige med i EU men inte i EMU)

Trots att bland annat Takala varit av den orsaken att Sverige har nu och da haft en fordel
av den egna kronan, anser han dnda att 6vergdngen till den gemensamma valutan euro
for Finland och de finska foretagens del varit en positiv dndring. Takala podngterar att
om Finland fortfarande skulle ha den egna valutan marken kunde exportforetag verklig-
en dra nytta av en svag valuta men att detta tankesatt hor till den gamla vérlden och
gamla spekulationerna. Han sdger att markens valutakursforandringar dr oforutségbara

och stora vilket leder till osidkerhet.

“Suomi on pieni avoin vientitalous, jonka hyvinvointi perustuu vientiin. Vienti perustuu vientiteollisuuden
menestykseen ja niin pieni valuutta, joka Suomen markka toki oli niin se on tuolla maailman valuutta-

markkinoilla kuin lastu laineilla.”

Enligt honom har euron hdmtat med sig mera stabilitet mot valutakursfordandringar och
ddrmed eliminerat risker som den egna valutan férde med sig. Han anser att euron gjort
att prisers transparens har forbéttrats och att valutarisker forsvunnit vilket leder till att

konkurrensen bland exportforetag véxer.

Mynttinen igen dr av den dsikten att pad lang sikt har valutan inte en s stor betydelse
med tanke pd exporten. Som han tidigare konstaterat kan valutan ha en positiv paverkan
pa kort sikt men att denna konkurrensfordel inte &r permanent utan jimnas nog ut med

tiden.
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Vilken inverkan har valutakurser med tanke pa investeringsbeslut?

Till exempel vart fabriker placeras?

Da foretag overvéger vart fabriker eller andra investeringar skall placeras paverkar
ménga olika faktorer och element, séger Takala. Enligt honom é&r valutan nog en faktor
som tas i beaktande och dé ser man pé landernas konkurrenskraft och regleringar som
en helhet. Han konstaterar dock att valutan inte dr en primér beslutsfattare utan andra
faktorer viger mera. Takala pratar om en véldigt viktig sak, det vill sdga "Level playing
field” som tyder pa att finska foretag maste vara i lika konkurrenskraftiga stillningar
jdmfort med andra ldnder och dess foretag. Ifall Finland i jimforelse med till exempel
Sverige med tanke pé politiska beslut drar at regleringarna sa skjuter Finland nog sig

sjdlv i foten och detta frimjar verkligen inte investeringar i hemlandet.

Mynttinen didremot &r av den orsaken att valutakurser delvis paverkar investeringsbeslut
och delvis inte. Han anser att ifall investeringen é&r stor kan valutakursen ha betydelse pa
det sdttet att det man gor kan mdjligen fas billigare i till exempel dollar eller euro. Men
slutligen har valutakurserna sina skyddsmekanismer och detta gor att det till sist och slut
inte har ndgon skillnad var man gor vad. Han sdger dven att det alltid finns ndgon pro-
dukt som man maste kopa ndgon annanstans ifran, och ifall denna produkt ar vésentlig
och denna maste fas, har valutakursen ingen skillnad. Mynttinen konstaterar att ifall det
ar frdgan om en stor investering som till exempel en 3 miljarder euros fabrik, ar det skil
att ta i beaktande valutakursen. Han podngterar dock att produkten, som mojligen gjorts
1 euro, maste sedan foras ndgon annanstans och da far man intdkterna ofta i antingen
dollar eller en lokal valuta och d& maste valutan véxlas tillbaka till euro. Valutakursen

paverkar alltsé inte slutprodukten, sdger han.

5 ANALYS AV STATISTISK DATA

I detta kapitel analyseras den samlade data med hjdlp av en regressionsanalys gjort i
programmet Excel. Med hjélp av regressionsanalysen gar det att studera ifall vissa vari-
abler har ett samband med varandra, i detta fall ifall valutakursen och exporten. Export-
talen dr avgrdnsade till pappersmassa, pappersavfall, papper, papp och kartong. Pa

finska tullens sidor om exportstatistik hittas denna produktgrupp under gruppen TOL 17
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och 1 Sveriges statistiska centralbyrd med SITC 251 och 641. For att se om valutan pa-
verkar landernas export har bade Finland och Sveriges export analyserats med avseende
pa bédgge ldndernas valutas vdrde. Som véirdemitare har valutan USD anvints for att se

valutan EUR och SEK virdeforindringar med avseende pé dollarn. Alla virden anvidnda

ar fran ar 2008 — 2017.

5.1 Finlands export med avseende pa valutakursen EUR/USD

Forandring i Finlands export av travaror och
valutakursférandring EUR/USD
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Figur 7. Linjediagram som visar fordndringen i Finlands export av trdvaruprodukter (TOL 17) och valutakursen
EUR/USD (Finska tullen & Finlands bank, 2018).

Linjediagrammet ovan om foréndringar i Finlands export och valutakursen EUR/USD
visar att variablernas linjer inte gar linjart med varandra. Linjediagrammet visar att da
valutakursen har sjunkit, har exporten stigit. Efter finanskrisen som borjade ar 2008 ser
man klart och tydligt att bdde valutakursen och exporten péverkats av detta och ddrmed
sjunkigt ar 2009. Dock efter &r 2009 har exporten borjat stiga trots att valutakursen
fortsatt sjunka. Ar 2010 — 2014 ir stabila r, forutom ar 2013 da det skett en dropp i ex-
porten. Frén dr 2014 framat ser man klart att d& valutakursen sjunkigt s& har exporten

ddaremot okat.
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Finlands export av travaror och EUR/USD
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Figur 8. Spridningsdiagram som visar korrelationen mellan variablerna export av trdvaruprodukter och valutakurs
EUR/USD (Finska tullen & Finlands bank, 2018).

Spridningsdiagrammet visar att punkterna ligger inte direkt i en rak linje utan &r splitt-
rade fran varandra. Den réta linjen i diagrammet lutar nedat, vilket tyder pa en negativ
korrelation mellan variablerna. Den negativa korrelationens koefficient dr -3369. Den
negativa korrelationen berittar oss att ifall eurons vérde stiger mot den amerikanska dol-

larn, minskar Finlands export av den specifika produktgruppen.

Tabell 1. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen EUR/USD (Finska tullen &
Statistiska centralbyran, 2018).

Regression Statistics
Multiple R 0,529
R Square 0,280
Adjusted R Square -1,25
Standard Error 739,530
Observations 1

Tabell 2. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen EUR/USD (Finska tullen &
Finlands bank, 2018).

ANOVA

df SS MS F Significance F
Regression 10( 1702858,909| 170285,891 3,114 #LUKU!
Residual 8| 4375233,623| 546904,203
Total 18| 6078092,532
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Tabell 3. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen EUR/USD (Finska tullen &
Finlands bank, 2018).

Coefficients  Standard Error t Stat P-value
Intercept
(Constant) 13054,998 2468,500 5,289 0,001
EUR/USD -3369,020 1909,281 -1,765 0,116

Regressionsanalysen av variablerna Finlands export av travaruprodukter och valutakur-
sen EUR/USD ger en korrelationskoefficient pa -3369, det vill sdga det finns ett linjért
samband mellan variablerna. Fran tabellen ovan kan man @ven tolka R Square som gett
talet 0,280. Detta tyder pa att for Finlands del kan 28% av trdvaruexporten forklaras
med valutakursen. For att analysen skulle ge en signifikans, bor det finnas mera data
och dirmed kan detta inte tas i beaktande. Regressionsekvationen for fallet &r: Export =

-3369 x EUR/USD + 13 055.

5.2 Sveriges export med avseende pa valutakursen SEK/USD

Forandring i Sveriges export av travaror och
valutakursférandring SEK/USD
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Figur 9. Linjediagram som visar fordndringen i Sveriges export av trdavaruprodukter och valutakursen SEK/USD
(Statistiska centralbyrdn & Riksbanken,, 2018).

Linjerna for Sveriges export av travaruprodukter och valutakursen SEK/USD gar mera

linjért 4n for Finlands del. Linjerna gir mer eller mindre i samma riktning dnda fram till
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ar 2014 varefter kronans virde sjunker betydligt mot dollarn. Dock syns det inte direkt

ndgon betydlig 6kning eller minskning i exporten tiden 2014 — 2017.

Sveriges export av travaror och SEK/USD
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Figur 10. Spridningsdiagram som visar korrelationen mellan variablerna export av trdvaruprodukter och valu-
takursen SEK/USD (Statistiska centralbyrdn, Riksbanken, 2018).

Spridningsdiagrammet om Sveriges export och valutakursen SEK/USD visar att linjen

ar positiv, det vill sdga korrelationen mellan dessa variabler dr positiv. Koefficienten ar i

detta fall 18 276. Spridningsdiagrammets positiva korrelation tyder pé att ifall den

svenska kronans virde stiger, stiger d&ven den specifika produktgruppens export.

Tabell 4. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen SEK/USD (Statistiska

centralbyrdn & Riksbanken, 2018).

Regression Statistics

Multiple R

R Square
Adjusted R Square
Standard Error
Observations

0,567
0,321
-1,25
477,182
1
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Tabell 5. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen SEK/USD (Statistiska
centralbyrdn & Riksbanken, 2018).

ANOVA

df SS MS F Significance F
Regression 10 863095,603 86309,560 3,790 #LUKU!
Residual 8| 1821623,586 227702,948
Total 18| 2684719,189

Tabell 6. Resultat fran regressionsanalysen av variablerna export och valutakursen SEK/USD (Statistiska
centralbyrdn & Riksbanken, 2018).

Coefficients  Standard Error t Stat P-value
Intercept
(Constant) 6533,248 1300,523 5,024 0,001
SEK/USD 18276,467 9387,439 1,947 0,087

For Sveriges del ger regressionsanalysen en korrelationskoefficient pa 18 276 vilket
dven det ger ett linjart samband mellan variablerna. R Square for Sveriges del &r ett tal
pa 0,321. Detta tyder pé att 32% av Sveriges travaruexport kan forklaras med valutakur-
sen, vilket dr procentuellt sitt storre &n Finlands. Ddrmed kan man tolka genom att en-
bart kolla pd R Square att Sveriges export paverkas mera av valutakursfluktuationer.
Samma géller hdr med signifikansen som inte fétts i och med att inte tillrdckligt med

data dr analyserat. Regressionsekvationen dr: Export = 18 276 x SEK/USD + 6533,2.

6 SLUTSATSER

Detta kapitel kommer att besvara frigestillningarna som &r presenterade i bdrjan av

undersdkningen samt kommer en vidare diskussion att ges.

Hur péverkas foretagens konkurrenskraft ifall landet dr med i valutaunionen

(EMU) samt foretagens konkurrenskraft som stir utanfor valutaunionen?

Lénder som ar med i valutaunionen EMU kan inte sjidlv pdverka den monetira politiken
dé lander som stdr utanfor EMU ddremot kan. I och med detta kan ldnder som ar med i
valutaunionen inte paverka foretagens konkurrenskraft genom bland annat penning- och

valutapolitiken. Diaremot gynnas handeln mellan EMU-ldnderna i och med att det &r
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mera transparens i priserna och dédrmed léttare att utvdrdera 16nsamheten i handeln.
Landerna som dr med 1 EMU eliminerar dven valutarisken vid handel med varandra,

vilket ett land som inte 4r med 1 EMU kan hamna ut for.

Vilka ér for- och nackdelar med att vara med i valutaunionen (EMU) med tanke

p4 utrikeshandeln?

De frdmsta fordelarna med att vara med i en valutaunion som EMU med tanke pa lan-
dets utrikeshandel ar att valutariskerna har minskat mérkvirdigt jamfort med tidigare da
Finland hade egen valuta och darmed gett mera stabilitet. Valutariskerna vid handel
inom Europa har i och med valutaunionen eliminerats och inga transaktionskostnader
uppstér ifall lander som 4r med i EMU handlar med varandra, givet att handeln sker i
euro. Euron &dr dven en av vérldens huvudvalutor och ger ddrmed dven en annorlunda

trygghet én ifall landet hade en egen liten lokal valuta.

Nackdelen igen med att ha en gemensam valuta dr att Finland i detta fall inte kan deval-
vera valutan, alltsd sdnka pa valutans virde. Det d4r numera Europeiska centralbanken
som styr dver valuta- och penningpolitiken och ddrmed kan inte ett enskilt land pdverka
detta. Da Finland hade egna valutan marken kunde landet devalvera valutan vilket gyn-
nade exporten i och med att valutan blev billigare for andra att kopa. Detta kan Finland

alltsa inte gora langre och kan ses som en nackdel.

Ar handelsvalutan inom skogsindustrin fortfarande USD?

Trots att handeln kan ske i princip i vilken valuta som helst dr den storsta handelsvalu-
tan inom skogsindustrin fortfarande den amerikanska dollarn. Andra valutor som dven
har en stor betydelse for handeln dr euron, och som till exempel for det finska foretaget
Metsdgroup, utgor den svenska kronan en tredje del av handelsvalutan och brittiska
punden som utgdr cirka 5%. Den amerikanska dollarn dr dock en dverldgsen handelsva-
luta inom skogsindustrin som utgdr over 50%. Inom skogsindustrin dverlag har man
kommit till den slutsatsen att normen ér att istillet for att handla 1 sma lokala valutor,
handla istéllet i stora handelsvalutor som dollarn, euron och punden. Orsaken till att
handeln &r koncentrerad framst till de stora vérldsvalutorna &r att annars skulle valutor-
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nas skyddskostnader kunna bli alldeles for hoga for att handeln skulle vara lonande i
slutindan. Genom att handla i de stora valutorna och ddrmed undvika for stora skydds-

kostnader kan produkterna séljas vidare till ett billigare pris.

Syftet med undersdkningen var att undersoka ifall valutakursen har en betydelse for Fin-
lands och Sveriges export. Efter att ha gjort undersdokningen har jag kommit till slutsat-
sen att valutakursen sist och slutligen inte dr en s& betydande faktor for skogsindustrins
export som jag hade tinkt mig frén borjan. Undersdkningen visade att Sveriges skogs-
industri delvis gynnats av den egna valutan kronan i jimforelse med Finland som har
den gemensamma valutan euro. Detta kan forklaras med att dd den svenska kronan varit
svag sd har exporten stigit i och med att valutan varit billig for andra att kdpa. Den
svaga kronan har alltsa gjort att svenska foretagens konkurrenskraft i stunder varit be-
tydligt béttre dn de finska foretagens konkurrenskraft pa marknaden. Resultaten jag fatt
frén intervjuerna &r att valutakursen kan paverka exporten positivt pa kort sikt men dér-
emot inte pd 1dng sikt och didrmed &r valutakursen inte den priméra faktorn som paver-
kar exporten. Det betyder att fordelen som Sverige delvis haft med den egna valutan &r
kortsiktig. Trots att Finland inte kan paverka valutan som innan med egna valutan mar-
ken, har euron hiamtat med sig mera stabilitet och transparens vilket igen gynnar skogs-
industrins export och utrikeshandeln overlag. Resultatet fran regressionsanalysen visar
att cirka 30% av bade Finlands och Sveriges export av den specifika produktgruppen av
trdvaror kan forklaras med valutakursen. Detta tyder pa att valutakursen har en paverkan
pa exporten men att det dr dven manga andra faktorer som inflation och landets BNP
som har en stor, om inte storre betydelse for exporten. Det som forvadnade mig var resul-
tatet av spridningsdiagrammet av Sveriges export av trdvaruprodukterna och valutakur-
sen SEK/USD. Figur 10, det vill sdga spridningsdiagrammet strider mot all annan in-
formation som jag fatt fram under denna undersdkningen. Figurens trendlinje har en po-
sitiv lutning, vilket innebér i detta fall att en stark krona gor att exporten stiger. Jag for-
vintade mig att trendlinjen skulle vara negativ i och med att resultaten frén bland annat
intervjuerna visade sig att en svag krona gynnar exporten och inte tvdrtom. Orsaken till
varfor spridningsdiagrammet ger en positiv lutning fast forvéntningen var negativ kan
vara for att dndringen 1 exporten kan och framforallt baserar sig dven pé andra faktorer
an enbart valutakursen. Exempel pd en annan betydande faktor, som inte dr taget i beak-
tande i regressionsanalysen, dr utvecklingen av produktmixen och dess hogt vidarefor-
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ddlade produkter. Analysen i detta arbete dr gjord pd basen av statistik frdn gruppering-
en TOL 17 (eller SITC 251 & 641) som inom skogsindustrin innebdr produkter som
papper, massa, papp och kartong. Dessa produkter kan ha hogt forddlingsvérde och pro-
dukter som etiketter och férpackningsmaterial med stor efterfrdgan tillverkas och sedan
exporteras. Dessa sa kallade "high-tech” produkter har en stor efterfrigan pd marknaden
och gynnar exporten oberoende valutakursen. Den positiva lutningen i SEK-
regressionen kan alltsd forklaras med att ifall efterfragan pd den vidareforadlade pro-
dukten é&r tillrdckligt stor, & ménniskor villiga att kopa produkten oberoende om valuta-
kursen, som i detta fall ir SEK, skulle stirkas och bli dyrare att kdpa. A andra sidan ifall
det endast dr fragan om export av bulk sd spelar valutakursen en betydligt storre roll vid

export av varan.

Slutligen kan jag inte baserat pd undersokningens resultat ge ett definitivt svar pd hur
valutakurserna har paverkat Finlands och Sveriges export. Undersdkningen gav inte na-
got tydligt resultat pé ifall valutakursen pa lang sikt dr en positiv eller negativ faktor
med tanke pé exporten. For att mojligen fa ett mera omfattande resultat borde statistik
analyseras for en langre tidsperiod @n 10 ar. P& 10 &r kan man se den kortsiktiga paver-

kan av valutakursen men inte den l&ngsiktiga.
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BILAGA 1. TRANSKRIBERAD INTERVJU

Intervju med Vesa-Pekka Takala
Den 16 mars 2018, pa informantens arbetsplats
Intervjuare: Else Astrom

1. Miki on metsiteollisuuden ja tuotteiden merkitys Suomelle? (historia, ny-
kyhetki, tulevaisuus)

E: Minulla on aiheena tdmd valuuttakurssin vaikutus metsdteollisuuden viennille ja kil-
pailukyvylle. Tdmdn olen valinnut koska metsdteollisuus on Suomelle tirked osa ja ver-
tailumaana on Ruotsi minkd valitsin sen takia silld metsdteollisuus on myés téirked
Ruotsille ja tdssd tulee se ero, ettd meilld on euro ja Ruotsilla oma valuutta, niin onko
niissd sitten eroa. Tdssd ensimmdisessd kysymyksessd on tosiaan vihdn yleistd eli mikd
on metsdteollisuuden ja tuotteiden merkitys Suomelle?

V-P: Joo, sind olit siité laittanut historiaakin ja vdhin nykyhetked ja sitten tulevaisuutta
luodaten niin tdstd historiasta voisi pitkddkin puhua, ja sehiin ldhtee metsien teollisen
kayton historia jo 1500-luvulta, jolloin on ollut vesisahoja kiytossd Suomessa, etti on
todella niin kuin pitkéén. ja sitten kun suomen kaikkien vanhimmat vientiartikkelit on
ollut turkikset ja terva, ja terva on nimenomaan metsistd, puusta lahetty. sitd on viety
ulkomaille keskiajalla ja se on ollut suomen, tdmai terva, niin on ollut 200 vuoden aikana
ollut suomen térkein vientituote silloin aikanaan. ja raakapuut on sitten kanssa jo hyvin
varhain, ja polttopuita viety jo 1500-luvulla Tallinnaan ja Tukholmaan eli tosi pitkét
juuret on tdlld litkketoiminnalla. Ja sitten on vuosisatojen mittaan kehittynyt miné en oi-
kein tdstd mitddn pitkad liturgiaa tissd on pikkasen kirjallista tarinaa. Paperin valmistus
on jo 1600-luvulla alkanut suomessa ja sahateollisuus ja massa ja paperiteollisuus eli
massa teollisuudella tarkoitetaan just sellun teollisuutta, ja Metsdgroupin kannalta on
ddrimmaisen tirkedd ja juuri ollaan saatu valmiiksi 1,2 miljardin euron biotuotetehdas
Adinekoskelle joka meni hanke hyvin. Niin 1800-luvun puolivilin jilkeen on alkanut
kehittyd oikein voimakkaasti ja tehtaita ja myllyjd on monenlaisia sen jélkeen noussut
Suomenniemeen ja ympdriinsd. Ja jos sitten mentdisiin vihdn eteenpéin ajassa niin kylla
tassd tdma kehitys ja kilpailukyky ja maailmanmarkkinoiden kehitys metséteollisuus-
tuotteiden osalta on kylld pakottanut kaikki toimijat ja kaikki yritykset jo pitkdn ajan
parantaa tuottavuutta ja hakemaan kustannussddstojé ja kilpailuetuja ja niité kilpailuky-
kytekijoitd on sitten aika monia, tuo mika sinulla on tuo valuutta téssé tarkastelukohtee-
na on ilman muuta eris niisté tekijoistd. Ja sitten 1900- luvun lopulle jo niin sitten on jo
alan yrityskenttd suomessakin aika paljon keskittynyt ja tuota katseet on kaintynyt ul-
komaille ja sitten monet suomalaisetkin suuryritykset niin varsinkin paperintuotantoka-
pasiteetti niin sitd on ulkomaillakin lisétty todella paljon jotka siis kuuluvat ndma yksi-
kot suomalaisiin konserneihin ja ovat suomalaisten emoyhtididen tytaryrityksid. Ja ny-
kyéddn ndmi suomalaiset isot konsernit ovat Euroopan suurimpien joukossa ja kaksi
konsernia UPM ja Stora Enso yltdd maailman kymmenen suurimman metsateollisuus-
yrityksen joukkoon, ja Metségroup on myd0s sielld erittdin vahvasti tulee siind heti pe-
rissd. Kylld timd metsiteollisuus on kehittidnyt toimintaansa aika lailla méérittelyisesti
taloudellisen ja sosiaalisen ja ymparistovastuunkin saralla ja ndmé ympéristovastuu ja
tallaiset kestdvén kehityksen asiat on tdnd péivind ihan keskiossi ja jos miettii asiakas-
kuntaa vaikkapa meiddn osalta kylla sielld on jo pitkdédn edellytetty ettd meilld on kaikki



ympdristojarjestelmit ja sertifikaatit olemassa ja pystytddn koko se meidén arvoketju
ihan sinne metsén kannolle saakka jéljittimaén, ettd meilld on se koko ketju voidaan
todistaa ettd se on kestdvén kehityksen periaatteilla tehty. Jinna miten isosti se tulee ny-
kyisellddn lépi se oikeastaan on ihan integraalinen osa nykyién liiketoimintaa ja kaanté-
en voisi sanoa jopa niinkin, ettd meilla ei ole liiketoimintaa, ellei me voida sitd kestivin
kehityksen periaatteella tehdd. Nykyhetkeen kun tullaan niin metsateollisuus on koko-
naisuutena kylld ihan keskeinen hyvinvoinnin tuoja Suomessa ja ala tuo yli 20% suo-
men vientituloista ja on sikéli Suomen viennin tukijalka ja yli 20% yhdelti sektorilta on
todella paljon. Metséteollisuus tydllistdd yli 40 000 ihmisté ja on keskeinen tehdasteolli-
suuden toimiala tydllistdjand. Jos laajemmalti ajatellaan metsétaloutta mika sitten on
huomattavan paljon laajempi késite voidaan laajasti ajatella metsédtalouden ja metséteol-
lisuuden yhteinen tydllistdvé vaikutus on yli 140 000 ihmistd. Ettd kun ty6llistda erityi-
sesti maakunnissa, tarkeétd ettd sielld sdilyy tyopaikkoja. Viime vuoden lukujen kautta
vuoden 2017 osalta 7 miljardin edestd kartonkia, sellua 2 miljardia, sahatavaraa 2 mil-
jardia. Metséteollisuus viestii omalta osaltaan vie poliittisille pdatoksentekijoille. Télla
hetkelld erittdin merkittéva ja sitten kun tulevaisuuteen suunnataan niin kyll4 se menes-
tyminen perustuu vastuullisuuteen, kestdvan kehityksen periaatteella toimitaan ja ti-
ménkin sektorin on uusiuduttava. Ei siind mikédan auta ei me kyll4 vanhoilla periaatteilla
parjatd kovassa kansainvélisessa kilpailussa, jatkuvaa on sen uusiutumisen tarve. Ja se
ettd sen edellytyksend on se, ettd nykyinen teollisuus sdilyy elinvoimaisena ja toiminto-
jen kilpailukykyisend ja sitd kautta voidaan synnyttdd uutta litketoimintaa ja investointe-
jaja hyvinvointia Suomeen. Globaaleja trendeji mitkd vaikuttaa on tietysti ne ettd maa-
ilmantaloudessa painopisteet muuttuu elikkd kysyntd enemmissd maérin kehittyville
markkinoille ja tuotanto myos sité siirtyy erityisesti Kiinaan, mikd on hyvin luonnollista
ja yksin metsésektorilla on hyvinkin monen elinkeinoeldmén sektorin osalta sama tilan-
ne, luonnonvarat niukkenee, niitd pitdd hyddyntdd todella tehokkaasti, energian kysyn-
nén kasvu uusiutuva energia on aika kovaa valuuttaa, fossiiliset energialdhteet ovat
menneeseen maailmaan, nuori sukupolvi ei ole kovin innostunut ajatuksesta ettd kéyte-
tadn loppuun fossiilisia polttoaineita vaan mieluummin uusiutuvaa energiaa. Ja se ettd
tus on ddrimmadisen tirked juttu ja valuutat ja muut verotukselliset asiat ja mitkd on sdi-
dellyt kokonaisuudessa ympéristd Suomen ja Ruotsin osalta, jos verrataan ja pohditaan
mihin maahan investointeja suunnataan. Muita megatrendejd on digitalisaatio, joka on
aika pitkdin muuttanut kulutustrendejd, kun alkanut lehdet meneméén tuonne digimaa-
ilmaan ja nettiin ja entistd vihemman tarvitaan lansimaissa, kehittyvissd maissa kylla
kirjoitus ja painopaperin kulutus varmaan jatkaa kasvuaan, USA:ssa ja Euroopassa ja
lansimaissa ylipdétddn se kasvu on taittunut jo ajat sitten ja sen kysyntd laskee itse asi-
assa juuri digitalisaation takia.

2. Metsiteollisuuden kehitysmahdollisuudet ja painopisteet?

E: Tuota vihdn menit kanssa siihen et pitdd kehittyd ja ettd paperin kysyntd supistuu
nimenomaan digitalisaation takia, kun kaikki [6ytyy digitaalisesti niin kysyntd laskee
siind, miten ndet kehitysmahdollisuudet ja painopisteet. Mihin pitdisi satsata, ettd pdr-
jad markkinoilla?

V-P: Kylld miten esimerkiksi Metsdgroup on omistajastrategiassa miettinyt on aika sel-
vid valintoja tehty. Juuri se, ettd paino ja kirjoituspaperin kysynté laskee, olemme aja-
neet tuotannon kokonaan alas. Se on ollut aika raju harjoitus, vield 10 vuotta sitten mei-



dén konsernissa ehkd 5,5 miljardia tonnia vuodessa tehtiin paino ja kirjoituspapereita ja
sen jdlkeen se on saneerattu nollaan, vuosi pari sitten tehtiin timéankin konsernin toimes-
ta Ruotsissa Husumin tehtaalla viimeiset paino ja kirjoituspaperirullat, sen jélkeen tuo-
tanto on meilld alas ajettu kokonaan, jitetty kokonaan toisten kdsiin. Sen sijaan katseet
on kadnnetty ja satsattu enemmin pakkaamiseen ja rakentamiseen liittyviin tuotteisiin ja
myos sitten markkinasellun puolella kysyntid sdilyy hyvénd koska nimenomaan namé
kehittyvit taloudet, Kiina etupddssa sielld sellun kysynté on valtavan suuri koska sielld
heidin pitdd valmistaa valtava médard pehmopapereita esim. keittio ja ruuanlaittopaperia,
Wwc paperia ja muuta vastaava, niin kysynnin kasvu on niin huikea niin ne tarvitsee sii-
hen sellua raaka-aineeksi ja just timmdinen pohjoinen kestavé pitkdkuituinen havusellu
on aivan erinomainen raaka-aine koska pelkistdin esimerkiksi eteldisen pallonpuoliskon
eukalyptus sellulla, niin sen ominaisuudet ovat lujuuden ja sitkeyden takia huomattavan
paljon erilaiset ettd jos kaytettéisiin pelkéstiddn eukalyptussellua pehmopaperin raaka-
aineena niin sen laatu olisi sellainen etti sitd ei ainakaan ldnsimainen kasitys hyviksyisi,
eli tilld on tirkeitd ominaisuuksia tdlld hitaasti kasvavalla pohjoisen pallonpuoliskon
havupuulla josta voidaan sitten lujaa sellua valmistaa jota tarvitaan valtavan paljon.
Elikki ollaan sitten keskitytty juuri kuluttajapakkauskartonkien tekemiseen, pehmopa-
perituotteisiin esim. Serla/Lambi, esimerkkeja tuotteista joita 10ytyy 50 vuoden historian
saattelemana jo suomalaisista keittiostd ja jokaiselle tuttuja. Selluun satsataan aika pal-
jon jotka on myds meidén emoyhtion “Metsdliitto osuuskunnan omistajajdsenten intres-
sissd ettd saavat omista metsistddn puun myydyksi niin se on juuri ldhelld tdmén firman
ydintd. Sinne satsataan ja juuri tillaisiin tuotteisiin missd luonnollinen maailmanlaajui-
sen kysynnén kasvu jatkuu. Niihin keskitytdén.

3. Koko metsiteollisuuden viennin kasvuniikymit ja osuus kokonaisviennista?

E: Just tuota noista kehitysmahdollisuuksista niin minkdlaisena ndet viennin metsdteol-
lisuuden viennin kasvundkymdt sekd osuus kokonaisviennistd?

V-P: Suhteellinen osuus on supistunut, esimerkiksi 1970 vaikka viennin arvo miljardei-
na euroina on vaan ollut 1 miljardi euroa, sen suhteellinen osuus Suomen viennin arvos-
ta ollut yli 50%. nyt sitten kun tullaan 2017 vuoteen, metsisektorin viennin arvo on pe-
rdti 12 miljardia euroa, huikeasti noussut, sen suhteellinen osuus, muutkin sektorit sielld
ovat kasvussa ja kaiken mahdollinen telekommunikaatio alueilla, joita juuri ei ollut
olemassakaan 70 luvulla, on tullut uusia vetureita mydskin, mutta se ettd edelleenkin
tosiaan 12 miljardia vastaa 20% Suomen koko viennin arvosta, on todella merkittava.
Takavuosina kun koko metsésektori suuressa tietimittomyydessa ja epdviisaudessa niin
monet olivat ja toimijat oikeastaan tuomitsivat auringonlaskun alaksi niin nyt on aivan
toinen ddni kellossa. On edelleenkin vahvasti Suomen kansantalouden ja viennin tuki-
jalka ja tulee sellaisena sdilymién.

4. Vientituotteiden kohdemaat

E: Tuossa oli kanssa puhetta noista vientituotteiden kohdemaista, tdind pdivdndkin oli
65% viennistd Eurooppaan. Onko Euroopassa stagnaatiota?

V-P: Oikeastaan ensin katsotaan, ettd tai dsken todettiin vaikkapa tuoreilla 2017 vuoden
luvuilla jos sen viennin arvo on ollut 12 miljardia, suurimmat yksittéiset vientimaat on
ollut Saksa 15%, Kiina on noussut kakkoseksi yli 9% siitd kokonaisviennisté, Britanni-



an asema on sdilynyt yli 7%, USA noin 6% jne. Mutta noin niin kuin, jos katsoo sitten
maanosia, niin aivan oikeassa olet, ettd Eurooppa on hyvin jo tasaantunut ja se on satu-
roitunut se markkina, ettd sielld ei kasvua 16ydy, pysyy suurin piirtein ennallaan ndissa
muissa tuotteissa pois lukien paino- ja kirjoituspaperit jossa digitalisaation takia sen ky-
synté supistuu Euroopan osalta. Ja tosiaan sinne Kiinan suuntaan ja Aasian muiden
maiden suuntaa sielld sen kulutuksen kasvu on monilla osa-alueilla niin kovaa ja mei-
diinkin konsernin kannalta vaikkapa timi meidin biotuotetehdas Ainekoskella, kun se
on nykyiselldédn muuta, kun pelkké sellutehdas. Tuotannon kasvusta valtaosa on suunni-
teltukin vietdvin ja viedddn Kiinaan ja tédlld hetkelld markkina on todella vahvassa ve-
dossa ja ettd oikeastaan havusellu markkinassa niin se dollareissa hinnoitellaan tuote
maailmanmarkkinoilla niin se dollariméardinen hinta tonnia kohti ei ole koskaan ollut
niin korkea kuin juuri nyt, juuri nyt maaliskuussa vuonna 2018, ei koskaan historiassa.
Eli sekin todistaa sen, ettd kyllad néilld tuotteilla on todella paljon kysyntéa.

Eli vield tosiaan, jos yhteen vetid tastd koko metsiteollisuustuotteiden kannalta, sellu ja
sahatavara, kartonki, pehmopaperi, kulutuksen kasvu on suurinta sielld kehittyvilla
markkinoilla Aasiassa ja Afrikassa sitten missid talouskasvuja kaupungistuminen ja elin-
tavat muuttuvat niin nédiden tekijéiden seurauksena niin aika voimakkaassa kasvussa sen
kulutus on. Ja Euroopassa ja USA:ssa seki ldnsimaissa ylisummaan ollaan aika lailla
stagnaatio vaiheessa niin kuin itse totesit.

5. Valuuttakurssien merkitys metsiiteollisuuden viennille?
a. Metsiiteollisuuden kaupankiyntivaluutat?

E: Sitten tosiaan vihdn enemmdn ndihin valuuttakursseihin ja niiden merkitykselle,
tuossa sanoit ettd kaupankdyntivaluutta on Yhdysvaltain dollari, luin teiddn tilipddtok-
sestd myos ettd se on 58% oli Metsdgroupin..

V-P: Kyll4 vain.

E: Ja sitten oli kuitenkin Ruotsin kruunu 20% ja punta oli siind kolmantena. Osaatko
sanoa siitd sen enempdd?

V-P: Kylla se dollari on korostunut elikki just esimerkiksi Metségroupin kannalta se
sellun merkityksen kasvu on niin suuri, ja sielld kuitenkin se sellu tosiaan US dollari
perusteisesti hinnoitellaan ja meiddn konsernin kannalta kun totesin aiemmin kun ollaan
ndistd paino ja kirjoituspapereista luovuttu niin meididn konsernin kannalta kunnan mer-
kitys on vihentynyt koska sinne Britanniaan aika paljon nimenomaan suuntaudutaan
paino ja kirjoituspaperin vientii ja tietenkin se ettd se punnan merkitys on meille vihen-
tynyt se on ollut timédn Brexit ympériston, sithen kun on tultu, on itse asiassa ollut ihan
hyvékin asia, ettd meilld on se puntariski tavallaan supistunut. Se on nimittéin aika haas-
tavaksi mennyt se Britannian markkina niin kun vientituotteiden kannalta koska se va-
luutta punta on sielld siind méérin nyt sitten kuitenkin heikentynyt muita paévaluuttoja
vastaan. Mutta sitten joo ylisummaan Metsdgroupin kannalta vaikkapa tosiaan se dolla-
rin vaikutus tai merkitys kaupankdyntivaluuttana niin se on yli puolet, ruotsin kruunu
ehkd noin kolmas osa, ja punta tosiaan ehka karkeasti 5% tuntumassa, ja muita valuutto-
ja on mitd kaytetddn sitten jonkin verran: Kanadan dollari, Australian dollari, Norjan
kruunu, Tanskan kruunu jne. mutta ne on sitten hyvin paljon vihemmain merkitykselli-



sid. Ja Euroopan ulkopuolella kuitenkin aika paljon pyritddn vélttiméén sitd, kun tullaan
pieniin valuuttoihin niin sitd laskutusta niissd paikallisissa valuutoissa ja pyritdén kayt-
tamédn joko dollaria tai euroa. Ja sitten jos miettii sitd ettd vieddén ettd jos kaupankdyn-
tivaluutta olisi vaikka Aasian valuutta tai vaikkapa joku eteld Amerikan valuutta niin
niiden suojauskustannus olisi todella kallista ja senkin takia halutaan ohjata nimen-
omaan sitd kaupankéyntid néihin pddvaluuttoihin et se on ihan tietoinen ratkaisu ja pyri-
tadn ettd se on meilld tavallaan kaupankdynnin normi ettd me ei haluta edes keskustella
et me myytdis sitten pikku valuutoissa tai vendjan ruplissa, siellékin on se korkoero eu-
ron ja ruplan vélilld on niin suuri, ettd jos me haluttaisi normitapaan suojata meidén va-
luuttakurssiriskit niin tdimén ruplan riskin suojaaminen tulisi todella kalliiksi, ja jos ndin
toimittaisi niin se johtaisi sithen ettd me jouduttaisi se suojauskustannus siirtimain
myoOskin hintoihin joka tarkoittaa sité ettd vendldisille asiakkaille se tuote tulisi entisté-
kin kalliimmaksi. Tdm4 on se juju.

b. Yhteisvaluutan Euron merkitys kaupankiynnissi?

E: Niin kylld. Minkdlainen on sitten euron merkitys? Sanoit tdssd, ettd joko dollarissa
tai eurossa just esimerkiksi noihin pieniin maihin. Niin mikd on euron merkitys?

V-P: Joo kylld se, kun yhteisvaluuttaan euroon siirryttiin aikanaan niin se on kylla tosi
paljon poistanut valuuttariskii, ettd aiemmin just kun Euroopassakin joka maalla oli
oma valuuttansa niin niitd kaytettiin mydskin kaupankdynnissé ja ndin ollen se oli huo-
mattavan paljon laajempi ja kompleksimpi tdimé valuuttakysymys meidén tapaisille toi-
mijoille eli tissd on kylld sitd valuuttariskid tdimén yhteisvaluutan my6td poistunut pal-
jon. Ja elikkd se vieraitten valuuttojen osuus laskutuksesta on oleellisesti supistunut eu-
ron mydtd, ettd sikéli hyvé asia, ettd meilld on EU alueelle se timmoinen suora transak-
tiopositio se on tuota hyvin pieni mutta se, ettd jos tdimé euron kurssitaso suhteessa mui-
hin valuuttoihin eritoten US dollarin ndhden jos se euron kurssi on liian vahva suhteessa
vaikkapa dollariin niin on se on sitten erittdin merkittidva vélillinen kurssiriski kuitenkin
ja heikentdd sitten meidén kilpailuasemaa. Vahva euro heikentdd meidén kilpailuasemaa
koska meidén tuotantokustannukset tdéll4 euroalueella syntyy nimenomaan euroissa ja
sitten jos tdma euro on vahva tdma tarkoittaa sité, ettd meidén vientituotteet vaikkapa
Aasian suuntaan tai dollaripohjaisille markkinoille niin se kilpailukyky heikkenee suh-
teessa sellaisiin tuottajiin jotka toimivat vaikka dollarialueella, jos heidédn tuotantokus-
tannukset muodostuvat dollarissa, eli timéd on térked juttu kyll4 meille kaiken kaikkiaan.

c. Onko ruotsalaisilla metsikonserneilla hyotyi kelluvasta Ruotsin
kruunusta verrattuna suomalaisiin, jolla on yhteisvaluutta Euro?

E: Kylld. Mites sitten Ruotsalaisilla kun niilld on kelluva ruotsin kruunu, miten se vai-
kuttaa ja miten se eroaa nyt sitten Suomesta kun me ollaan EMU:ssa ja Ruotsi ei.

V-P: Joo tdma on kyll4, siirrytdén erityisen mielenkiintoiselle alueelle, ja tuota kylla
sille Ruotsille ajoittain ollut hyotya siitd omasta valuutasta. Nimittéin hyvin paljon timéa
konkretisoituu mistd on paljon ollut puhetta vuosien mittaan esim. sahateollisuudessa
kun tdma kruunu on pitkdén ollut aika heikko niin se on vastaavasti ruotsalaisten saho-
jen kilpailuasemaa parantanut vs. suomalaisiin sahoihin, eli heikko kruunu on johtanut
sithen ettd suomalaiset sahat ovat olleet aika vaikeassa kilpailutilanteessa tuossa tuolla
vientimarkkinoilla monia vuosia, etté ei se kovin hyvaa bisnestd ollut suomalaisille sa-



hoille ollut, ettd voi siitd todeta ettd ruotsalaiset ovat siitd omasta valuutasta hyotynyt ja
esim. silloin kun finanssikriisi puhkesi 2008 ja oikein syviin kuoppaan pudottiin 2009
niin ihan varmasti ruotsalaiset vientiyhtiot hyoty kun se kruunu heikkeni voimakkaasti,
itse asiassa yli 20% tuonne reilusti yli 11 kruunun tasolle suhteessa euroon, niin siitd oli
iso suora kilpailuetu ruotsalaisille vientiyrityksille, ei yksin metsésektorille, vaan koko
ruotsin vientisektorille.

E: Eli niilld on hyétyd omasta valuutasta?

V-P: Joo, eli tdhén liittyy paljon teoriaakin ettd kun niitd valuuttakurssia tai aliarvos-
tuksia mietitddn niin sitten pitdd valmiudua ndiden maiden vilisid eroja kilpailukyvyssi
yli summaan ja suhteelliset erot sitten vaikkapa inflaatio vauhdeissa kuvastaa kohtuulli-
sesti ndit kilpailukykyyn vaikuttavia tekijoitd mutta sitten menndén hiukan teorian puo-
lelle. Mutta esim. meidin konsernin kannalta, niin meilld on myds ruotsissa tuotantoon,
esim. Husumin integraation on erittdin merkittdvé jossa on oma sellutehdas ja kartonki-
kone (kuluttajapakkauskartonkikone ja myos linerikone) niin tdiméd my0s sitten tasaa siti
valuuttojen kruunun ja euron viélistd valuuttakurssivaikutusta, se tasapainoittaa sitd
meilld jonkun verran. etté jos ruotsin kruunu menee heikoksi ja jos meilld olisi pelkés-
tadn tuotantoa suomessa niin kylld me kilpailukyvyllisesti jadtdis ruotsalaisten kilpaili-
joiden jalkoihin. Ja se ettd meilld on omaa tuotantoa myds Ruotsin maaperilld, jossa
kustannus muodostuu ruotsin kruunussa niin se on tarked tasapainottava tekija. Yli-
summaan niin ajoittain ruotsalaiset toimijat on kylld saaneet hydtyé tdstd, ei siitd mihin-
kdén paise.

d. Onko siirtyminen yhteisvaluutta Euroon ollut siunaus vai kirous?
(Ruotsi on mukana EU:ssa, mutta ei EMU:ssa)

E: Onko siirtyminen Euroon sitten ollut siunaus vai kirous?

V-P: Huolimatta siitd mitd tuossa totesin dskettdin juuri, ettd tottakai ruotsi on aika ajoin
heikommasta kruunusta hyotynytkin niin kokonaisuutena olen kylld siunauksen puolella
elikkd se on kuitenkin antanut aika paljon meilld vanhaan markkahistoriaan verrattuna
niin vakautta kurssiheilahteluiden osalta ja vihentdnyt sitd kautta riskeji. Elikka hinto-
jen ldpindkyvyys on parantunut ja valuuttariski on tosin poistunut niin ne sitten kasvat-
taa kilpailua ja sitten aletaan timén rahaliittoon kuuluvien maiden hintatasoa ja kolikon
kayttd puolin toisin on sitten tietenkin se ettd jos meillé olisi vanha suomen markka ol-
lut kdytossi niin se olisi saattanut sitten ajoittain tosi voimakkaasti heikentyy myoskin
ja siten tukea vientid, mutta se on sitten sitd vanhaa maailmaa ja vanhaa spekulaatiota
mutta kokonaisuutena olen kylld siunauksen puolella kyllad kuitenkin Suomi joka on
pieni avoin vientitalous niin vientiin perustuu, jonka hyvinvointi siis perustuu vientiin,
vientiteollisuuden menestykseen niin pieni valuutta joka suomen markka toki oli niin se
on tuolla maailman valuuttamarkkinoilla kuin lastu laineilla. Sen kurssiheilahtelut ovat
sitten tosi arvaamattomia ja suuria eli se etté ei olla riippuvaisia endd pienen valuutan
arvosta niin kylld se on huomattavan paljon vakautta lisinnyt, tima on kokonaisuutena
se sitten kuitenkin se tdrkein loppukommentti.

6. Miké vaikutus valuuttakursseilla on investointipiitoksiin?

a. Esimerkiksi minne tehtaat sijoitetaan?



E: Onko valuuttakursseilla sitten vaikutusta investointipddtoksiin, esimerkiksi minne
tehtaat sijoitetaan jne.?

V-P: Joo kylli se tietysti 1dhtee siitd omistajastrategiasta ja pyritddn hyodyntdméaan
omistajajdsenten raaka-ainetta on tietysti monessa suhteessa luonnollista ettd meidin
tapainen yritys meidédn suomeen investoi, mutta kylld se edellyttda, ettd ndma kilpailu-
kykytekijét on kunnossa ja se ettd jos mietitdin minne tehtaat sijoitetaan niin investoin-
tipdédtoksistd niin tdmé valuutta ei ole priméarinen paatoksentekiji, se ei ole ensisijainen
vaikuttavuusasia mutta yksi vaikuttava tekijé ettd silloin katsotaan kuitenkin ndiden
maiden kilpailukykyé ja regulaatiota kokonaisuutena. Siind on aika paljon erilaisia ele-
menttejd. ja jos Suomi esim. Ruotsiin verrattuna poliittisten paitdsten osalta kiristia re-
gulaatiota ja heikentéd, puhutaan téllaisesta “level playing fieldistd”, eli pitdd olla tasa-
vertainen kilpailuasema muihin maihin verrattuna, se on dérimmaisen tdrked juttu. Muu-
ten Suomi jos se ylldpitda tiukempaa regulaatiota kun vaikkapa Ruotsi, niin silld ammu-
taan kylla oikein pahasti omaan nilkkaan, sill ei kylla edistetd investointeja tédnne koti-
maan kamaralle.

7. Mitki ovat metsiteollisuuden tulevaisuuden niakymiit?
a. Mahdollisen kauppasodan merkitys viennille?

E: Aika alkaa hieman loppumaan mutta vield nopeasti mikd on metsdteollisuuden tule-
vaisuuden nédkymdt ja mahdollisen kauppasodan merkitys viennille?

V-P: Se on potentiaalisesti ihan fundamentaalinen, jos esim. mietitdédn Metsagroupin
kannalta, niin viimeiset isot investoinnit jotka Metsdagroup on tehnyt, on rakentanut ison
kartonkikone tuonne Husumiin ruotsiin, ja sen tuotteista pdéosa suunnataan USA:n
markkinoille, ja nyt kun esim. Trump on juuri téllaisia terdstulleja kahvailemassa, niin
jos téllaiset tuontitullit laajenisi esim. ndiden meidén tuotteisiin, niin se olisi potentiaali-
sesti aika iso merkitys meille ja niin kun aiemmin todettiin kun timén Afinekosken
biotuotetehtaan kasvavista volyymeistd valtaosa on suunnataan Kiinan ja Aasian mark-
kinoille niin jos sitten tdmé kauppasota laajenee ja Kiina esim. ldhtee vastatoimiin, niin
se voi johtaa meidén kannalta taas ikdvidén tilanteeseen ja se ettd jos sitten mydskin
vaikkapa kiinan ja USA:n vilinen kauppasota yltyisi niin se voisi johtaa sithen etté jos
kiina ei voi vieda tuotteitaan USA:n markkinoille, niin niitdhdn tuppaantuu ténne Eu-
roopan markkinoille esim. joka sitten meidén vakaata markkinaa turmelisi. siind on erit-
tdin paljon elementtejd, isot riskit meidén koko konsernin riskianalyysin kannalta, timéa
protektionismin kasvu ja sen potentiaalinen uhka on aivan keskeisié tekijoita.



BILAGA 2. STATISTIK TOL 17 (FIN), SITC 251 & 641 (SWE) &
VALUTAKURSER

VIENTITILASTO / SUOMI Virde milj. EUR
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
KAIKKI RYHMAT = vienti yhteensa 65580 45063 52439 56855 56878 56048 55973 53880 51878 59554
Muutos edelliseen vuoteen verrattuna -31% 16 % 8% 0% 1% 0% -4 % -4 % 15%

Paperin, paperi- ja kar

[ToL17 (FIN)

Saksa 1939 1485 1824 1815 1631 1227 1561 1638 1639 1529
Kiina 227 205 312 467 514 519 534 597 662 890
Iso-Britannia 955 853 926 978 910 593 843 899 744 690
USA 554 447 523 485 539 457 567 707 710 638
Belgia 419 363 416 424 451 330 528 567 585 590
Ruotsi 248 224 339 316 286 229 292 294 353 485
Espanja 512 374 431 424 391 262 378 403 407 430
Puola 267 277 364 416 432 359 484 388 366 421
Vendja 357 314 380 373 425 446 462 388 392 399
Italia 236 176 274 279 268 375 408 397 387 382
Ranska 414 280 350 335 279 203 251 276 288 313
Turkki 153 126 225 228 270 260 235 297 271 271
Alankomaat 232 182 216 222 177 193 173 203 164 246
Japani 145 145 155 183 173 176 198 213 194 221
Egypti 53 43 66 64 82 61 75 89 98 125
Intia 59 43 78 105 92 77 76 89 88 115
Australia 174 128 129 161 161 134 132 110 89 107
Isot maat yhteensi (yli 100 m€/2017) 6943 5666 7007 7273 7082 5901 7198 7556 7437 7851
Osuus kaikista maista (TOL17) 79 % 81% 80 % 80 % 80 % 78 % 80 % 81% 82% 81%
Muut maat yhteensa 1874 1355 1739 1785 1794 1625 1773 1798 1652 1878
Vienti yhteensa (kaikki maat) 8817 7022 8746 9058 8876 7526 8971 9354 9089 9729
Muutos edelliseen vuoteen verrattuna -20% 25% 4% 2% -15% 19% 4% 3% 7%
TOL 17 osuus koko viennista 13% 16 % 17 % 16 % 16 % 13% 16 % 17% 18% 16 %

http://uljas.tulli.fi/, luokitus: TOL 17, aika: 2008 — 2017, suunta: vienti madramaittain,
indikaattorit: tilastoarvo (euro)
EXPORTSTATISTIK / SVERIGE Virde milj. EUR

KAIKKI RYHMAT = vienti yhteensa 122555 92429 117830 132650 132569 124159 122296 124474 124219 133446
Muutos edelliseen vuoteen verrattuna -25% 27 % 13 % 0% -6 % 2% 2% 0% 7%

fall

Pappersmassa, papp papper och papp

|S|TC 251 & 641 (SWE)

Saksa 2067 1739 1939 2071 2045 1908 1879 1789 1766 1792
Kiina 197 294 334 410 406 429 405 396 383 413
Iso-Britannia 869 805 984 983 1003 959 941 930 750 732
USA 103 74 94 83 74 75 75 91 149 176
Belgia 194 167 212 161 171 149 129 156 158 207
Suomi 209 141 214 247 237 266 246 189 173 164
Espanja 309 277 309 326 298 267 266 303 293 306
Puola 287 242 329 342 332 360 352 343 376 374
Vendja 89 75 86 94 80 78 75 61 60 65
Italia 684 601 720 719 622 623 623 651 626 672
Ranska 412 357 376 400 416 453 409 394 397 440
Turkki 152 126 147 167 166 168 181 164 185 225
Alankomaat 856 714 995 973 950 886 719 769 664 612
Japani 41 10 15 16 15 14 15 21 18 17
Egypti 42 27 25 37 49 51 43 39 49 62
Intia 70 59 91 103 148 156 167 169 185 187
Australia 50 30 63 76 83 64 61 37 35 28
Isot maat yhteensi (yli 100 m€/2017) 6632 5739 6934 7207 7096 6907 6588 6504 6269 6471
Osuus kaikista maista (TOL17) 73 % 74 % 75 % 74 % 74 % 73 % 72 % 72% 72% 73 %
Muut maat yhteensa 2397 2032 2254 2514 2523 2498 2504 2519 2450 2443
Vienti yhteensa (kaikki maat) 9029 7772 9188 9721 9619 9405 9092 9023 8719 8914
Muutos edelliseen vuoteen verrattuna -14 % 18% 6 % -1% 2% 3% 1% 3% 2%
TOL 17 osuus koko viennista (%) 7% 8% 8% 7% 7% 8% 7% 7% 7% 7%

http://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START HA HA0201 _HAO0201
D/OImpExpSITC4Ar/?rxid=f45f90b6-7345-4877-ba25-9b43e6c6e299, tabellinnehill:
varuexport till bestimmelseland, tkr, varugrupp SITC: 251 & 641, ar 2008 — 2017




Valutakurser
EUR/USD
EUR/SEK
EUR/GBP

USD/SEK

SEK/USD

2008
14708

9,6152
0,79628

0,1560

2009
1,3948
10,6191
0,89094

7,6457

0,1241

Finlands bank, Riksbanken

2010
1,3257
9,5373

0,85784

7,2049

0,1399

2011
1,392
9,0298
0,86788

6,4969

0,1496

2012
1,2848
8,7041

0,81087

6,7754

0,1459

2013
1,3281
8,6515

0,84926

6,514

0,1541

2014
1,3285
9,0985

0,80612
6,8577

0,1543

2015
1,1095
9,3535

0,72584

8,435

0,1234

2016
1,1069
9,4689

0,81948

8,5613

0,1171

2017
1,1297
9,6351

0,87667

8,538

0,1116



