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Opinndytetyon tarkoituksena oli selvittdd, miten Nurmijdrven Sdhkd Oy:n vuoden
2017 tilinpéétds olisi muuttunut, jos rahoitusinstrumentit (varsinkin hyddykejohdan-
naiset) olisi kirjattu kiypéddn arvoon kirjanpitolautakunnan lausunnon 1963/2016 mu-
kaisesti. Tyossd kéytettiin kvalitatiivista tutkimustapaa ja tutkimusstrategiana sovel-
lettiin tapaustutkimusta. Ensisijaisesti tyossd tutkittiin dokumentteja. Dokumenttien
tutkimisen liséksi tyossd simuloidaan vuoden 2017 vuoden tilinpddtds kdypéédn ar-
voon.

Opinndytetyon teoriassa késiteltiin kdyvin arvon kirjaamiseen liittyvid lakeja ja stan-
dardeja. Teoriaosuudessa kdytiin 1dpi instrumentit, joita tyossé kasitellddn seki rahoi-
tusinstrumenttien arvostamista koskevat kirjanpitolain pykélét ja kirjanpitolautakun-
nan johdannaisia koskevat lausunnot. Teoriaosuudessa kéytiin 1dpi myos IAS- ja [FRS
-standardit, jotka liittyvét rahoitusinstrumenttien kiypédan arvoon kirjaamiseen.

Opinndytetydon empiriaosassa tehtiin simuloitu versio vuoden 2017 tilinpditoksesti,
jossa johdannaiset tuotiin taseen ulkopuolisista vastuista taseeseen ja arvostettiin kiy-
pddn arvoon, myOs muut rahoitusinstrumentit arvostettiin kdypdén arvoon. Empiria
osassa vertailtiin todellista 2017 vuoden tilinpaatostd simuloituun tilinpdédtdkseen ja
tutkittiin niiden eroavaisuuksia.
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The purpose of this thesis is to examine how the 2017 financial statement of Nurmi-
jarven Sdahko Oy would have changed if the financial instruments (in particular, com-
modity derivatives) had been measured at fair value in accordance with the statement
of the Accounting Board (1963/2016). The thesis is a case study with a qualitative
approach. The research primarily consists of studying documents. In addition to an
analysis of the documents, the thesis also contains a simulated version of the financial
statement of 2017 where values are measured at fair value.

The theoretical background consists of related legislative texts and standards. In the
theoretical section, the instruments covered in the thesis are defined in detail. The sec-
tion also handles the paragraphs of the Accounting Act regarding the valuing of finan-
cial instruments and the statements of the Accounting Board concerning derivatives.
The theoretical section also covers the IAS and IFRS standards related to measuring
financial instruments at fair value.

The empirical section of the thesis comprises a simulated version of the financial sta-
tement of 2017. In the simulation, the derivatives are transferred from off-balance lia-
bilities to the balance and measured at fair value. Other financial instruments are also
measured at fair value. In the empirical section, the real financial statement of 2017 is
compared to the simulated financial statement, and the differences between them are
analysed.
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1 JOHDANTO

Opinndytetydidea sai alkunsa vuoden 2016 joulukuussa, kun kirjanpitolautakunta
(KILA) antoi lausunnon 1963/2016, jossa kasiteltiin suojauslaskentaa seké koronvaih-
tosopimuksia ja niiden kirjanpitokasittelyd. Lausunnossa kisiteltiin arvostamisten kir-
jaamista ja IFRS-menetelmén kéyttod. Lausunnon lopussa linjattiin lausunnon koske-
van my0s hyodykejohdannaisia. Lausunnon ulostulo aiheutti energia-alalla ison ko-
hun, koska monessa energiayhtiossd sdhkojohdannaiset késiteltiin vanhemman KILA:
n lausunnon 1912/2014 mukaan taseen ulkopuolisina erind ja esitettiin tilinpddtoksessa

yhtidn vastuina.

Aluksi KILA:n uuden lausunnon katsottiin korvaavan tiysin vanhan lausunnon ja té-
mén perusteella kaikkien energiayhtididen olisi pitényt siirtyd arvostamaan sdhkojoh-
dannaiset kdypddn arvoon ja kirjaamaan ne yhtion taseeseen/tulokseen. Tamai olisi
joissakin energiayhtidissd aiheuttanut tilanteen, jossa oma paddoma olisi tappiollisten
hyodykejohdannaisten vuoksi hdvinnyt kokonaan. Tamé herétti mielenkiinnon tutkia,
mitd tapahtuisi, jos noudatettaisiin KILA: n uutta lausuntoa. Tutkimuksen lukemista
helpottamaan tehty késiteluettelo 16ytyy liitteistd (Liite 1.) Tutkimuksen liitteind ovat
myos kirjanpidon kirjaukset (Liite 2) sekd kdypdan arvoon arvostetut tuloslaskelma

(Liite 3) ja tase (Liite 4).

2 TUTKIMUKSEN TARKOITUS

2.1 Toimeksiantaja

Nurmijdrven Séhko Oy on vuonna 1918 perustettu energiayhtid, joka myy séhkod,
sekd myy ja toimittaa kaukoldmpoé asiakkailleen. Nurmijirven kunta omistaa Nurmi-
jarven Sdhko Oy: n sataprosenttisesti ja Nurmijdrven Sdhkoé Oy omistaa tytidryhtionsa
Nurmijdrven Sdhkdverkko Oy: n sataprosenttisesti. (Nurmijarven Sahko Oy: n www-
sivut.) Téssd tutkimuksessa on keskitytty vain emoyhtioon, Nurmijarven Sdhké Oy:

oon



Nurmijdrven Sdhko Oy: n visiona on olla palveleva, paikallinen ja ympéristvastuul-
linen yhti6. Yhtiossd on panostettu asiakaspalveluun ja vuonna 2017 yhti6 olikin vii-
denneksi paras Energiateollisuus ry:n teettdmdssd asiakastyytyvdisyyskyselyssa.
Vuonna 2017 97 prosenttia kaukoldmmaostd tuotettiin polttamalla ymparistoystavalli-

sid puupolttoaineita (Nurmijérven S&hko Oy: n www-sivut.)

2.2 Tutkimuksen tarkoitus

Tutkimuksen tarkoituksena on selvittdd, mitd vaikutusta rahoitusinstrumenttien (arvo-
paperit ja hyddykejohdannaiset) kdypddan arvoon kirjaamisella olisi ollut Nurmijirven
Sdhkd Oy:n vuoden 2017 tilinpdédtokseen. Tutkimuksen teoriaosassa kdydddn ensin
lépi, millaisia rahoitusinstrumentteja on olemassa ja millaisia ovat sihkdjohdannaiset.
Nurmijarven Sahkoé Oy:n hallituksen jésenet eivét ole rahoitusalan asiantuntijatehté-

vissd, joten instrumenttien ldpikdymisen on tarkoitus helpottaa tutkimuksen lukemista.

Tutkimuksen teoriaosassa tutustutaan myos KILA: n johdannaisia koskeviin lausun-
toihin sekd kdypddn arvoon kirjaamista koskeviin kirjanpitolakeihin ja IFRS standar-
deihin. Teoriaosassa kdydéan 14pi, miten kidypédén arvoon kirjaaminen (Kirjanpitolaki

5.2 a) eroaa nykyisestd kiytannostd (Kirjanpitolaki 5.2).

Tutkimuksen empiriaosassa tehdddn Nurmijidrven S&hko Oy:n tilinpdatoksestd simu-
loitu versio, jossa rahoitusinstrumentit kirjataan kiypédan arvoon seké johdannaiset kir-
jataan kirjanpitoon ja tutkitaan kirjauksien vaikutuksia tulokseen, taseeseen ja vero-
tukseen. Tilinpdédtoksen simuloinnin on tarkoitus antaa Nurmijarven Sdhko Oy:n hal-
litukselle konkreettinen esimerkki kdypéén arvoon kirjaamiseen siirtymisen vaikutuk-

sista.



Talld tutkimuksella pyritddn vastaamaan seuraaviin kysymyksiin:

e Miten yrityksen tulos ja tase muuttuvat, jos sihkdjohdannaiset kirjataan kirjan-
pitoon kdypéédn arvoon, kun ne aikaisemmin on ilmoitettu vain tilinpdatoksen
liitetiedoissa?

e Miten yrityksen tulos muuttuu, kun arvopaperit kirjataan kdypéén arvoon?

e Mika vaikutus kdypéén arvoon kirjaamisella on yrityksen verotukseen?

3 TUTKIMUKSEN RAJAUS JA TUTKIMUSMENETELMAT

Kyseesséd on laadullinen eli kvalitatiivinen tutkimusmenetelma. Kvalitatiivisen tutki-
muksen ldhtokohtana on todellisen elimén kuvaaminen. Kvalitatiivisen tutkimuksen
pyrkimyksena on tutkia kohdetta mahdollisimman kokonaisvaltaisesti. Kvalitatiivinen
tutkimus ei ole tiysin objektiivista, koska tutkijan arvot ja olemassa oleva tieto vaikut-
tavat tutkimuksen lopputulokseen. Niin ollen voimme saada tulokseksi vain johonkin
paikkaan ja aikaan rajoittuvia ehdollisia selityksid. Kvalitatiivisessa tutkimuksessa ei
ole tarkoitus todentaa jo olemassa olevia véittimid, vaan pikemminkin 16yt tai pal-

jastaa tosiasioita. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2016,161.)

Tutkimusstrategiana kiytetddn tapaustutkimusta. Tapaustutkimus on yksityiskoh-
taista, yksittdisté tapausta koskevaa intensiivisti tietoa tai pieni joukko tapauksia, jotka
ovat suhteessa toisiinsa. Tapaustutkimuksessa aineistoa voidaan kerdtd useilla eri me-
todeilla, esimerkiksi haastatteluilla, havainnoin ja dokumentteja tutkien. (Hirsjérvi,
Remes & Sajavaara 2016,134-135.) Tassé tutkimuksessa on kdytetty ensisijaisesti do-
kumenttien tutkimista. Tutkimuksessa myds simuloidaan vuoden 2017 vuoden tilin-

péédtos kdypdén arvoon.

Tutkimus on rajattu koskemaan pelkdstdan rahoitusinstrumenttien kdypain arvoon kir-
jaamista. Johdannaisten suojauslaskenta on jdtetty tutkimuksen ulkopuolelle, koska
Nurmijdrven Sdhko Oy ei kdytd suojauslaskentaa, eikd johdannaisista ollut saatavilla

kaikkia suojauslaskennan vaatimia tietoja. Tutkimusaineistona kadytetddn Nurmijarven



S&dhko Oy: n 2017 vuoden tilinpaétostd, sahkokauppaa hoitavan meklarin raporttia joh-
dannaisten kéyvistd arvoista 31.12.2017 sekéd varainhoitajien raportteja sijoitusten

kayvistd arvoista 31.12.2017.

4 RAHOITUSINSTRUMENTIT

Nurmijdrven Sdhko Oy on maltillinen sijoittaja, joka ei ota isoja riskejd. Siksi Nurmi-
jarven Sdhko Oy: n sijoitussalkuista 10ytyy tavanomaisia rahoitusinstrumentteja ja
salkkuja hoitavat varainhoitajat. Sdhkon ostohintaa Nurmijirven Sahko Oy suojaa séh-
koéjohdannaisilla. Nurmijdrven Sdhko Oy:n rahoitusinstrumentit ovat luonteeltaan ra-

hoitusvara- ja velkainstrumentteja. (Halonen ym. 2017,338-339).

Téarkeimpid sijoitusrahastotyyppejd ovat osakerahasto, yhdistelmérahasto, sekd ly-
hyen- ja pitkdn koron rahastot. Osakerahastoissa sijoitetaan osakkeisiin. Sijoittaja va-
litsee osakerahaston sen mukaan mihin se sijoittaa ja kuinka paljon haluaa riskii ottaa.
Yhdistelmérahastoissa sijoitetaan sekd osakkeisiin ettd korkoihin. Lyhyité korkorahas-
toja kiytetddn yleensd lyhytaikaisten kassavarojen sijoitukseen ja niissd on pienet ris-
kit ja pienet tuotto-odotukset. Pitkdn koron rahastoissa tuotot on sidottu yleiseen kor-
kotasoon ja ne sijoittavat joukkovelkakirjoihin, jotka ovat pitkdaikaisia. (Kallunki ym.

2011, 131-135.)

Johdannaisia kdytetdéin riskienhallinnassa ja joita voidaan kayttdd esimerkiksi kurssi-
laskulta suojautumisessa. Ne ovat arvopapereita, joiden arvo riippuu sen alla olevan
kohde-etuuden (tuotteen) hinnasta. Johdannaisia ovat esimerkiksi optiot, swapit, fu-

tuurit ja termiinit (forwards). (Nikkinen ym. 2002, 13.)

Optioilla voidaan kdydd kauppaa sekéd porssissd ettd OTC-kaupankdyntind. On ole-
massa kahdenlaisia optioita, osto- ja myyntioptioita. Ostajalla on oikeus ostaa option
kohde-etuus sovittuna ajankohtana ja sovittuun hintaan, jolloin kyseessi on osto-optio.
Myyntioptio on kyseessd silloin kun myyjélla on velvollisuus myydé option kohde-

etuus sovittuna ajankohtana ja sovittuun hintaan. (Hull 2012, 7.)
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Swapilla tehddén sopimus tulevien kassavirtojen vaihdosta. Esimerkiksi korkoswa-
pilla voidaan sopia, ettd kiintedkorkoisen sopimuksen korko vaihdetaan muuttuvaksi.
Pédomaa ei vaihdeta, vaan sijoittaja maksaa sopimuksen mukaista kiinted korkoa paa-
omalle ja saa takaisin samalle pddomalle laskettua vaihtuvaa korkoa. (Hull. 2012, 148-

149.)

Futuureilla ja termiineilld sovitaan tulevaisuudessa toteutuvista kaupoista ja kauppa-
hinta sovitaan etukdteen. Termiinisopimuksella sopimuksen osapuolet sitoutuvat teke-
méén kaupan sopimuksessa mainitulla tuotteella, sopimuksessa sovittuna aikana ja so-

pimuksessa sovitulla hinnalla. (Kniipfer & Puttonen. 2014, 224-225.)

4.1 Séhko6johdannaiset

Hyddykejohdannaisilla hallitaan hyddykkeiden hintariskejd. Hyddykejohdannaisten
tuottoprofiilissa esimerkiksi futuurin myyja hyotyy hintojen laskiessa ja hdavidd hinto-
jen noustessa, kun taas ostaja hyotyy hintojen noustessa ja hdvidd hintojen laskiessa.
Sédhkojohdannaisilla on kuitenkin omia erityispiirteitdén. Sdhkdjohdannaisten kayvét
arvot saadaan sdhkojohdannaispdrssin kotisivuilta tai vastapuolen tiliotteelta. (Tikka

ym. 2014, 344-346.)

Pohjoismaiset sdhkdjohdannaisporssimarkkinat toimivat Nasdag OMX Commodies
Europessa. Porssissd tehdyt johdannaiskaupat selvitetidn Nasdaqg OMX: n omassa sel-
vitysyhteisossd, sielld voidaan selvittdd myos OTC-kaupalla tehtyjd johdannaissopi-
muksia. Euroopassa on muitakin sdhkoporssejd, mutta Suomessa tehdyille johdannais-
kaupoille luontevin sdhkdpdrssi on Nasdag OMX Commodies Europe. (Tikka ym.
2014, 346.)

Nasdaq OMX: ssé selvitellddn termiinityyppisid sdhkdjohdannaisia, futuureja ja ter-
miinejd, sekd hintaecrosopimuksia ja sdhkooptioita. Ne selvitetdéin aina rahalla, eikd
sdahkod toimiteta niiden perusteella, ne ovat siis finanssisopimuksia. Sdhkofutuureiden
ja -termiinien kohde-etuutena on sdhkodenergian hinta. Sihkdenergian hinta kohdistuu
sahkon madrddn, joka on vakio jokaiselle vuorokaudessa olevalle tunnille tietyll4 ajan-

jaksolla, jota sopimus koskee. (Tikka ym. 2014, 346-347.)



11

Séhkod kdytetddn vuorokauden aikana eri méérid eri aikaan vuorokaudesta. Peruskuor-
mituksessa jokaisena vuorokauden tuntina kdytetddn sama maard sdhkoé (base load).
Joinakin vuorokauden tunteina tai tiettyind viikonpaivind kulutus kuitenkin kasvaa ja
silloin kyseessd on huippukuormitus (peak load). Jokaisen vuorokauden jokaisen tun-
nin toimitukselle on sdhkoporssissd oma hintanoteerauksensa. Tdma on otettava huo-
mioon, kun johdannaisella suojausta mietitdén. Suojausta mietittidessa on otettava huo-
mioon myds aluehintaero, jolle on oma johdannaissopimuksensa. (Tikka ym. 2014,

347.)

Hyodykejohdannaisissa sovitaan esimerkiksi viljakuorman toimittamisesta tiettyni
ajan jaksona tiettyyn paikkaan. Sdhkoa ei voida toimittaa varastoon, vaan sitd toimite-
taan jatkuvana virtana kulutuksen mukaan. Sdhkofutuureiden tai -termiinien sopimuk-
sissa sovitaan sahkon toimitusmidrastda (MWh) tunneittain tietyn ajanjakson aikana.
Sopimuksissa on kaupankéyntijakso, jonka alusta kaupankdyntipdivddn asti ei toimi-
teta sdhkod. Kaupankiyntijakson jilkeen on toimitusjakso, joka alkaa kaupankaynti-
jakson paittymisestd ja loppuu sopimuksessa mainittuna ajankohtana. Kaupankaynti-
jaksolla tarkastellaan koko sopimuksen alaisen volyymin (MWh) hinnan muutosta ja
toimitusjaksolla tarkasteltava volyymi laskee, kun sahkda toimitetaan pdivittdin ja ndin

toimitetulle sdhkolle saadaan lopullinen hinta. (Tikka ym. 2014, 347.)

4.2 Sahkofutuurit

Sédhkofutuurien tuotteet ovat pdivé- ja viikkosopimuksia, eli kaupankédyntijaksot ovat
lyhyitéd. Pdivasopimusten toimitusjakso on 24 tuntia ja niitd noteerataan enintdin kym-
menen seuraavan péivén ajalle. Viikkosopimusten toimitusjakso on seitsemin vuoro-
kautta ja niitd noteerataan enintdén kuudelle seuraavalle viikolle. (Tikka ym. 2014,

348.)

Séhkofutuurit arvostetaan péivittdin aivan kuin muutkin futuurit ja myos rahat liikku-
vat péivittdin. Kaupankdyntijaksolla kaupankdynnin péétoshinta vahvistetaan paivit-
tdin. Paivittdin vahvistettuun hintaan perustuva tilitys (mark-to market settlement) pe-

rustuu  markkinahintaan, jota on verrattu sopimushintaan. Toimitusjaksolla
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(esimerkiksi 1-7.12) tehdédén selvitys “toimitetun” sdhkon mairésta (oikeasti sdhkoa
el toimiteta, vaan selvitys tehddin rahalla) ja sitd vastaavat rahasuoritukset, jotka sel-
vitetddn sopimuksen kaupankdyntijakson erdpéivén péaatoshinnan, sekd futuurin spot -
viitehinnan perusteella (systeemihinta). Mikéli sdhkon hinta on suurempi kuin se on
ollut sopimuksen tekohetkelld, futuurin ostaja hyotyy ja myyjd héavida. Jos sihkon
hinta on alempi kuin se on ollut sopimuksen tekohetkelld, futuurin ostaja hédvida ja

myyjd hyotyy. (Tikka ym. 2014, 348.)

—— -] = -
= ° = - E g = =
Z 39 s T 2=
T8 S| s5|85E| =E &
EE E| EG|§ES| ESpEEsz
= = = = E = > 2[g E ==
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a — = = 5 =
- Fa| E| £F|Es5s| esEfv:E
i= H g = [ = 2 MEE =EET 8 £
s H g3 ] E2(22e| SEPE2E
1 MW/ h 2411 4200 40,00 2,00
1 MW/ h 25.11. 4500 40,00 3,00
1 MW/ h 26.11. 43,00 40,00 -2,00
1 MW/ h 3711 50,00 40,00 7,00
1 MW/ h 2811 55,00 40,00 5,00
1MW/ h 29.11. 54,00 40,00 -1,00
1 MW/ h 30.11. 50,00 40,00 -4,00
1 MW/ h e b 42 .80 50,00 7.20
1 MW/ h 212 43 80 50,00 -6,20
1 MW/ h 3.12. 45,10 50,00 -4.90
1 MW/ h 412 46,75 50,00 -3,25
1 MW/ h 512 48 80 50,00 -1,20
1 MW/ h 6.12. 49 50 50,00 -0,50
1 MW/ h ix 55,00 50,00 5,00
Yhieensa 10,00

Taulukko 1. Sdhkofutuurien selvittely (Tikka ym. 2014, 349.)

Futuurisopimuksen toimitusjakso on 1.-7.12, kaupankéynti jakso on 24.-30.11, koska
sopimus on solmittu viikkoa aikaisemmin kuin toimitusjakso alkaa. Futuurin sopimuk-
sen mukainen hinta on 40 euroa/MWh ja kaupankdyntijakson pdétdshinta 50 euroa/
MWh. Futuurin ostajan voitto kaupankdyntijakson pdattyessd on 10 euroa. Taulukossa
ndkyvit myos selvityksessa kaytettdva kaupankdyntijakson tulos per MWh ja toimi-
tusjakson “toimitetun” sdhkon nettoarvon tilitys per MWh. Futuurin arvon muutok-
sista johtuvat rahansiirrot tehddin pdivittdin kaupankédyntijaksolla, mutta jokaisen toi-

mitetun megawattitunnin tulos selvida vasta toimitusjaksolla. Vuorokauden jokaiselle
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tunnille vahvistetaan oma systeemihinta, mutta esimerkkilaskelmassa voidaan kayttaa
“toimitetun” miédran keskihintaa lopullisen tuloksen laskennassa, koska esimerkissi
vuorokauden jokaisena tuntina sihkod “toimitetaan” 1 MW. (Tikka ym. 2014, 349-
350.)

Jos tarkastellaan yhden vuorokauden yhden tunnin toimitusta (1 MWh), niin tarkastel-
laan toimitusjakson péaétdshinnan ja kyseisen tunnin systeemihinnan eroa. Jos joulu-
kuussa 3.12 kaupankéyntijakson padtoshinta on ollut 50 euroa ja tarkasteltavan tunnin
systeemihinta 61 euroa (ei ndy taulukossa, keskihinta on ollut 45,10 euroa) niin futuu-
rin ostajan voitto toimitusjakson yhdeltd tunnilta olisi 11 euroa. Laskelmassa aluehin-

taeron arvo on nolla. (Tikka ym. 2014, 351.)

S3dhkon ostohinta 61

(systeemihinta)

Kaupankayntijakson voitto -10

(kaupankayntijakson paatoshinta 50 - Futuurin sopimushinta 40)

Toimitusjakson voitto

(Systeemihinta 61 - kaupankayntijakson paatoéshinta 50) -11

Sahkon hinta 3.12 yhdelta tunnilta 40

Taulukko 2. Sdhkoén hinnan muodostuminen. (Tikka ym. 2014, 351.)

Téssd oli kyseessd vain yhden tunnin sdahkon hinta, jos halutaan tietdd koko sopimuk-
sen arvon muutos, tulisi tarkastella koko toimitusjakson tuntien maardd. Esimerkiksi
base load-tuotteessa (viikkotuote) tuntien maara olisi 168. Esimerkkiné olevan yhden
megawatin sopimuksen arvonmuutos kaupankidyntijaksolta lasketaan allaolevan kaa-

van mukaan. (Tikka ym. 2014, 351.)

1 MW x 168 h x (50 €-40 €) = 1680 €, (tcho MW x tuntien méérd x hinnanmuutos)

Toimitusjaksolla jokaisen sopimukseen kuuluvan vuorokauden aikana sopimuksen

toimitusméérd pienenee 24 MWh. Toimitusjakson tulos riippuukin siitd milld hinnalla

jokaisen vuorokauden “’toimitukset” ovat toteutuneet. (Tikka ym. 2014, 352.)
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Kumulatiivinen

Pvm Toimitus | Tulos/MWh | Pdivan tulos tulos Toimittamatta
1.12 24 -7,20 -172,80 -172,80 144

2.12 24 -6,20 -148,80 -321,60 120

3.12 24 -4,90 -117,60 -439,20 96

4.12 24 -3,25 -78,00 -517,20 72

5.12 24 -1,20 -28,80 -546,00 48

6.12 24 -0,50 -12,00 -558,00 24

7.12 24 5,00 120,00 -438,00 0

168 -438

Taulukko 3. Toimitusjakson tulos. (Tikka ym.2014, 352.)

Futuurin tulos muodostuu siis kaupankiyntijakson arvon muutoksesta vdhennettyni
toimitusten tilitysten nettosummalla, eli 1 680 € - 438 €, futuurin tulos on 1 242 €.
Futuurin tulos voidaan laskea myds tilld kaavalla: Jokaisen vuorokauden systeemi-

hinta x futuurin sopimushinnan erotus x volyymi. (Tikka ym. 2014, 352.)

4.3 Sihkotermiinit

Séhkotermiinisopimuksessa on kyse siité, ettd ostajalla on oikeus ostaa sdhkod sopi-
muksessa sovittuun hintaan ja myyjilld on velvollisuus myydd sovittuun hintaan,
vaikka toimitushetken hinta olisi korkeampi. Sdhkdtermiinien tuotteet ovat kuukau-
desta vuoden pituisiin tuotteisiin. Y1i kahden vuoden erddntymisajan sopimuksille ei
ole likvidejd markkinoita. Termiineissad rahaa ei liikutella péivittdin vaan termiiniin
liittyvd rahaliikenne tapahtuu vain toimitusjaksolla, jonka aikana maksetaan tai saa-
daan kaupankdyntijakson lopussa laskettu termiinin arvo (kaupankdyntijakson lopul-

linen péddtoshinta — sopimushinta). (Deng & Oren. 2006, 942-943.)

4.4 Sahkooptiot

Séhkooptiot noteraataan Nasdaq OMX:ssé ja niiden kohde-etuutena ovat toimitusjak-
soltaan neljinnesvuoden tai vuoden pituiset termiinit. Optiot voidaan toteuttaa vaan
niiden erdpdivdnd, joten ne ovat tyypiltddn eurooppalaisia. Kun option kohteena ole-
van termiinin markkinahinta nousee, osto-option haltija hyotyy ja myyjd hévida.

Myyntioption haltija hyotyy, kun option kohteena olevan termiinin markkinahinta
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laskee ja ostaja hdvidd. Option selvitystavan saa valita ostaja. Plus-optiosta maksetaan
joko kateissuoritus tai annetaan option kohteena oleva termiini, joka luovutetaan op-
tion toteutushinnalla. Option toteutushinnalla luovutetusta termiinisti syntynyt voitto

maksetaan vasta termiinin toimitusjaksolla. (Tikka ym. 2014, 355.)

4.5 Hintaerosopimukset

Sédhkoporssistd ostettavan sdhkon tukkuhinta muodostuu séhkon kysynnédn ja tarjon-
nan perusteella. Kaikkien ostajien kysynnén ja kaikkien myyjien tarjonnan leikkaus-

piste muodostaa sihkon tukkuhinnan, eli systeemihinnan.

Sahkdn hinta

Kaikkien myyjien tarjonta
Kaikkien ostajien kysynta

" sahkén tukkuhinta

= S3hkdn maar3

Kuvio 3. Sdhkon systeemihinnan muodostuminen (Kauniskangas, 11.)

Tukkusdahk6 on harvoin saman hintaista koko alueella, eri hintoja muodostuu silloin
kuin siirtoverkossa on siirtorajoitteita. Nditd tilanteita kutsutaan pullonkauloiksi ja
pohjoismaat on jaettu omiksi hinta-alueikseen niiden varalta. Suomen ja Ruotsin vi-
lilld on sdhkon siirtoyhteys ja mikdli Suomessa tarvittaisiin enemman sdhkoéad kuin
Suomen ja Ruotsin véliselld siirtoyhteydelld voidaan toimittaa, séhkon hinta on kor-
keampi Suomessa kuin Ruotsissa. Koska Ruotsista ei voida siirtdd tarpeeksi sihkoa
Suomeen joudutaan Suomessa tuottamaan itse sdhkod, joka on kalliimpaa kuin mité
Ruotsista tuotu sahko. (Kauniskangas, 11-12.) Téssé esimerkissd Ruotsista tuotu sahko

olisi systeemihintaista sahkod ja Suomessa tuotettu sdhko aluehintaista sahkoa.
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Nasdaq OMX:ssé noteerataan termiiniluonteisia hintaerosopimuksia, joiden kohde-
etuus on aluehinnan ja systeemihinnan vélinen ero. Sdhk6johdannaistuotteiden refe-
renssihintana kdytetddn Nasdaq OMX:ssé systeemihintaa, jossa ei ole otettu huomioon
rajoituksia siirtokapasiteetissa. Systeemihinnan muutoksia vastaan suojaudutaan par-
haiten séhko6futuureilla ja -termiineilld, aluehintaerosopimuksilla suojaudutaan systee-

mihinnan ja aluehinnan vilisen eron muutoksilta. (Tikka ym. 2014, 353.)

5 KAYPAAN ARVOON ARVOSTAMINEN

Sellaiset rahoitusinstrumentit, joille on olemassa luotettavat markkinat, kdypani ar-
vona kiytetddn niiden markkina-arvoa. Jos rahoitusinstrumenteille ei ole luotettavia
markkinoita, niiden kdypand arvona pidetéédn rahoitusvilineen osista tai vastaavien ra-
hoitusinstrumenttien markkina-arvosta johdettavissa olevaa arvoa. Tai arvoa, jonka ar-
von laskemisessa kdytetdan rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyviksyttyjd arvostusmene-
telmié- ja malleja ja jos niiden avulla saadaan luotettavasti arvioitua markkina-arvo.

(Kauppa-ja teollisuusministerion asetus 1315/2004,5 §.)

Kéypéén arvoon ei saa arvostaa sellaisia rahoitusinstrumentteja, jotka pidetdédn erdpii-
vadnsa asti ja jotka eivét ole johdannaisia. Lainasaamisia ja muita saamisia ei saa ar-
vostaa kdypddn arvoon, jos niitd ei pidetd kaupankdyntitarkoituksessa. Tytér-, omis-
tusyhteys-, tai yhteisyritysosuuksia ei saa arvostaa kdypéén arvoon. Jos kirjanpitovel-
vollinen laskee liikenteeseen oman pddoman ehtoisia rahoitusinstrumentteja, niitd ei
saa arvostaa kdypdan arvoon. MyoOskdin sellaisia rahoitusinstrumentteja ei saa arvos-
taa kiypdan arvoon, joiden arvostukseen kdytetdédn yleisesti hyvéksytysti jotain muuta

tapaa kuin kdypéén arvoon arvostamista. (KTM 1315/2004,3 §.)

6 KIRJANPITOLAKI

Kirjanpitolaki (KPL) on juoksevan kirjanpidon ja tilinpdédtoksen laatimisen kulmakivi.
Kirjanpitolaki kertoo, mité saa tehdd, mitkd toimenpiteet ovat pakollisia ja mitd juok-
sevalta kirjanpidolta ja tilinpaédtokseltd vaaditaan. (Leppiniemi 2006, 15.) Kirjanpito-

laki 30.12.1997/336 (muutoksineen) on viimeisin voimassa oleva kirjanpitolaki.
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Kirjanpitolain liséksi juoksevan kirjanpidon ja tilinpdétoksen laatimisesta méardé kir-
janpitoasetus (KPA), sekid valtioneuvoston asetus pien- ja mikroyritysten tilinpaatok-

sessd esitettdvistd tiedoista (PMA). (Ihantola ym. 2016,13.)

6.1 Kirjanpitolaki 5.2 §

Kirjanpitolain 5. luvun 2. pykéldssé sanotaan, ettd arvopaperit ja muut vastaavat rahoi-
tusvarat tulee kirjata taseeseen korkeintaan hankintamenon suuruisina tai jos rahoi-
tusinstrumentin kdypéd arvo on alempi kuin hankintameno, niin ne voidaan kirjata kay-
van arvon suuruisina. (Kirjanpitolaki 30.12.1997/336, 5.2§.) Nurmijiarven S&hko Oy

kirjaa arvopaperit taseeseen hankintamenoon tai sitd alempaan kdypéaén arvoon.

6.2 Kirjanpitolaki 5.2 a §

Kirjanpitolain 5. luvun 2a -pykéldssé sanotaan, ettd 5.2 § poiketen johdannaissopimuk-
set ja muut rahoitusvilineet voidaan kirjata kdypédén arvoon. Jos ne kirjataan kiaypaan
arvoon, niiden kirjaamisessa ja esittimisessd tulee noudattaa kansainvélisid standar-
deja, jotka on hyviksytty [AS-asetuksella. Kuitenkin valtioneuvosto voi asetuksella

sdatdd poikkeuksia standardien noudattamiseen. (KPL 5.2a§.)

Jos kansainviliset standardit vaativat rahoitusvilineen muutoksen kirjaamista omaan
piddomaan, tulee se kirjata kdyvén arvon rahastoon. Jos rahoitusvéline luovutetaan tai
se erddntyy pitdd kdyvin arvon rahastoa oikaista. Kdyvin arvon rahastoa tulee oikaista
myos silloin, jos rahoitusvilineen arvo alenee ja se pitdd kirjata tulosvaikutteisesti.

(KPL 5.2a§.)

6.3 Kirjanpitolaki 5.2 § ja 5.2 a § erot

Yksinkertaisesti esitettynd kirjanpitolain 5.2§ ja 5.2 a § keskeisimmat erot ovat siind,

ettd noudatettaessa kirjanpitolain 5.2 § kirjaustapaa, ainoastaan negatiiviset arvon
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muutokset kirjataan tulokseen. Noudatettaessa 5.2 a § kirjaustapaa kirjataan kaikki

rahoitusinstrumenttien arvonmuutokset tulokseen. (Kuvio 4.)

5.2 §jab5.2a § erot

KPL 5:2 KPL 5:2a
| [
Vain negatiiviset Arvonmuutokset kirjataan
arvonmuutokset kirjataan kdypddn arvoon
tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti

Kuvio 4. Kirjanpitolaki 5.2 § ja 5.2 a § erot (Halonen, Aalto & Soderlund 2017).

Jos noudatettaisiin suojauslaskentaa johdannaisissa, kirjanpitolain 5.2 § mukaisesti
noudatettaisiin 1dhtokohtaisesti IFRS-standardeja ja poikkeustilanteessa johdannaiset
esitettdisiin taseen ulkopuolella. Noudatettaessa kirjanpitolain 5.2 a § kirjaustapaa,
johdannaisten kirjauksessa noudatettaisiin IFRS-standardeja. (Halonen, Aalto & So-

derlund 2017.)

6.4 Kirjanpitolaki 5.2 a § tilinpddtoksen liitetiedoissa esitettavét tiedot

Jos TIFRS. standardien mukaan kdypédén arvoon arvostetuista rahoitusinstrumenteista
el tarvitse ilmoittaa seuraavia tietoja tilinpdédtoksen liitetietoina niin vastaavat tiedot

tulee antaa toimintakertomuksessa;:

e Rahoitusriskien hallinnasta, hallinnan tavoitteista sekd menettelytavoista, joilla
riskienhallinta toteutetaan. Tdméa koskee myds instrumentteja, joihin sovelle-
taan suojauslaskentaa.

e Luotto-, hinta-, maksuvalmius- ja kassariskeisti, mikéli tiedot niistd ovat olen-

naisia yrityksen taloudellisen aseman tai tuloksen arvioinnissa.



19

e Emoyrityksen tulee esittdd vastaavat tiedot myds konsernista toimintakerto-

muksessaan

7 KIRJANPITOLAUTAKUNNAN LAUSUNNOT

Kirjanpitolautakunnasta sdddetdén kirjanpitolaissa ja asetuksessa kirjanpitolautakun-
nasta. Kirjanpitolautakunta toimii ty6- ja elinkeinoministerion alaisena. Kirjanpitolau-
takunnan tehtdviin kuuluu antaa hakemuksen perusteella ohjeita ja lausuntoja siita,
miten kirjanpitolakia tulisi soveltaa. Ohjeita ja lausuntoja voivat pyytdd mm. viran-
omaiset tai kirjanpitovelvollinen. Kirjanpitolautakunnan tehtdviin kuuluu hyvin kir-
janpitotavan edistiminen antamalla myos yleisid neuvoja ja ohjeita kirjanpitolain so-
veltamisesta, Kirjanpitolautakunta voi myontida poikkeuksia kirjanpitolain sddnnok-
siin toimialakohtaisesti tai yksittdistapauksissa. (Tyo- ja elinkeinoministerion www-

sivut.)

7.1 KILA 1912/2004

Kirjanpitolautakunnan lausunnossal912/2004 on kyseessa koronvaihtosopimus. Nur-
mijarven Sahko Oy: 114 ei ole koronvaihtosopimuksia, mutta koronvaihtosopimus on
johdannainen ja Nurmijdrven Sahko Oy: 114 on sdhkdjohdannaisia. Tétd lausuntoa on

kéytetty energiayhtididen johdannaisten kisittelyssa.

Lausunnon hakija on pyytanyt kirjanpitolautakunnan kannanottoa, miten heidén pitdisi
eri tilanteissa késitelld koronvaihtosopimusta kirjanpidossa. Lausunnon hakenut yritys
arvostaa rahoitusinstrumentit kirjanpitolain 5.2§ mukaan. Tilinpdatoksesséd yritys on
kasitellyt koronvaihtosopimuksen suojaavana, jolloin koronvaihtosopimusta ei ole ar-
vostettu kdypddn arvoon, eli arvostusvoittoa tai — tappiota ei ole kirjattu kirjanpitoon.
Sopimukseen perustuvat korot on kirjattu ajan kulumisen mukaan. (KILA 1912/2004.)
Yritys on ottanut vuonna 2007 2 miljoonan pankkilainan, jonka korko on Euribor 3kk
+2,5% ja juoksuaika on 10 vuotta. Yritykselld on lainaa varten otettu koronvaihtoso-
pimus, jonka korko ja juoksuaika on sama kuin pankkilainassa ja yrityksen kiinted

korko 4,5%. Yritys on lyhentényt pankkilainaa, jota varten koronvaihtosopimus on
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otettu, mutta koronvaihtosopimukseen ei ole tehty muutoksia. Koronvaihtosopimuk-

sen markkina-arvo on - 450 000 euroa tilinpaétdshetkelld. (KILA 1912/2004.)

Hakemuksessa on monta kysymystd, mutta timén tutkimuksen osalta olennaiset kysy-

mykset ovat ndmaé:

“3. Muuttaako lainapddoman lyhentdminen kannanottoa. Ts. voidaanko koronvaihto-
sopimusta kasitelld edelleen suojaavana (ja jattad téstd syystd kirjaamatta arvostustap-
pio), vaikka lyhennyksen jédlkeen suojauskohteena olevan lainan pdioma on pienempi

kuin suojaavan koronvaihtosopimuksen nimellispddoma?” (KILA 1912/2004.)

“4. Jos koronvaihtosopimusta ei voida endd kisitelld suojaavana, mikd on hyvén kir-

janpitotavan mukainen kisittelytapa?” (KILA 1912/2004.)

Kirjanpitolautakunta on rajannut tarkastelunsa koskemaan pelkéstddan hankintamenot-
tomia koronvaihtosopimuksia, koska sen késityksen mukaan koronvaihtosopimuksista
ei yleensd makseta hankintamenoa. Jos kyseessd on suojaustarkoituksessa tehty ko-
ronvaihtosopimus, lainasopimuksen muuttuva korkoinen rahoituskulu voidaan kirjata
rahoituskuluksi ja siitd pankilta saatu samankokoinen tuotto rahoituskulujen oikai-
suerien oikaisuksi. Johdannaissopimuksen méérittelema kiinted korko kirjataan rahoi-
tuskuluksi. Kéytdnnossd siis tulokseen vaikuttavat vaan kiintedt korkokulut. Jos ko-
ronvaihtosopimus ei ole suojaava, niin rahoitustulot kirjataan bruttoperiaatteella rahoi-

tustuloihin ja rahoitusmenot rahoituskuluihin. (KILA 1912/2004.)

Kirjanpitolain 5.2 § mukaan laina arvostetaan taseessa nimellisarvoonsa, mutta koron-
vaihtosopimusta ei kirjata taseeseen, koska silld ei ole hankintamenoa. Koska koron-
vaihtosopimuksella ei ole hankintamenoa, eikd sitd arvosteta taseeseen, ei ole vilid
onko se suojaava vai ei. Varovaisuuden periaatteen mukaan koronvaihtosopimuksen
arvostusvoittoa tai -tappiota ei kirjata taseeseen. Taseen ulkopuolisten rahoitusomai-
suuserien kohdalla ei noudateta alimman arvon periaatetta. (KILA 1912/2004.)

Jos johdannaisia ei arvosteta kdypéddn arvoon taseessa, vaan esitetddn taseen ulkopuo-
lisina erind, tulee niiden kdyvét arvot, jos ne voidaan luotettavasti méaéritelld, esittda
tilinpédétoksen liitetiedoissa. Johdannaisista tulee kertoa myds niiden luonne ja kdyton

laajuus. (KILA 1912/2004.) Nurmijirven Séhko Oy on noudattanut kirjanpitolain 5.2
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pykalad, seka kirjanpitolautakunnan lausuntoa 1912/2004 ja esittinyt johdannaiset ta-

seen ulkopuolisina erind tilinpdétoksen liitetiedoissa.

7.2  KILA 1963/2016

Kirjanpitolautakunta antoi 13.12.2016 lausunnon 1963/2016 suojauslaskennasta ja ko-
ronvaihtosopimusten késittelystd. Nurmijarven Sdhko Oy ei noudata suojauslaskentaa,
joten téssé ei ole késitelty lausunnon suojauslaskentaa koskevia asioita. Tdma lausunto
mahdollistaa sen, ettd kirjanpitolain 5.2 pykélad noudattavien kirjanpitovelvolliset voi-
vat esittdd suojaustarkoituksessa hankittujen rahoitusinstrumenttien kédyvét arvot ta-
seen ulkopuolella tilinpdatoksen liitetiedoissa, kuten lausunnossa 1912/2004 on to-
dettu. Lausunto 1963/2016 kuitenkin tiukentaa titd kohtaa koskevia edellytyksid. On
pystyttdvé osoittamaan, ettd johdannaiset ovat yksiselitteisesti suojaavia. Kéyvit arvot
ja niiden muutokset on esitettivéd avoimesti ja niin ettd niiden esittdminen taseen ulko-
puolella liitetiedoissa antaa oikean ja riittdvian kuvan yhtion taloudellisesta tilanteesta.
Jos suojaavat rahoitusinstrumentit esitetdén liitetiedoissa, on liitetietoinformaation ol-
tava kattavaa ja seikkaperdistd. Liitetiedoissa tulee esittdd johdannaissopimusten ni-
mellisarvot ja kdyvét arvot, sekd kuvaus suojauksen luonteesta. Lisdksi liitetiedoissa
tulisi esittdd johdannaissopimusten merkittivimmat ehdot ja arvioida milloin johdan-
naissopimusten tulosvaikutukset realisoituvat sekd johdannaissopimusten keskeisistad

riskeistd. (KILA 1963/2016.)

Mikali edelld mainitut ehdot eivit tiyty, varsinkaan johdannaisen suojaavan luonteen
osalta, on johdannaisten kdyvén arvon kirjaamisessa noudatettava kirjanpitolain 5.2 §
mukaista alimman arvon periaatetta. Silloin johdannaissopimusten realisoitumattomat

negatiiviset arvonmuutokset kirjattaisiin tulokseen. (KILA 1963/2016.)

Lausunnon mukaan myds 5.2 § noudattavat kirjanpitovelvolliset voisivat suojaavaksi
tarkoitettujen johdannaissopimusten kohdalla kayttda kirjanpitolain 5.2a § mukaista
kirjanpitotapaa, riippumatta siitd laaditaanko tilinpadtds IFRS-perusteisesti vai kéyte-
tdédnko IFRS-standardeja vain rahoitusinstrumenttien arvostamisessa. Lausunnossa to-

detaan, etti edelld mainittuja menettelytapoja tulee noudattaa myds valuutta- ja
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hy6dykejohdannaisissa. (KILA 1963/2016.) Sdhkdjohdannaiset ovat hyddykejohdan-

naisia, joten tima lausunto koskettaa myods Nurmijdrven Sdhko Oy: n johdannaisia.

8 IFRS

IFRS (International Financial Reporting Standards) on kansainvilinen tilinpaatos-
normisto. Euroopan Unionissa listattujen yhtididen on pitdnyt noudattaa IFRS-
standardeja tammikuusta 2005. IFRS ottaa ldhtokohtaisesti huomioon sijoittajan nako-
kulman asioihin. (Chorafas 2007,255-258.) IFRS- normisto sisdltdd kolme osaa, jotka
sddtelevit tilinpaatdsinformaatiota: Yleiset perusteet, jotka koskevat tilinpddtoksen
laatimista ja esittimistd (Framework). Kansainviliset tilinpadtosstandardit (IFRS) ja

standardien tulkintaohjeet (IFRIC). (Haaramo 2012, 32.)

8.1 IFRS: nja FAS: n keskeiset erot

Suomalainen kirjanpitonormisto perustuu ensisijaisesti velkojien suojaan, kun taas
kansainvélinen normisto (IFRS) perustuu sijoittajan ndkdkulmaan. IFRS: ssi taseen
merkitys on suurempi kuin tuloslaskelman. Suomalainen kirjanpitonormisto on vé-
hemmén yksityiskohtainen kuin IFRS. IFRS on yksityiskohtaisempi mm. tilinpatok-
sen esittdmisessd, arvostus- ja jaksotusperiaatteissa, sekd konsernitilinpdatoksen laa-

dintaperiaatteissa. (Haaramo 2012, 33.)

8.2 Mitd ovat IFRS- ja IAS- standardit?

IFRS- standardit ovat standardeja, jotka muodostavat kriteerit kansainvilisen tilinpaa-
tosnormiston mukaan tehdyille tilinpéaétoksille. IFRS- standardeissa sdéddetdédn siita,
mitka erét saadaan kirjata tuotoiksi, kuluiksi, varoiksi ja veloiksi. IFRS-standardeissa
sdddetddn myos siitd, milld tavoin néité erid arvioidaan ja miten niitd esitetdén ja mitd
tietoja niistd esitetddn tilinpddtoksessd. (Pacter 2017,10.) IFRS-standardeja on monia,
mutta rahoitusinstrumenttien kirjaamista sdételevét seuraavat standardit: IFRS 7, IFRS

9 ja IFRS 13. (Pacter 2017,181-201, Kuvio 5.)
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Kuvio 5. Kansainviliset standardit kdypéén arvoon arvostamisessa. (Pacter
2017,181-201).

IFRS 7 mairittelee rahoitusinstrumenteista tilinpadtoksessé esitettavét tiedot. IFRS 9
maédrittelee, miten rahoitusinstrumentteja tulee luokitella ja mitata. IFRS 13 mairitte-

lee, miten rahoitusinstrumenttien kdypa arvo tulee méarittaa. (Pacter 2017,181-201.)

8.3 IAS 32 Rahoitusinstrumentit: Esittdmistapa

Jos IFRS 9 madirittelee rahoitusinstrumenttien luokittelun ja arvostamisen, IAS 32-
standardi kisittelee enimmaékseen rahoitusinstrumenttien luokittelua oman tai vieraan
pddoman ehtoisiin instrumentteihin. IAS 32: a sovelletaan kaikkiin muihin rahoi-
tusinstrumentteihin paitsi tytdr, - osakkuus- ja yhteisyrityssijoituksiin, ellei niitd arvos-
teta kdypddn arvoon tai jos nithin liittyy johdannainen. IAS 32: n mukaan Nurmijdrven
Sdhko Oy: n rahoitusinstrumentit ovat rahoitusvaroihin ja -velkoihin kuuluvia instru-
mentteja. Bruttoperiaate on yleisperiaate, eli rahoitusvaroihin kuuluvia erid ja rahoi-
tusvelkoja ei saisi netottaa keskenddn, mutta IAS 32 antaa mahdollisuuden esittda nii-
den nettomddrin taseessa. Nettomddrdisend esittimisen ehtoina on se, ettd yhteiso ai-
koo maksaa nettoméérin tai myyda omaisuuserdn ja maksaa velan pois samalla ker-
ralla. Nettomédrdisyyden esittdmisen ehtona on myos se, ettd yritykselld on laillinen
oikeus kuitata kirjatut méaérat. (Halonen ym. 2017, 337,354.) Téssid tydssa ei kéasitelld
IAS 32-standardia syvillisemmin, koska siind on paljon kohtia, jotka koskevat tdysin

IFRS: n mukaan tilinpdatoksensa tekevia yrityksia.
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8.4 IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettiavét tiedot

IFRS 7-standardia sovelletaan rahoitusinstrumentteihin, jotka on kirjattu taseeseen,
sekd rahoitusinstrumentteihin, jotka esitetdin taseen ulkopuolella. IFRS 7- standardin
tavoitteena on antaa tilinpaatoksen lukijalle oikea kuva rahoitusinstrumenttien merki-
tyksesta yrityksen taloudelliseen tulokseen ja asemaan. Taseessa tulee luokitella rahoi-
tusinstrumentit véhintién niin, ettd jaksotettuun hankintamenoon ja kidypiin arvoon
arvostetut instrumentit esitetdén erikseen. (Halonen ym. 2017, 357-360.) Kaikista eri
rahoitusinstrumenteista on esitettdvéd niiden kdypéarvo sellaisella tavalla, ettd niiden

kdypié arvoja on mahdollista verrata kirjanpitoarvoihin (Halonen ym., 2017,361.)

8.4.1 Rahoitusinstrumenteista johtuvat riskit ja niiden esittiminen

IFRS 7 -standardin mukaan tilinpdétoksessd on kerrottava rahoitusriskeisté, niiden hal-
linnasta ja hallinnan toteutustavasta seki keinoista, joilla riskejé on arvioitu. Riskeisti
on kerrottava myos maéérélliset tiedot, pelkét laadulliset tiedot eivit ole riittavit. Jos
tilinpdatospdivan tilanne ei kuvaa koko kauden riskejd todenmukaisesti, riskeisté tay-
tyy antaa lisdtietoja. Tilinpdétoksessé tulee antaa tiedot ainakin luottoriskistd, maksu-

valmiusriskisti ja markkinariskistd. (Halonen ym. 2017, 362-367.)

Luottoriski tarkoittaa sitd, ettd rahoitusinstrumentin toinen sopimuspuoli ei pysty mak-
samaan sovittuja erid ja aiheuttaa néin toiselle sopimuspuolelle tappion. Téssd kohtaa
tarkoitetaan rahoitusinstrumentteja, joihin voidaan soveltaa IFRS 9 mukaisia arvon-
alentumisia, eli esimerkiksi myynti- ja vuokrasaamisia. Riskistd kerrottavien tietojen
tulee antaa tilinpaatoksen lukijalle kuva siitd, miten luottoriski vaikuttaa odotettavissa
olevien suoritusten madrddn, ajankohtaan ja epavarmuuteen. On tarkedd kertoa, mitd
informaatiota on kéytetty luottoriskin arvioinnissa. (Halonen ym. 2017,362-363.)

IFS 9: n mukaiset arvonalentumiset eivit koske kdypain arvoon tulosvaikutteisesti kir-

jattavia rahoitusinstrumentteja.

Maksuvalmiusriski tarkoittaa sitd, ettd yritykselld on vaikeuksia maksaa rahoitusvel-
kojaan. Maksuvalmiusriskin kannalta on ilmoitettava analyysi rahoitusvelkojen erdan-

tymisistd. Kaikista johdannaisveloista ei tarvitse ilmoittaa sopimusperusteista
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erddntymispdivéd, vain niisté, joiden erdpdivit ovat olennaisia rahoitusvirtojen ajoit-
tumisen ymmartdmiseksi. Esimerkiksi kaupankdyntijohdannainen voi olla sellainen,
jonka sopimukseen perustuvat rahavirrat eivit aina anna oikeaa kuvaa, miten rahavir-
rat ajoittuvat. Maksurahoitusriskid pystytddn hallitsemaan erilaisilla rahoitusjirjeste-

lyillé ja niistd tulisi kertoa tilinpaétoksen liitetiedoissa. (Halonen ym. 2017, 365-366.)

Markkinariski tarkoittaa markkinoilla tapahtuvaa muutosta, joka vaikuttaa yrityksen
rahoituksen riittdvyyteen. Markkinariskeja ovat valuutta- ja korkoriskit, seka osakesi-
joituksiin liittyva hintariski ja hyddykehintariski. (Juvonen ym 2014, 33.) IFRS 7 mu-
kaan yrityksen pitéisi esittdd herkkyysanalyysi kaikista riskeistd. Yritys voi kdyttda
value at-risk- analyysia herkkyysanalyysina. (Halonen ym. 2017,367-368.)

8.5 IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IFRS 9-standardi korvasi IAS 39: Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen-
standardin ja astui voimaan 1.1.2018. IFRS 9- standardin kolme osiota ovat luokittelu
ja arvostaminen, arvonalentuminen, sekd suojauslaskenta. (Halonen ym. 2017, 293.)
Tassd osiossa késitellddn luokittelu ja arvostaminen eri osioina asioiden selkeytti-
miseksi. Arvonalentumista ei kisitelld, koska se ei koske kdypéén arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattavia rahoitusintrumentteja. Suojauslaskenta on rajattu tutkimuksen ulko-

puolelle, joten sitdkddn ei tdssd osiossa késitella.

8.5.1 Luokitteleminen

Luokitteleminen aloitetaan siitd, mihin tarkoitukseen yritys litketoiminnassaan kayttaa
rahoitusinstrumentteja. Liiketoimintamalleja on kolme: “Liiketoimintamalli, joka ta-
voitteena on rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerdé-
miseksi” (my6hemmin Liiketoimintamalli 1), “Liiketoimintamalli, jonka tavoite saa-
vutetaan sekd kerdamailld sopimukseen perustuvia rahavirtoja, ettd myymalld rahoitus-
varoja” (my6hemmin Liiketoimintamalli 2) ja “muut liiketoimintamallit” (my6hem-
min Liiketoimintamalli 3). Ensimmadiseksi mainittu liiketoimintamalli olisi kyseessa
esimerkiksi silloin, jos rahoituslaitos on kerdnnyt rahoitusvaroja varautuakseen sellai-

seen tilanteeseen, jossa sen maksuvalmius heikkenisi jostain syystd ja heilld on
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tarkoitus myyda rahoitusvarat ainoastaan siind tapauksessa, ettd maksuvalmiusriski to-

teutuisi. (IFRS Foundation 2014, 78-84.)

Nurmijarven Sdhko Oy: n osalta toteutuu litketoimintamalli 2, jossa rahoitusvaroja ke-
ritdén ja myyddan. Liiketoiminta malli tulee kyseeseen esimerkiksi sellaisessa tilan-
teessa, jossa yrityksessi tiedetddn, ettd tulevaisuudessa tehddén isoja investointeja, jol-
loin yritys sijoittaa pitkd- ja lyhytaikaisiin rahoitusinstrumentteihin, jotka on helppo
likviditoida siind vaiheessa kuin investointien rahoitustarve realisoituu. Kolmas liike-
toimintamalli “Muut toimintamallit” tulee kyseeseen silloin kun ei ole kyseessd kum-

pikaan aiemmin mainituista liiketoimintamalleista. (IFRS Foundation 2014, 85-88.)

8.5.2 Arvostaminen

Rahoitusinstrumenttien arvostaminen jaetaan kolmeen eri luokkaan: Jaksotettu han-
kintameno, kidypddn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta ja kdypddn arvoon
tulosvaikutteisesti. Liiketoimintamalli 1 mukaan rahoitusinstrumentit luokitellaan jak-
sotettuun hankintamenoon, mikéli rahoitusinstrumenttien rahavirrat koostuvat vain
pddomasta ja jdljelld olevan pddomamadrin korkojen maksusta. Liiketoimintamallin 2
mukaan rahoitusinstrumentit luokitellaan kdypéddn arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta, mikali rahoitusinstrumenttien rahavirrat koostuvat vain pddoman ja jal-
jelld olevan pddomamiddrdn korkojen maksusta. Jos tdmid ehto ei toteudu, rahoi-
tusinstrumentit luokitellaan kidypadn arvoon tulosvaikutteisesti. Litketoimintamalli 3
mukaan kaikki rahoitusinstrumentteihin liittyvét tapahtumat luokitellaan kdypéén ar-

voon tulosvaikutteisesti. (Halonen ym. 2017, 294-295, Kuvio 6.)
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Liiketoimintamalli 1 Liiketoimintamalli 2 s o :
Litketoimintamalli 3
* tavoitteena on * tavoite saavutetaan seka
rahoitusinstrumenttien kerdamalld sopimukseen
hallussapito sopimukseen perustuvia rahavirtoja, etta
perustuvien rahavirtojen myymalld rahoitusinstrumentteja
kerdaamiseksi

* Muut liiketoimintamallit

Rahoitusinstrumentteihin kuuluvien rahavirtojen perustuminen
vain padoman ja jaljella olevan padgomamaaran koron maksuun

Jaksotettu
hankintameno

Kuvio 6. Rahoitusinstrumenttien kirjaamisen luokittelu (Halonen ym. 2017,294).

Yritys ei ole sidottu vain yhden liiketoimintamallin kdyttimiseen, vaan se voi kiyttda
rahoitusinstrumenttiensa hallinnointiin useampaa liiketoimintamallia. Yritykselld voi
esimerkiksi olla kaksi eri sijoitussalkkua, joista toinen on tarkoitettu kaupankayntiin
ja toinen sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerdédmiseen. (Halonen ym. 2017,

295.)

8.6 IFRS 13 Kéyvén arvon méérittiminen

IFRS 13 -standardia tulee kéyttda rahoitusinstrumenttien arvostamiseen ja liitetietoi-
hin, joita kdyvista arvoista annetaan. Kayvilld arvolla tarkoitetaan kdytdnnossd mark-
kina-arvoa. Jos rahoitusinstrumentilla on olemassa markkina-arvo niin sitd kidytetdan
kdypédnd arvona, jos rahoitusinstrumentilla ei ole olemassa markkina-arvoa, se tulee
madrittdd erikseen ottaen huomioon markkinoiden ndkdékulman. Johdannaiset on aina
arvostettava kdypddn arvoonsa ja tilinpdatoksen liitetiedoissa on ilmoitettava rahoi-
tusinstrumenttien kdyvit arvot IFRS 7-standardiin perustuen. (Haaramo 2012, 454-
455.)
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Kun maéiritetddn kdypad arvoa, on otettava huomioon kdypédén arvoon arvostamisen
periaatteet. Pdédperiaatteen mukaan hinta, minkd omaisuuserésti saa, kun se myydéién,
olisi omaisuuserdn kdypa arvo. Lisdksi tdytyy ottaa huomioon omaisuuseri tai velka,
litkketoimen luonne, markkinat, markkinaosapuolet sekd arvostusmenetelmi. (Haa-
ramo 2012, 455-456.) Markkinoita on olemassa erilaisia, esimerkiksi porssit, valitta-
jien markkinat ja diilerien viliset markkinat (Haaramo 2012 466.) Arvopaperisijoitus-
ten ja sdhkdjohdannaisten kiyville arvoille on saatavissa markkina-arvo, joten tdssi

tyOssé ei ole tarpeellista mennd syvemmaille kdyvan arvon maérittimisen periaatteissa.

9 VEROTUSKAYTANTO KAYVAN ARVON KIRJAAMISESSA

Yrityksien verotettavat tulot jaetaan eri tuloldhteisiin. Osakeyhtion péddasiallinen
tulonldhde on elinkeinotoiminnan tulonldhteeseen kuuluvat tulot, jotka verotetaan
elinkeinoverolain sddnndsten mukaisesti. Osakeyhtiolld voi kuitenkin olla myds
tuloverolain mukaan verotettaia tuloja, esimerkiksi elinkeinotoimintaan kuulumatto-

mien sijoitusten osinkotuotot. (Tomperi 2017, 45.)

Tuloverolaissa realisoitumattomia arvonnousuja ja arvonalentumisia ei saa véhentda
verotuksesta, vaan tuottojen ja tappioiden tulee olla lopullisia. (Tuloverolaki
30.12.1992/1535, 45§, 50§.) Nurmijarven Séahko Oy: n sijoitustoiminta ei ole yrityksen

elinkeinotoimintaa, joten sitd verotetaan tuloverolain (TVL) mukaisesti.

Jos kirjanpitolain 5.2 a § mukaan rahoitusvéline kirjataan kidypddn arvoonsa ovat tu-
loslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut veronalaista tuloa/menoa, riippumatta siitd
ovatko ne todellisia vai realisoitumattomia (Elinkeinoverolaki 24.6.1968/360, 5§, 8§.)
Sdhkojohdannaiset liittyvdt olennaisesti Nurmijdrven S&hko Oy: n elinkeino-

toimintaan, joten niitd verotetaan elinkeinoverolain (EVL) mukaisesti.
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10 TILINPAATOS 2017

10.1 Tuloslaskelma

Nurmijarven Sdhké Oy: n kirjanpitolain 5.2 pykédldn mukainen tuloslaskelma

31.12.2017 niyttad tiltd (kuva 1):

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2017

LIKEVAIHTO 19 242 235,69
Liiketoiminnan muut tuotot 1263 168,59
Materiaalit ja palvelut -13 473 136,90
Henkilbstdkulut -1 797 414,62
Foistot ja arvonalentumiset -1696 012,25
Arvonalentumiset pysyvistd vastaavista -200 379,78
Liiketoiminnan muut kulut -1941 265,18
LIKEVOITTO 1397 195,55
Rahoitustuotot- ja kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot 1 349 765,63

Muut korko-ja rahoituskulut -34 825,21
Arvonalentumiset -34 782,24

VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 2677 353,73
Tilinpaatdssiirrot

Poistoeron muutos -688 588,21
Konserniavustus 4722 404,30
Tuloverot -1 391 009,69
TILIKAUDEN VOITTO 5320 160,13

Kuva 1. Tuloslaskelma 31.12.2017. (Nurmijarven Sdhko6 Oy: n tilinpaatos 2017, 19).

Rahoitustuottoihin ja-kuluihin sisdltyy 1 328 902,80 euroa rahoitusinstrumenttien tuot-
toja, sekd rahoitusinstrumenteista tulleita tappioita on 5 280,78 euroa. Arvonalentumi-
siin siséltyy rahoitusinstrumenttien arvonalentumisia 44 252,69 euroa, seka arvonalen-

tumisten palautuksia 9 470,45 euroa.
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10.2 Tase

Tase 1.1-31.12.2017

Vastaavaa
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat oikeudet 13 301,72

Muut pitkdvaikutteiset menot 399 391,91 412 693,63
Aineelliset hyadykkeet

Maa- ja vesialueet 105 785,26

Rakennukset ja rakennelmat 735259187

Koneet ja kalusto 12 583 982,60

Muut aineelliset hyodykkeet 44 809,32

Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 678 075,21 20 765 244,32
Sijoitukset

Osuudet saman konsernin yrityksiss3 10145 921,88

Osuudet omistusyhteysyrityksiss3 21 000,00

Muut osakkeet ja osuudet 6 376910,21

Muut saamiset 244 676,49 16 788 508,58
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 37 066 446,53

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 324 404,21
Pitkaaikaiset saamiset
Vakuussaamiset 2 310,00
Lyhytaikaiset saamiset

Myyntisaamiset 6 717 060,49

Liittymismaksusaamiset 136 081,53

Saamiset saman konsernin yrityksilta 4948 305,73

Muut saamiset 98 464,74

Siirtosaamiset 72872,04 11972 734,53
Rahoitusarvopaperit

Muut arvopaperit 9323 698,78
Rahat ja pankkisaamiset 593 989,51
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 22 217 687,03
VASTAAVAA YHTEENSA 60 184 133,56

Kuva 2. Tase 31.12.2017. (Nurmijarven Sdhko Oy: n tilinpditdés 2017, 20).

Taseen “Vastaavaa” -puolella rahoitusinstrumentit on kirjattu muihin arvopapereihin
ja niiden arvo taseessa on 9 323 698,78 euroa, arvostettuna hankinta-arvoon tai sitid
alempaan kdypddn arvoon (Kuva 2). Taseen “Vastattavaa” -puolella ei ole rahoi-

tusistrumentteihin liittyvid kirjauksia (Kuva 3).
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Tase 1.1.-31.12.2017

Vastattavaa

OMA PAAOMA

Osakepddoma 1009 127,56
Vararahasto 10 876 500,78
Edellisten tilikausien voitto 19 467 547,31
Tilikauden voitto 5320 160,13
OMA PAAOMA YHTEENSA 36 673 335,78

TILINPAATOSEROJEN KERTYMA
Poistoero 7421662,01

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Vakuustili 662 673,67
Liittymismaksut 4990 873,35
Takuumaksut 84 623,98
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT: 573817100

LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA

Ostovelat 139607799
Velat saman konsernin yrityksille 7394 715,27
Muut velat 379 262,33
Siirtovelat 1180 908,58
LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA YHT. 10350964,17
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 089 135,17
VASTATTAVAA YHTEENSA 60184 133,56

Kuva 3. Tase 31.12.2017. (Nurmijdrven Sahké Oy: n tilinpdétés 2017,21).

10.3 Arvopaperisijoitukset

Salassapitovelvollisuuden vuoksi tissd ty0ssd ei mennéd arvopapereiden osalta yksi-
tyiskohtiin. Nurmijidrven Sdahké Oy: 114 on kaksi varainhoitajaa ja heiltd saatujen
varainhoitoraporttien perusteella arvopaperisijoitusten tilanne 31.12.2017 on ollut

seuraava. (Taulukko 4).
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31.12.2017 |Hankinta-arve |Markkina-arvo |Alaskirjaukset |Arvo
yhsittdisista kirjanpidossa
arvopapereista

Varainhoitaja 1 4 800 946,65 4 826 864,80 -30 462,06| 4770 484,59
Varainhoitaja 2 4 567 004,82 4605 067,72 -13 790,63| 4553 214,19
Yhteensi 0 367 0951,47 09431932,52 -44 252,60 | 9323 608,78

Taulukko 4. Arvopaperisijoitusten arvot 31.12.2017. (Varainhoitajien sijoitusrapor-

tit.)

Arvopapereiden arvo kirjanpidossa muodostuu hankinta-arvosta seka yksittdisten ar-

vopapereiden hankinta-arvon ja sitd pienemmén markkina-arvon erotuksesta (alaskir-

jauksista).

10.4 Johdannaiset

Johdannaisissa ei mennd salassapitovelvollisuuden puitteissa syvemmalle kuin mitd

Nurmijdrven Séhkd Oy on johdannaisista esittdnyt tilinpddtoksessddn. Nurmijirven

Sdhké Oy kisittelee johdannaiset kirjanpitolain 5.2 pykdlin mukaan taseen

ulkopuolisina vastuina. (Kuva 4.)

23.Vastuut ja vakuudet
Forward-sopimukset
Kohde-etuuden nimellisarvo
Realisoitumaton arvonmuutos

Optiot
Kohde-etuuden nimellisarvo
Realisoitumaton arvonmuutos

2017 201
8 347 235,50 10 993 008,26
-233 470,45 -726 B56,05
49 843,00 136 188,00
=29 027,00 -63 434 45

Hankitut forward-sopimukset ja niiden kassavirrat jakaantuvat seuraavasti vuosille 2018-2020

Realiscitumaton Kohde-etuuden

vouymi anvanmuutos € nimellisarva €
2018 175 578 TH 916,34 5 056 638,80
2019 T4 250 177 582 27 2 200 490 90
2020 35136 -163 821,60 1 130 840,00
Kaikki yht 284 964 -262 497,54 8 397 078,70
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Hankittwihin osto-optiosopimuksiin liittywdt preemiot on maksettu tilikauden 2017 aikana
Optiosopimukset kahdistuvat tilikauteen 2018 ja niihin littyvda kassavirtaa on ddrimmaisen haastavaa arvioida etukdteen.

Konserni on hankkinut sihkdjohdannaisia vain suojaustarkoitukseen. Johdannaisia on hankittu vuosille 2018 - 2020, Koska
avoimia forward-sopimuksia on solmittu pelkastddn tulevaisuudessa tapahtuvien toimitusten suajaamiseksi, niin niiden
realisoitumattomia arvonmuutoksia el ole kirjattu tulosvaikutteisesti tilikaudelle, muutoin kuin siing tapauksessa, etta seka
sucjauskohteen ettd suojauksen kokonaistulos on negatiivinen. Myyntisalkun suojautaso vuosille 2018-2020 on alle
ennustetun sahkdnrmyynnin,

Kuva 4. Johdannaiset tilinpdatoksessd. (Nurmijarven Sahko Oy tilinpddtos 2017, 27.)

11 TILINPAATOS 2017 SIMULOITU

Tilinpaédtoksen 2017 simuloinnissa kirjataan arvopaperit sekd johdannaiset kdypéaén
arvoon. Ensin tilinpddtoksestd kirjataan pois arvopapereihin liittyvét kirjaukset. Ar-
vopaperit on kirjattu hankinta-arvoon ja sitd alempaan arvoon, joten kirjanpitoon on
kirjattu realisoitumattomat arvonalennukset. Kirjaukset esitetty liitteessd 2, sekd

selkeyden vuoksi lopullinen tulos liitteessd 3 ja lopullinen tase liitteessé 4.

11.1 Arvopaperisijoitukset

Vuoden 2017 tilinpaatoksessa kirjanpidossa varainhoitajien sijoittamien arvopaperei-
den arvo on ollut 9 323 698,78 euroa, eli 9 367 951,47 euroa, josta on vihennetty alas-

kirjaukset 44 252,69 euroa. Markkina-arvo on 9 431 932,52 euroa. (Taulukko 5.)

M.12.2017|Hankinta-arvo |Arvonnousut  |Alaskirjaukset [(Markkina-arvo
yksittaisista yksittaisista
arvopapereista [arvopapereista
\arainhoitaja 1 4 800 946,65 56 380,21 -30 462,06 4 826 864,80
\arainhoitaja 2 4 567 004,82 51 853,63 -13 790,63 4 605 067,72
9 367 951,47 108 233,74 A4 252,69 9 431 932,52

Taulukko 5. Arvopapereiden arvot 31.12.2017 (Varainhoitajien sijoitusraportit).

Tilinpaétoksessi tuloslaskelmalla rahoitustuotot ovat olleet 1 457 999,37 euroa ja ar-

vonalentumiset 34 782,24 euroa. Arvonalentumisten palautus 9 470,45 euroa ei liity
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tutkimukseen, koska kyseessd on kolmannen varainhoitajan arvonalentumisten palau-

tuminen ja kolmannen varainhoitajan arvopaperit on myyty pois. (Taulukko 6.)

Tuloslaskelma 2017

Arvopapereiden kirjaukset poistettu

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot 1457 999,37 [Muut korko- ja rahoitustuotot 1 457 999,37
9400 Muiden rahoitusarvopap.arvonalentum 44 252,69 (9400 Muiden rahoitusarvopap.arvonalentum 0.00
9410 Arvonalentumisten palautukset -9 470.45( {9410 Arvonalentumisten palautukset -9 470,45
Arvonalent. vaiht vast. rah_arvopap 34 782,24| |Arvonalent. vaiht vast. rah.arvopap -9 470,45
Tase 2017 Arvopapereiden alaskirjaukset poistettu
|

Rahoitusaropaperit: Rahoitusaropaperit:

1890 Varainhoitaja 1 4 770 484, 59| 1890 Varainhoitaja 1 4 800 946,65
18961 \arainhoitaja 2 4 553 214,19 18961 \arainhoitaja 2 4 567 004,82
Muut arvopaperit 9 323 698,78| |Muut arvopaperit 9 367 951,47

Taulukko 6. Tilinpddtos kirjausten poistaminen

Tilinpadtoksessé taseessa arvopapereiden arvo on ollut 9 323 698,78 euroa, kun arvon-

alentumiset on kirjattu pois hankinta-arvosta. Kun arvopapereiden arvonalentumiskir-

jaukset on poistettu, rahoitusarvopapereiden arvo taseessa on 9 367 951,47 euroa.

(Taulukko 6.)

Arvopapereiden kdypdin arvoon kirjaamisessa kdytetadn taulukossa 5 kerrottuja arvo-

papereiden arvon nousuja- ja laskuja. Tuloslaskelmaan kannattaa tehdd oma tulostili

arvopapereiden arvonnousulle, jotta niitd on helpompi seurata. Télle tilille kirjataan

arvon nousut 108 233,74 euroa, jolloin muiden korko- ja rahoitustuottojen kokonais-

saldo nousee saman verran 1 566 233,11 euroon. Arvopapereiden alentumisia kirja-

taan 44 252, 69, mikéd on sama summa kuin tilinpadtoksessid 2017. Taulukossa 7 on

vertailtu tuloslaskelman rahoitustuottoja ja kuluja sekd taseen arvopapereita ilman ar-

vopapereiden arvostuskirjauksia kdyvén arvon kirjauksiin. (Taulukko 7.)
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Arvopapereiden kirjaukset poistettu

Arvopaperit arvostettu kdypaan arvoon

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja -kulut

| 92 |Armpapereiden anon nousu 108 233.74
Muut korko- ja rahoitustuotot 1 457 999,37 |Muut korko- ja rahoitustuotot 1 566 233,11
9400 Muiden rahoitusarvopap.arvonalentum 0,00] 19400 Muiden rahoitusarvepap.arvonalentum 44 252,69
9410 Anvonalentumisten palautukset -9 470.45| (9410 Anvonalentumisten palautukset -9 470.45
Arvonalent. vaiht.vast. rah.avopap -9 470,45| |Arvonalent. vaiht.vast. rah.arvopap 34 782,24
Arvopapereiden alaskirjaukset poistetiu Arvopaperit arvostettu kiiypaan arvoon

|
Rahoitusarvopaperit: Rahoitusarvopaperit:
1890 Warainhoitaja 1 4 500 946,65| (1890 Warainhoitaja 1 4 826 864.80
18961 Varainhoitaja 2 4 567 004.82| (18961 Varainhoitaja 2 4 605 067.72
Muut arvopaperit 9 367 951,47 |Muut arvopaperit 9 431 932,52

Taulukko 7. Tulos ja tase, kdyvén arvon kirjaukset vs. ilman kirjauksia

Nurmijarven S&hko Oy: ssa tdsméiytetdén arvopaperit varainhoitajien raportteihin ja
varainhoitajilla on omat tilinsi taseessa. Arvon nousut ja arvonalentumiset kirjataan
taseessa varainhoitajan omalle tilille. Néin ollen, kun arvopaperit on arvostettu ta-
seessa kdypddn arvoon, niiden tasearvot vastaavat varainhoitajien raporteilla olevia
kdypid arvoja. Ilman arvostamiskirjauksia arvopapereiden arvo taseessa olisi ollut

9367 951,47 euroa ja kdypdin arvoon arvostettuna 9 431 932,52 euroa. (Taulukko 7.)

11.2 Johdannaiset

Nurmijdrven Sdhko Oy: n johdannaiset on esitetty taseen ulkopuolisina vastuina tilin-
paitoksessd, joten johdannaisista ei ole kirjauksia taseessa, eikd tuloslaskelmassa ai-
kaisemmin. Johdannaisten markkina-arvo 31.12.2017 on — 262 497,45 euroa sdahko-
meklarin raportin mukaan. (Taulukko 8.) Johdannaiset ovat ainoita rahoitusinstru-
mentteja, jotka voidaan esittidd taseessa samaan aikaan sekd vastaavaa ettd vastattavaa

puolella, riippuen siitd onko markkina-arvo positiivinen vai negatiivinen.

Kauppojen arvot 31.12.2017
Kauppakumppanit |Volyymi MWh |Markkina-arvo  |Kohde-etuuden nimellisarvo
X 64 596 273 506,58 1275 547,75
XX 46 007 -395 552 33 1 685 513,05
KX 75 068 50 530,72 2136 763,25
XK 98 993 -161 955,42 3 249 411,45
HHOOKX 141 160 -29 027,00 49 843,00
Yhteensa 426 124 -262 497,45 8 397 078,50

Taulukko 8. Johdannaisten arvot 31.12.2017. (Sdhkomeklarin raportti).
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Taulukossa 9 on esitetty johdannaisten vuosijakauma. Opinndytetyoté tehtdessé ei ole
ollut saatavilla tietoa, miten yksittdiset johdannaiset sijoittuvat eri vuosille, joten joh-

dannaisten kirjaukset lyhyt- ja pitkdaikaiseen velkaan/saamisiin on tehty séhkdmekla-

rin raportin tietojen mukaisesti. (Taulukko 9.)

Forward-sopimusten vuosijakaumat 2018-2020

Vuosijakauma Volyymi MWh  |Markkina-arvo  [Kohde-etuuden nimellisarvo
2018 175578 78 916,34 5 056 638,80
2019 74 250 -177 592 27 2209 439,30
2020 35136 -163 821,60 1130 940,00

Yhteensa 284 964 -262 497,53 8 397 078,70

Taulukko 9. Johdannaisten vuosijakauma 31.12.2017. (Sdhkomeklarin raportti).

Opinndytetyotd tehtdessd ei ole ollut kiytdssd tietoa johdannaisten hankintavuosista,
joten oletusarvona on, ettd kaikki johdannaiset on hankittu ennen vuotta 2017. Koska
johdannaiset viedddn eri tavalla kirjanpitoon riippuen siitd, onko ne hankittu tilikauden

aikana vai ennen sitd, tdssd opinndytetyossd kasitelldan kumpikin kirjaustapa.

11.2.1 Johdannaiset hankittu ennen vuotta 2017

Kummassakaan kirjanpitostandardissa (IFRS & FAS) ei Nurmijiarven S&hko Oy: n
johdannaisia kirjattaisi omaan pdiomaan, koska Nurmijarven Sahko Oy ei kdytd suo-
jauslaskentaa. Johdannaiset on hankittu ennen vuotta 2017, ne on esitetty kirjanpidon
ulkopuolella ja tuodaan nyt kirjanpitoon. kirjanpitolaki velvoittaa esittdméaédn ne edel-

listen tilikausien oikaisuina.

Johdannaiset esitetddn edellisten tilikausien oikaisuna, joten tuloslaskelmalle ei tule
kirjauksia. 2018 vuoden tasekirjaus 78 916,34 euroa menee lyhytaikaisiin saamisiin,

koska se kuuluu seuraavalle tilikaudelle. (Kuva 5.)



«
Tase 1.1-31.12.2017

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hytddykkeet

Sijoitukset

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Waihto-omaisuus

Pitkaaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

412 693,63
20765 244,32
16 788 508,58
37 966 446,53

324 404,21
2 810,00
11972 784 53
9323 698,78
593 989,51
22 217 687,03

Tase 1.1-31.12.2017 SIMULOITU
Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyddykkeet

Sijoitukset

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Waihto-omaisuus

Pitkaaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA
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412 693,63
20 765 244,32
16 788 508,58
37 966 446,53

324 404,21
2 810,00

12 051 700,87
9 323 698,78
593 989,51
22 296 603,37

60 184 133,56 VASTAAVAA YHTEENSA 60 263 049,90
Kuva 5. Johdannaiskirjausten vaikutukset taseen Vastaavaa- puolella
Tase 1.1.-31.12.2017 Tase 1.1.-31.12.2017 SIMULOITU
Vastattavaa Vastattavaa
OMA PAAOMA OMA PAAOMA
Osakepaaoma 1009 127,56 Osakepagoma 1009 127.56
Vararahasto 10 876 500,78 Vararahasto 10 876 500,78
Edellisten tilikausien voitto 19 467 547 31 Edellisten tilikausien voitto 19 2056 049,78
Tilikauden voitto 5320 16013 Tilikauden voitto 5320 160,13
OMA PAAOMA YHTEENSA 36 673 335,78 OMA PAAOMA YHTEENSA 36 410 838,25
TILINPAATOSEROJEN KERTYMA 7 421 662,61 TILINPAATOSERQIEN KERTYMA 7 421 662 61
PITKAAIKAINEN VIERAS PAACOMA PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Vakuustili 662 673,67 Vakuustili 662 673,67
Liittymismaksut 4990 873.35 Pitkaaikaiset johdannaisvelat 341 413,87
Takuumaksut 84 623,98 Liittymismaksut 4990 873,35
Takuumaksut 84 623 98

PITKAAIKAINEN VIERAS PAACOMA YHT: 5738 171,00 PITKAAIKAINEN VIERAS PAACOMA YHT: 6079 584 87
LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA 10 350 964,17 LYHYTAIKAINEN VIERASPAAROMA 10 350 964,17
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 089 135,17 VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 430 549,04
VASTATTAVAA YHTEENSA 60 184 133,56 VASTATTAVAA YHTEENSA 60 263 049,90

Kuva 6. Johdannaiskirjausten vaikutukset taseen Vastattavaa-puolella.

Vuosien 2019 ja 2020 kirjaukset — 177 592,27 euroa ja— 163 821,60 euroa ovat pitké-
aikaisia velkoja, koska ne kohdistuvat vasta seuraavan tilikauden jilkeiselle ajalle.
Koska edellisen tilikauden korjauksista ei tule kirjauksia tuloslaskelmalle, vaikutus

ndkyy oman pddoman vahentymisend (Kuva 6.)
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Jos johdannaiset olisi hankittu vuonna 2017, vuoden 2018 johdannaissaaminen olisi

kirjattu samalla tavalla lyhytaikaisiin saamisiin ja vuoden 2019 ja 2020 johdannaisve-

lat pitk&daikaisiin velkoihin. Nyt ei tule kirjauksia omaan pddomaan, koska ei korjata

edellisen tilikauden tulosta.

Tase 2017

Lyhytaikaiset

Siintosaamiset 72 872,04
|
Pitkaaikaiset
Lainat rahoituslaitoksilta 662 673,67
Muut velat 5 075 49733
5738 171,00

Taulukko 10. Johdannaiset taseessa

Tase johdannaiset kaypaan arvoon

Lyhytaikaiset

180t [Johdannaissaamiset 78 916,34

Siitosaamiset 151 788,38

|

Pitkaaikaiset

Lainat rahoituslaitoksilta 662 673,67

263 Johdannaisvelat 341 413.87

Muut velat 5 075 497 33
6 079 584,87

Tulospuolen kirjaukset kirjataan kaikki tuloslaskelmalle, koska suoritusperusteen mu-

kaisesti tapahtumat kuuluvat vuoden 2017 kirjanpitoon. Tuottokirjaus 78 916,34 euroa

kirjataan rahoitustuottoihin ja menokirjaukset, yhteensd 341 413,87 euroa, kirjataan

rahoituskuluihin. (Taulukko 11.)

Tulos 2017

Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot

1447 899937

Korkokulut ja muut rahoituskulut

34 82521

Taulukko 11. Johdannaiset tuloksessa

Tulos johdannaiset kaypaan arvoon

Rahoitustuotot ja -kulut

92w Johdannaisten tuotot 78 916,34
Muut korko- ja rahoitustuotot 1536 915,11
960 Johdannaisten kulut 341 413,87
Korkokulut ja muut rahoituskulut| 376 239,08

Johdannaisten kirjaus tulisi tehdd johdannainen kerrallaan, jotta voidaan osoittaa,

mitkd johdannaiset kuuluvat vastaavaa- puolelle ja mitkd vastattavaa- puolelle. Joh-

dannaiset tulee myds jakaa lyhytaikaisiin ja pitkdaikaisiin saamisiin ja -velkoihin. Jat-

kossa johdannaisista kirjattaisiin vain muutokset.
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11.3 Tuloslaskelma ennen veroja

Arvopapereiden ja johdannaisten kdypdédn arvoon kirjaaminen nédkyy tuloslaskelmalla
Rahoitustuotot- ja kulut- ryhméssd. Arvopapereiden kidypdin arvoon kirjaamisella ei

ollut vaikutusta arvonalentumisiin, koska arvonalentumiset kirjattiin myos aikaisem-

massa arvostustavassa, johdannaisia ei kirjata arvonalennuksiin. (Kuva 7.)

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2017 Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2017 SIMULOITU
LIKEVAIHTO 19242 235,60  LIIKEVAIHTO 19 242 235,69
Liiketoiminnan muut tuotot 1263 168,59  Liketoiminnan muut tuotot 1263 168,59
Materiaalit ja palvelut -13473136.90 Materiaalit ja palvelut -13 473 136,90
Henkildstékulut -1 797 414,62 Henkildstakulut -1 797 414,62
Puoistot ja arnvonalentumiset -1696 012.25  Poistot ja arvonalentumiset -1696 012.25
Arvonalentumiset pysyvista vastaavista -200 379,78  Aronalentumiset pysyvista vastaavista -200 379,78
Liiketoiminnan muut kulut -1 94126518 Lilketoiminnan muut kulut -1 941 265,18
LIKEVOITTO 1397 195,55 LIKEVOQITTO 1397 195,55
Rahoitustuotot- ja kulut Rahoitustuotot- ja kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot 1349 765,63 Muut korko- ja rahoitustuotot 1536 915,71

Muut korko-ja rahoituskulut -34 8256 21 Muut korko-ja rahoituskulut -376 239,08

Arvonalentumiset -34 78224 Amvonalentumiset -34 782 24
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIRTOJA JA VERDJA 2677 353,73 VOITTO ENMNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 2523 089,04

Kuva 7. Tuloslaskelman ja simuloidun tuloslaskelman erot

Arvopapereiden kdypédédn arvoon kirjaamisella oli hieman yli 100 000 euron vaikutus
rahoitustuottoihin, johdannaisten kdypéén arvoon kirjaamisella hieman alle 80 000 eu-
ron vaikutus rahoitustuottoihin. Rahoituskulujen ero johtuu kokonaisuudessaan

johdannaisten kirjauksista. (Kuva 7.)

11.4 Tase

Taseen puolella kdyvin arvon kirjaukset vaikuttavat niin ettd taseen loppusumma
kasvaa. Taseen vastaavaa- puolella kdyvian arvon kirjaukset vaikuttavat vaihtuvissa

vastaavissa ja sielld lyhytaikaisissa saamisissa seki rahoitusarvopapereissa. (Kuva 8.)
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Tase 1.1-31.12.2017 Tase 1.1-31.12.2017 SIMULOITU

Vastaavaa Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet 412 693 63 Aineettomat hyddykkeet 412 693 63
Aineelliset hyddykkeet 20765 244 32 Aineelliset hyadykkeet 20765 244 32
SiiﬂitUk?Et i 16 788 508 58 SiiDiTUK?Et : 16 788 508,58
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 37 966 446,53 PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 37 966 446,53
VAIHTUVAT VASTAAVAT VAIHTUVAT VASTAAVAT

\aihto-omaisuus 324 404 21 Vaihto-omaisuus 324 404,21
Pitkaaikaiset saamiset 2 810,00 Pitkaaikaiset saamiset 281000
Lyhytaikaiset saamiset 11 972 784 53 Lyhytaikaiset saamiset 12 051 700,87
Rahoitusarvopapent 932369878 Rahoitusarvopaperit 9431932 52
Rahat ja pankkisaamiset 593 989 51 Rahat ja pankkisaamiset 593 989 51
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 22 217 687,03 VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 22 404 837,11
VASTAAVAA YHTEENSA 60 184 133,56 VASTAAVAA YHTEENSA 60 371 283,64

Kuva 8. Taseen vastaavaa- puolen ja simuloidun vastaavaa-puolen erot

Johdannaisten kdyvin arvon kirjaus vaikuttaa taseen télld puolella siirtosaamisissa, eli
lyhytaikaisissa saamisissa. Arvopapereiden kdyvan arvon kirjaus vaikuttaa arvopa-

pereiden ryhmaéssa. (Kuva 8.)

Taseen vastattavaa puolella arvopapereiden kidyvin arvon vaikutus nikyy ainoastaan
omassa padomassa tilikauden voiton muuttumisen myétd, johon vaikuttavat myos joh-

dannaisten tulospuolen kdyvian arvon kirjaukset. (Kuva 9.)

Tase 1.1.-31.12.2017 Tase 1.1.-31.12.2017 SIMULOITU
Vastattavaa Vastattavaa
OMA PAAOMA OMA PAAOMA
Osakepaioma 1009 127,56 Osakepaaoma 1009 127,56
Wararahasto 10 876 500,78 Vararahasto 10 876 500,78
Edellisten tilikausien voitto 19 467 547,31 Edellisten tilikausien voitto 19 467 547,31
Tilikauden voitto 532016013 Tilikauden voitto 5 165 896,34
OMA PAAOMA YHTEENSA 36 673 335,78 OMA PAAOMA YHTEENSA 36519 071,99
TILINPAATOSEROJEN KERTYMA 7 421 662 61 TILINPAATOSEROJEN KERTYMA 7 421 662 61
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA PITKAAIKAINEN VIERAS PAACMA
WVakuustili 662 673,67 Vakuustili 662 673.67
Liittymismaksut 4990 873,35 Pitkaaikaiset johdannaisvelat 341 413,87
Takuumaksut 84 623,98 Liittymismaksut 4990 873,35

Takuumaksut 84 623,98
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT: 5738 171,00 PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT: 6 079 584 87
LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA 10 350 964,17 LYHYTAIKAINEN VIERASPAACOMA 10 350 964,17
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 089 135,17 VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 430 549,04
VASTATTAVAA YHTEENSA 60 184 133,56 VASTATTAVAA YHTEENSA 60 371 283,64

Kuva 9. Taseen vastattavaa- puolen ja simuloidun vastattavaa- puolen erot
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Johdannaisten vuosien 2019-2020 kayvit arvot nikyvit pitkdaikaisessa vieraassa paa-
omassa, jossa ei aikaisemmin ole ollut johdannaisia. (Kuva 9.) Jos vuoden 2018 kéypa
arvo olisi ollut negatiivinen, se nikyisi lyhytaikaisessa vieraassa pddomassa siirtovel-

kojen ryhmaéssa.

11.5 Liitetiedot

Nurmijdrven Sdahko Oy: n tilinpddtoksessd johdannaisista on kerrottu hyvin suppeasti
vastuut ja vakuudet- liitetiedossa (kuva 4). Jos siirrytddn noudattamaan kaypdin ar-
voon kirjaamista, tulee varautua esittiméén tietoja paljon laajemmin. IFRS: n mukaan

rahoitusinstrumenteista pitiisi esittdd seuraavat tiedot:

e Rahoitusvarojen ja -velkojen erittely kirjanpito- ja kdyvin arvoin arvostusryh-
mittdin

e Johdannaisten erittely kdyvin bruttoarvoin pitké- ja lyhytaikaisiin (maturiteetti-
taulukko)

e Kuvaus miten yhtid on varautunut hinta-, maksuvalmius- ja luottoriskeihin

¢ Johdannaisista johtuvien riskien luonne ja laajuus

e Miten riskejd on hallittu

e Herkkyysanalyysi

12 VEROTUS

Opinnidytetyossa kisitellyt arvopaperit kuuluvat verotuksessa TVL-tuloldhteen piiriin,
koska Nurmijérven Sdhko Oy: n litketoimintaan ei kuuluu arvopapereiden myynti ja
ostaminen, eivétkd arvopaperit ole kirjanpitolaissa miériteltyjd lyhytaikaiseen (vuo-
den sisélld myytivid) kaupankdyntiin tarkoitettuja arvopapereita. Johdannaiset kuulu-

vat EVL- tuloléhteen piiriin, koska johdannaiset liittyvét liiketoimintaan.
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Kéaypiddn arvoon arvostaminen ei muuta arvopapereiden osalta verotuskaytintoa.

Verotuksessa hyviksytddn vain realisoituneet tuotot ja tappiot. vaikka kirjanpitoon on

kirjattu arvopapereista realisoitumattomia tuottoja ja tappioita. Johdannaisten kdypaéin

arvoon kirjatut realisoitumattomatkin tuotot ja tappiot saadaan ottaa huomiooon vero-

tuksessa. (Taulukko 12.)

Muut korko- ja rahoitustuotot | Muut korko-ja rahoituskulut
Alkuperainen 1349 765,63 -34 825,21
Arvopaperit 108 233,74 0,00
Johdannaiset 78 916,34 =341 413 87
Simuloitu 1536 915,71 -376 239,08
Vero 20% 15 783,27 -68 282,77
Verot johdannaisista yhteensa -52 499,51
Taulukko 12. Rahoitusinstrumenttien verot
12.1 Tuloslaskelma verojen jélkeen
ALKUPERAINEN SIMULOITU
LIKEVOITTO 1397 195,55 LIKEVOITTO 1397 195,55
Rahoitustuotot- ja kulut Rahoitustuotot- ja kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 1349 765,63 Muut korko- ja rahoitustuotot 1536 915,71
Muut korko-ja rahoituskulut -34 825,21 Muut korko-ja rahoituskulut -376 239,08
Arvonalentumiset -34 782,24 Arvonalentumiset -34 782,24

VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOIA JAVEROJIA 2 677 353,73

Tilinpaatéssiirrot
Poistoeron muutos
Konserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO

-688 588,21
4722 404,30
-1391 009,69
5320 160,13

VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 2 523 089,94

Tilinpaatassiirrot

Poistoeron muutos -688 588,21
Konserniavustus 4722 404,30
Tuloverat -1338 510,19
TILIKAUDEN VOITTO 5218 395,84

Kuva 10. Kdypéén arvoon kirjaamisen vaikutukset verotukseen.

Arvopapereiden ja johdannaisten kirjaukset pienentdvét verotettavaa tulosta. Johdan-

naisten kdyvdt arvot olivat kokonaisuudessaan negatiivisia, joten ne pienentdvit

maksettavaa veroa 52 499,51 eurolla. Koska arvopapereiden kirjaukset eivit vaikuta

verotukseen, tilikauden tulos ei pienene samassa suhteessa kuin tulos ennen veroja.

(Kuva 10.)
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12.1 Tase verojen jdlkeen

Tase 1.1.-31.12.2017 Tase 1.1.-31.12.2017 SIMULOITU
Vastattavaa Vastattavaa
OMA PAAOMA OMA PAROMA
Osakepadoma 1009 127,56 Osakepadoma 1009 127 56
Wararahasto 10 876 500,78 Vararahasto 10 876 500,78
Edellisten tilikausien voitto 19 467 547,31 Edellisten tilikausien voitto 19 467 547,31
Tilikauden voitto k320 16013 Tilikauden voitto 5218 395 84
OMA PAROMA YHTEENSA 36 673 335,78 OMA PAROMA YHTEENSA 36571 571,49
TILINPAATOSEROIEN KERTYMA 7 421 662,61 TILINPAATOSEROJEN KERTYMA T 421 662,61
PITKAAIKAINEN VIERAS PAROMA PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Wakuustili 662 673,67 Vakuustili 662 673,67
Liittymism 4990 873,35 Pitkaaikaiset johdannaisvelat 341 413,87
Takuumak 84 623,98 Liittymismaksut 4990 873,35

Takuumaksut 84 623,98
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT: 5738 171.00 PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT: 6 079 584 87
LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA 10350964,17 LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA 10 298 464,67
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 089 135,17 VIERAS PAAOMA YHTEENSA 16 378 049,54
VASTATTAVAA YHTEENSA 60 184 133,56 VASTATTAVAA YHTEENSA 60 371 283,64

Kuva 11. Tase verojen jélkeen

Taseessa verojen vaikutus nékyy vastattavaa puolella, koska kyseessd on verovelka.
Verojen muutos kdypain arvoon kirjaamisen jilkeen ndkyy omassa paddomassa tilikau-
den voitossa, verot pienenivit johdannaisten kdypédén arvoon kirjaamisesta johtuen.
Verojen muutos nidkyy myos lyhytaikaisessa vieraassa pddomassa verovelkojen piene-

nemisend. (Kuva 11.)

13 JOHTOPAATOKSET

Opinndytetyon tarkoituksena oli selvittdd, miten rahoitusinstrumenttien kiypééan ar-
voon kirjaaminen vaikuttaisi Nurmijarven Sdhko Oy:n taseeseen, tulokseen ja vero-
tukseen. Teoriaosuudessa kidytiin ldpi kirjanpitolain pykélét, Kirjanpitolautakunnan
lausunnot sekd IFRS- standardeja, jotka liittyivit rahoitusinstrumenttien kdypaan ar-

voon kirjaamiseen.

Arvopapereiden kidypddan arvoon kirjaaminen vaikuttaisi tuloslaskelmalla rahoitus-
tuottojen kasvuna. Arvonalentumisissa ei tulisi muutosta, koska arvonalentumisia on

kirjattu myds kirjanpitolain 5.2 § noudatettaessa. Taseessa arvopapereiden kdypaén
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arvoon kirjaaminen vaikuttaisi taseen Vastaavaa- puolella Rahoitusarvopapereiden-
ryhmaéssé nostamalla arvopapereiden tase-arvoa. Taseen vastattavaa-puolella vaiku-
tus ndkyisi omassa pddomassa tilikauden tuloksessa. Verotukseen arvopapereiden
kdyvén arvon kirjauksella ei olisi vaikutusta, koska realisoitumattomia arvonnousuja
ja alentumisia ei ole aikaisemminkaan saanut ottaa huomioon verotuksellisessa tulok-
sessa. Nurmijarven Sdahko Oy on maltillinen sijoittaja ja ei ota isoja riskejd arvopape-
reiden sijoittamisessa, joten arvopapereiden voisi kuvitella pysyvén stabiileina ver-

rattuna johdannaisiin.

Johdannaisten osalta kdypédén arvoon siirtymisessd pelkona oli se, ettd pienemmissi
sdhkdyhtidissd oma pddoma katoaisi johdannaiskirjausten vuoksi kokonaan. Nurmi-
jarven Sidhko Oy: lla on omaa pddomaa paljon ja johdannaisten negatiivinen kdypa
arvo oli 262 497,53 euroa Nurmijdrven Sdhko Oy: n oma pddoma pienenisi ndin ollen
vain 262 497,53 euroa siind vaiheessa, kun johdannaiset kirjataan kirjanpitoon. Joh-
dannaisia ja niiden kidyvan arvon muutoksia ei kuitenkaan kirjattaisi omaan pddomaan

jatkossa, koska Nurmijdrven Sdhko Oy ei noudata suojauslaskentaa.

Opinndytetyossi kasiteltiin johdannaisia kahdella tavalla, niin etté kaikki olisi hankittu
vuonna 2017 tai ettd kaikki olisi hankittu ennen vuotta 2017, koska johdannaisista ei
ollut kdytettavissa tietoa hankinta-ajasta. Todenndkdisesti johdannaisissa olisi ollut en-
nen vuotta 2017 hankittuja johdannaisia sekd vuonna 2017 hankittuja johdannaisia.

Niin ollen ennen vuotta 2017 hankitut johdannaiset olisi kirjattu omaan paddomaan
edellisten tilikausien oikaisuina sekd johdannaissaamisina tai — velkoina. Vuonna 2017
hankitut johdannaiset eivdt vaikuta omaan pddomaan, vaan ne kirjataan tulosvai-
kutteisesti rahoitustuottoina tai- kuluina sekd johdannaissaamisina tai -velkoina.
Johdannaisissa tulee ottaa huomioon my®ds, kirjataanko ne lyhyt- vai pitkdaikaisina

saamisina tai -velkoina.

Koska opinnidytetydssd oli tarkoitus tutkia kdypdan arvoon kirjaamisen vaikutusta
my0s verotukseen, kirjattiin johdannaiset tulosvaikutteisesti ikdén kuin ne olisi kaikki
hankittu vuonna 2017. Tuloslaskelmalla johdannaisten kdyvét arvot vaikuttavat rahoi-
tustuotoissa- ja kuluissa. Taseessa johdannaisten kéyvit arvot vaikuttavat
lyhytaikaisissa siirtosaamisissa ja pitkdaikaisissa siirtoveloissa. Johdannaisten neto-

tettu kdypa arvo oli negatiivinen -262 497,53 euroa ja vaikutti tuloslaskelmaan tulosta
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pienentévisti. Johdannaisten kdyvidt arvot arvonnousuineen ja alentumisineen
hyvéksytdén verotuksessa, joten tuloslaskelmalla olevat verot pienenivdt 52 499,51

curoa.

Opinndytetydssd on késitelty vain yhden tilikauden. vuoden 2017, tulosta ja tasetta.
Sen perusteella oma pddoma pienisi vain hiukan, tulos pienenisi hiukan ja
taseeseenkaan ei tulisi isoja muutoksia. Yhden tilikauden tapahtumista ei kuitenkaan
pysty tekemédén laajamittaisia johtopdatoksid. Johdannaisten kdypiéd arvoja kannattaa
tutkia useammalta vuodelta niin nikee, miten niiden arvot ovat muuttuneet. Sama kan-

nattaa tehdd my®0s sijoitussalkuille.

Kéypédédn arvoon kirjaaminen vaikuttaisi tydmaardin. Jos nyt arvopaperit on kirjattu
kirjanpitoon kuukausittain, johdannaisten kasittely kirjanpidossa saattaisi johtaa mah-
dollisesti jopa paivittdisiin kirjauksiin, arvopapereissa tdtd tarvetta tuskin tulisi.
Tilinpddtoksesséd tdytyy esittdd paljon enemmaén tietoa johdannaisista sekd arvopa-

pereista yksityiskohtaisesti, miké lisdd tydmaarda erityisesti vuodenvaihteessa.

Nurmijdrven Sdhko Oy suojaa johdannaisilla séhkon ostohintaa ja mikali johdan-
naisella suojaus ei onnistu, sahkon hinta voi pahimmillaan nousta yhden pdivén ai-
kana jo niin paljon, ettd se voi viedd koko vuoden tuloksen. Jos johdannaiset kir-
jataan kdypdin arvoon kirjanpitoon ja timi skenaario toteutuisi, voisi siis koko vuo-
den tulos kdéntya tappiolliseksi yhden pahasti tappiollisen johdannaisen vuoksi. Esi-
merkiksi jos sdhkon tuntihintaa olisi suojattu kymmenilld euroilla ja séhkon tunti-
hinta olisikin kulutuspiikin vuoksi satoja tai tuhansia euroja, tdsti tulisi jokaiselle

vuorokauden tunnille suuri tappio yhdeltd paivélta.

Nurmijdrven Sdhko Oy:n tulee laskea riskirajat mihin asti voidaan menné, jos
kdypéédn arvoon arvostamiseen siirrytddn ja miettid kuinka pian ndma rajat mahdol-
lisesti tulisivat vastaan. Kdypéaén arvoon siirtyminen antaisi todellisimman kuvan
toiminnasta, mutta 2017 vuoden lukujen valossa silla ei olisi oleellista vaikutusta.
Nurmijdrven Sdhko Oy:n tdytyy miettid, onko kdypéén arvoon kirjaaminen johdan-
naisriskin arvoista, koska kirjaustapaa ei voi vaihtaa vuosittain sen mukaan, mika

olisi yritykselle edullisinta.
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Kisiteluettelo

Aluehinta

Base load

Bruttoperiaate

FAS

Futuuri

Hankintameno

Herkkyysanalyysi

Hyodykejohdannainen

IAS

IFRS

Johdannainen

LIITE 1

jokaisen pohjoismaan maakohtainen sdhkdn hinta

sahkofutuurin viikkotuote

tulot ja menot kirjataan omina erindén, eikd tuloista vihen-
netd niistd johtuneita menoja tai menoista vihenneta niista

johtuvia tuloja.

(Finnish Accounting Standards) suomalainen kirjanpi-

tonormisto

johdannainen

hankitusta hyddykkeestd maksettu hinta.

herkkyysanalyysilla tutkitaan laskelman herkyyttamuutok-

sille muuttamalla jotain laskelman osaa

suojataan ostettavan hyddykkeen (esim. sdhkd) hintaa tu-

levaisuudessa tietylle méarélle (sdhkon kohdalla Gwh).

(International Accounting Standards) kansainvélinen kir-

janpitonormisto

(International Financial Reporting Standards) kansainvéli-

nen tilinpadtdsnormisto

rahoitusinstrumentti, jonka arvo riippuu sen kohde-etuu-

den hinnasta



KILA

Kohde-etuus

Koronvaihtosopimus

Kaypa arvo

Nimellisarvo

Optio

OTC-kauppa

Peak load

Rahoitusinstrumentti

Spot-hinta

Suojaaminen

Suojauslaskenta

kirjanpitolautakunta

tuote, joka on option perustana ja johon optioon liittyvit

oikeudet kohdistuvat

sopimus, jolla voidaan vaihtaa luoton korkoa ja jolla void-
aan suojautua esimerkiksi markkinakorkojen nousulta.
(markkina-arvo), hinta, joka myytévéastd kohteesta saatai-

siin vapailla markkinoilla

hyddykkeen raha-arvo sen alkamisajankohtana, eli talous-

tieteen mukaan arvopaperiin tai rahaan merkitty arvo.

johdannaissopimus

kahden kumppanin vilinen kauppa, jossa sdhkopdrssi ei

ole kaupan selvittijana

huippukuormitus

rahoitussopimus kahden osapuolen vililld, joka on toisen

osapuolen rahoituserissa.

pohjoismaisessa sahkdporssissd noteerattu systeemihinta

suojaamisessa yritys suojaa joko kassavirtaa, jotain tiettya
positiota tai tase-erdd tulevaisuudessa tapahtuvia arvon-

muutoksia vastaan.

suojauslaskennassa yritetddn eliminoida tulosvaikutukset,
jotka johtuvat suojattavan kohteen arvonmuutoksista ja
saada mahdolliset tulosvaikutukset samaan ajankohtaan

kuin suojaavan instrumentin tulosvaikutukset.



Systeemihinta

Termiini

Value-at-risk-analyysi

Varovaisuuden periaate

Pohjoismaisella markkina-alueella jétettyjen kaikkien
myynti- ja ostotarjousten muodostamien tarjouskdyrien

leikkauspiste (ilman mahdollisia siirtorajoituksia).

johdannainen

talla mitataan riskid investointien arvon laskemiselle

Varovaisuuden periaatteen mukaan realisoitumattomat
menot pitdd kirjata tulokseen, mutta realisoitumattomia
tuottoja ei kirjata tulokseen. Jos realisoitumattomat menot
eivit ole vield realisoituneet veloiksi tai tappioksi niisté pi-

tad kirjata pakollinen varaus.



Kayvin arvon kirjaukset Kirjanpidossa

Suosittelen lisddmaéén tilikarttaan tilit arvopapereiden arvonnousulle seka

johdannaisten rahoitustuotoille ja -kuluille.

Arvopaperit

Taulukossa nikyvéat 2017 vuoden kayvit arvot

LIITE 2

M.2.2017

Hankinta-arvo

Arvonnousut
yksittaisista
arvopapereista

Alaskirjaukset
yksittaisista
arvopapereista

Markkina-arvo

Varainhoitaja 1 4 300 946,65 56 380,21 -30 462.06] 4 826 864,80
Varainhoitaja 2 4 567 004,82 51 853,53 13790,63] 4 605 067,72
9 367 951,47 108 233,74 4425269 943193252
Arvonnousujen kirjaus:
D 1890 Varainhoitajal 56 380,21
K 92XX Arvopapereiden arvonnousu 56 380,21
D 18961 Varainhoitaja 2 51 853,53
K 92XX Arvopapereiden arvonnousu 51 853,53
Arvonalentumisien kirjaus:
D 9400 Arvopapereiden arvonalentuminen 30 462,06
K 1890 Varainhoitajal 30 462,06
D 9400 Arvopapereiden arvonalentuminen 13 790,63
K 18961 Varainhoitaja 2 13 790,63




Johdannaisten kiyvin arvon Kkirjaukset

Vuoden 2017 tilinpdédtoksesséd vastuina esitetyt johdannaiset

Forward-sopimusten vuosijakaumat 2018-2020

Vuosijakauma Volyymi MWh  |Markkina-arve  |Kohde-etuuden nimellisarvo
2018 176578 78 916,34 5 056 638,80
2019 74 250 177 592 27 2 209 499,90
2020 35 136 -163 821,60 1130 940,00
Yhteensa 284 964 -262 497,53 8 397 078,70

Jos oletusarvona olisi, ettd kaikki johdannaiset on hankittu ennen vuotta

2017:

D 2251 Edellisten tilikausien tulos

D 92xx Johdannaisten rahoitustuotot
K 96xx Johdannaisten rahoituskulut

262 497,53

78 916,34
341 413,87

Mikili oletusarvona olisi, ettd kaikki johdannaiset on hankittu vuoden

2017 aikana:

D 184x Johdannaisten lyhytaikaiset siirtovelat
K 26xx Johdannaisten pitkdaikaiset siirtovelat
D 92xx Johdannaisten rahoitustuotot
K 96xx Johdannaisten rahoituskulut

78 916,34
341 413,87
78 916,34
341 413,87




LIITE 3

Nurmijirven Sihko Oy Tuloslaskelma 31.12.2017 simuloitu

LIIKEVAIHTO
Lilketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkildstakulut
Poistot ja arvonalentumiset
Arvonalentumiset pysyvista vastaavista
Liiketoiminnan muut kulut
LIKEVOITTO
Rahoitustuotot- ja kulut
Muut korko- ja rahoitustuctot
Muut korko-ja rahoituskulut

Arvonalentumiset
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOIA JA VEROIA

Tilinpaatdssirrot
Foistoeron muutos
k.onserniavustus

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO

19 242 235,69
1263 168,59
-13 473 136,90
-1 797 414 62
-1 696 012,25
-200 373,78
-1941 265,18
1 397 195,55

1536 915,71
-376 239,08

-34 782,24
2523 089,94

688 588,21
4 722 404,30
-1338 510,19
3 218 395,84



LIITE 4

Nurmijirven Sihko Oy Tase 31.12.2017 simuloitu

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT

Ainesttomat hyddykkeet 412 693 63
Aineelliset hyddykkeet 20 765 244 32
Sijoitukset 16 788 508 58
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 37 966 446,53
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus 324 404 21
Pitkaaikaiset saamiset 2 810,00
Lyhytaikaiset saamiset 12 051 700,87
Rahoitusarvopaperit 9431 932,52
Rahat ja pankkisaamiset 5493 989 51

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 22 404 837,11

VASTAAVAA YHTEENSA 60 371 283,64




Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osakepaidoma
Vararahasto

Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSEROJEN KERTYMA

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Wakuustili

Pitkaaikaiset johdannaisvelat
Liittymismaksut

Takuumaksut

PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA YHT:

LYHYTAIKAINEN VIERASPAAOMA
VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA

662 673,67
341 413,87
4 930 873,35
84 623,98

1009 127,56
10 876 500,73
19 467 547,31

h 218 395,84

36 571 571,49

7 421 662,61

6 079 584,87
10 295 464,67
16 378 049,54

60 371 283,64




