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Taman opinnaytetyon tarkoituksena on tutkia rahan evoluutiota ja digitalisaation vaiku-
tusta. Tavoitteena on tietoperustan ja kyselyiden avulla selvittda kuinka raha on muuttunut
kautta aikojen ja millaisen muutoksen se on tuonut mukanaan. Opinnaytety6n aiheen valin-
taan vaikutti digitalisaation tuoma muutos rahan kehitykseen seka teoriaan liittyva vahai-
nen tutkimus.

Evoluution prosessit tuovat markkinoille uusia tehokkaampia maksuvalineita eliminoimalla
toisia. Aikojen kuluessa rahan luonne on muuttunut. Nykypaivana digitalisaatio tuo suuren
muutoksen, joka koskee koko yhteiskuntaa ja myds maksamista. Nykyaan rahan ei enaa

tarvitse olla esine. Raha voi olla olemassa tietokonekirjauksena tai sdastotilille merkittyna
talletuksena.

Tama opinnaytetyd koostuu kahdesta osiosta: teoriaosuudesta ja empiirisesta osiosta.
Opinnaytetyon teoriaosuudessa kerrotaan rahan kehityksesta vaihdantataloudesta nyky-
paivaan ja perehdytaan erilaisiin maksuvalineisiin. Empiirinen osio muodostuu kyselytutki-
muksesta, joka toteutettiin kayttden kvalitatiivista tutkimusmenetelmaa. Tutkimuksen tavoit-
teena on selvittda kuinka raha on kehittynyt seka kuinka inmiset kulkevat digitalisaation rin-
nalla. Tutkimus toteutettiin verkkokyselyn muodossa sosiaalisessa mediassa kayttaen
Webropol — ohjelmaa. Kyselyyn vastasi yhteensa 27 henkil6a.

Aineistonkeruumenetelmana kaytettiin kyselytutkimusta, joka sisalsi avoimia seka struktu-

roituja kysymyksia. Tutkimusaineistoa kasiteltdessa kaytettiin Microsoft Excel -taulukkolas-
kentaohjelmaa. Tulokset analysoitiin tilastollisesti ja ne esitettiin prosentteina seka havain-
nollistavina kuvioina. Avointen kysymysten vastauksia ei esiteta tdssa opinnaytetyossa.

Viimeisena kappaleena on pohdinta, jossa tuodaan esiin omia johtopaatoksia seka arvioi-
daan omaa oppimista. Opinnaytetyon kirjoittaminen alkoi kesakuussa 2018 ja paattyi sa-
man vuoden marraskuussa.
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1. Johdanto

Ihmiset ovat kautta aikojen kayneet kauppaa. Ennen nykyaikaista rahaa vaihdannan vali-
neena on kaytetty erilaisia esineita. Amerikan intiaanit kayttivat simpukankuorista tehtyja
helmid, Intiassa kaytettiin varikkaitéd simpukoita, Suomessa oravannahkoja. My6hemmin
siirryttiin metallirahaan, paperirahaan ja kultakantaan. Nykyaan on kaytossa erilaisia ai-
neettomia rahan muotoja, kuten esimerkiksi sdhkdinen raha. Sahkdisella rahalla voidaan
ostaa tavaroita ja palveluja Internetista tai muiden sahkoisten viestimien kautta. (Gerdes-
meier 2009, 18-21)

Rahalla on suuri rooli jokapaivaisessa elamassamme. Nykydan maksamisen muodot
muuttuvat ja muuttuvat myds muotoaan. Digitalisaatio tuo suuren muutoksen, joka koskee
koko yhteiskuntaa ja myés maksamista. Raha muuttuu konkreettisesta valineesta digitali-

semmaksi, mutta sen merkitys kuitenkin pysyy.

Digitalisaatio toi mukanaan sellaisia trendeja kuin virtuaalivaluuttoja, mobiilimaksamista ja
sahkoista rahaa. Alykkaéat ohjelmistot hoitavat suuremman osan maksuista automaatti-
sesti meidan puolesta. Enaa ei ole tarvetta kantaa kateista rahaa taskussaan, koska digi-

taalivaluutta on kolmannen vuosituhannen valuutta. (Trétschkes 2012)

Joillekin virtuaalivaluuttojen maailma on viela taysin tuntematon, kun toisille virtuaalivaluu-
tat ovat sijoituskohteita ja ja maksuvalineita. Korkea anonymiteetin taso kasvattaa virtuaa-

livaluuttojen suosiotaan.

1.1 Tyodn tavoitteet ja tutkimusongelma

Tyoni tavoitteena on tutkia rahan kehitysta seka selvittag millaisen muutoksen digitalisaa-
tio tuo mukanaan. Lisaksi tutkin kuinka rahan arvo on muuttunut kautta aikojen ja miten
digitalisaatio vaikuttaa ihmisten maksutapavalintoihin ja rahan kayttoon.

Talla opinnaytetyolla ei ole toimeksiantajaa. Aihe on valittu omasta kiinnostuksestani ra-
han kehitysta kohtaan. Tutkimuksessa tarkastellaan rahan evoluution kehitysta seka

kuinka ihmiset kulkevat digitalisaation rinnalla.

Opinnaytetyon tutkimusongelma on: Miten rahasta tuli nykyisen kaltaista?

Tutkimuksen paaongelmaan pyritddn vastaamaan alaongelmien avulla:

1. Miten rahan muoto on muuttunut kautta aikojen?



2. Millaisia muutoksia digitalisaatio tuo mukanaan?

3. Onko virtuaalivaluutoilla tulevaisuutta?

1.2 Tyon tausta

Tyon aihe syntyi kiinnostuksestani rahan kehitysta kohtaan. Kun Bitcoinin kurssi kasvoi-

vuonna 2017 kiinnostuin virtuaalivaluutoista, kurssin vaihteluista seka rahan kehityksesta.

Olen tutustunut kevaan 2018 aikana eraaseen henkil66n tydpaikallani, joka on vuosien
varrella analysoinut rahan kehitysta ja virtuaalivaluuttoja. Minulle iski suuri innostus asiaa
kohtaan ja halu perehtya kyseiseen asiaan, koska Bitcoinin huippukasvun ja laskujen
my®6ta kiinnostukseni virtuaalivaluuttoista on vain kasvanut. Lopuksi paadyin tutkimaan

naita kahta aihetta rahan evoluution ja digitalisaation nakdkulmasta.

Haluan syventya tutkimuksen avulla rahan kehitykseen ja tutkia millaisen muutoksen digi-
talisaatio on tuonut rahan kehitykseen. Tutkimuksen kohdejoukoksi valikoitui "Bitcoin ja
Kryptovaluutat” ryhman jasenet. Tavoitteena on selvittda virtuaalivaluuttojen asiantuntijoi-

den suhtautumista rahaan ja virtuaalivaluuttoihin.

1.3 Tutkimusmenetelma

Tutkimuksessa kaytetaan kvalitatiivista eli laadullista tutkimusmenetelmaa rahan kehityk-
sen ymmartamiseksi ja kokonaiskuvan saamiseksi. Koska tavoitteena on saada haastatte-
lulomakkeen avulla monipuolisia vastauksia, tutkimukseeni sopii paremmin kvalitatiivinen

tutkimusmenetelma.

Opinnaytety6 koostuu kahdesta osiosta: teoriasta ja empiirisesta osiosta.
Opinnaytetyon tarkeimmat lahteet ovat luotettavista kirjallisista lahteista ja sahkoisen ra-
han kehityksen osiossa on my6s tehty referointia internetin ja artikkeleiden tietojen perus-

teella seka asiantuntijahaastattelujen avulla.

Kyselytutkimus tehdaan nimettémana ja vastaajien osallistuminen on vapaaehtoista. Saa-
dut tulokset analysoidaan tilastollista menetelmaa kayttaen. Avointen kysymysten koh-

dalla tehdaan analysointi induktiivisella sisallonanalyysilla.



1.4 Keskeiset kasitteet

Ty6ssani kaytan paljon erilaisia termeja joita harvoin kaytetdan arkieldamassa. Jotta lukijan
olisi helpompi ymmartaa, olen luonut kasitteistdn. Seuraavaksi pyrin avaamaan yleisem-

min kaytettyja termeja.

Deflaatio — tilanne, jolloin yleinen hintataso yhtajaksoisesti laskee

Devalvaatio — kotimaan valuutan tarkoituksellista heikentamista suhteessa ulkomaisiin

valuuttoihin.

Digitaalisaatio — digitaalisen tietotekniikan yleistyminen arkielaman toiminnoissa, kuten

esimerkiksi mobiilimaksaminen

Euroalue — Euroopan unionin 19 valtion muodostama alue, jossa virallisena rahayksikko-

naan kaytetaan euroa (€)

Fiat-raha — arvoltaan merkitykseton vaihdannan valine, jonka arvo perustuu lakeihin tai

saannoksiin

Inflaatio — Deflaation vastakohta eli yleisen hintatason yhtajaksoinen nousu

Kryptografia — salakirjoittamisen oppi, kaytetdan viestien salaamisessa

Lohkjoketju — tekniikka, joka mahdollistaa hajautetun ja lapindkyvan tietokannan

NFC-tekniikka — Iahimaksuominaisuus, kaytdssa maksukorteissa ja osassa matkapuheli-

mista

Revalvaatio — valuuttakurssipoliittinen toimenpide, jolla nostetaan maan valuutan arvoa

suhteessa ulkomaisiin valuuttoihin, devalvaation vastakohta

Sekki — maksuvalineena kaytettava arvopaperi

Vaihtoehtovaluutta — vaihdon valine tai keino, joita kaytetaan vain marginaalisesti tai ne

ovat vasta idean tasolla, esimerkiksi kryptovaluutta



2 Mita raha on ja miten se syntyy?

Tassa luvussa kasitelladn rahan maaritelmaa, perustehtavia seka miten rahaa luodaan.

Kaydaan lapi myos pankkien rooli rahahuollossa seka valuuttakurssijarjestelmia.

2.1 Rahan maaritelma

Saksalaisen filosofin, Arthur Schopenhauerin, mukaan raha edustaa abstraktista inhimil-
listd onnea. Raha saa ihmisia liikkkeelle, tekemaan tyota ja ponnistelemaan eteenpain.
(Nars, 2009)

Raha on yksi ihmisen merkittdvimmista ja suurimmista keksinndista, joka muutti pysyvasti
koko yhteiskunnan ja historian kulun. Nykyaikana lahes kaiken arvo voidaan mitata ra-

hassa. Rahana voidaan pitaa mita tahansa esinetta tai asiaa, jolla voidaan maksaa ja os-
taa hyddykkeitd ja esimerkiksi palveluksia ihmisiltd. Toisin sanoen raha ansaitaan tyonte-
olla ja se kulutetaan muiden valmistamiin hyodykkeisiin. Raha toimii valikappaleena, joka

mahdollistaa vaihtokaupan ihmisten valilla. (Oravisjarvi 2014,11,19)

Rahan on oltava tarjolla, ostettavissa, runsasta, kestavaa, luotettavaa ja kuljetettavaa.
(Ferguson, 2008, 26) Rahaa ovat esimerkiksi kolikot, setelit ja elektroniselle rahakortille
talletetut yksikot. (EKP 2018)

Raha on erityinen hyddyke, joka tayttaa joitakin perustehtavia. Rahan perustehtavana on
toimia vaihdonvalineend, laskentayksikkona ja arvon sailyttajana. Parhaiten raha voidaan
maaritella sen kayttdtarkoituksen kautta. Ennen kuin rahaa oli olemassa, ihmisten oli
pakko vaihtaa tavaroita tai palveluja toisiin tavaroihin tai palveluihin vaihtokaupan avulla.
(Gerdesmeier 2009, 16)

Ensimmainen rahan tehtavista on toimia vaihdonvalineena. Esine tayttaa rahan tehtavan,
mikali se hyvaksytaan vaihdon valineeksi. Hyddykkeita ja palveluja vaihdetaan rahaan ja
rahalla ostetaan toisia hyodykkeita ja palveluja.

Toinen rahan tehtavista on sailyttaa arvonsa. Rahan tulisi taata omistajalleen ostovoiman
sailymisen, nain esimerkiksi tomaatti ei pysty sailyttdmaan rahan arvo samalla tavalla kuin

metalliraha. (Taloustieto 2017)



Kolmas rahan perustehtava on toimia laskentayksikkona tai toisin sanoen arvon mittana.
Raha helpottaa suhteellista hintavertailua. Kaupankaynti helpottuisi, jos kaikki hinnat mer-

kittaisiin rahamaaraisesti. (Partanen R, Suokko A. Energian aika. 2017)

Rahan kayttotarkoitukset

V/Z =

Vaihdon viéline

) Arvon sailyttaja
Maksaminen

Saastaminen

Laskentayksikko
Hinnoittelu

Kuva 1. Rahan perustehtavat (Euroopan keskuspankki)

2.2 Rahan luominen ja pankkijarjestelmat

Korhosen ( 2007) mukaan raha on nykyisin paaosin aineetonta, vain numeroita pankkien
tietokoneissa. Pohjimmiltaan se on pelkkaa luottamusta siihen, etta joku lopulta vastaa
maksusitoumuksesta. Raha on velkarahaa, kdytadnndssa keskuspankin tai yha hallitse-
vammin talletuspankkien likvidia velkaa, jota voidaan kayttaa maksuvalineena. (Korhonen
2007)

Kultastandardista luovuttiin ensimmaisen maailmansodan aikana. Kriisiaikana valtiot tar-
vitsivat rahaa budjettivajeiden kattamiseksi ja maarasivat lisaa rahaa printattavaksi, mika
johti inflaation nousuun. Sodan paatyttyd monet valtiot paatyivat takaisin kultastandardiin.
Talldin tuli myos selvaksi, miten tarkeaa on pitda keskuspankit erillisind poliittisesta paa-
toksenteosta. 1920-luvun Suuren laman ja toisen maailmansodan monet valtiot taas paa-

tyivat luopumaan kultastandardista. (Ankelo 2017)

Euroopan keskuspankki on koko euroalueen keskuspankki, jossa paatetdan rahapoliti-
kasta. Euroopan keskuspankin tarkein tehtava on yllapitdd hintavakautta ja suojella euron
ostovoimaa. (EKP 2018)



Euroopan keskuspankilla on valtuudet maarata koroista, joilla liikepankit voivat saada lik-
viditeettid keskuspankiltaan. EKP voi vaikuttaa rahan ja luotonannon maaraan taloudessa
ja pyrkia siten vakauttamaan hintakehitysta. Liikepankit voivat lainata keskuspankilta ra-
haa, toisin sanoen saada keskuspankkirahoitusta.

Liikepankit luovat myds rahaa myontaessaan uusia lainoja, jotka kirjataan talletuksena lai-
nanottajan tilille. Liikepankkien luoma raha perustuu kuitenkin puhtaasti velkaan. (EKP
2018)

Englannin keskuspankki perustettiin vuonna 1694. Vuosien 1870-1914 valilld maailman
valuutat olivat sidottuja kultastandardiin ja hintavakauden yllapito oli helpompaa kullan ra-
joitetun maaran ansiosta. TAhan maailmanaikaan keskuspankin tarkeimpana tehtavana oli
muuntaa kultaa rahaksi, eli keskuspankki laski liikkeelle valtion valuuttaa kultavarantoja
vastaan. (Ankelo 2017)

Pankin myontaessaan lainaa asiakkaalle syntyy rahaa. Asiakkaan tilille kirjataan lainaa
vastaava summa. Vastaavasti kun laina maksetaan pankille takaisin, rahaa haviaa. Suurin
osa rahasta on siis velkaa, joka on olemassa ainoastaan numeroina pankkien tietokone-
jarjestelmissa. Valtio luo ainoastaan kolikot ja setelit, jotka kasittavat nykyisin vain pienen

osan maailman rahasta. (Korhonen 2007, 8)

2.3 Valuuttakurssijarjestelmat ja kriisit

Rahan kvantiteettiteorian mukaan rahan tarjonta maarittelee hintatason pitkalla aikavalilla.
Rahapolitikan ja valuuttakurssien valilla on selkead yhteys. Suomen rahamaaran lisadami-
nen nostaa hintoja suhteessa ulkomaisiin hintoihin ja heikentaa valuuttakursseja. Mikali
Euroopan keskuspankki kiihdyttaa rahapolitiikallaan euroalueen inflaatiota, euro heikke-

nee suhteessa dollariin.

Valuuttakursseja tarvitaan valuuttojen ostamiseen ja niiden myymiseen seka esimerkiksi
kun kirjanpitotapahtumia tai hintoja on eri valuutoissa ja ndma pitdad muuntaa tiettyyn va-
luuttaan. (Pekkarinen & Sutela 1998,179.)



Valuuttakurssit ilmaistaan muodossa 1 euro on x-maara valuuttaa. Esimerkiksi yhden eu-
ron dollarikurssi 1,15 tarkoittaa, etté eurolla voidaan ostaa 1,15 dollaria. Valuutan euro-
maarainen vasta-arvo saadaan jakamalla valuuttamaara valuuttakurssilla. Vastaavasti

euro voidaan muuttaa valuutaksi kertomalla euromaara valuuttakurssilla. (Nordea 2018)

Silloin kun eurolla saa enemman dollareita, euron sanotaan vahvistuneen eli revalvoituvan

dollariin ndhden. Painvastaisessa tapauksessa euro heikkenee eli devalvoituu.

Valuuttakurssijarjestelmia on kolmenlaisia:

1) Taysin joustavat eli kelluvat valuuttakurssit. Valuutan arvo riippuu paivittaisesta ky-
synnasta ja tarjonnasta. Maailman kaupan tarkeimmat valuutat, joita ovat euro,
Yhdysvaltojen dollari sekd Japanin jeni ovat kelluvia valuuttoja. Taman takia nai-
den valuuttojen vaihtokurssit vaihtelevat paivittain. (Pekkarinen & Sutela 2002,
274-275.)

2) Kiinteat valuuttakurssit. Valuuttakurssit eivat voi muuttua merkittavasti, koska
maan keskuspankki pitda rahan ulkoisen arvon kiinteana. Tata varten keskuspan-
killa on valuuttavaranto, jolla se kattaa ulkomaanvaluutan kysynnan ja tarjonnan
valisen eron. (Pekkarinen & Sutela 2002, 274-275.)

3) Saadelty valuuttakurssi. Kotimaan valuutan arvo suhteessa muihin valuuttoihin si-
dotaan tiettyjen valuuttoihin vaihtokursseihin siten, etta valuutan vaihteluvalille

asetetaan ala- ja ylarajat. (Estola M. Makrotalousteoria 1, 2005)

Nykyaan suurin osa suurimmista valuutoista kayttavat kelluvan valuuttakurssin jarjestel-

maa.

Valuuttakriisit

Nykyaan raha perustuu vain luottamukseen, jonka menettamisesta voi tulla vakavia seu-
raamuksia. Hyva esimerkki tallaisesta valuuttakriisistd on Saksassa 1920-luvulla tapahtu-
nut hyperinflaatio. (Kuutti 2017, 18)



Kajanojan (2001, 409) mukaan valuuttakriisi on tilanne, jossa markkinoiden luottamus kiin-
nitettyyn valuuttakurssiin heikkenee ja maan viranomaiset joutuvat puolustamaan sen kor-

komuutosten ja valuuttamarkkinainterventioiden avulla.

Valuuttakriisi voi johtua monista eri syista, mukaan lukien rahan valuutan arvon sitomisen
toiseen valuuttaan, spekulatiiviset valuuttamarkkinat ja keskuspankin rahapolitiikan paa-
tokset. Kriisi voidaan ehkaista toteuttamalla vaihtokurssin kelluvuus tai rahapoliittiset paa-
tokset, jotka myotailevat markkinoita niité vastaan taistelun sijasta. Kelluva vaihtokurssi
auttaa ehkaisemaan kriisin syntya siten, etta se antaa markkinoiden aina paattaa valuutan

arvon. (Kuepper 2017)

Pari hyvaa esimerkkia valuuttakriiseista ovat vuoden 1994 Meksikon kriisi ja vuoden 1997
Aasian kriisi.

Vuoden 1994 Meksikon valuuttakriisi on kenties yksi tunnetuimmista valuuttakriiseista.
Kun Meksikon talous alkoi hidastua ja valuuttavaranto pieneni, sijoittajat alkoivat pelata,
etta valtio ei pysty maksamaan velkojaan. Nama huolet johtivat siihen, ettd vuonna 1994
maan oli pakko devalvoida valuutansa ja nostaa korkoja I&hes 80 prosenttiin. Tama ai-

heutti suurta vahinkoa bruttokansantuotteelle (BKT). (Kuepper 2017)

Vuoden 1997 Aasian talouskriisi on toinen hyvin tunnettu esimerkki valuuttakriisista. Krii-
sia edelsi spekulatiivisen ulkomaisen paaoman maaran kasvu Itd-Aasian tiikerivaltioissa”
(Thaimaa, Indonesia, Malesia, Singapore, Hong Kong ja Etela-Korea). Padoman kasvun
seurauksena seurasi optimismin aikakausi, jonka aikana luottojen maara naissa maissa
kasvoi voimakkaasti. Valuutta paastettiin siis kellumaan ja syyksi kerrottiin ulkomaisten
valuuttojen puute. Paniikin seurauksena ulkomaiset sijoittajat vetivat sijoituksiaan takaisin

isolla kadella ja kriisi oli valmis.



3 Rahan historia

Tassa kappaleessa kerron tarkemmin rahan historiasta ja kehityksesta.
Alla oleva kuvio esittda rahan evoluutioprosessin alusta nykypaivaan. Aikojen kuluessa
hyodykkeista siirryttiin jalometalleihin, jalometalleista siirtyminen johti kohti paperirahaa ja

nykyaan raha on siirtymassa kohti aineettomuutta.

Hyodykkeet Jalometallit
Hyddykkeellinen vaih- Kulta-, hopea-, kupari-
danta rahana g hiput ja myéhemmin

vastaavat kolikot

Paperiraha Muovi ja digiraha
Helpompi kuljettaa ja Luotto- ja debitkortit, ra-
saannelld. Rahan luonti- "| hoituspalvelut kuten
oikeus on pankeilla Paypal, kryptovaluutat

Kuvio. 1 Rahan evoluutio

3.1 Vaihdantatalous

Alkuperaiskansojen keskuudessa on yleista, ettd annetaan lahja, josta vaaditaan vasta-
lahja. Taman kautta syntyy vaihto, jossa tavaraa luovutetaan toista tavaraa vastaan.
Alussa vaihdannassa esiintyvia tavaroita arvosteltiin toisessa tavarassa, esimerkiksi, nau-
dan arvo arvosteltiin viljassa ja viljan arvo arvioitiin tupakassa tai jossain muussa.
Paimentolaiskansoilla tavallisimpana arvon mittana on ollut nauta. Maanviljelijgkansoilla
mittana on kaytetty viljaa, kalastajakansoilla kuivattua kalaa ja metsastajakansoilla nah-
kaa. Kaikkien tavaroiden arvo on laskettu maaraluvuissa tata yhteisesti tunnustettua arvon
mittaa, joka on ollut yksil6llisesti maaratty. Jokainen vaihtoon ryhtynyt henkilo on aina ar-
vostellut, minka arvoinen vaihdannan tavara on ja sen mukaan vaihdon tehnyt. (Korpisaari
1923, 7-9)



"Oravannahka on ensimmainen suomalainen raha. Vuosisatoja sitten oravannahka oli tar-
ked maksuvaline, jolla oli suuri taloudellinen merkitys ja useimmiten maksettiin verotkin
oravannahkoina.” (Tunturisusi, Oravannahka - tikkuri ja kiihtelys) Hy6dykkeille maarattiin

markkinahinta, jota voitiin mitata oravannahkoina.

Vaihdannan laajentuessa kasitys yksilOllisesti maaratysta arvon mitasta on havinnyt ja se
on muodostunut abstraktiseksi, koska eri kansoilla on ollut oma kasitys, miten paljon esi-

merkiksi harasta voi antaa.

Kehitys on kulkenut siihen, etta tavaranmaarassa mainittu arvon mitta on irtaantunut tava-
rasta ja muodostunut laskennalliseksi suureksi. Talla tavalla kaikki arvot mitattiin ja maa-

rattiin abstraktisessa arvon mitassa. (Korpisaari 1923, 7-9)

Vaihdantatalouteen liittyi myos ongelmia, vaihdettavasta hyodykkeesta riippuen sen kuljet-
taminen ja varastointi saattoi olla hankalaa. Hyddyke saattoi pilaantua tai joutua tuholais-
ten armoille. (Kuutti 2017, 14-15) Taman lisdksi ihmisten oli I6ydettava vaihtokumppania,
joka haluaa juuri sen tavaran tai palvelun, jota he tarjoavat ja joka tarjoaa heille halua-
maansa vastineen. Onnistunut vaihtokauppa vaatii tarpeiden kohtaamista. (Gerdesmeier
2009, 16)

3.2 Jalot metallit

Hyvan rahan ominaisuuksia ovat luotettavuus, kuljetettavuus, arvon sailyttdminen seka
kestavyys. Nama vaatimukset tayttavat jalometallit. (Kuutti 2017, 16). Metalliraha sovitet-
tiin automaattisesti kdypaan arvoasteikkoon, joka perustui johonkin tavaraan Jalojen me-
tallien sopivaisuus maksuvalineeksi perustuu siihen, ettd niitd on vaikea hankkia, jolloin

niilla on ollut harvinaisuusarvo.

Vanhoina aikoina kulta saatiin Etu-Aasiasta, Egyptista ja Arabiasta, hopeaa taas I0ytyi
Kreikan ja Rooman valtakunnassa. Mydhemmin seka kultaa, ettda hopeaa on I6ydetty mil-
loin mistakin. Suomi on kuitenkin ollut sellainen maa, jonne rahametallia on paasaantoi-
sesti taytynyt tuoda muualta. Tallainen harvinaisuus on johtunut siihen, ettd ihmisten halu

saada jaloja metalleja on ollut suuri. (Korpisaari 1923, 10-12)

Varhaisimmat metallirahat ovat Turkin alueelta ajalta noin 600EAA, tuohon aikaan jalome-

tallit olivat vain kauniita metalleja. Niiden arvo perustui harvinaisuuteen ja hankalaan saa-
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tavuuteen sekd myds uskoon, etta kolikoilla on jokin arvo. Metallirahoihin on liittynyt erilai-
sia uskomuksia, 1500-luvulla espanjalaiset uskoivat hopearahojen arvon olevan absoluut-
tinen. Tuohon aikaan espanjalaisten toivat Amerikasta jopa 170 tonnia hopeaa vuodessa.
Tarjonta laski metallirahan arvoa, josta seurasi ruoan ja muiden elinkustannusten hinnan

nousu Euroopassa. (Kuutti 2017, 16)

3.3 Leimattu raha

Lyydiassa ennen nykyisen ajanlaskun alkua noin vuonna 700 ryhdyttiin leimaamaan mak-
suvalineind kaytettyja metalleja. Valtiovalta huomasi, ettd leimaamalla jaloja metalleja voi-
daan hankkia huomattava tuloldhde. ( Korpisaari 1923, 14)

Rahan arvo vahvistettiin viranomaisen leimalla ja metallirahan ansiosta oli helpompaa il-
moittaa tavaroiden arvo keskenaan vertailukelpoisina summina ja tdma myos helpotti
kauppavaihtoa. (S6derberg 2017, 84)

Rahat olivat tavallisia metallilevyja, joihin toisella puolella oli lydty samaan suuntaan kulke-
via viivoja. Myohemmin ruvettiin rahoihin lyoda elaimen kuvia. Rahalle annettiin myos tar-

kalleen jotakin painoyksikkda vastaava nimellisarvo. ( Korpisaari 1923, 14)

Leimaamisen kautta rahan kelpoisuus maksuvalineena tuli paljon suuremmaksi. Leimat-
tua rahaa ei tarvitse punnita eikad selvittda missd maarin metallipitoisuus vastaa arvoa, ra-
hat otetaan vastaan valtion leiman takia.

Kun Euroopassa vanhan ajan kulttuurivaltiot olivat havinneet ja oli syntynyt sekasortoinen
aika rahaolot sekaantuivat. Useimmissa Euroopan maissa palattiin takaisin ja arvon mi-
taksi otettiin taas joku tavara. Kaupunkipaikoissa ja pitkin rannikkoa, jossa kaytiin kansain-
valista kauppaa, kaytettiin metallirahaamaksuvalineena ja maaseudulla taas pysyttiin
luontaistalouden kannalla, arvon mittana kaytettiin tavaraa kuten ennenkin. ( Korpisaari
1923, 14-16)

Suomen historiassa useasti vaihto tapahtui tavarassa maaratyn asteikon perusteella. Kes-
kiajalla valtiolle menevat maksut suoritettiin nahoissa, vuodissa ja muissa tavaroissa.
Maalaisilla on ollut oikeus maksaa kruunun- ja kirkollisveronsa tavarassa. Suomessa
vasta 19. vuosisadan alussa voidaan sanoa metallirahan tulleen kdyvaksi rahaksi. ( Korpi-
saari 1923, 16)
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3.4 Metallirahan kehitys

Aluksi leimaaminen oli liikemiesten tehtava, myohemmin se siirtyi hallitsijalle. Rahan lyonti
tehtiin hallitsijan yksinoikeudeksi. Jokainen hallitsija halusi rahan lydmisen kautta osoittaa
arvonsa ja nayttda alamaisillensa, ettd juuri han henkildkohtaisesti raha-oloja hoitaa.
Tavaksi tuli lydda rahan toiselle puolelle hallitsijan kuva ja erindisia lauselmia. Silloin kun
hallitsijoita oli useita, rahoja lyGtiin samassa maassa monessa eri paikassa. Keskiajan lop-
pupuolella Saksassa oli niin monta rahapajaa, etta likkeessa olevia rahalajeja oli yh-

teensa noin 600.

Tasta rahojen moninaisuudesta oli seurauksena rahojen laadun karsiminen. Koska hallit-
sija tahtoi ansaita, han asetti rahalle sen metalliarvoa suuremman nimellisen arvon. Tata
huonontamista tapahtui sen verran, ettda monessa Saksan valtiossa ja osittain Ranskassa
ja Englannissa kayvan rahan metallipitoisuus aleni niin pieneksi, ettd metallipitoisuuden

suhde nimellisarvoon oli 1:12. Taman jalkeen ruvettiin taas palaamaan aikaisempiin oloi-
hin. Keskiajan lopussa oli yleista se, etta rahat punnittiin ja arvo laskettiin jalometallipitoi-

suuden mukaan.

Rahanlyontitekniikka oli niin alhaisella kehitysasteella, etta rahan huonontaminen kavi
valttamattomaksi. Koneet ja tydaseet olivat niin alkeelliset, etta oli melkein mahdotonta
saada sama metallipitoisuus. Toinen rahakappale saattoi sisaltdd enemman jaloa metal-
lia, kuin toinen. Lisaksi teknillisten vaikeuksien takia rahan vaarentaminen kavi helpoksi,
koska ei osattu lydda ympyraa tai rengasta ja rahan kuluvaisuus oli paljon suurempi kuin
nykyjaan. Raha oli liikkeessa niin kauan kuin siita oli jotakin jaljelld. Samassa maassa
saattoi olla likkeessa seka asken lydtyad rahaa, ettd kulunutta rahaa, jossa metallipitoisuus
oli alhainen. Tasta seurasi se, ettd rahan vastaanottajan taytyi aina hyvin huolellisesti tar-
kastaa ja punnita jokainen rahakappale. Tarkastelu tuli niin tarkeaksi, etta syntyi erikoinen
rahanvaihtajaluokka, joka harjoitti liikkeessa metallirahan arvioimista ja tarkastamista.
(Korpisaari 1923, 17-19)

Kuva 2. Maailman ensimmainen metallirahakolikko.
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3.5 Rahajarjestelman synty

Metalliraha oli epataydellinen ja ennen uutta rahajarjestelmaa piti tehda parannuksia.
Kaikkien talousjarjestelmaan kuuluvien inmisten tavoitteena oli luoda vaihdon valine,
jonka arvon kaikki osaisivat tunnistaa ja joka kavisi maksuksi kaikkialla. Rahan pitaisi olla

seka haluttavaa, ettd niukkaa. (Laasonen 2017, 17)

Tekniikan kehitettya jokainen rahakappale metallipitoisuudeltaan tuli samanlaiseksi ja ra-
halla tuli olla maaratty paino. Hallitsija ja hallitus eivat saaneet enaa lydda rahaa, jonka
metalliarvo saattoi olla pienempi sen todellista arvoa. Rahajarjestelman perusteeksi piti
hyvaksya jompikumpi metalleista, joko kulta tai hopea. Ensimmainen maa, joka saavutti
pysyvan rahajarjestelman, oli Englanti, joka vuonna 1816 omaksui kultarahakannan. Eng-
lannissa maarattiin, ettd ainoastaan kultaa saattoi Englannin kansalainen luovuttaa saa-

den vastineeksi Englannin kultarahoja sen maaran, mika vastasi lyddyn kullan arvoa.

Kun Englanti siirtyi nykyiseen rahajarjestelmaansa, muissa maissa rahaolot olivat epava-
kaisella kannalla ja metalliraha perustui niissd hopeaan. Englannilla oli vallitseva asema
kansainvalisessa kaupassa ja maat, joissa oli hopea kanta karsivat kurssivahinkoa Eng-
lannin rahan takia. 1830-luvun loppupuolella muissa maissa ryhdyttiin pohtimaan siirty-
mista kultakantaan. Vuonna 1872-1875 seka 1878 useimmat Euroopan maat siirtyivat kul-
tajarjestelmaan joko kokonaan tai osittain. Noin 1880 luvulla oli vain 2 maata, Vengja ja
Itavalta-Unkari, jotka olivat edelleen hopearahan kannalla, mutta nekin siirtyivat kultakan-
taan. Venaja siirtyi vuonna 1897 ja Itavalta-Unkari siirtyi 1892. (Korpisaari, 1923, 23-26)

Kultametallin kdyttaminen maksuvalineena tuotti myos monessa tapauksessa suuria han-

kaluuksia. Kullan kuljettamiseen tarvittiin suuri laivatila, johon tarvittiin myos suuret vakuu-
tusmaksut ja rahtikulut. (Korpisaari, 1923, 95)

3.6 Paperiraha

Kun metalliraha ei kyennyt tyydyttdmaan kansantalouden vaatimuksia maksuvalineena
korvatakseen ja helpottaakseen maksujen suorituksia tulivat setelit. Metallirahan hankki-

minen oli kallista ja useammat Euroopan valtiot eivat omasta maastaan saa jaloja metal-

13



leja ja tdman lisdksi metalliraha maksuvalineend suuremmissa maksuissa oli erittain epa-
mukava. Nama vaikeudet ovat johtaneet siihen, etta on taytynyt keksia mukavampia mak-
suvalineita. (Korpisaari 1923, 44-45)

800-luvulla Kiinassa kaytettiin ensimmaisen kerran paperirahaa. Talla paperirahalla ei ol-
lut kuitenkin esinearvoa vaan se oli rahaa ainoastaan keisarillisen maarayksen nojalla, toi-
sin sanoen se oli takaukseen perustuvaa paperirahaa, jonka arvo ei perustunut sen raaka-
ainearvoon. Paperi raha oli metallirahaa kevyempi ja niin olleen myos katevampi. Euroo-
passa paperiraha tuli kayttdédn vasta vuosisatojen paasta. Se oli erdanlaista merkkirahaa,

silla se edusti tiettya kultamaaraa. (Trétschkes 2012)

Ruotsissa vuonna 1656 perustettiin maailman ensimmainen setelipankki Palmstruch.
Yleiso jatti Palmstruch:n pankkiin metallirahaa talletettavaksi ja sai sita vastaan jonkinlai-
sen kuitin. Jo ensimmaisina vuosina pankki rupesi antamaan setelien tapaisia papereita
ilman, etta mitdan vastaavaa metallirahaa oli talletettu.

Toiseksi vanhin setelipankki on vuonna 1694 perustettu Bank of England. Englannin
pankki, kuten myds muut maailman setelipankit, joutui setelien lilkka-antoon ja ei kyennyt

lunastamaan seteleitaan vaikeissa oloissa ja tasta johtui setelien arvon laskeminen.

Vasta 19-vuosisadalla setelinanto on kehittynyt eri maissa vakavalle pohjalle. Korpisaaren
(1923, 47) mukaan seteliksi kutsutaan tasaiselle summalle kirjoitettua ja haltijalle asetet-
tua, vaadittaessa maksettavaa osoitusta, jonka pankki on asettanut itsensa maksetta-
vaksi. Pankit antavat seteleita niiden maaraysten ja perusteiden mukaan, jotka laki ja se-

telipankit niille asettavat. (Korpisaari 1923, 44-47)
Tarkein tehtava seteliantoa jarjestettaessa on ollut pitda setelien arvo samana kuin metal-

lirahan, jotta rahan saastaminen saavutettaisiin mahdollisimman suuressa mittakaavassa.
(Korpisaari 1923, 59)

14



&
Q;

{RERETREIRNIE RN AR RN E IR RTINS
g Niimerp Sxehiued T 9 5
Qé 5
7 S

- dentie Credityf-Sedels mncbafmanbc Baf:
wer { Stockholms Banco fub N.o & 12~ at fordra SEEE Aundrade
Daler SéfrertTynt / Vit warder af ofi Banco Director, Commillaricr,
Boothdllare odh Caflcurer hriar 3¢ iah och medh Vi egne §3dnders Vs
Derftrifit ocf Signeter attefierat;  Sdfom odh il peccvmehre wiffo medh Vhe RS
Dher €if fdrordnave fidyreod) misd) aucohlgullcrvcnﬁccmr Daram Stock-
holras Banco An. 166 Dven -3 oL ey

&t xoo @al. Slf, Kk

Aoae ey

Q"“ e 0 e L f/ %&2&”/&
*w(ﬁ}mrmw ; ; l.',_’ lw,‘“/q ﬁ,
O
Bl M»%
£ W*W%W)%$WQWK@

Kuva 3. Euroopan Ensimmainen seteli vuodelta 1666.

Velkasitoumukset

Velkasitoumus tarkoittaa kirjallista lainasopimusta osapuolten valilla, josta kay ilmi velka-

summan ja osapuolten lisdksi myo6s takaisinmaksupaivamaara.

Pitkien etaisyyksien vuoksi kauppaa oli vaikea kayda niin kauan kuin arvon sailyttami-
sessa kaytettiin ainoastaan esineita ja kolikoita. Italian kaupunkivaltioissa ryhdyttiin kaytta-
maan velkatodistuksia maksuvalineena. Velkatodistukset vahensivat vaaraa tulla rydste-
tyksi matkojen aikana. (EKP 2018)

Vekseli on maaramuotoon laadittu maksusitoumus, jota on kaytetty maksuvalineena ja ly-
hytaikaiseen luotonantoon. Vekseli keksittiin Pohjois-Italiassa 1100-luvulla kaupunkien va-
lisen kaupan maksuvalineeksi. Mydhemmin 1970-luvulla vekselia kaytettiin jo padasiassa

luottovalineend muun muassa autojen ja tavaroiden ostamiseen.
Vekseli voi olla joko asetettu vekseli tai oma vekseli.

Lain muotomaaraysten mukaan asetetussa vekselissa tulee esiintya asiakirjan kielella
sana vekseli, ehdoton kehotus maksaa asiakirjassa maaratty rahasumma, nimi jonka
maksettava vekseli on, merkintd erdantymisajasta, merkintd paikasta jossa maksu on suo-
ritettava, nimi jolle maksu suoritetaan, merkinta vekselin asettamispaivasta ja -paikasta
seka vekselin asettajan allekirjoitus. (Pasanen 2005, 209.)

Omassa vekselissa ei ole kehotusta vekselisumman maksamiseen, se ainoastaan
sisaltda asettajan oman sitoumuksen. Omaa vekselia kdytetddn muun muassa luotonan-

tovalineena, jolloin sen pankille myymiseen liittyy pantin asettaminen. Omia vekseleita
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ovat pankkivekselit, joita ulkomaankaupassa voivat olla pankkien itsensad maksettavaksi
asetetut sekit. (Pasanen 2005, 209.)

3.7 Siirtyminen kultakantaan

Historian aikana on kaytetty hyvin erilaisia tuotteita, mutta yleisimmin kaytettya rahaa ovat
olleet arvometallit kuten hopea ja kulta. Kullalla on neljd hyvaa ominaisuutta: kestavyys,

laaja hyvaksyttavyys, korkea arvo yksikkda kohden ja jaettavuus.

Kultakannaksi kutsutaan 1800- ja 1900-luvuilla globaalisessa kayttssa ollutta valuuttajar-
jestelmaa, jossa valtion valuutta sidotaan kiintedsti kultaan. Valtion valuutta oli siis arvol-
taan tietyn painon verran kultaa. Esimerkiksi "dollari” oli maaritelty 1/20 kultaunssiksi,
punta hiukan alle 74 kultaunssiksi ja niin edelleen. On hyva huomioida, etta valtiot eivat
mielivaltaisesti valinneet kultaa rahastandardiksi. Kulta on kehittynyt useita vuosisatoja va-

pailla markkinoilla parhaana rahana. (Rothbard 2009, 104)

Iso-Britannia siirtyi ensimmaisena kultakantaan vuonna 1816. Suomessa siirryttiin vuonna
1878, Ranskassa ja Yhdysvalloissa 1870-luvulla ja suurimmassa osassa maailmaa 1890-
luvulle mennessa. (EKP 2009, 20)

Bretton Woods:n jarjestelma

Toisen maailmansodan jalkeen siirryttiin Bretton Woods:n jarjestelmaan.

Brittildinen kultakantaan perustuva jarjestelma romahti vuonna 1931, mutta se elvyttiin uu-
delleen vuonna 1944 Bretton Woodsissa, New Hampshiressa pidetyssa kansainvalisessa
konferenssissa. Siella sovittiin uudistetusta kultakannasta: kansallisten valuuttojen vaihto-
kurssit sidottiin dollariin, ja dollari oli muunnettavissa kullaksi kiinteaan hintaan, joka oli 35
Yhdysvaltain dollaria unssilta.

Bretton Woods:n valuuttajarjestelmaa kutsutaan myos kultaan sidotuksi valuuttakurssijar-
jestelmaksi. (EKP 2009, 20)

Valuuttajarjestelma romahti vuonna 1971, mista lahtien tarkeimpien talousmahtien valuu-

tat ovatkin olleet puhtaasti takaukseen perustuvaa rahaa. Raha alkoi olla nakymatonta,

pelkkid numeroita pankissa ilman mitaan fyysista olomuotoa. (Kuutti 2017, 18)
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Nykyisin kultakannasta on luovuttu ja rahan arvo maaraytyy kysynnan ja tarjonnan mu-

kaan.

Kun valtio on siirtynyt kultakannasta fiat-rahaan, se on lisdnnyt olemassa olevien "rahojen”
maaraa. Fiat-rahojen jokainen valuutta tulee kellumaan vapaasti suhteessa muihin valuut-

toihin, jos sen sallitaan.

Vuonna 1972 rahan kehityksessa tehtiin seuraava askel kohti sahkoisen rahan luomista,
rahaa siirrettiin suuren talletus- ja maksujarjestelman kautta magneettinauhoihin, joita kes-
kuspankit lahettivat paikasta A paikkaan B. Sahkdisen rahan kehityksesta kerrotaan tar-

kemmin luvussa 5.
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4 Kryptovaluutat

Seuraavassa luvussa kerrotaan tarkemmin kryptovaluutasta eli digitaalisesta virtuaaliva-
luutasta, joista esimerkkind kaytetdan Bitcoin kryptovaluuttaa. Tarkastellaan bitcoinia ra-

han kehityksen nakodkulmasta seka analysoidaan valuutan arvon vaihteluja.

4.1 Mika on kryptovaluutta?

Kryptovaluutta on digitaalinen virtuaalivaluutta, joka kayttéda kryptografiaa turvallisuuden
varmistamiseksi ja vaarentamisen estamiseksi. Kryptovaluutta on samanlainen kaupan-
kaynnin valine kuin perinteinen valuuttakin mutta se ei ole sidoksissa henkilétietoihin, jol-
loin ei ole riskia joutua identiteettivarkauden kohteeksi. Arvo maaraytyy kysynnan ja tar-
jonnan mukaan eli se ei ole sidoksissa mihinkaan valtioon tai keskuspankkiin. (Onecoin
2018) Nykyisin kryptovaluuttoja on lahes 2000 kappaletta, ja uusia syntyy koko ajan. Tun-
netuin virtuaalivaluutta on vuonna 2008 syntynyt Bitcoin, mutta sen lisaksi on olemassa

satoja muita erilaisia kryptovaluuttoja, joita kutsutaan vaihtoehtovaluutoiksi.

Yleisin tapa hankkia kryptovaluuttaa on sen ostaminen markkinoilla. Kryptovaluutan voi-
daan ostaa euroilla, dollareilla ja monilla muilla valuutoilla porsseista ja muista myyntipai-
koista. Toinen tapa sen hankkimiseen on louhinta, joka myds synnyttda uuttaa valuuttaa.
Taman lisaksi on mahdollista myds hankkia kryptovaluuttoja myymalla tuotteita tai palve-
luita. Virtuaalivaluutta kdy maksuvalineend monessa paikassa, mutta monelle kryptova-

luuttaa ostavalle kyseessa on ennen kaikkea sijoituskohde. (Virtuaalivaluutta 2018)

Verohallinto 29.5.2018 ohjeen mukaan virtuaalivaluuttaa pidetdan sen ominaispiirteiden
vuoksi kayttajien valisend sopimuksena, jolloin virtuaalivaluuttaa ei rinnasteta verotuk-
sessa virallisiin valuuttoihin tai arvopapereihin. (Verohallinto 2018.)

*Virtuaalivaluutan arvonnousu realisoituu verotettavaksi jokaisella kerralla erikseen esimerkiksi silla
hetkella, kun

a) virtuaalivaluutta vaihdetaan mihin tahansa viralliseen valuuttaan. Merkitysté ei ole silla, ja-
tetdénko varat esimerkiksi vélittdjan hallinnoimalle tilille vai siirretddnké ne verovelvollisen ti-
lille.

b) virtuaalivaluutasta luovutaan siirtdmélla se toiselle osapuolelle hankkimalla joitakin hy6dyk-
keité tai palveluita.

¢) virtuaalivaluutta vaihdetaan toiseen virtuaalivaluuttaan.” (Verohallinto 2018.)
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4.2 Nykymaailman raha eli Bitcoin

Yksi tunnetuimmista virtuaalivaluutoista on Bitcoin. Se on maailman ensimmainen hajau-
tettu kryptovaluutta, joka on ainoastaan kayttajiensa hallinnassa. (Bittiraha 2018) Silla voi-
daan ostaa ja samoin voidaan pitda erdanlaisena varallisuuden muotona, mutta vain niin
kauan kuin silld on toimivat markkinat. (Suomen Pankki 2018)

Bitcoin sai alkunsa vuonna 2008 finanssikriisin aikoihin. Bitcoinin keksijaa ei kuitenkaan
tunneta, mutta tiedetdan perustajan kayttdvan nimimerkkia Satoshi Nakamoto. Bitcoinin
arvo perustuu puhtaasti kysyntaan ja tarjontaan, mikdan ulkopuolinen taho ei voi romah-
duttaa sen arvoa. Jos kysynta ylittaa tarjonnan, arvo nousee ja jos tarjonta ylittaa kysyn-
nan, arvo laskee. Bitcoinin maara on kuitenkin rajallinen, jonka takia se sailyttaa arvoa.
Niitd syntyy jatkuvasti hidastuvaan tahtiin. Kun maailmassa on 21 miljoonaa bitcoineja,

uusia bitcoineja ei enaa synny. (Bittiraha 2018)

Bitcoin mahdollistaa anonyymit ja peruuttamattomat maksutapahtumat bitcoinien kaytta-
jien kesken kohtuullisen nopeasti ja edullisin transaktiokustannuksin. (Kuutti 2017)
Bitcoinin ja my6ds muiden kryptovaluuttojen synnyn taustalta 16ytyy ajatus turvallisen va-
luutan luomisesta. Tavoitteena oli luoda raha, jota pankit tai valtiot eivat voisi hallita. (Vir-
tuaalivaluutta 2018)

Ostaessaan bitcoinia ostajan ei tarvitse luottaa kolmansiin osapuoliin séailyttddkseen ja

siirtddkseen rahaa. Luotetaan ainoastaan matematiikkaan.

Suomen pankin mukaan Bitcoinia ei voida rinnastaa perinteiseen rahaan, koska sen kayt-
toon sisaltyy takaisinlunastukseen ja arvon sailymiseen liittyvia riskeja. Kayttd on kuitenkin

taysin laillista.
Bitcoinin arvo on vaihdellut voimakkaasti. Vuonna 2017 sen arvo on kuitenkin noussut

huippulukemiin. Esimerkiksi vuonna 2012 yhden bitcoinin sai noin 10 eurolla, mutta syk-

sylla 2017 bitcoinin arvo on kohonnut jopa yli 15 000 euroon. (Jantti, 2018)
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Kuvio 2 Bitcoinin hintakehitys USD vuosina 2009-2018 (Blockchain.com)

Ylla olevan kuvio 2 esittaa Bitcoinin arvon kehitys vuosien 2009 ja 2018 valilla. Vuoteen
2017 kehitys oli hyvin rauhallista. Vuoden 2017 alussa bitcoinin hinta lahti nousuun ja 17
joulukuuta 2017 saavutti huippuarvonsa 19200 dollariin per bitcoin. Tuolloin Bitcoin tuli
monelle ihmisille tutuksi ja on kiinnittanyt itseensa paljon huomiota. Kurssi kuitenkin laski
nopeasti alas ja 6 helmikuuta 2018 bitcoin maksoi enda noin 6900 dollaria. Kevaan aikana

kurssi on hieman elpynyt ja liikkui noin 11500 dollarin paikkeilla. (Kokko, 2018)

Market Price (USD)
source: blockchain.info
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Kuvio 3 Bitcoinin vuoristorata marraskuun 2017 - lokakuu 2018 (Blockchain.com)

Kuvio 3 esittda vuoden 2017 marraskuun ja 2018 lokakuun valilla Bitcoinin arvossa tapah-
tuneita muutoksia, varsinkin joulukuun kova arvon nousu ja sen jalkeen tapahtuneita ar-
von laskuja. On vaikea ennustaa kasvaako vai laskeeko virtuaalivaluutan arvo tulevaisuu-

dessa.
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4.3 Lohkoketjut ja virtuaalirahan louhinta

Aikojen kuluessa rahataloudellinen ymparisté on muuttunut vain muutaman kerran, jalo-
metalleista paperikauteen ja nyt kirjanpitoon perustuviin sdhkdisiin jarjestelmiin. Virtuaali-
valuutat ja lohkoketjut siirtavat rahaa uuteen ymparistoon. Tata siirtoa kutsutaan usein ha-

jautetuksi kirjanpitoteknologiaksi.

Lohkoketju eli blockchain tarkoittaa tekniikkaa, jossa erilaisia tietokantoja yllapidetdan ha-

jautetusti.

Louhinta on koko Bitcoin-maksuteknologian ydin ja tarkoittaa uusien kolikoiden luontia
kayttajien toimesta. Louhinnan avulla luodaan lohkoketju, jossa yhteisin resurssein moni-
mutkainen algoritmi ratkaistaan. Kryptovaluutta pohjautuu kryptografiaan ja monimutkai-
siin matemaattisiin algoritmeihin. Algoritmin ratkaisu on pitka kirjain- ja numeroyhdistelma.
Kun algoritmin mukainen kombinaatio 16ydetaan, syntyy uusia kolikoita ja niilla palkitaan
ratkaisun I6ytajaa. (Bittiraha 2018)

Uuden rahan luominen tyhjasta on yksi digirahan erikoisimmista piirteista. Talla tavalla

kuka tahansa voi luoda uusia Bitcoineja omalla tietokoneellaan. (Jarvinen, 2015)

Louhijat ovat vapaaehtoisia, tavallisia ihmisia, jotka saavat louhinnasta ikdan kuin palkaksi
louhimaansa valuuttaa. Kun louhija antaa tietokoneensa resursseja siirtoverkon kaytetta-
viksi. (Virtuaalivaluutta 2018)

Lohkoketjua on kaytetty muun muassa sosiaalisen median sovelluksiin, hajautettuun tal-
lentamiseen sekd suomalaisessa rahtilikenteesessa. Lohkoketjun ensimmainen kayttdtar-
koitus oli kuitenkin Bitcoin ja se on edelleen maailman suurin lohkoketjuprojekti. ( Bittiraha

2018)

Alla olevassa kuvassa on Islannissa sijaitseva Zeus-valuutan louhintafarmi.
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Kuva 4 (Zeus-valuutan louhintafarmi Islannissa)
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5 Digitalisaatio ja tulevaisuuden maksaminen

Tassa kappaleessa kasitelldan digitalisaation tuomat muutokset rahan kehityksessa seka

tutkitaan tulevaisuuden maksuvalineita.

5.1 Digitalisaatio

Digitalisaatio tuo uusia maksuvalineitd. Raha muuttuu yha ndkymattdémaksi, koska sahkai-
nen maksaminen yksinkertaistaa maksutapahtumia. Oravannahkapinot ovat muuttuneet
piillossa pidettaviin lompakkoihin ja sitten pankkikortteihin, jonka ulkomuodon perusteella
tilin katetta ei voi arvioida. Raha muuttuu yha henkilokohtaisemmaksi. Pankkikorttia emme
tule tarvitsemaan kovinkaan kauan.

Hyvin varmasti tulevaisuudessa tilillamme oleva varallisuus sidotaan identiteettimme.
Myyija tunnistaa identiteettimme ja sen perusteella voidaan kohdentaa maksut. |dentiteetti
taas voidaan tunnistaa esimerkiksi kasvojen tunnistuksella, sormenjaljilla tai DNA:lla. (Ve-
salainen 2018)

Rahan merkitys tuskin muuttuu tulevaisuudessa. Jatkossakin raha on vaihtokaupan va-
line, yhteiskunnallisen aseman mittari seka identiteettidamme maarittdva ominaisuus. (Ri-
kas Erakko 2017)

Vesalaisen (2018) mukaan mobiilimaksuista, korttimaksuista, lahimaksuista ja muista eri-

laisista maksuvalineista saatetaan tulevaisuudessa siirtya yhteen kattavaan valineeseen.

Virtuaalivaluuttojen tulevaisuus on mielenkiintoinen ja on erittdin hankalaa arvioida kor-
vaavatko ne nykyisia valtavaluuttoja tai paatyvat niiden rinnalle. On mahdollista, ettd muu-
tamista tulee vaihdannan valineita tulevaisuudessa. Digivaluutan arvo voi romahtaa het-

kessa, joten sijoittaminen Bitcoineihin ja muihin virtuaalivaluuttoihin on hyvin riskialtis.

Digitaalisten kuluttajien kasvu mullistaa maksamiseen liittyvat odotukset. Maksaminen ja
maksupalvelujen pitda sopeutua eldmantyyliin, jolloin kuluttajan ei tarvitse enda nahda
vaivaa maksamisen edessa. Alykk&at ohjelmistot hoitavat suuremman osan maksuista
automaattisesti meidan puolesta. Kassapisteiden ja paatelaitteiden kayttdé pikkuhiljaa pie-
nenee. Nykyaan kaupoissa on jo pikakassoja, joissa maksetaan ainoastaan kayttaen
pankkikorttia tai mobiilimaksua. Tama helpottaa huomattavasti maksuprosessia ja nopeut-
taa koko palvelua ja samalla kyseinen palvelu pikkuhiljaa vie kadteisen maksun taka-alalle.
(Suomen Pankki 2016)
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5.2 Sahkoinen raha

Sahkaoisella rahalla tarkoitetaan digitaalista vaihtoehtoa kateiselle rahalle. Se mahdollistaa
varojen tallentamisen valineeseen (korttiin tai puhelimeen), internetin valityksella seka

maksutapahtumien toteuttamisen.

Rahan kehitys kulkee kohti aineettomuutta. Nykyaan suoraveloitukset, verkkomaksut ja
korttimaksut suoritetaan ilman kateista. Enaa ei ole tarvetta kantaa kateista rahaa taskus-

saan, koska digitaalivaluutta on kolmannen vuosituhannen valuutta. (Trétschkes 2012)

Sahkoista rahaa voidaan tallentaa rahakortille tai alypuhelimeen. Mutta vaikka sahkoiset

maksutavat valtaavat nopeasti alaa, kateinen raha on edelleen kaytdssa. (EKP 2015)

Heti sen jalkeen, kun keksittiin lennatin, ihmiset alkoivat etsia tapoja lahettda rahaa sah-
koisesti. Lennattimen valityksella pankit nopeuttivat palvelujen tarjoamista asiakkaille,
mutta kateismaksut oli viela suoritettava henkilokohtaisesti. Kortilla ja shekilla maksami-
nen on vaatinut nopeampia ja katevampia tapoja siirtda suuria rahasummia. (Weatherford
1997, 234)

Tarkeampi askel kohti sahkoisen rahan luomista tehtiin vuonna 1972, jolloin San Francis-
con keskuspankki suoritti elektronisen kokeilun tekemalla transaktioita ilman paperitarkas-
tuksia paakonttorinsa ja sen Los Angelesissa sijaitsevan tytaryhtion valilla.

Koska tietotekniikka tuolloin ei ollut viela tarpeeksi kehittynyt, rahaa siirrettiin suuren talle-
tus- ja maksujarjestelman kautta magneettinauhoihin, joita keskuspankit lahettivat pai-
kasta A paikkaan B. Nykyaikaisten teknologioiden kehittymisen my6ta 1990-luvun alussa
jarjestelma toimii jo ilman magneettinauhoja, suoraan tietokoneiden valityksella. (Weather-
ford 1997, 234)

Sahkoiset rahajarjestelmat ovat kehittyneet eri maissa eri tavoin. Saksalaiset suosivat de-
bit-kortteja, joissa automaattisesti vahennetaan ostoksissa kaytettyja summia ilman erilli-

sia maksuja. Amerikkalaiset taas kayttavat enemman luottokortteja. Japanilaiset painvas-
toin haluavat maksaa jopa suuria ostoksia kateisena. Naista eroista huolimatta maailman-
laajuinen kehitys pyrkii siirtymista kateismaksuista sahkaoisiin maksuihin ja kateismaksujen

automaattiseen kasittelyyn ja rekisterdintiin. (Weatherford 1997, 235)
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Kateisen rahan kaytdn vahentamiselle on paljon hyvia perusteluja. Euroopan maksuneu-
voston EPC mukaan kateisjarjestelman yllapito EU:n alueella maksaa vuodessa 50 miljar-
dia euroa. Nain olleen, jos kateisjarjestelman kustannukset jaetaan kateismaksujen arvioi-
dulla maaralla, yhden ostoksen nakymattomiksi kustannuksiksi tulee 14 senttia eli katei-
nen on hyvin kallista. Kateinen raha myos helpottaa rikollisuuden toimintaa ja veronkier-
toa. Samoin pienemmat kateiskassat myymaldissa voisivat vahentaa ryostelya. (Vanhala
2012)

5.3 Mobiilimaksaminen

Mobiilimaksaminen on laaja kasite, mutta yleisesti mobiilimaksamiseksi nimitetaan kaikkia
maksutapoja, joissa kdnnykka toimii apuna maksamisessa.

Mobiilimaksaminen voi tarkoittaa muun muassa lahimaksamista, jossa ostokset makse-
taan vilauttamalla puhelinta kaupan kassalla, tai esimerkiksi rahan siirtamista sovelluksen
avulla kaverille. Mobiilikaupassa mobiilimaksaminen tarkoittaa verkkokauppaostosten

maksamista kannykalle optimoidulla maksutavalla. (Maksuturva 2018)

Mobiilimaksaminen voidaan jakaa Iahimaksamiseen, etdmaksamiseen ja P2P eli henki-
I61ta henkildlle maksamiseen.

Lahimaksamisessa matkapuhelin pidetdan lahietaisyydellda maksupaatelukijasta ja tietojen
valitys perustuu NFC-teknologiaan. (Kapanen 2010)

Etdmaksamista voidaan hoitaa esimerkiksi pdytédkoneelta tai kdnnykan selaimella eli fyysi-
sesta sijainnista riippumatta. Se on nopea ja turvallinen tapa maksaa. (Kapanen 2010)
P2P eli "person to person” on kateva ominaisuus henkildiden valiseen nopeaan rahansiir-
toon tai laskun jakamiseen. P2P-palvelu on linkitetty tarjoajan prepaid-tilille tai tarjoajasta
riippuen myds pankkitilille. P2P rahansiirto on tarkoitettu pikkusummille ja toimii samankal-

taisesti lahimaksamisen kanssa. (Pankkiasiat 2018)
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2010-luku: Mobiilimaksaminen
2000-luku: Lahiluettavat kortit

1990-luku: EMV sirukortit, PIN valtuutus
1970-luku: Magneettiraitakortit, valtuutus allekirjoituksella

Kateinen ja shekit

Parempi turvallisuus Parempi kaytettavyys

Kuvio 4. Maksamisen teknologinen kehitys

Heikki Kapanen (2010) on hahmottanut ylla olevan kuvion mukaisesti maksamisen tekno-
logista kehitysta ja kuluttajien maksuvalineiden kayttoa. Teknologian kehityksen ansiosta
mobiilimaksaminen nopeuttaa maksamista esimerkiksi kaupan kassalla, mika mahdollis-

taa suurempien asiakasmaarien palvelemisen.

Suomi oli 1990-luvun lopulla mobiilimaksamisen edellakavija. Jo vuonna 1997 Sonera
esitteli ostosautomaatin, josta tuote voitiin ostaa puhelinsoitolla ja ostot laskutettiin puhe-
linlaskussa. Mydhemmin puhelinsoiton sijaan ryhdyttiin kdyttdmaan tekstiviestia. (LVM
2003)

Tunnetuimpia mobiilimaksusovelluksia talla hetkella ovat Mobile Pay, Apple Pay ja Mas-

terpass.

Mobile Pay — suosituin mobiilimaksamisen palvelu

MobilePay on Danske Bankin kehittdma mobiilimaksusovellus, jonka avulla rahansiirrot

ovat mahdollisia nopeasti kahden henkilon valilla. Se on helppo tapa suorittaa maksu.

MobilePay on universaali maksutapa, joka voi olla kaytossa esimerkiksi missa tahansa
verkkokaupassa. Nettikaupassa kannykalla ostoksia tehtaessa valitaan kassasivulla mo-
biilimaksutavaksi MobilePay, jonka jalkeen puhelimeen ladattu sovellus avautuu auto-
maattisesti ja maksun voi hyvaksya yhdella pyyhkaisylla. Lisaksi MobilePaylla voi lahettaa
ja vastaanottaa rahaa yksityishenkildiden valilla riippumatta siitd, minka pankin asiakkaita
henkilot ovat. Kun molemmilla on sovellus kaytdssa, onnistuu rahan siirtdminen tai tietyn

summan pyytaminen pelkan puhelinnumeron avulla. (Maksuturva 2018)
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Ted Kyanderin mukaan MobilePayn menestymisen resepti on helppokayttéinen ilmainen

sovellus, joka yksinkertaistaa maksamista ja on avoin kaikille.
MobilePaylla maksaminen verkkokaupassa etenee seuraavasti:

1. Tehdessaan ostoksen verkkokaupassa asiakas syottaa MobilePay-sovellukseen liitta-
mansa matkapuhelinnumeron
2. Maksu hyvaksytaan MobilePay-sovelluksessa

3. Maksu veloitetaan siltd maksukortilta, jonka asiakas on liittdnyt MobilePay-sovellukseen

Alla oleva kuva 5 havainnollistaa Mobilepay:n maksamista

10.47
MobilePay X MobilePay Hyvaksy maksu

+ D0

Lahotd Hyvaksy Valmis

o Hyvaksy maksu MobilePayssa

Né&in maksat
MobilePaylla verkkokaupassa 454
1 Sydta matkapuhelinnumerosi
2 Hyvaksy maksu puhelimellasi
3 Ostoksesi on suoritettu loppuun >
+358
Maksupyyntd on lahetetty +358407777777

Masrs: 1000 EUR

Kuva 5. Maksu mobilepay:n sovelluksen avulla (Paytrail)
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6 Tutkimusmenetelma ja tutkimuksen toteutus

Tassa kappaleessa kasitelladn tutkimusmenetelman, aineistokeruumenetelman seka pe-
rusteet tehdyille valinnoille. Taman lisdksi luvussa 6.4 esitetdan tutkimuksessa saadut tu-

lokset.

6.1 Tutkimusmenetelman valinta

Taman opinnaytetyon tarkoituksena on luoda kattava yhteenveto rahan kehityksesta ja
selvittda Bitcoin ja Kryptovaluutat ryhman jaseneiden suhtautumista rahaan. Tarkastellaan
kyselyyn vastanneiden henkildiden nakoékulmia ja mielipiteitd rahan tulevaisuudesta, sijoit-
tamisesta, virtuaalivaluutoista seka kuinka ihmiset kulkevat digitalisaation rinnalla.

Tutkimuksen toteuttamiseen kaytettiin kvalitatiivista tutkimusmenetelmaa.

Ladullisessa eli kvalitatiivisessa tutkimuksessa pyritddn kuvaamaan todellisen elaman ja
asioita mahdollisimman kokonaisvaltaisesti. Aineisto keratdan luonnollisissa ja todellisissa
tilanteissa (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2009, 161). Kvalitatiivinen tutkimus sopi tutki-
musmenetelmaksi kvantitatiivista paremmin, koska tavoitteena oli saada monipuolisia vas-
tauksia. Kvantitatiivisella tutkimuksella en olisi saanut syventyvia vastauksia tutkimuson-

gelmaan.

6.2 Tiedonkeruumenetelma

Tutkimus toteutettiin lokakuussa 2018. Aineistonkeruumenetelmana kaytettiin kyselytutki-
musta, joka sisaltda avoimia ja strukturoituja kysymyksia. Kysely toteutettiin kayttaen
Webropol-ohjelmaa. Sahkdinen kyselylomake mahdollisti vastausten keraamisen suurelta
kohdejoukolta ja helpotti tulosten analysointia. Kysely koostui 12 kysymyksesta, josta
kaksi ensimmaista kysymysta kasitteli vastaajan taustatietoja. Taustatietoina kyselyssa oli
ika ja sukupuoli. Muut kysymykset kasittelivat vastaajien rahan kayttéa, maksutapoja, ra-
han merkityksen seka vastaajien suhtautumisen sijoittamiseen, virtuaalivaluuttoihin ja sah-

koiseen rahaan.

Tutkimus toteutettiin kvalitatiivisena eli laadullisena tutkimuksena kyselylomakkeen avulla.

Aineisto on keréatty internetkyselylla, joka oli jaettu sosiaalisessa mediassa, facebookissa.
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Kyselylomake oli julkaistu yllapidon luvalla Bitcoin ja Kryptovaluutat ryhmassa. Kysely ol
auki yhteensa viisi paivaa. Sain tarpeeksi laajasti vastauksia ja mielenkiintoisia ndkdkul-
mia rahan tulevaisuudesta. Kyselyyn vastasi yhteensa 27 henkil6a.

Sosiaalisessa mediassa tdman kyselyn ndhneiden ja kyselyyn vastanneiden ihmisten lu-
kumaara on kaytanndssa mahdotonta arvioida, joten vastausprosenttia ei voida tassa ta-
pauksessa maarittaa. Tavoitteena oli kuitenkin saada vahintaan kymmenen hyvaa vas-

tausta, joista sain tehtyd monipuolisen yhteenvedon.

6.3 Kyselylomakkeen laatiminen ja tutkimusaineiston keraaminen

Kyselyn kohdejoukko valikoitui virtuaalivaluutoista kiinnostuneista henkildista. Koska tutki-
mus koostuu rahan kaytosta, kehityksesta seka virtuaalivaluutoista oli luonteista selvittaa
mielipiteita ja ajatuksia asiaan perehtyneilta ihmisilta.

(Tuomi & Sarajarvi 2009, 71) mukaan yleisimmat aineistonkeruumenetelmat laadullisessa
tutkimuksessa ovat haastattelu, kysely, havainnointi ja erilaisiin dokumentteihin perustuva
tieto. Paadyin tekemaan kyselylomakkeen, koska se tuntui tassa tapauksessa parem-
malta vaihtoehdolta avointen kysymysten kohdalla mielipiteiden ja ajatusten tarkastelemi-
sessa, kuin esimerkiksi teemahaastattelun avulla. Kyselylomakkeen avulla oli my6s mah-

dollista kerata suurempi maara analysoitavaa aineistoa.

Kyselylomake on luotu Webropol-ohjelmaa kayttaen. Suurin osa ovat avoimia kysymyksia,
mutta joukossa on myds monivalintakysymyksia.

Kyselytutkimuksen vastaukset analysoin Microsoft Office Excel-ohjelmalla. Koska vas-
tausten maara oli suhteellisen pieni, taulukon avulla sain laskettua kaikki suureet. Lisaksi
Webropol jarjestelmasta oli helppoa siirtdd kaikki saadut vastaukset suoraan Excel tauluk-
koon, jolloin vastausten kasittely oli mutkatonta. Exceliin viedyt tulokset olen myds mo-
neen kertaan tarkistanut, jotta ei tulisi ndppailyvirheita ja virheet eivat paasisivat vaikutta-

maan lopullisiin tuloksiin.

6.4 Tulokset

Seuraavaksi esitetaan tutkimuksessa saadut tulokset. Vastauksia saatiin yhteensa 27
kappaletta. Tutkimuksessa kysyttiin sukupuoli ja ika, jotta voitaisiin mahdollisten erovai-
suuksien kohdalla tehda johtopaatoksia koskien sukupuolta ja ikda. Taman jalkeen selvi-
tettiin rahan merkitys ja kayttd, suhtautuminen virtuaalivaluuttoihin sekd maksutapavalin-
toja ja lopuksi kyselyyn osallistuneet saivat kertoa myods omia ajatuksia rahan ja kryptova-

luutan tulevaisuudesta.
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Ikiryhmit
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Kuvio 5. Vastaajien ikdjakauma

Vastaajat sijoittuivat suurimmaksi osaksi (46 %) 18-25 vuotiaisiin, 32% kaikista vastaajista
oli 26-35 vuotiaita. Alle 18 vuotiaita vastaajia oli kaksi eli 7 % koko vastaaja maarasta. Yli
45 vuotiaita on 11% koko vastaaja maarasta. Samoin myds 36-45 vuotiaiden maara on
vain 4%. Ylla olevasta kuviosta 5 ndhdaan vastaajien ikdjakauma kappalemaarina.

Sukupuoli

Olen

Nainen

Mies

0 5 10 15 20 25

Kuvio 6. Vastaajien sukupuolijakauma
Kuviosta 6 nahdaan vastaajien sukupuoli. Vastaajista 81 prosenttia olivat miehia ja 19

prosenttia olivat naisia. Tasta voidaan paatella, etta joko miehia kiinnosti kysely rahan
evoluutiosta enemman tai facebookin ryhmassa, jossa kysely oli jaettu suurin osa ryhman
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jasenia olivat miehia. Sukupuolen avulla voidaan nahda mahdollisia poikkeamia vastauk-
sissa ja tehda paatelmia naiden johdosta.

Rahan kaytto

Mihin kadytat suurimman osan rahoistasi?

Muu

Sijoittaminen

Saastaminen

Ruoka

Asuminen

Kuvio 7. Vastaajien rahan kayttd jakauma

Taman kysymyksen kohdalla sai valita useampi vaihtoehto. Kuviosta 7 nahdaan, etta suu-
rin osa rahoista menee ruokaan ja asumiseen. Suurin osa vastaajista valitsi rahan paa-
menoksi ruoan (55%) ja asumisen (81%). Osalla vastaajista raha menee saastéon ja si-
joittamiseen. Taman lisaksi sai kertoa mihin muuhun menee suuri osa rahoista. Vastaajat,
jotka valitsivat "muu” rahan menoksi kertoivat, ettd rahaa menee lapsiin, elamiseen, ajo-
neuvoon, opiskeluun ja matkustamiseen. Jollakin on myds oma yritys ja suurin osa ra-

hoista menee yrityksen yllapitamiseen.

Rahan merkitys

Kyselyssa pyydettiin maarittelemaan mita rahan kasite heille tarkoittaa. Yleisin vastaus on
ollut se, etta raha tuo taloudellista turvaa ja helpottaa elamista, mutta ennen kaikkea ra-
halla on valinearvo. Rahan avulla hankitaan elamiseen tarpeellisia asioita seka raha luo
uusia mahdollisuuksia, kuten elamanlaadun parantamisen.

Lisaksi vastattiin rahan olevan joko pelkkaa paperia tai numeroita pankkitililla ja rahan ole-
van manipuloinnin tydkalu. Raha antaa myo6s vapauden tehda omia valintoja.
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Tasta voidaan paatella, ettd kaikissa vastauksissa tuli esille rahan suuri merkitys. Mika
tarkoittaa sen, ettd kukaan maailmassa ei pystyisi parjddmaan ilman rahaa, koska se on

kuitenkin vaihdon valine, jolla jokainen saa itselleen tarpeellisia asioita.

Sijoittaminen virtuaalivaluuttoihin

Taman kysymyksen ajatuksena oli selvittda kuinka monet kyselyyn vastanneista ovat
joko miettineet sijoittamista virtuaalivaluuttoihin tai ovat jopa sijoittaneet. Lahes kaikki vas-
taajat (96%) ovat jossakin vaiheessa miettineet sijoittamista virtuaalivaluuttoihin, ja heista
16 henkilda eli 60% kaikista kyselyyn vastanneista ovat sijoittaneet.

Sijoituksia tehneet henkilét kertoivat uskovansa virtuaalivaluuttojen arvon nousevan, jol-
loin he saavat voiton sijoittamiskohteista. Mutta ne, jotka eivat ole sijoittaneet kertovat
pitavat virtuaalivaluuttoja turvattomina seka nakevat talla hetkella erittdin suuren riskin ra-

han menettamisessa.

Virtuaalivaluuttojen tulevaisuus

Suurin osa vastaajista (67 %) uskoo virtuaalivaluuttojen kasvattavan suosiotaan. 19% ky-
selyyn vastanneista eivat usko virtuaalivaluuttojen tulevaisuuteen, koska kysynta niihin
laskee ja samoin tarvitaan saantelya. Osa vastaajista ei osaa sanoa, koska on vaikea ar-
vioida kasvaako vai laskeeko. Enemmist6 on kuitenkin sitd mielta, etta virtuaalivaluutat tu-
levat yleisesti hyvaksytyksi koska digitalisuus on tata paivaa ja tulevaisuutta. Alla oleva

kuvio 8 hahmottaa vastausten jakauman.

Virtuaalivaluuttojen tulevaisuus

Kasvattaa suosiotaan

Ei tulevaisuutta

En osaa sanoa

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Kuvio 8. Virtuaalivaluuttojen tulevaisuus. Vastausten jakauma.

Valuuttojen arvon vaihtelut
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Taman kysymyksen tarkoituksena oli selvittda kuinka virtuaalivaluutoista kiinnostuneet ih-
miset seuraavat valuuttojen arvon vaihteluja. Suurin osa kyselyyn vastanneista perati 60%
seuraa valuuttojen arvon vaihtelua. Kiinnostuvimmat valuutat ovat talla hetkella euron ja
dollarin vaihtelut. Kaksi henkil6a kertoivat seurattavansa ruplan ja euron arvon vaihtelua
Venajalla matkustamisen takia ja ruplan arvon heilahtelusta. Muut kertoivat tarkastelevan
EU:n ulkopuolisten matkojen yhteydessa maarapaan kurssiarvoa. Lahes kaikki kyselyyn
osallistuneet henkilét (85%) seuraavat kryptovaluuttojen arvon vaihteluja paivittaisella ja

viikottaisella tasolla, muun muassa kiinnostavat Bitcoin, ZCash, Verge ja Ethereum.

Euro on vakaa valuutta, jolloin tavallisten valuuttojen arvon vaihtelut eivat kiinnosta niin
paljon ihmisia, mikali he liikkkuvat suurimmaksi osaksi Euroalueen maissa. Mikali kotimaan
valuutta olisi epavakaa, valuuttojen arvon vaihteluja seuraisi suurempi joukko ihmisia. Ta-

man kysymyksen avulla voidaan kartoittaa valtion taloudellisen tilanteen.

Maksutavat

Taman kysymyksen avulla pyritdan selvittdmaan kuinka laajasti digitalisaation vaikutukset

nakyvat ostokayttaytymisessa.

Mitd maksutapaa kaytat eniten, esimerkiksi kaupassa asioidessaan?

Mobiilimaksaminen

Pankkikortti

Kéateinen raha

0 5 10 15 20 25

Kuvio 9. Maksutapavalineiden jakauma

Kuviosta 9 voidaan havaita, etta suurin osa kyselyyn vastanneista (81 prosenttia) kayttaa
maksuvalineena pankkikorttia. Mobiilimaksamista kayttda 4 henkilda eli 15% kaikista ky-

selyyn osallistuneista. Kateista rahaa vastasi kayttavan vain yksi henkilo. Tasta voidaan
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paatelld, etta kateisen rahan merkitys maksuvalineena on vahentynyt sen verran, etta mo-
biilimaksaminen on jo paljon edella. Digitalisaatio vahentaa kateisen rahan kayttoa ja lisaa
mobiilimaksamisen kayttoa.

Analysoidessani vastauksia huomasin, etta ikd on vaikuttanut myés maksutapaa vali-
tessa. Kaikki alle 25-vuotiaat kayttavat maksuvalineena joko pankkikorttia tai mobiilimak-
samista. Kateisen rahan kayttaja kuului ikdryhmaan yli 45 vuotiaat. Tahan valintaan hyvin
varmasti vaikuttaa se, ettd nuoriso kokeilee aina uutta ja mobiilimaksu on hyvin varmasti
kasvussa. Vanhempi sukupolvi kayttaa edelleen kateista rahaa. Syy tdhan saattaa olla hy-

vin vanha tapa maksaa ostoksen kateisella rahalla.

Korvaako sahkoinen raha kokonaan kateisen lahitulevaisuudessa?

Taman kysymyksen avulla pyritddn tuomaan esiin virtuaalivaluutta asiantuntijoiden ajatuk-
set tulevaisuuden rahasta eli toisin sanoen sahkoisesta rahasta. Osa vastaajista ymmarsi
kysymyksen hieman vaarin, jolloin vastauksia oli vaikea analysoida. Ainakin 3 henkil6a
ymmarsivat kysymyksen siten, etta sahkdisella rahalla tarkoitetaan vain virtuaalivaluuttoja,
jolloin vastauksia on vaikea kasitella. Koska tassa kysymyksessa sahkdisella rahalla tar-
koitetaan kaikkia digitaalisia rahamuotoja muovikorteista virtuaalivaluuttoihin, osa kasitti

taman kohdan vaarin ajatellessaan, ettéd sahkoinen raha on pelkastaan virtuaalivaluutta.

Ottaen huomioon muiden vastaajien eli 24 henkilén vastaukset, 92 % vastaajista uskovat
sahkdisen raha korvavan kokonaan kateisen tulevaisuudessa, koska se on katevampaa ja
suosio kasvaa koko ajan. 8% vastaajista ei usko sahkdisen rahan kokonaan korvaavan

kateistd, koska se voi silti jadda varavaihtoehdoksi ja siita joillekin on vaikeaa luopua.
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7 Pohdinta ja johtopaatokset

Tassa viimeisessa osiossa tarkastellaan tutkimuksen tavoitteen saavuttamista ja mihin
johtopaatoksiin paastiin. Taman lisaksi arvioidaan tutkimuksen luotettavuutta, opinnayte-

tydprosessia sekd omaa omaa oppimista opinndytetydn kirjoittamisen edetessa.

7.1 Johtopaatokset

Rahan muodon muutos on yksi ihmisen sivilisaation edistyksista. Tutkimuksen avulla voi-
daan todeta, ettd rahalla on tarkea rooli ihmisten jokapaivaisessa elamassa. Muun mu-
assa me tyoskentelemme tienatakseen rahaa, rahan avulla hankimme ja myymme tava-
roita. Sanotaan, ettd rahalla saa kaikkea, vaikka todellisuudessa tama sanonta ei pida
paikkaansa. Mutta varakkaat ihmiset saavat valilla parempaa palvelua maksaessaan
enemman, esimerkiksi lentokoneessa Business luokan matkustaja saa paremmat ruoat ja

palvelut, kuin Economy luokassa matkustava.

Digitalisaation myo6ta rahan luonne on muuttunut valtavasti, sahkoinen raha on vahentanyt
kateisen rahan kayttoa seka nopeuttanut kaikki kasittelyprosessit. Yksittaisille kuluttajille
digitaalinen murros ndkyy selvimmin maksamisessa. Kyselyyn vastaajien nakodkulmista
voidaan paatella, ettd digitalisaatio tuo mukanaan uusia rahamuotoja, kuten mobiilimaksa-
misen tai virtuaalivaluuttoja, jotka kasvattavat suosiotaan, mutta joita pidetaan viela turvat-
tomina. Rahan muuttuessa nakymattomaksi myods maksaminen muuttuu huomaamatto-
maksi ja talldéin oman talouden hallinta myds heikkenee. Maksaminen siirtyy sovellusten ja
jarjestelmien tehtavaksi, minkd my6tad me emme enda maksa. Taman lisaksi toimintatavat
muuttuvat digitalisaation my6ta, josta voidaan paatelld, etta tulevaisuudessa hyvin var-

masti raha ilmenee suurimmaksi osaksi sahkoisessa muodossa.

Kryptovaluuttoihin liittyy kuitenkin valtavasti ongelmia ja riskeja, kuten suuret arvonmuu-
tokset, veronkierto, rahan pesu seka sahkdenergian suuri kulutus. Keskuspankit eivat

valvo viela kryptovaluuttoja, mutta siind on paljon tulevaisuuden potentiaalia seka rahoi-
tusalan ettd keskuspankkien nakodkulmasta. Viranomaisten tulee kuitenkin selvittaa, etta
digitaalisesta asioinnista tulee turvallista sekd huolehtia rahoitusjarjestelman vakaudesta

ja edistaa innovaatioita voimakkaasti sdannellylla finanssisektorilla.
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Koska kyseessa on tapaustutkimus, joka on toteutettu suhteellisen pienelld aineistonke-
ruulla, saadut tulokset eivat kerro aivan kaikkien ihmisten suhtautumisen rahaan ja virtu-
aalivaluuttoihin. Ne antavat kuitenkin kiinnostavia nakokulmia, joista on tullut esiin millai-

nen rooli rahalla on ihmisten jokapaivaisessa elamassa.

7.2 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksen luotettavuutta arvioidaan usein validiteetin ja reliabiliteetin kasittein, jotka
molemmat liittyvat tutkimuksen luotettavuuteen. Lahtokohtana tutkimuksen tulee olla vir-

heetdnta, puolueetonta ja luotettavaa. (Hiltunen 2009 )

Reliabiliteetilla eli luotettavuudella tarkoitetaan mittaustuloksen toistettavuutta. Kaytan-
nossa tama tarkoittaa saman tuloksen saamisen eri kerroilla. Kyselyyn vastanneiden hen-
kildiden vastaukset ovat samantyylisia, joten voidaan puhua saturaatiosta eli kylldantymi-
sestd, jolla tarkoitetaan vastausten maaran olevan riittdva silloin, kun vastauksista ei il-
mene enaan mitaan uutta. Saturaatio oli havaittavissa 24 vastauksen kohdalla 27:sta. Jol-

loin tutkimus on reliaabeli.

Validiteetilla, eli patevyydella tarkoitetaan mittarin tai tutkimusmenetelman kykya mitata
juuri sita tutkittavan ilmién ominaisuutta, mita tarkoituskin on mitata. Esimerkiksi huonosti
muotoiltu kysymys saatetaan ymmartaa eri tavalla, mika aiheuttaa virheen tutkimustulok-
seen. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2009, 231) Tutkimuksessa on havaittu, etta kysy-
myksen ” Korvaako sdhkdinen raha kokonaan kateisen lahitulevaisuudessa?” kohdalla va-
liditeetti on ollut heikompi. Kysymys olisi pitanyt tarkentaa siten, etta kerrottaisiin, etta ky-
seessa on sahkoinen maksuvaline tai toisin sanoen digitaalinen raha. Ainakin kolme hen-
kiloa kasittivat kysymyksen vaarin ajatellessaan, etta sahkoinen raha on pelkastaan virtu-
aalivaluutta, vaikka sahkdisella rahalla tarkoitettiin kaikkia digitaalisia valuuttoja, muovikor-
teista virtuaalivaluuttoihin. Muiden kysymysten kohdalla validiteetti oli hyva, jolloin tutki-

muksen voidaan pitaa validina.

7.3 Opinnaytetyoprosessin ja oman oppimisen arviointi

Opinnaytetydn tekoprosessin aloitin kesakuussa 2018 ja tavoitteena oli saada ty6 suori-
tettu ennen valmistumista eli marraskuun loppuun menneessa, jolloin tutkimuksen tekemi-
selle oli puoli vuotta aikaa. Prosessin alkuvaiheessa tein paljon taustatyota tutkien rahan

kehitysta ja virtuaalivaluuttoja uutena ilmiéna.
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Aiheeni oli hyvin laaja, jolloin ongelmaksi tuli aiheen rajaaminen. Rajasin tyoni siten, etta
rahan kehitysta muodostuisi riittava yleiskuva ja taman lisaksi tyossa kasitellaan digitali-
saation tuomia muutoksia. Teorian tutkimisen liséksi paadyin tekemaan tutkimuksen inter-
netkyselyn avulla. Kohderyhmaksi valitsin rynman "Bitcoin ja Kryptovaluutat” jasenia, jol-
loin sain erittdin hyvid vastauksia asiantuntijoilta. Osa kyselyyn vastanneista on myos jat-
tanyt palautteen, jossa todettiin tutkimuksen olevan mielenkiintoinen ja uusia ajatuksia

tuova.

Koska yhden kysymyksen validiteetti oli heikompi, kuin toisten paattelin olisiko esimerkiksi
teemahaastattelu kuitenkin toiminut paremmin, kuin tydssani kaytetty kyselylomake.
Vaikka kyselylomakkeen avulla olen saanut paljon hyvia vastauksia ja ajatuksia, silti tote-
sin, ettad esimerkiksi teemahaastattelussa olisi mahdollista kysya asioita syvemmin ja

avata kysymykset eri tavalla, jolloin validiteetti kaikkien kysymysten kohdalla olisi hyva.

Vaikka oppinaytetyon tekeminen tuntui valilla hankalalta, uusien tietojen jatkuvasti hankki-
minen ja kyselytulosten analysoiminen olivat valilla haasteellisia. Kuitenkin tyon tekeminen
oli erittdin mielenkiintoinen ja opettavainen prosessi. Olen oppinut pohtimaan erilaisista
nakokulmista kuinka raha tulee muuttumaan seka onko virtuaalivaluutoilla tulevaisuutta.
Kielten kdantdminen suomeksi oli valilla aikaa vievaa, mutta ndma kirjallisuudet antoivat
monipuolisia nakemyksia aiheestani. Tama opinnaytetyd on antanut syvaa ymmarrysta
rahan kehityksesta ja ihmisten suhtautumisesta rahaan. Uskon epailematta, etta tasta
tyosta on erittain paljon hyotya tulevaisuuden tybelamassa seka tama tyo antaa hyvan
teoriapohjan rahan evoluutiosta ja mielenkiintoisia nakemyksia virtuaalivaluuttojen asian-

tuntijoiden rahan kaytosta.

Opinnaytetyon tavoitteet tayttyivat ja tyd antaa hyvan yleiskuvan rahan evoluutiosta ja di-
gitalisaation tuomista muutoksista. Tutkimuksessa saatu materiaali on tuonut mielenkiin-
toisia nakokulmia ja luonut monipuolisen kuvan rahan kehityksesta ja virtuaalivaluuttojen

tulevaisuudesta, jolloin voin todeta, ettad opinnaytetyd on onnistunut.
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9 Kyselylomake

my
BTN L AAGA-HELIA

University of Applied Sciences

Rahan evoluutio

1. Minka ikainen olet? *

Oalle 18
O 18-25
0O 26-35
O 36-45
Oyli 45

2.0len*

O Mies
O Nainen

3. Mita raha merkitsee sinulle? *

4. Mihin kaytat suurimman osan rahoistasi? *

|:| Asuminen
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[ ] Ruoka
[ ] Sadstdminen

[] Sijoittaminen

|:| Muu

5. Jos vastasit edelliseen kysymykseen muu, niin mihin?

6. Oletko miettinyt virtuaalivaluuttoihin sijoittamista? Perustele *

7. Onko sijoittaminen virtuaalivaluuttoihin mielestasi turvallista? *

8. Miten kay virtuaalivaluutoille tulevaisuudessa? *
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9. Seuraatko valuuttojen arvon vaihtelua? Jos seuraat, niin mitka valuutat kiin-

nostavat sinua eniten ja miksi? *

10. Mitd maksutapaa kaytat eniten, esimerkiksi kaupassa asioidessaan? *

O Kateinen raha
O Pankkikortti
O Mobiilimaksaminen

O Jokin muu

11. Jos vastasit edelliseen kysymykseen jokin muu, niin mika?

12. Korvaako sdhkdinen raha kokonaan kateisen ldhitulevaisuudessa? Jos

korvaa, niin miksi? *
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