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Opinnaytetydn tavoitteena oli selvittda kohdeyrityksen Sepan Viisari Oy:n taloudellinen ti-
lanne seka vertailla sitd saman toimialan yrityksiin. Tarkoituksena oli laatia yritykselle tilin-
paatdsanalyysi, jossa analysoidaan yrityksen taloudellista tilannetta tunnuslukujen kautta.
Tunnusluvut laskettiin vuosien 2015-2017 tilinpaatostiedoista.

Opinnaytetyon teoriaosassa kasitellaan yleisesti kirjanpitoa, tilinpaatosta ja tilinpaatdésana-
lyysia seka siina kaytettavia tunnuslukuja. Tutkimusosassa laskettiin yrityksen tilinpaatostie-
doista kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja. Tunnuslukuja
vertailtin muiden toimialalla toimivien yritysten tunnuslukuihin seka tunnusluvuille annettui-
hin ohjearvoihin.

Tilinpaatdsanalyysin perusteella Sepan Viisari Oy:n taloudellinen tilanne on kaikilta nakoé-
kulmilta katsottuna erittdin hyva. Toimialansa tunnuslukuihin verrattuna yritys parjaa todella
hyvin. Yrityksen liiketoiminta on kannattavaa ja vakavaraisuus erinomaisella tasolla.
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1 Johdanto

Tilinpaatosanalyysi tehdaan yrityksen tilinpaatoksessa esitettyjen tietojen pohjalta. Tilin-
paatdsanalyysissa analysoidaan yrityksen taloudellista tilaa ja sen kehitysta. Tilinpaa-
tésanalyysi voidaan tehda yksittdisesta tai useammasta samalla alalla toimivasta yrityk-
sestd. Analyysissa laskettavia tunnuslukuja vertaillaan toimialan lukuihin tai kilpailijoihin

seka eri tilikausien lukuihin.

Taman opinnaytetydn kohdeyrityksend on Sepan Viisari Oy. Yritys on vuonna 2007 pe-
rustettu arvokelloja valittava yritys. Tyontekijoita yrityksessa on vain yksi, yrityksen omis-
taja. Yrityksen palveluihin kuulu arvokellojen myynnin lisaksi kellojen ja kullan ostami-

nen.

Opinnaytetydn tutkimusaiheena on tilinpaatésanalyysi, jonka tutkimiseen kaytettiin ta-
paustutkimusta. Opinnaytetydn tavoitteena on saada kattavasti tietoa kohdeyrityksen ta-
loudellisesta tilanteesta, kehityksesta ja kannattavuudesta. Tavoitteena on myos tutkia,
miten yritys parjaa toimialallaan vertailemalla yrityksen tunnuslukuja toimialan keskimaa-
raisiin lukuihin. Opinnaytetyon tarkoituksena on tehda tilinpaatésanalyysi, joka perustuu

tilinpaatostietojen perusteella laskettuihin tunnuslukuihin.

Opinnaytetyon ensimmaisessa osassa kasitellaan tilinpaatosta ja sen tulkitsemista. Toi-
sessa osassa perehdytaan tilinpaatosanalyysiin, sen kayttgjiin ja tilinpaatoksen oikai-
suun. Kolmannessa osassa tutustutaan tilinpaatdsanalyysissa kaytettaviin tunnuslukui-
hin. Tutkimusosassa analysoidaan yrityksen tilinpaatostiedoista laskettuja tunnuslukuja.

Tyon lopuksi esitetdan johtopaatdkset.



2 Kirjanpito ja tilinpaatos

Kirjanpidolla tarkoitetaan yrityksen taloudellisten tapahtumien muistiin kirjaamista. Lain-
sdadanndlla on maaritelty, miten kirjaukset tulee tehda seka millaisia laskelmia ja selvi-
tyksia kirjanpitojarjestelmasta on saatava ulos. Kirjanpitolain mukaan tulee noudattaa
hyvaa kirjanpitotapaa. Hyva kirjanpitotapa tarkoittaa hyvia ajan saatossa vakiintuneita
menettelytapoja. Kirjanpidon pohjalta laaditut raportit, kuten tilinpaatokset ja toimintaker-

tomukset ovat laajasti julkisia asiakirjoja. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 19.)

Viralliseen tilinpaatdkseen kuuluu nelja osaa, jotka ovat tase, tuloslaskelma, rahoituslas-
kelma seka naiden liitetiedot. Taseen tehtavana on antaa tarkka kuvaus yrityksen talou-
dellisesta asemasta tilinpaatdspaivana. Tuloslaskelma kuvaa tilikauden tulosta ja mista
se on muodostunut. Rahoituslaskelma tarkentaa, miten varoja on hankittu ja mihin niita
on kaytetty. Rahoituslaskelmaa ei kuitenkaan edellyteta kaikilta kirjanpitovelvollisilta,
vaan ainoastaan suuryrityksilta ja yleisen edun kannalta merkittavilta yhteisoilta. Alla ole-
vasta kuviosta nahdaan, mihin kokoluokkaan yritys kuuluu. Yritys kuuluu tiettyyn luok-

kaan, jos se ylittda annetuista rajoista kaksi. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 42.)

Liikevaihto Tase Henkilosto
Mikroyritys 700 000 350 000 10
Pienyritys 12 000 000 6 000 000 50
Suuryritys 40 000 000 20 000 000 250

Kuvio 1. Rajat yrityksen kokoluokan maarittdmiseen (Leppiniemi & Kykkénen 2015, 43).

2.1 Tuloslaskelma

Tilikaudelta laadittavan tilinpaatdksen tulee sisaltda tuloksen muodostumista kuvaava
tuloslaskelma. Tuloslaskelma on laadittava kirjanpitoasetuksessa esitettyja kaavoja
kayttden. Kaavoihin ei voida lisata uusia paaryhmia, eika erien jarjestysta voi muuttaa.
Yksittaisen eran voi kuitenkin jakaa useampaan alaeraan. (Leppiniemi & Leppiniemi
2010, 115.)

Tuloslaskelma voi olla kululajikohtainen tai toimintokohtainen. Kululajikohtainen tuloslas-

kelma on Suomessa ylivoimaisesti enemman kaytetty. Toimintokohtaista tuloslaskelmaa



kayttavat [ahinna suuremmat kansainvaliset yhtidt. Seuraavassa kuviossa 2 on esitetty

kululajipohjaisen tuloslaskelman kaava. (Salmi 2015, 33.)

Tuloslaskelman kaava (KPA 15)
Kululajipohjainen
tilikausi,  tilikausi
LIKEVAIHTO
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos
Valmistus omaan kayttaén
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
a Ainest, tarvikkeet, tavarat
aa Ostot tilikauden aikana
ab Varastojen muutos
b Ulkopuoliset palvelut
6 Henkilostokulut
a Palkat ja palkkiot
b Henkildsivukulut
ba Elikekulut
bb Muut henkil@sivukulut
7 Poistot ja arvonalennukset
a Suunnitelman mukaiset poistot
b Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyGdykkeistd
¢ Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
8 Liiketoiminnan muwt kulut
9 LUKEVOITTO (-TAPPIO)
10 Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksiss
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissd
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Muut korke- ja rahoitustuotot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
11 VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
12 Satnnaiset erdt
a Satunnaiset tuotol
b Satunnaiset kulut
13 VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VERDJA
14 Tilinpdgtéssiirrot
a Poistoeron muutos
b Vapaaehtoisten varausten muutos
15  Tuloverot
16 Muut valittdmat verot
17 TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Mo W P =

= = a o 0 oo

Kuvio 2. Kululajipohjainen tuloslaskelma (Salmi 2015, 33).

2.2 Tase

Kaikkien kirjanpitovelvollisten tulee laatia tase kirjanpitoasetuksessa asetetun kaavan
mukaan. Ainoastaan pienet kirjanpitovelvolliset saavat laatia taseen lyhennetyssd muo-
dossa. Taseen tehtavana on esittda yrityksen taloudellinen asema tilinpaatdéspaivana.
(Salmi 2015, 42.)



Tase muodostuu vastaavaa ja vastattavaa —puolista. Vastaavaa-puoli kertoo, miten yri-
tyksen rahat on kaytetty ja vastattavaa-puoli sen, miten toiminnat on rahoitettu. Vastaa-
vaa-puoli jaetaan kahteen osaan sen mukaan, onko omaisuuden tarkoitus tuottaa tuloa
jatkuvasti vai vain kyseisella tilikaudella. Pysyviin vastaaviin kirjataan useampana tilikau-
tena tuloa tuottava omaisuus ja vaihtuviin vastaaviin muu omaisuus, jonka tarkoitus on
tuottaa tulo yhtena tilikautena. Pysyvista ja vaihtuvista vastaavista kaytetaan myds nimi-

tyksia pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset varat. (Salmi 2015, 42.)

Vastaavaa

A PYSYVAT VASTAAVAT tilikausi,  tilikausi
| Aineettomat hybdykkeet
Kehittmismenot
Ainesttomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkévaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Il Aineelliset hyddykkeet
1 Maa- ja vesialueet

e
R TN TS TS S

2 Rakennukset ja rakennelmat

3  FKoneet ja kalusto

4 Muut aineelliset hyBdykkeet

5 Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Nl Sijoitukset
Osuudet saman konsermin yrityksissa |
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Muut osakkeet ja osuudat
Muut saamiset

;o 2 R

B VAIHTUVAT VASTAAVAT
I Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet [
Keskenardiset tuotteet |
Valmiit tuotteet/tavarat [
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut |
Il Saamiset
Myyntisaamiset |
Saamiset saman konsernin yrityksilté !
Saamiset omistusyhteysyrityksilts !
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset |
Il Rahoitusarvopaperit

1 Dsuudet saman konsernin yrityksissa |

2 Muutosakkeet ja osuudet [

3 Muut arvopaperit |
IV Rahat ja pankkisaamiset

L

—~ R N e G R} =

Kuvio 3. Taseen vastaavaa puolen kaava, (Salmi 2015, 42).



Taseen vastattavaa, eli padomapuoli, kertoo milla tavoilla yrityksen toiminta on rahoi-
tettu. Erien suuruuden vertailusta nakee yrityksen paaomarakenteen. Yrityksen oma
paaoma on sen rahoituksen perusta. Mitd suurempi oman paddoman maara on suhteessa
vieraaseen padomaan, sita joustavampi on yrityksen rahoituksellinen asema. Oma paa-
oma koostuu omistajien sijoittamasta padomasta, tilikausien voitoista, jotka on jatetty

yritykseen, seka hallitun omaisuuden arvonnoususta. (Salmi 2015, 47-48.)

Vastattavaa
A OMA PRAOMA tilikausi tilikausi _,
| Osake-, osuus- tai muy vastaava pddoma
Il ¥likurssirahasto
Il Arvonkorotusrahasto
IV K#yvién arvon rahasto
V' Muut rahastot
1 Vararahasto
2 Yhtibjarjestyksen tai sédntdjen mukaiset rahastot
3 Muut rahastot
VI Edellisten tilikausien voitto (tappio)

Vil Tilikauden voitto (tappio)

B TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
1 Poistogro

2 Vapaaehtoiset varaukset

C PAKOLLISET VARAUKSET
1 Eldkevaraukset
2 Verovaraukset
3 Muut pakolliset varaukset

D VIERAS PAAOMA (erikseen alle 12 kk ja yli)
1 Joukkovelkakirjat

Vaihtovelkakirjalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Eldkelainat

Saadut ennakot

Ostovelat

Rahoitusvekselit

Velat saman konsernin yrityksille

B o el R N de L3 RD

Velat saman omistusyhteysyrityksille

=

Muut velat
Siirtovelat

Kuvio 4. Taseen vastattavaa puolen kaava (Salmi 2015, 48).



2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelmassa on annettava selvitys varojen hankinnasta ja niiden kaytosta tili-
kauden aikana (KPL 3:1.1). Rahoituslaskelman laatiminen on kuitenkin pakollista vain
suuryrityksille, yleisen edun kannalta merkittaville yhteisoille seka kaikille julkisille osa-
keyhtidille. Pien- ja mikroyritysten ei siis tarvitse laatia rahoituslaskelmaa. Kirjanpito-
laissa tai kirjanpitoasetuksessa ei ole annettu valmista kaavaa rahoituslaskelmalle. KPA
2:1:ssa kuitenkin maaritelldan sen keskeinen sisaltd. Rahoituslaskelmassa on esitettava
kolme eri rahavirtaa. Nama ovat liikketoiminnan rahavirta, investointien rahavirrat ja ra-
hoituksen rahavirrat. (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016, 286-287.)

Liiketoiminnan rahavirrasta ndhdaan, missa maarin kirjanpitovelvollinen on pystynyt tili-
kauden aikana tuottamaan rahavirtoja toimintansa yllapitamiseksi, tuoton maksamiseksi
oman paaoman sijoittajille, investointien tekemiseksi seka lainojen takaisinmaksa-
miseksi. Investointien rahavirrat kertovat rahavirtojen kayton, jotka on toteutettu tulevan
rahavirran kerryttamiseksi pitkalla aikavalilla. Rahoituksen rahavirroista taas selviaa
oman ja vieraan paaoman muutokset tilikauden aikana. (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016,
286-287.)

2.4 Toimintakertomus

Toimintakertomuksessa kuvataan yrityksen toiminnan kehittymistd, tuloksellisuutta ja ta-
loudellista tilannetta seka merkittavimpia riskeja ja epavarmuustekijoita. Toimintakerto-
muksen on tarkoitus viitata tilinpaatoksessa esitettyihin seikkoihin ja annettava naista
tarkentavaa tietoa. Jos edella mainittujen asioiden ymmartaminen vaatii, tulee laatia
myos taloudelliset tunnusluvut sekd muut tunnusluvut henkiléstésta ja ymparistévaiku-
tuksista. (Leppiniemi & Kaisanlahti 2016, 377-378.)

Naiden lisdksi toimintakertomuksessa on esitettava:

1) tiedot olennaisista tapahtumista tilikauden paattymisen jalkeen;
2
3

4) tiedot sivuliikkeista;

arvio kirjanpitovelvollisen todennakdisesta tulevasta kehityksest3;

selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta;

)
)
)
)



5) tiedot kaypaan arvoon merkityista rahoitusvalineista siten kuin 5 luvun 2 a §:n 5 mo-
mentissa saadetaan;

6) osakeyhtidlain (624/2006) 8 luvun 8 §:ssa ja osuuskuntalain (421/2013) 8 luvun 8
§:ssa tarkoitetut toimintakertomustiedot omien osakkeiden ja osuuksien hankinnoista ja
luovutuksista; seka

7) muualla lainsdadannossa edellytetyt tiedot. (KPL 1 a § (30.12.2015/1620).)

2.5 Liitetiedot

Liitetietojen tehtavana on taydentaa tasetta, tuloslaskelmaa ja rahoituslaskelmaa. Kirjan-
pitolaissa on erilaisia vaatimuksia koskien liitetietoja. KPL 3:1 §:ssa liitetiedot maaritel-
I&dan osaksi tilinpaatosta, joten jokaisen kirjanpitovelvollisen tulee sisallyttaa liitetiedot ti-
linpaatokseen. KPL 3:2 §:ssa saadetaan, etta liitetietojen tulee antaa oikea ja riittava
kuva kirjanpitovelvollisen tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Vaadittavat sisaltévaa-
timukset vaihtelevat yhtiomuodon ja yrityksen koon mukaan. (Leppiniemi & Kykkanen
2015, 166-167.)

Kirjanpitoasetuksessa liitetiedot ryhmitelladn seuraavasti (KPA 2:2-10 §):

« tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskevat liitetiedot

* tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

» taseen vastaavia koskevat liitetiedot

» taseen vastattavia koskevat liitetiedot

* litetiedot kaypaan arvoon merkitsemisesta

* tuloveroja koskevat liitetiedot

+ vakuuksia, vastuusitoumuksia ja taseen ulkopuolisia jarjestelyja koskevat liitetiedot
« tilintarkastajan palkkioita koskevat liitetiedot

* [3hipiiriliiketoimia koskevat liitetiedot

* henkildston ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot

* muissa yrityksissa olevia omistuksia koskevat liitetiedot

* konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot

* yksityisen elinkeinonharjoittajan ja eraiden muiden kirjanpitovelvollisten lyhennetyt lii-
tetiedot. (KPA 2:2-10 §.)



3 Tilinpaatosanalyysi

Tilinpaatdsanalyysin avulla arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa paatoksen tekoa var-
ten. Paatdksentekotilanteissa yritysta verrataan paadomamarkkinoiden asettamiin tavoit-
teisiin ja toisiin yrityksiin, seka saman yrityksen lukuja vertaillaan eri vuosien valilla. Yri-
tysten tulee laatia tilinpaatokset kulloinkin voimassa olevan lainsdadannon seka normis-
ton mukaan. Taman vuoksi tilinpaatokset ovatkin hyvin standardoituja ja suurelta osin
vertailukelpoisia. Tasta huolimatta jonkin verran toisistaan poikkeava tilinpaatésnormisto
antaa tilinpaatdksen laatijalle harkinnanvapautta. Tilinpaatéksen analysoijan on huomi-
oitava nama seikat analysoidessaan yrityksen tilinpaatosta. Kaiken kaikkiaan tilinpaatok-
set palvelevat hyvin tarkoitustaan ja riippumattoman tilintarkastajan lakisaateinen tarkas-

tus lisaa tilinpaatosten luotettavuutta. (Kallunki 2014, 12-13.)

Tilinpaatdsanalyysissa paneudutaan tarkasti yrityksen lukuihin. Sen avulla voidaan hyvin
arvioida yrityksen liiketoiminnan riskeja, kannattavuutta ja kasvua. Naita asioita analy-
soidaan tilinpaatdsanalyysissa tunnuslukujen avulla, joita on tutkittu ja kehitetty paljon,
jotta niiden avulla pystyttaisiin kuvaamaan yrityksen toimintaa mahdollisimman hyvin.
Erilaisten rahoitustieteen mallien ja teorioiden tuominen perinteisen tilinpaatésanalyysin
rinnalle on tuonut huomattavasti lisdarvoa paatoksenteon kannalta. (Kallunki 2014, 12-
13.)

3.1 Tilinpaatdsanalyysin kayttajat

Tilinpaatdsanalyysista saatavaa informaatiota kayttavat kaikki yrityksen sidosryhmat,
jotka tarvitsevat tietoa yrityksen taloudellisesta tilasta. Naihin sidosryhmiin kuuluvat
osakkeenomistajat, lainoittajat, tavaroiden toimittajat, asiakkaat, yrityksen johto ja tyon-
tekijat seka viranomaiset. Riippuen siitd mihin kohde ryhmaan kuuluu, jotkut sidosryhmat
tekevat syvallisen tilinpaatdsanalyysin kohdeyrityksesta, kun taas joillekin riittaa erilai-

sista informaatiopalveluista saadut tiedot. (Kallunki 2014, 15-16.)

Yrityksen omistajat ovat yleensa tarkein tilinpaatésinformaatiota kayttava sidosryhma.
Yrityksen omistajiin kuuluvat nykyiset omistajat seka tulevat sijoittajat. Sijoittajien tuotto
perustuu yrityksen arvonnousuun ja tuleviin osinkoihin. Naihin asioihin taas vaikuttavat

yrityksen tuleva kannattavuus seka tahan liittyva riski. Taman vuoksi naita asioita



kuvaavat tilinpaatésanalyysit ovat erittin tarkea tietoldhde osto- ja myyntipaatoksia ar-
vioidessa. (Kallunki 2014, 15-16.)

Pdrssiin listaamattomiin yrityksiin sijoittavan taytyy yleensa tehda itse paatdksiaan tu-
keva tilinpaatdsanalyysi, kun taas porssiin listatuille yrityksille nama on yleensa jo val-
miiksi laadittu sijoitusanalyytikkojen tai muiden palveluidentarjoajien puolesta. Pérssiin
listatuilla yrityksilld on myds kaytdssa IFRS-tilinpaatokset, joiden on tarkoitus tuottaa in-

formaatiota osakesijoittajan tarpeista lahtien. (Kallunki 2014, 15-16.)

Toinen yrityksen tarkea sidosryhma on lainoittajat ja tavarantoimittajat. Lainoittajiin kuu-
luvat pitkdaikaista rahoitusta tarjoavat instituutiot, kuten pankit. Tavarantoimittajiin kuu-
luvat tavaroita, raaka-aineita ja palveluita toimittavat yritykset, jotka tarjoavat yritykselle
yleensa maksuaikaa ostettujen palveluiden ja materiaalien maksamiseen. Yhteista talle
sidosryhmalle on, etta siihen kuuluvilla on velkasitoumuksia yrityksen kanssa. Tavaran-
toimittajia kiinnostaa erityisesti maksuvalmius lyhyella aikavalilla, koska maksuajat ovat
yleensa enimmilladn muutamia kuukausia. Lainoittajille taas on tarkeaa yrityksen kan-
nattavuus ja vakavaraisuus, koska lainojen takaisinmaksuajat ovat useimmiten pidem-
pid. (Kallunki 2014, 16-17.)

Yrityksen asiakkaille on tarkeaa toimitusvarmuus, tuotetuki ja takuut. Mitd suuremmista
ostoista puhutaan sita tarkedampia nama ovat. Esimerkiksi viivastyvat toimitukset saatta-
vat aiheuttaa asiakkaille huomattavia kuluja. Asiakas voi saada tilinpaatoksesta tarkeaa
tietoa arvioidessaan, voiko se ostaa suuren ja pitkdaikaisen hankkeen yritykselta. (Kal-
lunki 2014, 17.)

Yrityksen johdon suoriutumista tehtavastaan arvioidaan yleensa yrityksen tilikauden me-
nestymisen perusteella. Johdon palkkiot ovat yleensa sidottu yrityksen tulokseen ja kas-
vuun. Myds tydntekijoilld saattaa olla tulospalkkiojarjestelma, joka on sidottu yrityksen
tulokseen. (Kallunki 2014, 18.)

My6s viranomaiset ovat keskeinen tilinpaatésinformaatiota kayttava ryhma. Erityisesti
verottajaa kiinnostaa yrityksen tulos, jonka mukaan yrityksen tulisi maksaa veroja. Myos
julkisia palveluita toimittavien yritysten hinnoittelun kohtuullisuutta voidaan arvioida toi-
mitettujen tilinpaatdsten perusteella. Kuviossa 5 on viela erikseen havainnollistettu, etta
mita tietoja kukin ryhma kayttaa. (Kallunki 2014, 18.)
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e Osakkeen osto- ja myyntipaatokset
Osakkeenomistajat ’ Tulevien osinkojen arviointi
La;nmrragjat;a Lainapaatokset
: aularolw .‘Zn * Tavaraluottopaatokset
Ja Py EILICED Vakuuksien ja kovenanttien arviocinti
toimittajat
Toimitusvarmuus
Asiakkaat * Tuotetuki
Takuut ja muu tuotevastuu
Yririksen iohto] Tyosuorituksen arviocinti
ityksen johto ja —’ Kannustin- ja palkkiojarjestelmat
tyontekijat Eldketurva
Verojen madra
Viranomaiset * Tiedonantovelvollisuus

Sdadellyt toimialat

Kuvio 5. Tilinpaatdstiedot ja kayttajat (Kallunki 2014, 19).

3.2 Tilinpaatdésanalyysin toteuttaminen

Tilinpaatosanalyysia aloittaessa on hyva huomioida, etta eri sidosryhmat ovat erilaisessa
suhteessa yritykseen ja nain ollen tarvitsevat erilaista tietoa. Tiedontarpeet voivat myos
vaihdella tietyn sidosryhman sisalla. Nama erilaiset kiinnostuksenkohteet vaikuttavat sii-
hen, miten eri tavoilla lasketut tunnusluvut hyddyttavat kyseista sidosryhmaa. Tilinpaa-
toksesta laskettujen tunnuslukujen kuvaileminen ja analysointi on nimeltaan tilinpaatés-
analyysi. (lkdheimo & Malmi & Walden. 2016, 97.)

Varsinaisena tilinpaatésanalyysina voidaan pitaa tilinpaatéksen muokkausta ja naiden
lukujen pohjalta tehtavaa tunnuslukuanalyysia. Tilinpaatésta muokattaessa arvioidaan,
miten riittdvan kuvan se antaa omistajan kannalta. Tarvittaessa tehdaan erilaisia oikai-
suja, jotka helpottavat eri yritysten vertailua keskenaan seka eri vuosien vertailua kes-
kenaan. Mikali erityisia poikkeamia I6ydetaan, oikaistaan tilinpaatdkset niin, etta ne ovat
vertailukelpoisia keskenaan. Oikaisussa tarkeimpana tietolahteena kaytetaan tilinpaa-
toksen liitetietoja, joiden avulla voidaan tarkastella yksityiskohtaisemmin tilinpaatok-

sessa tehtyja valintoja. (lkdheimo ym. 2016, 97.)

Tunnuslukuanalyysissa tutkitaan laskettujen tunnuslukujen pohjalta, millainen yrityksen
taloudellinen tilanne on ollut aikaisemmin ja millainen se on talla hetkella. Taloudellisesta
nakokulmasta pystytaan analysoimaan yrityksen toiminnan kannattavuutta, tehokkuutta

ja kehitysta. Lisaksi voidaan tarkastella yrityksen rahoituksellista asemaa
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rahoitusrakenteen ja maksuvalmiuden osalta. Tietolahteena tunnuslukuanalyysissa on
tilinpaatdksesta saatavat luvut, joita suhtautetaan toisiinsa tai ulkopuoliseen vertailulu-
kuun. Oleellista on lukujen ajallinen kehitys ja tdman kehityksen vertailu muihin alan yri-
tyksiin. (Ikdheimo ym. 2016, 97-98.)

3.3 Tilinpaatdksen oikaisu

Tilinpaatosinformaation tulkinnassa saattaa olla eroja, jonka vuoksi tilinpaatokset eivat
ole vertailukelpoisia keskenaan. Jos tilinpaatdkset eivat ole vertailukelpoisia keskenaan,
vahenee niiden informaatioarvo huomattavasti. Jotta oikaisuja pystyttaisiin tekemaan, on
tutustuttava niihin harkinnanvaraisuuksiin, joita tilinpaattajilla on kaytéssa. (Salmi 2012,
94.)

Yritykselld saattaa olla tulossuunnitteluita, joiden kautta on asetettu tavoitetuloksia.
Nama tavoitetulokset voivat olla asetettu verotuksen, kirjanpidon tai esimerkiksi voiton-
jaon nakdkulmasta. Virallisessa tilinpaatoksessa annettu tilikauden tulos ei siis valtta-
matta vastaa todellisuutta yrityksen toiminnan kannattavuudesta ja taloudellisesta tilan-
teesta. Tilinpaatdksen lukijan tulisi selvittaa liikketoiminnan todellinen tulos, joka kuvaa
mahdollisimman hyvin liiketoiminnan jatkuvuutta ja kannattavuutta. Myds taseessa esi-

tettava rahoituksellinen asema voi todellisuudessa olla erilainen. (Salmi 2012, 94.)

3.3.1 Tuloslaskelman oikaisu

Oikaistu tuloslaskelma kuvaa mahdollisimman tarkasti liiketoiminnan oikeaa tulosta. Oi-
kaistun tuloslaskelman kaava ei ole taysin samanlainen kuin KPA:n mukainen virallinen
tuloslaskelman kaava. Tama johtuu siitd, etta oikaistussa tuloslaskelmassa on erilainen
tarkastelunakokulma. (Salmi 2012, 94.)

Oikaistussa liikevaihdossa liikevaihtoon kirjataan varsinaisesta liiketoiminnasta saadut
tuotot. Tasta tulee vahentaa annetut alennukset, arvonlisaverot sekd muut valittoméat ve-
rot, koska nama erat eivat kuulu yritykselle. Tarkeimpana kriteerina lilkkevaihdon oikai-
sussa on se, onko tulo jo ansaittu vai onko siihen kirjattu pitkdaikaisten toimitussopimus-
ten tuottoja. (Salmi 2012, 94.)
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Valmistus omaan kayttdéon saattaa joissain tilanteissa olla merkittava osa yrityksen toi-
minnasta. Talldin yritys on saattanut vahentaa omaan kayttdoon valmistettujen tuotteiden
valmistuskulut, ja kirjata ne ainoastaan taseeseen, jolloin ne eivat nay ollenkaan tulos-
laskelmassa. Jos valmistus omaan kayttéon halutaan pitaa nakyvilla tuloslaskelmassa,

tulee sinne myds kirjata vastaavat kulut. (Salmi 2012, 94.)

Liiketoiminnan muissa tuotoissa saattaa olla kirjattuna hyvin paljon eri eria. Oikaisussa
sinne hyvaksytdan ainoastaan muut kuin varsinaisen liiketoiminnan sdanndlliset tuotot.
Talldin muut kertaluonteiset erat eliminoidaan tuotoista. Tyypillisia kertaluonteisia eria
ovat pitkaaikaisten varojen myyntivoitot. Saadut avustukset lasketaan saanndllisiksi tu-

loiksi, koska niita vastaavat aina kulut, joihin avustukset ovat kaytetty. (Salmi 2012, 94.)

Tuloslaskelmasta 16ytyy aineiden, tarvikkeiden ja tavaroiden osto. Tama era korjataan
likevaihtoa vastaavaksi varastojen muutoksella. Varastojen muutoksella voi olla suuri
vaikutus yrityksen tulokseen, eivatka ulkopuoliset pysty mitenkdan laskemaan varaston
todellista arvoa. Jos varaston arvon laskemisperiaatetta on muutettu, on tdméan taustalla

yleensa huonontunut kannattavuus. (Salmi 2012, 94-95.)

Ulkopuoliset palvelut ovat suoraan liiketoimintaan liittyvia kuluja. Jos ulkopuolisten pal-
veluiden kasvu on poikkeuksellisen suurta, voi se johtua siita, etta joitain yrityksen pal-
veluita on ulkoistettu. Tallin eran kasvu johtuu ainoastaan rakenteellisesta muutoksesta

palveluiden hoitamisessa. (Salmi 2012, 95.)

Henkildstokulujen oikaisu on tarkeaa varsinkin pienemmissa omistajavetoisissa yrityk-
sissa. TAma ei yleensa johdu siita, ettei yritykselld ole varaa maksaa palkkaa, vaan siita,
ettd verotuksellisesti on huomattavasti jarkevampaa nostaa tulonsa muussa muodossa
kuin palkkana. Oikaisuita tehtaessa on huomattava, etta yrityksen kannattavuutta ei voi
parantaa ilmaisella tyévoimalla. Nain ollen henkildstokuluihin tulee lisata palkkaa vahin-
tdan sen verran, mita vastaavassa palkkatydssa samalla alalla ansaitsisi. Henkil6stoku-

lujen oikaisun jalkeen saattaa tulos nayttaa hyvin erilaiselta. (Salmi 2012, 95.)

Kayttokatetta ei enda kirjanpitoasetuksen mukaisesta tuloslaskelman kaavasta l6ydy. Se
pystytaan kuitenkin lisddmaan sinne laskemalla poistot ja arvonalentumiset liilkevoittoon.
Kayttokate on hyvin informatiivinen, koska se kertoo tuloslaskelman jaaman lyhytvaikut-
teisten kulujen jalkeen. Kayttokatetta voidaan pitda kassaperusteisena tuloksena, jolla

yritys hoitaa padomavelvoitteitaan. (Salmi 2012, 96.)
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Poistot oikaistaan, jos ne eivat ole suhteessa pysyvien vastaavien maaraan ja jos pois-
toajat ylittavat selvasti tavalliset kaytannoét. Tallbin kaytetaan elinkeinoverolain mukaisia
maksimipoistoja, vaikka ne eivat valttdmatta olisi suhteessa todellisen taloudellisen pito-
ajan kanssa. (Salmi 2012, 97.)

Oikaistu liikevoitto, jota kutsutaan liiketulokseksi tarkoittaa oikaistua, saanndllisen ja jat-
kuvan liiketoiminnan tulosta. Useimmiten se on vertailukelpoinen eri yritysten ja tilikau-
sien valilla. Kannattavuuden tarkastelu pohjautuu liiketuloksen tarkasteluun, koska se on
ja@ma, josta on vahennetty kaikki liiketoiminnan yllapitamiseen ja kehittamiseen kaytetyt
kulut. (Salmi 2012, 97.)

Tuloslaskelmassa ei ole omaa paikkaa kurssieroille. Kurssitappioita ei voida aktivoida
taseeseen, joten ne on esitettava tuloslaskelmassa tulosvaikutteisesti. Realisoimattomia

kurssivoittoja ei esiteta, vaan ne merkitaan siirtovelkoihin. (Salmi 2012, 97.)

Tuloslaskelman satunnaiset erat tulee eliminoida, koska ne eivat ole merkittavia jatkuvan
liketoiminnan kannalta. Satunnaisissa erissa saattaa olla myo6s satunnaisia kuluja, jotka
todellisuudessa eivat ole satunnaisia. My6s poistoeron muutos ja vapaaehtoisten va-
rausten muutos eliminoidaan, koska ne liittyvat ainoastaan tulos- ja verosuunnitteluun.
Pakolliset varaukset on merkitty kuluiksi aikasisemmin, joten niita ei tarvitse oikaista.
(Salmi 2012, 98.)

Tilikauden veroissa otetaan huomioon ainoastaan ne verot, jotka aiheutuvat kyseisen
tilikauden saanndllisesta liiketoiminnasta. Edellisten tilikausien veronpalautukset ja lisa-

verot tulee eliminoida. (Salmi 2012, 98.)

Tilikauden niin kutsuttu oikea tulos on nettotulos. Nimitysta kaytetdan, kun analyysin te-
kija on parhaansa mukaan selvittanyt jatkuvan liiketoiminnan tuloksen. Eri henkildiden
laskemat nettotulokset saattavat vaihdella, koska nettotulos on tarkastelijan subjektiivi-
nen kasitys. (Salmi 2012, 99.)

Vaikka tuloslaskelman oikaisu perustuu aina analysoijan arvioihin, on sen tekeminen
valttamatonta. Virallinen ja oikea tulos tulee erottaa toisistaan, koska niiden sisalté on

erilainen. Kumpikaan naista ei ole vaarin, vaan erot johtuvat nakdkulmien erilaisuudesta.
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On myds huomioitava, ettd aina oikaistavaa ei valttdamatta ole. Kuviosta 6 pystyy nake-

maan, millainen oikaistun tuloslaskelman runko on. (Salmi 2012, 99.)

Oikaistu tuloslaskelma

kululajipohjainen

LIKEVAIHTO (Sales)

Varsinatsen lilketoiminnan tuotot
Liiketoiminnan rakennemuutokset saattavat muuttaa likevaihdon sisdltod

Valmistevaraston muutos

Puolivalmisteiden ja valmiiden tuotteiden, joita yritys on jalostanut, varaston muutos.

Valmistus omaan kayttdon

Ei tarvitse esittda, kulut voidaan aktivoida myds suoraan taseeseen
Jos esitetaan, esitetaan myds kulut tuloslaskelmassa

Liiketoiminnan muut tuotot

Usgin pysyvien vastaavien myyntivorttoja
Kertaluonteiset ja olennaiset erdt eliminoidaan

ostot

Aineiden, tarvikkeiden ja tavaroiden

Bruttoperuste, korjataan varaston muutokselia vastaamaan fiikevaihtoa
Kiinteiden kulujen aktivointi vaikuttaa varaston muutokseen

Varaston muutos

Epakuranttius ja markkinahinnat saattavat vaikuttaa
Kiinteiden kulujen aktivointi mahdollista

Ulkopuolisten palveluiden ostot

Laheisesti liketoimintaan littywia palveluita
Ulkoistus saattaa nostaa tasoa kertaluonteisesti

Henkilostokulut

Tarvittaessa tehtava palkkakorjaus
Elakevastuut katettava kokonaisuudessaan

Liiketoiminnan muut kulut

Kertaluonteiset ja olennaiset erat eliminoidaan, esimerkiks: pysywen vastaavien myyntitappiot, romutukset,
vahingot

KAYTTOKATE (EBITDA)

Tulos lyhytvaikutteisten kulujen jalkeen
Erityisen merkittava rahoittajien nakokulmasta

Poistot ja arvenalentumiset

Suunniteiman mukzisten poistojen vastattava kuluvan omaisuuden
todellista taloudedlista pitoaikaa

Liiketoirninnan tuloksen perusrivi

LIKETULOS (EBIT) Riippumaton rahoitusrakenteesta
Oikaistuna vertailukelpoinen eri tilikausien ja toimialan eri yritysten valilla
Rahoitustuotot Rahoitustoiminnan tuatot (korkotuotat, sijoitusten realisointivortot)
Varovaisuus edellyttad vorttojen realisoitumista
Rahoituskulut Ramoitustoiminnan kulut (karkokulut, sijoitusten realisointitappiof)
Varovaisuuden vuoksi laskennalliset kurssitappiot huomioidaan
TULOS ENNEN VERQJA (PTP) Kertoo kaudelta syntyneen tuloksen, josta yritysta verotetaan
Jos kauden verot porskkeavat paljon veroprosentin mukaisesta, syy selvitettava
Qikaistut tuloverot Oikaistua tulosta vastaavat verot
Liitetiedoista tarkistetaan verojen erittely
NETTOTULOS (NET INCOME, NET Analysoijan kasitys saanndliisen ja jatkuvan litketoiminnan
RESULT) tuloksesta

Ei-sadnnolliset, eliminoidut erdt

Kertaluonteiset ja satunnaiset tuotot ja kulut, tilinpaatasjarjestelyt, vihemmistdosuus, Olennaisuus
huomioitava.

Eliminointeja vastaavat verot

eroja oikaistaan sikdli, kun eliminoinnit ovat verovaikutteisia
Vahemmistiosuus ja tietyt myyntivoitot ja -tappiot evat ole veroveikutteisia

TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO

Tilikauden "virallinen” tulos, yrityksen ja omistajan vaurastuminen/koyhtyminen
Vaikuttaa oman paaoman muutoksesn

Kuvio 6. Oikaistun kululajipohjaisen tuloslaskelman runko (Salmi 2012, 100).
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3.3.2 Taseen oikaisu

Taseen oikaisun ideana on merkitd nakyviin sellainen varallisuus, joka ei taseessa ole
nakyvilla ja eliminoida sellaiset eréat, joilla ei ole tulontuottamiskykya. MyOs taseessa na-
kymattomat velat tulee merkita nakyviin. Varojen ja velkojen muutokset vahentavat ja

lisdavat omaa paaomaa nettokorjauksien verran. (Salmi 2012, 101.)

Taseessa nakyvilla perustamismenoilla ja tutkimusmenoilla ei ole tulontuottamiskykya,
joten ne tulee eliminoida vastaavista ja omasta padomasta. Kehittdmismenot voidaan
pitaa, jos niilla on selvasti tuloja kerryttavaa vaikutusta. Liikearvo tulee poistaa useimmi-
ten viidessa vuodessa, tai joissain tapauksissa yhdella kerralla, jos se osoittautuu arvot-
tomaksi. Naissa tapauksissa omaa padomaa vahennetaan vastaava maara. Myds kaikki
muihin aineettomiin hyddykkeisiin kuuluvat menot eliminoidaan, jos niihin ei liity tulo-

odotuksia, ja vahennetadn omasta padomasta. (Salmi 2012, 101.)

Aineellisten hyddykkeiden eria ei yleensa oikaista. Kuitenkin jos esimerkiksi liitetiedoista
selviaa, ettd jossain erassa on olennaisesti yliarvoa, tulee se korjata ja vastaavasti va-
hentdd omasta padomasta. Saattaa olla myds tilanteita, jolloin esimerkiksi rakennuksia
on arvostettu kdypaa arvoa alemmaksi. Talldin oma padoma kasvaa kayvan arvon ja

taseeseen merkityn arvon erotuksen verran. (Salmi 2012, 102.)

Sijoituksista tulee myds tarkistaa oikaisua vaativat erat. Niitad voivat olla osuudet kon-
serni- tai omistusyhteysyrityksista, joiden toiminta on lopetettu, eika niilla kaytannossa
ole arvoa. My6s muita sijoituksia, kuten osakkeita on saatettu arvostaa vaarin ja niiden

arvot tulee korjata oikeiksi. Nama erotukset laskevat omaa pddomaa. (Salmi 2012, 102.)

Yrityksilla saattaa olla taseessa saamisia omistajilta tai saamisia konserni- ja omistusyh-
teysyrityksilta. Naita eria tulee tarkastella kriittisesti, silld ne saattavat olla sellaisia saa-
misia, joita ei todellisuudessa tulla koskaan maksamaan. Jos erat osoittautuvat tallai-
siksi, tulee ne eliminoida ja vastaavasti vahentaa omasta padomasta. Samat asiat tulee

tarkistaa pitka- ja lyhytaikaisista saamisista. (Salmi 2012, 102.)

Vaihto-omaisuutta ei yleisesti pystytd oikaisemaa ilman yrityksesta saatavaa lisatietoa
siitd, mita vaihto-omaisuuteen kuuluu ja miten se on arvostettu. Laskentaperusteen muu-

tos saattaa aiheuttaa suuriakin muutoksia esitettaviin lukuihin, vaikka varaston volyymi
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pysyisi ennallaan. Jos laskentaperustetta muutetaan, tulisi se aina perustella tilinpaatok-
sessa. (Salmi 2012, 102.)

Myyntisaamisten ja muiden saamisten tulisi olla aina sellaisia saamisia, jotka ovat todella
tulossa yritykselle. Tama tarkoittaa, ettd maksajien tulee olla maksukykyisia ja maksu-
haluisia. Todennakdiset luottotappiot ja kurssitappiot tulee vahentda saamisista ja

omasta padomasta. (Salmi 2012, 102.)

Taseen vastattavaa puolella ensimmaisena tulee luonnollisesti oma padoma. Omassa
padomassa tilikauden voittoa tai tappiota ei voida korvata nettotuloksella, silla virallinen
tilinpaatods sisaltdaad kaikki omaan padomaan liittyvat tapahtumat, nettotuloksen sisal-

tdessa ainoastaan jatkuvan ja sdanndllisen liiketoiminnan. (Salmi 2012, 102.)

Paaomalainoja ei yleensa lueta omaksi padomaksi, vaan ne kirjataan vieraaseen paa-
omaan. Ainoastaan jos padomalaina on todellisuudessa sijoitettu yhtiéén oman paa-
oman luonteisena, voidaan se laskea omaksi padomaksi. Tahan liittyva korko pystytaan
nakemaan liitetiedoista, ja se huomioidaan, jos se on oleellisesti kooltaan merkittava.
(Salmi 2012, 103.)

Kertyneet tilinpaatossiirrot on yrityksesta pidatettya tuloa niilta osin, kun niihin ei liity mak-
samattomia veroja. Verojen vahennyksen jalkeen jaljelld oleva osuus voidaan laskea

omaan paaomaan. (Salmi 2012, 103.)

Oma paaoma tulee siis oikaista kaikilla niilla erilla, joilla taseen vastaavaa puolella
olevien varallisuuksien arvoja on muutettu. Korottomaan vieraaseen paddomaan katso-
taan kuuluvan pakolliset varaukset, koska niihin liittyy tuleva maksuvelvollisuus. Lasken-
nallinen verovelka kuuluu myos samaan kategoriaan. Korolliseen vieraaseen paaomaan
kuuluvat lainat rahoituslaitoksilta, joukkovelkakirjalainat ja elakelainat. Saadut ennakko-
maksut lasketaan lyhyt- tai pitkdaikaiseksi velaksi, riippuen siitd milloin ennakkoon mak-
setut tuotteet ovat tarkoitus toimittaa. Muut pitkaaikaiset velat luetaan korollisiin velkoi-
hin. (Salmi 2012, 103.)

Pitkaaikaisten velkojen lahimman vuoden aikana maksuun tulevat osat luetaan lyhytai-
kaiseen vieraaseen paaomaan. Nama voivat olla korottomia tai korollisia. Pienempien
yritysten tilinpaatoksissa tata siirtoa ei yleensa tehda. Muut lyhytaikaiset velat ja siirtove-

lat oletetaan olevan korottomia. (Salmi 2012, 104.)
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Taseen oikaisu on yleisesti ottaen huomattavasti vaikeampaa kuin tuloslaskelman oi-
kaisu. Tama johtuu siita, etta tase kuvastaa tulevaisuudessa saatavia tuottoja, eika tilin-
paatods tarjoa perusteita taseen oikaisulle. Tulee myds ottaa huomioon, ettd IFRS- ta-
seessa voi olla paljon sellaisia aineettomia hyddykkeita, joiden tulontuottamiskyky ei ole

mitenkaan varmaa. (Salmi 2012, 104.)

4 Analysoitavat tunnusluvut

Tilinpaatosta lukemalla voidaan paasta pitkalle yrityksen toimintaan tutustuessa, mutta
usein yritystd analysoitaessa halutaan paasta pidemmalle. Halutaan selvittda esimer-
kiksi yrityksen kehitysta tai vertailla sitd samalla toimialalla toimiviin yrityksiin. Naissa
tilanteissa on hyva laskea yritykselle erilaisia tunnuslukuja. (Leppiniemi & Kykkanen
2015, 171.)

Tunnuslukujen laskeminen on usein standardisoitua, jotta paastdan mahdollisimman
vertailukelpoisiin lopputuloksiin. Tunnusluvut ovat usein prosenttimuotoisia, joten niiden
avulla voidaan vertailla eri kokoluokan yrityksia. On kuitenkin huomattava, etté toimiala
saattaa vaikuttaa merkittavasti tunnuslukujen suuruuteen, ja yleensa onkin paljon luotet-
tavampaa vertailla tunnuslukuja samalla toimialalla toimivien yritysten kesken. Perintei-
simmat tunnusluvut kuvaavat kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta. (Lep-
piniemi & Kykkanen 2015, 171.)

4.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Tavallisesti yrityksen kannattavuutta kuvaavia tunnuslukuja lasketaan kahdella eri ta-
valla. Ensimmaisessa tavassa yrityksen viimeisen 12 kuukauden tulosta verrataan joko
likevaihtoon tai padomaan. Tama lahestymistapa kertoo yrityksen saamasta katteesta,
eli siitd, miten suuri osa myynnista on tulosta. Toinen tapa kertoo, miten paljon yritys on
pystynyt tuottamaan tulosta padomalleen. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 172; Alma Ta-
lent 2018.)

Lahestymistavasta, jossa 12 kuukauden tulosta verrataan liikevaihtoon, voidaan kayttaa

nimitysta voittoprosentti lahestymistapa. Se soveltuu hyvin yrityksen vuosittaisen
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kehityksen ja muutosten tutkimiseen. Vaikka tapa sopii hyvin eri tilikausien vertailuun,
soveltuu se huonosti eri yritysten valiseen vertailuun, koska se kertoo enemman yrityk-

sen toimintapolitikasta kuin kannattavuudesta. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 172.)

4.1.1 Liikevoittoprosentti

Liikevoittoprosentti on tavanomaisin voittoprosenttiin perustuva tunnusluku. Se soveltuu
hyvin yrityksen tilikausien vertailuun. Lisaksi sita voidaan kayttaa samalla toimialalla toi-
mivien yritysten vertailuun. Liikevoittoprosentti soveltuu usein paremmin yritysten vertai-

luun kuin kayttokateprosentti. Liikevoittoprosentin kaava on seuraava:

Liikevoittoprosentti = Liikevoitto / Liikevaihto * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 172; Alma Talent 2018.)

4.1.2 Kayttokateprosentti

Kayttokateprosentti on myos yksi voittoprosenttiperusteisista tunnusluvuista. Kaavassa
oleva kayttokate saadaan, kun liikevoittoon lisatdan poistot ja arvonalentumiset. Kaytto-
kateprosentti kertoo, miten suuri osa liikevaihdosta jaa katteeksi, kun siitd vahennetaan

yrityksen toimintakulut. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 173.)

Kayttokateprosentin avulla yrityksen kannattavuutta analysoitaessa tulee ottaa huomi-
oon, ettd yrityksen toimiala vaikuttaa hyvin paljon tunnusluvun suuruuteen. Taman
vuoksi kayttokateprosentti soveltuu parhaiten yrityksen eri tilikausien seka toimialaluku-

jen vertailemiseen. Kayttdkateprosentti lasketaan seuraavalla kaavalla:

Kayttokateprosentti = Kayttdkate / Liikevaihto * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 173; Alma Talent 2018.)

4.1.3 Oman paaoman tuottoprosentti

Oman paaoman tuottoprosentti kuvaa tilikauden tuloksen suhdetta omaan padomaan, ja
nain ollen se kertoo, miten paljon omalle paaomalle on kertynyt tuottoa tilikauden aikana.

Se on yksi tarkeimmista yrityksen kannattavuutta kuvaavista mittareista. Jakajana
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kaytetaan tilikauden keskimaaraista omaa padomaa, koska se kertoo, kuinka paljon paa-

omaa on keskimaarin ollut kaytdssa. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 172.)

Oma paaoma koostuu yrityksen perustamisvaiheessa tehdyistd paaomasijoituksista
seka yritykseen jatetyista voittovaroista. Oman paaoman riskisyyden vuoksi sille asete-
taan korkeita tuotto-odotuksia. Mita riskisempi yritys on, sitd suurempi tuotto-odotuksen

tulisi olla. Ohessa oman paaoman tuottoprosentin kaava:

Oman paaoman tuottoprosentti = Voitto / OPO keskimaarin * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 173; Alma Talent 2018.)

4.1.4 Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Sijoitetun padoman tuottoprosentti on myoés yksi tarkeimmista tilinpaatésanalyysista saa-
tavista tunnusluvuista. Luku kertoo missa suhteessa yrityksen sitoma padoma on suh-
teessa yrityksen tulokseen. Sijoitetun padoman tuottoprosentin tulee yleisesti olla reilusti
vieraalle padomalle maksettavaa korkoa suurempi. Tunnusluku soveltuu myés eri toi-
mialoilla toimivien yritysten vertailuun. Sijoitetun padoman tuottoprosentin kaava on seu-

raava:

Sijoitetun padoman tuottoprosentti = Voitto + Rahoituskulut / Sijoitettu padoma keski-
maarin tilikaudella * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 173-174; Alma Talent 2018.)

4.1.5 Kokonaispadoman tuottoprosentti

Kokonaispddoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon koko yritykseen sitoutuneelle
paadomalle on kertynyt tuottoa. Kaavassa verrataan tilikauden tulosta ennen veroja ja
rahoituskuluja siihen paddomaan, joka on kokonaisuudessaan sitoutunut yrityksen toimin-
taan. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 174; Alma Talent 2018.)

Kokonaispddoman tuottoprosentti kuvaa hyvin yrityksen kykya huolehtia sen kaytdssa
olevasta paaomasta. Lukua voidaan kutsua myo6s kansantaloudelliseksi kannattavuu-

deksi, koska se mittaa tuottoa sitoutetuille resursseille. Kokonaispddoman
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tuottoprosentti tulisi olla parempi kuin valtion pitkien joukkovelkakirjojen korot. Tunnus-

luku lasketaan seuraavalla kaavalla:

Kokonaispddoman tuottoprosentti = Voitto + Rahoituskulut + Verot / Kokonaispaaoma *
100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 174; Alma Talent 2018.)

4.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuuden tunnusluvuilla mitataan yrityksen kykya selvita erilaisista velvoitteis-
taan pitkalla aikavalilla. Yrityksen rahoitusriskid arvioidaan yleensa sen paaomaraken-
teen kannalta. Mita suurempi vieraan pddoman osuus on suhteessa omaan padomaan,
sitd huonompi sen vakavaraisuus on. Mitd heikompi yrityksen vakavaraisuus on, sita
suurempi rahoitusriski siihen yleensa liittyy. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 175; Alma
Talent 2018.)

4.2.1 Omavaraisuusaste

Vakavaraisuuden tavallisimpiin mittareihin kuuluu omavaraisuusaste. Se kertoo yrityk-
sen oman paaoman ja vieraan paaoman suhteen. Mitd suurempi osuus yrityksen rahoi-
tuksesta koostuu vieraasta padomasta, sitd heikompi sen vakavaraisuus on. Mita korke-
ampi yrityksen omavaraisuusaste on, sitd vakaammalla pohjalla sen liiketoiminta on.
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 175; Alma Talent 2018.)

Yrityksen tappiolliset tilikaudet katetaan yleisesti taseessa olevilla varoilla. Mikali varojen
muodostama puskuri laskee liian alhaiseksi, voi yksikin heikompi tilikausi kaataa yrityk-
sen. Hyvan vakavaraisuuden omaavan yrityksen on huomattavasti helpompi selvita suh-

danteista ja toimintaympariston muutoksista. Omavaraisuusaste lasketaan seuraavasti:

Omavaraisuusaste (%) = Oma padoma / Koko paaoma * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 175; Alma Talent 2018.)
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4.2.2 Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisaste eli gearing on toinen yleisesti kaytetty vakavaraisuutta kuvaava
tunnusluku. Tunnusluku kuvaa korollisen vieraan padoman suhdetta omaan padomaan.
Kaavassa nettovelat saadaan, kun korollisesta vieraasta padomasta vahennetdan rahat
ja rahoitusarvopaperit. Nama vahennetaan, koska ne ovat kaytanndssa likvideita varoja,
joilla voitaisiin suoraan lyhentaa velkaa. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 176; Alma Talent
2018.)

Mitd korkeampi yrityksen nettovelkaantuminen on, sitd vaikeampi sen on saada lisaa
rahoitusta toimintaansa. Lisaksi suuri nettovelkaantumisaste rajoittaa yrityksen kasvu-
mahdollisuuksia. Kyseinen tunnusluku soveltuu kaytettavaksi myds eri toimialojen yritys-

ten vertailussa. Nettovelkaantumisasteen kaava on:

Nettovelkaantumisaste = Korollinen vieras padoma — Rahat ja rahoitusarvopaperit/ Oma
paaoma * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 176; Alma Talent 2018.)

4.2.3 Suhteellinen velkaantuneisuus

Velkojat aiheuttavat yrityksille rasitteita. Suhteellinen velkaantuneisuus kuvaa yrityksen
velkojen suhdetta sen toiminnan laajuuteen eli liikevaihtoon. Tunnusluvussa taseessa
olevat velat saadaan suoraan taseesta, kunhan niista vahennetidan saadut ennakot.
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 176; Alma Talent 2018.)

Tunnusluku ei sovi eri alojen yritysten vertailuun, koska eri alan yrityksilla luvut voivat
vaihdella huomattavasti. Sen sijaan sita kaytetdan enemman yrityksen kehityksen ku-
vaamisessa ja seuraamisessa seka saman toimialan yritysten vertailemisessa. Suhteel-

lisen velkaantuneisuuden kaava on seuraava:

Suhteellinen velkaantuneisuus = Taseen velat / Liikevaihto * 100%
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 176; Alma Talent 2018.)
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4.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiuden tunnusluvut kuvaavat sita, miten yritys kykenee selviytymaan erilaisista
maksuvelvoitteistaan. Vaikka kannattavuus ja vakavaraisuus olisivat hyvalla tasolla, tu-
lee yrityksen silti selviytya juoksevien kulujen maksuista kuten palkat ja tavaraostot. Jos
yrityksen maksuvalmius on hyvalla tasolla, on sen helppo saada lainaa seka selviytya
maksuistaan. Maksuvalmiutta ei ole kuitenkaan helppo paatella tilinpaatoksen perus-
teella. Yrityksen rahoitusomaisuus saattaa vaihdella suuresti tilikauden aikana ja tilin-
paatds kuvaa vain tilinpaatospaivaa. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 177; Alma Talent
2018.)

4.3.1 Quick ratio

Quick ratio kuvaa, miten hyvin yritys pystyy selvidamaan lyhytaikaisista veloista rahoitus-
omaisuudellaan. Tunnusluvussa lasketaan rahoitusomaisuuden suhde lyhytaikaiseen
vieraaseen padomaan. Suhde ei saa olla liian pieni, jotta yrityksella on varoja mahdolli-

siin yllattaviin menoihin. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 177; Alma Talent 2018.)

Quick ration suositusarvona voidaan pitéa 1, jolloin yritys pystyy kattamaan koko lyhyt-
aikaisen velan maaran rahoitusomaisuudellaan. Mikali yrityksen tulorahoitus on runsasta
ja sen on mahdollista saada helposti lisdrahoitusta, tulee se toimeen myos pienemmilla
rahoitusvaroilla. Tunnuslukua on siis hyva kayttdad yhdessad muiden tunnuslukujen
kanssa. Tunnuslukua voidaan kayttaa yrityksen kehityksen seuraamiseen ja vertailuun

saman toimialan yrityksiin. Luku lasketaan seuraavalla kaavalla:

Quick ratio = Rahoitusomaisuus / Lyhytaikainen vieras pddoma
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 177; Alma Talent 2018.)

4.3.2 Current ratio

Current ratio on samankaltainen tunnusluku kuin quick ratio. Myos téssa arvioidaan yri-
tyksen varallisuuden riittdvyytta juokseviin menoihin. Erona on se, etta current ratiossa
rahoitusomaisuuteen otetaan mukaan myoés vaihto-omaisuus. (Leppiniemi & Kykkanen
2015, 178; Alma Talent 2018.)
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Current ratiota tulkittaessa seurataan yleensa luvun kehittymista. Luvun muutoksia voi-
daan yleensa selvittdd muiden tunnuslukujen avulla, kuten ostovelkojen, vaihto-omai-
suuden ja myyntisaamisten kiertoajoilla. Tunnuslukua kaytetadan yleensa yksittaisen yri-
tyksen tai saman toimialan yritysten maksuvalmiuden kehityksen arviointiin. Current ratio

lasketaan seuraavalla kaavalla:

Current ratio = Vaihto-omaisuus + Rahoitusomaisuus / Lyhytaikainen vieras padoma
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178; Alma Talent 2018.)

4.4 Kiertoaikatunnusluvut

Kiertoaikoja kuvaavien tunnuslukujen avulla pyritddn analysoimaan rahan sitoutunei-
suutta yrityksen toimintaan ja pddoman kaytdn tehokkuutta. Kiertoaikatunnuslukujen
avulla lasketaan esimerkiksi maksuaikoihin ja varaston kiertoon liittyvia rahoitustarpeita
seka padoman vapautettavuutta muuhun kayttéon. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178;
Alma Talent 2018.)

4.41 Myyntisaamisten kiertoaika

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka kauan yrityksen liikevaihto on saamisina, en-
nen kuin se tulee rahana kassaan tai pankkitilille. Myyntisaamisten kiertoaika lasketaan
suhteuttamalla vuoden myyntisaamisten maara vuoden lilkkevaihtoon. Tunnusluku kuvaa
yrityksen antamia maksuaikoja seka perinnan tehokkuutta. (Leppiniemi & Kykkanen
2015, 178; Alma Talent 2018.)

Myyntisaamisten kiertonopeutta tehostamalla yritys pystyy parantamaan tulorahoituk-
sensa riittdvyyttd. Myyntisaamisten kiertonopeutta voidaan pitda hyvana, jos se on lahes
samassa suhteessa ostovelkojen kiertoajan kanssa. Tunnusluvun tavoitearvo on toimi-
alakohtainen, joten se ei sovellu hyvin eri toimialoilla toimivien yritysten vertailuun. Myyn-

tisaamisten kiertoaika lasketaan seuraavalla kaavalla:

Myyntisaamisten kiertoaika (pv) = 365 * Vaihto-omaisuus / Liikevaihto
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 178; Alma Talent 2018.)
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4.4.2 Ostovelkojen kiertoaika

Ostovelkojen kiertoaika kuvastaa, miten kauan yrityksen ostovelat ovat velkana, ennen
kuin ne maksetaan. Myos tdma tunnusluku on toimialasta riippuva, koska eri toimialoilla
vallitsevat erilaiset maksuajat. Ostovelkojen kiertoaikojen vertailu soveltuu kuitenkin hy-
vin samalla toimialalla toimivien yritysten valilla. (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 179;
Alma Talent 2018.)

Ostovelkojen kiertoaikojen pidentyminen kertoo yleensa maksuvalmiuden heikkenemi-
sesta. Poikkeuksellisen pitkat maksuajat viittaavat usein maksuvaikeuksiin. Nopeasti os-
tovelkansa hoitava yritys pystyy hyédyntamaan kateisalennuksia ja nain tehostamaan

toimintaansa. Ostovelkojen kiertonopeus lasketaan seuraavasti:

Ostovelkojen kiertoaika (pv) = 365 * Ostovelat / Aine- ja tarvikeostot
(Leppiniemi & Kykkanen 2015, 179; Alma Talent 2018.)

5 Yrityksen tilinpaatosanalyysi

Opinnaytetydn kohdeyrityksena toimii kotimainen yksityinen osakeyhtié Sepan Viisari
Oy. Tilinpaatdésanalyysin aineistona kaytettiin kohdeyrityksen tilinpaatdsmateriaaleja
vuosilta 2015-2017. Yrityksen taloudellista tilannetta tarkastellaan erilaisten tunnusluku-
jen kautta. Laskettavat tunnusluvut kuvaavat kannattavuutta, vakavaraisuutta sekd mak-

suvalmiutta.

Yrityksen virallinen toimiala on uusien ja kaytettyjen arvokellojen kauppa seka kulta-
sepanliikkeen harjoittaminen, kultaseppa kaupan alan tuonti- ja vientikaupan palveluiden
tuottaminen, varsinainen osto- ja myyntitoiminta. Sepan Viisari Oy on yksi tunnetuim-
mista alalla toimivista yrityksista. Liikevaihto koostuu suurimmaksi osaksi kaytettyjen ar-

vokellojen myynnista.

Laskettuja tunnuslukuja vertaillaan Finnveralta saataviin toimialan alakvartaaliin, medi-
aaniin ja ylakvartaaliin. Vertailtavana toimialana kaytettiin Kultasepanteosten ja kellojen
vahittadiskauppaa (47770). Osaa tunnusluvuista vertaillaan myés Alma Median tietopal-

veluiden tunnuslukuoppaasta 16ytyviin ohjearvoihin.
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Alla olevassa kuviossa on esitetty yrityksen liikevaihto tuhannen euron tarkkuudella vuo-
sittain. Kuviosta voidaan nahda, etta lilkkevaihto on noussut tasaisesti, mutta vuosi 2016

on ollut erityisen hyva. (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset.)

LIIKEVAIHTO

1273 000,00

5.1 Kannattavuus

Tassa luvussa tarkastellaan yrityksen kannattavuutta liikevoittoprosentin, kayttdkatepro-
sentin seka eri tuottoprosenttien kautta.

LIIKEVOITTOPROSENTTI

Sepan Viisari Oy Ylakvartaali I Mediaani  ® Alakvartaali Toimialan keskiarvo
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Kuvio 7. Liikevoittoprosentti (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset; Toimiala Online 2018).

Kuvio 7 esittaa yrityksen liikevoittoprosentin kehittymisen ja vertailun toimialaan. Vuosi
2015 oli tarkastelujakson ajalta paras. Liikevoittoprosentti oli huomattavasti toimialan yla-
kvartaalin ylapuolella. Vuonna 2016 se kuitenkin laski huomattavasti ja ylakvartaalista
jaatiin 1,3 prosenttia. Tdma ei kuitenkaan ollut kokonaisuudessaan huono tulos, koska
arvo on viela toimialan mediaanin ylapuolella. Vuonna 2017 liikevoittoprosentti nousi hie-

man edellisesta ja oli toimialan keskiarvoon verrattuna hyva.
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Yrityksen liiketulosprosentti on laskenut tarkastelujakson alkupuolelta, jolloin se oli huo-
mattavasti toimialan ylakvartaalin ylapuolella. Vaikka lasku vuodesta 2015 oli melko

suuri, on tunnusluvun arvo erittain hyvalla tasolla viela vuonna 2017.

KAYTTOKATEPROSENTTI

Sepan Viisari Oy Yldkvartaali Mediaani m Alakvartaali Toimialan keskiarvo
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Kuvio 8. Kayttokateprosentti (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset; Toimiala Online 2018).

Kuviosta 8 nakyy kayttdkateprosentin kehitys ja vertailu toimialaan. Kohdeyrityksessa
taulukoissa kaytetylle tarkkuudelle pyoristetty kayttokateprosentti on sama kuin liikevoit-
toprosentti, koska poistot ja arvonalentumiset ovat vain 0,01 prosenttia liikevaihdosta.

Toimialan luvut sen sijaan poikkeavat enemman toisistaan.

Vuosi 2015 oli siis myos kayttokateprosentin kannalta vahvin vuosi. Toimialaan verrat-
tuna oltiin huomattavasti mediaanin ylapuolella, sekd vahan ylakvartaalin ylapuolella.
2016 kuitenkin laskeuduttiin huomattavasti ylakvartaalin alapuolelle, noin mediaanin ta-
solle. Vuosi 2017 oli kuitenkin toimialaan nahden vahva ja silloin oltiin reilusti toimialan

keskiarvon ylapuolella.
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OMAN PAAOMAN TUOTTOPROSENTTI
Sepan Viisari Oy Erinomainen Hyva ® Tyydyttava Valttava Heikko

Kuvio 9. Oman paddoman tuottoprosentti (Alma Talent 2018; Sepan viisari Oy 2015-2017 tilin-
paatokset).

Oman paaoman tuotto nakyy kuviosta 9. Kuviossa on esitetty oman paaoman tuoton
kehitys tarkastelujakson aikana seka Alma Median tunnuslukuoppaan ohjearvot. Kuvi-
osta voidaan nahda, ettd oman padoman tuotto on ollut jokaisena vuonna erinomaisella
tasolla. Vuosi 2015 oli liikevaihdon kannalta poikkeuksellisen hyva, minka vuoksi siita
paluu normaalille tasolle nakyy tunnusluvun huomattavana laskuna. Lisdksi oma paa-

oma on kasvanut jokaisena vuotena, mika on laskenut prosenttilukua entisestaan.

SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO

alan keskiarvo
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Kuvio 10. Sijoitetun padoman tuotto (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatdkset; Toimiala Online
2018).

Sijoitetun padoman tuotto on ollut myds erinomaisella tasolla. Ohjearvoihin verrattuna
se on ollut todella korkealla. Tama johtuu siita, etta yritykselld on todella vahan vierasta

paaomaa suhteessa tulokseen. Sijoitetun padoman tuotto on ollut suurimmillaan vuonna
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2015. Tasta seuraavana vuonna se on laskenut melko paljon, mutta vuonna 2017 se on
noussut lahes samalle tasolle kuin 2015. Sijoitetun padoman tuotto on ollut koko tarkas-

telujakson aikana huomattavasti korkeampi verrattuna toimialaan.

KOKONAISPAAOMAN TUOTTOPROSENTTI

Sepan Viisari Oy Ylakvartaali Mediaani ® Alakvartaali Hyva Tyydyttava Heikko

8,6 %

Kuvio 11. Kokonaispadoman tuottoprosentti (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset; Toimiala
Online 2018).

Kuviosta 11 nahdaan kokonaispadoman tuottoprosentti suhteessa toimialaan ja tunnus-
luvulle annettuihin ohjearvoihin. Tunnusluku on ollut taas vahvimmillaan vuonna 2015,
jonka jalkeen se on laskenut vuosina 2016 ja 2017. Vaikka kokonaispddoman tuottopro-
sentti on laskenut molempina seuraavina vuosina vuoden 2015 jalkeen, on se silti todella
hyva toimialan lukuihin verrattuna. Tunnusluvulle annettuihin ohjearvoihin verrattuna yri-

tyksen kokonaispadoman tuottoprosentti on ollut myds erinomaisella tasolla.

5.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuutta mittaaviksi tunnusluvuiksi valittiin omavaraisuusaste, nettovelkaantu-

misaste ja suhteellinen velkaantuneisuus.
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OMAVARAISUUSASTE

Viisari Oy Yldkvartaali M

Kuvio 12. Omavaraisuusaste (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatdkset; Toimiala Online 2018).

Kuvio 12 kuvaa yrityksen omavaraisuusastetta suhteessa toimialaan tarkastelujakson
aikana. Kuten kuvaa katsomalla huomaa, on yrityksen omavaraisuusaste ollut jokaisena
vuonna erinomaisella tasolla. Vuonna 2015 se on ollut alimmillaan, josta se on noussut
vuosien 2016 ja 2017 tasolle. Omavaraisuusaste on ollut jokaisena vuonna huomatta-

vasti ylakvartaalin ylapuolella.

NETTOVELKAANTUMISASTE

Sepan Viisari Oy Erinomainen Hyva ™ Tyydyttava Valttava
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Kuvio 13. Nettovelkaantumisaste (Alma Talent 2018; Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset).

Kuviosta 13 nahdaan yrityksen nettovelkaantumisaste, sen kehitys ja sille annetut oh-
jearvot. Vuonna 2015 yrityksen nettovelkaantumisaste on ollut hyvalla tasolla. Seuraa-

vana vuonna luku on jo negatiivinen, mika tarkoittaa sen olevan erinomaisella tasolla.
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Vuonna 2017 se laskee vieldkin vahan alaspain. Kaiken kaikkiaan yrityksen nettovel-

kaantumisaste on todella hyvalla tasolla.

SUHTEELLINEN VELKAANTUNEISUUS

Sepan Viisari Oy Ylakvartaali Mediaani ® Alakvartaali

Kuvio 14. Suhteellinen velkaantuneisuus (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset; Toimiala
Online 2018).

Kuvio 14 esittaa yrityksen suhteellista velkaantuneisuutta. Vuodelle 2017 ei viela I0ytynyt
toimialan arvoja, mutta oletettavasti kovin suuria muutoksia edellisen vuoden arvoihin ei
ole tullut. Tarkastelujakson alkupuolella suhteellinen velkaantuneisuus on ollut korkeim-
millaan. Vuonna 2016 se on laskenut lahes puoleen edellisesta ja vuonna 2017 se on
pysynyt samana. Kuten kuviosta huomataan, on yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus

erittdin alhainen ja nain ollen erittain hyvalla tasolla.

5.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiuden tunnusluvuiksi valittiin quick ratio ja current ratio.
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QUICK RATIO

Sepan Viisari Oy Ylakvartaali Mediaani ™ Alakvartaali Toimialan keskiarvo
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Kuvio 15. Quick ratio (Sepan viisari Oy 2015-2017 tilinpaatokset; Toimiala Online 2018).

Yrityksen quick ration kehitys ja suhde toimialaan esitetdan kuviossa 15. Tarkastelujak-
son alussa vuonna 2015 yrityksen quick ratio oli alimmalla tasolla. Kuitenkin jopa talléin
se oli toimialan ylakvartaalin ylapuolella. Vuonna 2016 tunnusluvun arvo nousi huomat-
tavasti ja oli reilusti toimialan ylakvartaalin ylapuolella. Tarkastelujakson viimeisena
vuonna kehitys jatkui viela vahan ylemmas ja nain ollen oltiin huomattavasti toimialan

keskiarvon ylapuolella.

CURRENT RATIO

Sepan Viisari Oy Yldkvartaali Mediaani  ® Alakvartaali Toimialan keskiarvo

2016

Kuvio 16. Current ratio (Sepén viisari Oy 2015-2017 tilinpaatdkset; Toimiala Online 2018).

Kuvio 16 esittaa yrityksen current ration kehitysta ja suhdetta toimialan lukuihin. Ensim-

maisend vuotena current ratio oli hieman ylakvartaalin ylapuolella ja nain ollen
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heikoimmillaan tarkastelujakson ajalla. Seuraavana vuonna noustiin huomattavasti ja ol-
tiin jo reilusti ylakvartaalin ylapuolella. Vuonna 2017 yrityksen current ratio nousi viela

ylemmas ja nain ollen oltiin huomattavasti toimialan keskiarvon ylapuolella.

6 Johtopaatokset

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittaa Sepan Viisari Oy:n taloudellinen tilanne. Tahan
kaytettiin tilinpaatosanalyysia, jonka avulla laskettiin tunnuslukuja yrityksen kannattavuu-
desta, vakavaraisuudesta ja maksuvalmiudesta. Tilinpaatosanalyysin vertailukausiksi
valittiin 2015-2017. Yrityksen tilinpaatdsmateriaalista laskettuja tunnuslukuja vertailtiin

toimialan keskimaaraisiin lukuihin seka tunnusluvuille annettuihin ohjearvoihin.

Tilinpaatdsanalyysin tulokset osoittavat, ettd yrityksen toiminta on kannattavaa ja va-
kaalla pohjalla. Kannattavuuden arvioinnin tunnusluvuiksi valittiin liikevoittoprosentti,
kayttékateprosentti, oman paaoman tuottoprosentti, sijoitetun padoman tuottoprosentti
seka kokonaispaaoman tuottoprosentti. Jokainen yrityksen kannattavuutta kuvaava tun-
nusluku on toimialan mediaanin ylapuolella ja suurin osa reilusti ylakvartaalin ylapuolella.
Tunnusluvuille annettuihin ohjearvoihin verrattuna yrityksen luvut ovat erinomaisia. Ver-
tailuvuosista 2015 oli liikevaihdon kannalta poikkeuksellinen ja huomattavasti parempi
vuosi. Vuotuista kehitysta ei ole havaittavissa, mutta liiketoiminnan kannattavuuden ol-

lessa niin hyvalla tasolla, ei sita valttamatta halutakaan kasvattaa.

Vakavaraisuuden tunnuslukuina kaytettiin omavaraisuusastetta, nettovelkaantumisas-
tetta ja suhteellista velkaantuneisuutta. My6s nama tunnusluvut ovat erittain hyvalla ta-
solla. Yrityksen omavaraisuusaste oli todella korkea jokaisena vertailuvuotena ja huo-
mattavasti toimialan ylakvartaalin ylapuolella. Nettovelkaantumisaste oli ohjearvoihin
verrattuna erinomaisella tasolla ja suhteellinen velkaantuneisuus erittdin matalaa verrat-
tuna toimialaan. Tasta voimme paatella, etta yrityksen padomarakenne on hyvalla poh-

jalla.

Maksuvalmiuden tunnusluvuiksi valittiin quick ratio ja current ratio. Ensimmaisena tar-
kasteluvuotena molempien tunnuslukujen arvot olivat hieman ylakvartaalin ylapuolella.
Tasta kuitenkin tapahtui selvaa kehitysta, jonka seurauksena vuosina 2016 ja 2017 arvot

olivat reilusti toimialan ylakvartaalia paremmat.
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Opinnaytetydn kohdeyritys ei toiminut toimeksiantajana, vaan se valikoitui kiinnostuk-
sesta toimialaan. Opinnaytety6n kirjoittaminen oli mielenkiintoinen ja haasteellinen pro-
sessi. Tilinpaatdsanalyysi opinnaytetydn aiheena oli hyvaa kertausta taloushallinnon

opinnoista.
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