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nakokulmasta. Tavoitteena oli saada selville, kuinka kiinnostuneita ja aktiivisia lapsi-
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mista pidetddn merkityksellisend, vaikka vanhemmat eivat voi hallita varojen kayttoa
tulevaisuudessa lapsen tultua taysi-ikaiseksi.

Asiasanat

Kvalitatiivinen tutkimus, sijoittaminen, sijoitussuunnitelma, sijoitustuotteet, lapsi




Abstract

Author(s) Type of publication Published
Lahti, Heli Bachelor’s thesis Spring 2019

Number of pages

55, 2 appendices

Title of publication

Interest and activity in investing child’s assets

Name of Degree

Bachelor of Business Administration

Abstract

This thesis deals with investing a child's assets. The purpose of the study was to ex-

plore how interested and active parents are in investing their own child’s assets. The

purpose was also to explore whether the interest and activity are linked to each other
or not. More specifically, the purpose was to find out what affects the interest and ac-
tivity, how much time do parents spend on investing, and what is its significance for a
child's future.

The theoretical part of the thesis discusses financial forecasts and how the stock mar-
ket functions. It also deals with how to create an investment plan and introduces in-
vestment products and the authorities that regulate investment operations.

The empirical part of thesis was carried out as a qualitative study based on a themed
interview and personal observation. The interview questions dealt with the main sub-
ject according to particular themes. The results show that parents are quite interested
and active in investing their own child’s assets. Interest and activity are also con-
nected to each other. Securing the future and considering investing easy was the
main reasons that had an influence on interest and activity. Parents keep track of their
investments to a moderate extent and would invest more if they had more income.

Based on the results of the study, it seems that the activity of an investor increases
interest and is a prerequisite for investing a child’s assets. Parents who prepare for
the future and consider investing easy are likely those who invest their child’s assets.
Respondents considered investing important even though they have no possibilities
to control how their child would use the assets and investments after reaching the ma-
jority age.
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1 JOHDANTO
1.1 Tutkimuksen tausta ja aiemmat tutkimukset

Tyon aiheeksi on valittu kiinnostus ja aktiivisuus lapsen varojen sijoittamista kohtaan. Ai-
heen valinta pohjautuu henkilékohtaiseen kiinnostukseen sijoittamista kohtaan. Tutkija
kiinnostui sijoittamisesta ensimmaisen kerran opiskeluaikana sijoitusaiheisen kurssin
myo6ta ja hetken paasta aloitti itselleen sijoittamisen. Perehdyttyaan hieman sijoittamisen
maailmaan tutkija paatyi avaamaan arvo-osuustilit myds kahdelle lapselleen. Lapselle on
hyvin helppo saastaa tilille rahaa, mutta tuottoa saastetylle padomalle ei juuri padse kerty-
maan nykyisellda matalalla korkotasolla, joka ei monessakaan tapauksessa kata edes in-
flaation vaikutusta. Tamén takia tutkija halusi nimenomaan alkaa sijoittaa lasten varoja.
Tutkimuksessa ei eritella tarkemmin, mista varat voivat olla peréisin. Kaikki esimerkiksi
lahjoituksista, etuuksista, perinndstd, pddoma- tai ansiotuloista saadut rahat otetaan huo-
mioon. Vaatimuksena on ainoastaan se, etta varat ovat lapsen omaisuutta, eli ne ovat lap-
sen nimissa olevalla tililla. Vanhemmilta ja muilta sukulaisilta saadut syntymapaivarahat
ovat tyypillisimpia alaikaisten lasten tuloja. Etuuksista lapsilisien sijoittaminen jakaa mieli-
piteita, ja aihe nousee ajoittain pinnalle tiedotusvélineissd. Harva saa perint6a viela ala-
ikaisena, joten perintdvarojen sijoittaminen ei liene kovin yleista. Padomatuloja alaikainen
voi saada esimerkiksi jo olemassa olevien sijoitusten tuotoista, ja teini-iassa oleva nuori

voi tienata kesatoissa varallisuutta.

Tutkija itse aloitti sijoittamisen niin ikd&dn myohaan: hieman ennen 30-vuotissyntymapaivi-
aan. Myohaan on parempi kuin ei milloinkaan, ja uusi vuosikymmen antoi paattavaisyytta
aloittaa sijoittaminen heti. Lapset olivat sijoitussalkkuja perustettaessa noin 2- ja 4-vuoti-
aita, joten heidan sijoituksensa ehtivat kasvaa viela pitkan ajan ennen taysi-ikaisyytta.
Lapset eivat voi itse tehda naita sijoituksia, mutta heilla on jotain, mita ei voi saada rahalla

tai onnistuneilla sijoituspaatoksilla: heilla on aikaa odottaa tuottoja.

Arvo-osuustilien avaaminen lapsille tuntui mutkikkaalta ja hieman vaikeaselkoiselta, mutta
sitkedsti tietoa etsimalla asioihin |6ytyivat vastaukset. Kun tilit olivat auenneet virtuaali-
seen osake- ja rahastovalittajapankkiin Nordnettiin, alkoi pohdinta sijoituskohteista. Tutkija
suoritti samaan aikaan tytharjoittelua pankissa, jolloin hén péasi myos tutustumaan erilai-
siin sijoitustoimeksiantoihin. Joukossa oli jonkin verran vanhempien tekemia rahastomer-
kintoja lapsilleen. Naisté papereista alkoi pohdinta, mik& saa vanhemmat sijoittamaan lap-
silleen, ja toisaalta miksei heille sijoiteta. Tydn tekijan mielikuva on, etta sijoittaminen on

viel& melko vahaista. Syntyi tarve alkaa tutkimaan tarkemmin, kuinka kiinnostuneita ja



aktiivisia lapsiperheet oikeasti ovat sijoittamaan nimenomaan lapsen varoja ja mista kiin-

nostus alun perin lahti.

Lapsiperheen saastamista ja sijoittamista on tutkittu muun muassa Markus Jaaskelaisen
opinnaytetydssa Lapselle sijoittaminen — Tietopaketti lapselle sijoittamisesta kiinnostu-
neelle vuodelta 2015. Jaaskelainen on koonnut tybhonsa sijoittamisen perustietoa, huomi-
oitavia asioita alaikaiselle sijoitettaessa seké sopivia sijoituskohteita. Jarna Joentakasen
opinnaytetydssa Lapsiperheiden sddstaminen ja sijoittaminen, 2015, tutkitaan lapsiperhei-
den saastamista ja sijoittamista sekad varautumista vaihtelevien taloustilanteiden varalle.
Joentakanen on kaynyt l&pi sijoittamisen teoriaa, sijoitusinstrumentteja, lapsiperheiden eri
tulolajeja seka niiden verotusta. Marika Laurell on tutkinut opinnaytetydssaan Lapselle
saastaminen lapsiperheisséa vuodelta 2011 sitd, kuinka yleista sdastaminen on lapsiper-
heissa seka miten vanhemmat saastavat lapsilleen. Teoriaosuudessa on kayty lapi saas-

tamisvaihtoehtoja, riskeja ja verotusta.
1.2 Tutkimuksen tavoitteet, tutkimuskysymykset ja rajaus

Tutkimuksessa on kaksi teemaa, jotka ovat kiinnostus ja aktiivisuus. Tutkimus pyrkii selvit-
tamaan ensimmaisen teeman avulla sita, kuinka kiinnostuneita vanhemmat ovat sijoitta-
maan alaikdisen lapsen tai lasten varoja seka mista kiinnostus alun perin I&hti. Kiinnostuk-
sen syihin halutaan paneutua tarkemmin, joten tarkoituksenmukaista on myos selvittaa,
mitk& seikat vaikuttavat kiinnostukseen. Kiinnostuksen ja aktiivisuuden yhteytta toisiinsa
yritetaan selvittda kysymalla ensin aktiivisuuden vaikutusta kiinnostukseen. Lapsen sijoi-
tushorisontti voi olla hyvin pitk&, joten tutkimuksessa halutaan selvittaa myds vanhempien

nakemyksia sijoittamisesta lapsen tulevaisuuden kannalta.

Toisen teeman avulla pyritdén selvittamaan sijoittamisen aktiivisuutta seka sitd, seuraa-
vatko vanhemmat sijoituksia saanndllisesti ja kuinka paljon sijoittamiseen kaytetaan aikaa.
Sijoittamisen aktiivisuuteen ja saanndéllisyyteen vaikuttavia seikkoja halutaan myos selvit-
taa. Kiinnostuksen ja aktiivisuuden yhteytta kasitellaan vield tassa teemassa kysymalla,
kuinka kiinnostus vaikuttaa sijoittamisaktiivisuuteen. Harva vanhempi todennékdisesti si-
joittaa mielestaan liikkaa lapselle, joten tutkimuksessa etsitdan vastauksia myos sijoittamis-
innokkuuden kasvattamiseen. Naista tutkimusongelmista on muodostettu varsinainen tut-

kimuskysymys seka alakysymykset:
Tutkimuskysymys:

¢ Kuinka kiinnostuneita ja aktiivisia lapsiperheissa ollaan sijoittamaan lapsen varoja

ja miten kiinnostus ja aktiivisuus ovat yhteydessa toisiinsa?



Alakysymykset:
e Mika tai mitk& seikat vaikuttavat kiinnostukseen ja aktiivisuuteen?
¢ Miten saanndllisesti sijoituksia seurataan ja kuinka paljon sijoittamiseen kaytetaan
aikaa?
o Mika merkitys sijoittamisella on lapsen tulevaisuudelle ja haluavatko vanhemmat

lisata tai vahentaa sijoittamista?

Opinnaytetytssa lahestytaan lasten varojen sijoittamista kiinnostuksen ja aktiivisuuden
nakokulmasta, joten selvitykset lapsiperheiden tulonléhteisté on jatetty tutkimuksen ulko-
puolelle. S&astaminen saastotilille sekd vanhempien omien varojen sijoittaminen rajataan
my06s pois tutkimuksesta. Tutkimuksessa kasitellaan tavallisimpia sijoitustuotteita, jotka
soveltuvat alaikéisen varojen sijoittamiseen: rahastoja, osakkeita, vakuutuksia, osa-
kesaastotilia ja ASP-tilia. Koska alaikdisen varojen sijoittaminen eroaa oikeustoimikelpoi-

sen aikuisen sijoittamisesta, opinnaytetydssa kasitellaan valvovia viranomaisia.

Idea taman opinnaytetydn rajaukseen tuli Jaaskelaisen (2015) opinnaytetydsta. Jaaskelai-
nen ehdotti potentiaalisen jatkotydn ideaksi kysely&, jossa selvitettaisiin tarkemmin sita,
kuinka kiinnostuneita ja aktiivisia lapsiperheissé ollaan sijoittamaan lapselle. Joentakasen
(2015) tyossa on kasitelty lapsiperheiden kiinnostusta ja aktiivisuutta sijoittamiseen, mutta
nakokulma on ollut vanhempien itsensa sijoittamisessa. Laurellin (2011) tydssa puoles-
taan on yhdistettynd saastaminen lapselle sekéa vanhemmalle itselleen, mutta tutkimuk-
sessa etsitddn vastausta saastamisen yleisyyteen seka taloudelliseen varautumiseen.
Nain ollen opinnadytetyd eroaa aiemmista vastaavan aiheisista tdisté silld, etta siin& keski-
tytdan lapsen varojen sijoittamiseen kiinnostuksen ja aktiivisuuden nakokulmasta. Tyota
voivat hyddyntaa seka aloittelevat yksityiset sijoittajat etta finanssilaitokset. Sijoittajalle on
kerrottu keskeisimmistd huomioon otettavista asioista, kun sijoitetaan alaikaisen varoja, ja
sijoituspalveluita tarjoavat finanssilaitokset voivat hyddyntaa kyselyn tuloksia suunnitelles-
saan markkinointia alaikaisille sopivista sijoitusmuodoista. Tydn ollessa melko alkuvai-
heessa loppuvuodesta 2018 pdérssikurssit olivat laskusuunnassa, joten ajankohta on otolli-

nen sijoitusten tekemiselle.
1.3 Tutkimusmenetelmat

Tutkimus on tyypiltdan kvalitatiivinen eli laadullinen tutkimus. Kvalitatiivinen tutkimus etsii
vastauksia kysymyksiin kuten miksi, miten ja kuinka. Se pohjautuu monella tavalla ilmene-
van tosielaman tutkimiseen ja kuvaamiseen. (Saaranen-Kauppinen & Puustniekka 2006,
5; Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2007, 156—-157.) Aineiston keruumenetelmaa valitessa

pohdittiin kyselylomakkeen ja haastattelun soveltuvuutta kyseiseen tutkimukseen; lopulta



paadyttiin haastatteluun sen tarkoituksenmukaisuuden vuoksi. Saaranen-Kauppisen ja
Puustniekan (2006) mukaan ihmisilta suoraan kysymalla saadaan tietoa heidan elamas-
taan. Haastattelun muodoksi valittiin puolistrukturoitu haastattelu. Haastateltaville anne-
taan lomake, jonka alussa kysytaan hieman vastaajien taustatietoja, ja lopuksi vastaajat
saavat vastata omin sanoin avoimiin kysymyksiin. Nain saadaan selville haastateltavien
omia kokemuksia, mielipiteita ja kiinnostusta aihetta kohtaan. Hirsjarvi ym. (2007, 201—
202) listaa my6s haastattelun valintakriteereiksi muun muassa arat ja vaikeat aiheet. Luo-
tettavuutta puolestaan voi heikentaa vastaajien halu kaunistella positiivisia asioita ja olla
vaitonaisia negatiivisista tai taloutta koskevista asioista. Koska talousasiat koetaan usein
henkilbkohtaisina ja niista kertominen voi olla vaivaannuttavaa, haastattelu on paadytty
toteuttamaan verkon valityksella. Vielékin arkaluontoisemmaksi asian tekee lasten ja si-
joittamisen yhdistelm4; lapsia ja raha-asioita harvemmin puidaan yhdessa muun muassa

lapsen vajaavaltaisuuden vuoksi.

Haastattelun lisaksi taydentavaksi keruumenetelmaksi valittiin myéhemmin tutkijan oma
havainnointi. Havainnointi eli observointi antaa tietoa ihmisten todellisesta kayttaytymi-
sestd. Sen etuna on valitdn ja suora tieto yksildiden, ryhmien tai organisaatioiden toimin-
nasta, ja haittapuolena on havainnoijan mahdollinen hairitseminen. Havainnointimenetel-
mat vaihtelevat saatelyn tason seka havainnoijan roolin mukaan. Osallistuvassa havain-
noinnissa tutkijan rooli voi vaihdella taysin osallistuvasta taysin havainnoitsijaan. (Hirsjarvi
ym. 2007, 208-211; Saaranen-Kauppinen & Puustniekka 2006, 60.) Tutkimuksessa tutkija

on taysin havainnoitsija, silla havainnot perustuvat omaan kokemukseen.

1.4 Tutkimuksen rakenne

Opinnaytety6 koostuu johdannosta, tutkimuksen teoriasta, empiirisesta osuudesta eli tutki-
mustuloksista seka yhteenvedosta. Johdanto alkaa tutkimuksen taustan sekd aiempien
tutkimuksien esittelylla. Tutkimuksen tavoitteiden, tutkimuskysymyksien seké rajauksen
maairittelyn jalkeen edetaan tutkimusmenetelmiin. Johdannon viimeisessa osuudessa on
viela esitelty tutkimuksen rakenne kuvion avulla. Alla olevassa kuviossa on kuvattuna tut-

kimuksen rakenne (kuvio 1).
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Kuvio 1. Tutkimuksen rakenne

Tutkimuksen tietopohjan laatimisessa on kaytetty eri viranomaisten, kuten verohallinnon,
valtiovarainministerion, valtiokonttorin sek& maistraatin laatimia oppaita, esitteité, muisti-
oita ja katsauksia. Naiden liséksi on hyddynnetty lainsaadantdda, finanssialan toimijoiden
verkkosivuja, ajankohtaisia uutisia seka virallisia tilastoja ja alan kirjallisuutta. Verkkolah-
teiden runsasta kayttoa puoltaa niiden ajantasaisuus seka julkaisujen siirtyminen sahkoi-
seen muotoon painetun sijasta. Teoriaosuus koostuu kolmesta luvusta. Ensimmaisessa
luvussa on luotu katsaus talouden tulevaisuudennakymiin vuoteen 2021, esitelty lyhyesti
arvopaperimarkkinoiden toimintaperiaate seka kayty 1api sijoitussuunnitelman laatiminen
vaihe vaiheelta. Toisessa luvussa esitellaan tyypillisimmat alaikaiselle tarjottavat sijoitus-
tuotteet. Kolmannessa luvussa kasitelladn viranomaistahoja, jotka valvovat alaikéisen si-
joitustoimintaa. Empiirisessé osuudessa kaydaéan lapi tutkimuksen toteutus, tutkimustulok-
set ja niiden analysointi, johtopaatokset seka tutkimuksen luotettavuus. Yhteenvedon osi-
ossa pohditaan jatkotutkimusehdotuksia.



2 TALOUSENNUSTEET, ARVOPAPERIMARKKINAT JA SIJOITUSSUUNNI-
TELMAN LAATIMINEN

2.1 Talousnadkymat 2018-2021

Valtiovarainministerion (2018c; 7, 19-21) taloudellinen katsaus esittelee taloudellisen ke-
hityksen ennusteen vuosille 2018-2021. Katsaus pohjautuu vuoden 2017 kansantalouden
tilinpitoon seka muihin julkisiin tilastoihin. Katsauksen alussa Valtiovarainministerién kan-
santalousosaston asiantuntijat kayvat l&pi maailmantaloutta. Nopein kasvuvaihe on ohi, ja
kasvun ennustetaan hidastuvan lahivuosina. Myos Yhdysvaltojen talouskasvun ennuste-
taan hidastuvan lahivuosina Yhdysvaltojen ja Kiinan vélisen kauppakonfliktin takia; kulut-
tajilla on kuitenkin vahva luottamus talouteen, ja yksityinen kulutus pitaa kasvua ylla. Eu-
roalueella talouskasvun ennustetaan hidastuvan reiluun 1,5 prosenttiin tarkastelujaksolla.
Teollisuus luottaa talouskehitykseen entista vdhemman, ja kasvun hidastumista ennusta-
vat myos Saksan tulevaisuudenndkymia kuvaavat indeksiluvut. Britannian kasvunakymiin
vaikuttaa Brexitin epavarmuus, ja talouskasvu jaanee matalaksi. Ruotsissa kuluttajat luot-
tavat talouteen, ja talouskasvukin on pysynyt hyvélla tasolla yksityisen kulutuksen seka
investointien ansiosta. Japanissa inflaatio on kiihtynyt oletettua huonommin, ja kasvu hi-
dastuu ennusteiden mukaan alle kahteen prosenttiin. Vengjalla talouskehitysta haittaavat
yritysten toimintaympariston puutteet. Talouden odotetaan kasvavan hitaasti, noin 1,5 pro-
senttia lahivuosina. Kiinassa vahittaiskauppa on hidastunut merkittavasti, joten talouskas-
vun ennustetaan hidastuvan. Nopeasti kasvanutta vientid haittaa tulevaisuudessa edella
mainittu kauppakonflikti Yhdysvaltojen kanssa, ja kasvukin jd&nee alle 6 prosenttiin tar-
kastelujakson lopussa.

Tilastokeskus julkaisee kuukausittain kuluttajabarometrin, joka mittaa mielikuvia, arvioita
ja odotuksia oman kotitalouden seké Suomen yleisen talouden kehityksesta kuluttajien
nakokulmasta. Joulukuun 2018 katsauksessa on kayty lapi kuluttajien sen hetkinen tilanne
omasta ja Suomen taloudesta, tyottomyydesta ja inflaatiosta, saastamisesta ja lainan-
otosta seké kestotavaroiden ostamisesta. Saastamisen ja lainanoton osalta kuluttajista 71
prosenttia oli sita mieltd, etté ajankohta on saastamiselle hyva (pitkan aikavalin lukema 59
prosenttia). 70 prosentilla kotitalouksista jai rahaa s&a&astoon ja 80 prosenttia koki saasta-
misen onnistuvan tulevan vuoden aikana. (Tilastokeskus 2018b.) Valtiovarainministerion
katsauksessa puolestaan suuntaudutaan tulevaisuudennakymiin asiantuntijoiden nakdkul-
masta. Katsauksessa arvioidaan, etta kotitalouksien laskeva sdastamisaste paattyy joulu-
kuussa 2018. Kulutuksen kasvu jatkuu odotusten mukaan hitaammin kuin tulojen kasvu,
joten saastamisaste nousee 1 prosenttiin kaytettavissa olevista tuloista. (Valtiovarainmi-
nisterié 2018c, 29.)



Alla olevassa kuviossa (kuvio 2) on kuvattu kotitalouksien saastamismahdollisuuksia tule-
van vuoden sisélla seka timanhetkista rahatilannetta. Tilastokeskus (2018a) kayttaa kuvi-
oissaan saldolukua, joka on johdettu vastausten prosenttijakaumasta, ja luonnehtii keski-
maaraista mielipidetta tiettyna ajankohtana. Saldoluku lasketaan vahentamalla myontei-
sista vastauksista kielteiset: aarivastaukset on painotettu lukuun 1 ja lievemmat lukuun
0,5. Neutraaleja ja "ei osaa sanoa” -mielipiteita ei huomioida. —100 ja +100 valilla oleva
saldoluku on suoraan verrannollinen kuluttajien positiiviseen ndkemykseen taloudesta.

Mita korkeampi luku on, sité luottavaisempia kuluttajat ovat.
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Kuvio 2. Kotitalouden rahatilanne ja sdastamismahdollisuudet. Kuluttajabarometri 2018,
joulukuu. (Tilastokeskus 2018c)

2.2 Arvopaperimarkkinat

Arvopaperimarkkinat ovat kaupankayntia arvopapereilla. Suomessa arvopaperimarkki-
noita saatelevat arvopaperimarkkinalaki, sijoituspalvelulaki, laki kaupankaynnista rahoitus-
valineilla, arvopaperitililaki seka laki arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta. Nai-
den lakien taustalla ovat EU-direktiivit, jotka saatelevat hyvin pitkalti arvopaperimarkkinoi-
den toimintaa. Arvopaperimarkkinoiden valvovia viranomaisia ovat Finanssivalvonta ja Eu-

roopan arvopaperimarkkinaviranomainen ESMA. (Finanssiala 2016.)

Arvopaperimarkkinat jakautuvat rahamarkkinoihin, johdannaismarkkinoihin ja pddoma-
markkinoihin, joista viimeksi mainitusta kaytetaan nimitysta arvopaperimarkkinat. Paa-
omaa hankkivat yritykset laskevat ensimarkkinoilla likkeeseen osakkeita sekd muita arvo-
papereita, joilla sijoittajat kayvét kauppaa jalkimarkkinoilla pérsseissa tai muissa markki-

napaikoissa. (Finanssiala 2016.)



2.3 Sijoitussuunnitelman laatiminen

Sijoitussuunnitelma on sijoittajan tarkea tyokalu, jossa kaydaan lapi sijoittajan elamanti-
lanne ja siihen liittyva taloustilanne, riskinsietokyky, sijoitusaika, sijoituskohteet ja allokaa-
tio seka tavoitteet. Varallisuuden nykytilanteen kartoituksessa sijoittaja listaa omistuk-
sensa, velkansa, nettoarvonsa sekéa nykyisen ja tulevan kassavirran. Sijoitustoiminnalla
pyritaén kasvattamaan nettoarvoa. Riskinsietokykyyn vaikuttaa varojen kayttotarkoitus. Si-
joitusaikaa pohdittaessa mietitdan, onko varoille tarvetta jo muutaman vuoden paasta, vai
vasta vuosikymmenien paasta. Tahan vaikuttaa myos sijoittajan ik&. Sijoituskohteet ja nii-
den allokaatio on yksi olennaisimpia sijoitussuunnitelman osia, silla kohteiden valinta vai-
kuttaa oleellisesti salkun tuottoon. Suunnitelmassa otetaan kantaa myds sijoitustavoittei-
siin. (Anderson & Tuhkanen 2004, 16-17.)

2.4 Elamantilanne ja taloustilanne

Ihmisten elamantilanteita on yhté paljon erilaisia kuin on ihmisiakin. Pelkastaan saman ih-
misen elinkaaressa tarpeet ja tavoitteet muuttuvat ajan mukana. Taman vuoksi oman ela-
mantilanteen tarkastelu on téarkeéa silloin, kun aletaan laatia sijoitussuunnitelmaa. Juuri
taysi-ikaisyyden saavuttaneen, ruuhkavuosia elavan perheenisan- tai aidin seka juuri ela-
koityneen ihmisen sijoitussuunnitelmat poikkeavat toisistaan jo elaméantilanteen perus-
teella. (Anderson & Tuhkanen 2004, 17.) Taysi-ikaisella on kymmenia vuosia aikaa odo-
tella tuottoja, mutta toisaalta tydtuloja ei valttdmatta vield ole, joten pelkdn taloudellisen
puskurin ker&&miseen voi mennd vuosi tai parikin. Pikkulapsiperheen elaméanvaihetta ela-
villa vanhemmilla on usein paljon kuluja lastentarvikkeista asuntolainaan, ja sijoittaminen
saattaakin vaatia hyvaa talouden suunnittelua ja menoista karsimista. Juuri elakkeelle jaa-
nyt ihminen puolestaan saattaa kyeta sijoittamaan melko suuria summia, mikali tulot ja ris-

kinsietokyky antavat myoéten.

Taloustilanne eli varallisuuden tilanne tulisi ottaa huomioon kokonaisuutena sijoittajan ela-
massa: mika on sijoituksen osuus ja asema kokonaistilanteessa. Kokonaisanalyysiin mer-

kitd&n seuraavat tiedot:
e varat: asunto, mokki, talletukset, tehdyt sijoitukset
¢ velat: asuntolaina, korttivelat, kulutusluotot, muut velat
e nettovarallisuus: varat miinus velat

e tulevaisuuden kassavirrat: saasto tulojen ja menojen jalkeen, asunnon tai muun

hankinta tai vaihto, kesamokin osto, perintd



Sijoittaja pohtii tassa kohtaa, kuinka paljon tuloista tai varallisuudesta sijoitetaan. Voi olla
myds tarpeellista miettia omia kulutustottumuksiaan, mikali joutuu usein elamaan nuukasti
ennen palkkapaivaa. Pienenkin saastetyn summan voi siirtdé erilliselle tilille odottamaan
sijoituksen tekemista. Jos tulevaisuuden kassavirta nayttaa epavakaalta esimerkiksi epa-
varman tyétilanteen takia, pitkdaikainen sitoutuminen saastéohjelmaan ei onnistu. Vaki-
naisessa tydsuhteessa tai virassa olevat voivat ennakoida kassavirtaa tarkemmin. (Ander-
son & Tuhkanen 2004, 22; Porssisdéatio 2017.) Kiintedn saastotumman sijasta voi kayttaa
myds prosenttiosuutta tuloista, jolloin muuttuva tulotilanne tulee automaattisesti otettua
huomioon sijoittamisessa. Saastamista vasta harjoittelevalle yksi prosentti voi olla hyva
alku. S&astoon ja sijoituksiin kertyvd summa voi hyvassa tapauksessa motivoida sijoitta-
jaa nostamaan saastettdvad maaraa tai prosenttiosuutta, jolloin sijoittaja on mahdollisesti

nopeammin tavoitteessaan.
2.5 Riskinsietokyky ja riskit

Sijoitussuunnitelmassa ei voi jattda huomiotta riskeja, jotka liittyvat olennaisesti kaikkeen
sijoittamiseen. Perussaanto riskien suhteen on se, etté tuotto-odotuksen kasvaessa myds
riski kasvaa. Riskia on jarkevaa ottaa ainoastaan silloin, jos sijoittaja saa siité vastaavasti
palkkiona mahdollisuuden suurempaan tuottoon. Sijoittaja voi myds menettad koko sijoit-
tamansa summan. Riskinsietokyvyn maarittely antaa pohjan tehda paatoksia sijoitusvaih-
toehdoista ja tuotto-odotuksista. Riskiin suhtautuminen on aina jokaisen henkilékohtainen
kokemus. (Anderson & Tuhkanen 2004; 34, 36.) Tutkija on esimerkiksi kohdannut ty6ela-
massa sijoittajan, joka halusi realisoida melko suuren kertasijoituksen kurssien laskiessa
siitékin huolimatta, ettd varoille ei ollut valiténta tarvetta, ja suositeltu sijoitusaikakaan ei
ollut tayttynyt. Markkinatilanteesta kertominen ei tdssa tilanteessa saanut asiakasta peru-
maan paatostaan, eikd myoskaan sijoituksen realisoinnista aiheutuvat kulut. Koska tutkija
itse ei ollut ollut mukana ostotilanteessa, sijoituksen realisointiin johtaneita syita ei voi var-
muudella todeta. Asiakas oli ainakin jutellut tuttavansa kanssa markkinatilanteesta, mika
sai kyseisen varovaisen sijoittajan oman kertomansa mukaan menettdmaan younet.
Tassa tulee hyvin esille sijoittamisen psykologinen puoli. Ehké kyseisen asiakkaan ei olisi
alun perinkaan kannattanut sijoittaa, jos ainoastaan padoman sailyminen takaa hyvat yo-

unet. Sijoittaminen ei milloinkaan saa olla stressaavaa.

Riski ja sijoitusaika

Riski ja jaljemp&na tarkemmin eritelty sijoitusaika liittyvat toisiinsa olennaisesti. Riskinoton
ohjenuora on valita sita riskitttmampia kohteita, mitéa lyhyempi sijoitusaika on. Ennakoi-

mattomien kurssimuutoksien takia pAdomaa voi menettaa tai tuottoa jadda saamatta lyhy-
ella aikavalilla. (Anderson & Tuhkanen 2004, 46—-47.)
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Volatiliteetti ja yritysriski

Volatiliteetti eli markkinariski tarkoittaa tuottojen vaihtelua, joilla mitataan sijoitusten ris-
keja. Luku lasketaan paivatuottojen keskihajonnasta, jolloin saadaan volatiliteetin méara
vuodessa. Esimerkiksi 10 prosentin tuotto-odotuksella ja 15 prosentin volatiliteetilla tuotto
on -5 ja 25 prosentin valilla kahden kolmasosan todennakdisyydella. (Anderson & Tuhka-
nen 2004, 356.) Sijoituksen arvon tilastollista vaihtelua verrataan Gaussin keskihajontaan.
Prosenttilukuna ilmaistava volatiliteetti on sita isompi, mit& suurempia ovat hintavaihtelu ja
riski. Alla oleva taulukko (taulukko 1) kuvaa markkinariskien vaihtelua tuotteen mukaan.
(Haavisto 2015.)

Taulukko 1. Sijoitusten vuoden mittaisen ajan volatiliteetit (mukailtu Haavisto 2015)

Tuote Volatiliteetti

Lyhyen koron rahastot 1-10 %
Pitkan koron rahastot 4-25 %
Osakerahastot 10-50 %
Osakkeet 15-200 %
Johdannaiset ja viputuotteet 100-2000 %

Yritysriski on yhtion menestyksesta riippuva riski, joka tarkoittaa etenkin osakkeen hinnan
laskua huonon tuloksen takia. Yksittaisen yhtion kurssissa nakyvat niin yhtion kertomat
uutiset kuin yhtiota koskevat huhut. (Naukkarinen 2017, 13.)

Tuotto-riski-suhteen mittaaminen

Sijoituksia voidaan seurata mittaamalla tuotto-riski-suhdetta, jonka mittarina on Sharpen
luku. Se on kiinni tietyssa ajassa tuottojen ja volatiliteetin tavoin. Sharpen luku lasketaan

seuraavasti:

(Sijoituksen tuotto (%) — riskitén markkinakorko (%))

volatiliteetti (%)

Markkinakorkona kaytetaan yleensa 12 kuukauden euriboria tai 12 kuukauden korkeinta
talletuskorkoa. Suositeltavaa on kayttaa riskitonta markkinakorkoa. Usein Sharpen luku on

laskettu valmiiksi osakkeiden, yritysten tai rahastojen avaintietoesitteisiin, joskin luku on
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laskettu pitkalle ajalle. Yli vuoden ajanjaksolle lasketut luvut ennustavat huonosti tulevai-
suutta, joten niiden kaytto sijoituspaatdoksen tekemisessa ei ole valttamatta suositeltavaa.
(Haavisto 2015.)

Luottoriski

Luottoriski tarkoittaa velallisen kyvyttomyytta maksaa lainaa ja sen korkoja. Sijoittaja voi
menettaa seka koko padoman etté korot. Riskia sietavat sijoittajat saattavat tarkoituksella
sijoittaa tuotteisiin, joissa on luottoriski, silla lisdtuotto kompensoi toteutuvien luottoriskien
kustannuksia. (Anderson & Tuhkanen 2004, 36.)

Korkoriski

Paasaantoisesti korkojen noustessa joukkovelkakirjan ja pitkdn koron rahaston arvo las-
kee, ja korkojen laskiessa hinnat nousevat. Korkoriskia mitataan modifioidulla duraatiolla
(ilmaistaan vuosina). Eli jos maodifioitu duraatio on pitkan koron rahastolla 5,5 vuotta ja ko-
rot nousevat prosenttiyksikoélld, rahaston markkina-arvon muutos on -5,5 x 1 % = -5,5 %.
Lyhytaikaisiin korkoinstrumentteihin liittyy viela korkovirtariski: korkojen noustessa korko-
tuotto kasvaa, ja korkojen laskiessa korkotuotto pienenee. (Anderson & Tuhkanen 2004,
37-38.)

Uudelleensijoitusriski

Uudelleensijoitusriski on olemassa, kun eraantyvia sijoituksia tai niiden tuottoja sijoitetaan
uudelleen. Riski realisoituu siind vaiheessa, kun tuotto laskee verrattuna eraéantyvaan si-

joitukseen. Esimerkiksi kun ostetaan joukkovelkakirjoja, tuottovaatimukseen sisallytetaan
uudelleensijoitusriski. Eraantyvat kuponkikorot sijoitetaan oletuksen mukaisesti uudelleen
velkakirjan erdpaivana samalla korolla kuin hankintahinta on ollut. Nain kdy kuitenkin har-
voin, eika laskennallinen tuotto-odotus siis tayty. Kuponkikorkojen sijoitusajat vaihtelevat,

ja korot vaihtelevat jakson pituuden mukaan. (Anderson & Tuhkanen 2004, 39.)
Inflaatioriski

Rahan ostovoima vahenee jatkuvasti inflaation verran. Inflaatio oli 1,3 prosenttia marras-
kuussa 2018 (Tilastokeskus 2018d). Etenkin pitkdaikaisissa elékesaastbissa on hyva pyr-
kia sijoitettavien varojen ostovoiman sailymiseen ja inflaation ylittavaan tuottoon. Ainoas-
taan inflaation kattava tuotto tarkoittaa padomaa, joka on kylla sailynyt, mutta ei ole tuotta-

nut lainkaan reaalituottoa. (Anderson & Tuhkanen 2004, 39.)
Valuuttariski

Valuuttariski tarkoittaa sijoituksen arvon nousua tai laskua, kun valuuttakurssit muuttuvat.

Valuuttariski koskee sijoituksia, jotka ovat eri valuutassa. Rahastosijoittajalla valuuttariski
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ilmenee silloin, jos rahasto sijoittaa varoja euroalueen ulkopuolelle. Osakesijoittajan va-
luuttariski voi tulla siitd, ettd yrityksella on dollarimaaraisia kassavirtoja, jotka vaihtelevat

sen mukaan, miten dollarin kurssi nousee tai laskee. (Anderson Tuhkanen 2004, 39.)
Riskien hallinta

Haavisto (2015) neuvoo riskeja valttavaa sijoittajaa tutustumaan huolella yritysten tulos-
analyyseihin ja tulevaisuuskartoituksiin. Edella mainittu Sharpen luku on hyva tydkalu sal-
kun riskin seurantaan. Taman lisdksi kannattaa seurata myds volatiliteettia ja verrata sita
johonkin yleisindeksiin. Nain sijoittajalle tulee hyva kasitys oman salkun tuotto-riskitasosta.
Riskid hallitaan esimerkiksi pitamalla yksittdisen sijoituksen painoarvon tietyissa rajoissa.
Varovaiselle sijoittajalle ynden kohteen osuus voi olla 15 prosenttia ja rohkeammalle sijoit-

tajalle noin 25 prosenttia salkun arvosta.

Toinen riskinhallintatapa on sijoittaa yhteen kohteeseen euromaaraisesti tietty summa ja
viela hajauttaa se ajallisesti. Ajoituksella on merkittdva vaikutus sijoituksen tuottoon, joten
sijoittajia neuvotaan yleensa ostamaan halvalla ja myymaan kalliilla. Ajoituksen haasta-
vuuden takia piensijoittajan ei kannata kayttaa lilan paljon aikaa pyrkiessaan taydelliseen
ajoitukseen, joten suurimpien virheiden valttdminen on riittdvaa. Ensinnakin ostot ja myyn-
nit kannattaa ajoittaa useampaan ajankohtaan: ostetaan esimerkiksi ensin kolmasosa
koko sijoitettavasta maarasta, seurataan kurssia ja ostetaan parin kuukauden paasta li-
saa. Sijoittajan kannattaa myods saastaa saannollisesti rahaa tietty summa ja ostaa sitten
osakkeita talla summalla. Markkinoiden laskiessa summalla saa enemman osakkeita, ja
vastaavasti kurssien noustessa vahemman. Osakkeiden ostoa kannattaa valttaa silloin,
kun markkinat ovat nousseet pitkaan, ja vastaavasti pitkdaikaisen osakesijoittajan kannat-
taa ostaa lisda osakkeita laskevissa markkinoissa. Keskihinnan alentaminen ostamalla li-
saa osakkeita laskevassa hinnassa pienentéaa riskia. Kaytannossa keskihinnan alentami-
nen tapahtuu ostamalla osakkeita ensin 100 kpl 10 euron kappalehintaan ja myohemmin
toiset 100 kpl 8 euron kappalehintaan. Nain keskihinta tippuu 9 euroon. (Haavisto 2015;
Sijoittaja 2018.)

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoittajien korvausrahasto tai Talletussuojarahasto turvaa ei-ammattimaisen sijoittajan
saatavat siind tapauksessa, jos sijoituspalvelun tarjoaja ei pysty maksamaan sijoittajalle
héanen saamisiaan. Rahasto ei korvaa kurssimuutoksista aiheutuneita tappioita, joten si-
joittaja on aina itse vastuussa sijoituspaatoksistaan. Sijoittajan suojaan kuuluu toimeksian-
tojen valittiminen ja toteuttaminen, omaisuudenhoito seka liikkeeseenlaskun jarjestami-

nen. Suoja ei koske sijoitussidonnaisia vakuutuksia tai sijoitusrahastotoimintaa.
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Korvausrahaston jasenia ovat suomalaiset sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset ja omai-

suudenhoitopalveluita tarjoavat rahastoyhtiot. (Sijoittajien korvausrahasto 2015.)

Sijoittaja hakee korvausta itse Finanssivalvonnan kautta. Suurin korvauksen méaéra on
9/10 yhta palveluntarjoajaa kohti ja enintaan 20 000 euroa. Rajoituksessa kannattaa muis-
taa, ettd sijoittaja ei saa ylarajasta huolimatta 20 000 euron saatavaa, silla korkein mak-
settava maara on 9/10 saatavan maarasta. Nain ollen 20 000 euron saatavasta jaa kor-
vattavaa 18 000 euroa. Suurimman korvauksen saa 22 222 euron saatavalla, josta 20 000
euroa on 90 prosenttia. Kaikki yli 22 222 saamiseen oikeutetut saavat siis korkeintaan

20 000 euroa. (Sijoittajien korvausrahasto 2015.)

Korvauksen laskemisperuste maaraytyy kahdesta ajankohdasta aikaisemman paivan mu-
kaan. Arvopaperien markkina-arvo huomioidaan joko péaivalta, jolloin Finanssivalvonta teki
korvauspaatoksen, tai palveluntarjoajan selvitystilan, yrityssaneerauksen tai konkurssin

asettamispaivalta. (Sijoittajien korvausrahasto 2015.)
2.6 Sijoitusaika

Sijoitussuunnitelmassa maaritellaéan sijoitusajan pituus, joka voi olla mitéa tahansa vuoro-
kaudesta vuosikymmeniin tai jopa ikuisuus (yrityksilla tai yhteisdilld). Sijoitusaikaa olennai-
sempaa on sen soveltuvuus omaan tilanteeseen ja tarpeisiin. Ylimaaraisia saastoja voi si-
joittaa toistaiseksi ja ilman kohdetta, jos ei ole tarvetta tai halua kayttaa varoja. Sijoittami-
nen tiettya tulevaisuudessa tapahtuvaa hankintaa varten rajaa sijoitusaikaa hieman tar-
kemmin. Auton tai asunnon hankinta voi siintdd muutaman vuoden paassa, kun elaketta
varten sijoittaminen saattaa olla vuosikymmenien projekti. Useimmiten varojen kayttdajan-
kohta on jonkin verran avoin, vaikka tapahtuukin tietylla aikahorisontilla. (Anderson & Tuh-
kanen 2004, 22.)

Anderson ja Tuhkanen (2004, 32) kertovat ammattisijoittajien kayttavan termia positiivinen
reaalikorko, kun puhutaan rahan ostovoimasta. Normaaleilla markkinoilla sijoittajalla on
odotettavissa positiivinen reaalituotto, mikali salkku on hyvin hajautettu. Sijoitusaika on yh-
teydessa aiemmassa alaluvussa kasiteltyyn riskinsietokykyyn seka hieman mydhemmin

kasiteltavaan sijoitusten tavoitteisiin.

Ik& liittyy riskinottokyvyn lisaksi sijoitusaikaan. 20-vuotiaalla on odotettavissa viela keski-
maarin reilut 60 vuotta elinaikaa, ja 70-vuotiaalla parhaassakin tapauksessa enaa noin pa-
rikymmenté& vuotta. Tama tosiseikka rajaa hieman suositeltavia sijoituskohteita. Amerikka-
laisen menetelm&n mukaan osakkeita voi olla salkussa sata miinus sijoittajan ika. Edella
mainitun 20-vuotiaan salkussa olisi siis korkeintaan 80 prosenttia osakkeita ja 70-vuoti-

aalla 30 prosenttia osakkeita. Ohjesaanto perustuu pitkaan sijoitusaikaan; osakkeet
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tuottavat pitkalla aikavalilla enemman kuin korkosijoitukset, kunhan salkku on tarpeeksi
hajautettu. Lyhyella aikavalilla etenkin osakesijoittajalla on riski pAdoman menettamisesta,
eika sijoittaja myoskaan ehdi hyotya korkoa korolle -ilmidsta. (Anderson & Tuhkanen
2004, 18.)

2.7 Sijoituskohteet: allokaatio ja hajauttaminen

Allokaatio

Allokaatio tarkoittaa sijoitusten jakamista eri omaisuusluokkiin, kuten korkosijoitukset ja
porssiosakkeet. Osakeannissa tai -myynnissa allokaatio merkitsee myds arvopapereiden
kohdistamista tietyille sijoittajaryhmille. Varojen kohdentaminen tehdaan sen jalkeen, kun
tavoitteet, sijoitusaika, riskinsietokyky ja tuotto-odotus ovat selvilla. Finanssivarallisuuden
sijoituskohteita ovat osakkeet ja korkosijoitukset, joista korkosijoitukset jakautuvat kateis-
sijoituksiin ja pitkiin korkosijoituksiin. Yksityishenkildiden reaalisijoituksilla tarkoitetaan
asuntoja, omakotitaloja, mokkeja ja metsaa. Allokaatiopdatds on pitkaaikaisten tuottojen
kannalta tarkein, silla allokaatio selittdé yli 90 prosenttia tuottojen vaihtelusta. Ajallinen ha-
jautus tai omaisuusluokan arvopaperien valinta selittyvat muilla tekijoilla. (Investori 2017,
Anderson & Tuhkanen 2004, 53-54.)

Andersonin ja Tuhkasen (2004, 56-57) mukaan sijoitussuunnitelmaan merkitaan allokaa-
tion perusjakauma eli neutraali perusallokaatio seka yla- ja alarajat ei vaihteluvali sen jal-
keen, kun allokaatiopdatds on tehty. Osakesijoitusten perusjakauma voi olla esimerkiksi
20 prosenttia ja vaihteluvali 0—-30 prosenttia. Kaytdnndssa siis osakekurssien noustessa
osakesijoitusten osuus koko salkun markkina-arvosta saa nousta 30 prosenttiin, eika sal-
kulle tarvitse viela tehda uudelleenpainotusta. Sijoitussuunnitelmaa ja salkkua olisi hyva
arvioida vuosittain, mika tarkoittaa sijoitustavoitteiden ja salkun sisallon lapikaymista.
Vaikka sijoittaja olisi valinnut strategiakseen passiivien sijoittamisen, salkun allokaatio
muuttuu joka tapauksessa ajan myoéta kurssien ja korkojen elaessa. Tasapainotus tulee

siis kaytannossa eteen lahes jokaiselle sijoittajalle.
Hajauttaminen

Hajauttaminen tarkoittaa kaytannossa sijoitusten hajauttamista eri maantieteellisille alu-
eille, toimialueille sek& ajallisesti. Osakesijoittajalla on hyva olla noin kymmenen eri yhtidn
osaketta, kun taas rahastosijoittajalla voi hyvin riittaa kaksikin rahastoa. Hajauttaminen
kuuluu riskienhallintaan: Harry Markowitzin modernin portfolioteorian periaatteena on sijoi-
tusten hajauttaminen. Riski pienenee, kun sijoituskohteita on yhden sijasta useampi. Ha-
jauttamalla saadaan yritysriski eliminoitua tai vahintdan pienennetty, jolloin jaljelle ja&

markkinariski. Markkinariskia ei voi taysin poistaa, mutta sité voidaan pienentaa
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hajauttamalla salkun arvopapereita maailmanlaajuisesti esimerkiksi Eurooppaan, Aasiaan,
Amerikkaan ja Vendjalle. Globalisoituminen vaikuttaa myos sijoitusmarkkinoilla, joten
muutokset eri markkinoilla ovat samankaltaisia. Hajauttaminen maailmanlaajuisesti ei siis
valttamatta auta, jolloin sijoittajan kannattaa pohtia uuden ulottuvuuden lisdaamista toi-
mialahajautuksen muodossa. Sijoittaminen eri omaisuusluokkiin pienentaa koko salkun
riskid, silla yksittdinen arvopaperi voi heilua paljon. (Anderson & Tuhkanen 2004; 107,
109-110.)

Ajallinen hajauttaminen tarkoittaa arvopaperien oston porrastamista: osakkeita ostetaan
esimerkiksi 2 000 eurolla neljan kuukauden vélein. N&in sijoittaja ei osta osakkeita vain
kalleimpaan hintaan. Pitkan aikavalin sijoittamisessa optimaalinen ostoajankohta ei ole
niin merkittava. Edullisimmilla kursseilla ostettuna osakkeiden vuosituotto oli noin 11,7
prosenttia ja kalleimmilla kursseilla 10,6 prosenttia kun tarkasteltiin 30 vuoden ajanjaksoa.
Rahastojen kuukausisaastot ovat automaattisesti ajallista hajauttamista. (Naukkarinen
2017,16; Anderson & Tuhkanen 2004, 111.)

2.8 Tavoitteet

Tavoitteiden maarittely j&d usein sijoitussuunnitelmassa puutteelliseksi. Sijoituksia teh-
daan vanhaan totuttuun tapaan, tai mennaan jopa niin sanotusti virran mukana. Oli tavoite
mika tahansa elédkesdastamisesta ylimaaraisten varojen sijoittamiseen, tavoite on hyva
tiedostaa ja kirjata ylos suunnitelmaan. Tuottotavoite on toinen, yhta olennainen osa suun-
nitelmaa. Sijoittajan on mietittdva, onko hanelle tarkeda arvonnousu, kassavirta vai ndiden
yhdistelma. Osakesijoittamisessa jaotellaan osakkeita arvo- ja kasvuosakkeisiin sen mu-
kaan, onko yhtio vakaa vai kasvaako sen liikevaihto nopeasti. Arvosijoittaja valitsee salk-
kuunsa suuria ja vakaita yhtigita, joita ovat useat 6ljy-, sahko- ja rahoitusalan yhtiét. Arvo-
osakkeiden kurssit heiluvat vahemman ja ne maksavat useimmiten hyvaa osinkoa. Kasvu-
hakuinen sijoittaja painottaa salkussaan kasvavia yhti6ita, joiden kurssit heiluvat paljon.
Osingonmaksu voi olla epavakaampaa, mutta sitd kompensoi arvonnousu. (Anderson &
Tuhkanen 2004, 23, 27; Naukkarinen 2017, 17-18.)

Anderson ja Tuhkanen (2004; 23, 27-28, 30) huomauttavat, etta tuottotavoite ei toteudu,
mikali sijoitusten reaaliarvo ei kasva inflaation vaikutuksesta. Sijoittajan ja etenkin el&-
kesaastdjan on siis syyta pyrkia sailyttamaéan sijoitetun pddoman reaaliarvo, joka saa-
daan, kun nimellistuotosta vahennetdan inflaatio. TaAnaan sijoitettu 30 000 euroa 20 vuo-
deksi 8 prosentin vuosituotolla tekee noin 140 000 euroa, josta vahennetdan esimerkiksi 2
prosenttiyksikon inflaatio, jolloin tuotoksi jaa noin 96 000 euroa. Osakesijoittamisessa tuot-
totavoite maaritelladn pitkan aikavalin keskimaaréisena tuottotavoitteena, silla lyhyella ai-

kavalilla tuotot ovat vaikeasti ennustettavissa ja sattuman varassa.
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3 SIOITUSTUOTTEET

3.1 Johdanto

Lain holhoustoimesta 39 8§:n mukaan lapsen varoja voi sijoittaa vain siten, etta ne sailyvat
riittdvalla varmuudella, ja tuotto-odotus on kohtuullinen. Riskinottoa on valtettava, ja esi-
merkiksi osakehankintojen tulisi olla sellaisia, etté sijoitettu raha sailyisi. (1.4.1999/442;
Rimmi 2015.) Taman vuoksi tydssa kasitellaan sellaisia sijoitustuotteita, joihin ei paasaan-
toisesti tarvita maistraatin lupaa ja jotka ovat tyypillisimpia alaikaiselle tarjottavia sijoitus-
kohteita. Sijoitustuotteiden luvussa kaydaan lapi rahastot ja niiden toiminta, osakkeet, va-

kuutukset, tyon alla oleva osakesaastttili seka ASP- eli asuntosaastépalkkiotili.

3.2 Rahastot

Virta (2015, 5) kertoo Porssisaation sijoitusrahasto-oppaassa rahaston toimintaperiaat-
teesta: sdastdjien yhteen kerattyja varoja sijoitetaan eri arvopapereihin, kuten osakkeisiin
ja joukkovelkakirjoihin. Naméa arvopaperit muodostavat rahaston. Rahasto jakaantuu yhta
suuriin osuuksiin, joita sijoittaja ostaa tietylla summalla. Rahastopddoma muodostuu ra-
hasto-osuuksista. PAdoman maaraan vaikuttavat rahaston uudet sijoitukset, lunastukset
seka porssikurssien ja korkotason muutokset. Rahastoyhtio ei omista sen hoitamia sijoi-
tusrahastoja, vaan rahaston varat kuuluvat siihen sijoittaneille henkilille ja yhteisdille hei-
dan sijoittamansa suhteen eli osuuksien mukaan. Arvopaperien ja muiden rahaston omis-
tamien sijoituskohteiden markkina-arvot maaraévat rahaston arvon. Markkina-arvo on ar-
vopaperin hinta julkisessa noteerauksessa, ja se saadaan kertomalla osakkeiden maaréa
yhden osakkeen kurssilla (Anderson & Tuhkanen 2004, 347). Yhden rahasto-osuuden
arvo méaaritella&n rahaston arvon perusteella, usein jokaisena pankkipaivana. Erikoissijoi-
tusrahastoissa ja ulkomaisissa rahastoissa arvonlaskenta voi kuitenkin olla harvemmin ra-

haston ilmoittamien sdantdjen mukaisesti.

Avoimiksi sijoitusrahastoiksi sanotaan suomalaisia ja muita ns. UCITS-sijoitusrahastoja,
joista voi merkita eli ostaa tai lunastaa eli myyda rahasto-osuuksia jokaisena pankkipai-
vana. Joissakin rahastoissa merkinnat ja lunastukset tapahtuvat esimerkiksi kahdesti kuu-
kaudessa, ja vaihtoehtorahastoissa vield tatékin harvemmin. Taysin suljetut sijoitusrahas-
tot vastaavat normaaleja osakeyhtititd. Rahasto-osuus on aina saman hintainen, eli ra-
haston markkina-arvo jaettuna osuuksien lukumaaralla. Kurssien ollessa alhaalla rahaston
osuuksia saa samalla rahalla enemman, kun korkeammilla kursseilla sijoittaja saa samalla
rahalla vahemman rahasto-osuuksia. Rahasto-osuuksien pddoma kasvaa tai pienenee
sen mukaan, kuinka osuuksia merkitdan tai lunastetaan. (Virta 2015, 5.) Osuuksia voi 0s-

taa mihin vuorokauden aikaan tahansa verkkopankissa ja vastaavissa verkkopalveluissa,



17

silla kaupankaynti ei tapahdu pdrssissa. Kaytanndssa rahastojen myynti- ja lunastustoi-
meksiannoissa on 1-3 pankkipaivan viive, jonka vuoksi merkitty osuus nakyy salkussa vii-

veelld ja vastaavasti lunastettu osuus palautuu tilille viiveella.

Rahastoja voidaan jakaa ryhmiin sijoituskohteiden, sijoituspolitikan seké& saéntelyn perus-
teella. Sijoitusrahastolaissa jaetaan rahastot sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin sijoitusra-
hastoihin eli UCITS-rahastoihin seka vaihtoehtorahastoihin. Laki méaéaraa sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaan séénnellyista rahastoista sen osalta, mihin rahaston varoja voidaan sijoit-
taa seka miten riskeja hajautetaan. Vaihtoehtorahastojen toiminta ei ole yhta sdanneltya.
(Virta 2015, 7.)

3.2.1 Korkorahastot

Lyhyen koron rahastot

Lyhyen koron rahastoja kutsutaan myds rahamarkkinarahastoiksi. Ne sijoittavat varoja
esimerkiksi valtion, pankkien tai yritysten liikkeelle laskemiin enintdén vuoden pituisiin kor-
koinstrumentteihin. Lyhyen koron rahastot jaetaan edelleen kateisrahastoihin, rahamarkki-
narahastoihin ja muihin lyhyen koron rahastoihin. Euroopan Arvopaperimarkkinaviran-
omainen on julkaissut suositukset, joista kay ilmi, kenen liikkeelle laskemiin ja kuinka ly-
hytaikaisiin kohteisiin rahasto saa sijoittaa. Kateisrahastojen korkoinstrumenttien paino-
tettu koron maaraytymisjakso on alle 60 paivaa ja painotettu juoksuaika alle 120 paivaa.
Rahamarkkinarahaston vastaavat luvut ovat alle 6 kuukauden koron maaraytymisjakso ja
alle 12 kuukauden juoksuaika sekéa kolmen kuukauden euribor-koron voittaminen. Muilla
lyhyen koron rahastoilla maaritelmat ovat valjempia. (Puttonen & Repo 2011; 65, Virta
2015, 7.)

Pitkan koron rahastot

Pitkan koron rahastot sijoittavat [&hinna yli vuoden pituisiin joukkolainoihin ja muihin kor-
koinstrumentteihin, jotka ovat valtion, julkisyhteisdjen tai yritysten liikkeelle laskemia. Ra-
hastoja, jotka sijoittavat valtion ja julkisyhteisdjen lainoihin, kutsutaan obligaatiorahas-
toiksi. Yrityslainarahastot ovat yritysten pitk&aikaisiin velkakirjoihin sijoittavia pitkan koron
rahastoja. Ne tavoittelevat parempaa korkotuottoa ottaessaan luottoriskia, jota ne hallitse-
vat hajauttamalla seka sijoitussalkun luottoriskiprofiilin hallinnalla. High yield bonds -nimi-
tyksen saavat tavanomaista riskisemmat yrityslainat (corporate bonds). High yield -yritys-
lainojen sijoituskohteina ovat alhaisen luottoluokituksen velkakirjat, jotka ovat investointi-
kelvottomia (non-investment grade) ja spekulatiivisia joukkovelkakirjalainoja. (Anderson &
Tuhkanen 2004, 302, 304; Virta 2015, 7.)
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Pitkan koron rahastot luokitellaan seuraavasti: a) valtioriski euroalue, b) kehittyvat markki-
nat, c) luokitellut yrityslainat euroalue, d) luokitellut yrityslainat maailma, e) korkeariskiset
yrityslainat euroalue ja f) korkeariskiset yrityslainat maailma. Suurin osa pitkéan koron ra-
hastoista seuraa tulevaa korkokehitysta, eli rahastonhoitaja pidentaa tai lyhentaa keski-
maaraista pituutta korkojen oletettujen muutosten perusteella. Jos korkojen uskotaan las-
kevan, rahastonhoitaja pidentaa salkun duraatiota. Nain hinnannousu on vertailusalkun
hinnanmuutosta isompi. (Anderson & Tuhkanen 2004, 300; Puttonen & Repo 2011, 65;
Virta 2015, 7.)

3.2.2 Osakerahastot

Osakkeisiin sijoittavia osakerahastoja jaotellaan esimerkiksi sijainnin, yhtion koon tai toi-
mialan eli sektorin perusteella. Maantieteellisesti tietylle alueelle sijoittavat rahastot jaotel-
laan usein kotimaahan, euroalueelle, Eurooppaan, maailmanlaajuisesti seka kehittyville
markkinoille, kuten Vengjalle, Baltiaan, Latinalaiseen Amerikkaan tai Aasiaan. Rahasto voi
sijoittaa varoja yhtion koon mukaan, esimerkiksi maailmanlaajuisiin, suuriin ja vakavarai-
siin yhtiéihin eli blue chip -yhti6ihin tai pieniin ja keskisuuriin eli small cap -yhtiéihin. Yrityk-
sid jaetaan arvo- eli value- ja kasvu- eli growth-yrityksiin markkinoiden kasvuodotusten
mukaan. Eniten kaytetty tunnusluku on yrityksen markkina-arvon ja substanssiarvon
suhde. Arvoyhtididen markkina-arvo on matala suhteessa substanssiarvoon, kun taas
kasvuyhtidlla markkina-arvo on korkea. Rahastot voivat myds erikoistua johonkin toi-
mialaan, kuten metséteollisuuteen, laéketeollisuuteen tai biotekniikkaan. (Puttonen &
Repo 2011, 66-67; Virta 2015, 8.)

Sijoituskohde maérittelee osakerahastojen tuottotavoitetta. Rahasto pyrkii voittamaan ver-
tailu- eli bencmark-indeksin: esimerkiksi jonkin alueen osake- tai toimialaindeksin. Suo-
messa yleisesti kaytetty vertailuindeksi on OMX Helsinki Cap -tuottoindeksi, joka kuvaa
osakemarkkinoiden keskimaaraista kurssikehitysta. Osingot on laskettu mukaan, ja yksit-
taisen yhtion osakepaino on rajattu 10 prosenttiin. Sijoitusrahastoilla on sama 10 prosen-
tin rajoitus enimmaissijoituksessa yksittaiseen yhtioon. Euroopassa on yleisesti kaytdssa
Dow Jones Euro STOXX 50 -indeksi. Taméa indeksi kuvaa euroalueen blue chip -yhtididen
kurssikehitysta. Vertailuindeksi ei ole kuitenkaan valttdaméaton, silla joillakin rahastoilla se ei
ole lainkaan kayttssa. (Virta 2015, 8; Puttonen & Repo 2011, 68—69.)

Rahastossa olevat yritykset maksavat osinkoa, joka sijoitetaan uudelleen tuottoindeksiin.
Mikali vertailuindeksissé ei oteta huomioon maksettuja osinkoja, indeksin voittaminen on-
nistuu helposti ilman suurta osaamista. Hintaindeksin kaytt6a on arvosteltu, koska sijoitus-
rahasto saa joka tapauksessa osingot, jotka yritykset maksavat. (Puttonen & Repo 2011,
69.)
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Osakkeisiin voi sijoittaa passiivisesti tai aktiivisesti. Salkkua voi hallita passiivisesti joko
valitsemalla osakkeet tdysin sattumanvaraisesti tai markkina-arvojen suhteessa. Nain
salkku mukailee keskimaaraisia markkinoita. Passiiviseen varojen allokointiin yhdistettyna
strategiaa kutsutaan indeksoinniksi. Tavoitteena on saada markkinatuotto, joka vastaa
otettua riskid. Indeksointi sdéstaa ainakin sijoittajan kaupankayntikustannuksissa. (Putto-
nen & Repo 2011, 69.)

3.2.3 Yhdistelmarahastot

Nimensa perusteella yhdistelméarahastot sijoittavat korko- ja osakemarkkinoille. Rahaston
saannot maarittelevat sen, kuinka sijoitusten painoarvot jaetaan rahaston sisalla. Paino-
arvo ja vaihteluraja voidaan ilmaista esimerkiksi prosentteina rahaston paaomasta (kor-
keintaan 60 prosenttia korkosijoituksissa). Jos painoarvot jatetddn maarittelemattd, mark-
kinatilanne méaarittda vaihtelurajan. Maantieteellinen hajautus on myos sisallytetty rahas-
ton saantdihin. Vertailuindeksi eli tuottotavoite maaritelladn prosenttiosuuksina sellaisista
korko- ja osakeindekseista, jotka ovat sopivia kyseisen rahaston sijoitustavoitteisiin. (Virta
2015, 8.)

3.2.4 Indeksirahastot

Indeksirahastossa varat sijoitetaan jonkin indeksin mukaisesti niihin osakkeisiin, jotka kuu-
luvat tahan rahastoyhtitn valitsemaan indeksiin. Indeksi voi olla esimerkiksi Euro STOXX
50 tai OMX Helsinki Cap. Kaytdnndssa rahasto ostaa osakkeita siind suhteessa, mika on
niiden painoarvo seurattavassa indeksissa. Rahasto tarkastaa indeksin painoarvot ja sii-
hen sisaltyvat osakkeet joitakin kertoja vuoden aikana tasapainotuksen vuoksi: mikali in-
deksi on muuttunut olennaisesti, rahasto muuttaa painotuksia vastaamaan jalleen indek-
sia. Yhden arvopaperin paino voi olla enintd&n 20 prosenttia sijoitusrahaston varoista
niissé rahastoissa, jotka ovat sijoitusrahastodirektiivin mukaisia indeksirahastoja. Poik-
keustapauksessa painotus voi olla korkeintaan 35 prosenttia rahaston varoista. N&in voi
olla esimerkiksi markkinaolosuhteiden ollessa poikkeuksellisia. Saannot eivéat koske eri-
koissijoitusrahastoa, joka on indeksirahasto. (Virta 2015, 8-9.) Alla olevassa kuviossa (ku-
vio 3) on Handelsbanken Usa Indeksi -rahaston tuottokehitysté viiden vuoden ajalta. Ra-

hasto on indeksirahasto, joka pyrkii seuraamaan MSCI USA -indeksin kehitysta.
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Kuvio 3. Handelsbanken Usa Indeksi (Nordnet 2019)

Rahasto-osuusrahasto sijoittaa varoja toisiin sijoitusrahastoihin. Mikali kaikki rahaston va-
rat sijoitetaan toisiin sijoitusrahastoihin, korkeintaan 20 prosenttia varoista voidaan sijoit-
taa sdantdjen mukaiseen sijoitusrahastoon. Erikoissijoitusrahastoihin voidaan sijoittaa kor-
keintaan 30 prosenttia varoista. Saannot eivat ole sitovia, vaan niista voidaan poiketa.
Tassa tapauksessa rahasto on erikoissijoitusrahasto. Rahasto eli feeder fund voi sijoittaa
myds kaikki varansa ainoastaan yhteen sijoitusrahastoon eli master fundiin, jolloin on
my0s kyseessa erikoissijoitusrahasto. Rahasto-osuusrahastojen riski on tavallista sijoitus-

rahastoa pienempi. (Virta 2015, 9.)

Erikoissijoitusrahastoihin kuuluvat vipurahastot pyrkivat korkeampaan tuottoon kuin keski-
maarainen osakemarkkinoiden tuotto. T&ma onnistuu johdannaisten aikaan saamalla vi-
puvaikutuksella. Vipurahasto pyrkii ennakoimaan poérssikurssien ja tiettyjen osakkeiden
kurssikehitysta. Vipurahastot ovat huomattavasti riskisempia sijoituskohteita kuin tavalliset
osakerahastot, silla ne ottavat paljon riskeja, ja osuuden arvo voi heilua normaalia rahas-

toa enemman lyhyelld aikavalilla. Vipurahastot ovat siis hyvin volatiileja. (Virta 2015, 9.)

Hedge fund -rahastot kuuluvat myo6s erikoissijoitusrahastoihin. Ne pyrkivat positiiviseen eli
absoluuttiseen tuottoon aktiivisella sijoituspolitiikalla markkinatilanteesta riippumatta; sal-
kunhoitajan osaamisella on siis suuri merkitys rahaston menestykseen. Hedge fund -ra-
hastot voivat sijoittaa vapaasti seka listattujen etté listaamattomien yhtididen osakkeisiin,

erilaisiin korkokohteisiin ja johdannaisiin. (Virta 2015, 9.)
3.2.5 ETF-sijoitusrahastot

ETF- eli Exchange Traded Fund -sijoitusrahastot ovat porssinoteerattuja rahastoja, jotka
seuraavat usein tiettyd indeksia. Esimerkiksi Seligson OMX Helsinki 25 -rahasto sijoittaa

osakkeisiin, jotka sisaltyvat OMXH 25 -indeksin siséltdmiin osakkeisiin. Kyseinen indeksi
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lasketaan Helsingin pérssin 25 eniten vaihdetun osakkeen osto- ja myyntikursseista. Kau-
pankaynti tapahtuu porssisséa osakkeen tavoin, eiké rahastoon tehda merkintéja ja lunas-
tuksia. ETF-rahaston etuina ovat sen alhaiset kulut, laaja valikoima seka yhtalainen riski
verrattuna tavanomaiseen rahastoon. Mikali ETF-rahasto on UCITS-rahasto, sita koskee
UCITS Il -direktiivi. (Virta 2015, 9; Sijoittaja.fi 2018b.)

Seligsonin (2018, 22) mukaan passiivisten ETF-rahastojen hallinnointipalkkiot ovat usein
0,10-0,50 prosentin luokkaa, miké tekee niista monesti edullisempia kuin tavalliset sijoi-
tusrahastot. Rahastossa voi kuitenkin olla hallinnointipalkkioiden lisaksi muita kustannuk-
sia, jotka on hyva ottaa huomioon. Merkinté- ja lunastuspalkkioita ei ole, vaan kustannuk-
set tulevat kaupankéayntipalkkioista. Osto- ja myyntihinnan valinen ero eli spreadi on myds
yksi suuri kuluera. Ulkomaisissa ETF-rahastoissa on viela huomioitava sailytyskulut, erilai-
nen tuottojen verokohtelu seka valuuttakaupat. Ulkomailla ETF-rahastot maksavat
yleensa sijoittajille osingot vuosittain, eli ndiden rahastojen osuudet ovat tuotto-osuuksia.
Tuotoista maksetaan myds veroa. Useiden kotimaisten rahastojen kasvuosuus tarkoittaa
osingon jaamista rahastoon, jolloin osingollekin alkaa kertya korkoa, ja verotus tapahtuu

vasta osuuksia myydessa.

Fyysinen ETF -rahasto omistaa todellisesti ne indeksin mukaiset osakkeet, joihin se on si-
joittanut. Fyysisen ETF: n etu onkin lapin&kyvyys: sijoittaja tietda tarkalleen kaikki rahas-
ton omistamat arvopaperit. Synteettinen ETF-rahasto ei omista arvopapereita, vaan kayt-
taa sijoituksissaan johdannaissopimuksia. Sen tuotot seuraavat indeksia tarkemmin. Syn-
teettisen ETF: n heikkoutena on johdannaisten vakuuksien rakenteen ja laadun selvittami-
nen. (Seligson 2018, 22; Sijoittaja 2018a.)

3.2.6 Rahaston verotus

Sijoittaja saa verotettavaa voittoa silloin, kun rahaston maksama lunastushinta on suu-
rempi kuin merkintahinta. Lunastuksen kulut ja palkkiot voi vahent&a luovutusvoiton hank-
kimiskuluina. Jos rahaston maksama lunastushinta on pienempi kuin merkintéhinta, sijoit-
tajalle tulee luovutustappiota. Luovutusvoitto lasketaan siten, ettd lunastushinnasta vahen-
netaan merkintdhinta sek& hankinnasta aiheutuneet kulut. Toinen tapa laskea luovutus-
voitto on kayttdd hankintameno-olettamaa. Myyntivoitot lasketaan joka tapauksessa vero-
velvolliselle mahdollisimman edullisella tavalla. Tappion voi vahentda kuluvan vuoden li-
séksi viitena seuraavana verovuonna kaikista pddomatuloista. Vuoden 2015 loppuun
mennessa syntyneet myyntitappiot vahennetaan ainoastaan myyntivoitoista, ei siis kai-
kista pAdomatuloista. (Korpela 2012, 114; Virta 2015, 23; Sijoittaja.fi 2017.)
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Jos sijoittaja lunastaa rahastosta vain osan, ensin hankitut rahastot myydaan ensin fifo-
periaatteen mukaisesti. Rahastoyhtitt voivat lunastaa osuuksia sovittaessa myos eri kay-
tanndn mukaisesti: tappiota tai voittoa tuottaneita osuuksia voi lunastaa sen mukaan, mika
on sijoittajalle edullisinta veron kannalta. Veroilmoituksen selvityksessa myynnit kohdiste-
taan joko rahasto-osuuksien numeroilla tai merkintanumerolla osoitettuihin rahasto-osuuk-
siin. Verovelvollinen korjaa itse hankintamenon veroilmoitukseen. (Korpela 2012, 114;
Virta 2015, 23.)

Sijoitusrahasto ei maksa sijoitusten tuotosta veroa, vaan rahastoyhtit verottaa tuoton
osuuden omistajalta lunastuksen yhteydessa. Myyntivoitto eli luovutusvoitto on padomatu-
loa, ja siita peritaan paaomatulovero 30 prosenttia 30 000 euroon asti ja 34 prosenttia

30 000 euroa yrittavalta osalta. Rahastoyhtio antaa verottajalle tiedot rahasto-osuuksista,
tuotto-osuuksista seka lunastuksesta aiheutuneita luovutusvoitoista ja tappioista, joten tie-
dot ovat valmiina esitaytetyssa veroilmoituksessa. Rahasto-osuuden vaihto kokonaan toi-
seen rahastoon katsotaan lunastukseksi, jonka myyntivoitosta menee vero. Osuuksien
(tuotto- ja kasvuosuus) vaihtoa rahaston sisélla ei katsota lunastukseksi, ja myyntivoitto

on tassa tapauksessa verotonta. (Virta 2015, 23.)

Rahasto-osuuksia voi myds lahjoittaa, jolloin on hyva tehda lahjaveroilmoitus. lImoituk-
sesta kay ilmi rahasto-osuuksien arvo lahjoituksen ajankohtana, miké helpottaa tulevai-
suudessa rahasto-osuuksien arvon todistamista. Lapsille voi esimerkiksi hankkia rahasto-
osuuksia, jolloin kuukaudessa lahjoitettava veroton summa on noin 138 euroa. Raja on
antajakohtainen, joten kumpikin vanhempi tai isovanhemmat voivat kukin lahjoittaa alle
5 000 euroa kolmen vuoden aikana haluamissaan erissa. (Virta 2015, 23.) Lahjasta on

kerrottu tarkemmin luvussa 4.2.1.
3.2.7 Rahaston kulut

Sijoitusrahastoissa on omat kulunsa, jotka voidaan jakaa suoraan sijoittajalta perittaviin
kuluihin seké rahastosta maksettaviin kuluihin. Kulut vaihtelevat melko paljonkin sen mu-
kaan, minka tyyppinen rahasto on kyseessa. Koska kulut pienentavat sijoituksesta saata-
vaa tuottoa, niilla on merkitysta pitk&n ajan kuluessa. Sijoittajalle arvokas muistisdanté on
se, etta kulut peritdan varmuudella, mutta tuotto ei ole koskaan varmaa. Avaintietoesit-
teesta ja rahastoesitteesta sijoittaja voi tutkia ja vertailla kuluja ja palkkioita. Kuluttomia ra-
hastoja on jonkin verran tarjolla, kuten esimerkiksi ruotsalaisen Nordnetin Superrahastot
Suomi, Ruotsi, Norja ja Tanska. Kuluttomuuden ohella lunastuspalkkiot voivat olla riippu-
vaisia sijoitusajasta tai summasta. Merkintdpalkkio voi esimerkiksi olla riippuvainen sijoi-

tettavasta summasta ja lunastuspalkkio voi olla porrastettu sita edullisemmaksi, mita
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pitempaéan sijoittaja on pitédnyt varojaan rahastossa. Sijoittaja saa saastoa kuluissa myos

erilaisten kampanjoiden ja muiden alennuksien ansiosta. (Virta 2015, 13.)

Sijoittajalta perittdvia kuluja ovat esimerkiksi rahasto-osuuteen liittyva kaupankaynti, eli
merkinté- ja lunastuspalkkiot seka rahasto-osuuden sailyttaminen. Merkintapalkkio on
yleensa 0-3 prosenttia seka korko- ettd osakerahastoissa. Lyhyen koron rahastoissa ei
yleensa ole merkintépalkkiota. Lunastuspalkkio on useimmissa korkorahastoissa 0,5-1
prosenttia ja osakerahastoissa 0-2 prosenttia. Rahasto-osuuksien sailyttaminen on mo-
nissa rahastoyhtidissa maksutonta ainakin yhtion omien rahastojen osalta. (Virta 2015,
13)

Rahaston varoista perittava kulu on hallinnointipalkkio, joka kattaa salkunhoitajan tyota:
sijoituskohteiden analyyseja, sijoitustoimintaa, raportointia, arvonlaskentaa, rekisterien yl-
lapitoa sek& markkinointia. Palkkio vaihtelee rahastoyhtién mukaan, ja se ilmoitetaan
vuotta kohti (p.a.) prosentteina. Valityspalkkiot sijoitusrahaston kaupankéynnisté eivat si-
sally hallinnointipalkkioon. Hedge fund -rahastojen hallinnointipalkkio voi olla sidoksissa
tuottoon, jolloin rahastoyhtio perii lisépalkkion indeksituoton ylittavalta osuudelta. (Virta
2015, 13; Saastopankkiryhma 2018.)

Ulkomaisissa rahastoissa on enemman valinnanvaraa kuin kotimaisissa, mutta merkinta-
ja lunastuspalkkiot ovat monesti suurempia, 1-5,5 prosentin luokkaa. Vaihtaminen rahas-
ton tyypista toiseen on edullista, mutta koska kyseinen toimenpide rinnastetaan lunastuk-

seen, mahdollisesta myyntivoitosta joutuu maksamaan veroja. (Virta 2015, 13-14.)

ETF-rahastojen palkkioista on kerrottu aiemmin niiden omassa luvussa.
3.3 Osakkeet

Osake on omistusosuus yhtion osakepddomasta. Osakkeenomistajalla on oikeus yhtitn
voitonjakoon, etuoikeus uusmerkintaan seka oikeus osallistua yhtibkokoukseen. Yhtion
tavoite on tuottaa voittoa osakkeenomistajille (21.7.2006/624). Osakepddoma on niin sa-
notusti ikuista padomaa, koska osakeyhtion ei tarvitse maksaa osakkeenomistajille heilta
saatuja rahoja takaisin. Yhtio ei mydskaan ole velvollinen maksamaan tuottoa osakkeen-
omistajille. Jos yhtio lopettaa toimintansa, osakas voi vaatia rahojaan takaisin velkojien
jalkeen. (Anderson & Tuhkanen 2004; 119, 349.)

Osakeyhtidlaki (21.7.2006/624) maarittelee yksityisen osakeyhtion osakepaaomaksi va-
hintdan 2 500 euroa ja julkisen osakeyhtion osakepadomaksi 80 000 euroa. Kaikki osak-
keet tuottavat samanlaiset oikeudet yhtiossa, joskin tasta saanndsté voidaan poiketa. Jos

yhtiossé on oikeuksiltaan tai velvollisuuksiltaan toisistaan poikkeavia osakkeita,
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yhtiojarjestyksessa kerrotaan nama erot. Erilajisia osakkeita ovat sellaiset osakkeet, jotka
tuottavat poikkeavan aanimaaran tai erilaisen oikeuden yhtion varojenjaossa. Osakkeet

voivat olla my6s muulla tavoin erilajisia.

3.3.1 Osakkeiden ostaminen

Osakkeilla kdydaan kauppaa porssissa. Ostaminen tapahtuu kaytannossa valittajan el
pankin, verkkopankin tai pankkiirilikkeen kautta. Sijoituspalveluyrityksen edustaja eli mek-
lari antaa osto- ja myyntitarjouksia porssien kaupankayntijarjestelmiin eli toteuttaa kaupan
porssissé. Jos sijoittaja tekee toimeksiannon itse verkossa, toimeksianto siirtyy valittajan
kautta porssiin. Porssijarjestelméassé huomioidaan ostotarjouksessa aina ylempi tarjous ja
myyntitarjouksissa alempi tarjous. Kauppa toteutuu silloin, kun ostotarjous on yhta suuri
kuin myyntitarjous. Toimeksiantojen toteutuksessa patee saapumisjarjestys. Helsingin
porssi on avoinna kello 10:00 ja 18:30 valilla, eli talla aikavalilla voi tehd& kauppoja pors-
sissa. Porssi on taysin puolueeton ja paaosin julkinen kauppapaikka: kaikille osapuolille

tulee tieto hinnoista, kauppojen maarista seka valittajista. (Naukkarinen 2017, 6-7.)

Osakkeita varten sijoittajan taytyy perustaa arvo-osuustili, jossa arvopaperit eli osakkeet
tai rahasto-osuudet ovat yhtion ja arvo-osuuslajin mukaan sahkdisessa muodossa. Arvo-
osuustili on aina henkilékohtainen, mutta niita voi olla myos useampi esimerkiksi eri pan-
keissa, joskin se on harvinaista. Aiemmin sijoittaja on voinut sailyttdé osakkeitaan mak-

sutta Suomen Arvopaperikeskus Euroclear Finland Oy:ssa, mutta Arvopaperikeskus lak-
kauttaa asiakastilipalvelut 28.2.2019 mennessa. Asiakkaiden on siirrettava arvo-osuusti-
lins& itse johonkin toiseen pankkiin tai muulle tilinhoitajalle. Lakkautuksen takana on laki-
muutos, joka on poistanut yhti6iltd velvollisuuden maksaa palvelun kustannukset osak-

keenomistajien puolesta. (Thurén 2017; Etelavuori 2017; Euroclear 2019.)

Toimeksiannot osakkeiden myynnisté tai ostamisesta tehdaan joko fyysisesti pankkikont-
torissa, puhelimitse tai verkkopalvelussa. Toimeksiantoon merkitaan yhtion nimi seka lu-
kumaara, jolla osakkeita ostetaan tai myydaan. Rajahinta ei ole pakollinen tieto, mutta on
kuitenkin suositeltava. Rajahinta maaraa siis korkeimman hinnan, jonka sijoittaja haluaa
maksaa osakkeesta. Nain sijoittaja ei tule maksaneeksi ylihintaa osakkeista. Hintaa poh-
tiessa voi hakea esimerkkia toteutuneista ostotapahtumista. Hinnan lisaksi myos ostotar-
joukselle voi asettaa aikarajan. Toinen vaihtoehto on paivan hinta, joka tarkoittaa osta-
mista edullisimmalla hinnalla, jolla joku toinen suostuu myyméaéan osakkeensa. Tassakin
voi katsoa myyntitarjouksia. Uusi omistaja saa osakkeet omiin nimiinsé heti, kun osake-
kauppa on selvitetty ja maksettu. Kauppojen toteutumisesta kestaa kaksi pankkipaivaa,
kunnes ostetut osakkeet rekisterdidaan sijoittajan nimiin ja maksu veloitetaan arvo-osuus-
tilitd. (Naukkarinen 2017, 6; Etelavuori 2017.)
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Tasmaytyspaiva tarkoittaa paivaa, jolloin yhtion omistajaluetteloon merkitylla osakkaalla
on oikeudet saada osinko, osallistua merkintaoikeusantiin sekéa yhtiokokoukseen. Yhtitko-
koukseen voi osallistua sellainen osakas, joka omistaa osakkeet tismaytyspaivana. Kay-
tanndssa osakkeet taytyy ostaa kauppapaivan ja kahden selvityspaivan huomioon ottaen
yli kaksi pankkipdivaa ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa, joka on kahdeksan arki-
paivaa ennen kokousta. Osingonmaksun tasmaytyspaiva on aikaisintaan kaksi pankkipai-
vaa yhtiokokouksen jalkeen. Sijoittajalla on oikeus osinkoon, mikali han on ostanut osak-
keet ennen yhtibkokousta tai kokouspéaivana. Yhtio paattaa osakeannin tasmaytyspai-
vasta. Osakkeiden merkintéoikeus siirtyy uudelle omistajalle, jos tAma ostaa osakkeet

kahta paivaa ennen osakeannin tdsmaytyspaivaa. (Naukkarinen 2017, 7-8.)
3.3.2 Tunnusluvut

Osakkeiden tavallisimmat tunnusluvut kertovat osakkeiden hintatasosta ja riskistéa, minka
vuoksi on kannattavaa hieman perehtyd muutamaan olennaiseen tunnuslukuun. Tunnus-
luvut auttavat vertailua muiden saman alan yrityksiin, jolloin sijoittaja voi tehda paatelmia

osakkeen yli- tai aliarvostuksesta. Muutaman vuoden lukujen tarkastelu antaa jo jonkinlai-
sen kuvan yrityksen tulevaisuuden kehityksesta. (Lindstrom 2005, 83; Naukkarinen 2017,
20.)

EPS-luku

EPS eli Earnings per share, osakekohtainen tulos, lasketaan jakamalla tilikauden tulos
osakkeiden keskimaaraisella lukumaaralla. Luku on suoraan verrannollinen pérssikurssin

ja osingon kanssa. (Lindstrém 2005, 84.)
P/E-luku

P/E eli price/earnings, hinta/voittosuhde, saadaan jakamalla porssikurssi osakekohtaisella
tuloksella. Luku kertoo, kuinka monessa vuodessa yritys tienaa summan, joka vastaa
osakkeen hankintahintaa. P/E-lukua ei voi laskea, jos yrityksen tulos on tappiollinen. Lu-

vusta ei mydskaan ole hyo6tya, jos voitto on hyvin pieni. (Lindstrém 2005, 95.)
P/B-luku

P/B eli price to book, hinta/tasearvo, on osakekurssi jaettuna kirjanpidollisella osakepaa-
omalla yht& osaketta kohden. Luku tarkoittaa yhtion markkina-arvoa suhteessa sen netto-
varallisuuteen. Korkea P/B-luku kielii yhtion kasvusta tulevaisuudessa. (Naukkarinen
2017, 20; Lindstrém 2005, 98.)
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Osinkotuotto

Osinkotuotto lasketaan jakamalla osingon maara osakekurssin arvolla ja kertomalla tulos
sadalla. Esimerkiksi 1 euron osinkohinnalla ja 30 euron osakkeen hinnalla osinkotuotto-
prosentiksi tulee 1/30x100 = 3,3 prosenttia. Korkea osinkotuotto estéda osakkeen kurssi-

laskua eli vahentda osakkeen riskia. (Naukkarinen 2017, 9; Lindstrém 2005, 86.)
3.3.3 Tuotto ja verotus

Osakkeenomistaja saa tuottoa seka osingoista ettéa osakkeen arvonnoususta. Osinko on
osuus yhtion voitosta, jonka yhti6 jakaa osakkailleen. Osa voitoista jatetddn useimmiten
yhtiéon investointeja varten, mika on hyva vaihtoehto siina tapauksessa, etta yhtio pystyy
sijoittamaan osingon tuottavammin kuin sijoittaja. Osingon jakamisesta ja sen suuruu-
desta paatetaan yhtibkokouksessa. Monet suomalaiset porssiyhtiét maksavat osingot
osakkeenomistajille kevaalla, mutta useat ulkomaiset yhtiét maksavat osinkoja kahdesta
neljaan kertaa vuodessa (Investing.com 2019). Osinko ilmoitetaan euromaaraisena per
yksi osake. Olennainen tieto euromaaran rinnalla on osinkotuottoprosentti, joka kertoo
osinkotuoton paivan hinnan mukaan. (Naukkarinen 2017, 9.) Alla olevassa kuviossa (ku-
vio 4) on kuvattuna MSCI World TR Net -indeksin kehitysta melkein 20 vuoden ajalta,

2000 luvun alusta vuoden 2018 alkuun.
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Osakkeen arvonnousu eli myyntivoitto on toinen tapa saada tuottoa osakkeista. Sijoittaja
ei hyddy nousseesta kurssista heti, vaan vasta myydessaan osakkeet. Yhtion maksaman
osingon kehitys vaikuttaa myds arvonnousuun. Sijoitusstrategiansa mukaan sijoittaja voi

painottaa sijoitussuunnitelmassaan joko osinkoja eli vuotuista tuottoa, myéhemmin saata-

vaa arvonnousua tai vaikka molempia. (Naukkarinen 2017, 9-10.)
Kaupankéayntikulut

Kulut vaikuttavat omalta osaltaan tuottoon, joten niista on hyva olla tietoinen ja suunnitella
osakkeiden ostaminen huolellisesti. Kuluja tulee kaupankayntimaksuista, jotka ovat usein
jokin tietty prosenttiosuus osakekaupan kokonaisarvosta, kiinted summa tai naiden yhdis-
telma. Osakkeiden sailytys on usein myts maksullista. Kukin valittdja maarittelee omat
hintansa kaupankaynnista ja sailytyksesta. Kaupankayntikulut voivat olla esimerkiksi 0,20
prosenttia kaupan kokonaisarvosta, mutta kuitenkin vahintaan 8 euroa per toimeksianto.
Mitd isomman osuuden kaupankayntikulut ovat kaupan arvosta, sitéd isompi osakkeen ar-
vonnousun taytyy olla, jotta sijoittaja on voitolla. (Naukkarinen 2017, 10.) Tyon tekija on
lukenut muiden sijoittajien kokemuksia, joiden mukaan osakkeiden kaupank&ayntikulujen
kannattaa olla korkeintaan noin 1 prosentti kaupan arvosta. Jos kaupankayntikulut olisivat
10 euroa, osakkeita kannattaa néin ollen ostaa kerralla vahintd&n 1 000 eurolla. Joillakin
sijoituspalveluiden tarjoajilla edulliset kaupankéayntihinnat puoltavat osakkeiden ostamista
pienilld kertasummilla, mika edesauttaa sijoitusten ajallista hajauttamista. Kaupankaynti-
kulujen ja sailytysmaksun lisaksi pankit voivat peria palkkion arvo-osuustilin avaamisesta
ja yllapidosta. Hinnasta voi saada alennusta tai se voi olla jopa ilmainen riippuen palvelun-

tarjoajan mahdollisesta etuohjelmasta. (Naukkarinen 2017, 11.)
Verotus

Pdrssiyhtitsta saatu osinko on yksityishenkil6lle 85 prosenttia veronalaista padomatuloa
ja 15 prosenttia verovapaata tuloa. Kun paaomatulon veroprosentti on 30 prosenttia ja yli
30 000 euron tuloista 34 prosenttia, osinkotulojen todellinen veroprosentti on 25,5 ja yli

30 000 euron osalta 28,9 prosenttia. Porssiyhtio pidattad osingosta 25,5 prosenttia enna-

konpidatysta ja tilittdd summan suoraan verottajalle. (Veronmaksajat 2018a.)

Listaamattomasta yhtidsta saadun osingon verotus tapahtuu osakkeiden matemaattisen
arvon perusteella. Matemaattinen arvo lasketaan jakamalla yhtion edellisen kalenterivuo-
den nettovarallisuus ulkona olevien osakkeiden maaralla. 25 prosenttia osingosta verote-
taan paaomatulona niilta osin kuin se on korkeintaan 8 prosenttia osakkeen matemaatti-
sesta arvosta. Yksi henkild voi saada téllaista osinkoa vuodessa 150 000 euroa. Jos
osinko ylittdd enimmaisrajan, yli menevasta osuudesta 85 prosenttia verotetaan paaoma-

tulona. 75 prosenttia osingosta verotetaan ansiotulona silté osin kuin se ylittaa 8
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prosenttia osakkeen matemaattisesta arvosta. Listaamattoman yhtioén osingosta menee
7,5 prosentin ennakonpidatys 150 000 euroon asti ja sen jalkeen 28 prosenttia. Ansiotulo-
jen mukaan verotettavasta osingosta maksetaan vero palkan tai muun ansiotulon yhtey-

desséa. (Veronmaksajat 2018a.)

3.4 Vakuutukset

Saasto- ja sijoitusvakuutuksilla tavoitellaan pitkalla aikavalilla tuottoa ja sdastbon jaavaa
rahaa, tai varaudutaan ennalta kuolemaan. Vapaaehtoinen eldkevakuutus ja saastéhenki-
vakuutus ovat luonteeltaan sijoitusvakuutuksia. Tyossé kasitelladn naista vakuutuksista
saastohenkivakuutusta. Vakuutuksen toimintaperiaate on vakuutusmaksujen maksaminen
vakuutusyhtiélle, joka palauttaa maksut eli padoman ja tuoton, kun ennalta sovittu aika on
kulunut, vakuutettu tulee tiettyyn ikaan tai menehtyy. Maaraaikainen kapitalisaatiosopimus
on my6s vakuutussijoittamista, mutta vakuutuksen kohteena ei ole henkild. (Fine 2018;
Veronmaksajat 2017.)

Korkosidonnaisissa saasto- tai sijoitusvakuutuksissa saastoa tai tuottoa kertyy sovitun ko-
ron eli laskuperustekoron sekd muiden hyvitysten perusteella. Sijoitussidonnaisissa va-
kuutuksissa tuotto riippuu vakuutuksessa olevien sijoitustuotteiden arvonkehityksestd, ja
riskind on myds koko pddoman menettaminen. Vakuutussaastamisessa on samat riskit
kuin muussakin sijoittamisessa; pddoma voi pienentya sijoituksen arvon alentuessa, tai
jos kulut ovat suuremmat kuin tuotot. Mahdollista arvon alenemista ei voi laittaa veroilmoi-

tukseen luovutustappioksi. (Fine 2018; Veronmaksajat 2017.)

Saasto- tai sijoitusvakuutus voi olla verotuksen kannalta edullinen, mutta ehdot voivat vas-
taavasti olla tiukemmat. Vakuutuksesta voi useimmiten tehda takaisinoston eli nostaa va-
roja kesken séastdajan, mutta kulut ja palkkiot voivat olla korkeita. Monesti kulut riippuvat
vakuutuksen siihenastisesta voimassaoloajasta. Mikali vakuutettu on elossa, kun henkiva-
kuutus maksetaan takaisin, padomatulona (30 tai 34 prosenttia) verotetaan vain tuoton

osuus, jos
e vakuutuksen ottaja on vakuutettuna
e vakuutuksen ottaja tai hanen l&hiomaisensa on saajana

¢ vakuutussuoritus maksetaan yhdessa tai useammassa erassa alle kahden vuoden

kuluessa.

Vakuutuksen voi maksaa myo6s lahiomaisille. Jos nain tehddan vakuutetun yha eldessa,
paaoma katsotaan veronalaiseksi lahjaksi ja tuotto pAdomatuloksi. Mikéli saajana ei ole

l&hisukulainen, koko vakuutussuoritus on paaomatuloa saajalle. (Veronmaksajat 2017.)
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Lahiomaiset eivat maksa tuloveroa vakuutussuorituksesta, joka on maksettu heille vakuu-
tetun kuoltua. Saaja maksaa omalta osaltaan perintéveroa. Jos henkivakuutus on liitetty
eléakevakuutukseen, vakuutuskorvaus tulee verotettavaksi perintonéd. 17.9.2009 jalkeen
otettujen eldkevakuutusten osalta maksetaan kuolemanvarakorvauksesta padomatulove-

roa ja loppuosasta perintdveroa. (Fine 2018; Veronmaksajat 2017.)

Vakuutuksen padaoman verotus voi olla vakuutuksenottajalle joskus epaselvaa, kuten seu-
raavasta esimerkista selvidd. Tassa tapauksessa isoditi oli ottanut lastenlapsilleen séasto-
vakuutukset heti lasten synnyttya. 20 vuotta tayttdneen lapsenlapsen vakuutuksen eraéan-
nyttyd maksettavaksi isoaiti oli ollut siin& uskossa, ettd 10 000 euron padomasta ei tarvit-
sisi maksaa veroa, koska vakuutusyhtio oli maininnut saastévakuutuksen olevan edullinen
lahjoittamisen suhteen. Vakuutusyhtio kuitenkin huomautti, etta padomasta tulee maksaa
lahjavero. Vakuutussuoritus on lahja edunsaajalle, eika isoaidin mainitsemalla 20 vuoden
saastOajalla ole merkitysta. Verotonta on siis vain alle 5 000 euron osa paaomasta, jos
isoditi ei ole antanut muita lahjaveron alaisia suorituksia viimeisen kolmen vuoden aikana
samalle lapselle. Aikaisemmin eli 31.12.2012 asti sddstévakuutussuoritus oli veroton

8 500 euroon saakka, jolloin lapsi olisi saanut 10 000 euron padoman verottomasti. Vuo-
den 2013 alusta saastdvakuutuksen suoritus rinnastetaan mihin tahansa lahjaveron pii-
rissa olevaan omaisuuden lahjoittamiseen. (Veronmaksajat 2018b.) Finen (2018) verkko-
sivuilla mainitaankin, ettd poliittiset paatokset ja verolainsadddannén muutokset voivat vai-

kuttaa vakuutusten veroetuihin.
3.5 Osakesaastotili

Pankkien, sijoituspalveluyritysten tai vastaavien palveluntarjoajien tarjoama osakesaasto-
tili tarkoittaa tilid, jonne voi siirtdd ainoastaan rahaa (ei siis muita arvopapereita) ja ostaa
porssiosakkeita mukaan lukien First North -kauppapaikka ja ulkomaiset osakkeet. Tili on
tarkoitettu luonnollisille henkil6ille, eika alaikarajaa ole. Palvelu ei ole tarkoitettu yrityksille
tai yhteisdille. Hallitus teki elokuussa 2018 paatoksen ottaa osakesaastotilin kayttéon
myds Suomessa, ja joulukuussa 2018 eduskunnalle annettu esitys osakesaastotileista
paattyi esityksen hyvaksymiseen. Tavoitteena on, etta kotitaloudet ja piensijoittajat saas-
taisivat ja sijoittaisivat aktiivisesti. Kiinnostavien sijoitusmuotojen tarjontaa halutaan myos
lisata. Laki tulee voimaan 1.3.2019 samaan aikaan kun osakesaastotilid koskevat vero-
muutokset tulevat voimaan. Varojen tallettaminen on kuitenkin mahdollista vasta 1.1.2020.
Tilille voi siirtd& korkeintaan 50 000 euroa, ja veroa maksetaan paddomatulojen mukaan
vasta kun tililtd nostetaan tuottoja. 50 000 euron raja koskee ainoastaan tilille siirrettavia
varoja, eli tililla olevien omistusten arvo voi nousta tdman yli. Osingot voi sijoittaa tilin si-

salla verovapaasti. (Etelavuori 2018; Valtiovarainministerio 2018a; Valtiovarainministerio
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2018 b.) Suojasen (2018) artikkelissa Porssisaation toimitusjohtaja Sari Lounasmeri to-
teaa sijoittajan joutuvan nykyisin miettimaan liikaa verotusta tehdessaan sijoituspaatoksia.
Voitolla olevia sijoituksia saatetaan jattaa myymatta verojen valttamiseksi, mutta osa-
kesaastotili poistaisi taman ongelman. Osinkojen uudelleen sijoittaminen ilman valissa
maksettavaa veroa on Lounasmeren mukaan toinen merkittava hyoty, silla osingot paase-

vat kasvamaan korkoa korolle.
3.6 ASP-ili

ASP eli asuntosaasto- ja tukijarjestelma on 15-39-vuotiaille suunnattu avustus ensimmai-
sen asunnon ostoon. Valtiokonttorin ohjeessa (2016) on esitetty lyhyesti alaikaistéd ASP-
tallettajaa koskevia huomioita. 15 vuotta tayttaneet henkilot ovat voineet avata ASP-tilin
heindkuussa 2016 uuden lakimuutoksen (385/2016) tultua voimaan. Jotta alaikdinen voi
tehda asuntoséastdosopimuksen, hanella taytyy olla omalla tydlla ansaittuja varoja, jotka
talletetaan ASP-tilille. Holhoustoimilaki (1.4.1999/442) ja sen 25 § maaraa, etta vajaaval-
taisella on oikeus maéarata vajaavaltaisuuden aikana omalla tydllaan ansaituista varoista
seké kyseisen omaisuuden tuotosta. Omalla tydlla ansaituiksi varoiksi katsotaan ansio-
tydsta saatava palkkatulo, tydlla ansaitut viikko- ja kuukausirahat seka opinnoista saatu
stipendi. Sen sijaan perhe-eléaketta, perintda, lapsilisda tai opintotukea ei huomioida ASP-
tilille hyvaksyttavissa talletuksissa. Luonnollisesti mytskéaén vanhemmilta tai muilta suku-

laisilta saadut lahjoitukset eivat tayta ASP-talletuksen ehtoja.

Asuntoon séastéva nuori tekee pankin kanssa kirjallisen sopimuksen, jossa on tiedot pan-
kin vastaantulolainasta, ASP-saastotilista, talletusehdoista seké lisdkorosta. ASP-tilin
avaaminen alaikdisena vaatii aina huoltajien suostumuksen, joten 15-vuotias ei voi avata
tilid itse. (Valtiokonttori 2016a.) Vaikka alaikaisen mahdollisuudet tehd& sopimuksia ovat
hyvin rajalliset, tilin avaus 15-vuotiaana omille palkkatuloille ilman vanhempien suostu-
musta on kuitenkin mahdollista. Edellytyksena tassakin on, etta tilille tulevat rahavarat
ovat itse ansaittuja (muussa tapauksessa tilin avaukseen tarvitaan kummankin huoltajan
suostumus). Talla tavoin nuori padsee itsenaisesti alkuun sdastamisessa. Valtiokonttorin
ohjeessa (2016a) todetaan vield, etta alaikaisen kohdalla ASP-talletuksista vaaditaan sel-
vitys tilille tulleista varoista: Pankki pyytaa tallettajaa toimittamaan vuosittain ilmoituksen
joko Valtiokonttorin lomakkeella tai veroviraston ilmoituksella, tai itse laatimallaan tavalla.

Pankin on sdilytettava dokumentteja mahdollista tarkistusta varten.

ASP-tilin avaajan on siis oltava 15-39 -vuotias henkild, joka ei ole aiemmin omistanut
asuntoa. Ensiasunnon ostajaksi katsotaan henkild, joka on omistanut aiemmin asunnosta
alle 50 prosenttia. Sopimuksen toinen osapuoli voi olla tayttanyt 40 vuotta. Lahjaksi tai pe-

rinndksi saatu asunto ei estd ASP-sopimuksen tekemistd, kunhan asunnosta on saatu
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omistukseen vain osa. Saastamisen aloittamisen jalkeen kokonaisuudessaan lahjaksi tai
perinndksi saatu asunto ei kuitenkaan esta ASP-sdastamisen jatkamista. ASP-tallettaja
sitoutuu tallettamaan tilille vahintdén 10 prosenttia hankittavan asunnon hinnasta tai kus-
tannusarviosta. Tahén 10 prosentin sdastbésummaan voidaan laskea mukaan ASP-talle-
tusten korko ja lisdkorko sekd huomioida myds muita sdéstajan omia varoja. ASP-tilille
saastetdan vahintaan kaksi vuotta eli kahdeksana kalenterivuosineljanneksena, joiden ei
tarvitse olla perakkaisia. Talletus on 150-3 000 euroa per kolmen kuukauden jakso; saas-
taja voi itse valita, laittaako tilille esimerkiksi 50 euroa kuukaudessa vai 150 euroa kolmen
kuukauden valein. Sdastdminen on siis hyvin joustavaa, ja ottaa huomioon myos epa-
saannollisemmin kertyvat tulot. ASP-saastaja saa talletukselleen peruskoron, joka on 1
prosentti sekd 2—4 prosentin lisdkoron, jotka ovat verovapaita. Lisdkoron maksu alkaa tal-
lettamisen aloitusvuonna ja jatkuu siitd eteenpdin korkeintaan viisi kalenterivuotta. 15-17-
vuotiailla on mahdollisuus valita lisdkoron maksuajankohta: joko heti talletusten alkaessa
tai henkilon tullessa taysi-ikaiseksi. Valintamahdollisuudella on tosi vain ndenndinen
hyoty. Saastoja kannattaa kerryttaa taysi-ikaisyyteen asti, silla korko on suurempi lasket-
taessa koko siihen asti kertyneesta summasta kuin vahitellen kertyvista kesatyotuloista.
Hydtyminen ajallisesti puoltaa myos lisdkoron maksua vasta 18-vuotiaana: koronmaksu

voi jatkua pidempaén. (Valtiokonttori 2016b.)

Taloudellisista hyodyista huolimatta vain harva 15-17-vuotias on kiinnostunut ASP-saas-
tamisesta. Laatikainen (2017) toteaa Uusimaan lehtiartikkelissa, ettéa 0,24—2 prosenttia
alaikaisista on aloittanut ASP-saastamisen. Artikkelin julkaisuajankohtana lakimuutos oli
ollut voimassa vasta vuoden, joten asia on ollut viela hyvin tuore, eiké ole ehtinyt saavut-
taa tietoisuutta kohderyhmassa. Artikkeliin haastateltu Harri Mattinen Saastopankkiliitosta
mainitsee uudistuksen ehtojen olevan syyna alhaiseen kiinnostukseen. Moni 15-17-vuo-
tias haluaa kayttda ansaitut kesatytrahat silla hetkella ajankohtaisempiin ja kiinnostavam-
piin asioihin, kuten harrastuksiin. Aktian Sam Olin puolestaan arvostelee nuorten jakautu-

mista eriarvoiseen asemaan, silla taysi-ikaisilla ei ole rajoituksia talletusten alkuperalle.
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4 VALVOVAT VIRANOMAISET
4.1 Maistraatti

Valtion paikallishallintoon kuuluvat maistraatit vastaavat oman alueensa vaestotietojarjes-
telmésta ja holhoukseen liittyvista asioista. Maistraatit hoitavat muun muassa avioliiton es-
teiden tutkinnan, nimenmuutokset ja vahvistavat perukirjan osakasluetteloita. Maistraat-
tien strateginen ohjaus kuuluu valtiovarainministeridlle. Toiminnalliseen ohjaukseen ja ke-
hittamiseen osallistuvat myds oikeusministerid, maa- ja metsatalousministerid seka vaes-
torekisterikeskus. (Maistraatti 2018b.)

4.1.1 Alaikaisen edunvalvonta ja omaisuuden hoitaminen

Alaikaisen lapsen huoltajat ovat lapsensa eli paamiehenséa edunvalvojia, joiden toimintaa
maistraatti valvoo. Lapsen kummatkin huoltajat ovat lapsensa edunvalvojia, vaikka lapsi
asuisi vain toisen luona. Edunvalvoja hoitaa alaikdisen lapsen taloudellisia asioita, koska
alle 18-vuotias ei ole oikeustoimikelpoinen: alaikainen ei voi itse maarata omaisuudestaan
tai tehda sopimuksia. Poikkeuksena tasté on kuitenkin 15 vuotta tayttanyt alaikdinen, joka
voi maarata itse ansaitsemastaan omaisuudesta. Alaikainen voi myds tehda tavanomaisia

ja vahaisia oikeustoimia, kuten kayda kaupassa. (Maistraatti 2018a.)

Alaikaisen omaisuuteen kuuluvat annetut lahjat ja varat, jotka on sdastetty hanen nimis-
saan, osuus jakamattomasta kuolinpesastd, vakuutuskorvaus, elaketulot, vahingonkor-
vaus seka sijoitusomaisuus. Korko-, osinko- ja vuokratulot ovat omaisuudesta saatua tuot-
toa ja kuuluvat myos alaikdisen omaisuuteen. Edunvalvoja huolehtii tastda omaisuudesta
huolellisesti ja suunnitelmallisesti siten, etté varoja kaytetdaan vain lapsen omaksi hyo-
dyksi; vanhemmat ovat ensisijaisesti vastuussa lapsensa elattamisesta. Lapsi ei missaan
tilanteessa ole velvollinen elattaméén vanhempiansa tai sisaruksiansa, joten varoja ei voi
kayttaa esimerkiksi asumiseen, vaatteisiin tai ruokaan. Varoja voidaan erityiselld perus-
teella kayttda alaikaisen tavanomaisiin elinkustannuksiin, jos esimerkiksi huoltajan elatus-

kyky on heikentynyt sairauden tai tyottomyyden takia. (Maistraatti 2018a.)
4.1.2 Valvonta ja tilivelvollisuus

Maistraatin (2018a) ohjeen mukaan edunvalvojan on ilmoitettava oma-aloitteisesti maist-
raatille, jos alaikdisen omaisuuden arvo ylittdd 20 000 euroa esimerkiksi saadun omaisuu-
den takia. Talléin edunvalvonta merkitaén holhousasioiden rekisteriin. 20 000 euron raja
ei ole ehdoton, silla merkinta voidaan tehda erityisen syyn takia myds taman alittavasta

arvosta. limoitus alaikdisen omaisuudesta on omaisuusluettelo tai vastaava selvitys, joka
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toimitetaan maistraatille kuukauden kuluessa omaisuuden saamisesta. Jos omaisuuteen
siséltyy osuus kuolinpesasté, edunvalvoja toimittaa maistraatille perukirjan jaljenntksen ja
sen liitteet kuukauden sisalla perunkirjoituksesta. Huomioon otettavaa on se, etta rekiste-
riin kuulumattomuus ei estd maistraattia kysymasta edunvalvontaa koskevia tietoja. Maist-
raatti nimittain valvoo jokaisen alaikaisen edunvalvojan toimintaa. Edunvalvojan on annet-
tava maistraatille edunvalvonnan tiedot, tiliotteet, tositteet ja asiakirjat omaisuuden hoi-
dosta, mikali maistraatti niita pyytaa. Naista asiakirjoista edunvalvoja voi myds myohem-
min selventaa taysi-ikaiselle lapselle, kuinka tAman omaisuutta on hoidettu ennen taysi-
ikaisyytta. Lisaksi jotkut oikeustoimet edellyttavat viela erillisen luvan, vaikka edunvalvon-

taa ei olisi merkitty rekisteriin. Lupamenettelysté on kerrottu seuraavassa alaluvussa.

Mikali alaikéisen edunvalvonta on merkitty holhousasioiden rekisteriin, edunvalvojan on
laadittava kerran vuodessa tili alaikdisen omaisuuden hoidosta. Maistraatille luovutetaan
tarkistettavaksi vuositili ja tarpeelliset tositteet yleensa 31.3 mennessa eli kolmen kuukau-
den paasta vuoden lopussa paattyvasta tilikaudesta. Vuositilissa ilmoitetaan varat ja velat
tilikauden alussa ja lopussa, varojen ja velkojen muutokset tilikauden aikana, saadut tulot
kuten elake, sosiaaliset etuudet ja paaomatulot, alaikéisen puolesta tehdyt merkittavat oi-
keustoimet ja vastaavat toimet, jotka liittyvat omaisuuden hoitamiseen. Tositteet liitetdan
mukaan niilté osin, kun ne liittyvat ilmoitettuihin tuloihin ja omaisuuteen seka niiden maa-
riin tai arvoon. Mikéali alaikéiselle ostetaan esimerkiksi mopo tai tietokone, tosite liitetaan

mukaan tiliin. (Maistraatti 2018a.)
4.1.3 Lupamenettely

Merkittaviin oikeustoimiin alaikdisen puolesta on oltava maistraatin lupa. Luvan myontami-
selle ei ole esteitd, jos oikeustoimi on alaikdisen edun mukainen. Luvan hakemiselle ei ole
aikarajaa, mutta maistraatti suosittelee luvan hakemista etukateen. liman maistraatin lu-
paa tehty oikeustoimi sitoo alaikaista vain, jos edunvalvoja hakee lupaa jalkikateen ja lupa
hyvaksytaan. Lupa on oltava esimerkiksi silloin, kuin ostetaan tai myydaan asuntoa tai
Kiinteistéa, pantataan omaisuutta, otetaan lainaa (pois lukien opintolaina), tehdéaén ositus-,
erottelu- ja/tai perinndnjakosopimus ilman pesanjakajaa, myydaan metsaa tai hankitaan
tiettyja sijoituskohteita. Viimeksi mainittuja sijoituskohteita voivat olla erikoissijoitusrahas-
tot, porssissa noteerattomat ja ulkomaiset osakkeet tai lapsen nimissa oleva osuus yhtei-
sOssd. 15 vuotta tayttaneeltd alaikaiseltad on kysyttdva suostumus, jonka edunvalvoja esit-
téaé lupahakemuksessa. Lupa on haettava etukateen, jos paamiehen rahoja on tarkoitus
lainata, ja talloinkin velalle on syyta asettaa pankin hyvaksyma vakuus. (Maistraatti 2018a;
Rimmi 2015.)
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4.2 Verohallinto

Verohallinto on valtiovarainministerion alaisuudessa, ja se kerda veroista ja veronluontei-
sista maksuista noin 95 prosenttia. Julkisen talouden suurin tulonldhde ovat verotulot. Ve-
rotus nojautuu verolakeihin, jotka kulkevat valtiovarainministerion kautta eduskuntaan hy-
vaksyttavaksi. (Verohallinto 2016.)

4.2.1 Lahja

Lindholm (2015; 13, 31) selventaa, etté siviilioikeuskaytanndssa lahjan tunnusmerkit
yleensa tayttyvat, kun varallisuutta siirtyy henkil6lta toiselle ilman vastiketta seka kun lah-
janantajan varallisuus vahenee ja vastaanottajan lisdantyy. Lahjan tayttymisen edellytyk-
sena on mydos se, etta lahjan antaminen on vapaaehtoista ja antaja haluaa antaa lahjan.
Lahja on useimmiten yksipuolinen oikeustoimi. Poikkeuksena tasté on kiinteiston kauppa,
joka on kaksipuolinen oikeustoimi. Kiinteistdn lahjakirjaan vaaditaan my6s lahjansaajan
allekirjoitus. Lahjaan voidaan asettaa erilaisia ehtoja, kuten esimerkiksi hallinnan alkami-

nen vasta tietyn ikéisena (Rimmi 2015).

Lahja voi toisaalta olla patematon tai purkautua. Mikali lahjansaaja ei vastaanota lahjaa,
kyseessa on lahjan torjuminen eika lahjoitus tayty. Pateméton lahja tarkoittaa esimerkiksi
tilannetta, jossa lahjoittaja on houkuteltu huijaamalla lahjoitukseen tai jos olosuhteet lahjan
antohetkelld ovat olleet silla tavalla erityiset, ettd olosuhteista tiennyt ei voi kunniallisesti ja
hyvan tavan mukaisesti mainita saaneensa lahjan. Esimerkkind voidaan mainita uhkaami-

nen vakivallalla, humalatila tai muun vastaava mielenhairion tila. (Lindholm 2015; 31,34.)

Lahjan méaaritelma voi joskus olla hailyva etenkin lahjaverotuksessa, jossa lahjoina pidetyt
lahjat ovat yleensa lahjoja myds siviilioikeudessa. Esimerkkina on alihintainen kauppa: ve-
rottaja on maarannyt lahjaveron maksettavaksi, koska on katsonut, etta ostaja on saanut
likaa alennusta (ns. 3/4-kauppahintasdantd). Kaupan hinnan on siis oltava vahintd&n noin
75 prosenttia kayvasta hinnasta, muussa tapauksessa verottaja katsoo kayvan arvon ja

maksettavan summan erotuksen lahjaksi. (Lindholm 2015, 13.)
Lahjanlupaus

Erotuksena lahjasta on lahjanlupaus, joka tarkoittaa tulevaisuudessa annettavaa lahjaa
toiselle henkildlle. Lahjanlupauslaissa (625/1947) on séadetty lahjanlupauksesta, eika se
koske maakaaressa sdadettdvaa kiinteiston lahjaa. Toiselle voi lahjoittaa irtainta omai-
suutta ilman sitoumusta, mutta lahjasta tulee antajaa sitova, mikali lahjan saajalle on luo-
vutettu velkakirja tai vastaava asiakirja, tai jos lahjanlupaus tarkoitetaan yleisélle tiedoksi.

Kirjallisen, allekirjoitetun lahjanlupauksen muotovaatimuksiin kuuluu merkinta lahjan
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saajasta, lahjoitettavasta irtaimesta omaisuudesta seka lupauksen antajasta. Todistajia ei
vaadita. Sitova lahjanlupaus merkitsee lahjansaajan oikeutta vaatia lahjaa oikeudessa, el
lahjansaajasta tulee velkoja. Lahjan antajan nakdékulmasta sitova lahjanlupaus vaikuttaa
myds lahjan antajan velkojiin; saavatko lahjan luvanneen henkilon velkojat osansa omai-
suudesta, jonka lahjoittaja on luvannut antaa, vai onko luvattu lahjoitus jo saajan omai-
suutta. Irtaimen omaisuuden kohdalla edellytetaan, etta lahjan hallintaoikeus on lahjan
saajalla, jotta lahjan luvanneen velkojat eivat voi vaatia lahjaa maksuksi velasta. Kun lahja
on luovutettu lahjansaajalle, lahjanantajan velkojat eivat voi en&é vaatia omaisuutta itsel-
leen. (Lindholm 2015, 31-32; Valjakka 2012.) Lahjanlupauslain (625/1947) 5 §:ss&a on
huojennus lahjanlupauksen antajalle: Mikali lahjan antajan varallisuusolot huonontuvat
merkittavasti lahjanlupausajankohdan ja lahjoituksen tayttamisen vélilla ja saajan olosuh-
teissakin olisi kohtuutonta vaatia lahjaa, lahjoituksen voi peruuttaa tai sitéa voi vahentaa.
Peruuttaminen ennen lahjan tayttymistd on mahdollista myds silloin, jos lahjan saaja tekee
antajalle vaaryytta. Tasta tulee ilmoittaa saajalle viimeistdan vuoden kuluttua siitd, kun sai

vaaryyden tiedokseen.

Lahjanlupauslain muutos on eduskunnassa kasiteltdvana. Lakiin ehdotetaan selvennysta
rahasto-osuuden lahjoittamiseen ja siihen liittyviin kysymyksiin. Notariaattilahjan saantelya

ehdotetaan myos paivitettavaksi ajan tasalle. (HE 243/2018.)
Lapsilisat

Lindholm (2015, 137) on koonnut esimerkkeja tapauksista, joissa lahjoittaja voi joutua
hankaluuksiin verottajan kanssa. Tyon kannalta merkittava on alle 17-vuotiaasta lapsesta
saatava lapsilisa. Lapsilisélaki maaraa, etta lapsilisat eivat ole lapsen varoja. Tatd mukai-
lee myo6s oikeuskaytantd. Jos lapsilisia nostetaan ensin vanhemman tilille ja sitten siirre-
taan lapsen nimissa olevalle tilille, kyseessa on lahja. Oikeuskaytanndssa on ollut vaihte-
levia ratkaisuja lahjanantajasta: onko lahjoituksen tehnyt toinen vai molemmat vanhem-
mat. Verotuksen kannalta on suotuisampaa katsoa kumpikin vanhempi lahjan antajaksi,
etenkin jos 5 000 euron raja tayttyy. Lindholm on maininnut usean hyvan esimerkin lapsili-

sista lahjaverotuksessa, joista seuraavana yksi:
KHO 1987 B 629

Puolisoiden yhteisessé huollossa olevan lapsen lapsilisat oli suoritettu lapsen ni-
mell& olevalle pankin saastdatilille. Hanen is&nsé oli merkinnyt h&nen nimiinsa de-
bentuureja 10 000 markalla ja maksuun tarvittavat varat oli nostettu tuolta saastoti-
lilta. Lapsen aidin katsottiin keranneen lapsilisat saastatilille yksissa neuvoin mie-

hensa kanssa lapsen hyvaksikaytettavaksi. Kun molemmilla puolisoilla sen mukaan
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oli oikeus tilille kertyneisiin varoihin, lapsen katsottiin saaneen debentuurit lahjana

puoleksi kummaltakin vanhemmaltaan. (Lindholm 2015, 137.)
4.2.2 Notariaatti- ja arvopaperilahja

Lahjaverotuksessa kaytetaan erityyppisia lahjakasitteita, joista keskeisin tyén kannalta on
notariaatti- ja arvopaperilahja. Notariaattilahja tarkoittaa irtaimen omaisuuden, kuten arvo-
osuuksien, tallettamista pankkiin tai sijoituspalveluyritykseen, jolloin lahjan sanotaan tayt-
tyneen. Arvo-osuuksien on oltava kirjattuna saajan arvo-osuustilille. Pankki siis ottaa lah-
jan vastaan lahjansaajan puolesta, eik& lahjansaajan suostumusta tarvita. Arvo-osuudet
kirjataan saajan tilille ilman valtuutusta. Lahjansaajalla on talléin oltava arvo-osuustili ky-

seisessa pankissa tai sijoituspalveluyrityksessa. (Euroclear Finland Oy 2016, 44.)
4.3 Rabhoitusvalineiden markkinat -direktiivi MiFID I

MIFID eli Markets in Financial Instruments Directive astui voimaan 1.11.2007. Direktiivin
pyrkimyksena oli tehda sijoittamisen sdéannoista selkeampia, lisata kilpailua alalla seka
tarjota sijoittajille uusia sijoituskohteita. Arvopaperikaupankaynti Euroopassa tulee myos
yhdenmukaisemmaksi. Direktiivi koskee osakesijoittamista, rahastosijoittamista seké jouk-
kovelkakirjoja. Sijoituspalvelun tarjoaja tarvitsee direktiivin myéta toimiluvan, ja palvelun
tarjoajan on selvitettava asiakkaan aiempi kokemus sijoittamisesta sekd varmistettava,

ettd asiakas ymmartaa, mita on tekemassa. (Porssisaatic 2007.)

Ensimmaisen direktiivin jalkeen koettiin finanssikriisi vuonna 2008, joten lainsaadantoa
paatettiin muuttaa lisaa. Vuoden 2018 alusta voimaan tullut MiFID Il pyrkii suojelemaan
entista paremmin sijoittajia seka lisddmaan finanssialan kilpailua. Kaytannossa direktiivin
paivitys nakyy asiakkaille siten, ettd pankin tai muun vastaavan taytyy tehda ensimmaista
kertaa monimutkaista rahoitusinstrumenttia ostavalle asiakkaalle tietamystesti eli arvio
asiakkaan ymmarryksesta ja soveltuvuudesta ostamaan kyseista instrumenttia. Toinen di-
rektiivin tuoma muutos on sijoitusten kustannusten esittaminen entista tarkemmin heti si-
joituspalvelun avauksen tai sijoituspaatoksen tekemisen hetkella. Kustannuslaskelman
tarkoitus on saada asiakas ymmartamaan, mista kustannukset muodostuvat, ja miten ne
vaikuttavat tuottoihin. Naiden kustannusarvioiden lisdksi pankki antaa asiakkaalle jalkika-
teen vuositiliotteen toteutuneista kustannuksista. Uusi direktiivi vaatii myos sijoituspalve-
luiden tarjoajaa maarittelem&an yksildidyn asiakkaiden kohdemarkkinan. Maarittelyyn vai-
kuttavat muun muassa asiakkaan luokittelu ei-ammattimaiseksi tai ammattimaiseksi sijoit-
tajaksi, tietamystaso, riskinsietokyky, tappionsieto seka asiakkaan tavoitteet ja tarpeet.
(Nordnet 2018.)
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5 TUTKIMUS LASTEN VAROJEN SIJOITTAMISESTA

5.1 Tutkimuksen toteutus

Tutkimuksen haastattelulomake laadittin Word-ohjelmalla. Kysymykset jaettiin kolmeen
osaan: taustatietoihin, kiinnostukseen ja aktiivisuuteen. Taustatietokysymykset olivat avoi-
mia kysymyksia tai monivalintakysymyksia. Kiinnostukseen liittyvat kysymykset alkoivat
Likertin arviointiasteikolla, ja muihin kysymyksiin vastattiin téysin avoimesti. Aktiivisuuteen
liittyvat kysymykset olivat kaikki avoimia kysymyksia. Tutkimuskysymyksissa oli yhdistelty

molempia teemoja, mutta haastattelulomakkeessa teemat oli eritelty selkeyden vuoksi.

Kohderyhmaan kuuluvat alaikéisten lasten vanhemmat kayttavat tutkijan omien havainto-
jen mukaan paljon sosiaalista mediaa, joten se tuntui luontevalta vaihtoehdolta vastaajien
etsimiseen. Haastateltavia paadyttiin etsimaan yhteisdpalvelu Facebookissa Kestovaipat
ja kantovdlineet kiertoon -ryhmassa. Ryhma on naisvaltainen, joten saatesanoissa pyydet-
tiin erityisesti miehi& osallistumaan tutkimukseen. Tutkija on itse ollut rynman jasenena yli
viisi vuotta. Nimestdan huolimatta ryhmassa kaydaan enimmaéakseen erilaisia keskusteluja
lAhes mista tahansa aiheesta. Ryhma valikoitui haastateltavien etsimiseen ensinnakin
siksi, koska sen jasenet ovat ympari Suomea ja ryhmassa on paljon lapsiperheita.
Toiseksi ryhmassa vaikuttaa olevan erityisen paljon erilaisista asioista ja ilmidista kiinnos-
tuneita ja kriittisesti ajattelevia henkilditd. Facebookissa on myos useita sijoitusaiheisia
ryhmid, joissa olisi potentiaalisia vastaajia haastatteluun. Tuloksissa ei haluttu kuitenkaan
korostaa liikaa vastaajien kiinnostusta aiheeseen, joten ryhmaksi valittiin neutraali ryhma,
joka nimenomaan ei keskity sijoittamiseen. Sijoitusaiheisessa ryhméassa jasenet ovat ole-
tettavasti jo melko kiinnostuneita sijoittamisesta, joten tulokset eivat ehka olisi antaneet

luotettavia vastauksia tutkimuskysymykseen.

Halukkaiksi vastaajiksi ilmoittautui kolmetoista vastaajaa ensimmaisen noin kahden tunnin
aikana. Vastausaikaa annettiin viisi paivaa eli 14.2.-19.2.2019. Vastaajille lahetettiin Face-
bookin Messenger-sovelluksessa haastattelulomake Word-tiedostona (lite 1). Lomakkeen
avaamisessa tai lahettamisessa puhelimella ilmeni ongelmia, joten kaksi vastaajaa lahetti
lomakkeen sahkdpostitse. Kaikkiaan kolme vastaajaa lahetti vastauksen séahkdpostitse.
Nelja haastateltavaa vastasi ensimmaisen vuorokauden aikana ja viides vastasi neljan
paivan paasta. Lopuille lahetettiin muistutusviesti neljan vuorokauden paasta, jolloin viela
kaksi haastateltavaa vastasi kyselyyn. Vastausaikaa pidennettiin 20.2.2019 asti, jotta lo-
putkin halukkaat ehtisivat vastata. Kyselyyn vastasi kaiken kaikkiaan seitseméan vapaaeh-

toista. Julkaisu poistettiin ryhmasta jalkikateen vastaajien anonymiteetin varmistamiseksi.
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5.2 Tutkimustulokset ja tulosten analysointi

Vastaajien lahettaméat haastattelulomakkeet ja sdhképostiviestit koottiin yhteen Word-tie-
dostoon kasittelyn helpottamiseksi. Lomakkeen kysymykset kaytiin lapi kysymys kerral-
laan. Tutkimustulosten osiossa kaydaan tulokset lapi kolmessa osassa. Ensin kasitellaan
lyhyesti vastaajien taustatiedot, sitten tutkimuksen teemat eli kiinnostus ja aktiivisuus

omina osuuksinaan.
Taustatiedot

Taustatietoja kysyttiin haastattelulomakkeen alussa. Haastateltavan ian ja sukupuolen li-
saksi kysyttiin koulutustaustaa. Tutkijan oman havainnon mukaan koulutus lisda kiinnos-
tusta sijoittamisesta, joten kysymys oli perusteltua laittaa kyselyyn. Taustatietoina kysyttiin
myds kerralla sijoitettavaa summaa ja sijoituskohteita seka sita, onko vastaaja aiemmin

sijoittanut lapsen varallisuutta.

Vastaajien keski-ika oli 32,5 vuotta (kuvio 5). Vastaajat olivat melko nuoria, mista voidaan
paatella, etta he ovat todennakoisesti perheen perustamis- tai pikkulapsiperhevaiheessa.
Lapsen tai lasten ikaa ei kysytty, koska tutkija ei pitanyt sita olennaisena tietona. Jalkika-
teen vastauksia pohtiessa tutkija totesi, etta lasten ian olisi voinut kysya. Vastaajista nelja

oli naisia ja kolme miehia (kuvio 6).
35
27, 3
36 32,5 29

34 36

Kuvio 5. Vastaajien keski-ika

Mies Nainen

Kuvio 6. Vastaajien sukupuolijakauma
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Nelja vastaajista on kaynyt ammattikorkeakoulun, kaksi yliopiston seka yksi ammatillisen
koulutuksen (kuvio 7). Nelja vastaajaa sijoittaa tai on sijoittanut aiemmin lapsen varalli-

suutta (kuvio 8).

Koulutustausta

14 %

Ammatillinen = AMK u Yliopisto

Kuvio 7. Vastaajien koulutustausta

Kylla Ei

Kuvio 8. Sijoittaako tai onko aiemmin sijoittanut lapsen varoja

Kerralla sijoitettava summa vaihteli nollasta tuhanteen euroon (kuvio 9). Yksi vastaaja,
joka ei viela sijoita, mainitsi suunnitelleensa sijoitettavaksi summaksi yhteensa 90 euroa
kolmelle lapselle. Tyypillista sijoituskohdetta ei ilmennyt, vaan lahes kaikki vaihtoehdot
saastovakuutusta lukuun ottamatta saivat vastauksia. Kolme kertoi sijoittavansa tai aiko-
vansa sijoittaa rahastoon, kaksi osakkeisiin, kaksi (S-ryhméan) asiakasomistajuuksiin seka
yksi kiinteistdihin (kuvio 10). Kaksi vastaajaa kertoi saastavansa saastotilille tai ei sijoita
viela ollenkaan. Vastaajat saivat valita vaihtoehdoista useamman, joten vastausten maara

on suurempi kuin vastaajien maara.
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Kuvio 9. Kerralla sijoitettava summa

Sijoituskohteet

Ei sijoita
20 % Rahastot
30 %

Osakkeet
20 %

Kuvio 10. Sijoituskohteet
Kiinnostus

Vastaajat olivat jokseenkin kiinnostuneita lapsen varojen sijoittamisesta: Likertin asteikolla
1-5 vastaajien keskiarvo oli 4,14 (kuvio 11). Asteikko oli kiinnostuksen mukaan nouseva,
eli numero yksi tarkoitti ei lainkaan kiinnostunut ja viisi erittéin kiinnostunut. Yksi vastaaja
antoi neutraalin vastauksen, nelja koki olevansa melko kiinnostunut ja kaksi hyvin kiinnos-

tuneita sijoittamisesta.
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Kuvio 11. Vastaajien kiinnostusta kuvaavat luvut

Vastaajien kiinnostus lapsen varojen sijoittamista kohtaan on heréannyt suurimmaksi
osaksi joko omasta tai puolison sijoitustoiminnasta. Tutkijan oma kiinnostus on sekin lah-
tenyt ensin omasta sijoittamisesta. Yksi vastaaja kiinnostui sijoittamisesta odottaessaan
ensimmaista lastaan, kaksi mainitsi korkoa korolle -ilmion ja yksi vastaaja kertoi lasten

saaneen lahjoituksena arvopapereita.

Vastaajilta kysyttiin, mika tai mitka seikat vaikuttavat heidan kiinnostukseensa lapsen va-
rojen sijoittamista kohtaan. Tarkeda kiinnostukseen vaikuttava tekija on lapsen tulevaisuu-
den turvaaminen: kolme vastaajaa mainitsi asian. Sijoittamista pidettiin my6s helppona

seka tuottavampana kuin tilille sédéstaminen. Lapsen tulevaisuuden turvaaminen, sijoitta-

misen helppous ja tuottavuus ovat tutkijalla itsellaankin syita sijoittamiseen.

Koen rahastosaastamisen helppona ja haluan varautua lapsen tulevaisuuteen jo nyt.
En usko, etta opiskelu suomessa jatkuu loputtomiin maksuttomana ja haluan etta
lapsellani on tulevaisuudessa mahdollisuus (ainakin rahan puolesta) opiskella mie-

leistaan alaa. (Vastaaja A)

Puolison ymmarrys sijoittamisesta lisési yhdella vastaajalla hdnen omaa kiinnostustansa

sijoittamista kohtaan.

Lahinn&d mahdollinen lapsen tulevaisuuden turvaaminen ja miehen tiedot ja taidot si-

joitukseen lisaavat omaa kiinnostusta seka halua oppia sijoittamaan. (Vastaaja G)

Yksi vastaaja koki kiireen seka tiedon puutteen vaikuttavan kiinnostukseen laskevasti.

Vastaajat eivat olleet huolissaan mahdollisesta sijoitusvarallisuuden tuhlaamisesta lasten
tullessa taysi-ikaisiksi, silla vain yksi mainitsi sen vaikuttavan sijoitushalukkuuteen. Tutkija
on pohtinut samaa asiaa, mutta ei ole jattanyt sijoittamatta lasten varoja sen takia. Rahan

puute oli sijoittamisen esteend vain yhdella vastaajalla.

Syy miksi en ole sijoittanut on se, etta kuinka lapsi rahat kayttaa taysi-ikaistyttyaan.
(Vastaaja D)
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Oma aktiivisuus vaikuttaa olennaisesti kiinnostukseen, silla se lisaa ja yllapitaa kiinnos-
tusta sijoittaa lapsen varoja. Yhden vastaajan mielesta oma kiinnostus on edellytys sille,
ettd han on edes kiinnostunut lasten varojen sijoittamisesta. Tutkija itse on samaa mielta

oman kokemuksensa kautta.

Varmastikin paljon. Seuraan itse aktiivisesti eri rahastoja ja harkitsen sijoittamista
myds osakkeisiin. Jos en olisi itse kiinnostunut aiheesta, en usko, etta sijoittaisin

edes lasten puolesta. (Vastaaja A)

Kaikki vastaajat mainitsivat aktiivisuuden vaikuttavan kiinnostukseen. Omien sijoitusten
aktiivinen seuraaminen tai niiden hyvat tuotot lisaavat kolmella vastaajalla kiinnostusta
myds lasten varojen sijoittamiseen. Yksi vastaaja mainitsi myos miettivansa lasten varojen

sijoituskohteita erityisen tarkasti.

Huomaan, etté ajoittain jos on selkeasti laiskempi tarkastelemaan sijoituksia, kiin-
nostuskin laskee osittain. Kun taas tutkii enemman ja miettii mahdollisia sijoituskoh-

teita, kiinnostus kasvaa. Eli se on todella tarkea tekija. (Vastaaja G)

Sijoittamisen merkityksessa lapsen tulevaisuudelle nousi selvasti esiin vastaajien halu
mahdollistaa lastensa opiskelu ja koulutus. Taman mainitsi viisi vastaajaa. Taustatiedoista
ilmeni, etta yhta lukuun ottamatta kaikilla vastaajilla oli korkeakoulu- tai yliopistotasoinen
tutkinto. Vastaajat haluavat taata lapsilleen saman mahdollisuuden opiskeluun kuin heilla
itsellaén, silla edellisen kysymyksen vastauksessa yksi vastaaja epaili, ettéa koulutus saat-
taa muuttua maksulliseksi tulevaisuudessa. Kaksi vastaajaa uskoi, etta lapsi oppii jarke-
van rahankayttttaidon ja saastamisen, jos hanelle on saastetty tai sijoitettu jo pienesta

asti.

Uskon, etta sijoitukset tuovat turvaa lapsen tulevaisuuteen. Haluan, etta lapsella on
saastoja, kun han lahtee opiskelemaan. Haluan my6s opettaa jarkevaa rahankayt-

t6a ja saastamisté lapselle. (Vastaaja C)

Yksi vastaaja ei vield ole aloittanut sijoittamista, koska ei ole keksinyt merkitysta. Yksi vas-

taaja pyrki ainakin osittain taloudelliseen riippumattomuuteen.
Sité mietin itsekin. Siksi en ole viela sijoittamista aloittanut. (Vastaaja D)
Aktiivisuus

Vastaajat sijoittavat lasten varoja melko aktiivisesti. Kaksi vastaajaa kertoo, etta lapselle
tehdaan kuukausittain sijoituksia esimerkiksi jatkuvalla kuukausisaastosopimuksella ra-
hastoon. Kaksi on myds aikeissa tehda kuukausittaisen sdastésopimuksen. Kolme vas-

taajaa kertoo tehneensa tai aikovansa tehda kertasijoituksia. Kolme ei sijoita talla hetkella



43

ollenkaan, ja kaksi heista aikoo tai mahdollisesti aikoo tehda sijoituksia. Tutkijan itsensa
lapsille tehdaan sijoituksia keskiméaarin kerran kuukaudessa ilman kuukausisaastésopi-

musta.

1-2 kertaa vuodessa. Tahan asti kertasijoituksia mutta tarkoitus on laittaa kuukausit-
tainen veloitus rahastoihin menemaan, kunhan asiaan liittyvat paperit saadaan hoi-
dettua. (Vastaaja B)

Osinkojen kerrytettyad 1000 € se sijoitettiin alkupddomaksi rahastoon, jonne sitten on
lisétty 50 €/kk. (Vastaaja F)

Tilille sdastan kuukausittain, mutta aion tehda satunnaisia sijoituksia. (Vastaaja C)

Vastaajat seuraavat lapsen sijoituksia jonkin verran: nelja vastaajaa seuraa jonkin verran
ja kolme oli sita mielta, etta ei kayta tai aio kayttda kovinkaan paljoa aikaa lapsen sijoituk-
sien seuraamiseen. Ne vastaajat, jotka eivat seuraa tai aio seurata sijoituksia, kertoivat
syyksi kiireen seka tarkoituksen valita sellainen rahasto, joka ei vaadi seuraamista. Nelja
vastaajaa seuraa markkinoita yleisesti viikoittain tai jonkin verran. Tutkija seuraa lastensa
sijoituksia lahes yhté usein kuin omiaankin, silla ne l6ytyvat katevasti samasta salkusta.
Tilanne katsotaan lasten salkuista noin kerran kuukaudessa tai harvemmin. Tutkija ei talla
hetkella kayta juurikaan aikaa tiedon etsintaan, silla sopivat sijoituskohteet ovat jo 16yty-
neet.

Seuraan lapsen sijoituksia siind miss& omianikin. Kaytan muutamia tunteja kuukau-
dessa tiedon etsimiseen ja aiheen opiskeluun. Markkinoita seuraan viikoittain.
(Vastaaja A)

Mies kayttaa enemman aikaa kuin itse, mutta vahintdén kerran viikossa itse tarkis-
tan tilanteen ja tutkin mahdollisia uusia sijoituskohteita. Mies keskiméaaérin joka kol-

mas paiva. (Vastaaja G)

En usko, etta seuraisin lapsen sijoituksia kovinkaan aktiivisesti. Tavoitteena olisi [0y-

taa esimerkiksi sopiva rahasto, joka ei tarvitse jatkuvaa hoitamista. (Vastaaja D)

Aktiivisuuteen vaikuttavina seikkoina mainittiin helppous, rahan puute, tulevaisuuteen va-
rautuminen, yhteisen ndkemyksen puuttuminen puolison kanssa, lasten sairastelu seka
markkinoiden kehitys. Yksi vastaaja ei viela tiennyt, onko lapsen varojen sijoittaminen lain-
kaan jarkevaa. Kaksi vastaajaa kertoi helppouden olevan edellytyksena sille, ettd he sijoit-
taisivat lapsen varoja. Toiselle heista helppous tarkoittaa sijoitusten tekemista esimerkiksi
alypuhelimella, jolloin kayttdliittyman on oltava helppokayttdinen. Toinen puolestaan aikoo

pitdd osan rahoista tililla satunnaisia sijoituksia varten, koska pitaa sita helppona. Yhden
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vastaajan aktiivisuutta lisdsi halu varautua tulevaisuuteen. Tutkijalla sijoitusaktiivisuuteen
vaikuttavat ensinnakin epatasaiset tulot. Lapset saavat sukulaisilta lahjoituksia syntyma-
paivina seka muina epasaannollisind ajankohtina, minka liséksi tutkijan omat tulot vaihte-
levat. Taméan vuoksi on paadytty tekemaan satunnaisia pienia sijoituksia etenkin silloin,
kun lasten tileille on tullut rahaa. Toiseksi tutkijan aktiivisuutta lisdé sijoittamisen helppous,
mika tarkoittaa samaa kuin eraan vastaajan mainitsema helppo kayttoliittyma. Rahasto-
merkintoja voi tehda &lypuhelimen sovelluksella silloin, kun asia tulee mieleen. Kolmas ak-
tiivisuutta lisdava seikka on varautuminen tulevaisuuteen. Tutkijalle oli sdastetty lapsena
henkivakuutukseen, jonka loputtua sen pieni summa meni opiskelun rahoittamiseen.
Muita saastdja ei ollut, silla 90-luvun lama-aikana tutkijan vanhemmilla ei ollut varaa séés-
taa.

Helppous, kayttoliittyman pitaisi olla helppo ja miellyttava kayttaa ja kaytettavissa

esim. mobiilissa. (Vastaaja B)

Sijoitusaktiivisuutta tai sijoitettavaa summaa alensi kahden vastaajan kohdalla rahan
puute. Yksi mainitsi odottavansa markkinoiden laskukautta ennen kuin aktivoituu teke-
maan sijoituksia.

Ensisijaisesti paaoman puute, toiseksi markkinoiden vakaa kehitys. Odottelen seu-

raavaa laskusuhdannetta aktivoituakseni. (Vastaaja F)

Eriavat ndkemykset puolison kanssa seka sairastelevat lapset hidastivat yhden vastaajan
kohdalla sijoitustoiminnan aloittamista. Yksi vastaaja piti sijoittamista niin ikdan hyvana
vaihtoehtona perint6- ja lahjaveron valttdmisen kannalta, mutta h&n ei kuitenkaan luota
lapsen harkintakykyyn taysi-ikaisend. Taman vuoksi lapsen varoja ei vield ole sijoitettu mi-
hinkaan.

Yhteisen ndkemyksen puute rajoittaa aloitusta. Lasten sairastelun takia (Vastaaja E)

En ole paattanyt vield onko lapselle sijoittaminen lopulta jarkevaa. Etuna on perinto-
ja lahjaverojen kierto, mutta haittapuolena se, etta lapsi ei valttamatta tee jarkevia
ratkaisuja taysi-ikaistyttydan ja tuhlaa rahat vaikka bilettamiseen tai huumeisiin.
(Vastaaja D)

Vastaajan oma kiinnostus sijoittamiseen vaikuttaa neljan vastaajan mielesta paljon tai
melko paljon siihen, kuinka aktiivisesti he sijoittavat lapsen varoja. Kolme vastaajaa sanoo
oman kiinnostuksen vaikuttavan jonkin verran aktiivisuuteen. My6s tutkija kokee oman

kiinnostuksensa vaikuttavan aktiivisuuteen.
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Vaikuttaa kylla, vaikka itsekin sijoitan, niin haluan helpon ratkaisun, jossa ei tarvitse
tehda suuria paatoksia itse. Sijoitan itsekin yhdistelmarahastoihin, joten on luonte-

vaa laittaa lapsenkin varoja hyvéksi havaittuun. (Vastaaja C)

Oma kiinnostus on saanut aikaan sen, ettd haluaa mahdollistaa lapselle enemman

asioita tulevaisuudessa ja uskon sijoittamisen auttavan siina. (Vastaaja G)

Sijoittamisaktiivisuutta lisaisi kolmen vastaajan kohdalla se, etté taloudessa olisi ylimaa-
raista rahaa sijoituksia varten. Ylimaarainen raha lisaisi myds tutkijan kohdalla lapsen va-
rojen sijoittamista. Helpompi kayttéjarjestelma saisi yhden vastaajan sijoittamaan useam-
min. Vastaajat mainitsivat my6s odottavansa parempaa markkinatilannetta, kykya nahda
tulevaisuuteen seka kaipaavansa mahdollisuuksia sijoittaa pienemmalla riskilla. Yhden

mielesta nykyinen tilanne on hyva, eik& han haluaisi sijoittaa useammin.

Se, etta olisi enemman varaa sijoittaa. Talla hetkella sijoitan sen verran kuin budjetti
antaa myoden, kuitenkin niin, ettei elintaso kérsi. Jos saisin palkankorotuksen, sijoit-

taisin siita koituvat ylimaaraiset varat. (Vastaaja A)

Helpompi kayttoliittyma, lapparin avaaminen naitd asioita varten on liian vaivalloista.
(Vastaaja B)

Yleinen nousukausi, parempi markkinataloudellinen tilanne (esim. hedge kiinnostaa
nyt). (Vastaaja E)

Ei mikaan, taman hetkinen tilanne on hyva, koska haluan sailyttaa osan lapsen ra-
hoista tililla kaytt6a varten. (Vastaaja C)

Viimeiseen avoimeen kysymykseen vastasi kaksi vastaajaa. Toisessa vastauksessa nousi
esille vastaajan halu opettaa lapsille jarkevaa rahankayttoa ja ennakointia, mink& ansiosta
lapset toivottavasti innostuisivat sijoittamaan tulevaisuudessakin. Toisessa vastauksessa

toivottiin pankeilta aktiivisempaa markkinointia liittyen rahastosaastamiseen lapselle.
5.3 Johtopaatokset

Tutkimuksessa pyrittiin selvittamaan paakysymyksen avulla, kuinka kiinnostuneita ja aktii-
visia lapsiperheiden vanhemmat ovat sijoittamaan lapsen varoja, ja miten kiinnostus ja ak-
tiivisuus ovat yhteydessa toisiinsa. Tuloksissa kavi ilmi, ettd vanhemmat ovat melko kiin-
nostuneita sek& aktiivisia sijoittamaan lapsen varallisuutta. Kiinnostuksen ja aktiivisuuden
yhteyttd pyrittiin selvittdmaan kysymall& ensimmaisessa teemassa vastaajan oman aktiivi-
suuden vaikutusta kiinnostukseen. Toisessa teemassa asetelma kaannettiin toisin pain, eli

kysyttiin kiinnostuksen vaikutusta aktiivisuuteen. Tuloksissa kavi ilmi, etta aktiivisuus
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vaikuttaa kiinnostukseen: kaikki vastaajat olivat tata mieltd. Kiinnostuksen vaikutus aktiivi-
suuteen ei ollut yhtd merkittava, mutta kaikkien vastaajien mielesta se vaikutti edes hie-
man. Johtopaatoksena voidaan todeta, etta kiinnostus ja aktiivisuus ovat yhteydessa toi-
siinsa siten, etta sijoittajan oma aktiivisuus lisdé kiinnostusta seké on edellytys lapsen va-

rojen sijoittamiselle. N&in ollen varsinaiseen tutkimuskysymykseen saatiin vastaus.

Kiinnostukseen ja aktiivisuuteen vaikuttavia tekijoita selvitettiin ensimmaisen alakysymyk-
sen avulla. Selkeimmin kiinnostukseen vaikuttivat lapsen tulevaisuuden turvaaminen, si-
joittamisen helppous seka tuottavuus. Aktiivisuuteen vaikuttivat moninaisemmat syyt:
helppous, rahan puute, tulevaisuuteen varautuminen, yhteisen ndkemyksen puuttuminen
puolison kanssa, lasten sairastelu seka markkinoiden kehitys. Johtopaatéksena voidaan
todeta, ettéd mikali vanhemmat ennakoivat lasten tulevaisuutta seka pitavat sijoittamista

helppona, heilla on hyvat valmiudet sijoittaa lapsen varoja.

Toinen alakysymys liittyi aktiivisuuteen. Vastaajilta kysyttiin, seuraavatko he lapsen sijoi-
tuksia ja markkinatilannetta sdanndllisesti. Noin puolet vastaajista seuraa jonkin verran ja
puolet ei kayta kovin paljon aikaa sijoitusten seuraamiseen, mutta seuraa kuitenkin yleista
markkinatilannetta. Tasta voidaan paatella, etta sijoittaminen halutaan automatisoida ja

tehda helpoksi seka sujuvaksi kiireisessa lapsiperhearjessa.

Kolmas alakysymys liittyi seké kiinnostukseen etta aktiivisuuteen. Usea vastaaja uskoi
lapsen varojen sijoittamisen takaavan lapselle paremmat opiskelu- ja koulutusmahdolli-
suudet tulevaisuudessa tai opettavan saastavaisyytta ja rahankayttotaitoja. Vastauksista
voidaan paatella, etta sijoittamisella on ainakin toivottua merkitysta tulevaisuudessa,
vaikka varojen kayttotarkoitusta ei voi kontrolloida. Aktiivisuutta lisisi selkeinten suurem-
mat tulot, mutta myos helpompi kayttéjarjestelma seka parempi markkinatilanne. Monissa
lapsiperheissa on suuret menot ja mahdollisesti pienet tulot, joten toive tulojen suurenemi-
sesta on looginen. Tutkijalle herasi kuitenkin kysymys, miksi kukaan ei maininnut menojen
pienentamista, jotta voisi sijoittaa enemman. Monien kohdalla on epailematta aidosti kyse
Siitd, ettei sijoittamiseen ole lainkaan varaa. Jos kuitenkin voi laittaa sivuun edes 10 euroa
kuukaudessa, on sekin parempi kuin ei mitdan. Siihen juuri perustuu korkoa korolle -ilmio
ja se, miksi jo pienelle lapselle kannattaa tehda sijoituksia. Kiireisessa lapsiperhearjessa
sijoituspalvelun tarjoajan helppo ja sujuva kayttoéjarjestelma on myds tarkea tekija, mikali
pankit haluavat saada enemman lapsiperheita sijoittajiksi. Pelkastaan sijoittamiseen liit-
tyva tietous ja sen opettelu on niin moninainen kokonaisuus, etta on ymmarrettavaa, jos
sen lisdksi ei haluta kayttaa aikaa itse tekniseen suoritukseen. Tutkija itse on tasta samaa
mielta. Alypuhelimet seka niiden mahdollistama nopea ja turvallinen kirjautumistapa (sor-

menjalkitunnistus seké tunnuslukusovellukset) kayttojarjestelmééan ovat lisanneet tutkijan
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sijoitusten seuraamista. Kehittamalla kilpailukykyisia sovelluksia mobiililaitteille sijoituspal-

veluiden tarjoajat voivat houkutella lapsiperheita aktiivisempaan sijoittamiseen.
5.4 Luotettavuuden arviointi

Tutkimuksen luotettavuutta arvioidaan reliabiliteetilla eli tulosten toistettavuudella seké va-
liditeetilla eli patevyydella. Tutkimus on reliaabeli, jos tutkimustulokset ovat eri tutkimisker-
roilla samat, kun tutkittavana on sama henkild. Jos toinen tutkija toistaa tutkimuksen ja
saa samankaltaisia tuloksia, reliaabelius toteutuu myos tassa tapauksessa. Validiteetti
kertoo tutkimusmenetelman kyvysta mitata sit, mita on tarkoitus mitata. Tasmallisesti laa-
dittu kysely- tai haastattelulomake parantaa tutkimuksen validiteettia, silla tutkittavat ym-
martavat kysymykset todennakdisemmin siten, kuin tutkija on tarkoittanut. (Hirsjarvi ym.
2007, 226.) Tutkimus on helposti toistettavissa ja tulokset olisivat todennakdisesti hyvin
samankaltaisia. Haastattelulomakkeen kysymykset laadittiin mahdollisimman selkeiksi ja
tasmallisiksi ja niita tarkennettiin joiltakin osin esimerkkien avulla, jotta tutkittavat varmasti
ymmartaisivat kysymykset oikein. Tutkittavat olivat ymmartaneet kysymykset oikein seka
vastanneet juuri silhen, mita kysyttiin. Osa oli vastannut pohdiskelevasti ja perustelevasti,
mutta silti ytimekkaasti, mika luo lisdarvoa tutkimustuloksille. Avoimissa kysymyksissa il-
meni joidenkin kysymysten osalta taysin samoilla sanoilla olevia ilmauksia seka toistu-
vuutta osassa vastauksia, joten tutkimusta voidaan pitaa reliaabelina. Yksi vastaus oli hie-
man epaselva, mutta muiden vastaajien vastaukset samaan kysymykseen olivat kuitenkin
selkeita, joten tuloksia voidaan pitda kokonaisuutena luotettavina. Vastaukset olivat toden-
mukaisia: vaikka vastaajat olivat melko kiinnostuneita sijoittamisesta, jokainen heista ei
kuitenkaan sanonut sijoittavansa. Kiinnostuksesta huolimatta sijoittamisen téarkeys ja mer-
kitys myds kyseenalaistettiin. Haastatteluun vastaaminen kirjallisesti paransi tulosten luo-
tettavuutta, silla tutkijan lasnéolon puuttumisen vuoksi lasnaolo ei ole voinut vaikuttaa vas-
tauksiin. Tutkimuksen luotettavuuden lisddmiseksi tutkimuksen toteuttamisen vaiheista on
kerrottu tarkasti (Hirsjarvi ym. 2007, 227).

Mielestani tyd on onnistunut. Tyon oli alun perin tarkoitus valmistua jo edellisena vuonna,
mutta kokopaivaisen tyon jatkuminen harjoittelun jalkeen ei antanut mahdollisuutta pereh-
tya aloittamiseen. Kokopaivatydn muuttuminen osapaivatyoksi ei kaytanndssa vapautta-
nut paivasta juurikaan enempaa aikaa, joten tyon aloitus oli odotettua hitaampi. Maaraai-
kaisen osa-aikatyon paatyttya paasin kuitenkin keskittym&an tutkimukseen taysipaivai-
sesti. Teoriaosuus valmistui nopeasti tiiviin aikataulun ansiosta. Akillisen tyétarjouksen ta-
kia opinnaytetydn tekemiseen tuli jalleen rajoitteita, mutta tydnantajan kanssa sovittiin tyo-
jarjestelyista siten, ettd tydén on mahdollista edeta aikataulussa. Motivaatiota tytn ripedén

tekemiseen piti ylla opintotukikuukausien loppuminen.
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6 YHTEENVETO

Sijoittamisen suosio on kasvussa etenkin naisten keskuudessa. Yhteisopalvelu Faceboo-
kin Vauras nainen -ryhmasséa on noin 50 000 jasentd, kun jasenia oli vield vuosi sitten
muutama tuhat. Mielestéani naisten kasvava kiinnostus sijoittamista kohtaan on erittain po-
sitiivista. Pitkaan herrojen kerhona tunnettu Porssiklubi alkoi sallia jasenikseen naisia,
mika sekin on osoitus asenteiden muuttumisesta. Perheen sijoituspaatosten ei tarvitse

olla miesten vastuulla ja paatettavissa, vaan myds naiset ovat yhta hyvia sijoittajia.

Tutkimuksessa pyrittiin selvittdmaan vanhempien kiinnostusta ja aktiivisuutta lapsen varo-
jen sijoittamista kohtaan seka sita, miten kiinnostus ja aktiivisuus vaikuttavat toisiinsa. Ai-
hetta syvennettiin viela selvittamalla kiinnostukseen ja aktiivisuuteen vaikuttavia tekijoita
seka sijoittamiseen ja sijoitusten seuraamiseen kaytettya aikaa. Naiden lisaksi oli tarkoi-
tuksenmukaista selvittad, mika merkitys sijoittamisella on lapsen tulevaisuuden kannalta,
seka miten vanhempien sijoittamishalukkuutta voisi liséta. Tutkimuksen tavoitteet saavu-

tettiin ja tutkimuskysymyksiin saatiin vastaukset.

Maailmanlaajuinen taloustilanne vaikuttaa osaltaan my6s kotitalouksien saastamiseen ja
kuluttajien luottamukseen omaan talouteensa, joten tutkimuksen teoriaosuus pohjustaa
aihetta tulevaisuuden talousnakymilla. Sijoitussuunnitelman tekeminen ja sen osa-alueet
on kayty seuraavaksi lapi, silla vaikka suunnitelman tekeminen ei ole itsendisia sijoitus-
paatdksia tekevalle sijoittajalle pakollinen, on suunnitelman tekeminen kuitenkin avain me-
nestyvaan sijoittamiseen. Seuraavassa teoriaosiossa tarkastellaan lahemmin alaikaiselle
soveltuvia sijoitustuotteita. Viimeinen teoriaosuus kéasittelee alaikaisen sijoituksia seka

yleisesti sijoitustoimintaa valvovia viranomaisia.

Opinnaytetyon tutkimusmenetelminé kaytettiin teemahaastattelua sek& omaa havainnoin-
tia. Haastattelulomake lahetettiin kolmelletoista vastaajalle, joista seitseman vastasi kysy-
myksiin annetun ajan puitteissa. Vastausaikaa oli annettu lisdpéiva mukaan lukien kuusi
paivaa. Haastatteluun vastaaminen toteutettiin vastaajan valinnan mukaan joko erillisella
viestisovelluksella tai sdhkopostitse. Vastaukset analysoitiin taustatietojen sekd teemojen
mukaan. Tutkijan oma havainnointi ja omat kokemukset on siséllytetty osaksi vastausten

analyyseja.

Tutkimuksen keskeisena tuloksena kavi ilmi, ettda vanhemmat ovat melko kiinnostuneita
seka aktiivisia sijoittamaan lapsen varoja, ja kiinnostus seké aktiivisuus liittyvat toisiinsa.
Tulevaisuuden turvaaminen ja sijoittamisen helppous olivat tarkeimmat asiat, jotka vaikut-
tivat kiinnostukseen ja aktiivisuuteen. Sijoittaminen nahtiin merkityksellisena lapsen tule-

vaisuutta ajatellen, silla sijoituksien uskottiin tarjoavan lapselle paremmat opiskelu- ja
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koulutusmahdollisuudet seké opettavan sadstavaisyytta ja rahankayttotaitoja. Vanhemmat
seuraavat sijoituksia ja markkinatilannetta kohtalaisesti, ja suurimman osan kohdalla suu-

remmat tulot saisivat heidat sijoittamaan aktiivisemmin.

Tuloksista tehtyjen johtopaatdsten perusteella vanhemman itsensa sijoitustoiminta vaikutti
olevan edellytys lapsen varojen sijoittamiselle. Nain ollen sijoitustietoutta pitéisi jakaa van-
hemmille enemman, jotta he kiinnostuisivat ensin omien varojensa sijoittamisesta. Ne
vanhemmat, jotka pohtivat lapsen tulevaisuutta ja pitéavat sijoittamista helppona, sijoittavat
todenné&kdisesti lapsensa varoja. Samat vanhemmat ovat todennakéisesti myds muuten-
kin kiinnostuneita talousasioista seké taloudellisesti varautuneita. Sijoittamista pidetaan
merkityksellisena, vaikka vanhemmat eivat voi hallita varojen kayttda tulevaisuudessa lap-
sen tultua taysi-ikaiseksi. Lapsille halutaan opettaa rahankayttotaitoja, jotta todennakoi-
syys varojen jarkevaan kayttéon olisi suurempi. Sijoituksia ei seurata kovin ahkerasti eika
niihin haluta kayttaa kovinkaan paljoa aikaa, mika johtunee kiireisesta lapsiperhearjesta el
ruuhkavuosista. Vanhemmat saattaisivat kiinnostua sijoittamisesta enemman, mikéali pan-
kit tarjoaisivat entista helpompia ja ajanmukaisempia tapoja seurata sijoituksia. Myds tie-
toa eri sijoitusvaihtoehdoista kaivattiin enemman. Jokin pieni lahjoitettava alkupddoma
lapsen nimissa avattavaan rahastoon saattaisi myos houkutella aloittamaan sijoittamisen,

vaikkei se varsinaisesti lisdakaan kaytettavissa olevia tuloja.
Jatkotutkimusehdotukset

Tutkimustuloksissa sekd aiemmassa Joentakasen (2015) tutkimuksessa lapsiperheiden
saastamisesta ja sijoittamisesta kavi ilmi, ettd muun muassa perheen oma tausta ja van-
hempien itsensa omat sijoituskokemukset vaikuttavat kiinnostukseen ja halukkuuteen si-
joittaa lapsen varoja. Aihetta voisi tutkia lisda esimerkiksi kohdistamalla kyselyn sellaisille
juuri taysi-ikaisiksi tulleille nuorille, joiden varoilla vanhemmat ovat tehneet sijoituksia. Olisi
mielenkiintoista tietdd, jatkavatko nama nuoret edelleen sijoittamista. Toinen jatkotutki-
musidea voisi olla haastattelun kohdentaminen sellaisiin vastaajiin, joiden lapset ovat esi-
teini- tai teini-ikaisia. Pienet lapset eivat viela taysin ymmarra rahan merkityst&, mutta nuo-

rella on jo kokemusta ja mielipiteitd omasta rahankaytosta.
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LITTEET

LIITE 1. Haastattelulomake

Taustatiedot

1. Ika
2. Sukupuoli
O Nainen O Mies O Muu/en halua kertoa

3. Koulutustausta
o Peruskoulu
o Ammatillinen koulutus
o Opisto
o Ylioppilas
o Ammattikorkeakoulu
o Yliopisto
4. Sijoitatko tai oletko aiemmin sijoittanut lapsen varoja?
o Kylla
o En

5. Sijoitettava summa kerralla

euroa
6. Mihin sijoitat lapsen varoja?

o Rahastot

o Osakkeet

o Kiinteistot

o Saasto- tai henkivakuutus

o Jokin muu, mika?

o Saastaotili/en sijoita
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Kiinnostus
7. Kuinka kiinnostunut olet sijoittamaan lapsen varoja?
1 = en lainkaan kiinnostunut 5 = erittain kiinnostunut
01 02 03 o4 05

8. Miten alun perin kiinnostuit lapsen varojen sijoittamisesta?

9. Mika tai mitka seikat vaikuttavat kiinnostukseesi, eli miksi olet tai et ole kiinnostu-
nut lapsen varojen sijoittamisesta? Vaikuttaako kiinnostukseen esimerkiksi sijoitta-
misen helppous tai vaikeus, tiedon tai rahan puute tai kiire?

10. Miten oma aktiivisuutesi sijoittamisessa vaikuttaa siihen, kuinka kiinnostunut olet
lapsen varojen sijoittamisesta?

11. Mik& merkitys sijoittamisella on lapsen tulevaisuudelle?

Aktiivisuus

12. Kuinka usein sijoitat lapsen tai lasten varoja? Oletko tehnyt esimerkiksi jatkuvan
kuukausisaaston, vai teetk® satunnaisia sijoituksia?

13. Seuraatko lapsen tai lasten sijoituksia saanndllisesti? Miten paljon kaytat aikaa tie-
don etsimiseen ja aiheen opiskeluun, markkinoiden seuraamiseen jne.?

14. Mika tai mitka seikat vaikuttavat aktiivisuuteesi, eli miksi sijoitat tai et sijoita saan-
ndllisesti/aktiivisesti lapsen varoja?

15. Miten oma kiinnostuksesi sijoittamista kohtaan vaikuttaa siihen, kuinka aktiivisesti
sijoitat lapsen varoja?

16. Mik& saisi sinut sijoittamaan enemman tai useammin lapsen varoja? Tai miksi et
halua sijoittaa enempaa tai useammin?

17. Vapaa sana: voit kertoa tasséd, mitd muuta sinulle tulee mieleen aiheesta.
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LIITE 2. Haastattelun saate

Heippa!

Oletko kiinnostunut lapsesi varojen sijoittamisesta ja haluat osallistua opinnaytetyon tutki-
mukseen?

Opiskelen Lahden ammattikorkeakoulussa liiketaloutta. Teen opinnaytety6ta, jossa yrite-
taan selvittdd, kuinka kiinnostuneita ja aktiivisia vanhemmat ovat sijoittamaan lapsensa
varoja. Sinun ei tarvitse tietaa sijoittamisesta mitaan, vaan riittaa, etta olet edes hieman
kiinnostunut aiheesta. Voit osallistua tutkimukseen, jos sinulla on alaikainen lapsi, jonka
puolesta teet tai aiot tehda sijoituksia. Haastatteluun vastataan nimettomana. Tulotietoja
ei kysyta.

Olisin kiitollinen, jos kayttaisit hetken aikaasi ja vastaisit haastattelulomakkeeseen! Kysy-
myksiin vastataan taustatietoja lukuun ottamatta omin sanoin, joten vastausaikaa on va-

rattu tiistaihin 19.2.2019 asti. Lahetan kysymykset Facebookin Messenger-sovelluksella

tai sdhkdpostilla.

Tarvitsen tasta ryhmasta viisi vapaaehtoista. Useampikin voi osallistua, jos kiinnostu-
neissa on myds miehig, isia tai muita kuin naisia tai aitej, jotta heidankin ndkemyksiaan
saadaan mukaan. limoita osallistumishalukkuudestasi kommentoimalla julkaisua.

Kiitos vaivannaostasi!



