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Abstrakt

Detta examensarbete behandlar den virtuella valutan Bitcoin for att skapa forstaelse om
vad den virtuella valutan &r och hur den fungerar. Arbetets huvudsakliga forskningsfraga
som ska besvaras ar ifall teknisk analys kan anvandas som underlag for
investeringsbeslut i Bitcoin. Darfor behandlas teori om teknisk analys och de instrument
som anvands vid utforande av teknisk analys. Teorin om tekniska analysen baserar sig till
en stor del pa boken Technical analysis form A to Z av Steaven B Achelis.

Syftet med undersokningen &r att ta reda pa om teknisk analys fungerar i den virtuella
valutan som underlag for investeringsbeslut. Med hjalp av en teknisk analys provas det
om Bitcoin ar en attraktiv investering 2019-20.

Metoden i den empiriska delen ar teknisk analys. Jag gjorde en teknisk analys for att
granska om teorin stdder resultatet. Jag har en hypotes om att TA fungerar i Bitcoin,
ndgot som askadliggors i arbetet med hjalp av grafer.

Resultatet visar att teknisk analys &r ett fungerande underlag for investeringsbeslut i
Bitcoin. Kortsiktigt visar analysen ocksa att det &r Ionsamt att sélja av den virtuella
valutan.

Sprak: Svenska Nyckelord: BTC = Bitcoin, TA=teknisk analys, MA=
Mooving average
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Tiivistelma

Tama opinnaytetyo kasittelee virtuaalivaluutta Bitcoinia kehittaakseen ymmarrysta siita,
mita se on ja miten se toimii. Tyon paatutkimuskysymys on, voiko teknista analyysia
kayttaa Bitcoinin sijoituspaatoksen perusteena.

Tasta syysta tama tyo kasittelee teoriaa teknisesta analyysista seka teoriaa teknisen
analyysin tyokaluista. Teknisen analyysin teoria perustuu suurelta osin Steaven B.
Achelisin kirjoittamaan teokseen Technical analysis from A to Z.

Analyysin tarkoituksena on selvittad, toimiiko tekninen analyysi Bitcoinissa ja onko
Bitcoin houkutteleva sijoitus vuosina 2019-20. Laadin itse teknisen analyysin ja katson,
tukeeko teoria sitd, mita analyysini nayttaa. Hypoteesini oli, etta TA toimii Bitcoinissa,
minkd myohemmin tyossa havainnollistan kaavoiden avulla.

Lopputulos on, etta tekninen analyysi toimii sijoituspaatoksen perusteena ja nyt lyhyella
aikavalilla on myos kannattavaa myyda Bitcoin-valuuttaa.
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Abstract

This thesis deals with the virtual currency Bitcoin to create an understanding of what the
virtual currency is and how it works. The work’s main research question to be answered is
if technical analysis can be used as a basis for investment decisions in Bitcoin. Therefore,
the theory of technical analysis and the instrument used in conducting technical analysis
are dealt with. The theory of technical analysis is largely based on the book Technical

analysis from A to Z, written by Steaven B Achelis.

The purpose of the survey is to find out if technical analysis works in the virtual currency
as a basis for investment decisions. Using a technical analysis, | will review if Bitcoin is an

attractive investment in 2019-20.

The method that | will use in the empirical part is technical analysis. | did the technical
analysis myself and compared if the theory supports what my analysis says. | have a

hypothesis that TA works in Bitcoin which later in the work is shown with the graphs.

The result of this thesis was that technical analysis is a working basis for investment
decisions in Bitcoin. In the short term it is also profitable to short the virtual currency on

the basis of my technical analysis.

Language: Swedish Key words: BTC = Bitcoin, TA= Technical analysisi, MA=
Mooving average
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Begrepp

BTC — Bitcoin, den virtuella valutan

Mining — Sittet som utvinner mera Bitcoin i samband med verifiering av blockkedjan
Decentraliserad valuta — En valuta ér inte bunden till ett lands monetéra system
Genesis — Det forsta blocket som skapades i Bitcoin-kedjan

Hardwallet — En typ av planbok for att forvara Bitcoin

Viixelplattform — Handelsplats dir man kan byta lokal valuta mot Bitcoin

Peer to peer —Ett icke hierarkiskt datornédtverk

TA — Forkortning pé teknisk analys

MA — Forkortning pa Mooving Average, som betyder glidande medelvirde

RST — Forkortning pa Relative Strenght Index-indikator

MACD — Forkortning pa Mooving Average Convergence Divergence-indikator
Fibonacci — Namnet pa en indikator som anger stod och motstdndsnivaer

Support — Stodniva for en kurs

Resistance — Motstand for en kurs

Traders remorse — En typ av kursutveckling efter att kursen har brutit motstdndsnivan
Supply & demand — Tillgénglighet och efterfragan

Breakout — En term for dé& kursen har brutit en motstdndsniva

ATH— forkortning pd All Time High, som star for kursens hdgsta punkt genom historien



1 Introduktion till arbetet

Bitcoin dr en av de mest omtalade kryptovalutorna som finns pa marknaden under denna
tidpunkt. Eftersom manga har hort om Bitcoin men inte lart sig mera om valutan, behandlar
en del av avhandlingen hur Bitcoin skapades och hur Bitcoin fungerar i praktiken. Det
spekuleras att Bitcoin kunde vara en mycket l1onsam investering for framtiden med tanke pa
prisutvecklingen allt sedan valutan kom till. Med hjélp av teori om teknisk analys ska jag 1
mitt examensarbete prova om man kan anvinda sig av de verktyg som anvidnds inom teknisk

analys for att skapa ett investeringsbeslut i kryptovalutan Bitcoin.

Med en teknisk analys av historiska tidpunkter ser jag om den tekniska analysen skulle ha
indikerat ett korrekt investeringstips for att fatta ett investeringsbeslut. Detta gor jag genom
att granska prisutvecklingen genom att se vad de olika indikatorerna samtidigt sdger om en
mojlig prisutveckling. Om den tekniska analysen fungerar s& gor jag en egen teknisk analys
dar jag spekulativt tar stdllning till om Bitcoin &r en attraktiv investering utifran en teknisk
analys. Min hypotes ar att teknisk analys kan anvindas som underlag for investeringsbeslut

1 den virtuella valutan Bitcoin.

1.1 Problemformulering

Den huvudsakliga forskningsfragan i avhandlingen ar ifall teknisk analys kan anvédndas som
underlag for investeringsbeslut 1 Bitcoin. Om teknisk analys visar sig fungera i Bitcoin, ska

jag undersoka om BTC é&r en attraktiv investering ar 2019-20.

1.2 Syfte och avgrinsning

Syftet med avhandlingen &r att kartldgga om det gar att anvdnda teknisk analys vid Bitcoin-
investering. Malet dr att texten ska ge ldsaren en forstaelse for bade vad teknisk analys ar
och vad kryptovalutan Bitcoin ar. Eftersom detta arbete ser pa Bitcoin fran ett

investeringsperspektiv, dr det relevant att kort ssmmanfatta beskattning av virtuella valutor.

Detta arbete avgrinsas till att gélla den kryptovaluta som har stérsta marknadsandelen pa
kryptomarknaden, d.v.s. Bitcoin. Teorin basera sig pa teknisk analys, SWOT-analys.

Beskattning av virtuell valuta kommer att behandlas pa en nationell niva.



2 Bitcoin

Allting borjade ar 2007 da Satoshi Nakamoto boérjade arbeta pa Bitcoin-konceptet.
Konceptet handlade om att skapa virldens forsta decentraliserade valuta. Det finns bevis pa
att Nakamoto under denna tid bodde i Japan. Det som &r oklart 4r om Satoshi Nakamoto ar
en person eller on namnet star for en pseudonym for en grupp personer. I augusti 2008
registrerades  bitcoin.org-doménen anonymt genom en service som  heter
anonumousspeech.com. Under oktobermanad delade Nakamoto ut ”The white paper” som
forklarade hur man skulle 16sa problemet gillande dubbel spendering av valutan sé att det

inte gick att kopiera den. (History of bitcoin, 2019)

Det forsta kryptoblocket, d&ven kallat The genesis genererades i januari 2009. Det var nu som
version 0.1 skapades och Bitcoin blev kompatibelt med Microsoft Studio. Det spekulerades
da i att arbetet och kodningen var sé vél utforda, att det maste ha varit flera 4n en person som
skapat Bitcoin. Systemet kodades sa att det bara gér att generera totalt 21 miljoner Bitcoins.
Den forsta Bitcoin-transaktionen skedde kort efter 1 block 170 mellan Nakamoto och Hal
Finney. I oktober 2009 skapades dven den forsta vixlingskursen mot USA Dollarn som var

1 USD =1 309 Bitcoin som forkortades till BTC. (History of bitcoin, 2019)

2010 Skapades en valutahandelsplattform som heter Bitcoin Market. Det var nu som
krypterings patenten blev godkénd. En av de viktigaste och betydande hiandelserna skedde
den 22 Maj dé virldens forsta riktiga kop skedde med hjilp av BTC. Kopet var 1 Florida och
bestod av en pizza for priset 10 000 BTC (ca 25 USD). Under samma ér skapades dven en
handelsplats for BTC och det forsta publika miner programmet. Det var nu man bdrjade
utvinna Bitcoin genom mining och detta ledde till att médnga nya personer kopte eller borjade
generera BTC hemma vilket resulterade i att nédtverket och valutan blev mycket starkare.

(History of bitcoin, 2019)

Under 2012 grundades Coinbase 1 San Francisco, som fungerar som en online plénbok dar
du kan sélja och képa BTC. Bitcoin Central grundades dven 2012 och fungerade som den

forsta licensierade handelsplatsen for personer 1 Europa. (History of bitcoin, 2019)

I borjan av 2013, borjade flera IT foretag att acceptera BTC som betalningsmetod och det
spreds massor med reklam och nyheter via sociala medier som lockade ménniskor till
marknaden. Folkmassor investerade i den nya internetvalutan i hopp om att géra snabba

pengar. (History of bitcoin, 2019)
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Priset hade stigit frdn 1 cent till 31.91 USD péa bara ndgra ar. I Mars 2013 steg Bitcoins
marknadsandel till 1 miljard USD och priset steg till 100 USD 1 april. (History of bitcoin,
2019)

I augusti 2013, blev Bitcoin beskriven som en valuta eller form av pengar av en domstol 1
Texas, eftersom man kunde kopa BTC med hjilp av pengar. 22 olika foretag som sélde och
lagrade BTC blev stimda av THE NEW YORK STATE DEPARTMENT OF FINANCIAL
SERVICES (NYSDFS) da de misstidnkte att valutan anvénds i illegala handlingar. De ville
sdkerstélla sig om att tillgdngarna dr sdkra efter att de fick ett antal klagomal av konsumenter.
Under samma manad gav German Federal Ministry Of Finance ett uttalande dir de sédger att
Bitcoin dr en form av privata pengar och det ar tillitet att anvdndas 1 privata och
kommersiella kop. Robocoin, ett foretag som borjade tillverka pengaautomater, gjorde det

mojligt att sélja och kopa Bitcoin mot olika valutor. (History of bitcoin, 2019)

2.1 Vad ir Bitcoin?

Bitcoin dr en ny form av valuta som fungerar digitalt genom Peer to Peer i en decentraliserad
milj6. Detta betyder att det inte finns en stat eller bank som reglerar valutan till skillnaden
fran de valutor som vi anvénder idag. Bitcoin fungerar pa en blockkedja dir datorer runt om
1 véarlden behandlar alla transaktioner 6ver internet med hjdlp av speciell programvara. Da
det sker en transaktion kommer sdndarens och mottagarens Bitcoin adress att lagras in pa en
Ledger, vilket betyder att de kommer att foras in 1 dndan av blockkedjans kod. For att
transaktionen ska ga igenom maste den verifieras och godkdnnas av de som fungerar som
”miners”. Man kan syfta till miners som kodens upprétthallare. D& koden ar inford pa
blockkedjan, verifieras transaktionen av datorer pa nétverket och goér mottagarens adress till
agaren av det 6verforda Bitcoin beloppet. Adresserna kommer alltid att finnas kvar i koden,
vilket gor att det 4r omojligt att dubbelspendera av valutan. Det dr dven létt att se till vilken
Bitcoin adress som valutan skickades till och fran. Koden uppdateras éver 100 ginger per
dag, sa att alla datorer som behandlar koden har den senaste versionen. Eftersom man inte
behover ett identitetsbevis eller bank, annan statlig verifiering av personens identitet for att
kunna skapa en Bitcoinadress / planbok, dr Bitcoin valutan anonym och séker. (Techquickie,

2018)

Eftersom Bitcoin dr en 6ppen publik kod, finns det ingen som dger koden och det ar fritt for
alla att delta. Eftersom banker och dvriga institutioner inte verifierar Bitcoin, ger det en

mojlighet till nya funktioner som gynnar anvéndaren av Bitcoin. (Bitcoin.org, 2019)
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Man kan gora betalningar anonymt och direkt utan statlig verifiering och man kan skota
globala betalningar direkt med inga eller 1dga transaktionsavgifter i jimforelse med dagens

system. (Bitcoin.org, 2019)

Eftersom koden har blivit begrdnsad till att det bara kommer att existera 21 miljoner Bitcoin
totalt genom tiden, kommer valutan att vara den forsta 1 véarlden dér inflation inte finns da
alla Bitcoin har blivit genererade. Det kommer dven att finnas en del forlorad Bitcoin vilket
betyder att valutan kommer att fa deflation. Till dagens ldge (25.8.2019) har det skapats 17,9
miljoner av totala 21 miljoner. Eftersom det bara finns 21 miljoner hela Bitcoin totalt, har
valutans kod gjort det mgjligt att dela upp en Bitcoin till 0,00000001 Bitcoin. En mindre
enhet av en hel Bitcoin kallas for en Satoshi och kan jamforas med till exempel Eurons Cent.

(Coinbase, Coinbase, 2019)

2.2 Bitcoin mining

Bitcoin mining &r den process dér transaktioner verifieras och godkénns sa att de far en plats
1 ett nytt block pa blockkedjan. Da ett nytt block skapas, skapas dven nya Bitcoin som en
beloning for mining arbetet. Ett nytt block skapas med cirka 10 minuters intervaller och
beloningen dr 12,5 Bitcoin plus de transaktionsavgifter som har uppstatt inom blocket.
Mining beldningen halveras ungefér var fjarde ar eller per 210 000 blocket. D& man skapar
ett block med trial and error”, skall man hitta ett s& lagt hashvdrde som mdjligt. Med ett
lagt hashvirde hinner datorn rdkna ut mera och du har en stérre sannolikhet att vara den som

skapar nidsta block. (Hedqvist, 2019)

Eftersom det finns mycket minniskor som tdvlar om att skapa nista block s& har dven
svarighetsgraden 6kat da datorkraften blivit rekordhdg. Eftersom det tar véldigt ldnge att
skapa ett block, har man genererat mining pools vilket gor att man tillsammans med andra
samarbetar med sin datorkraft och delar pa beloningen di nagon i poolen lyckas skapa ett
block. Om man skulle mine Bitcoin sjidlv med en normal dator, skulle det med dagens

svarighetsgrad ta en livstid att skapa ett nytt block. (Hedqvist, 2019)

Dé man borjade med att mine bitcoin ar 2009, var funktionen inbyggd 1 ett program som
man lat gé 1 bakgrunden av datorn. Datorn anvinde CPU minnet till detta och gick vildigt
het vilket ledde till att minga inte gjorde detta d& en Bitcoin knappt hade ett virde under
denna tid. Efter en kort tidsperiod mérkte man, att man kunde bdrja anvdnda sig av

grafikkortet 1 datorn for att snabbare kunna generera Bitcoin.
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Orsaken till att det dr snabbare att anvénda sig av ett grafikkort ar att det &r mera optimerat
for att rdkna @n en CPU, man kunde rdkna ut laga hashvdrden snabbare. Under 2013 da
Bitcoin miningen 6vergick fran hobbyverksamhet till en industri, skapades ny hardvara som
var specifikt optimerad for att mine Bitcoin. Denna hardvara borjar dven finnas tillgédnglig
for privatpersoner nu och kallas ASICs (Application Specific Integrated Circuit). (Hedqvist,
2019)

Inkomsten fran mining blir allt l4gre pa grund av konkurrensen. Man kan ténka sig att det
finns en utrdkning som maste g& ihop for att man ska kunna mine Bitcoin i ldngden,
inkomsterna maste vara storre dn utgifterna. Det dr vildigt svart att kunna kontrollera hur
mycket inkomsten dr dd& man har svart att kontrollera hashraten, det vill sdga hur ménga
andra som utfor mining. Valutans virde dr dven véldigt fluktuerande i stora procentuella
andelar. Utgifterna utgor till storsta delen hardvaran och elektricitetsforbrukningen. For
tillfallet om man inte dr véldigt datorkunnig och insatt i Bitcoin mining, dr det littare och

billigare att kdpa av valutan fran en marknadsplats. (Hedqvist, 2019)

2.3 Hantering av Bitcoin

Denna del behandlar och ger tips pa hur du skall géra for att kunna kdpa kryptovalutan, sélja
valutan och lagra valutan. Det finns ménga faktorer som kan bidra till att man blir av med
sin Bitcoin om man inte ar forsiktig. Dessa faktorer skall jag ta upp sé att du som ldsare inte

gor sddana misstag som inte gar att korrigera.

Det forsta man skall tdnka péa fore man koper Bitcoin &r, var och hur den skall lagras. Det
finns manga olika alternativ till lagring av Bitcoin. Man kan lagra sin Bitcoin pa en online
valutavixelsida som till exempel Coinbase eller sa kan man forvara den offline, for att sjilv

kunna hélla sin Bitcoin fysiskt med hjalp av en hardwallet.

2.3.1 Online lagring

Online lagring ar det mest riskfyllda séttet att lagra Bitcoin. Storsta skillnaden &r att om du
haller din Bitcoin online pa en marknadsplats s& dr det inte du sjélv som héller din fysiska
Bitcoin utan du litar pa att ett foretag haller din Bitcoin och att de inte gér 1 konkurs eller blir
utsatta for data attacker dar hackers stjél valutan till anonyma adresser som inte kan kopplas
till personer. Om du viljer att lagra din valuta online pa ett foretags servrar, finns det en god
orsak till att granska och vilja ett av de storsta foretagen som har mdjligheten att lagra

valutan pa ett sékert sétt. (Wide, 2019)
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Online lagring ar véldigt 1itt eftersom du inte behover kunna nagonting annat én att kopa
valutan av foretaget eller Overfora valutan till din planbok. Férdelen med att halla din valuta
online &r att du snabbt och enkelt kan silja av den, utan att behdva flytta 6ver valutan fran
en offline lagringsenhet. Da du haller valutan online dr det foretaget som haller dina publika
och privara nycklar. De publika nycklarna gor att du kan ta emot valutan och de privata

nycklarna gor att du kan sdnda BTC fran ifrdgavarande Bitcoinadress. (Wide, 2019)

Det som dr bra med en av den ledande handelsplatsen Coinbase, dr att din valuta dr online
for dig medans de lagrar 98% av all deras krypto Offline 1 olika valv runt om vérlden. Det
som &r viktigt ar att de ger dig en garanti pa att ifall de blir utsatta for dataanfall, ersétter de

din forlorade kryptovalutas virde. (Coinbase, 2019)

2.3.2 Offline-lagring

Da man lagrar sin Bitcoin offline, kan man anvédnda sig av en pappersplanbok eller en
hardwallet. En pappersplanbok dr som ordet sdger en papperslapp med dina privata nycklar
till koden. Med en hardwallet dr det mycket sékrare att lagra valutan, eftersom dina privata
nycklar kommer att finnas pa en skild enhet och dina privata nycklar kommer aldrig att vara
1 kontakt med sddana program som kunde fiska upp information. Eftersom en offline planbok
inte har kontakt med internet dr det omdjligt for nagon att komma in pa en sddan enhet via
internet. Man kan tdnka sig att det 4r som ett USB minne som ar véldigt tekniskt avancerat
med brandmurar och olika verifieringsmetoder. Orsaken till varfér man vill lagra sina privata

nycklar pa en hardwallet ar att det dr dina privata nycklar som ger tillgang till valutan.

Den sékraste och mest kinda hardwallet som finns heter Ledger Nano S. Det ar den forsta
offline planboken som har blivit certifierad med CSPN (Certification de Securite de Premier)
som stér for forsta klassens sédkerhet. Frankrikes ANSSI som star for ”National Agency for
Information Systems Security” gav denna certifiering till den specifika modellen Ledger

Nano s da den klarat av alla avancerade typer av hack utan problem. (Ledger, 2019)

2.4 Kopa och silja Bitcoin

Dé man kdper Bitcoin kan man gora det pa méanga olika véxelplattformar. Coinbase &r en av
de storsta plattformarna som fungerar i 102 linder med 6ver 30 miljoner anvdndare. De
pastar sig vara den sdkraste och léttaste plattformen for inkop och forsiljning av krypto. For
att kunna kopa eller silja Bitcoin via deras service, krdver de att du skapar en profil pa deras

sida och kopplar ditt bankkort da du koper av valutan. (Coinbase, 2019)
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Dé man koper Bitcoin 1 ett investeringssyfte av Coinbase ar det viktigt att komma ihag att
de tar en avgift om 3,99% om man koper Bitcoin direkt av dem med ett kreditkort. Om man
for 6ver pengarna till dem och sedan kdper av valutan d& du har dina 6verforda pengar pa
Coinbase kontot, tar de endast 1,49% 1 avgift. Om du séljer/vixlar Bitcoin mot USD eller
Euro s tar de dven en avgift om 1,49% (Coinbase Support, 2019). Det billigaste séttet att
kopa Bitcoin, dr att kopa den av en privatperson for att enbart betala for

overforingskostnaden mellan Bitcoin planbocker.

Det finns stora skillnader att beakta mellan de olika plattformarna. Det finns ett antal
plattformar som séljer cryptovalutor som du inte sjilv har fysisk tillgang till. Det &r viktigt
att man viljer en sadan plattform dér du haller din Bitcoin fysiskt s att du kan sdnda dver

den till din hardwallet.

2.4.1 Betalning med Bitcoin

Transaktioner mellan tva Bitcoin “adresser” eller konton ar en véldigt 14tt process. Da du
betalar med Bitcoin, ska du via din valda plattform forst vilja att skicka Bitcoin. Da du har
kommit till vyn som &ppnats, ska du fylla 1 till vilken adress du onskar att skicka valutan,
lite som att ange ett traditionellt kontonummer. For att gora det &nnu léttare behdver du bara
ta ett foto med enheten pa mottagarens QR kod for att garanterat ha rétt adress. Om adressen
ar rétt synas en gron symbol som ticken pé ritt adress. Efter att detta dr klart fyller du 1
beloppet i Bitcoin eller den valutan som du anvidnder normalt. Efter detta rdknas
transaktionskostnaden ut och du kan vélja att godkdnna betalningen och transaktionen
skickas till blockkedjan for verifiering. Normalt tar det ca tio minuter for en betalning att bli
verifierad, oberoende pa vart i virlden du har betalat. For att ta emot Bitcoin behdver du bara
skicka din adress till sindaren och kort efter att transaktionen har skett, kommer du att se att

du har mottagit summan pa ditt Bitcoin konto.

Det ar vildigt viktigt att man skickar valutan till ritt adress eftersom om du gor ett fel dr det

omdjligt att sdga vart valutan skickades och du kommer att férlora beloppet.

2.5 Mojligheter och hot

Bitcoin ger mycket mgjligheter till investerare pa grund av dess vildigt fluktuerande pris
men samtidigt ger den mojligheter till dagliga konsumenter som man inte tdnker pa sa ofta.
Da vi vinder blicken mot utvecklingsldnderna eller omrdden som &r i kris av olika orsaker,

har de séllan ett vdl fungerande banksystem som vi 1 vastvérlden har vant oss med.
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Haér 1 vistvarlden anser man att ett bankkonto hor till en medborgares grundréttigheter men
1 tex olika religioner i utvecklingsldnderna inte ar tillatet eller mgjligt for kvinnor att 6ppna
ett bankkonto sjdlv. I u-landerna ar ett bankkonto ofta kopplat till en status som férmogenhet
da de 16ner som tjénas dir ofta betalas 1 kontanter. Med Bitcoin behdver du inte bli godkénd
av en bank eller kreditinstitut for att kunna hélla av valutan. Det enda som krévs &r att du har
en uppkoppling till internet vilket gor att alla de personer som har tappat eller har délig/ingen
kredit till banken har en mdjlighet att for forsta gangen skaffa sig ett virtuellt bankkonto dir
de kan anvinda Bitcoin som valuta for exempelvis ekonomisk tillvdxt. Bitcoin har en
mojlighet att bli en global valuta om det kommer att ske implikationer av olika banker och
lander. For foretag kan Bitcoin fungera som en slags global valuta dir de kan betala varandra
utan dréjsmal och onddiga avgifter som dagens bankvisende tar. Detta skulle dven eliminera

risken for valutakursskillnader for foretag som fungerar i flera lander.

Ett av de storsta kidnda hoten for Bitcoin dr d& median diskuterar om det kunde vara en
pyramidbluff. Median har tagit upp detta efter att de som investerat i Bitcoin 1 bdrjan har
fortjdnat enorma summor pa sin investering som ser ut att ha blivit betalda med de pengar
som kommit in i ett senare skede. Det forekommer dven “ransomware” attacker till datorer
dir man tvingar folk att kopa kryptovalutor for att de ska betala ett 16sen for att bli av med

viruset pé sin dator. Detta for att Bitcoin &r oreglerad och chansen for att bli fast &r minimal.

2.6 Hur bestiims virdet pa Bitcoin

Det ar tekniken bakom Bitcoin som till en stor del formar virdet. Eftersom BTC &r emot
censur, dr det omojligt 1 dagens ldge att stoppa eller blockera valutan. Eftersom
huvudbodckerna dr officiella har behovet av en tredje part forsvunnit. En bra indikator for
priset dr “node count” som 1 sig betyder att man kan mita hur manga aktiva planbocker det
finns pa natverket. Med hjdlp av det totala marknadsvérdet och nodantalet kan man jimfora

om valutan dr 6ver kopt eller inte. (Tradimo, 2019)

En Okande efterfragan pd BTC har gjort att priset genom tiden har stigit sedan valutan
skapades. Eftersom det bara finns 21 miljoner mojliga BTC stiger priset da efterfragan stiger.
Det ér till en stor del olika online valutavédxlings plattformar som har fatt BTC virdet att
stiga da de har kunnat erbjuda sina tjénster till alla med internet. Om valutan skulle bli globalt

anvénd och centraliserad skulle virdet paverkas enormt. (Tradimo, 2019)

Inflationen i1 dagens fiat valutor har d&ven péverkat priset pd BTC. Da dollarns vérde gér ner

Okar Bitcoins vérde i forhdllande eftersom du nu kan kdpa mindre BTC med samma méngd
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USD. Detta pa grund av att FED och ECB och olika andra centralbanker har printat mera
pengar och héllit rdntorna artificiellt Iga. Det som dven ger BTC dess vérde dr hur mycket
det kostar att skapa en ny BTC. Man maéste ta i beaktande alla el och hardvarukostnader som

uppstar inom “mining”’ (Tradimo, 2019)

Kort sammanfattat, man kan redan nu se att genom tiden har volatiliteten minskat samtidigt
som volymen pé transaktioner har stigit. Detta betyder att mera ménniskor anvénder eller
borjar anvianda BTC och det ar bara fragan om tid fore det sker en massadaption eller krasch.

(Tradimo, 2019)

2.7 Beskattning av virtuell valuta i Finland

Enligt skatteverkets detaljerade skatteanvisningar for beskattning av virtuella valutor, ar
Bitcoin inte en officiell valuta. De beskriver virtuella valutor som Bitcoin som virtuella
pengar och produkter som har skapats med hjilp av peer-to-peer nétverk. Karaktdren for
virtuella valutor ar att de 6verfors pa nétverket peer-to-peer utan mellanhénder, 1 jamforelse

med vanliga valutor som behandlas och regleras av banker. (Vero, 2018)

Det existerar inga officiella regler for anviandningen av virtuella valutor och det kan ténkas
som parternas avtalsfrihet. Detta betyder att séljare och kdpare kan byta virtuella valutor mot
officiella valutor eller tjdnster. Lagen sdger dven att det inte finns nagon skyldighet att ta
emot virtuella valutor som betalmedel d& de inte rdknas som officiella valutor.
Skatteforvaltningen anser att alla valutor som saknar status som officiell valuta anses som

virtuella valutor &ven om virdet har bundits till en officiell valuta. (Vero, 2018)

2.7.1 Virtuella valutans behandling i personbeskattningen

Enlig (Vero, 2018) anses virtuella valutor vara ett avtal mellan anvindare och darfor skall
inte beskattningen av dem ske pa samma sitt som beskattning av valutor eller virdepapper.
Virtuella valutor anses vara bytesmedel som inte existerar i fysisk form da dess anvéndning
baserar sig pa avtal mellan parter. Varje gang en virtuell valuta anvinds for utbyte, skall
beskattningen av dess vardedkning/minskning realiseras. Det betyder att varje gang virtuella
valutan byts ut mot officiell valuta eller da den dverlates 1 utbyte mot varor eller tjanster eller

da virtuell valuta byts mot en annan virtuell valuta kan det uppsté skattekonsekvenser.

Om man har skaffat virtuella valutan i olika rater ska realiseringen av viarde6kningen raknas

skilt for varje rat. (Vero, 2018)
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Det som é&r intressant 1 den finska beskattningen, ér att eftersom Bitcoin inte rdknas som en
officiell valuta, fir man inte géra vardeminskningsavdrag da vi talar om overlatelseforluster
medans man pé vinsten dr tvungen att betala skatt. Detta pd grund av att Bitcoin inte anses
vara ett viardepapper i1 inkomstskattelagen. De realiserade virde6kningar som man kan gora
med virtuella valutor beskattas som kapitalinkomst enligt Inkomstskattelag 32§ (Finlex,
Finlex, 2019). Skattefrihet som behandlas i Inkomstskattelagen om mindre kursvinster for
officiella valutor, far inte anvdndas med virtuella valutor. Detta betyder att alla realiserade
vinster du gor dr skattepliktiga var for sig och du far inte anvinda realiserade forluster mot
att kvitta realiserade vinster eftersom realiserade vdrdeminskningar behandlas som en

separat post som inte kan dras av (Vero, 2018)

Vid utbyte av virtuell valuta mot officiell valuta ska berdkningen av virdedndringen ske 1
den ordning som personen har forvirvat den om inte annat kan pévisas. Det finns olika
foretag som godkénner virtuella valutor som form av betalmedel. Varje gédng det sker ett kop
med virtuell valuta sker det skattemadssigt ett utbyte enligt avtal. Vid sjdlva utbyte ska skatt
betalas om virtuella valutan har haft en virdedkning sedan anskaffningspriset. Detta f6r det

raknas som kapitalinkomst. (Vero, 2018)

Eftersom det &r fritt for alla att delta i mining av olika virtuella valutor, som betydde att man
ar med och skapar nya enheter av valutan, ska forvirvet av sadan aktivitet realiseras da
personen far beloningen till sitt forfogande. Eftersom man inte har gjort en inkomst som
uppstatt av egendom rdknas mining inkomsten som forvarvsinkomst enligt (Vero, 2018).
Eftersom man enligt lag far dra av kostnader som uppstér direkt till skattepliktig inkomst,
har den som utfér mining en mojlighet att dra av elektricitets kostnaden som hanfor sig direkt

till mining. Man far &dven dra av utrustningens pris som anvéands till mining. (Vero, 2018)

2.7.2 Virtuella valutans foretagsbeskattning

Det ér inte forbjudet for foretag i Finland att ta emot virtuella valutor. Ett foretags
verksamhet kan baseras helt pd virtuell valutahandel. Om det &r fallet blir foretagets
inkomster forséljningsvinster dar virtuell valuta séljs och képs mot en officiell valuta eller
da virtuella valutor védxlas mot virtuella valutor. Om ett foretag kontinuerligt handlar

virtuella valutor kan handeln beaktas som niringsverksamhet. (Vero, 2018)
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Om foretaget med hjdlp av virtuella valutor bedriver en niaringsverksamhet ska de virtuella
valutorna beaktas som omsattningstillgangar. Ifall ett foretag under en kort tidsperiod gjort
en tillfdllig investering i virtuella valutor ska det beaktas som finansiella tillgangar. I bada

ndmnda fallen &r en realiserad vardedkning en skattepliktig inkomst. (Vero, 2018)

Om ett foretag skulle delta i mining aktiviteter ska den virtuella valutan som erhallits for
ersdttning mot miningen beaktas som skattepliktig inkomst under det skattear som valutan
har erhéllits 1 form av pengar eller fordran. Da foretaget koper tjanster eller da de byter
virtuell valuta mot officiell valuta, rdknas transaktionen som ett avtal i beskattningen. Ifall
det har skett virdedndring pa valutan kan skattekonsekvenser uppsta. Skatten beaktas enligt

till vilken forvarvskélla den hor. (Vero, 2018)

3 Teknisk analys

Teknisk analys ar ett redskap som man anvénder inom trading. Teknisk analys dr en av de
tva huvudmetoder man anvinder sig av for att gora marknadsanalyser, det andra séttet &r en
fundamental analys. Med hjdlp av teknisk analys forsoker man analysera fram olika
investeringsmdjligheter med olika slags verktyg som volym och prisfluktuationer. Da man
utfor en teknisk analys som forkortas TA sd anvdnder man sig av historiska data i form av
prisdiagram for att forsdka se ett samband eller monster i trender. De olika verktygen man
anvénder sig av forsoker ofta bevisa en och samma sak, hur kommer framtidens kurs att se

ut pa basen av den informationen vi har. Ska jag kdpa nu eller imorgon? (Achelis, 2000)

For att forstd vad de olika begreppen betyder skall jag 6ppna upp dem enligt hur Steaven B.
Achelis har skrivit om dem 1 sin bok ”Technical analysis from A- Z”. Han presenterar det
som han har liart sig av olika inversteringsgurun som han foljde under 10 ar samt

investeringslitteratur skapad av tusentals analytikers.

Déa man borjar att undersoka grafer som visar olika aktiers eller valutors pris, finns det ménga
olika typer av grafer man kan anvénda sig av. En vanlig och antagligen den mest simpla
graftypen ér ett linjediagram dér priset visas 1 form av en linje dar kursens slutpris visas
enligt valda intervaller. Da man gar over till den form av graf som jag kommer att anvdnda
mig av 1 analysen, talar vi om ett stapeldiagram. Stapeldiagram ar mera avanserade och man
far mycket mera data av dem. I ett stapeldiagram far man fram ett intervalls ldgsta vérde 1
kursen och sé far du tidpunktens slutpris och hogsta priset. Om man &dr noga kan man &ven

fa 6ppningspriset och allt detta ser man i1 en och samma stapel. (Achelis, 2000)
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Stapeldiagrammet hor till det mest anvdnda diagrammet d& man utfor TA. Nedan finns tva
grafer som jag skapade gillande samma valutakurs under exakt samma tidpunkt. Ett ar ett
linjediagram och ett dr ett stapeldiagram. Det finns tydliga skillnader i dem géllande hur de
visar kursprisséttningen. Stapeldiagrammet dr mycket mera exakt som bilderna visar da man

kan se 1 vilka olika nivaer priset var under en timmes intervall. (Achelis, 2000)

l
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Figur 1: Stapeldiagram (ETORO, 2019) Figur 2: Linjediagram (ETORO, 2019)

3.1 Balansnivaer

Balansnivéer anses vara de nivéer dér sdljare och kopare dr 1 en kamp om hur de forsoker
forma priset. Som grafen nedan visar, finns det ett stod 1 kursen pa ca 45 $ vilket betyder att
koparna har sett en mojlighet att géra vinst vid ingang pa denna niva och kopt av aktien
vilket 1 sin tur har skapat en kursokning. Vid den 6vre roda horizontala linjen pa 51,5 $ har
det uppstatt ett motstand. Motstandet visar att kdparna inte ldngre ar villiga att betala mera
an 51,5 $ och att de som séljer har nétt sitt mal och séljer valutan for att gora vinst. (Achelis,
2000) Balansnivéer hittar man genom att dra linjer genom kursens bottentoppar och kursens

ovre toppar.
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Figur 3: Stod & Motstand (Achelis, 2000)
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Enligt teorin 1 Steaven B. Achelis bok, skulle priset géra en kraftigt 6kning ifall kursvardet
skulle bryta igenom motstandet vilket skulle locka flera kdpare som tror att priset kan stiga
annu hogre. Samma princip giller om priset pa kursen skulle falla nedanfor stod nivan. Da
skulle det forvintas att priset kommer att sjunka uyyerligare. Han kallar detta for “traders’
remose”. | denna fas ar det véldigt vanligt att priset kommer att falla tillbaka till antingen
motstidndet eller till stodlinjen for att konfirmera att priset verkligen ar pavag upp eller ner 1

en langre tidsram som grafen nedan visar. (Achelis, 2000)
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Figur 4: Brytning av balansniva

Efter en kraftig 6kning 1 priset ovanfor en motstandslinje, gor ofta motstdndslinjen till en ny
stodlinje. Samma géller da en stddlinje har brutits ordentligt, da blir den gamla stodlinjen
det nya motstandet och det skapas en ny stodlinje pa basen av kursen. Stdd och motstand
kan kopplas thop med supply & demand”. Deras forhédllande kan man koppla ithop med att
”supply” anger hur ménga aktier som ér till salu vid ett visst pris och “demand” anger hur
manga som vill kdpa vid ett visst pris. D& priset pa en kurs har stigit finns det ofta mera
sédljare dn kopare dé investerare séllan ér villiga att kopa en aktie for ett hogt pris. (Achelis,

2000)

3.2 Trender

Tidigare diskuterade jag stod och motstidnd, vilka skiljer sig lite ifrdn trender men fungerar
pa ett liknande sitt. Trenden till skillnad fran en balansniva som visar inom vilken prisniva
vi kommer att segla mellan, visar en dndring 1 prisets riktning genom att vara en stigande
trend eller en sjunkande trend. En stigande trend kan ténkas vara ett stigande stod (se figur

5).
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Da vi har en stigande trend fungerar trendens linje genom att man drar linjen genom de lagsta
punkterna 1 grafen for att kunna se trenden. En stigande trend kidnnetecknas av att man har

ett hogre motstand och att kursen far ett hogre stod vilket ger kursen hogre 1aga kursvérden

1 fluktuationen. (Achelis, 2000)

GOODYEAR TIRE

35

MJJ\FW,.J -

'f I'fJ > ~ Rising Trendine
|

- 30000
- 25000
~ 20000
15000
E-10000
E- 5000

Figur S: Stigande trend (Achelis, 2000)

I en fallande trend gor man exakta motsatsen till en stigande trend. Man drar trendlinjen
genom topparna pa grafen for att kunna forutspa en dndring i trenden. Med hjélp av trender
kan man se om priset dr pa vdg 1 samma riktning i ldngre eller kortare tider och man
upptécker nya trender och dndring av en trend, da kursen gar igenom trendlinjen och stannar
dir en stund. D4 trenden bryts uppstar det vanligtvis nya balansnivaer. Se figur 6 nedan for
att se hur en fallande trendlinje ska ritas. Da en fallande trend bryter uppat genom trendlinjen
kallas det for en ”breakout” medan i en stigande trend som bryts, kallas “traders remorse”.

(Achelis, 2000)
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3.3 Indikatorer

MACD hor till ett av de mest anvidnda verktyget dd man gor teknisk analys. MACD star for
Moving Average Convergence Divergence. MACD ger anvéndaren tekniska signaler som
anger kop och silj tillfallen. Den fungerar med hjilp av tre stycken komponenter, MACD-
linje och signallinje och ett histogram. For att f4 MACD linjen ska man subtrahera ett 26
dagars medeltal med ett 12 dagars medeltal for att fa en linje som ror sig 6ver en skala pa
positiva och negativa sidan. For att {4 signallinjen ska man anvénda ett nio dagars medeltal.
Ett glidande medeltal kallas dven for MA eller "Mooving Average”. Histogrammet visar en
utrdkning mellan MACD linjen och signallinjen eftersom forhdllandet dr mycket viktigt.
Baslinjen ér den linje som anger nollinjen. Den anvinds som bas for att se pa vilken sida

MACD ir. (Achelis, 2000) (Samuelssons Rapport, 2019)

Dé man tolkar ett MACD, kan man fa silj och kop signaler med hjilp av att se dd MACD
och signallinjen korsar varandra. I figur 7 visas det att under februari dd MACD (bléa linjen)
korsade signallinjen (rdd streckiga) pa viag upp, skulle ett kop ha genererat vinst till slutet av
mars da de korsade igen. Under april visade MACD att priset skulle sjunka tills det korsade
med signallinjen péd vag upp, som indikerar att de 16nar sig att investera i en long position 1
borjan av maj. Om grafen dr skapad till kortare tidsperioder, korsar linjerna ofta med

varandra och blir svérare att tyda. (Samuelssons Rapport, 2019) (Achelis, 2000)
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Relative Strenght Index, forkortat RSI fungerar som ett kint verktyg dar man vill se om en
aktie eller en valuta dr underprissatt eller 6verprissatt. Verktyget skapades av Welles Wilder
ar 1978. Verktygets namn anses vara lite missledande d4 man inte jamfor flera aktier med
varandra 1 RSI utan fokuserar enbart pd aktien/valutan i fraga. Vanligtvis anvdnder man sig
av ett 14 dagars RSI vilket betyder att det beaktas under 14 dagar hur kursen har stiangt, upp
eller ner. (Achelis, 2000)

RSI rédknas genom RSI = 100 - (100/1+RS) dér RS star for genomsnittet av positiva dagars
stingning dividerat med negativa dagars stingning. RSI oskilatorn har en skala fran 0-100
dir man forsoker se avvikelser i aktie/valuta priset mot RSI. D& man har ett RSI virde under
30 anses aktien vara Oversdld och d& virdet dr 6ver 70 anses det som Overkopt. D4 man
forsoker se avvikelser finns det tva huvud avvikelser som man férsoker hitta, en bullish

divergens eller en bearish divergens. (Achelis, 2000)

En bullish divergens formas genom att RSI stiger och kursen pé aktien/valutan sjunker. Ofta
ar resultatet 1 en bullish divergens att kursens virde kommer att stiga. En bearisg divergens
ar motsatsen till detta, RSI sjunker och kursen virde Okar tillfélligt vilket ofta resuterar 1 att
framtida kursutvecklingen kommer att vara sjunkande. (FINANCE MARKETS
CRYSTALL BALL , 2019)
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Figur 8: RSI divergenser (FINANCE MARKETS CRYSTALL BALL, 2019)

Fibonacci Retracement indikatorn &r ett verktyg dar man forsoker analysera fram stéd och
motstdnds nivaer pa basen av historisk prisutveckling. Nivaerna i denna indikator bestar av
horisontala linjer som indikerar olika procentuella stod som kopplas till den tidigare toppen
1 kursen for att se hur mycket kursen har fallit tillbaka eller hur mycket den har klarat av att

stiga sedan foregdende ldgsta kursvardet. (Harmon, 2014)
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Fibonacci indikatorns nivaer ar 23,6%, 38,2%, 50%, 61,8% och 78,6%. Orsaken till varfor
denna indikator dr s& anvédndbar dr att man kan applicera den i kursen fran tvd viktiga

prisnivaer och indikatorn skapar stodnivaerna for dig. (Harmon, 2014)

For att forstd hur en Fibonacci niva rdknas ut, kan man ténka sig att man borjar med en
sekvens av numror dér vi bérjar med 0 och 1. De tva sista siffrorna i sekvensen adderas ihop
vilket blir 2 och sé fortsitter det vidare tills det ser ut som nedan eller vidare i1 odndligt.

(Harmon, 2014)
0,1,1,2,3,5,8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377...

Fibonacci nivéerna dr himtade ur denna typ av sifferkedja forutom frén de forsta siffrorna.
Nivéer uppstéar da du dividerar ett tal ur kedjan med talet pa hoger sida om det tal som du
valt. Om vi véljer 144, dividerar vi 144 med 233 och far 0,618. Om vi dividerar 144 med
233 sa far vi ndsta niva som ar 0,382. Alla férhallanden och nivaer forutom 50% nivan ar
mojlig att rakna ut, eftersom 50% nivan inte ar ett officiellt Fibonacci nummer. Enligt teorin
ar 0,618 eller 1,618 nivan en gyllene niva dér priset ofta kan &dndra hall och detta tal han

hittas 1 blommor, vér galaxform och 1 arkitektur. (Harmon, 2014)

Dé man anvinder sig av denna indikator forsdker man se mgjliga ingangspunkter i kursen
dir dessa nivaer ska fungera som stod eller motstind. Eftersom dessa linjer dr baserade pa
tidigare viktiga prispunkter s kommer inte stdd och motstandsnivaerna att &ndra som de gor
1 MA. (Harmon, 2014) Nedan finns en figur jag skapade pa Etoro nétsidan, dar Fibonacci
verktyget dr placerat 1 Bitcoin kursen 2014—17 for att visa att de olika nivaerna fungerar som

stod eller motstand.
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Figur 9: Fibonacci i Bitcoin (ETORO, 2019)
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4 SWOT-analys

En SWOT-analys dr en metod som vanligtvis anvdnds fOr att analysera fram strategisk
planering for personer eller organisationer. Genom att skapa en strategisk plan kan man bli
mera produktiv inom foretag och man har littare att fatta viktiga beslut innan det blir férsent.
D& man skapar en strategisk plan 1 ett nytt foretag eller dA man forsoker utveckla en
existerande strategisk plan, &r en SWOT-analys ett véldigt bra verktyg. SWOT star for
Strenghts, Weakness, Opportunities & Threats. Dessa fyra faktorer, delas in i tva huvuddelar
som dr interna faktorer och externa faktorer. Med hjélp av dessa fyra faktorer kan man
analysera fram olika saker som kan paverka en strategisk plan och beslutfattande inom
foretag. Strategisk planering anvénds kontinuerligt for att man ska kunna uppna sina mal 1
foretag. Med hjdlp av den strategiska planeringen kan foretag fatta beslut, sa att foretag inte
later framtiden formas s& som den kommer, utan en vettig plan. Med en SWOT-analys kan
man skydda sig fran olika faror och dven hitta nya risker till sin riskhantering (The Journal

of International Social Research, 2017) (Grant, 2019)

En SWOT-analys ritas ofta upp i en kvadrat som bestar av tva génger tva rutor. I de dversta
rutorna har vi véra interna faktorer och i1 de nedre tvé, vara externa faktorer. Hogst upp 1
vanster horn placeras styrkor och bredvid styrkorna har vi svagheter. Langst ner har vi pa
vanster sida mojligheterna och bredvid pé hoger sida vara hot. Da dessa faktorer ér placerade
pa detta sitt, far vi vara goda egenskaper i den forsta lodrita kolumnen och vara skadliga

faktorer i den hégra kolumnen enligt figur 10.

GODA SKADLIGA

INTERNT

EXTERNT

Figur 10: SWOT modell (Avdrags Lexikon, 2019)
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Dé man gor en SWOT-analys, borjar man forst med att identifiera de interna faktorerna som
ar styrkor och svagheter. Dessa faktorer finner man 1 foretaget eller i saken man undersoker.
Styrkor kan identifieras som nagonting som dr speciellare 4n nagot och ger ett mervérde till
nagonting. | foretag kan detta vara interna kunskaper som gor att man &r battre dn ett annat
foretag och uppnér bittre resultat. Styrkor &r en form av resurs som kan matas 1 allt genom
att vara béttre dn nagonting eller nan. Svagheter dr motsatsen till vara styrkor. Dessa kan
identifieras som okompetens eller nagonting som dr sdmre &n konkurrerande

produkter/foretag. (The Journal of International Social Research, 2017) (Grant, 2019)

Efter att man har kartlagt de interna faktorerna, skall man identifiera de externa faktorerna.
Till vara mojligheter hor de saker som kan paverka oss positivt gdllande sddant som vi inte
kan paverka sjdlv. Dessa saker dr tex lagdndringar som ér till var nytta eller sidana saker
som ger oss ett hogre mervérde i forhdllande till andra. Véra hot identifieras som motsatsen
till vdra mojligheter. Till hoten hor alla saker 1 var miljé som kan péverka oss negativt, som

vi inte kan paverka sjilv. (The Journal of International Social Research, 2017)

En SWOT-analys, kan dven anvindas for att analysera fram annat 4n ett foretags strategiska
planering. I denna avhandling kommer en SWOT-analys att analysera helheten av resultatet
1 min egen TA om Bitcoin l6nsamhet for att se en helhetsbild av analysen. Med hjélp av de

olika faktorerna kommer jag att se hur bra analysen ér.

Fordelar dd man gor en SWOT-analys ér att den kan hjdlpa en att forsta en finansiell situation
och omstiandigheter i ett foretag. (Chrisos, 2018) I Foretag dr det 4ven rekommenderat att
ledning ska anvinda sig av denna modell och diskutera foretagets styrkor och svagheter
tillsammans for att kunna sammanfatta vad man maste gora for att kunna utveckla sig. Da
man anvénder detta verktyg tillsammans med andra, blir det ett vildigt starkt verktyg da man

anvénder sig av andras input och ser saker fran flera synvinklar.

5 Undersokningsmetoder

Det finns manga olika typer av forskningsmetoder. For att man ska kunna vilja mellan de
olika alternativen, maste man forst gé tillbaka till problemformuleringen och syftet for att
kunna se vilken avgridnsningen dr. Da man vet vad som skall undersokas, méste man
bestdmma sig for vilken typ av information man vill samla in och pa vilket sitt. Det dr d&ven
viktigt att veta vem eller vad som ska undersdkas och under vilken tidsperiod. (Akademin

for ekonomi, 2019)
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De vanligaste forskningsmetoderna dr kvalitativa och kvantitativa metoder. Den kvalitativa
metoden svarar pa fraigor som hur och varfér medan den kvantitativa svarar pa hur mycket
eller hur stor andel. Metodvalet paverkar dven resultatet i en undersokning s att da man gor
mera kvalitativt inriktade studier sd fir man mera forstéelse for hur olika enskilda individer
tdnker och tycker om olika péstaenden eller frdgor. Med kvantitativa metoder far man mera
statistiska svar som hur manga vet vad Bitcoin &r? (Akademin for ekonomi, 2019) (Olsson

& Sorensen, 2011)

5.1 Val av metod

Nu dé jag ska vélja undersokningsmetoden som jag ska anvinda mig av sé ar det svért att
hitta en kvantitativ eller kvalitativ metod som skulle passa in 1 problemformuleringen.
Eftersom teknisk analys dr en form av en undersokningsmetod, dar malet &r att forutspa en
akties eller valutas framtida kursutveckling, blir detta min metod. Genom att hitta trender
med hjélp av olika indikatorer eller verktyg som anvidnds inom TA, ska jag se hur dessa

formar sig pé prisgrafen och vad de indikerar.

Eftersom denna undersokning kommer att analysera om det gar att anvénda sig av teknisk
analys fOr att skapa investeringsbeslut i Bitcoin, ska jag framst fokuserar pa att den tekniska
analysens resultat stimmer Overrdns med teorin jag har skrivit. Teorin beskriver hur man
skall tolka de olika verktygen och vad de indikerar géllande ett investeringsbeslut. Genom
att granska vad teorin sidger géllande de olika indikatorernas investeringsbeslut, ska jag se

om de har utspelat sig i1 historisk BTC prisdata.

5.2 Uppbyggnad av forskningen

Forst utvecklade jag problemformuleringen eftersom jag ville ha en tydlig fragestillning
som min undersokning ska besvara. Efter detta funderade jag ut syftet och en avgransning
sd att undersokningen inte ska behandla ett for brett omrade. Efter att syftet och
avgransningen blev klara si skulle metoden véljas for att kunna utfér min undersékning/

analys. For att gora allt sa tydligt som mojligt delades detta arbete upp i tva delar.

Den forsta delen av avhandlingen behandlade Bitcoin och teknisk analys. Denna del ska
skapa en grundforstielse i den virtuella valutan och i teknisk analys. Teorin beskriver hur
teknisk analys fungerar och med hjélp av grafer visade jag hur de olika verktygen indikerar

ett investeringsbeslut.
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Den andra delen av arbetet dr den empiriska delen. I denna del skall TA teori anvdndas som
en grund for att kunna analysera ifall en TA fungerar som hjdlpmedel for att fatta
investeringsbeslut i BTC. Detta utfors genom att vélja en langre tidpunkt 1 Bitcoins prisgraf
och gora en TA dir jag anvdander mig av de olika verktygen som jag har presenterat i
teoridelen. Da jag har grafen med den tekniska analysens verktyg ska jag granska ifall det
fungerar eller inte fungerar. Jag far ett resultat till undersokningen genom att se hur kursen
utvecklades vidare frn olika tidpunkter dar den tekniska analysen skulle ha indikerat ett
investeringsbeslut. Genom att besvara fragan “kan teknisk analys kan anvindas som
underlag for investeringsbeslut i Bitcoin?” har jag besvarat min huvudsakliga
forskningsfrdga. Om TA fungerar, gor jag en TA fOr att analysera ifall Bitcoin &r en attraktiv
investering 2019-20. For att ssmmanfatta pélitligheten i min egen analys gor jag en SWOT-

analys over den.
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6 Empirisk undersokning

6.1 Fungerar teknisk analys som investeringsunderlag?

Nedan finns tva figurer for att skapa en forstaelse 6ver BTC kursutvecklingen fran borjan av
2016 till september 2019. Graferna &dr nistan identiska dér enbart bakgrundsfargen ar annan
for att man tydligare ska se hur linjerna gar. Graferna &r skapade sa att en stapel 1 diagrammet
motsvarar en vecka. Orsaken till att det dr en sa lang tidsperiod som visas &r for att de olika
indikatorerna och trenderna blir tydligare synliga dd de korsar varandra pd en léngre
tidsskala. Ifall jag hade jag valt en kortare tidsperiod, hade de olika indikatorerna varit
svarare att tyda da kursen fluktuerat vildigt mycket, de olika indikatorerna hade korsat
varandra mycket oftare. En ldngre tidsperiod 1 grafen gor det dven léttare att hitta trender for

att gora sékrare kop och siljbeslut.

I figur 11 och 12 finns det fyra stycken MA (Moving Average) linjer. Dessa MA linjer finns
inbakade 1 prisgrafen. Den senapsgula linjen dr 20 dagars MA, 50 MA linjen ér rod, 100 MA
ar bla och 200 MA ir den lila linjen. Den svarta uppatriktade trendlinjen som triaffas av

kursens laga punkter fungerar som en trend och stod 1 denna graf.

Da vi analyserar vara MA for att se om de dr anviandbara, ser vi tydligt att varat 20 MA har
fungerat som stod for kursen dnda sedan 2016 till borjan av 2018. BTC kursen har stigit fran
ca 200 USD till ca 20 000 USD som blev en ny ATH (all time high). Pa vagen till ATH
studsade kursen upp varje gdng den kom 1 kontakt med 20 MA linjen, vilket gjorde den till

en stigande trendlinje.

I borjan av 2018 ser vi att trenden brots dé kursens pris forst sjonk igenom 20 MA linjen och
sedan igenom 50 och 100 MA linjen. Det var nu som 20 MA bdérjade fungera som ett
motstdnd dé trenden dndrade och hade svart att bryta sig upp tillbaka igenom 20 MA linjen.
Under hela 2018 fungerade 20 MA linjen som motstand och 200 MA som ett stod. D kursen
tydligt brét upp igenom 20 MA linjen under borjan av 2019, indikerade det att det uppstar
en ny trend och 20 MA kommer att fungera som stdd dnda tills det uppstér en ny trend. Som
figur 11 visar, d&ndrade kursen och den har fungerat som ett stod tills vidare under 2019. Om
man ser pa prisutvecklingen genom hela BTC historian, har 200 MA fungerat som ett stod
som inte har blivit brutet. Pa basen av detta ser vi att MA kan fungera som investeringstips

da man foljer upp trender.
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Figur 11: Bitcoins prisutveckling, vit bakgrund (ETORO, 2019)
Da vi ser pA MACD indikatorn fungerar den svarta linjen som MACD linje 1 figur 11 och
vita linjen som MACD i figur 12. Den roda linjen dr signallinjen 1 bada figurerna. Indikatorns
instéllningar &r enligt teorins 12, 26, 9 dagars MA. D4 vi borjar att se pad 2016 pa en mera in
zoomad vy sa ser vi att MACD linjen har en stigande trend, vilket tyder pa att priset borde
stiga. D4 vi kommer in pa borjan av 2017, ser vi att MACD linjen tydligare dr ovanfor
signallinjen och dessutom vildigt hogt pa skalan. Mot slutet av 2017 har kursens ATH
uppnatts och MACD linjen ar rekordhogt.

Figur 12: Bitcoins prisutveckling, mork bakgrund (ETORO, 2019)

I borjan av 2018 ser vi tydligt att MACD linjen borjar att falla och den korsar med
signallinjen i en fallande riktning. Detta betyder att kursen med stor sannolikhet kommer att
falla nerét enligt teorin. Som figuren visar, ser vi att kursen f6ll med ndrmare 80% mellan

januari 2018 och januari 2019.
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I borjan av 2019, ser vi att MACD linjen korsade signallinjen pa vag upp, vilket skulle betyda
att det lonar sig att kopa av valutan. Prisutvecklingen blev stigande fran denna tidsperiod dar
priset steg fran 3100 USD till 13800 USD. Detta tyder pa att MACD fungerar for att skapa

investeringsbeslut.

RSI ér den nedersta indikatorn i figur 11 och 12. Den ér instilld sa att den visar att kursen ar
over kopt vid 70 och dver sald vid 30 pa skalan. Da RSI &r over 70, uppstar det ett gratt

omrade inom den topp som ar over 70 pa skalan.

Da vi analyserar om RSI kan anvéndas for att se om BTC kursen ar 6ver kopt eller inte,
borjar jag med att se var 1 grafen den &r 6ver kopt och hur kursens vérde har dndrat pé basen
av det. Kort innan arsskiftet ar 2017, borjade BTC att bli 6ver kopt. Da den ar 6ver kopt ser
vi pa basen av grafen att priset 6kade kraftigt da efterfragan steg. Under hela 2017 var BTC
over kopt och priset fortsatte att stiga dnda tills 2018 d& RSI borjade sjunka och indikerar att

priset dr pa vag ner.

Fran borjan av 2018 till slutet av 2018, indikerar RSI att priset kommer att sjunka genom att
det var under 50 och som ldgst pad denna skala under 30. Fran det laget da RSI var 30 och
stegvis borjade stiga, indikerade det att priset skulle stiga vilket det gjorde.

Dérfor kan man anvénda sig av detta som stod d4 man skall fatta investeringsbeslut. Det som
jag har mérkt ar att da RSI har indikerat att BTC &ar 6ver kopt och sedan snabbt sjunkit, har
du haft en mojlighet att se en lonsammare forsiljnings tidpunkt an med MACD eftersom de

tar en stund for MACD linjen att korsa signallinjen.

Pé basen av det som jag har diskuterat i detta kapitel, gidllande hur de olika indikatorerna och
trenderna presterat 1 forhillande med BTC prisutvecklingen, konstaterar jag nu att teknisk
analys dr ett fungerande redskap 1 Bitcoin investering och att man kan goéra
investeringsbeslut pa basen av en TA. De olika verktygen och indikatorerna visade 1 detta
fall liknande prisforutsdgelser for kursen. D4 man anvinder sig av flera verktyg som

indikerar pé ett liknande resultat, fir man mera sikerhet gillande investeringsbeslutet.

6.2 Bitcoin som investering 2019-20

Denna tekniska analys innehaller figurer som ar skapade 20.9.2019 och analysen baserar sig
pa data fram till denna tidpunkt. Staplarna i graferna ér pd en dags skala vilket betyder att en
pelare motsvarar en dag. D4 jag nu analyserar om BTC é&r en attraktiv investering ar 2019—

20 borjar jag med att granska trender som finns under detta ar.
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I borjan av 2019 ser vi genom MACD indikatorn att vi har varit i en stigande trend till juli.
I figur 13 fungerar D linjen som stdd och C linjen som motstdnd. Eftersom trenden dndrade
1 juli och MACD inte kunde halla sig ovanfor stédet (D) far vi nu en ny fallande trend (E).
RSI ar dven valdigt lagt (22) vilket betyder att Bitcoin &dr over sald for tillfallet, detta tyder
pa att priset borde sjunka. Da vi ser pa A och B linjen som fungerar som stéd och motstand,
ser vi att balansnivaerna visar att priset kommer att bryta antingen uppat eller nerat da vi
ndrmar oss spetsen i triangeln. Pa basen av indikatorerna ar det véldigt osannolikt att kursen

skulle oka 1 vérde.

I prisutvecklingen fran borjan av 2019 ser vi att 20 MA har fungerat som stod. Fran och med
juli 2019 ser vi att trenden dndrade da vi brét ner igenom 20,50 MA linjen. Eftersom
indikatorerna visar att vi dr i1 en fallande trend, skall jag 1 figur 14 visa hur den nya fallande

trenden mojligtvis kan se ut. Den fallande trenden dr en kortsiktig trend i en stigande trend

tillsvidare.

2,000

Figur 13: Trender (ETORO, 2019)
I figur 14 har jag ritat in den nya kortsiktiga trenden enligt hur jag tror att kursen kommer
att forma sig under den ndrmaste tiden. A och B linjen kommer att fungera som balansnivaer
dar vi ser att B linjen korsar med 200 MA. MACD och RSI visar en liknande sjunkande
trend vilket betyder att vi mgjligtvis kommer att se ett fallande pris. Eftersom 200 MA linjen
har fungerat som stdd i1 Bitcoins pris genom tiderna, tror jag att kursen kommer att sjunka
frdn nuvarande virde péa ca 10 000 USD till 200 MA stédet som ligger vid ca 8 000 USD.
Detta skulle betyda att priset mojligtvis skulle sjunka med ca 20 % kortsiktigt. Om priset
sjunker till 200 MA linjen och bryter den sé att vi tydligt ser att priset hélls under detta stod

tror jag att vi kommer att se en ldngre neratriktad trend sa som under 2018.
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Om priset stannar vid 200 MA linjen finns det en liten mgjlighet att vi kan studsa upp och
prova pa motstdndsnivan som dr A linjen. Om vi forst sjunker ner till 200 MA och sedan
tydligt stiger upp ovanfor motstandsnivaer, kan vi tdnka oss vara i en ldngre stigande trend

diar 200 MA har fungerat som stod sedan borjan av den stigande trenden 2019.
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Figur 14: Nya trenden (ETORO, 2019)

Med hjélp av Fibonacci indikatorn vill jag visa att den indikerar det som teorin sdger. Figur
15 visar att kursvdrdet steg fran borjan av ar 2019 till 61,8% nivén 1 forhédllande till forra
ATH 2017. 61,8% nivan anses vara en viktig Fibonacci nivd dér priset ofta dr volatilt. Da
kursen uppnadde denna niva sjonk priset kort efter och kursen borjade studsade upp och ner
mellan de 6vriga Fibonacci stddnivaerna. Eftersom de 6vriga verktygen visar att kursen ar
pa vig ner, tror jag att 38,2% nivan kommer att brytas och vi kommer att triffa 200 MA som
ar nésta stodniva. Eftersom vi flera gdnger har varit under 38,2% nivan och klarat av att stiga

over den men inte lyckats skapa en stigande trend tror jag att vi kommer att prova nista
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Figur 15: Fibonacci stodnivaer (ETORO, 2019)
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For att sammanfatta denna tekniska analys, anser jag att Bitcoin dr en attraktiv investering
2019-20. Med en attraktiv investering menar jag inte att det 1onar sig att kopa av valuta idag,
utan i detta tillfalle 16nar sig att sdlja av valutan for att kunna generera vinst da kursen faller.
Om kursen utvecklas sd som min analys visar och hittar stod pa 200 MA linjen, 16nar det sig
att folja med kursutvecklingen noga for att kunna realisera mojlig vinst fran séljningen ifall
kursen borjar stiga tillbaka. Det 16nar sig att aktivt f6lja med kursutvecklingen for att kunna

se om vi dr 1 en langre stigande trend med en tillfdllig mindre sjunkande trend i sig.

Det 16nar sig alltid att gora en teknisk analys da priset har dndats eftersom den tekniska
analysen anger olika signaler som baserar sig pa hur kursen har utvecklats. Eftersom BTC
ar en vildigt volatil virtuell valuta, dr den tekniska analysen svarare att gora 1 jaimforelse
med aktier eller officiella valutor. Darfor I6nar det sig att alltid ha ett 6ga pa kursviardet om

man ar investerad 1 BTC.

6.3 SWOT-analys pa TA-resultatet

Denna SWOT-analys baserar sig pd min egen TA som jag gjorde pa BTC. For att kunna gora
denna analys, har jag fyllt i nyckelord i figur 16 som ska fungera som stdd for att ge ldsaren
en béttre helhetsbild av detta kapitel. Jag borjar med att analysera analysens styrkor och
svagheter och sedan analyserar jag mojligheterna och hoten. Efter detta sammanfattar jag

vad jag kom fram till i denna SWOT-analys.

Styrkorna i analysen &r att de trender och balansnivaer samt indikatorer som har presenterats,
har blivit prévade i1 analysen. Eftersom de provades mot teorin och konstaterades att fungerar
for att gora investeringsbeslut, anser jag att dessa &r styrkor i den egna analysen om BTC
prisutvecklingen. Eftersom jag anvinde mig av flera olika tekniska verktyg, ger det mera
palitlighet till analysen d& de olika instrumenten indikerade ett liknande investeringsbeslut.
I undersdkningen anvéndes dven tydliga grafer som hjélper ldsaren att se en helhetsbild 6ver
prisutvecklingen fran 2016 framét. Graferna som visas dr over en ldngre tidsperiod vilket
ger en palitligare analys. Kortare trender kan ofta kan bli mera oexakta i denna volatila
valuta. Eftersom teorin stoder det som jag analyserade, borde den tekniska analysen vara

palitlig.

Till analysens svagheter hor att det resultat som jag fick, inte jdmfordes mot Gvriga
investerares tekniska analyser for att jimfora hur de har tolkat framtida prisutvecklingen.

Orsaken beskrivs ndrmare 1 kritiska granskningen.



28

Jag kunde ha anvint mig av flera olika monster och trender som kursen anger 1 prisfiguren,

men da hade detta arbete fokuserat sig mera pa teknisk analys, inte pa anviandbarheten av

teknisk analys.

Styrkor

- Behandlade manga olika trender,

indikatorer

- Paélitliga/tydliga grafer

- Kan kopplas ihop med teori

- Langtidsvyn ger mera sidkerhet

Svagheter
- Jamfordes inte mot andra analyser

- Flera monster kunde ha identifierats

Mojligheter

- Analysen ér korrekt

- Trenderna staimmer med min

tolkning

- Indikatorerna har tolkats ratt

- BTC far mera publicitet

Hot
- Analysen stimmer inte
- Volatiliteten
- Marknadsmanipulering

- Nyheter

Figur 16: SWOT-analys pa min TA

Mojligheterna med den tekniska analysen i detta fall, dr att kursutvecklingen kan stimma

Overens med min egen analys dir jag analyserade att kursen for BTC kommer att sjunka.

Eftersom jag anvdnde mig av manga olika indikatorer, trendlinjer och stédnivéaer, finns det

en mojlighet att nagra av verktygens resultat kommer att vara i enlighet med den

genomgéangna teorin. Om prisutvecklingen utvecklas s som jag forutspatt, har min analys

lyckats vilket innebdr att jag tolkat de olika indikatorerna i1 enlighet med teorin.

Hoten &r ganska ldngt motsatserna till mina mojligheter. Det finns en mdjlighet att analysen

inte stimmer och att jag har tolkat de olika indikatorerna fel. D& man gor en teknisk analys

ar den stOrsta risken att man ser trender som inte ar relevanta eller sidana tender som ar

felplacerade 1 grafen.
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Om trender och indikatorer har anvénts fel, baserar man analysen pa felaktig data och sjilva
tolkningen blir fel fran forsta borjan. Faktorer som kunde paverka detta ar att den virtuella
valutan dr valdigt volatil och det kan forekomma marknadsmanipulering dir personer med
stora médngder av valutan sdljer sin BTC vilket skulle paverka priset i en oférvintad

prisutveckling som analysen inte har beaktat.

Dé man utfor en teknisk analys, tar man inte 1 beaktande de fundamentala sakerna som kan
paverka vérdet pd valutan som nyheter och lagstiftning. Om det skulle uppsta nyheter dér ett
land skulle forbjuda den virtuella valutan, kunde detta resultera i en prisutveckling som den

tekniska analysen inte har behandlat eftersom den enbart baserar sig pa historisk pris data.

Slutsatsen gillande denna SWOT-analys ar att det finns en mgjlighet att prisutvecklingen
formas sa som jag analyserade. Eftersom manga verktyg anvindes, gav det mera pélitlighet
och styrka till analysen. Svagheten blev framst att resultatet i TA inte jimférdes med andra
investerares TA resultat. Om det uppstar fundamentala saker som skulle paverka BTC priset,

kan tekniska analysen vara missvisande da dessa inte beaktas 6ver huvud taget.

6.4 Kritisk granskning

Efter att teoridelen blev klar, var jag osdker pa om det fanns ndgonting som jag hade glomt
att skriva. D4 jag jamforde min text i forhallande med bocker och nitkéllor, mérkte jag att
teori om teknisk analys dr odndlig och att det finns hundratals olika trender och tolkningssétt
som &dndrar beroende pa hur man tolkar graferna. Jag behandlade de vanligaste TA sétten
som majoriteten av investerare anvénder sig av, for att skapa en grundforstdelse om vad det
ar. Manga som professionellt skapar tekniska analyser, dr &ven tvungna att se vad det stér 1
teoriboken da det bildas olika trendmonster, sd jag skulle sdga att grunderna for teknisk

analys dr behandlade i denna avhandling.

Min egen TA baserade sig pa olika teorier om TA for att stodda de pastdenden som jag gjorde.
Analysen ar spekulativ och jag forsokte halla mig ganska kortfattad i analyseringen om TA
fungerar sa att det inte ska uppsta mycket prat som gar i kors med nagonting som inte stods
av teori. Figurer dér Bitcoin prisutvecklingen prévas mot de olika indikatorerna och MA,
skapade jag sjdlv med hjélp av den investeringssidan som jag har anvént mig av genom aren
for att f6lja med prisutvecklingen. Darfor pastar jag att MA och indikatorerna blev ratt

applicerade 1 grafen dd dessutom en del av instidllningarna ar automatiska.
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Eftersom BTC éar en vildigt volatil valuta, kan jag inte garantera att min TA for framtiden
kommer att stimma. Detta arbete ska inte tolkas som ett investeringsrdd utan som en
avhandling dér jag spekulativt tar stdllning till prisutvecklingen. For att vara sikrare gillande

investeringslonsamheten, borde man dven skapa en fundamental analys av marknaden.

Huvudorsaken till att denna avhandling inte hade intervjuer eller kvantitativ datainsamling i
form av enkait, &r att BTC befinner sig i en gré zon for tillfallet. Valutan riknas inte som en
officiell valuta och det finns mycket spekulation om marknadsmanipulering och
centralisering av valutan. Det ar dven véldigt svart att hitta personer som har kunskap inom
detta omrade som kunde svara pd mdjliga fragor géllande investeringar i BTC. De som
jobbar inom bankbranschen vill inte eller fir inte avsldja deras mojliga investeringstaktik.
De privatpersoner som &r investerade i BTC skulle inte heller ge offentliga utldtanden

eftersom iden med BTC ir att bli av med banker och 6vriga tredje parter som anvinds idag.

Eftersom jag inte fick med intervjuer i denna avhandling, gjorde jag en SWOT-analys for att
granska palitligheten av min egen tekniska analys. SWOT-analysen skapar ett mervérde till
arbetet pd grund av att jag analyserat fram mina styrkor och svagheter. Lasaren kan komma
med egna idéer om min analys och anvinda sig av den fardiga SWOT-tabellen for att kunna

skapa en egen uppfattning med egna vérderingar.

7 Avslutning

Denna avhandling behandlade information som en person kan ha nytta av fére hen gor en
investering 1 den virtuella valutan. Jag behandlade bland annat, det som &ar viktigt att tdnka
pa da man lagrar virtuell valuta, hur man skall gé tillviga da man kdper av valutan samt vilka
riskerna och mojligheterna dr. Det som ménga glommer eller inte kan, dr lagstiftningen
gillande beskattningen av virtuell valuta. Manga kan kopa av valutan utan att forstd
skattepafoljderna. Jag behandlade darfor den senaste detaljerade skatteanvisningen Over
virtuella valutor. Det som var intressant géllande beskattningen, var att finska staten kraver
skatter pd mojlig vinst, men godkénner inte virdeminskningsavdrag pa realiserade forluster

eftersom Bitcoin inte ir en officiell valuta.

I den tekniska analysens teori, behandlade jag de verktyg som anses vara grundstenarna till
att kunna forutspa hur ett pris kommer att forma sig. Teorin forklarade anvindningen av
balansnivaer, olika trender och ménga olika indikatorer. Dessa skall hjdlpa en investerare att

fatta investeringsbeslut. Enligt mig behandlade jag de verktyg som anses vara de mest
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anvindbara inom BTC investering. Teorin fungerade som en botten till min empiriska del,
eftersom jag hade forklarat hur man skall tolka de olika verktygen. D4 jag hade teorin som
forklarade anviandningen och tolkningen av TA, kunde jag analysera hur priset skulle forma
sig enligt vissa signaler. Jag hade dven léttare att granska historiska tidpunkter i kursen for

att se om den tekniska analysen gav ritta signaler for kop och silj tillfallen.

I min empiriska del, kom jag fram till att TA fungerar som investerings underlag i BTC. Jag
fick resultatet genom att gora en teknisk analys fran 2016 till 2019. I analysen granskade jag
vad de olika verktygen gav for signaler och hur priset hade format sig under historiska
tidpunkter. Jag kunde granska resultatets palitlighet genom att se hur kursen édndrade efter
en tolkning av en indikator. Det som ger mera palitlighet till resultatet i analysen, &r att alla
indikatorer och verktyg som jag analyserade, indikerade ett liknande resultat i

kursutvecklingen, vilket stoder mitt pastdende om anvéndbarheten av dem.

Da jag analyserade om BTC ér en attraktiv investering ar 2019-20, kom jag fram till att det
ar det. Med denna volatila valuta kan man gora markvardig vinst pa kort sikt med hjilp av
att sdlja eller kopa 1 ritt tillfille. Resultatet 1 analysen é&r: fran och med 20.9.2019 ar det
l6nsamt att sélja av valutan tills 200 MA linjen har blivit nddd 1 en graf med en dags tidskala.
Efter detta borde man granska prisutvecklingen for att se var priset ror sig. Resultatet baserar
sig pa graferna som jag har anvént mig av i denna avhandling. De olika indikatorerna visade

att priset kommer att falla och det blir resultatet tills vi byter den fallande trenden.

For tillfillet & BTC 1 en situation som gor det svart att analysera framtida
langtidsinvesteringar. De inkommande dagarna eller veckorna kommer att ange hur vi skall
investera, dvs 1 en ldng eller short position. Om priset bryter igenom 200 MA stodnivan och
haller sig nedanfor den, ser vi en ldngre neratriktad trend. Om priset haller sig ovanfor 200
MA stédnivén, kan vi forvinta oss en stigande trend. For tillfdllet dr det omojligt att veta, s

vi later priset forma sig och visa oss vigen.

SWOT-analysen och den kritiska granskningen lyfte upp relevant information som kunde
paverka mitt resultat positivt eller negativt. Med hjdlp av dessa tva stycken beskrev jag
riskerna och mgjligheterna géillande pélitligheten 1 denna analys. Det &r upp till lasaren att
avgora vad som var bra eller mindre bra i analysen. Lasaren har dven en mojlighet att
analysera sina egna tankar i en SWOT-analys med hjélp av modellen som har presenterats i

teorin.
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