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Tassa opinnaytetydssa tarkastellaan vuoden 2020 tammikuussa kayttdéon tullutta osa-
kesaastotilia ja sen sopivuutta sijoittajille. Osakesaastotilin taustalla on Euroopan Unionin
pyrkimys luoda padomamarkkinaunioni ja edistdé vahittaissijoittamista ja yritysten rahoituk-
sen saantia.

Tutkimuksen tavoitteena on selvittaa osakesaastotilin sopivuutta sijoittajille kahden tutki-
muskysymyksen kautta: millaiselle sijoittajalle osakesaastétili sopii ja millaiseen sijoitustyy-
liin eri palveluntarjoajat sopivat? Tydssa osakesaastotilia verrataan suoraan osakesijoitta-
misen arvo-osuustilin kautta, ja muita osakesijoittamisen tapoja kasitellaan vain vertailu-
mielessa.

Tietoperustassa tarkastellaan suomalaisten sijoittamista koskevia tilastoja, osakesaastotilin
taustaa ja tavoitteita seka sijoittamista koskevaa lainsaadantta etenkin osakesaastotilin
kannalta. Osakesaastotilin olennainen ero arvo-osuustiliin verrattuna on verotus, joten tie-
toperustassa kasitellaédn tarkemmin myds paaomatulojen verotusta.

Tutkimuksessa aineistona kaytetdan talousaiheisissa lehdissa julkaistuja artikkeleita seké
palveluntarjoajien verkkosivuija, joita analysoidaan laadullisen siséllénanalyysin keinoin.

Tutkimuksessa havaitaan, ettd osakesaastotili sopii monille erilaisille sijoittajille, erityisen
hyvin aktiiviseen sijoittamiseen ja pitkaaikaiseen osinkosijoittamiseen. Lapsille ja opiskeli-
joille osakesaastotili on arvo-osuustilia parempi vaihtoehto. Taysin passiiviseen tai lyhytai-
kaiseen sijoittamiseen se on huono ratkaisu. Palveluntarjoajissa on suuria eroja, ja sopi-
vuuteen vaikuttaa hinnoittelun lisdksi myos esimerkiksi haluttu maantieteellinen hajautus.
Tutkimus on toteutettu alkuvuonna 2020, joten tulokset kuvaavat alkuvaiheen kasitysta
osakesaastatilista. Sijoitusasiantuntijoiden ndkemykset voivat viela muuttua ja tarkentua
my6hemmin, kun osakesaastotili on ollut pidemp&an kaytossa.

Tulosten perusteella osakesaastotili on onnistunut edistamaan EU:n tavoitteita padoma-
markkinaunionin suhteen ainakin siind mielessa, etta osakesaastotili sopii useille eri sijoit-
tajatyypeille ja vaihteleviin elamantilanteisiin. Toisaalta osakesaastotilin verotus suosii
mya0s treidaamista, jossa sijoitukset ovat lyhytaikaisia, eika se silta osin toteuta osakesaas-
totilin pyrkimysté kannustaa piensijoittajia tekemaan pitkdaikaisia sijoituksia paadomamark-
kinoille.

Asiasanat
osakesaastotili, osakesaastaminen, osakkeet, sijoitustuotteet, sijoitustoiminta
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1 Johdanto

Yksityishenkilot ovat voineet vuoden 2020 tammikuun alusta lahtien alkaa sijoittaa osa-
kesaastotilin kautta julkisesti noteerattuihin osakkeisiin. Osakesaastotilin ero arvo-osuusti-
liin on yksinkertaistettuna se, ettei tilin sisdlla tehtyja tapahtumia veroteta. Veroa makse-
taan vasta, kun tililtd nostetaan varoja. Tilin tarkoitus on tehda sijoittamisesta helpompaa
ja verotuksesta tasapuolisempaa. (Porssisdatit b; Verohallinto 2020.)

Osakesaastotili on herattanyt paljon keskustelua varsinkin vuoden 2019 lopussa ja tdméan
vuoden alussa tilin tultua kayttoon. Nasdaq Helsingin toimitusjohtaja Henrik Husman kehui
uudistusta Nordnetin tiedotustilaisuudessa 2. tammikuuta, ennen kuin Helsingin porssin
avauskello soi ja kaupankaynti osakesaastétileilla alkoi. Han piti osakesaastdtilin tuloa
hienona asiana ja uskoi sen vaikuttavan merkittavasti saastamiskulttuurin kehitykseen ja

omistamisen edistamiseen Suomessa. (Kauppalehti 2020a.)

Osakesaastotilista innostuttiin heti alussa. Helmikuussa, osakesaastotilin oltua saatavilla
kuukauden, osakesaastotileja oli avattu jo yli 60 000 ja niilla oli varallisuutta 116 miljoonaa
euroa. Naisia osakesaastotili kiinnosti vahemman kuin miehid: tilin avanneista 24,4 pro-
senttia oli naisia, ja naisten tileilld oli vihemman sijoituksia verrattuna miesten tileihin.
Tammikuun lopussa suomalaisista 826 278 omisti porssiosakkeita, kun joulukuussa 2019

luku oli 807 567. Uusia osakesaastajia oli siis tullut lisda yli 18 000. (Euroclear 2020a.)

Kevaéan edetessd ympari maailmaa levinnyttad koronavirusepidemiaa seurasi porssiromah-
dus. Osakesaastotilin suosioon kurssilasku ja osakemarkkinoiden epdvarmuus ei kuiten-
kaan vaikuttanut niin paljon kuin olisi voinut kuvitella. Avattujen tilien maéara jatkoi kasvu-
aan ja maaliskuun puolessavalissd osakesaastdtileja oli avattu jo 78 500. Osakesaastotilin
kayttajat ovat myds edelleen ostaneet osakkeita, ja sijoitusten yhteisarvo oli maaliskuussa

noussut 160 miljoonaan euroon. (Talouselama 2020.)

Koska suomalaiset ovat selvasti kiinnostuneita osakesaastoétilista, haluan tdssa opinnayte-
tydssa selvittdd osakesaastaotilin ja palveluntarjoajien soveltuvuutta sijoittajille kahden tut-

kimuskysymyksen kautta:

1. Millaiselle sijoittajalle osakes&astotili sopii?

2. Millaiseen sijoitustyyliin eri palveluntarjoajat sopivat?



Alkuvuodesta 2020 osakeséaastotilid tarjosi nelja palveluntarjoajaa: Danske Bank, Manda-
tum Trader, Nordnet ja Nordea. Palveluntarjoajan valinta on tarke& kysymys, silla osa-
kesaastotileja saa olla kerrallaan vain yksi, ja useamman tilin samanaikaisesta pitami-

sesta tulee merkittavia veroseuraamuksia. (Sijoittaja.fi 2020.)

Keskityn tydssa osakesaastotiliin, ja kasittelen muita sijoitustapoja vain vertailumielessa.
Tietoperustassa esittelen suomalaisten sijoittamista koskevia tilastoja, osakesaastétilin
taustaa ja tavoitteita seka sijoittamista koskevaa lainsaadéantta etenkin osakesaastotilin
kannalta. Osakesaastotilin olennainen ero arvo-osuustiliin verrattuna on verotus, joten tie-
toperustassa kasittelen sijoittamisen ja osakesaastotilin liséksi paaomatulojen verotusta.
Tietoperustan jalkeen seuraa tutkimusosuus ja tulokset. Toteutan tutkimuksen laadulli-
sena tutkimuksena. Tutkimusaineistona kaytan sijoitusalan lehdissa esitettyja mielipiteita
osakesaastatilistéa seké osakeséaastotilin palveluntarjoajien verkkosivuja. Tyon paattaa
pohdintaosio.



2 Sijoittaminen Suomessa

Suomalaisten kotitalouksien rahoitusvarallisuus on kasvanut 20 vuoden aikana merkitta-
vasti, mutta suuri osa varallisuudesta on talletustileilld. Vuoden 2019 lopussa kotitalouk-
silla oli pankkitalletuksia 95,1 miljardia. POrssinoteerattuja osakkeita kotitaloudet omistivat
39,0 miljardin euron edestd, ja rahasto-osuuksia kotitalouksilla oli yhteensa 28,1 miljardia,
joista Suomeen rekisteroidyissa osakerahastoissa sijoituksia oli 8,8 miljardia euroa. Vuo-
den 2020 alussa kotitalouksien osuus osakeomistuksista oli 22 prosenttia, ja suurin
osuus, 42 prosenttia, oli omaisuudenhoitajien hallinnoimassa hallintarekisterissé eli ulko-
maalaisomistuksessa. (Euroclear 2020b; HE 279/2018 vp; Suomen Pankki 2020.)

Tilisaastamisen suosio nakyy myos Finanssiala ry:n kyselytutkimuksen tuloksissa (kuvio
1). Vastaajista 36 prosenttia kertoi 2019 kevaalla saastavansa saasto- ja sijoitustileille,
kun taas osakesijoittaminen oli vasta neljanneksi suosituin saastémuoto sijoitusrahastojen

ja kayttétilien jalkeen.

Nykyiset saastamis- ja sijoituskohteet
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Kuvio 1. Suomalaisten saastamis- ja sijoituskohteet (mukaillen Finanssiala ry 2019, 13.)



Muissakin EU-maissa suurin osa saastoista on pankkitileilla ja vahittaissijoittajien osallis-
tuminen padaomamarkkinoille on vahaista, vaikka kotitaloudet EU:ssa ovat suurimpia saas-
tajia maailmassa. EU:ssa on haluttu vauhdittaa talouden kasvua, investointeja ja uusien
tyopaikkojen luomista, jonka takia komissio julisti vuonna 2015 tavoitteeksi luoda padoma-
markkinaunioni vuoteen 2019 mennessa. Yksi padomamarkkinaunionin tavoitteista on va-
hittaissijoittamisen edistdminen, johon kuuluu muun muassa vabhittaissijoittajien aktiivi-
sempi osallistaminen rahoitusmarkkinoiden toimintaan. Euroopan unionin neuvosto jul-
kaisi 5. joulukuuta 2019 paatelmat padaomamarkkinaunionin syventamisesta. Neuvoston
mukaan jo tehdyt toimet ovat merkittavia Euroopan paaomamarkkinoiden syventamisessa
ja yhtenaistamisessa, mutta tavoitteita ei kuitenkaan ole vield taysin saavutettu. Neuvosto
esittdd muun muassa, etta erityisesti pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksen saantia
on edelleen parannettava, ja on etsittdva keinoja, joilla vahittaissijoittajat saadaan teke-
maan erityisesti pitkaaikaisia sijoituksia padomamarkkinoille. (Euroopan unionin neuvosto
14815/19; HE 279/2018 vp.)

EU:n pyrkimykset vahittaissijoittamisen edistamiseen nakyvat myds Suomen hallituksen
toimissa. Hallituksen esityksessa 279/2018 todetaan, etta osakesaastétilin avulla olisi
mahdollista ohjata suomalaisia kotitalouksia siirtimaan varojaan tilitalletuksista paremmin
tuottaviin osakesijoituksiin. Esityksessa mainitaan myds, ettd osakesaastotili auttaisi koti-
taloussijoittajia hoitamaan salkkuaan aktiivisemmin ja muuttamaan sijoituksiaan useam-
min ilman pelkoa veroseuraamuksista. Osakesaastotilin toivotaan kannustavan kotitalouk-
sia osallistumaan rohkeammin rahoitusmarkkinoille, ja siten parantavan suomalaisten yri-
tysten rahoitusta. (HE 279/2018 vp.)

Ennen osakesaastotilin ominaisuuksien tarkempaa esittelya kasittelen suoran osakesijoit-

tamisen perusteet ja vdlilliset tavat sijoittaa osakkeisiin.

2.1 Suora osakesijoittaminen

Osakkeet ovat osuuksia osakeyhtiosta, joten ostamalla osakkeita sijoittajasta tulee yhtion
omistaja. Sijoittaja omistaa yhtiostd osuuden, joka vastaa hdnen omistamiensa osakkei-
den m&éarada yhtion osakkeiden kokonaismaarasta. Osakkeenomistajana sijoittajalla on oi-
keus yhtibn maksamaan osinkoon seka oikeus kayttaa paatosvaltaa yhtiokokouksessa.
Julkisen kaupankaynnin kohteena olevia osakeyhtidité kutsutaan listatuiksi tai julkisesti
noteeratuiksi yhtidiksi. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2019, 75-76; Verohallinto 2017a.)

Osakkeisiin siséltyy lyhyella aikavalilla riskeja, silla talouden kasvu ei ole tasaista, vaan

suhdannevaihtelut ja muut muutokset voivat olla suuria. Pitkalla aikavalilla osakkeet ovat



olleet tuottavin sijoituskohde vuosituoton ollessa noin viisi prosenttiyksikk6d enemman
kuin riskittdmissa korkosijoituksissa. Osakkeisiin sisaltyvaa riskia voi pienentaa hajautta-

malla osakesalkun omistukset. (Kallunki ym. 2019, 76-77.)

Osakkeita omistaakseen taytyy avata joko arvo-osuustili tai osakesaastotili, joissa osak-
keita sailytetddn sahkdisessa muodossa. Kumpikin tili avataan osakevalittajan, esimer-
kiksi pankin, kautta. Sijoittajalla voi olla samaan aikaan kaytdssaan seka arvo-osuustili
ettd osakesaastotili. Arvo-osuustililla voi kdyda kauppaa esimerkiksi osakkeilla, rahasto-
osuuksilla ja ETF:ill4, ja tilille voi siirtéd haluamansa maaran rahavaroja. Arvo-osuustilin
voi avata yksityishenkil® tai yritys, eika tilien lukumaaraa ole rajoitettu. Osakesaastdtilille
saa tallettaa enintaan 50 000 euroa, tileja saa olla kerrallaan vain yksi, ja tilin kautta voi
sijoittaa ainoastaan osakkeisiin. Tileilla on my6s verotuksellisia eroja. (Pérssisaatio a; Sal-
kunrakentaja 2020.)

2.2 Vaililliset tavat sijoittaa osakkeisiin

Osakkeisiin voi sijoittaa myds valillisesti sijoitusrahastojen tai vakuutus- ja elakesaastami-
sen tuotteiden kautta. Osakkeisiin sijoittavia rahastoja ovat osakerahastot, yhdistelméara-
hastot sekd ETF-sijoitusrahastot. Sijoitusrahasto voi sijoituspolitikkansa mukaisesti sijoit-
taa my0s esimerkiksi joukkolainoihin, rahamarkkinainstrumentteihin tai muihin arvopape-
reihin. Sijoitusrahaston rahastopadoma vaihtelee riippuen sijoituskohteiden arvon muutok-
sista seka siitd, miten rahasto-osuuksia merkitdan eli ostetaan ja lunastetaan eli myydaan.
Tasta poikkeuksena ETF-sijoitusrahasto-osuuksilla kaydaan kauppaa poérssissa kuten
osakkeilla, ja niiden hinta maaraytyy kysynnén ja tarjonnan mukaan. (Kallunki ym. 2019,
116-119, 128))

Rahasto-osuudet voidaan jaotella tuoton jakamisen osalta tuotto-osuuksiin ja kasvuosuuk-
siin. Tuotto-osuuksien omistajille jaetaan vuotuinen tuotto, eli korkotuotot tai osingot. Tal-
I6in rahasto-osuuden arvo vahenee jaetun tuoton maaralla, kun taas kasvuosuuksissa

tuottoa ei jaeta vaan se kasvattaa osuuden arvoa. (Kallunki ym. 2019, 116.)

Suoriin arvopaperisijoituksiin verrattuna rahastojen merkittavin etu on riskien hajauttami-
nen. Rahaston varat on sijoitettu useisiin eri arvopapereihin, joten ostamalla rahasto-
osuuksia sijoittaja saa automaattisesti hajautetun sijoitussalkun. Rahastosaastajan ei
myoskaan tarvitse seurata markkinoiden tapahtumia yhté tarkasti kuin suoraan arvopape-
reihin sijoittaessa, koska rahaston salkunhoitaja huolehtii sijoituksista. Rahastosaastami-

nen onnistuu usein myos pienissa erissa. (Kallunki ym. 2019, 117-118.)



Rahastojen tapaan vakuutus- ja eldkesaastadmisen tuotteilla voi sijoittaa valillisesti osake-
ja korkomarkkinoille. Saasto- ja sijoitusvakuutukset muistuttavat muuten tavanomaisia
saastamisen muotoja, mutta niiden keskeinen ero on, etta ne sisaltavat kuolemanvaratur-
van. Yleensa edunsaajana ovat omaiset, mutta asiakas voi maarata myods muun edunsaa-
jan. Elakesaastamisen tuotteiden tarkoituksena on taydentaa lakisdateista elaketta ja va-
rojen nosto on sidottu tuloverolain mukaan maaraytyvaan elékeikaan. Elakesaastamisen
tuotteita ovat yksilolliset elakevakuutukset ja pitkdaikaissdastamisen sopimukset (ps).
Elake maksetaan aina vakuutetulle tai ps-sopimuksissa saasttvaroihin oikeutetulle, eika

elékkeensaajaa voi muuttaa. (Kallunki ym. 2019, 128-131.)

Kapitalisaatiosopimukset ovat vakuutusyhtion ja sijoittajan valisia saastamis- tai sijoitta-
missopimuksia, jotka ovat viime vuosina yleistyneet yksityishenkildiden keskuudessa. Ka-
pitalisaatiosopimuksissa ei ole vakuutettua henkil6a, ja ne ovat aina maéaraaikaisia,

yleensa vahintaan viiden vuoden kestoisia. (Kallunki ym. 2019, 135-136.)

Saasto- ja sijoitusvakuutukset, yksilolliset eldkevakuutukset seka kapitalisaatiosopimukset
voivat olla joko sijoitussidonnaisia tai korkosidonnaisia. Sijoitussidonnaisissa vakuutuk-
sissa ja kapitalisaatiosopimuksissa asiakas voi sopimuksen mukaan itse valita sijoituskoh-
teet vakuutusyhtion tarjonnasta. Ps-sopimuksissa sédéstaja kay itse arvopaperikauppaa ja
VOi sijoittaa varojaan esimerkiksi porssiosakkeisiin, sijoitusrahastoihin ja joukkovelkakirja-
lainoihin. (Kallunki ym. 2019, 129, 133-135, 137-138.)

2.3 Osakesaastotili

Eduskunta hyvaksyi osakesaastotililain 13.3.2019, ja tammikuusta 2020 alkaen yksityis-
henkilot ovat voineet alkaa sijoittaa osakkeisiin osakesaastdétilin kautta. Osakesaastotilin
tarkoituksena on edistaa sijoittamista ja tehda suorien osakesijoitusten verotuksesta sel-
kedmpéaé ja tasapuolisempaa rahasto- ja sijoitusvakuutussijoittamiseen verrattuna. Ra-
hasto- ja vakuutussijoittamisesta poiketen osakkeet ovat sijoittajan omissa nimissa, joten
sijoittajalla on mahdollisuus vaikuttaa omistajana ja aanestaé yhtiokokouksissa. (Kallunki
ym. 2019, 84—85; Porssisaatio b.)

Vuoden alussa osakesaastotilia tarjosivat Suomessa Danske Bank, Mandatum Trader,
Nordea ja Nordnet. Toisin kuin arvo-osuustilejd, osakesaastotileja saa olla kerrallaan vain
yksi. Tilille voi siirtda rahaa enintdan 50 000 euroa, jonka jalkeen tilin sisalla voi kayda
kauppaa julkisesti noteeratuilla osakkeilla. Nimensa mukaisesti osakesaastotili on tarkoi-
tettu vain suoraan osakesijoittamiseen, eika tilille voi ostaa esimerkiksi julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevia rahasto-osuuksia ja yhteissijoitusyritysten osuuksia, kuten porssi-

noteerattuja rahastoja (ETF, Exchange Traded Fund), vaikka niiden juridinen yhtibmuoto



olisi osakeyhti6. Kiellettyja sijoituskohteita ovat myds esimerkiksi listaamattomien yritysten
osakkeet, joukkovelkakirjalainat ja johdannaiset. Sijoittaja ei voi siirtd& osakesaastotilille jo

omistamiaan osakkeita, vaan ainoastaan rahaa. (Kallunki ym. 2019, 85; Sijoittaja.fi 2020.)

Osakesaastotilin sisélla voi tehda sijoituksia ilman valittémia verovaikutuksia. Tuotoista pi-
tad maksaa veroa vasta, kun varoja nostetaan tililta. Verotuksen siirtymisen takia sijoittaja
paasee hydtymaan tehokkaasti korkoa korolle -ilmiésta. Tama ehkaisee myds niin sanot-
tua lukkiutumisvaikutusta eli tilannetta, jossa sijoittaja jattaa osakkeita myymatta verojen
vuoksi. Lukkiutumisvaikutuksen puuttuminen tekee hajauttamisesta ja salkun tasapainot-

tamisesta helpompaa. (Porssisaatio b.)

Sijoitus- ja osakesadastotileja on kaytdssa jo muun muassa Ruotsissa, Norjassa, Tans-
kassa, Virossa, Yhdysvalloissa ja Isossa-Britanniassa. Toteutustavoissa eri maiden valilla
on eroja, mutta perusidea on sama. Esimerkiksi Ruotsissa osakesaastotilia vastaa inves-
teringssparkonto- eli ISK-tili. Ruotsissakin ISK-tilin voi avata vain yksityishenkild, mutta
Suomen osakesaastotilista poiketen ISK-tililla voi osakkeiden lisaksi omistaa myos esi-
merkiksi rahasto-osuuksia ja muita arvopapereita. ISK-tilin varoja verotetaan vuosittain
laskennallisen tuoton perusteella riippumatta siité, onko tili tuottanut voittoa vai tappiota.
Tilille saaduista varoista tai tililta tehdyista nostoista ei erikseen makseta veroa. (Pors-
sisdatio b; Skatteverket.)

Ruotsalaiset ovat pitkéén olleet innokkaita osakesijoittajia, mutta Tukholman pérssin joh-
tajan Lauri Rosendahlin mukaan vasta ISK-tilijarjestelmén perustaminen vuonna 2012 teki
sijoittamisesta Ruotsissa valtavirtaa. Ruotsia seurasivat Norja vuonna 2017 ja Tanska
vuonna 2019. Isossa-Britanniassa erilaisia sijoitussaastétileja on ollut kaytdssa jo vuo-
desta 1999, ja Virossa vuodesta 2011. Tukholman pdrssissa kasvuyrityslistalla olevien yri-
tysten sijoituksista yli puolet tulee yksityissijoittajilta. Rosendahl sanoo, etta Ruotsissa
kansankapitalismi toimii, ja se on eduksi koko maalle. Piensijoittajat ovat auttaneet listalla
olevia kasvuyrityksia saamaan rahoitusta ja luomaan listautumisensa jalkeen yli 30 000
tyopaikkaa. Vaikka Suomen malli ei ole yht& edullinen ja helppo kuin Ruotsissa, Rosen-
dahl uskoo, ettd osakesaastotileja voidaan taallakin avata vahintaéan satojatuhansia. (HE
279/2018; HS 2020.)



3 Paadomatulojen verotus

Paaomatuloja ovat muun muassa osingot, myyntivoitot, sijoitusrahastojen ja saastéhenki-
vakuutusten tuotot, vuokrat ja eraat korkotulot. Padomatuloina verotetaan nostettaessa
my0Os osa vapaaehtoisista elékkeista seka pitkaaikaissaastot eli ps-sdastot ja niiden tuo-
tot. PAdomatulovero vuonna 2020 on 30 prosenttia (pd&domatulon tuloveroprosentti) ja ve-
rotettavan paaomatulon 30 000 euroa ylittavalta osuudelta 34 prosenttia (paddomatulon ko-
rotettu tuloveroprosentti). (Kallunki ym. 2019, 218; Verohallinto 2019a.)

Sijoitusten verotus vaihtelee eri sijoitustapojen valilla, jonka takia verotus voi vaikuttaa si-
joituspéaéatoksiin ja osa palveluntarjoajista saa tarpeetonta kilpailuetua muihin toimijoihin
nahden. Verotuksen ei tulisi ohjata sijoituspaatoksia. Vuoden 2020 alussa kayttoon tulleet
osakesaastatilit antavatkin osakesijoittajille I1ahes samanlaisen verokohtelun sijoitusrahas-
tosijoittajien kanssa. My6s sijoitusvakuutusten verotusta yhtenaistetdén muiden sijoitus-

muotojen kanssa. (Kallunki ym. 2019, 217; Po6rssisaatio 2019, 2.)

3.1 Osinkojen jarahasto-osuuksien verotus

Listatun yhtién luonnolliselle henkil6lle tai kuolinpesélle maksamasta osingosta 85 pro-
senttia on paddomatuloveron alaista, ja loput 15 prosenttia verovapaata. Kaytanndssa osin-
goista maksettava vero on 25,5 prosenttia (85 prosenttia x 30 prosenttia) osakkeenomis-
tajan verotettavien paaomatulojen ollessa enintédéan 30 000, ja 28,9 prosenttia (85 prosent-
tia x 34 prosenttia) sen ylittavalta osalta. Osinkoa maksava yhtio pidattad osingoista enna-
konpidatyksen. (Kallunki ym. 2019, 223; Verohallinto 2018.)

Ulkomailta saaduista osingoista peritaan yleensa ulkomailla [ahdevero. TAma vero hyvite-
tdadn Suomessa siita verosta, joka Suomessa maaratadn samasta tulosta. Osingon vero-
tus maaraytyy samoin kuin Suomessa, jos yhtio on EU-maasta tai valtiosta, jonka kanssa
Suomella on verosopimus. Muusta maasta saatu osinko on kokonaan veronalaista ansio-
tuloa. (Verohallinto 2019b.)

Sijoitusrahasto-osuuksien verotuksen ajankohta riippuu siitd, onko kyseessa tuotto- vai
kasvuosuus. Tuotto-osuuksista saatava tuotto verotetaan vuosittain. Kasvuosuudet vero-
tetaan vasta rahasto-osuuden myynnin yhteydessa. Seka tuotto-osuudet ettd osuuksien
myyntivoitto ovat kokonaan pddomatuloa. Tuotto-osuuksien vaihto kasvuosuuksiksi ja

painvastoin on saman rahaston sisalla verovapaata. (Verohallinto 2017b.)



3.2 Luovutusvoiton ja -tappion verotus

Arvopaperin myynnista syntyy luovutusvoittoa tai -tappiota. Arvopapereita ovat esimerkiksi
osakeyhtion osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet. Luovutusvoittoa eli myyntivoittoa syntyy
myyntihinnan ylittdessé arvopaperin hankintamenon ja voiton hankkimisesta aiheutuneet
menot eli myyntikulut. Luovutusvoitot ovat yleensa veronalaista padomatuloa riippumatta
siitd, onko omaisuus saatu ostamalla, lahjana, perinténa tai muulla tavalla. Luovutustap-
piota syntyy, kun myyntihinta alittaa hankintamenon ja myyntikulut. Myds arvopaperin lo-
pullinen arvonmenetys esimerkiksi konkurssin takia vahennetaan luovutustappiona. (Vero-
hallinto 2019c.)

Luovutusvoiton voi laskea kahdella tavalla: vahentamalla arvopaperin myyntihinnasta sen
todellisen hankintamenon tai kayttdmalla hankintameno-olettamaa. Hankintamenoa ovat
arvopaperin ostohinta ja omaisuuden hankintakulut, eli esimerkiksi arvopaperinvalittajalle
maksetut valityspalkkiot ja sijoitusrahasto-osuuden merkintapalkkio. Hankintamenon li-
saksi myyntihinnasta vahennetddn myyntikulut. Arvo-osuusjarjestelmassa olevista arvopa-
pereista vanhimmat katsotaan myydyn ensiksi (ns. FIFO-periaate eli First In - First Out),
jollei verovelvollinen muuta osoita. Kaytdnnoéssa tama on mahdollista vain myymalla eri
arvo-osuustileille hankittuja arvopapereita. Sijoitusrahasto-osuudet eivat yleensa kuulu
arvo-osuusjarjestelmaan, ja FIFO-periaatteesta voidaan poiketa, mikali verovelvollinen
pyytaa rahastoyhtitta lunastamaan tietylla jarjestysnumerolla hankitut rahasto-osuudet.
(Kallunki ym. 2019, 228-230; Verohallinto 2019c.)

Hankintameno-olettaman kaytto voi tietyissa tilanteissa olla edullisempi tapa laskea luovu-
tusvoiton maara. Hankintameno-olettamaa sovellettaessa alle 10 vuotta omistetun arvo-
paperin luovutushinnasta vahennetdan 20 prosenttia, ja vahintaan 10 vuotta omistetun ar-
vopaperin luovutushinnasta véahennetéaén 40 prosenttia. Hankintameno-olettamaa kaytet-
taessa myyntihinnasta ei voi vahentaa osto- tai myyntikuluja. (Kallunki ym. 2019, 229; Ve-
rohallinto 2019c.)

Verovelvollinen voi itse valita, kumpaa laskutapaa kaytetaan. Jos todellista hankintame-
noa ei voida maarittda, luovutusvoitto lasketaan hankintameno-olettamaa kayttaen. Var-
sinkin tappiollisten kauppojen kohdalla hankintahinnan ja -kulujen esittdminen on tarkeéa,
silla muuten kauppa voi kdantya verotuksessa voitolliseksi hankintameno-olettaman kay-
ton takia. (Kallunki ym. 2019, 228; Verohallinto 2019c.)

Luovutustappion voi vahentéa verotuksessa. Ennen vuotta 2016 syntyneet luovutustap-
piot ovat vahennyskelpoisia vain luovutusvoitoista. Vuodesta 2016 alkaen luovutustappiot

on voitu vahentda myos muista paaomatuloista. Mikali verovelvollisella ei ole tarpeeksi



luovutusvoittoja tai muita padomatuloja, vahentamatta jaényt tappio voidaan vahentaa vii-
tend seuraavana vuonna. Vuoden 2015 luovutustappioita voidaan néin ollen vahentaa

viela vuoden 2020 luovutusvoitoista. (Verohallinto 2019c.)

Pienten luovutusten luovutusvoittoja tai -tappioita ei huomioida verotuksessa. Jos kaiken
vuoden aikana luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat yhteensa enintdéan 1 000 eu-
roa, luovutusvoitto on verovapaa. Vastaavasti luovutetun omaisuuden yhteenlaskettujen
hankintamenojen ollessa enintdan 1 000 euroa samalla kun luovutushinnat ovat yhteensa
enintdéan 1 000 euroa, on luovutustappio vahennyskelvoton. Eurorajoihin lasketaan mu-
kaan kaikki vuoden aikana luovutettu omaisuus, arvopaperien liséksi esimerkiksi kiinteis-
tot ja asunto-osakkeet. Huomioon ei kuitenkaan oteta verovapaiksi sdadettyja omaisuu-
den luovutuksia, kuten oman vakituisen asunnon verovapaata luovutusta ja verovapaata

sukupolvenvaihdosluovutusta. (Verohallinto 2019c.)

3.3 Osakesaastotilin verotus

Osakesaastotili on sijoitustili, jonka sisalla voi kdyda kauppaa osakkeilla ja sijoittaa saadut
osingot uudelleen ilman veroseuraamuksia. Nain sijoittaja paasee paremmin hyétymaan
korkoa korolle -ilmién vaikutuksesta. Pienemmistéakin sijoituksista kasvaa vuosien kulu-
essa merkittdvid summia, kun ne on sijoitettu tuottaviin osakkeisiin ja tuotot sijoitetaan uu-
delleen. Osakesaastdtilille voi tallettaa enintdan 50 000 euroa, ja talletukset voi tehda yh-
dessa tai useammassa erdssa. Osakesaastatilin tuotto verotetaan vasta, kun varoja nos-

tetaan pois tililta. (Porssisaatio; Verohallinto 2020.)

Osakesaastaotilin tuotto on veronalaista padomatuloa. Tililtd nostetuista varoista tuoton
osuudeksi katsotaan se maara, joka vastaa nostohetkella tililla olevaa tuoton osuutta suh-
teessa tililla olevien varojen maaréaéan. Loput nostetuista varoista katsotaan padoman nos-
toiksi. Padoman nostot huomioidaan laskettaessa talletusten 50 000 euron enimmaismaa-
rad. Esimerkiksi tilanteessa, jossa verovelvollinen on tallettanut tilille 50 000 euroa, ja sen
arvo on noussut 55 000 euroon, jonka jalkeen tililtd nostetaan 5 000 euroa, on nostosta
500 euroa tuottoa ja loput 4 500 euroa paddoman nostoa. Noston jalkeen tililla on jaljella
paaomaa 45 500 euroa. Mikali osakesaastotili on tappiolla, katsotaan osakesaastaotililla

olevan vain pddomaa. (Verohallinto 2020.)

Tuoton verotukseen ei vaikuta se, mista tuotto on muodostunut. Osakesaastétilin tuottoja
voivat olla osingot, luovutusvoitto, korko, sijoituskohteen arvonnousu ja muussa valuu-
tassa kuin euroissa oleva tilin valuuttakurssivoitto. Osinkoja koskevaa 15 prosentin vero-

vapautta ei sovelleta nostettaessa varoja osakesaastotililtéa. Mikali ulkomailta saadusta
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osingosta on peritty lAhdevero maksajan kotivaltiossa, katsotaan tuotoksi osingon netto-

maara, eika lahdeveroa voida hyvittaa verotuksessa. (Verohallinto 2020.)

Osakesaastotilin voi siirtaa palveluntarjoajalta toiselle ilman veroseuraamuksia. Palvelun-
tarjoajaa vaihtaessa tililla olevia osakkeita ei tarvitse myyda. Tallaisessa tilanteessa vero-
velvollisella voi olla valiaikaisesti kaksi osakesaastotilia samaan aikaan. Tileja ei kuiten-
kaan saa kayttaa samanaikaisesti, eika uudelle osakesaastdtilille saa kesken siirtoproses-
sin tallettaa varoja tai nostaa niita. Irtisanomisilmoituksen jalkeen verovelvollinen voi tilin
sisélla kayda kauppaa uudelle osakesaastdtilille jo siirretyilla osakkeilla ja rahavaroilla.
Jos verovelvollisella on muussa kuin osakesaastdtilin irtisanomisen yhteydessa voimassa
samanaikaisesti kaksi tai useampia osakesaastotilisopimuksia, Verohallinto maéaraa ve-
ronkorotuksen. Veronkorotus on kymmenen euroa jokaista tili& kohti jokaiselta paivalta,
joiden aikana sopimuksia on ollut voimassa enemman kuin yksi. Talléin esimerkiksi tilan-
teessa, jossa verovelvollisella on ollut kaksi tilid avoinna koko vuoden ajan, veronkorotus
on 7 300 euroa (2 x 10 euroa x 365 paivaa). (Verohallinto 2020.)

Osakesaastotilin tuottojen verotuksessa ei voida soveltaa hankintameno-olettamaa, koska
osakesaastatilin tuotoissa ei ole kyse luovutusvoittojen verotuksesta vaan muun erikseen
séédetyn veronalaisen paaomatulon verottamisesta. Taman takia mydskaan pienten, alle
1 000 euron luovutusten verovapautta ei sovelleta osakesaastotilin tuottojen kohdalla. Ve-
rotuksessa vahennyskelpoista tappiota osakesaastotilistd muodostuu vain, jos osakesaas-

totili lopetetaan tappiollisena. (Verohallinto 2020.)
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4 Osakesaastotilin sopivuus sijoittajille

Tassa luvussa esittelen vastaukset tutkimuskysymyksiin. Ensin kayn lapi tutkimuksen ta-
voitteet ja toteutustavan, jonka jalkeen kasittelen tulokset. Aluksi analysoin aineiston pe-
rusteella sitd, kenelle osakesaastotili sopii, ja sen jalkeen tarkastelen eri palveluntarjoajien
eroja. Lopuksi teen yhteenvedon keskeisimmista tuloksista.

4.1 Tutkimuksen tavoite, menetelmat ja aineisto

Tutkimuksella oli kaksi tavoitetta. Ensimmaisena tavoitteena oli selvittaa, minka tyyppisille
sijoittajille osakesaastotili sopii parhaiten. Vertailukohtana on suora osakesijoittaminen
arvo-osuustilin kautta. En ota tutkimuksessa siis kantaa sijoitustapojen paremmuuteen,
vaan tutkin sitd, millainen sijoittaja hy6tyy osakesaastotilin ominaisuuksista eniten, ja ke-
nelle niista toisaalta voi olla haittaa. Toisena tavoitteena oli tutkia, onko palveluntarjoajien
valilla sellaisia eroja, jotka tulisi ottaa huomioon palveluntarjoajaa valittaessa. Tutkimusky-

symyksia oli siis kaksi:

1. Millaiselle sijoittajalle osakesaastotili sopii?

2. Millaiseen sijoitustyyliin eri palveluntarjoajat sopivat?

Tutkimus toteutettiin laadullisena tutkimuksena. Ensimmaiseen tutkimuskysymykseen et-
sin vastausta analysoimalla verkkoartikkeleista keréttya aineistoa. Talla menetelmalla ai-
heesta sai kattavimman kuvan ja usean eri asiantuntijan nédkemyksid. Hain aineistoa ta-
lousaiheisten sanomalehtien seka osakesaastotilia tarjoavien pankkien ja sijoituspalvelu-
yritysten verkkosivuilta hakusanalla "osakesaastotili” ja valitsin analysoitaviksi kaikki ne
artikkelit, joissa oli vahintd&n maininta siita, kenelle osakesaastotili sopii tai ei sovi. Edus-
kunta hyvaksyi osakesaastdtililain 13.3.2019, joten valitsin artikkelien aikavaliksi
13.3.2019-29.2.2020, jolloin aloin kerata aineistoa. Koska aineisto oli tekstimuotoista, ana-
lysoin sita laadullisella sisallonanalyysilla etsien artikkeleista yhtalaisyyksia ja eroja. Kera-
sin analysoitavat artikkelit Word-tiedostoiksi, jonka jalkeen tein niihin merkintdja varikoo-
dauksella. Merkitsin Wordiin siirtamiini artikkeleihin eri vareilla maininnat eri sijoittajatyy-

peista ja lisdksi muut kiinnostavat kohdat, jotka liittyivat tutkimuskysymykseen.

Yhteensa artikkeleita oli 46, joista lahes puolet oli Arvopaperi-lehdessa (22 kpl), ja loput
jakautuivat seuraavasti: Taloussanomat (9 kpl), Nordnetblogi (9 kpl), Danske Bank (3 kpl)
ja Helsingin Sanomat (3 kpl). Valitsin artikkelit yleisesti luotetuista sanomalehdisté ja mo-
nipuolisuuden varmistamiseksi valitsin lehtia eri julkaisijoilta. Kéyttdmistani medioista
Danske Bank ja Nordnetblogia pitdva Nordnet ovat osakes&astotilin palveluntarjoajia,

mika voi vaikuttaa niiden arvioihin osakesaastotilista. Toisaalta molemmat tahot tarjoavat
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mahdollisuutta sijoittaa my6s arvo-osuustilin kautta ja tuotteet on hinnoiteltu samantyyppi-
sesti, joten erityista syyta osakes&astotilin suosimiseen ei ole (Arvopaperi 2019). Nor-
dealla ja Mandatum Traderilla ei ollut omilla verkkosivuillaan artikkeleita, mutta sanoma-
lehtiaineistossa oli lausuntoja myds heidan asiantuntijoiltaan. Alma Talentin medioista kéa-
vin lapi Arvopaperin liséaksi myds Kauppalehden ja Talouselaméan artikkelit. Naissa kol-
messa lehdessa oli erittéin paljon paallekkaisyyksia, joten valitsin aineistoon vain Arvopa-

perin, jonka artikkelit auttoivat vastaamaan tutkimuskysymykseen parhaiten.

Toiseen tutkimuskysymykseen vastatakseni tutkin osakesaastotilin palveluntarjoajien
verkkosivuja. Osakesaastdtilia tarjoaa talla hetkella nelja eri palveluntarjoajaa: Danske
Bank, Mandatum Trader, Nordea ja Nordnet. Palveluntarjoajien erot selvitin tutkimalla pal-
veluntarjoajien sivuja ja hinnastoja ja koostamalla niisté taulukot, jonka jalkeen vertailin

tietoja keskenaan.

Tutkittuani aineistoa yhdistin tutkimuskysymysten tulokset ja tein niistéa yhteenvedon,
jossa kayn lapi, millaisille sijoittajille osakesaastotili sopii ja mikd palveluntarjoaja eri sijoit-
tajien kannattaa valita.

4.2 Sijoittajatyypit

Aineistossa nousi esiin etenkin kaksi ryhmaa, joille osakesaastotili sopii: aktiiviset sijoitta-
jat ja osinkosijoittajat. Mita passiivisempaa sijoittaminen on, sita merkittavampana pidettiin
sijoitusten pitkdjanteisyytta. Muutamissa artikkeleissa osakesaastotilin mainittiin sopivan
hyvin lapsille pitkan sijoitusajan vuoksi, ja hyddyttavan myads, jos lapsi myéhemmin saa
opintotukea (mm. Taloussanomat 28.12.2019). Osakesaastotilia pidettiin sopivana aloitte-
leville sijoittajille sen verotuksen selkeyden vuoksi (Arvopaperi 18.11.2019). Toisaalta jois-
sain artikkeleissa osakesaastotilid suositeltiin jo hieman kokeneemmille sijoittajille, mutta
naissa oli kyse suorasta osakesijoittamisesta verrattuna rahastosijoittamiseen, eika osa-
kesaastotilin ja arvo-osuustilin eroista (mm. Taloussanomat 11.10.2019). Osakesaastotilin
eduksi mainittiin myés mahdollisuus vaikuttaa verotettavan padomatulon maaraan (Arvo-
paperi 1.2.2020).

Lahes yhta mielta artikkeleissa oltiin siitd, ettd suomalaisiin osakkeisiin kannattaa sijoittaa
osakesaastatilin kautta rippumatta siitd, pohjautuuko niiden tuotto arvonnousuun vai osin-
koihin. Ulkomaisiin osakkeisiin sijoittaminen jakoi mielipiteet. Esimerkiksi Nordean sijoitus-
tuotejohtaja Tanja Eronen suosittelee, etta osakesaastotilia kaytettaisiin vain suomalaisiin
osakkeisiin, kun taas Mandatumin johtaja Niklas Odenwallin mielesta maantieteellinen ha-
jauttaminen kannattaa osakesaastatilillakin (Arvopaperi 19.12.2020, Helsingin Sanomat

3.10.2019). Yleisin ndkemys oli, ettd ulkomaiset osinko-osakkeet on hyva jattaa arvo-
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osuustilille, mutta ulkomaisia kasvuosakkeita voi olla kannattavaakin ostaa osakesaastoti-
lille (mm. Danske Bank 3.2.2020; Nordnetblogi 23.1.2020).

4.2.1 Aktiivinen sijoittaja

Osakesaastotilin sopimisesta aktiivisille sijoittajille oltiin hyvin yksimielisia. Aktiivisesti
kauppaa kayva sijoittaja saa arvo-osuustiliin verrattuna merkittavasti etua siita, ettei voit-
toja veroteta jokaisen myynnin jalkeen. Verojen lykkaantymisen takia osakesaastotili on

sitd hyodyllisempi, mitd enemman sijoittaja kdy kauppaa (mm. Nordnetblogi 20.11.2019).

Vaikka ulkomaiset osakkeet nahtiin lahtékohtaisesti huonona sijoituskohteena osakesaés-
totililla, useammassa artikkelissa sanottiin, etté aktiiviselle sijoittajalle ulkomaalaisten osin-
kojen verotus ei ole ongelma, joten osakkeita voi ostaa Helsingin pérssin ulkopuoleltakin.
Treidaajana tunnettu Nordnetin sijoitusasiantuntija Jukka Lepikkd pitd& ulkomaisia osak-
keita hyvina kaupankaynnin kohteina niiden usein korkean volatiliteetin eli hinnanvaihtelun
takia (Arvopaperi 1.2.2020).

Paivakauppaa tekevdlle sijoittajalle on osakeséaastotilista eniten hyotyd, mutta verojen lyk-
kadantymisesta on etua kaikille sijoittajille, jotka muokkaavat omistuksiaan edes silloin tél-
I6in. Nordnetblogin (23.1.2020) mukaan yhtididen elinika laskee koko ajan, jolloin osake-
poiminnasta tulee jatkossa entista aktiivisempaa ja osakesaastotilin hyddyt korostuvat.

4.2.2 Osinkosijoittaja

Toinen usein aineistossa toistuva ryhma oli osinkosijoittajat. Osakesaastaotililla osingoissa
ei ole osittaista verovapautta, vaan kaikkia tuottoja verotetaan padomatuloveroprosentin
mukaisesti. Verotuksen luonteen takia osakeséaéstotilia pidettiin kannattavana vain, jos si-
joitushorisontti on useamman vuoden mittainen (mm. Nordnetblogi 20.11.2019). TallGin
osinkojen verotus muuttuu arvo-osuustilia edullisemmaksi korkoa korolle -vaikutuksen
vuoksi. Taman takia muutamassa artikkelissa esitettiin nakemys, etta osinkosijoittaminen
osakesaastatilin kautta olisi kannattavaa ainoastaan sijoitettaessa erittain hyvin osinkoa

tuottaviin suomalaisiin osakkeisiin (mm. Nordnetblogi 11.12.2019).

Osakesaastdtilille sijoittaminen koettiin arvo-osuustilille sijoittamista kannattavampana
osinkoprosentista riippuen lyhyimmilla&n muutaman vuoden jalkeen, ja pisimmill&a&n yli
kymmenen vuoden ajanjaksolla (Arvopaperi 9.5.2019, paivitetty 13.5.2019, Nordnetblogi
23.1.2020). Minimiaikana pidettiin viitta tai seitsem&é vuotta (mm. Arvopaperi 4.10.2020;
Taloussanomat 8.2.2020).

14



Korkoa korolle -ilmié paéasee vaikuttamaan vain, jos osingot sijoitetaan uudelleen. Mikali
osingot haluaa kayttdd kulutukseen, arvo-osuustili n&htiin osakeséaastotilia parempana
vaihtoehtona matalamman osinkoverotuksen vuoksi (mm. Helsingin Sanomat
15.12.2019). Artikkeleissa oltiin 1ahes yksimielisia siita, ettei ulkomaisiin osinko-osakkei-
siin ole jarkevaa sijoittaa osakesaastotilin kautta, silla ulkomailta saadusta osingosta perit-

tya lahdeveroa ei hyviteta osakesaastotilin verotuksessa (mm. Nordnetblogi 23.1.2020).

4.2.3 Kasvusijoittaja

Kasvusijoittajat mainittiin artikkeleissa ulkomaisista kasvuosakkeista puhuttaessa ja han-
kintameno-olettaman yhteydessa. Useammassa artikkelissa todettiin, ettd arvonnousua
tavoiteltaessa osakesaastotilin kautta voi sijoittaa ulkomaisiinkin osakkeisiin (mm. Talous-
sanomat 8.2.2020). Toisaalta hankintameno-olettaman puuttuminen aiheutti erimielisyytta
siitd, kaykod osakesaastotili kasvuosakkeisiin keskittyneelle sijoittajalle ollenkaan. Mikali
osakkeen arvo on noussut sijoitusaikana huomattavasti, menettaa sijoittaja mahdollisuu-
den hyddyntdd hankintameno-olettamaa myynnin yhteydessa. Etenkin yli kymmenen vuo-
den sijoituksissa etua pidettiin merkittavana. Monessa artikkelissa oltiin sita mielta, ettei
kasvusijoittajan siksi kannata kayttaa osakesaastotilia (mm. Arvopaperi 4.1.2020).

Nordnetblogissakin (12.12.2019) todettiin ensin, ettéd kasvuosakkeisiin kannattaa sijoittaa
arvo-osuustilin kautta, mutta tAman vuoden alussa (17.1.2020) Nordnetin Jukka Lepikkd
esitti laskelman, jonka mukaan osakesaastotilin korkoa korolle -vaikutus voittaa hankinta-
meno-olettaman puuttumisen. Lepikkd huomauttaa myds, etté osakkeiden arvo harvoin
nousee niin paljoa, etta hankintameno-olettamasta olisi merkittavaa hyotya, ja on harvi-
naista, etta yritys menestyy niin pitkalla aikavalilla. Lepikdn mukaan hankintameno-olet-

tama on korkoa korolle -vaikutusta suurempi vain, jos rahoja ei sijoiteta enaa uudelleen.

4.2.4 Opiskelija

Artikkeleissa mainittiin osakesaastotilin sopivan hyvin opiskelijoille. Muun muassa Pors-
sisaation toimitusjohtajan Sari Lounasmeren mukaan opiskelijat hydtyvat osakesaastoti-
lista, silla myyntivoitot ja osingot eivét vaikuta opintotukeen, ennen kuin tililtd nostetaan

rahaa (Taloussanomat 18.11.2019).

Kelan sivuilla sanotaan, ettd opintotuessa tuloina huomioidaan sijoitusten osingot ja ve-
ronalaiset luovutusvoitot. Toisin kuin verotuksessa, Kela ei vahenna luovutustappioita.
Osakesaastatililla olevat sijoitukset huomioidaan kuitenkin vain, kun tililtd nostetaan rahaa

ja tili on voitolla. Tilin ollessa tappiolla nostolla ei ole vaikutusta opintotukeen. (Kela 2020.)
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Muutamassa artikkelissa nostettiin kuitenkin esille, ettd muiden tukien kohdalla Kelan lin-
jaus on erilainen. Arvopaperi (31.1.2020) kirjoitti, ettd osakesaastatilille maksettavat osin-
got vaikuttavat yleiseen asumistukeen, jonka piirissa opiskelijatkin nykyaan ovat. Kelan
juristi Rita Laékkola sanoo artikkelissa, ettd osingot huomioidaan silloin kun ne makse-
taan, eiké varojen nosto tililita enaa erikseen vaikuta yleiseen asumistukeen. Laakkolan
mukaan luovutusvoittoja ei lahtokohtaisesti huomioida, mutta artikkelissa lisataan, etta

kyse on satunnaisista voitoista, joten treidaamaan ei ehka kannata ryhtya.

4.2.5 Milloin osakesaastotili ei sovi?

Taloussanomien artikkelissa (8.2.2020) huomautettiin, ettei osakesaastdétilille sijoittaminen
valttamatta ole kannattavaa, jos on muita paaomatuloja, kuten vuokra- tai metsatuloja.
Osakesaastatililla ei voi hyddyntaa tappioiden vahennysta paddomatulojen verotuksessa,
ellei koko osakesaastotilia lopeteta tappiollisena, joten arvo-osuustili voi olla parempi vaih-

toehto.

Osakesaastotilin verotukselliset edut jadvat hyddyntamatta, jos varat nostetaan pois tililta
jo muutaman vuoden sisélla. Osinkojen kohdalla haitta on vieléa suurempi, silla osinkojen
verotus on osakesaastotililla arvo-osuustilid suurempi. Artikkeleissa mainittiinkin monesti,
ettei osakesaastotili sovi osinkosijoittajille, jotka nostavat osingot kayttdonsa eivatka sijoita
niitd uudelleen, eik& muutoinkaan lyhytaikaisiin sijoituksiin (mm. Arvopaperi 15.10.2019).
Taysin passiivista sijoitustyylidkin pidettiin huonona vaihtoehtona, silla silloin verotuksen

lykkaéntymisesta osakesaastotilin sisalla ei ole hydtyd (mm. Danske Bank).

4.3 Palveluntarjoajien vertailu

Osakesaastotilia tarjoaa talla hetkella Danske Bank, Mandatum Trader, Nordea ja Nord-
net. Kaupankayntikulut osakesaastotileilla on hinnoiteltu samoin kuin arvo-osuustileilla. Ti-
lin avaaminen on ilmaista kaikilla palveluntarjoajilla eika nostoista veloiteta. Osakesaasto-
tilin voi siirtdd palveluntarjoajalta toiselle, mutta siirto voi palveluntarjoajasta ja salkusta
riippuen maksaa jopa satoja euroja, joten palveluntarjoaja on turhien kulujen valttamiseksi

hyva valita oikein.

Palveluntarjoajan sopivuus riippuu monesta eri tekijastd. Nordeaa lukuun ottamatta palve-
luntarjoajilla oli etuja Suomen Osakesaastajien jasenille, ja Danske Bankilla oli liséksi
etuja Akavan jasenille. Kuluihin voi vaikuttaa myds se, onko sijoittajalla jo ennestaan asi-
akkuutta palveluntarjoajalla. Kulujen liséksi valintaan vaikuttaa kaupankayntipalvelun toi-
mivuus ja sen sopivuus omiin tarpeisiin. Etenkin aktiivisen sijoittajan kohdalla tama voi olla

merkittava tekija palveluntarjoajaa valitessa, varsinkin jos useamman palveluntarjoajan
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kulutaso on l&ahes sama. Passiivisemmalla sijoittajalla kuluilla on kaupankaynnin suju-

vuutta suurempi merkitys.

4.3.1 Danske Bank

Taulukko 1. Danske Bankin hinnasto

Valityspalkkiot Helsingin porssissa

Taso 1 0,20 %, min. 8 euroa

kaupankayntia 0-25 000 euroa/kk

Taso 2 0,12 %, min. 5 euroa

kaupankayntia 25 000—-100 000 euroa/kk

Taso 3 0,08 %, min. 2 euroa

kaupankayntia yli 100 000 euroa/kk

Valityspalkkiot ulkomaisissa osak- sama kuin Helsingin porssissa

keissa

Sailytyspalkkio 2 euroa/kk
Suomen Osakesaastdjien ja Akavan jase-
nille ilmainen

Tilin sulkeminen ei tietoa

Tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle 100 euroa

Danske Bankilla valityspalkkioissa on kolme hintatasoa, jotka maaraytyvat euromaaraisen
kaupankaynnin mukaan (taulukko 1). Danske Bankin valikoimissa on yli 20 eri markkina-

paikkaa, ja hinnat ovat samat kotimaisiin ja ulkomaisiin osakkeisiin sijoitettaessa.

Danske Bank sopii parhaiten sijoittajille, joiden kaupat ovat suuruudeltaan 500-5 000 eu-
ron valilla. Danske Bank on hyva vaihtoehto esimerkiksi osakepoimijalle tai osinkosijoitta-
jalle, etenkin Suomen Osakesaastéjien tai Akavan jasenille, silla jAsenet paasevat suo-
raan tasolle 2, eiké heiltd peritd sailytyspalkkiota. Danske Bankin hinnoittelu voi sopia
myds aktiiviseen kaupankayntiin. Varsinkin ulkomaisiin osakkeisiin sijoitettaessa Danske

Bank on usein muita palveluntarjoajia edullisempi.

Muilta kuin Osakesaastajien tai Akavan jaseniltd Danske Bank perii sailytyspalkkioita 24
euroa vuodessa etutasosta riippumatta. Tilin sulkemismaksusta ei I0ytynyt tietoa Danske
Bankin sivuilta, mutta tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle maksaa 100 euroa. Taman li-
saksi osakesaastotilisopimuksen hinnastossa lukee: "Pankilla on liséksi oikeus peria siir-
rosta aiheutuvat todelliset kulut.”. Naista kuluista ei kerrota enempaa, eikd Danske Bankin
hinnastossa ole kerrottu, tuleeko kotimaisten tai ulkomaisten osakkeiden siirrosta lajikoh-

taista lisdmaksua.
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4.3.2 Mandatum Trader

Taulukko 2. Mandatum Traderin hinnasto

Valityspalkkiot Helsingin porssissa
Basic 0,05 %, min. 10 euroa

alle 20 kauppaa edellisen kuukauden ai-
kana tai varat palvelussa alle 50 000 eu-
roa

Plus 0,04 %, min. 6 euroa

+20 kauppaa edellisen kuukauden aikana
tai varat palvelussa +50 000 euroa

Best 0,03 %, min. 3 euroa

+100 kauppaa edellisen kuukauden ai-
kana tai varat palvelussa +500 000 euroa

Valityspalkkiot ulkomaisissa osak- 0,03-0,10 %, min. 3-12 €

keissa

Sailytyspalkkio 0 euroa

Tilin sulkeminen 50 euroa

Tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle 50 euroa, lisdmaksu ulkomaisista osak-
keista

Mandatum Traderilla hintataso maaraytyy joko kaupankayntiaktiivisuuden tai palvelussa
olevien varojen mukaan (taulukko 2). Suomen Osakesaastdjien jasenet saavat kayda
kauppaa Plus-hintatason valityspalkkioilla, eli 0,04 prosenttia tai vahintaan 6 euroa per toi-
meksianto (Suomen Osakesaastgjat). Ulkomaisten osakkeiden valityspalkkiot riippuvat
kohdemaasta. Esimerkiksi muihin Pohjoismaihin ja New Yorkin pérssiin sijoitettaessa ku-
lut ovat samat kuin Helsingin porssissd, mutta useiden muiden maiden kaupankayntikulut

ovat hintatasosta riippuen 0,05-0,10 % tai vahintadan 5-12 euroa.

Mandatum Traderilla on 36 markkinapaikalla laajin kohdemarkkinoiden valikoima. Euroo-
pan ja Pohjois-Amerikan lisdksi Mandatumin valikoimiin kuuluu markkinoita Aasiassa,
Australiassa ja Etela-Afrikassa. Mandatumin hinnoittelumalli tulee edulliseksi erittain aktii-
viselle kaupankavijélle tai suuria kertasummia sijoittavalle. Mandatum onkin hinnoittelunsa
ja kattavan valikoimansa vuoksi kannattava vaihtoehto etenkin yli 100 kauppaa kuussa te-
kevélle treidaajalle tai osakepoimijalle, joka sijoittaa kerralla yli 5 000 euroa, etenkin jos
haluaa sijoittaa eksoottisiin kohteisiin. Traderin osakeséastdtili on hyva valinta my6s osin-
kosijoittajalle, jolla on Mandatumin Trader-palvelussa varoja yli 50 000 euroa tai joka sijoit-

taa tilille taydet 50 000 euroa.
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Sailytyspalkkiota Mandatum Traderilla ei ole. Tilin sulkeminen ja siirto toiselle palveluntar-
joajalle maksavat kumpikin 50 euroa, jonka lisaksi ulkomaisten osakkeiden siirto osana

koko osakesaastotilin siirtoa maksaa 20 euroa per arvopaperilaji.

4.3.3 Nordea

Taulukko 3. Nordean hinnasto

Valityspalkkiot Helsingin p6rssissa

Taso 1 yli 800 e kaupoissa 0,20 %, min 8 euroa

palkkiokertyma O euroa alle 800 euron kaupoissa 1 %

Taso 2 yli 800 e kaupoissa 0,18 %, min. 8 euroa

palkkiokertym& 150 euroa alle 800 euron kaupoissa 1 %

Taso 3 yli 500 e kaupoissa 0,15 %, min. 5 euroa

palkkiokertyma 500 euroa alle 500 euron kaupoissa 1 %

Taso 4 yli 500 e kaupoissa 0,10 %, min. 5 euroa

palkkiokertyméa 1000 euroa alle 500 euron kaupoissa 1 %

Taso 5 yli 300 e kaupoissa 0,06 %, min. 3 euroa

palkkiokertyma 2500 euroa alle 300 euron kaupoissa 1 %

Valityspalkkiot ulkomaisissa osak- sama kuin Helsingin porssissa

keissa

Sailytyspalkkio 0-1,95 euroa/kk
Sailytys on maksutonta, kun on tehnyt yh-
den kaupan edellisen vuosineljanneksen
aikana

Tilin sulkeminen 0 euroa

Tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle 40 euroa, lisdmaksu ulkomaisista osak-
keista

Nordean hinnoittelussa on melko monia tasoja, kuten taulukosta 3 nékee. Hintataso maa-
raytyy edellisen vuosineljdnneksen aikana maksettujen valityspalkkioiden mukaan, ja
vaihtelee lisaksi sijoitettavan summan mukaan. Ulkomaisissa osakkeissa on samat véli-
tyspalkkiot kuin kotimaisissa, ja Nordean kautta voi sijoittaa yli 20 eri markkinapaikkaan

Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

Nordea erottuu muista palveluntarjoajista yhden prosentin palkkiokatollaan, minka takia
sitd kannattaa ehdottomasti harkita, mikali sijoittaa pienid, alle 500 euron summia. Aktii-
vista sijoittamista paremmin Nordea sopiikin sijoittajalle, joka tekee enintdan muutaman
kaupan kuussa. Edullisin Nordean osakesaastétili on sijoittajalle, joka on jo ennestaan

Nordean asiakas, ja jolla ei ole Osakesaastgjien tai Akavan jasenyytta.
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Sailytysmaksua Nordea veloittaa 1,95 euroa, jos edellisen vuosineljinneksen aikana ei
ole kdynyt ollenkaan kauppaa. Tilin sulkeminen on Nordealla ilmaista. Tilin siirtokin mak-
saa vain 40 euroa, mutta lisdmaksu ulkomaisista osakkeista on 68 euroa per arvopapetri-

laji, mika tekee ulkomaisia osakkeita sisaltavan tilin siirrosta Nordealla kallista.

4.3.4 Nordnet

Taulukko 4. Nordnetin hinnasto

Valityspalkkiot Helsingin p6rssissa

Taso 4 0,20 %, min. 9 euroa

0 kauppaa edellisen kuukauden aikana

Taso 3 0,15 %, min. 7 euroa

1-10 kauppaa edellisen kuukauden aikana
Taso 2 0,10 %, min. 5 euroa

11-50 kauppaa edellisen kuukauden ai-
kana

Taso 1 0,06 %, min. 3 euroa

yli 50 kauppaa edellisen kuukauden ai-
kana

Active Trader 0,055 % tai vdhemman, min. 3 euroa

yli 100 kauppaa kuukaudessa

Valityspalkkiot ulkomaisissa osak- 0,06-0,4 %, min. 4-20 €

keissa

Sailytyspalkkio 0 euroa

Tilin sulkeminen 50 euroa

Tilin siirto toiselle palveluntarjoajalle ﬁo_euroa, lisamaksu ulkomaisista osak-
eista

Nordnetin hinnastossa sijoittajat on jaettu tasoille 1-4 kaupankayntikertojen mukaan (tau-
lukko 4). Suomen Osakesaastajien jasenille Nordnet tarjoaa kaupankaynnin aina vahin-
tdén palkkiotasolla 3. Yli 100 kauppaa kuussa tekeville sijoittajille on oma viela edullisempi
erikoishinnastonsa, jossa kotimaan kaupankayntipalkkio sovitaan yksil6llisesti ja ulkomais-
ten osakkeiden vélityspalkkiot ovat maasta riippuen 0,06 tai 0,07 prosenttia tai vahintaan

nelja tai seitseman euroa.
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Muilla tasoilla ulkomaisten osakkeiden kaupankéayntipalkkiot alkavat Pohjoismaiden mark-
kinoiden 0,06-0,25 prosentista ja kasvavat muiden maiden kohdalla. Nordnetin osa-
kesaastotililla kauppaa voi kdyda Pohjoismaiden, Saksan, Yhdysvaltojen ja Kanadan

markkinoilla. Alle 20 markkinapaikalla Nordnetin valikoima on palveluntarjoajista suppein.

Nordnet soveltuu useisiin eri sijoitustyyleihin aktiivisesta passiivisempaan, kun kauppa-
summat liikkuvat muutamissa tuhansissa euroissa. Nordnet onkin hyva vaihtoehto esimer-
kiksi aktiiviselle sijoittajalle tai suomalaisiin osakkeisiin keskittyneelle osinkosijoittajalle.
Mikali sijoittaja kuitenkin haluaa laajemman maantieteellisen hajautuksen, Danske Bankin

tai Mandatum Traderin osakesaastotili on parempi valinta.

Osakesaastotilin sulkeminen maksaa Nordnetissd 50 euroa. Nordnet veloittaa tilin siir-
rosta toiselle palveluntarjoajalle 50 euroa, ja sen lisksi 30 euroa pohjoismaisista osak-
keista ja 50 euroa muista ulkomaisista osakkeista.

4.4 Yhteenveto

Osakesaastotili sopii lahes kaikille pitkajanteisille sijoittajille, mutta eniten siitd hyotyvét ak-
tiivisesti kauppaa kayvat sijoittajat ja osinkosijoittajat, jotka sijoittavat osingot uudelleen.
Mikali sijoitustyyli perustuu osakkeiden arvonnousulle, voi tilille ostaa seké& suomalaisia
etta ulkomaisia osakkeita, mutta osinkotuottoa tavoitellessa kannattaa sijoittaa vain suo-
malaisiin osakkeisiin, silla ulkomaisten osakkeiden lahdeveroa ei hyvitetd osakesaastoti-

lill&.

Aktiivitreidaajille parhaita palveluntarjoajia ovat Mandatum Trader ja Nordnet. Yli 100 kau-
pan kuukausitahdilla ja etenkin suuremmilla sijoitussummilla Mandatum Traderin valitys-
palkkiot voivat olla pienempia, kun taas alle 100 kauppaa kuussa tekevdlle ja pienemmalla
salkulla Nordnetin hinnoittelu voi sopia paremmin. Danske Bank saattaa hintojensa puo-
lesta myds olla edullinen aktiivisesti kauppaa kayville sijoittajille. Muutamia kertoja kuussa
sijoittavien kohdalla Suomen Osakesaastéjien tai Akavan jasenyys voi muuttaa asetel-
maa, silla silloin Danske Bank ja Mandatum Trader saattavat tulla Nordnetia edullisem-
miksi. Nordnetin valityspalkkiot ovat huomattavasti suurempia ulkomaille sijoitettaessa ja
markkinapaikkojen valikoima on pieni, joten Mandatum Trader ja Danske Bank ovat pa-

rempia vaihtoehtoja, jos sijoittaa paljon ulkomaisiin osakkeisiin.
Osinkosijoittajalle voi sopia kuka tahansa palveluntarjoajista, riippuen salkun koosta ja

siitd, sijoitetaanko tilille rahaa useammassa erassa ja kuinka suuria sijoitukset ovat. Man-

datum Trader on edullinen vaihtoehto, mikali osakesaastdtilille sijoittaa taydet 50 000 eu-
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roa suurissa erisséd. Danske Bank ja Nordnet sopivat muutaman tuhannen euron kertasi-
joituksia tekeville, ja Nordealla on pienimmat valityspalkkiot, jos sijoittaa vain pienia, alle

500 euron summia.

Myos kasvusijoittajille korkoa korolle -ilmié on pidemman paélle suurempi etu kuin hankin-
tameno-olettaman tarjoama hyoty. Kasvusijoittajilla ja muilla osakepoimijoilla palveluntar-
joajan valintaan vaikuttaa oma sijoitustyyli ja se, onko sijoittajalla Osakesaastdjien tai Aka-
van jasenyytta. Nordnet on monissa tapauksissa hyva valinta, ja Danske Bank saattaa
olla edullisin vaihtoehto etenkin Akavan jasenille. Mik&li varansa haluaa sijoittaa useisiin
maanosiin ja sijoitukset ovat yli 5 000 euroa, Mandatum Traderilla on kattavin markkinava-

likoima.

Lapselle sijoitettaessa osakesaastdtili sopii yleensa erittdin hyvin pitkan sijoitusajan
vuoksi. Opiskeluaikanakin osakesaastétili toimii paremmin kuin arvo-osuustilille sijoittami-
nen, vaikka asumistukea nostavien opiskelijoiden taytyy edelleen kiinnittda huomiota osin-
kotuloihinsa ja mahdollisesti myds myyntivoittoihin. Nordealla oli vertailun edullisimmat va-
lityspalkkiot pienissa kaupoissa, joten se voi olla paras vaihtoehto lapselle, varsinkin jos
tilille sijoitetaan pelkka lapsilisa. Opiskelijan valinta riippuu sijoitustyylista, mutta hyvia
vaihtoehtoja ovat Danske Bank ja Nordnet. Mandatum Traderia ei hinnoittelunsa vuoksi

voi suositella suurimmalle osalle opiskelijoista.

Mikali osakkeiden lisdksi on muita paaomatuloja, esimerkiksi vuokra- tai metsatuloja, kan-
nattaa harkita, sijoittaako osakesaastotilille vai arvo-osuustilille. Osinkosijoittajalle, joka
haluaa kayttdd saamansa osingot, arvo-osuustili on parempi vaihtoehto osinkojen kevy-
emman verotuksen vuoksi. Sama koskee taysin passiivista sijoitustapaa ja lyhytaikaisia

sijoituksia.
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5 Pohdinta

Tutkimuksessa selvitettiin osakesaastdtilille sijoittamisen eroja verrattuna suoraan osake-
sijoittamiseen arvo-osuustilin kautta, seka vertailtiin osakesaastotilin palveluntarjoajia. Tut-
kimuksella oli kaksi tavoitetta. Ensimmainen tavoite oli ottaa selvaa, millaiselle sijoittajalle
osakesaastotili sopii. Toisena tavoitteena oli tutkia, millaiseen sijoitustyyliin palveluntarjo-
ajat sopivat. Toteutin tutkimuksen tekemalla laadullisen analyysin aiheesta kirjoitetuista
lehtiartikkeleista seké& palveluntarjoajien eroista.

Tuloksissa oli yllattavaa se, ettd osakesaastotili sopii niin monelle eri sijoittajatyypille. Pal-
veluntarjoajissa oli myds merkittavia eroja ja osakesaastotilin siirto toiselle palveluntarjo-
ajalle voi tulla hintavaksi, joten oikean valinnan merkitys korostuu. Saamiani tuloksia voi-
vat hyddyntaa kaikki, jotka harkitsevat osakesaastotilin avaamista ja miettivat sen sopi-

mista omaan sijoitustyyliin ja elamantilanteeseen.

Tutkimuksessa selvisi, ettéa osakesaastotili sopii monenlaisille eri sijoittajille. Selvasti eni-
ten siitéa on hyotya aktiivisille sijoittajille, silla osakesaastotililla veroja ei tarvitse maksaa
jokaisen kaupan jalkeen, seka osinkosijoittajille, jotka pitavat varat osakesaastotilin sisalla
vahintdan 5-7 vuotta. Osakesaastotilistd on etua kuitenkin kaikille sijoittajille, jotka tekevat
edes joitain muutoksia sijoituksiinsa sijoitusaikana. Taysin passiivisella sijoitustyylilla osa-

kesaastotilin verotuksellisia etuja ei saa hyddynnettya.

Tuloksissa korostui pitkgjanteisyyden merkitys. Tama koskee myds osinkoja, silla osa-
kesaastotililla osingoissa ei ole osittaista verovapautta, ja tAman takia verotus nousee
arvo-osuustilia korkeammaksi, jos osinkoja ei sijoita uudelleen. Osakesaastétilin kautta ei
kannata sijoittaa ulkomaisiin osinko-osakkeisiin, silla ulkomailta saadusta osingosta perit-
tya lahdeveroa ei hyviteta verotuksessa. Mikali sijoitustyyli perustuu osakkeiden arvon-

nousuun, osakesaastotilin kautta voi sijoittaa myos ulkomaisiin osakkeisiin.

Osakesaastotili on hyva valine lapselle sijoitettaessa sijoitusten pitkdaikaisuuden vuoksi.
Opiskelijoille osakesaastotili tarjoaa arvo-osuustilid helpomman tavan sijoittaa, silla osa-
kesaastotilin varat eivat vaikuta opintotukeen ennen kuin varoja nostetaan tililta. Opiskeli-
jat eivat siltikdan paase taysin samalle viivalle muiden sijoittajien kanssa, silla asumistuen
piiriss& olevilla opiskelijoilla osakesaastétilille saadut osingot vaikuttavat asumistukeen.
My@s luovutusvoitot saattavat vaikuttaa tukeen, vaikka paasaantdisesti niitd ei huomioida-

kaan.

23



Julkisuudessa osakeséaastotilistéd puhuttaessa on keskusteltu paljon hankintameno-oletta-
man puuttumisen merkityksesté. Aineistoni perusteella osakesaastétilin korkoa korolle -
ilmié on hankintameno-olettamaa suurempi, mikali rahat sijoitetaan uudelleen. Toinen
huomioitava seikka on se, ettei osakesaastotililla tapahtuneita luovutustappioita voi huo-
mioida verotuksessa, ellei koko osakesaastotilia lopeteta tappiollisena. Taman takia osa-
kesaastotili ei valttamatta sovi sijoittajille, joilla on muita padomatuloja. Mydskaan lyhytai-
kaisille sijoittajille osakesaastdtili ei ole oikea valine, silla talléin verotus muodostuu arvo-

osuustilia korkeammaksi.

Vuoden 2020 alussa osakesaastétilia tarjosi nelja palveluntarjoajaa. Palveluntarjoajan so-
pivuuteen vaikuttaa sijoitustyylin liséksi sijoitussummien suuruus ja haluttu maantieteelli-
nen hajautus. Hintoihin voi vaikuttaa myds huomattavan paljon se, onko sijoittajalla Suo-
men Osakesaastdjien tai Akavan jasenyyttd, tai olemassa olevia asiakkuuksia palveluntar-
joajille. Nordea oli palveluntarjoajista ainoa, jolla ei ollut edullisempaa hinnoittelua Osa-
kesaastdjien jasenille, ja Danske Bank taas tarjosi samat edut myds Akavan jasenille.

Danske Bankilla ja Nordealla on samat valityspalkkiot markkinapaikasta riippumatta,
mutta Mandatum Trader ja Nordnet perivat ulkomaisista sijoituksista korkeampia valitys-
palkkioita. Mandatum Traderilla on toisaalta kattavin kohdemarkkinoiden valikoima, kun
taas Nordnetin valikoima on suppein ja valityspalkkiot ulkomaisissa sijoituksissa korkeat.
Nordealla on palveluntarjoajista edullisimmat valityspalkkiot pienissa, satojen eurojen ker-
tasijoituksissa, ja Mandatum Trader on sopivampi isoja summia sijoittaville. Danske Ban-

kin ja Nordnetin hinnat ovat edullisimpia muutaman tuhannen euron kauppoja tekeville.

Osakesaastotilin luomisen tarkoituksena oli kannustaa kotitaloudet sijoittamaan ja lisata
yksityistalouksien osuutta padomamarkkinoilla, ja sitd kautta myds kotitalouksien yhteis-
kunnallista vaikuttamista yritysten omistajina. Tdman tutkimuksen perusteella tdssa on on-
nistuttu ainakin siind mielessa, ettd osakesaastotili sopii useille eri sijoittajatyypeille ja
vaihteleviin elaméantilanteisiin. Toisaalta osakesaastdétilin verotus suosii myos treidaa-
mista, jossa ei sitouduta pitkaaikaisiin sijoituksiin, eika se silté osin toteuta osakesaastoti-
lin ajatusta piensijoittajista yhteiskunnallisina vaikuttajina. Osakesaéstotilin vakiinnutettua
paikkansa ja kun tietoa on saatavilla kattavammin, olisi hyva tutkia, kuinka paljon suoma-
laiset ovat osakesaastatileille sijoittaneet ja millaiset sijoittajat osakesaastotilia todellisuu-

dessa suosivat.

Pyrin saamaan patevia ja yleistettavissa olevia tuloksia keraamalla aineiston monipuoli-

sesti useammasta luotettavasta lahteestd, ja analysoimalla aineiston tarkasti ottaen huo-
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mioon kaikki esitetyt ndkdkulmat. Tutkimuksen aineisto on keratty maaliskuun 2019 ja hel-
mikuun 2020 valilla julkaistuista artikkeleista, ja tulokset kuvaavat alkuvaiheen kasitysta
osakesaastatilista. Sijoitusasiantuntijoiden ndkemykset voivat viela muuttua ja tarkentua
my6hemmin, kun osakesaastotili on ollut pidempaan kaytdssa. Olen pyrkinyt noudatta-
maan hyvaa tieteellista kaytantta, eli rehellisyytta, huolellisuutta ja tarkkuutta tulosten ra-

portoinnissa ja lapi koko muun tutkimustyoén.

Opinnaytetydprosessin aikana opin paljon tutkimuksen teosta, aineiston keraamisesta ja
analyysin tekemisesta. Tietamykseni sijoittamisen lainsaadannosta kasvoi, ja prosessin
alussa vieras osakesaastotili tuli tutuksi. Raporttia tehdessani opin, etteivat asiat edisty
suoraviivaisesti vaan valittua nakodkulmaa joutui miettimaan ja tarkentamaan tyon ede-
tessd. Opinnaytetyota tehdessani ammatillinen osaamiseni syveni ja ymmarrykseni osa-
kesaastotilista laajeni, ja aionkin myos itse alkaa sijoittaa osakesaastotilin kautta.
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