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ABSTRACT

The subject of this thesis was to study investment products suitable for a
novice investor, their risks and returns, basic investment terms and eve-
rything that a novice investor should know and consider before making
an investment decision.

The thesis was carried out as a literature search. Current investment liter-
ature, websites and various statistics have been used as a source. The
theoretical part of the thesis is based on the basic theories of financial
and investment markets explained in the literature. Based on this infor-
mation, a concise report is now compiled that makes it easy to find basic
information about investment terms, returns and risk, investor mapping,
and investment products. After reading this information, it is hoped that
it will be easier for a novice investor to make an investment decision and
begin to prosper.

As a result of the thesis, it can be stated that there are many options
available to the novice investor in the investment market. It is important
to take a moment and identify your own limits as an investor, draw up an
investment plan and act accordingly before starting to invest. Starting an
investment does not require a large amount of capital, but even a small
amount can get you started. The most important thing is to get started.
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1

JOHDANTO

Tyoskentelen talla hetkelld finanssialalla henkiloasiakkaiden parissa ja
tydssani huomaan usein, ettd varsinkaan aloittavilla sijoittajilla ei ole oma-
kohtaista tietoa sijoittamisesta ja vaikka se ei tietenkaan pakollista olekaan
sijoittamisen aloittamiseksi, niin perusteiden hallitseminen vahentaa var-
masti kynnysta sijoittamisen aloittamiseen.

Opinndytetyollani ei ole erityista toimeksiantajaa, vaan aihe valikoitui
oman nykyisen tyotehtavan pohjalta ja omasta kiinnostuksestani sijoitta-
miseen. Haluan taman tyon tekemalla myos kehittya itse tydssani ja paran-
taa ammatillista osaamistani seka tarjota aloittaville sijoittajille tietoutta
sijoittamisesta. Tarkoituksena on tuottaa aloittavalle sijoittajalle tietoa ta-
vallisimmista sijoitustuotteista, sijoittamisen termeista, sijoittamisen ris-
keista seka hyodyista.

Monta kertaa ajatus sijoittamisesta on olemassa ja asiaa on voitu miettia
jo pitkaankin ennen ensimmaisen sijoituksen tekemista. Vaikka suomalais-
tenkin sijoittaminen onkin lisdantynyt, niin suurin osa suomalaisten va-
roista on edelleen talletettuna tavallisille pankkitileille, joista korkoa ei
kaytannossa talla hetkella makseta.

Tietoa sijoittamisesta on saatavilla erittain paljon ja siita kaikesta mahdol-
lisesta tiedosta varsinkin aloittavan sijoittajan voi olla vaikea seuloa itsel-
leen tarpeellinen tieto. Haluan tehda taman opinndytetyon, jotta aloittava
sijoittaja voi saada tasta itselleen tarvittavat perustiedot ja ymmarryksen
sijoittamisen aloittamiseen tiiviissa paketissa. Pyrin tuottamaan tahan tyo-
hon tietoa mahdollisimman yksinkertaisella kielelld, jotta se on helposti
kaikkien lukijoiden ymmarrettavissa.

Opinnaytetyo toteutetaan laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena.
Tarkoituksena on hyodyntaa aiheeseen liittyvaa kirjallisuutta, verkkojulkai-
suja, internet-sivustoja ja tutkimuksia aiheesta. Tyoni olen rajannut siten,
ettd se kasittelee aihetta nimenomaan yksityisensijoittajan nakékulmasta.
Termistd on myos kasattu siten, etta siitd on hydtyda nimenomaan aloitta-
valla sijoittajalle.



2 SUOITTAMISEN LAHTOKOHDAT JA PERUSTERMIT

Sijoittamisen aloittamien tulee usein ajankohtaiseksi silloin, kun pankkiti-
lille alkaa kertya ylimaaraisia varoja. Pankkitileille maksettava korko on
talla hetkelld niin pienta, ettd siella makaavat varat eivat tuota kaytan-
nossa mitdan, joten jotain muuta pitdisi keksia. On toki hyva pitaa kaytto
ja/tai saastotililla jonkun verran rahaa akillisia menoja varten, mutta mikali
saastdja on kertynyt enemman tai tuloista jaa saannollisesti ylimaaraista
pankkitilille on hyva hetki alkaa pohtimaan sijoittamista. Ajan varaaminen
esimerkiksi asiointi pankkiin on suotavaa, jos haluaa keskustella laajemmin
sijoittamisesta ja ei omaa siita kokemusta.

Alla olevassa kuvassa voi huomata kuinka 50 000 euron sijoitus tuottaa eri-
laisilla tuotto-odotuksilla. Minimi lahtokohdan tulee olla se, etta sijoituk-
sesi tuotto on suurempi, kuin inflaatio eli rahan ostovoiman heikkenemi-
nen, silloin ei havia rahaa pitkassa juoksussa.

Vuosituotto 0,1 % 2% 6 %
Sdidstosumma reaalisena:
vuoden kuluttua 49 050 € 50 000 € 51 961 €
5 vuoden kuluttua 45427 € 50 000 € 60 603 €
10 vuoden kuluttua 41 272 € 50 000 € 73 456 €
25 vuoden kuluttua 30 952 € 50 000 € 130 802 €

Kuva 1. 50 000 euron arvo tulevaisuudessa eri tuotto-odotuksilla. (Put-
tonen & Repo, 2011, s. 23)

Sijoittaminen on oiva tapa saastaa ja kartuttaa varallisuutta tulevaisuutta
varten. Tarkeinta sijoittamisessa on aika ja mita nuorempana sijoittamisen
aloitat sitd enemman sijoituksella, on aikaa tuottaa sinulle. ”Al3 tee tyota
vain ansaitaksesi rahaa, vaan pane raha myos ansaitsemaan sinulle”
(Saario, 2012, s. 16)

Tama tarkoittaa sitd, ettd olivat tulot kuinka suuret tai pienet hyvansa, niin
osa niista tulisi panna sdadstoon ja tekemdan tyota sinulle. Sijoittaminen
tulisi aloittaa mahdollisimman nuorena ja antaa rahan seka ajan tehda
tyota. Mikali sijoitukset ovat osoittautuneet tuottoisiksi huomaat, ettd
ajan kuluessa varallisuus kasvaa ja se antaa sijoittajalle lisda vaihtoehtoja
elamaéssa. (Saario, 2012, s. 16)

Tarkasteltaessa Helsingin porssin 20 vuoden tuottoa on osakkeiden
keskimaardinen tuotto ollut osingot uudelleen sijoitettuna 6,1% vuodessa.
Tama tarkoittaa sitd, etta 20 vuoden aikana 10000€ sijoitus osakkeisiin
Helsingin porssissa olisi kasvanut 32 050€ suuruiseksi. (Sijoittaja, 2020)



Sijoitusten tuotot ovat suoraa verrannollisia sijoituksen riskiin.
Riskinottokyky ja halukkuus ovat yksil6llisia, joten taman takia on tarkeaa
sijoittaa semmoiseen tuotteeseen, jonka riskid pystyy itse sietdmaan.
Sijoitusajan ollessa pitkd, yli 5 vuotta voidaan rauhallisin mielin valita
salkkuun  riskillisiakin  sijoitustuotteita  esimerkiksi  osakkeita ja
osakerahastoja. Toisaalta taas sijoitusajan ollessa lyhyt esimerkiksi alle
vuoden on paras vaihtoehto pitaa rahat pankkitililla vaikka talla hetkella,
ei varoille pankkitililta tuottoa saakkaan. Tama johtuu siita, etta sijoitusten
arvot voivat pienelld aikavalilla heilahdella paljonkin ja talléin voidaan
joutua tilanteeseen, etta sijoitukset joudutaan myymaan tappiolla jos
samaan aikaan tarvitaankin sijoitetut rahat muualle. Sijoitusajan taas
ollessa pitka heilahduksia tulee suuntaan ja toiseen, mutta sijoittajalla on
aikaa odottaa sijoitusten arvon korjaantumista.

Sijoittamisessa riski on aina lasna. Sijoitusmarkkinoilla riski voi olla epa-
varmuutta siitd mita sijoitus tuottaa, mutta se vois olla my®6s riski siita,
etta sijoitus tuottaa tappiota. Tama vastaavasti aiheuttaa sijoittajalle ris-
kin tavoitella suurempia tuottoja.

Korkea
tuotto Yksittdinen osake
Erikoisrahasto
Osakerahasto
Y hdistelmirahasto
Pitkin koron rahasto
Keskipitkin koron rahasto
Lyhyen koron rahasto

Matala
tuotto Kiteiset varat

Matala Korkea

riski riski

Kuva 2. Erilaisten sijoitusmuotojen vertailua tuotto-odotuksen ja riskin
suhteen. (Puttonen & Repo, 2011, s. 34)

2.1 Sijoitusten tuotot

IIman riskia ei voi saada tuottoa ja tuoton maara on verrannollinen riskin
maaran. Mitd enemman haluat tuottoa sijoituksillesi, sitd enemman sinun
taytyy olla valmis sietdmaan riskia ja heiluntaa sijoituksissasi. Tappioita
sijoituksissa syntyy vasta siina vaiheessa, kun myyt sijoituksesi pois, joten
tasta syysta on tarkeaa sijoittaa vain semmoista rahaa, jota et muualla
tarvitse. Negatiivisen markkinan iskiessa sijoituksilla taytyy antaa aikaa
palautua.
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Sijoituskohteen tuoton muodostavat sijoituksen arvonnousu seka sijoitta-
jalle mahdollisesti tulevista maksuista, joihin sijoituksen omistaminen oi-

keuttaa. Tama tarkoittaa sita, ettd esimerkiksi osakkeen tuotto lasketaan

osakkeen arvonnoususta ja saaduista osingoista, kuten alla olevasta kaa-

vasta kdy ilmi. (Kallunki, Martikainen & Niemeld, 2019 5.13)

Osakkeen tuottoprosentin laskeminen:

osakkeen myyntihinta - osakkeen ostohinta + saadut osingot

x 100
osakkeen ostohinta

Kuva 3. Osakkeen tuottoprosentti (Kallunki ym., 2019, s. 13)

Sijoituskohteiden tuotot poikkeavat toisistaan todella paljon, parhaiten
tuotot erottuvat, kun otetaan tarkasteluun mahdollisimman pitka ajan-
jakso. Kuvassa 5 on esitetty eri sijoituskohteiden kumulatiivinen tuoton-
kehitys Yhdysvaltain markkinoilta vuosina 1928-2018. Kuvattuna ovat
seuraavien osakesalkkujen tuottoja:

e Osakkeet: S&P 500-indeksi eli New Yorkin porssin 500 suurinta yri-
tysta sisaltava indeksi.

e Valtion obligaatiot: Lainojen maturiteetit eli juoksuaika on 20
vuotta.

e Rahamarkkinasijoitukset: Yhdysvaltojen keskuspankin liikkeelle
laskemat 3 kuukauden sijoitustodistukset.
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Kuva 4. Erilaisten sijoituskohteiden kumulatiivinen tuotto Yhdysvalloissa
vuosina 1928-2008. (Kallunki ym., 2019 s. 14)

2018



Kuvasta 4 voidaan huomata, etta osakesijoitukset ovat tuottaneet huo-
mattavasti paremmin kuin muut kuvatut sijoitusmuodot. Taytyy kuitenkin
pitdd mielessa, etta osakesijoitusten tuotot vaihtelevat paljon enemman,
kuin korkosijoitukset. (Kallunki ym., 2019 s. 14)

Sijoitusten arvonvaihteluista tulee ongelma silloin, kun sijoitus taytyy rea-
lisoida tiettyna ajankohtana. Jos sijoitus olisi tehty vuonna 2007 Yhdysval-
tojen osakemarkkinoilla, niin vuotta myohemmin sijoitetusta summasta
oli ollut jaljella noin 68% eli osakesijoitusten voimakas arvonvaihtelu olisi
pienentdanyt summan kolmasosaan alkuperdisesta. (Kallunki ym., 2019, s.
17)

2.2 Sijoitusten riskit

Sijoittajan saama tuotto voi havita heikkoon riskien hallintaan. Usein si-
joittajat tekevat suurimmat tappionsa ottamalla turhia riskeja. Sijoitussal-
kun yksittaisten sijoituskohteiden paino voi olla liian suuri, ajoitetaan os-
tot vaarin tai sijoitetaan liian ison riskin sijoitustuotteisiin. Taman takia
sijoittajan tulee hallita riskia, niin paljon kuin se on mahdollista eli hajaut-
taa sijoituksensa mahdollisimman hyvin. Sijoitusten hajauttamiseen on
kolme erilaista tapaa:

e Ajallinen hajauttaminen

e Hajauttaminen erilaisiin arvopapereihin

e Hajauttaminen omaisuuslajin sisalla (esimerkiksi sijoittamalla eri
toimialoilla toimivien yhtididen osakkeisiin)
(Sijoittaja, n.d.)

2.2.1 Markkina- ja yritysriski

Osakkeiden ja osakerahastojen arvon kehitykseen liittyy riskeja, koska ku-
kaan ei voi etukateen tietdad miten osakekurssit kehittyvat. Osakkeiden
arvon laskusta aiheutuvaa riskid kutsutaan siis yleisesti markkinariskiksi.
Yritysten menestyksen vaikutusta osakkeen arvoon kutsutaan taas yritys-
riskiksi.

2.2.2 Korkoriski

Korkotason muuttuessa se aiheuttaa heilahtelua myos osakemarkkinoille.
My0s rahaston sijoittaessa kiintedkorkoiseen joukkolainaan, korkotason
nousu lainan juoksuaikana laskee joukkolainan arvoa ja taas vastaavasti
korkotason lasku nostaa joukkolainan arvoa.



2.2.3 Valuuttariski

Jos sijoittaa muualle, kun euroalueelle on olemassa myds valuuttariski.
Tama tarkoittaa, ettd muiden valuuttojen arvot voivat heilahdella suh-
teessa euroon. Mikali siis esimerkiksi globaali rahasto sijoittaa osan va-
roistaan Yhdysvaltoihin ja dollari heikkenee suhteessa euroon, niin silloin
Yhdysvalloista saatava tuotto vahenee eurosijoittajan ndakékulmasta. Va-
luuttariski vaikuttaa my0s yrityksiin, jotka kdayvat kansainvalistd kauppaa
ja saavat tuloja muussa valuutassa, jolloin ulkomaisen valuutan heikenty-

minen voi vahentaa yrityksen tuottoja ja taten vaikuttaa yrityksen tulok-
seen. (Morningstar, 2012)

2.2.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriski tarkoittaa sitd, ettd miten helppoa tuote on ostaa tai
myyda markkinoilla. Jos tuotteella on vahan ostajia myyja voi joutua luo-
pumaan esimerkiksi osakkeesta selvasti alle markkinahinnan. Jos osak-

keella on paivittain pienet kaupankayntivolyymit tama voi olla indikaattori
likviditeettiriskista. (Degiro, n.d.)

2.2.5 Markkina-alue riski

Talla tarkoitetaan tietyn maan tai markkina-alueen epasuotuisaa kehi-

tysta markkinoilla. Tahan voivat olla syyna esimerkiksi poliittiset pakot-
teet maata kohtaan.

2.2.6 Toimialariski

Tama riski liittyy koko yritysten toimialan kehitykseen tai siihen tapahtu-
viin muutoksiin. Joten, kun hajautat osakesalkkuasia ei kannata ostaa pel-
kdstdaan kymmenta eri teknologia yhtiota. Vaan hankkia osakkeita yhti-

Oista eri toimialoilta. Talloin hajautat salkkusi paremmin ja vdhennat toi-
mialariskia. (Sijoitustieto, 2016)
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Kuva 5. Tama kuva kertoo, kuinka yhden dollarin sijoitus on kehittynyt
Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla 115 vuodessa. (Sijoittaja, 2015)

Kuvasta 5 voi havaita monia suuria kansainvalisia poikkeus ja kriisitilan-
teita. Esimerkiksi molemmat maailmansodat. Historiallisesti on siis paa-
teltavissa, ettad vaikka osakkeiden arvot valilla laskevat rajustikin, niin ajan
kanssa osakkeiden arvot palautuvat ennalleen ja jatkavat kasvuaan. Nain
ainakin historiallisesti. Nyt meilla on kasilla uusi globaali kriisitilanne jo-
hon markkinan ovat reagoineet erittdin vahvasti. Sijoittajan on kuitenkin
tarkeaa tiedostaa, ettd tdma ei ole ensimmainen kriisi markkinoilla,
vaikka se sinulle itsellesi sijoittajana olisikin ensimmainen.

2.3 Sijoittamisen termisté

Aikahajautus — Teet sijoitukset rahastoon tai osakkeisiin eri aikoina esimer-
kiksi kerran kuukaudessa. Tehdessasi saannoéllisen saastosopimuksen ra-
hastoon tulet automaattisesti aikahajauttaneeksi sijoituksesi ja tall6in tu-
let ostaneeksi rahasto-osuuksia monella eri hinnalla, jolloin osuuden kes-
kihinta pitkalla aika valilla tulee pysymaan kohtuullisena. (Porssisdatio,
2020)

Allokaatio — Erilaisten sijoituslajien jakauma sijoitussalkussa sisalto voi olla
allokoitu esim. osakkeisiin, rahastoihin ja korkosijoituksiin. (Porssisaatio,
2020)

Arvo-osuustili — Henkilokohtainen sahkoisten arvopapereiden sailytystili.
Arvo-osuustililla olevia arvopapereita kutsutaan arvo-osuuksiksi ja ne voi-
vat olla esimerkiksi osakkeita tai rahastoja.



Hallinnointipalkkio — Rahaston hallinnoimisesta johtuvat kulut, jotka va-
hennetdan yleensa suoraa rahaston tuotosta.

Inflaatio — Inflaatio tarkoittaa palveluiden ja tavaroiden hintatason nousua
ajan kuluessa. Mita suurempi inflaatio on, niin sitd vdhemman varoillasi on
tulevaisuudessa ostovoimaa. (Sijoitustieto, 2016)

Osake - Osuus yhtion osakepdadaomasta, osakepdadaoma jakautuu yhta suu-
riin osakkeisiin. Kaytannossa ostamalla yhden osakkeen omistat yhden
osakkeen verran yhtiosta. (Porssisaatio, 2015)

Osakesaastotili — Tili jonka, sisalla pystyy myymaan tai ostamaan porssiin
listattuja osakkeita ilman valittomia veroseuraamuksia. Arvo-osuustilin ja
osakesaastotilin vertailu 10ytyy sivulta 18.

Porssiyhtio OYJ — Yritys, jonka osakkeilla kdaydaan kauppaa porssissa. Esi-
merkiksi Nokia, Neste, Fortum. (Sijoitustieto, 2020)

Padaomatulovero — Sijoitetusta varallisuudesta saatavat tulot kuten osingot
ja sijoitusten myyntivoitot verotetaan pddomatuloveron mukaisesti.
30 000 euroon asti vero on 30% ja 30 000 euroa ylittdvasta osuudesta 34%.
(Vero, 2020)

Riskin hajauttaminen — Sijoittamalla varat useisiin eri sijoituskohteisiin esi-
merkiksi rahastoihin, osakkeisiin ja korkoihin pienennetaan sijoitusten ris-
kia. Riskia voi hajauttaa myos sijoittamalla esimerkiksi eri toimialoilla toi-
miviin yrityksiin, maan tieteellisesti eri paikoissa toimiviin yrityksiin tai
vaikka eri kokoisiin yrityksiin.

Sijoitusrahasto — arvopapereista koostuva rahasto, jonka omistavat siihen
sijoittaneet henkilot tai yritykset sijoituksiensa suhteessa. Sijoitusrahasto
jakaantuu yhta suuriin osiin eli rahasto-osuuksiin, jotka tuottavat yhtalai-
set oikeudet rahastossa oleviin varoihin. (Puttonen & Repo, 2011, s. 30)



3 SUOITTAJAPROFIILI

Harkitessasi sijoittamisen aloittamista on tarkeada tehda kartoitus, millai-
nen sijoittaja juuri sina olet. Sijoittajaprofiili auttaa sinua selvittamaan min-
kalainen sijoittaja olet, se auttaa sinua myds kartoittamaan varallisuutesi,
taloudellisen tilanteesi ja riskinsietokykysi seka antaa sinulle itsellesi pa-
remman kuvan siita millaisiin tuotteisiin sinun kannattaisi saastaa tai sijoit-
taa. (OP, 2018)

3.1 Sijoittajankartoitus

Jokainen sijoittaja on erilainen ja jokaisella on erilaisia mieltymyksia. Sijoit-
tajan on tarkasti mietittava oma tilanteensa ja omat tulevaisuuden suun-
nitelmansa. Olennaisimpia asioita sijoittajaprofiilin tekemisessa on, etta
kuinka paljon on valmis ottamaan riskia sijoituksissa, mika on sijoitusten
tuotto-odotus ja kuinka pitkalla aika valilla on valmis sijoittamaan. Myos
sijoitetulla summalla on merkitysta sijoituskohteen tai kohteiden valin-
nassa.

Olennaista on myos se mikd on oma tietamyksesi sijoittamisesta, seu-
raatko markkinoita ja haluatko itse tehda sijoituksesi. Varsinkin suurempia
summia sijoittavalle on, myos tarpeen miettid haluaako kayttda esimer-
kiksi pankin tai muun palveluntarjoajan varainhoitopalveluita.

Kuvasta 6 ndhdaan sijoittajalle tarkeita kysymyksia, joihin vastaamalla saa
itsestddan paremman kuvan sijoittajana. Erilaisia sijoitusvaihtoehtoja on ny-
kyaan sohvatyynyn taakse sdastamisesta aina vitutettuihin etf-rahastoihin,
joten oikean tuotteen valinta saattaa olla melko hankalaa, mutta vastaa-
malla ndihin neljdan peruskysymykseen sopivien tuotteiden maara piene-
nee huomattavasti. (Puttonen & Repo, 2011, s. 17)
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saada kunnon wotoakaan™7

Kuva 6. Sijoittajan nelja tarkeinta kysymysta (Puttonen & Repo, 2011, s.
18)

3.2 FErilaiset sijoittajatyypit

Sijoittajalle sijoitustuotteen valinnassa riskinsietokyky on yksi tarkeimpia
kysymyksia ja oikeastaan viela niin, etta tunnistaa oman riskinsietokykynsa
ja valitsee siihen sopivia sijoitustuotteita itselleen. Silloin, kun olet sijoitta-
nut oman riskinsietokykysi mukaisesti, niin todennakoisesti nukut yosi rau-
hassa ja pitkalla aika valilla saat nauttia sijoitustesi tuotoista.

Voit arvioida omaa riskinsietokykyasi esimerkiksi kysymyksella
”"Minka verran voin menettda varallisuudestani ilman, etta paivittdinen va-
rojen kayttoni tai youneni vaarantuu?” (Kallunki ym., 2019, s. 20)

Erilaiset sijoittajatyypit on usein jaettu neljaan eri ryhmaan riskinsietoky-
vyn mukaisesti.
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Ville Varovainen Hyvin matala riskinsietokyky. Ei halua
sijoituksissaan ottaa riskida. Hankittu
padoma ei saa pienentya sijoitusten ar-
vonalenemisen vuoksi. Tyytyy pieneen
tuottoon.

Maija Maltillinen Matala riskinsietokyky. Valmis tavoitte-
lemaan parempaa tuottoa pienella ris-
killa. Riski alkuperdisen pdadoman pie-
nenemisesta parempaa tuottoa tavoi-
teltaessa ei ole mahdoton ajatus.

Timo Tuotto Kohtuullinen riskinsietokyky. Parempaa
tuottoa tavoitellessaan on valmis otta-
maan riskia alkuperaisen pddoman osit-
taisesta pienenemisesta lyhyelld aika-
valilla.

Raija Rohkea Korkea riskinsietokyky. Tavoittelee hy-
vaa tuottoa suurella riskilla. Alkuperai-
sen pdadoman merkittava pienenemi-
nen ei ole ongelma keskipitkalla aikava-
lilla.

Taulukko 1. Erilaisten sijoittajien riskinsietokyky (Kallunki ym., 2019, s.
22)

3.3 Sijoitushorisontti

Erilaisten sijoituskohteiden tuotot ja riskit poikkeavat paljon toisistaan.
Korkeamman tuotto-odotuksen sijoituskohteisiin kuten osakkeisiin liittyy
suuri riski, koska niiden arvot voivat heilahdella lyhyella aika valilla paljon-
kin. Osakkeiden muita sijoituskohteita parempi tuotto tuleekin esiin pit-
kalla aikavalilla, joten mita pidempi sijoitushorisontti on sitd, perustellumpi
vaihtoehto on sijoittaa osakkeisiin. Sijoittajan miettiessa omaa sijoitusho-
risonttia on hyva ottaa huomioon, ettd onko tulevaisuudessa jo tiedossa
jotain suurempia menoeria, jos ndin on ei varoja kannata sijoittaa osakkei-
siin vaan sdadstaa varat mieluummin talletustilille tai sijoittaa ne matalam-
man riskin sijoituskohteisiin. Mikali tiedossa ei kuitenkaan tammoisia ole
ja kuukausittain jaa rahaa tilille ovat osakkeet erinomainen sijoituskohde.
(Kallunki ym., 2019 s5.26)

Ville Varovaisen sijoitushorisontti on melko lyhyt noin yksi vuosi ja taméan
lyhyen sijoitusajan takia suurin osa varallisuudesta on tilitalletuksina riskit-
tomilla talletustileilld. Pientd osaa varallisuudesta voidaan kuitenkin aja-
tella sijoitettavan lyhyen koron rahastoihin, pddomasuojattuihin rahastoi-
hin tai pitkaaikaisiin joukkolainoihin. (Kallunki ym., 2019 5.26)
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Maija Maltillisen sijoitushorisontti on 1-3 vuotta. Suurin osa varallisuu-
desta tulisi olla talletettuna riskittomiin tilitalletuksiin tai vastaaviin, mutta
osa varallisuudesta voidaan myos sijoittaa osakemarkkinoille. Sijoitushori-
sontin kuitenkin ollessa melko lyhyt osakkeita salkussa tulisi olla maksimis-
saan 20%. (Kallunki ym., 2019 s5.26)

Timo Tuotolla sijoitushorisontti on yli kolme vuotta, ja salkussa olevat si-
joitukset jakaantuvat seka matala, etta korkea riskisiin sijoituksiin. Osa va-
rallisuudesta tulee olla sijoitettuna riskittomiin sijoituskohteisiin, kuten ti-
leille tai joukkovelkakirjoihin, mutta sijoitusajan ollessa pidempi voidaan
isompi osa varallisuudesta sijoittaa myods osakkeisiin. (Kallunki ym., 2019,
s. 26)

Raija Rohkean sijoitushorisontti on yli viisi vuotta. Suurin osa varallisuu-
desta voidaan sijoittaa osakkeisiin, mutta noin 20 % tulisi olla matalamman
riskin sijoituksissa, kuten talletustileilla tai joukkovelkakirjoissa. (Kallunki
ym., 2019, s. 26)

3.4 Allokaatiopaatos

Sijoittajan paatokseen jakaa sijoitetta varallisuus eri sijoituskohteisiin vai-
kuttaa riskinsietokyky ja hajautuksesta saavutettava hyoty. Mikali sijoitta-
jalla on hyva riskinsietokyky, varallisuutta voidaan sijoittaa enemman osak-
keisiin ja ndin ollen sijoittaja my0s tavoittelee parempaa tuottoa. Mikali
sijoittaja ei sieda riskia tulee varat sijoittaa matalamman riskin sijoitustuot-
teisiin ja talloin sijoittaja hyvaksyy myos sen, etta sijoitusten tuotto-odotus
pienenee. Sijoitussalkku kannattaa aina myos hajauttaa erilaisiin sijoitus-
tuotteisiin ja kohteisiin, koska talla tavoin pystyt pienentdamaan riskia sijoi-
tusmarkkinoilla. (Kallunki ym., 2019, s. 27)

Talletusten osuus (%) Joukkolainojen osuus (%) Osakkeiden osuus (%)

Ville Varovainen 70 30 0

Maija Maltillinen 50 30 20
Timo Tuotto 20 20 60
Raija Rohkea 10 10 80

Taulukko 2. Erilaisten sijoittajien salkkujen allokaatio eri sijoituskohteisiin
(Kallunki ym., 2019, s. 29)
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3.5 Sijoitettavan varallisuuden maara

Minkalaista summaa kokonaisvarallisuudestasi olet sijoittamassa, sdas-
tanko jotain tiettya tapahtumaa varten vai alatko varautua eldkkeeseen?
Aiotko aika hajauttaa sijoitustasi vai haluatko sijoittaa kerralla?

Sijoitettavan padoman maara vaikuttaa siihen, ettd mihin sijoituskohteisiin
sinun kannattaa sijoittaa. Jos sijoitettavissa oleva raha maara on suhteelli-
sen pieni, niin usein kannattaa osakemarkkinoiden sijaan valita sijoituskoh-
teeksi esimerkiksi rahasto, koska rahasto tarjoaa pienellakin sijoitus sum-
malla valmiiksi hajautetun sijoituksen. Saannollinen sdaastaminen taas kan-
nattaa lahes tulkoon poikkeuksetta tehda rahastoon, koska rahastojen
merkintapalkkiot ovat huomattavista pienempia verrattuna siihen, jos os-
tat samalla rahalla osakkeita. Saanndllisen rahastosaastamisen etuna on
my0s ajallinen hajautus, jonka saat sijoituksellesi. (Puttonen & Repo, 2011,
s.19)

3.6 Markkinoiden seuraaminen

Pystyyko aloittava sijoittaja seuraamaan itse markkinoita, enta kiinnos-
taako markkinoiden seuraaminen? Osaako sijoittaja verrata erilaisia sijoi-
tuskohteita toisiinsa ja onko kykya ymmartaa mita markkinoilla tapahtuu?

Informaatiota on saatavilla niin paljon kuin sita vain ehtii kdsiinsa hankkia.
Sijoittajat erottuvat toisistaan yleensa silld, ettd hyvat sijoittavat osaavat
hankkia merkityksellista informaatiota ja kasitella sita oikein ja huonot si-
joittajat eivat osaa tai keskittyvat informaatiossa vaariin asioihin. Markki-
noiden seuraaminen vaatii myos usein paljon aikaa.

(Puttonen & Repo, 2011, s. 25)

Moni sijoittaja kayttaa aikansa mieluummin muihin aktiviteetteihin kuin si-
joitustensa seuraamiseen ja tdma on taysin hyvaksyttavaa, ymmarrettavaa
ja jarkevaa. Onkin jarkevaa realistisesti miettia, ettd kannattaako sijoitta-
jan tehda ainakaan kaikkia sijoituspaatoksia itse. Taman takia on olemassa
ammattilaisia, jotka voivat hoitaa sijoittajan asioita halutulla tavalla. Voit
halutessasi antaa tdayden varallisuudenhoito valtakirjan, jolloin varainhoi-
taja voi tehda sijoituspaatokset puolestasi tai voit halutessasi tehda itse
lopulliset sijoituspdatokset varainhoitajan suositusten pohjalta.

(Puttonen & Repo, 2011, s. 25)
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4 OSAKESUOITTAMINEN

Osake tarkoittaa omistusosuutta osakeyhtidssa. Yhtion osakepaaoma
muodostuu osakkeista, jotka se on laskenut liikkeelle osakeannissa. Sijoit-
taja, joka ostaa osakkeita omistaa yhtiosta yhta suuren osuuden kuin osta-
miensa osakkeiden osuus on yhtidon osakepdadaomasta. Vastineeksi sijoite-
tusta rahasta eli ostetuista osakkeista ostaja voi saada osinkoa eli voiton-
jakoa, seka tuoton mikali osakkeiden hinta nousee. Sijoittajien taloudelli-
nen riski rajoittuu sijoitettuun paaomaan siinakin tapauksessa, etta yritys
menisi konkurssiin ja se todettaisiin varattomaksi. Sijoittaja odottaa saa-
vansa osakemarkkinoilta paremman tuoton, kuin esimerkiksi joukkovelka-
kirjoista, joista sijoittaja saa takaisin sijoittamansa padaoman ja tuoton, joka
on usein jo etukateen sijoittajan tiedossa. Osakkeiden tuottoa taas ei voi
tietaa etukateen, koska hinta muodostuu tarjonnan ja kysynnan mukaan.
(Saario, 2012, s. 18-21)

Arvopaperimarkkinan koostuvat ensimarkkinoista ja jalkimarkkinoista. En-
simarkkinoilla yrityksen pyrkimys on yleensa hankkia toiminnalleen lisaa
rahoitusta, jolloin se jarjestdaa osakeannin. Osakeannista sijoittavat voivat
ostaa yrityksen uusia osakkeita. (Minilex 2020)

Julkisten osakeyhtididen (oyj) osakkeilla kdydaan kauppaa jalkimarkkinoilla
eli osakeporssissa mika tarkoittaa sitd, etta kauppaa kaydaan kahden sijoit-
tajan valilla jo aiemmin liikkeelle lasketuilla osakkeilla, eli tdssa tapauk-
sessa yritys ei enaa pyri kerddmaan lisdd pddomaa. Suomessa on yksi arvo-
paperikauppaa harjoittava osakeporssi, Helsingin porssi. Osakemarkki-
noilla sijoittajat kdyvat kauppaa keskendan listattujen yritysten osakkeilla.
Sijoitta pystyy porssissa myymaan omistamansa osakkeet toisille sijoitta-
jille, jolloin osakkeiden myyja vaihtaa kdytannossa osakkeet takaisin ra-
haksi. (Kallunki, Martikainen & Niemeld 2011, s. 101-103)

4.1 Sijoittaminen osakkeisiin

Osakesijoittaminen on sijoittamisen suorin muoto, siina sijoitetaan suoraa
yksittdiseen yritykseen ostamalla sen osakkeita. Osakkeita taytyy ostaa va-
hintaan yksi kappale. Osakesijoittaminen tapahtuu yleensa porssin valityk-
sella.

Sijoittaminen suoraan osakkeisiin on sijoittajalle pitkalla aikavalilla kannat-
tavin vaihtoehto, mutta sisaltda myds eniten riskeja. Alla listattuna muuta-
mia suoran osakesijoittamisen hyotyja ja haittoja.

Hyodyt
e Alhaiset kulut, ainoastaan kaupankaynnistd ja mahdollisesti saily-

tyksesta tulevat kustannukset
e Mahdollisuus saavuttaa korkeita tuottoja
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e Vapaus, sijoittaja voi itse paattad mihin, miten paljon, milla strate-
gialla ja kuinka kauan sijoittaa

Haitat

e Markkinoiden ja yritysten seuraaminen vie aikaa
e Sijoitusten epdonnistuessa mahdollisuus jaada selvasti markkina-
tuotosta
e Pienien summien sijoittaminen ei ole valttamatta kannattavaa, jos
kaupankayntikulut ovat suuret
e Opiskeltava osakesijoittamisen perusteet
(Sijoittaja, 2017)

Jotta voit aloittaa osakesijoittamisen ja omistaa osakkeita sinulla on kaksi
vaihtoehtoa. Ensimmainen vaihtoehto on arvo-osuustili, avaaminen on
helpointa omaan pankkiisi, koska tarvitset myds pankkitilin. Tama johtuu
siitd, ettd arvo-osuustililla ei voi sdilyttaa rahaa vaan pelkkia arvopapereita.
Kaikki rahaliikenne siis tapahtuu pankkitilisi kautta, kun teet osto toimek-
siannon valitsemastasi osakkeesta rahat veloitetaan sen hyvaksymisen jal-
keen pankkitililtasi, myds osingot, joita mahdollisesti saat omistamistasi
osakkeista, maksetaan suoraa pankkitilillesi ja myydessasi osakkeita rahat
tulevat pankkitilillesi.

Toinen vaihtoehto on avata osakesaastotili ja sen avaaminen tuli suomessa
mahdolliseksi 1.1.2020. Talla hetkellad osakesaastotileja tarjoavat Nordea,
Danske Bank, Nordnet ja Mandatum. Osakesaastotili ja arvo-osuustili eroa-
vat toisistaan jonkun verran. Alla vertailu arvo-osuustilin ja osakesdastoti-
lin eroista ja ominaisuuksista

4.2 Osakesijoittamisen kdaytannossa

Aloittaessasi osake sijoittamisen sinun tulee miettia etukateen, etta minka
takia haluat sijoittaa, mihin haluat sijoittaa ja minka verran sinulla on varaa
sijoittaa. Osakesijoittamista tulee paasaantoisesti tehda pitkalla aikavalilla
ja semmoisella rahalla, jota ilmankin parjaat. Ei kannata koskaan sijoittaa
rahaa, jota todennakdisesti tarvitset kuukauden tai kahden paasta johon-
kin muuhun hankintaa, vaikka itse osakkeen ostamisesta aiheutuvat kulut
ovat kohtalaisen pienid, ne ovat kuitenkin ylimaaraisia kuluja, enemman-
kin ongelmana on se, etta lyhyella aikavalilla osakekurssit voivat heilua pal-
jonkin, joten voit mahdollisesti joutua myymaan osakkeesi isollakin tappi-
olla.
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Viisi osakesijoittamisen vinkkia

e Muista riittava hajautus (vahintaan 10 erilaista yhtiota).

e Lahtokohtaisesti osakesijoitus on pitkdaikainen sijoitus (vahintaan
3 vuotta).

e Al panikoi, kun kurssit laskevat.

e Pienten yhtididen osuus salkusta ei saa olla liian suuri (enintdan 30-
50% salkun kokonaisarvosta)

e Keskustele sijoittamisesta muiden sijoittajien ja ammattilaisten
kanssa.

(Kallunki ym., 2019, s. 86-87)

Alla vertailu arvo-osuustilin ja osakesdatotilin eroavaisuuksista:
Arvo-osuustili

e Eirajoitusta sijoitusten maaralla tai koolle

e Voit kdyda kauppaa muillakin arvopapereilla, kuin koti ja ulkomai-
silla osakkeilla (ETF, rahastot, listaamattomat osakkeet)

e Voitoista ja osingoista verotus vuosittain

e Tileja voi olla useampia

e Myo0s yritys voi avata arvo-osuustilin

Osakesaastotili

e Maksimi talletus tilille 50000€, talletuksen voi tehda kerralla tai
osissa. Tilisi saldo voi ylittaa 50000€ mikali sijoituksesi tuottavat.

o Tilille ei voi siirtda osakkeita

e Vain yksi osakesaastotili per henkilo

e Tililla osakekaupat ja osingot verovapaasti. Vero maksetaan vasta,
kun nostat varoja osakesaastoétililta, joten voit sijoittaa voitot ja
osingot verovapaasti uudelleen ja hyotya korkoa korolle ilmiosta.

(Salkunrakentaja, 2020)
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5 SHOITUSRAHASTOT

Sijoitusrahasto toimii siten, etta rahastoyhtid keraa sijoittajilta varoja,
jotka se sitten sijoittaa eteenpain eri sijoituskohteisiin ja nama yhdessa
muodostavat sijoitusrahaston. Sijoitusrahastoissa oleva padaoma jakautuu
samansuuruisiksi osiksi ja nditda osia kutsutaan rahasto-osuuksiksi. Ra-
hasto-osuuden rahallinen arvo saadaan maaritettya siten, etta jaetaan si-
joitusrahaston arvo liikkeellad olevien rahasto-osuuksien maaralla. Rahas-
ton arvo maardytyy sen omistamien arvopapereiden tai muiden sijoitus-
kohteiden markkina-arvojen perusteella. Suomalaisissa sijoitusrahastoissa
rahasto-osuuden arvo lasketaan padasaantoisesta jokaisena pankkipaivana,
mutta tahankin voi olla poikkeuksia ja tiedot I6ytyvat aina rahaston saan-
noista.

Sijoitusrahastoja ryhmiteltdaessa ne voidaan jakaa eri tavoin mm. sijoitus-
politiikan, sijoituskohteiden ja rahastoihin kohdistuvan saantelyn mukaan.
Keskeista toiminnalle on rahastojen sadannét, jolla maaritetdaan yksilolli-
sesti rahaston toiminta. Suomessa finanssivalvonta vahvistaa sijoitusra-
haston sadannot, joista selviaa, minkalainen sijoitusrahasto on kyseessa ja
minkalaista sijoituspolitiikkaa se harjoittaa. Jos rahasto on ulkomainen
sdadanndista vastaa kotimaista finanssivalvontaa vastaava viranomainen. Jos
rahasto on sijoitusrahastodirektiivin mukainen, niin silloin laki asettaa tar-
kat maardykset sen toiminnalle. Sijoitusrahastodirektiivin nakyvin muutos
sijoittajalle oli se, ettd rahastojen vertailu helpottui, kun avaintietoesite
otettiin kdyttoon. Sijoitusrahastot voidaan jakaa sijoituskohteiden valin-
nan perusteella osakerahastoihin, yhdistelmarahastoihin seka pitkan ja ly-
hyen koron rahastoihin. (Puttonen & Repo, 2011, s. 53-55)

Sijoittamisen aloittaminen on helpointa rahastoihin. Sijoittajan tarvitsee
vain valita rahasto tai rahastot, joihin sijoittaa ja tdman jalkeen rahaston
salkunhoitaja tekee sijoituspaatokset ja hajautuksen sijoittajan puolesta.
Tama palvelu ei tule ilmaiseksi vaan nadyttaytyy rahastosijoittajalle vuotui-
sina rahaston hallinnointipalkkioina. Alla listattuna muutamia rahastosi-
joittamisen hyotyja ja haittoja.

Hyodyt

e Helppous
e ETF-jaindeksirahastoissa on edulliset kulut
e Rahastot ovat valmiiksi hajautettu

Haitat

e Rahastoja on nykydan todella paljon, joten valinta voi olla vaikeaa
e Korkeat kustannukset, varsinkin aktiivisesti hoidetuissa rahas-
toissa.
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e Pienempi tuottopotentiaali, kun osakkeissa, mutta vastaavasti
my0s riski on pienempi
(Sijoittaja, 2017)

5.1 Osakerahastot

Osakerahasto sijoittaa varansa paasaantoisesti osakkeisiin. Osakerahastot
voidaan jaotella, esimerkiksi yhtididen toimialan, maantieteellisen sijain-
nin tai yhtididen koon perusteella. Jos rahasto sijoittaa maantieteellisesti
alue voi olla esimerkiksi Pohjoismaat, Eurooppa, Suomi, Amerikka tai ra-
hasto voi olla maailman laajuisesti hajautettu eli silloin rahastossa on sijoi-
tuksia koko maailman markkinoille. Rahasto voi sijoittaa varansa myds yri-
tyksien koon mukaan tai yritysten toimialan mukaisesti. Rahastojen perim-
mainen tavoite on yleensa voittaa sijoituskohteiden perusteella valittu ver-
tailuindeksi. Jos rahasto sijoittaa suomeen, vertailuindeksina voi olla esi-
merkiksi OMX Helsinki Cap indeksi, joka kuvaa Suomen osakemarkkinoiden
keskimaaraista kehitysta. (Puttonen & Repo 2011, s. 66)

5.2 Yhdistelmarahastot

Yhdistelmarahastot sijoittavat nimensa mukaisesti Osakemarkkinoille ja
korkomarkkinoille esimerkiksi joukkovelkakirjalainoihin. Yhdistelmara-
hasto on helppo ja yksinkertainen vaihtoehto sijoittajalle, joka haluaa mah-
dollisimman laajaa hajautusta sijoituksilleen. Yhdistelmarahaston varat
voidaan sijoittaa ja hajauttaa maailmanlaajuisesti ja eri toimialoille. Sal-
kunhoitaja voi muuttaa rahaston sijoitusten painoarvoa markkinoiden mu-
kaisesti, mutta kuitenkin rahaston saantdjen puitteissa. Korko- ja osakesi-
joitusten suhde rahastossa maaradytyy rahaston saantéjen mukaisesti. Ra-
haston sdaanndissa voi olla mainittu esimerkiksi, etta rahaston osakepaino
voi olla enintdan 80%. (aktia, n.d.)

5.3 Indeksirahasto

Indeksirahastot ovat sijoitusrahastoja, joiden varat rahastoyhti6 sijoittaa
valitsemansa indeksin mukaisesti osake markkinoille. Indeksirahastot si-
joittavat 100% varoistaan vertailuindeksin mukaisesti osakkeisiin. Indeksi
rahastot ovat ns. passiivisia rahastoja, jolloin niilla ei ole aktiivista rahas-
tonhoitajaa ja tasta syystd indeksirahastojen hallinnointikulut ovat nor-
maaleja sijoitusrahastoja huomattavasti matalammat ja ne soveltuvat oi-
vallisesti pitkdaikaiseen sdadstamiseen. Indeksirahastot tuottavat sijoitta-
jalle kahdella tavalla:

e Tuoton, joka tulee indeksirahaston sijoituksista osakemarkkinoille

e Rahastolle maksettavat osingot sijoitetaan uudelleen vertailuin-
deksin mukaisesti eli osingot paatyvat rahaston omistajille. Myos
merkinta- ja lunastuspalkkiot maksetaan rahastolle, joten pitkalla
aikavalilla padset hydtymaan myos niista. (OP, n.d.)
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5.4 ETF/ETC-sijoitusrahastot

ETF lyhenne tulee englannin kielen sanoista Exchange Traded Fund eli
porssinoteerattuosuusrahasto. Niilld kdydaan kauppaa samalla tavalla, kun
porssiosakkeilla.

ETF:t ovat yleensa passiivisia indeksiosuusrahastoja, joten niilla ei ole ak-
tiivista salkunhoitoa ja ndin ollen etf-rahaston kustannukset ovat edulli-
semmat, kun perinteisen rahaston. ETF-rahaston kautta voit sijoittaa muu-
allekin kuin osakkeisiin. Esimerkiksi korko ja hyodykemarkkinoille. ETF:ia
on saatavilla myos kaanteisina eli sijoittaja saa tuottoa silloin, kun ETF:n
seuraama indeksi laskee. (Salkunrakentaja, n.d.)

5.5 Muut sijoitusrahastot

Markkinoille on viimevuosina tullut myos vaihtoehtotoisia rahastoja, jotka
voivat sijoittaa erimerkiksi metsdan tai kiinteistoihin (toimitila- tai asuin-
kiinteistdihin) Nama poikkeavat usein joiltain osin tavallisesta arvopape-
reihin sijoittavasta rahastosta. Useimmissa tapauksissa ndita rahastoja voi
merkita ja lunastaa esim. nelja kertaa vuodessa. Nama rahastot ovat erin-
omainen tapa hajauttaa omia sijoituksiaan, koska osakemarkkinoiden hei-
lahtelu ei suoranaisesti vaikuta niihin.

5.6 Korkorahastot

Korkorahastoja on kdytanndssa kolmea erilaista ja ne ovat lyhyen, keski-
pitkan ja pitkankoron rahastot. Ne eroavat toisistaan rahastojen sijoitus-
kohteiden seka sijoituskohteiden juoksuajan mukaan. Korkorahastojen ris-
kiluokitus on matala ja ne sopivat varovaisemmallekin sijoittajalle.

5.6.1 Lyhyen koron rahasto

Tallaisella rahastolla on Iahtokohtana ylittda kolmen kuukauden euribor-
koron tuotto. Varansa se sijoittaa yleensa rahamarkkinasijoituksiin, esi-
merkiksi pankkien, valtion tai yritysten liikkeeseen laskemiin korkoinstru-
mentteihin, joiden laina-aika on lyhyt eli alle vuoden.

(Puttonen & Repo, 2011, s. 34)

5.6.2 Pitkan koron rahastot

Pitkdan koron rahastot sijoittavat varansa yleensa pitkdaikaisiin (laina-aika
yli vuosi) joukkolainoihin ja muihin korkoinstrumentteihin. Lainojen liik-
keeseenlaskijoina voivat olla valtiot, muut julkisyhteisot ja yritykset.
Yleensa tuotto-odotus on hieman parempi kuin lyhyen koron rahastoissa,
mutta myds riski rahaston arvon laskuun on suurempi. Tama johtuu siita,
ettd jos pitkat korot nousevat, niin joukkovelkakirjan arvo laskee.
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(Puttonen & Repo, 2011, s. 34)

5.6.3 Keskipitkdn koron rahastot

Tama rahasto sijoittaa varansa molempiin ylla mainittuihin korkoinstru-
mentteihin markkinatilanteen mukaisesti. Voidaan siis puhua yhdistelma-
korkorahastosta.
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6 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Opinndytetyoni aiheena oli tuottaa aloittavalle sijoittajalle tiivis tietopa-
ketti, jossa on kerrottu selkealla kielella sijoittamisen aloittamisesta, sijoit-
tamisen riskeista ja tuotto-odotuksesta, sijoittajakuvan kartoituksesta ja
erilaisista aloittavalle sijoittajalle sopivista sijoitustuotteista. Olen kaytta-
nyt tydssani useita havainnollistavia kuvaajia, joista voi nahda miten sijoi-
tusmarkkinat ovat historiallisesti toimineet ja reagoineet erilaisissa tilan-
teissa. Tulevaisuuteen on mahdoton nahda, mutta historian perusteella
pystyy jollain tavalla ennustamaan tulevaa, ainakin pidemmalla aikavalilla.

Taman opinnaytetyon aihe on tarkea ja ajankohtainen. Vaikka suomalais-
ten sijoitusinto on kasvanut, niin rahaa on edelleen todella paljon kaytto-
tileilld ja muissa talletuksissa (Suomenpankki, 2020). Pankkitalletuksilla ei
ole enaa pitkdan aikaan saanut kunnollista korkoa ja inflaatio sy6 jatkuvasti
tilivarojen arvoa. Jotain muuta siis tarvitsisi keksia, mutta monien ihmisten
mielesta sijoittaminen voi tuntua vaikealta tai voidaan ajatella, etta sijoit-
tamisen aloittaminen vaatii heti paljon rahaa. Olen pyrkinyt tydssani ku-
moamaan naita myytteja ja antamaan aloittavalle sijoittajalle tietoa tar-
keinta sijoituspaatosta eli aloittamista varten.

Lahtokohtana tyodlleni oli kaytannossa se, etta minkalaista tietoa aloittava
sijoittaja tarvitsee sijoituspaatdksen tekemiseen. Tyoni vastaakin mieles-
tani ndihin kysymyksiin laajasti ajankohtaisen kirjallisuuden ja verkkolah-
teiden pohjalta. Tietenkin on mahdotonta laatia opasta, joka vastaa jokai-
seen kysymykseen, mutta tdman tyon pohjalta aloittava sijoittaja on saa-
nut paljon hyodyllistd informaatiota ja pystyykin siten mahdollisesti itse et-
simaan ja ymmartamaan vastaukset kysymyksiin, joita en ole tydssani
osannut ottaa huomioon. Tietoa sijoittamisesta on saatavilla valtava
maara, joten toisinaan on varmasti vaikeaa |6ytaa kaiken tiedon keskelta
se tarkea asia.

Itsensa tunteminen sijoittajana on erityisen tarkeda aloittavalle sijoitta-
jalle, koska aiempaa kokemusta sijoittamisesta ei viela ole. Tasta syysta
tydssani onkin laaja osio, jossa kasitellaan sijoittajaprofiilin tekemista. On-
kin hyvin tarkeda tunnistaa oma riskinsietokykynsa, jotta voi jatkossakin
nukkua yonsa rauhassa. Osion esimerkkien ja avustavien kysymysten poh-
jalta sijoittaja voikin muodostaa itsestaan realistisen kuvan sijoittajana ja
valita sen pohjalta itselleen sopivia sijoitustuotteita. Sijoittajaprofiilin voi
tehda usein myos sijoituspalveluita tarjoavien yritysten kautta.

Ty6ssani olen keskittynyt kertomaan erilaisista sijoitustuotteista yleisella
tasolla, koska taman tyon kohderyhma ovat aloittavat sijoittajat olen ker-
tonut tarkoituksella vain helpommin ymmarrettavista sijoitustuotteista.
Jokainen sijoittaja on yksilo ja ennen sijoittajaprofiilin tekemistd on mah-
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dotonta menna sanomaan mika tuote on kenellekin soveltuva. Sijoitus-
tuotteista saa kuitenkin tydstani kattavat perustiedot, jotta tuotteita ja nii-
den toimintaa on helpompi ymmartaa.

Opinnaytetyolld ei ollut varsinaista toimeksiantajaa vaan se toteutettiin,
koska aihe on ldaheinen nykyisten tyotehtavieni kanssa ja ndin taman myos
loistavana mahdollisuuteni lisata omaa ammattitaitoani. Tyo toteutettiin
laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena, ldhteina kaytettiin ajankoh-
taista kirjallisuutta, e-kirjoja ja asiaan liittyvia verkkosivustoja. Naista lah-
teista loytyikin tietoa todella suuri maara ja tiedon kasittely olikin hyvin
tyolasta, mutta sain valittua relevanttia tietoa ja kirjoitettua sen hyvin ym-
marrettdvaan muotoon.

Tyon tuloksena syntyi raportti, jonka lukemalla aloittava sijoittaja saa itsel-
leen perustietoja sijoittamisen aloittamisesta. Hyvilla pohjatiedoilla on
helppo lahtea opiskelemaan lisda ja syventymaan enemman itsea kiinnos-
taviin sijoituskohteisiin.

Opinndytetyon tekeminen oli itselleni erittdin opettavaista, mutta paikoin
oli melko haastavaa saada pidettya tyoni tiiviina pakettina, koska infor-
maatiota on saatavilla valtavan paljon. Tdman opinndytetydn tekemisen
aikana opin itsekin paljon uutta sijoittamisesta, mutta ennen kaikkea opin
paljon kirjoittamisesta, tiedon hakemisesta ja ajan hallinnasta. Vaikeinta
tassa tyodssa oli ehdottomasti tyon aloittaminen, mutta sitten, kun mielen-
kiintoinen aihe I6ytyi, niin tyon suunnittelu ja kirjoittaminen sujuivat oikein
hyvin. Lahteiden |6ytyminen meinasi tuottaa melko paljon pdanvaivaa sen
jalkeen, kun kirjastot suljettiin koronaviruksen takia, mutta onneksi verk-
kokirjastoista ja verkkosivuilta 16ytyi kuitenkin paljon hyvaa lahdeaineis-
toa.
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Liite 1

Avaintietoesite

Tama asiakirja sis3li33 sijoittajalle annettavat avaintiedot rahastosta. Se ei ole markkinointiaineistoa. Avaintiedot on annettava lakisadteisesti, jotta
sijoittaja ymmartaisi rahaston luonteen ja siihen littyvat sijoitusriskit. Asiakirjaan tutustumista susitellaan, jotta sijittaja voisi tehda sijoituspaatdksensa

lietoon perustuen,

0OP-Rohkea -sijoitusrahasto, A-osuus (ISIN: FID008802376)

Tata rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy, joka kuuluu OP Ryhmaan.

Tavoitteet ja sijoituspolitiikka

0P-Rohkea on yhdistelmarahasto, joka sijoittaa varansa paaosin
maailman asakemarkkinoille ja osittain maailman
korkomarkkinoille.

Perustilanteessa rahaston varoista 80 ¥ sijoitetaan
osakemarkkinoille ja 20 % korkomarkkinoille. Osakesidonnaisten
sijoitusten osuus voi vaihdella valilla 70-100 % ja korkosijoitusten
osuus valilla 0-30 %.

Rahaston sijoitukset toteutetaan paaasiassa toisten rahastojen
avulla. Rahasto voi kayttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden
muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistaakseen
muuton tehokasta salkunhoitoa. Keskeisimmin johdannaisia
kaytetaan osake- ja korkoriskien hallintaan.

Rahaston sijoitukset tulevat hajautetuksi laajasti eni yhtididen
osakkeisim ja joukkovelkakirjalamoihin, koska rahaston sijoitukset
toteutetaan paaasiassa rahastoilla.

Rahaston vertailundeksi koostuu usean mdeksim yhdistelmasta.
Vertailuindeksin koostumus on saatavilla rahastoesitteesta.

Riski-tuottoprofiili
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotaot

‘ 1 2 | 3

Tyypillisesti suuremmat tuatot
3 - KBl

Riski-tuottokuvaaja kuvaa rahasto-osuuden arvon vaihtelun riskia
vittena edellisena vuonna toteutuneen vaihtelun perusteella. Sen
mukaan rahasto sijoittuu luokkaan 5, mika tarkoittaa, etta
rahasto-osuuteen littyy verrattain korkea niski hinnan
vaihtelusta. On syyta huomata, ettei alinkaan niskiluokka, eli 1
tarkoita riskitdnta sijoitusta. Historialliset tiedot, kuten riski-
tuottokuvaajan laskennassa kaytetyt tiedot, eivat valttamatta
anna luotettavaa kuvaa tulevaisuudesta, ja myds rahaston
riskiluokitus voi tasta syysta muuttua.

Rahasto pyrkii aktivisella sijoittamisella saavuttarmnaan
vertailuindeksidan paremman tuoton pitkalla aikavalilla. Rahasto
ottaa paasdantoisesti huomattavaa aktiiviriskia ja voi poiketa
merkittavasti vertailuindeksin koostumuksesta, painotuksista ja
Rahasto noudattaa kokonaisriskin seurannassa suhteellista
Value-at-Risk lahestymistapaa (VaR). Rahaston VaR-luku ei saa
olla yli kaksinkertainen subteessa vertailuindeksin VaR-lukuun,
Lisatietoa VaR-laskennasta on saatavilla OP-Rahastoyhtion
rahastoesitteesta.

Rahaston sijoituskohteista saamat tuotot sijoitetaan uudelleen
rahastoon.

Suositus: tama rahasto ei valttamatta sowi sijoittajalle, joka aikoo
lunastaa osuutensa rahastosta & vuoden kuluessa.

Rahaston osuuksia voi merkita, lunastaa ja vaihtaa jokaisena
pankkipavana. Jos toimeksianto on vastaanotettu klo 15.00
mennessa, se toteutetaan saman pankkipaivan arvoon.

Rahasto-osuuden arvon kehityksen kannalta keskeisimpia nskeja
ovat osakemarkkinariski, valuuttariski. luottoriski ja korkoriski.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiassa toisiin asakerahastoihin ja
vahaisernmassa maarin korkorahastoihin, minka takia rahasto
sijoittuu riskitasoltaan alemmaksi kuin puhdas osakerahasto.
Kohderahastojen tuottoihin vaikuttavat arvonvaibtelut
sijoitusmarkkinoilla. Luottoriskilisien ja korkojen nousu vaikuttaa
hieman negatinvisesti rahaston arvoon, Rahasto sijoittaa myos
euroalueen ulkopuolisille markkinoille ja naihin sjoituksiin littyy
valuuittakurssiriski, jota e perustilanteessa suojata.

Lisaksi rahasto-osuuden arvon kehityksen kannalta on
huomioitava omaisuusluokan valintaan littyvat riskit. Rahaston
salkunhoitaja voi markkinanakemyksensa mukaan painottaa
yhsittaisia omaisuusluokkia, kuten osake- tai korkosijoituksia, ja
rahaston arvonkehitys voi poiketa muista vastaavista rahastoista.
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Rahaston kulut

Sijoittajan maksamia palkkioita kiytetaan rahaston toimintakustannusten, kuten markkinointi- ja jakelubustannusten maksamiseen.

Mama kulut vahentavat sjoituksen mahdoliista tuottoa.
Rahasto-osuuksien merkitsemisesn ja lunastamiseen Eittyvat
palkddink.
Merkintipalkkio
Lunastuspalkkio

0,00
050%

Nam3 ovat palkidoiden enimmaismaarit, jotka sijoituksesta
voidaan veloittaa merkinnan ja lunashuksen yhteydess3,
Rahastosta vuoden aikana veloitettaval maksut.
Juoksevat kulut 1581

Rahastosta erityisissa tilanteissa veloitettaval maksul
Tuottosidonmainen Raheastolta ei perita tuottosidonnaista
pallkkio palkkiota.

Ajempi tuotto- tai arvonkehitys

now W%

2%
- 1235 4y 40 12TR

10.8% I I I azs §1%
0%

ey | W
0% I
A0.5%

Ason : A%
min W miz 2o mea 2016 Mee 2097 e 0%

aAshmins bctia

Rahastolla e ole ollut vertailuindeksia ennen 1.1.2020.

Rahaston sijoituspolitiilda on muuttunut merkattavasti vaonna
2012,

Kaytannon tiedot
Rahaston sdilytysyhtetsa on P Saiytys Oy.

OPFm omistaja-asiakdaille merkintd- ja lunastuspalkkio on 0,00 T.
Tarkempia bietoja palkbioista voi selvittad esimerkiks kulloinkin
voimassa olevasta hinnastosta, rahastoa hallinnoivasta
rahastoyhtifsta tal rahastoyhtion askamiehelts.

Esitetyt jucksevat kulul perustuvat 31,12 2019 padttyneens
vuonna perittyihin kubibin, Kulujen maira voi vaibdella veodesta
torseen, Se o sisalk:

Tunttosidormaisia palkkioita

Rahaston maksamia kaupankayntikuluja paitsi toisen rahaston
osuuksien ostamisesta tai myymisesta maksetut merlanta-
lunastuspalkkiot

Lisitietoja kuluista on esitetty rahastoesitteen osassa Hinnasto,
Rahastoesite on saatavissa osoitteesta www.op.fi.

Historiallinen tuotio =i ole tae ulevasta.

Tuottokehitylksessa ei ole huomioitu merkinka- ja

lunastuspalkkioita. Hallinnointipalkkéo on huomioitu
kehibvkeases

Rahasto on alofttanut teimintansa vuonna 1989,

Aiemiman tuotto- Lai arvonkehibyisen laskentavaluutta on euno,

. ilindekei . in vhelictelmats

Vertailuindeksin koostumus on saatawilla rahastoesittessta.

Lisatistoa rahastosta osoitteesta www.op fi tai lahimmasta csuuspankista, joissa saatavilla ovat suomeksi ja ruotsiksi rahastoesite,

wvunsikertomis ja puoliviotiskaksaus.

Rahasto-osuulsien anvol ovat saatavilla OP Ryhman toimipaikolsta, www.op.fi ja OP 0100 0500 puhelinpalvelusta sekd

www rahastoraporttl fi -shauilta,

Suomen verolainsisdintd voi vaikultaa sioittajan verolukseen, Tast on kerrottu Larkemmin rahastoesittesssd,
DP-Rahastoyhtia Oy voidaan saattaa vashmseen vain silld perusteslla, ettd tma asiakia sisaltas harhaanjohtavia tai epatarkkoja tietoja,

jotka ovat ristiridassa virallisen rahastoesitteen kanssa.

apP- thmtnglrbmsmeﬂamﬂapalchmpuhhﬁasbmsaatmﬂahﬂﬂnaw Mﬁmﬁmﬂsﬂam

. Syodttajalla on mahdollisuus pyydettaessa saada

Tassa rahastossa on yksl osuwssana, joka jakaantuu A- ja B-osuustageihing Tama avaintietoesite kuvaa molempien osuuslajien kehitysta.
Nasumﬂqile (A) e:pela UJnU.na, vaan kaikid buotol sijoitetaan rahastoon kasvuosuuksien arvon kasvattamiselsi, Dsuussarjassa on
B, j

Rahasbon sadnndt on udrlmll"u 1692009,

a omistajille maksetaan vootuista uottoa,

0P -Rahastoyhtiolle on myannetty toimilupa Suomessa, ja sita valvoo Fnanssivahonta
Tama avaintetoesite on voimassa 12.2_2020 alkaen.
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)
Perustiedot Salkku

Rahastoluokka Osuuden arvon kehitys

‘Yhdistelmarahastot EUR
120

Morningstar-luokitus * %k .

Yhdistelma globaall riskipltoinen, euro A

100

%Wtﬂ_wvﬂl 0

Csuuslaji Y | 8o
OP-Rohkea A (kasvu) M .
.‘\m o &0

151N i W
FIDDOBBO23TA v x - . r — 50
00 2011 M@ 2013 2014 2005 2018 2017 2018 2019 2020
Vertailuindeksi Historialliset tuotot kulujen jalkeen  Sijoitusten rekisteroidyt katimaat
yhdistelmaindeksi, katso tarkemmat Rahasto  Indeksi Ay £
tiedot rahastoesittessta 1 kuukaus S121% -110% ?
3 kuukautta -17.7% -159%
Aloltuspalva 16.2.198% & kuukautta S141% -121% -l [ %
Rahastotyyppl UCITS Vuoden alusta  -17.7% -159% g i,
Osuuden arvo B4 20 EUR 1 vucsl -107% -7 % - ‘
Rahaston koko 4049 MEUR 3 vuotta pa. -29%  09% r ot
Juoksevat kulut 1.58 % 5 wuotta pa. -1.5% 22%
10 vuotta p.a. 30% A4%
Palkkiot
Merkintapalkkio 0.00%
Lunastuspalkkio 0.50% Omaisuusiajit o 0% an% &% B0%
Hallinnointipalkkio 1.45%
Tuottosidonnalnen palkklo el ole Csakesijoitukset 7Hox
Omistaja-asiakkaan edut henkilo- Korkosijoitukset T
aslakkaalle:
- kerryttaa OP-bonuksia Kiinteistosijoitukset isu
- merkinnat ja lunastukset
lImean palkkiota Muut
Riskimittarit, 3 v. Rashasto Indeks! Kateinen [ s
Alfa 0.0
Beota 1.0 Lalnat
Informaatiosuhde -25
Sharpen luku -0.4 -6
Aktindrtskl 15 Suurimmat omistukset O0% OS% 0% 15% 0% 5% 308
Volatilitestt [.X.3 a5
Saksan valtio 6%
Riskitaso Microsoft Corporation
Korkea riskl Apple Inc.
AMEZON.Com Inc.
Movo-Nordisk
Alphabet Inc.
Mestle 5.4
- Johnson & Johnsan
Matala riskl KOME Dj'j
ATET Inc.




