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Nuoret ovat nykyaan yhta aktiivisia sijoittajia kuin vanhemmat ik&luokat. Silti nuorten ta-
loustaidot huolestuttavat siind méaarin, ettd vuonna 2019 julkisessa keskustelussa vaadittiin
taloustietoa erilliseksi oppiaineeksi kouluihin jopa kansalaisaloitteella. Sijoittamalla nuoret
voivat parantaa taloudellista asemaansa, mutta heill& on riskin& sortua irrationaalisiin sijoi-
tuspaatoksiin.

Taman opinnaytetydn tavoitteena on selvittdd abiturienttien asenteita sijoittamista kohtaan.
Vallalla olevat talousteoriat l&htevat oletuksesta, etta sijoittaja tekee paattksia rationaali-
sesti ja kylmahermoisesti. Tosiasiassa sijoittamisen taustalla vaikuttavat jatkuvasti myos
psykologiset mallit ja asenteet, joiden yleisyytté ja iimenemismuotoja tutkimus pyrkii selvit-
tamaan. Asenteiden lisaksi tutkimuksessa mitataan abiturienttien sijoittamista ja siihen liit-
tyvia mielikuvia, suhtautumista riskinottoon seka mielipidettéa koulujen talousopetuksen li-
saamisesta.

Tyon tietoperustassa kasitellaén sijoittamisen yleisia paaperiaatteita ja joitakin nuorille omi-
naisia sijoitusinstrumentteja. Siina perehdytaan myds aikaisempiin tutkimuksiin koskien
suomalaisten ja nuorten sijoituskayttaytymista seka heidan talousosaamistaan -ja asentei-
taan. Liséksi kaydaan lapi kayttaytymistaloustieteen psykologisia malleja ja asenteen muo-
dostumisen teoriaa.

Tutkimusmenetelméana oli maarallinen tutkimus, jonka tiedonkeruumenetelma oli kyselylo-
make. Tutkimus suoritettiin lukion X abiturienteille Uudellamaalla. Paperisella kyselylomak-
keella tavoitettiin yhteensa 70 vastaajaa. Lomake laadittiin Microsoft Office Wordilla, ja ai-
neisto koottiin ja analysoitiin Microsoft Office Excelissa. Asenteita mitattiin padasiassa Li-
kertin mielipideasteikolla.

Tutkimuksessa selvisi, ettéd abiturienteista kolmasosalla on sijoituksia ja suurin osa tuntee
l&hipiiristaan jonkun sijoittajan. He kokivat sijoittamisen kannattavana ja sijoitustuotteiden
tarjonnan monipuolisena. Sijoituskohteeltaan naiset odottivat enemman eettisyytta kuin
miehet. Molemmat odottivat kouluilta lisda talousopetusta. Houkuttelevin sijoituskohde oli-
vat osakkeet. Abiturienttien mukaan aktiivinen kaupankaynti auttaa sijoittamisessa menes-
tymiseen, mutta lauman mukana meneminen ei. Mielikuvat ja asenteet sijoittamista koh-
taan olivat positiivisia.

Abiturientit tunnistivat sijoittamiseen liittyvan riskeja, jotka he halusivat pitdd matalina. Si-
joittaessaan he suosivat riskien hajauttamista. Sijoittamisen psykologisista haasteista suu-
rimpana abiturientit kokivat tappiokammon. Aiheesta voidaan suorittaa jatkotutkimusta esi-
merkiksi tutkimalla muidenkin ryhmien asenteita sijoittamista kohtaan.
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1 Johdanto

Vuoden 2019 erés koulu- ja talousmaailmaa yhdistava, paljon huomiota saanut aihe on
ollut suomalaisten nuorten talousosaaminen. Se on heréttanyt huolta laajalti, ja ratkaisuksi
on tarjottu esimerkiksi taloustietoa kouluihin omana muista erillisen& oppiaineena (Yle
2019a). Taloustietoa vaadittiin kouluihin kansalaisaloitteella, joka kerési 6350 kannatusil-
moitusta mutta jai kauas tarvittavasta 50 000 allekirjoituksen rajasta (Kansalaisaloite.fi
2019). Samaan aikaan nuorten sijoittamisesta on tullut yhté yleistéa kuin muilla ikaluokilla,
ja kasvava joukko nuorista on ottanut tavoitteekseen kurinalaisuutta ja pitkajanteisyytta

vaativan taloudellisen rippumattomuuden saavuttamisen. (Talouselamé 2019.)

Sijoittaminen perustuu paatdksentekoon ja siihen vaikuttavat paitsi ihmisen jarki, myods
tunteet ja asenteet. Vallalla olevat talousteoreettiset mallit lahtevat siitd, etta sijoittaja toi-
mii rationaalisen tuottohakuisesti sen hetkisten resurssiensa puitteissa eli optimoimalla
(Thaler 2015, 19). Todellisuudessa sijoituspaattkset eivét synny pelkéstaan jarjen ja har-
kinnan ohjaamana, kuten eivat asenteetkaan. Tahan taloudelliseen paatdksentekoomme

vaikuttavan irrationaalisuuden tutkimuksen ymparille on syntynyt kayttaytymistaloustiede.

Aloittelevalla ja nuorella sijoittajalla on suuri riski sortua irrationaalisiin sijoituspaatoksiin ja
menettaa varansa. Suuret tappiot voivat saada alkuun innostuneen piensijoittajan luopu-
maan osakesalkustaan loppuelamakseen, miké on valitettavaa, silla sijoittaminen on var-
sin tehokas keino varallisuutensa kasvattamiseen, kunhan pitéd& paénsa kylmana. Nuoret
ottavat tyypillisesti elamasséaéan suurempia riskeja kuin muut ikéluokat, toisaalta niin hei-
dan joissain maarin kannattaakin tehda, silla heilla on enemmaén aikaa sijoittaa pitk&jantei-

sesti elamansa ajan. Pitka sijoitusperiodi vahentdd huomattavasti sijoituskohteen riskia.

Niin riskinsietokyky kuin asenteetkin ovat yksil6llisid, psykologisia ilmi6itéd. Ne voivat tie-
dostamatta vaikuttaa suuresti yksilon sijoituskayttaytymiseen ja siten hanen taloudelliseen
hyvinvointiinsa. Tutkimukseni avulla nuoret voivat tunnistaa niita ja oppia tekemaan pa-

rempia paatoksia, mikali tulevaisuudessa alkavat sijoittamaan.

1.1 Tutkimuksen tavoitteet ja sen merkitys

Taman opinnaytetydn tavoitteena on selvittdd, mitk& ovat nuorten aikuisten, tassa tapauk-
sessa abiturienttien asenteet sijoittamista kohtaan. Alueellisesti tutkimus on rajattu Uuden-
maan alueelle. Kaikkien Uudenmaan abiturienttien tutkiminen ei olisi ollut kaytettavissa
olevien resurssien osalta mahdollista, joten tutkimus kohdistuu lukio X:aan. TAman lukion
otoksesta pyritaan tekemaan varovaisia yleistyksia perusjoukkoon eli Uudenmaan abitu-

rientteihin.



Abiturientit soveltuvat hyvin tutkimuksen kohdejoukoksi ominaisuuksiensa osalta. He ovat
taysi-ikaisia, yleensa juuri aikuisuuden saavuttaneita nuoria henkiléita. Heilla on peruskou-
lussa ja lukiossa opitun osaamisensa kautta jonkinlaista tietoa taloudesta ja sijoittami-
sesta, vaikka monilla ei omia sijoituksia viela olisikaan. Abiturienttien joukossa on run-
saasti sekd miehia etta naisia, joskin naisia opiskelee lukioissa enemman. Esimerkiksi
vuonna 2015 kolme viidesta (61,5 %) lukiopaikan vastaanottaneista oli naisia (Patio). Abi-
turientit ovat taysi-ikaisyytensa takia taysivaltaisia tekeméaéan taloudellisia paattksia. Mo-
net heista ovat saaneet jo vahén kosketusta tytelamaan ja aloittaneet sdastamisen. Siten

sijoittaminen voi tulla monelle abiturientille pian ajankohtaiseksi.

Opinnaytetytn teoreettinen viitekehys siséltédé saéstamisen ja sijoittamisen teoriaa seka
niiden yleisia periaatteita (myds sijoitusinstrumentit), suomalaisten ja suomalaisten nuor-
ten sijoitus- ja talousasenteita kasittelevia tutkimuksia, sekd asenteiden muodostumisen

teoriaa ja kayttaytymistaloustieteellista teoriaa.

Paatutkimusongelman voi tiivistdd kysymykseen: "Mitkd ovat abiturienttien asenteet sijoit-
tamista kohtaan Uudellamaalla?” Paatutkimusongelman ratkaisussa auttaa vastauksen

saaminen seuraaviin alakysymyksiin:

- Mitd mielikuvia abiturienteille syntyy sijoittamisesta?

- Sijoittavatko abiturientit?

- Miké& on abiturienttien suhtautuminen riskiin?

- Pitaisikd abiturienttien mielesta koulujen talousopetusta liséata?

Kyselytutkimuksen toteuttaminen tuo hyotyja niin tiedeyhteisdlle ja opetustoimelle, kuin
like-elamalle ja tutkittaville itselleen. Tiedeyhteis6 saa tuoretta tutkimustietoa abiturient-
tien sijoitusasenteista, ja tutkimus dokumentoidaan, jotta se olisi mahdollisimman tarkasti
toistettavissa. Tutkimuksen tulokset ja johtopaatokset voivat myts antaa hyddyllisia jatko-

tutkimusmahdollisuuksia sijoittamisen asenteisiin liittyen.

Suomen koululaitos niin ikdan saa ajankohtaista tietoa abiturienttien sijoitus- ja talous-
asenteista. Opetustoimelle erityisen merkityksellinen tieto voi olla se, mitd mielta opiskeli-
jat ovat koulujen talousopetuksen lisaamisesta. Kyselytutkimuksen tulosten avulla oppilai-
tokset saavat mahdollisuuden arvioida opetuksen kehitystarpeita tastd nakodkulmasta. Tut-
kimus tdydent&a viime aikoina kaytya julkista keskustelua uudesta, erillisesta taloustieto-

oppiaineesta nuorten heikkoina pidettyjen taloustaitojen parantamiseksi.



Abiturienteista valtaosa on nuoria, jotka ovat nousemassa taloudelle merkittavaksi kulutta-
jaryhmaksi sitd mukaa, kun heidén tulotasonsa ja taloudellinen itsenaisyytenséa kasvavat.
Liike-elaman on mahdollista hyddyntaéa opinnaytetytn tutkimustuloksia esimerkiksi sijoi-
tustuotteiden markkinoinnissa. Kyselytutkimuksella tutkitaan abiturienttien sijoitusasenteita
usean mittarin avulla. Ne voivat paljastaa esimerkiksi pankeille, millaisista sijoituskohteista
nykyiset abiturientit ovat kiinnostuneita ja millaista markkinointia heidan suuntaansa tulisi
kohdistaa.

Opinnaytetyodn toteuttamisesta voi olla suuri hydty myds abiturienteille itselleen. Kyselytut-
kimukseen osallistuminen voi saada nuoren pohtimaan sijoittamista uudella tavalla ja hou-
kutella sijoittamaan. Se voi auttaa vastaajaa ymmartamaan paremmin, millainen sijoittaja
han olisi ja kuinka paljon riskeja han olisi valmis ottamaan sijoittajana. Korkoa korolle -il-
mid puoltaa sijoittamisen aloittamista mahdollisimman nuorena, ja pitkdjanteinen sijoitta-
minen madaltaa riskeja lyhyempaan sijoitushorisonttiin verrattuna. Kyselytutkimus voi si-

ten parantaa osallistujien edellytyksia menestya elaméasséaan taloudellisesti.

Opinnaytetyon kirjoittajalle aihevalinta toimii mahdollisuutena osoittaa omaa oppimista ja
tehdéa opinnaytetyo itsedan kiinnostavasta aiheesta. Opinnaytetybprosessi antaa myds
edellytykset lisatéd omaa tietdmystaan sijoittamisen ja tutkimusmenetelmien osalta.

1.2 Keskeisimmat kasitteet

Rahan saastamisella tarkoitetaan, ettd hankinnat tehddan mahdollisimman halvalla tai ne
jatetdaan tekematta. Saastdminen on myds rahan laittamista sivuun, ilman etta silla tavoi-

tellaan tuottoa. Pankkitili on yleinen véline saastojen kerryttamiseen. (Pesonen 2013, 10.)

Sijoittamisella tarkoitetaan sijoituskohteiden ostoa, hallussapitoa ja myymista tavoitteena
tehd& voittoa. Voittoa ei kuitenkaan voida saavuttaa ilman riskid. Riskia on mahdollista va-
hentaa valitsemalla itselleen sopivia riskejé ja hajauttamalla omia sijoituskohteitaan. Sijoi-
tuskohteita voivat olla esimerkiksi valtionlainat, porssiosakkeet, rahasto-osuudet, raaka-

aineet ja kiinteistot. (Pesonen 2013, 10.)

Arkikielessa voidaan sanoa ihmiselld olevan jokin asenne jotakin asiaa, vaikkapa tyonte-
koa kohtaan, tai ettd henkildlla on "asennetta”. Jokaisella ihmisella on useita eri asenteita.
Phil Erwin (2005) esittaa Asenteet ja niihin vaikuttaminen -kirjassaan erilaisia maaritelmia
asenteille. Gordon Allportin (1954) maaritelman han mainitsee yhtena tunnetuimmista,
jossa asenne on "Opittu taipumus ajatella, tuntea ja kayttaytya erityisella tavalla tiettya

kohdetta kohtaan”. On kuitenkin kiistanalaista sosiaalipsykologien keskuudessa, missa



maarin asenteet ovat opittuja ja missa maarin perinnollisia. Thomas ja Znaniecki kuvaile-
vat asennetta hieman yksinkertaisemmin "yksilon mielentilaksi tiettyyn kohteeseen nah-
den”. (Erwin 2001, 10-12.)



2 Saastaminen ja sijoittaminen

Ihmisilla on elaméssaéan tavoitteita, joiden toteuttamiseen tarvitaan usein rahaa. Saasta-
minen on yksi tapa rahoittaa niitd, mutta suomalaiset ovat siina varovaisia, mika nakyy
muun muassa tilisdastamisen vankkumattomana suosiona esimerkiksi rahastoihin verrat-
tuna. Ongelmana tilisaastamisessa ovat matalat korot, jotka eivat ole kovin tuottoisia. Kun
tahan yhtaloon lisataan elinkustannusten kallistuminen, ostovoima itse asiassa heikkenee.
Joidenkin tutkimusten mukaan suomalaiset eivat osaa tai halua paljonkaan parantaa
oman taloutensa tuntemusta. Siihen saattavat vaikuttaa kiireinen arki, perehtymattomyys
talousasioihin tai asenne, etta "sijoittaminen ei ole minua varten”. Tosiasiassa sijoittami-

nen on kaikkia varten. (Pesonen 2013, 5.)

Jokaisen tulisi sdastaa edes vahan, jos vain suinkin mahdollista. Hyva saastdsumma yllat-
tavien menojen varalle olisi esimerkiksi 2—3 kuukauden nettopalkka. Vahaisen tai olemat-

toman pitkdjanteisen talouden suunnittelun vuoksi saatetaan joutua elamaan tiukoilla. Jos
kaikki menee mika tulee, saatetaan helpommin turvautua kulutusluottoihin ja pikavippei-

hin, mika tulee lopulta hyvin kalliiksi. (Pesonen 2013, 7.)

Raha-asioista ei ole helppoa puhua, ja tyypillisesti rahasta puhutaankin jo valmiiksi nega-
tiivisessa tunnelmassa. Ne ovat myds yleinen riitojen aihe. Rahasta pitaisi kuitenkin puhua
kannustavasti, koska silla on Nordean (2019, 13) kyselytutkimuksen mukaan yhteys per-
heen lasten sijoitushalukkuuteen myohemmalla ialla. Siksi rahasta ei tulisi vaieta lasten
kasvatuksessa, vaan kannustaa lapsia ja nuoria keskustelemaan raha-asioista, suunnitte-
lemaan viikkorahojensa kayttta ja opettelemaan saastamista. Heidan on tarkeaa oppia

rahan alkupera ja mihin sita kuluu. (Pesonen 2013, 7-9.)

Sijoittamisessa tarkeintd on sen aloittaminen. Erilaisia sijoituskohteita on valtava maara,
mutta aloittelijan on jarkevaa kokeilla ensin tavanomaisia tuotteita, kuten rahastoja. Ym-
marryksen ja kokemuksen karttuessa sijoittaja voi ottaa hiljalleen aktiivisempaa otetta si-
joituksistaan. Mika Pesonen (2013) tiivistaa sddstamisen ja sijoittamisen kolmeen keskei-
seen periaatteeseen: riskien hallitsemiseen, tuottojen optimointiin ja kulujen huomiointiin.
(Pesonen 2013, 11.)

Yleisperiaate on, etta mita pitempi sijoitushorisontti, sitd suurempi tuotto. Siita syysta si-
joittaminen kannattaa aloittaa aikaisin. Pitka sijoitusaika v&hent&& markkinoiden heilahte-
lujen vaikutusta tuottoon, mutta jos sijoitushorisontti on lyhyt, paaomien sailyttaminen on

suurta tuottotavoitetta tarkedmpaa. (Pesonen 2013, 19.)



2.1 Nuoret saastajina ja sijoittajina

Sijoittamiskayttaytymisessa havaitaan selkeité eroja, kun vertaillaan eri vaestéryhmia kes-
kenaan. Esimerkiksi sukupuolten valilla eroja voidaan havaita varsinkin sijoituksissa pors-
siosakkeisiin: miespuolisia osakesijoittajia on kaksi kertaa enemman kuin naispuolisia.
Rahastojen osalta erot eivat ole yhta suuret. Naisista 19 ja miehista 24 prosenttia sijoittaa
rahastoihin. Ikdluokista ahkerimpia rahastosijoittajia ovat 30—39-vuotiaat, joista noin joka

kolmas sijoittaa rahastoihin. (Kauppalehti 2019.)

Nuorten keskuudessa sijoittaminen on nykytiedon valossa yhta yleista kuin muilla ika-
luokilla, mutta nuoret eivat saasta yhta saanndllisesti. Nordean kyselytutkimuksen mukaan
saanndllisesti saastavia 18—-25-vuotiaita on puolet vdhemman kuin 26—39-vuotiaita. Nuo-
ret ovat muita taipuvaisempia sijoittamaan silloin talléin, ja niin tekee noin kolmasosa nuo-
rista. (Nordea 2019, 3.)

Siind missa muut ikaluokat ilmoittavat sijoittavansa pahan paivan varalle, nuorten vastauk-
sissa korostuu taloudellisen riippumattomuuden saavuttaminen. Jo puolet (53%) nuorista
on kiinnostunut tasta ilmidsta, joka tunnetaan myds nimella "firettdminen” (financial inde-
pendence, retire early). (Nordea 2019, 6; Raha.fi.) Siina tavoitteena on aikaisen elédkkeelle
paasyn ja normaalista tydelamasta irtautumisen mahdollistaminen elattdmalla itsensa
saéstoilla ja sijoitustuotoilla. Siihen vaaditaan kuitenkin suurta saastelidisyytta ja pitkajan-
teisyytta, silla suuri osa palkasta sijoitetaan kasvattamaan korkoa korolle. Se voi olla vaa-
tiva sijoitusmuoto monelle, etenkin jos tulot ja sijoitettava alkupddoma ovat vahaisia.
(Raha.fi.)

Toinen trendi, jossa nuoret erottuvat muista ikaluokista on vastuullinen sijoittaminen. Eri-
tyisesti naiset ja nuoret ovat muita kiinnostuneempia sijoittamisen eettisyydesta, kun
aiemmin siihen kiinnittivat huomiota enimmaéakseen suuret instituutiot, kuten eldkeyhtiét ja
kirkko. Vastuullinen sijoittaja saattaa olla kiinnostunut esimerkiksi siita, onko yritys ekologi-
nen tai mihin se maksaa veronsa. Yha useammat sijoitustuotteiden myyjét ottavat nykyisin

vastuullisuuden huomioon tarjonnassaan. (Yle 2018.)

Kuten aiemmin mainittiin, raha-asioista puhumisella kannustavasti perheen kesken ja van-
hempien sijoituskayttaytymiselld on vaikutusta lapsiin. Sijoittajien lapsista tulee todenna-
kdisemmin itsekin sijoittajia, ja he aloittavat sen nuorempana. Myds silla miten rahasta pu-
hutaan, on merkitysta: sijoittaminen on yleisempaa niilla, joiden kotona raha-asioista pu-

hutaan rohkaisevasti. Nuoret hakevat neuvoa sijoittamiseen erityisesti perheelté ja ysta-



viltd. Sen lisaksi nuoret hakevat enemman tietoa kirjoista ja Internetin blogeista, videopal-
veluista, keskustelupalstoilta ja sosiaalisesta mediasta, kun muut ikaryhmat suosivat asi-

antuntijaneuvontaa, pankkien sivuja seka lehtia ja niiden verkkosivuja. (Nordea 2019, 4—

14))

2.2 Sijoitusmuodot

Eraan kyselytutkimuksen perusteella suomalaisilla suosituin sijoitusinstrumentti on rahas-
tot, joihin sijoitti 22 prosenttia vastaajista. Suoria osakesijoituksia suosi 15 prosenttia suo-
malaisista, ja 6 prosenttia sijoittaa kiinteistéihin. Samaten 6 prosenttia sijoittaa ETF-rahas-

toihin (porssinoteerattu rahasto) ja joukkovelkakirjoihin. (Kauppalehti 2019.)

Sijoitustuotteiden valikoima on kasvanut ja erityisesti ulkomaiset sijoitusinstrumentit ovat
entista paremmin suomalaisten saatavilla. Sijoittamisen aloittaminen kady helposti avaa-
malla arvo-osuustilin pankkiin ja tekemalld ensimmaisen toimeksiannon arvopaperista.

Tama tapahtuu nykydan katevasti netin valityksella.

Seuraavaksi tarkastellaan sdastamis- ja sijoitusmuotoja, jotka ovat nuorille tyypillisia tai
jotka nuoret saattavat kokea mielenkiintoisina tai hyddyllisina sijoitusmuotoina.

2.2.1 Talletukset

Lahes jokaisella suomalaisella on elaméansa aikana pankkitili, ellei useampikin. Vuonna
2013 suomalaisilla oli varallisuutta pankkitalletuksilla I&hes 80 miljardia euroa. Talletus on
riskittdmin sijoitusmuoto, vaikkei sekaan taysin riskiton, silla pankit voivat kaatua. Suo-
messa talletussuoja turvaa saastéjien varat 100 000 euroon asti. Pankkien konkursseja
konkreettisemman riskin aiheuttaa saastdjen ostovoimaa nakertava inflaatio, jolta hyvin

matalat talletuskorot eivat pysty varoja suojaamaan. (Pesonen 2013, 78-80.)

Talletustileja on useita erilaisia. Niihin kuuluvat niin kaytto-, s&&sto-, kuin sijoitustilit seka
maaraaikaistalletukset. Kayttotili on se paaasiallinen tili, jolle palkka maksetaan, ja jota
kaytetaan paivittaisissa ostoksissa. Saastotilit ovat tavoitteellisen sdastamisen tileja esi-
merkiksi autoa tai asuntoa varten, ja niihin voi sisélty& nostorajoituksia. ASP-tili lukeutuu
saastaotileihin, ja sita kasitellaan jaljempand omassa kappaleessa. Maaraaikaistalletukset
ovat nimensé mukaisesti voimassa sovitun ajan. Koska pankit saavat maaraaikaissopi-
muksilla tallettajan sitoutumaan maaréaikaiseen asiakassuhteeseen, ne usein maksavat
maaraaikaistalletuksista korkeampaa korkoa. Sijoitustileilla puolestaan on mahdollista
saada sitéa korkeampaa korkoa, mitd enemman jonkin tietyn osakkeen arvo nousee. (Pe-
sonen 2013, 80-82.)



2.2.2 Rahastot

Sijoitusrahastot ovat esimerkiksi osakkeista tai muista arvopapereista koostuvia salkkuja,
joita voivat omistaa yksityishenkilot, yritykset sek& muut yhteisot ostamalla niista osuuksia
itselleen. Rahaston varojen omistajuus maaraytyy siinéd suhteessa, jonka edelld mainitut
tahot rahastoon sijoittavat. Rahastoyhtitt keraévat ensin sijoittajien varat yhteen ja sijoitta-
vat ne lukuisiin eri arvopapereihin, muodostaen rahaston. Rahasto koostuu kesken&éan
yhta suurista rahasto-osuuksista, joita sijoittajat ostavat. Sijoituspolitikasta paattaa rahas-
toa hallinnoiva yhti6. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2019, 116; Puttonen & Repo 2011,
30.)

Rahastot ovat nykyisin niin suursijoittajien valine kuin piensijoittajienkin kuukausisdastami-
sen kohde. Rahastomarkkinat ovat kooltaan merkittavat, ja sijoitusrahasto on tuloksellinen
instrumentti sdastamiseen ja sijoittamiseen. Rahastoihin sisaltyy sijoittajalle kohdistuvia
kuluja, kuten sisdanpaasymaksu, hallinnointi- ja sailytyspalkkiot, seka mahdolliset lunas-
tuspalkkiot. (Puttonen & Repo 2011, 8.)

Edullisimpia rahastoja ovat tyypillisesti indeksirahastot, kuten suurin osa ETF:ista (Ex-
change Traded Fund) eli pérssinoteeratuista rahastoista. Niilla kdydaan kauppaa pors-
sissa kuten osakkeilla, mutta ne seuraavat jotakin maaritteleméaéansa markkinaindeksia.
Juuri indeksin seuraaminen yhdistettyna alhaisiin hallinnointipalkkioihin tekee passiivi-
sista, indeksia seuraavista rahastoista tuloksellisen sijoitusinstrumentin, ja ne sopivat hy-
vin seka suur- etta piensijoittajille. (Kallunki ym. 2019, 123; Puttonen & Repo 2011, 166—
169.) Monet pitavat niita jopa sijoitusammattilaisen hallinnoimaa sijoitusrahastoa tuotta-
vampina, silla keskimaarin aktiiviset salkunhoitajat eivét kulujen jalkeen pysty paihitta-

maan vertailuindeksia (Puttonen & Repo 2011, 118).

Rahastosijoittamisen etuja ovat muun muassa hyva riskin hajautus, likviditeetti, halpuus,
vaivattomuus seka verottomuus. Lain mukaan rahasto ei saa sijoittaa 10 prosenttia enem-
paa omistajien varoja yhteen kohteeseen, mika hillitsee rahaston arvon suuria heilahduk-
sia. Rahastojen kaupankayntikustannukset ovat usein verrattain alhaiset ja niilla voidaan
kayda vaivattomasti kauppaa. Rahastosijoittajalta ei vaadita aktiivista talousuutisten seu-
raamista, ja verot sijoittaja joutuu maksamaan yleensa vasta siina vaiheessa, kun han
myy pois osuutensa rahastosta. Rahastosijoittamisen avulla sijoittaja voi paasta kasiksi
myds sellaisiin sijoituskohteisiin, joihin ei muuten paasisi, esimerkiksi joihinkin joukkovel-
kakirjalainoihin. (Kallunki ym. 2019, 117-118; Puttonen & Repo 2011, 36-37.)



2.2.3 Osakkeet

Porssiosakkeet ovat osuuksia yhtidista, joilla kaydaan kauppaa arvopaperimarkkinoilla.
Osakkeen merkittyaén sijoittajasta tulee yrityksen omistaja, jolla on oikeus yrityksen voi-
tonjakoina jakamiin osinkoihin, seka paatantavaltaa yhtiokokouksessa omien osak-
keidensa verran. Pdrssi toimii sijoittajien keskendan tekemien kauppojen valittajana ja
osakkeiden hinnan eli kurssin méaarittelijand. Hyvat ja huonot uutiset voivat vaikuttaa no-
peasti ja dramaattisesti osakkeiden hintaan: kun yrityksella menee hyvin, kysynté on
suurta ja myyntihinta nousee — kun huonosti, omistajat haluavat paasta eroon osakkeis-
taan eli tarjonta kasvaa ja hinnat laskevat. Osakkeenomistajaksi paasee matalalla kynnyk-
selld, ja historiallisesti tarkasteltuna osakesijoittaminen on tuottoisin sijoittamisen muoto.
(Pesonen 2013, 88-90; Saario 2012,18-19.)

Tuotto on sijoittajan korvaus riskin kantamisesta. Osakkeiden markkinariskiad ei ole mah-
dollista poistaa, mutta sitd voidaan merkittavasti pienentdd. Konkurssiriskin realisoituessa
sijoittaja voi menettdad kaiken mita panosti yhtioon. Osakkeenomistajalta edellytetddn pit-
kaa sijoitusaikaa riskien, kuten markkinaheilahteluiden minimoimiseksi. Osakkeiden myy-
minen on halutessaan kuitenkin helppoa ja hopeaa (Saario 2012, 31-32). Toinen riskeja
merkittavasti karsiva tekija on hajauttaminen: suositeltavaa on, ettéa sijoitussalkusta Ioytyy
vahintdan kymmenen eri yhtion osakkeita ja yhtiot ovat eri toimialoilta. (Pesonen 2013,
90-92.)

2.2.4 ASP-tili

ASP-lainajarjestelma (asuntosaasttpalkkiojarjestelma) on kehitetty erityisesti nuoria var-
ten tukemaan ensimmaisen omistusasunnon hankintaa. ASP-tili on tarkoitettu 15-39-vuo-
tiaille ja sen ideana on kerata tilille vahintdan 10 prosenttia asunnon hinnasta, mika mah-
dollistaa pankin myontamalle ASP-lainalle valtiontakauksen. Taman lisaksi ainoa vakuus
lainalle on asunto itsessdan. Kohtuuhintaisen asunnon hankkimiseen ei tarvita muita va-
kuuksia. Monet kuitenkin joutuvat ottamaan lisalainaa, koska etenkin paékaupunkiseu-
dulla asuminen on kallista ja ASP-lainoille on méaritelty enimmaissumma alueittain (Yle
2019b). Esimerkiksi Helsingissa lainan enimmaiskoko on 180 000 euroa. (Hagert & Joki-
nen 2018, 199.)

ASP-tilille saa korkeamman koron (noin 1 %) kuin pankkitilille, mutta erityisesti ensimmai-
seltad viideltéa vuodelta talletuskorko on suuri. Hyvilla koroilla pankit pyrkivat houkuttele-
maan itselleen tunnollisia saastajia pitkaaikaisiksi asiakkaiksi. Lisaksi saastdille saa 2—4
prosentin lisdkoron asunnon ostohetkelld. Saastdsummia on kuitenkin rajattu niin, etta jo-

kaisella vuosineljanneksella tilille voi siirtda enintddn 3000 euroa, kuitenkin vahintaddn 150



euroa. Minimisumma kuukautta kohti on siten 50 euroa. ASP-lainan kesto on enimmill&aan
25 vuotta. (Hagert & Jokinen 2018, 200; Yle 2019b.)

ASP-tilin suosio on kasvanut pitkdan, ja vuonna 2019 ASP-tileja arvioitiin olevan Suo-
messa jo 153 100 kappaletta. Vuodesta 2010 ASP-tilien maaréa on kasvanut noin 5 pro-
sentin vuosivauhtia. Alle 18-vuotiaiden keskuudessa ASP-tili ei ole kovin suosittu, oletetta-

vasti koska alaikdisilla sdénndlliset tulot ovat vahaisia. (Yle 2019b.)

2.2.5 Kryptovaluutat

Virtuaalivaluutat, joista tunnetuimpana Bitcoin ovat viime vuosina heréatténeet sijoittajien
kiinnostuksen niiden nopean arvonnousun toivossa. Bitcoin onkin kokenut lyhyen histori-
ansa aikana voimakkaita nousuja ja laskuja. Sen arvo on spekulatiivinen, eli se perustuu
sijoittajien odotuksiin Bitcoinin tulevasta arvosta eikd minkaan konkreettisen arvon, kuten
yrityksen tuloksen tai raaka-aineen varaan. Vastaavanlaisia tuotteita ovat muun muassa
Steemit, Ripple ja Ethereum. (Hagert & Jokinen 2018, 314.)

Kryptovaluuttojen nimitys tulee salausalgoritmitekniikasta, joka virtuaalivaluuttoihin sisal-
tyy. Kryptovaluuttoja siirrellaan henkil6lta toiselle julkisten ja yksityisten avaimien avulla,
jotka salataan ennen valuutansiirtoa. Kryptovaluutoista osa, kuten esimerkiksi Bitcoin on
vaihdettavissa euroiksi. Kryptovaluutat eivat ole keskuspankin tai viranomaisen liikkeelle
laskemia eivatka takaamia, eika niilla ole samaa oikeudellista asemaa kuten esimerkiksi

euroilla on. (Finanssivalvonta 2019.)

Vaikka Bitcoinia ja vastaavia nimitetaankin kryptovaluutoiksi, niita kaytetaan enimmak-
seen spekulatiiviseen sijoittamiseen kuin maksuvalineind. Maksuvalineena kryptovaluutat
eivat korvaa rahaa, koska niiden arvo on alttiina voimakkaille heilahteluille. Kryptovaluutto-
jen turvallisuudesta ei mydskaan ole takeita, koska niiden sééntely on toistaiseksi va-
haista. Niitd onkin hyédynnetty rikollisessa toiminnassa, ja niilla arvioidaan olevan korkea
potentiaali rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen mahdollistajana. (Finanssivalvonta
2019.)

Kryptovaluutat eivét siis ole virallisia valuuttoja eivatka varsinaisesti sijoitusinstrumentteja-

kaan, mutta niiden avulla on mahdollista tehda suurtakin tuottoa. Uudenlaisena sijoitus-

muotona se nayttaisi saavuttaneen monen suomalaisnuoren kiinnostuksen.
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3 Suomalaisten talousosaaminen -ja asenteet

Vuoden 2019 S-Pankin tilaaman Saastajat ja raha -kyselytutkimuksen mukaan kolmasosa
(32 %) suomalaisista pitéa sijoittamisen ja saastamisen aloittamista vaikeana. Tutkimuk-
sessa suomalaiset kokivat sen vaikeammaksi kuin autojen renkaidenvaihdon (29 %) ja
puolisonsa miellyttamisen (22 %). Toisaalta laihduttaminen (55 %) ja toisen asteen yhta-
I6iden ratkaiseminen (39 %) koettiin viela vaikeammaksi. Suomalaisia rahastosijoittajia ar-
vioidaan olevan jo noin miljoona, mutta vain viidesosa suomalaisista osaa arvioida, onko

rahastosijoittaminen kallista vai ei. Suomalaisista 57 prosenttia kayttaa rahastosijoittami-

seen 0—20 euroa kuukaudessa ja 18 prosenttia 21—100 euroa. (S-Pankki 2019.)

Kovin moni suomalainen ei ole kiinnostunut sijoittamisesta. Saastdpankin Saastamisbaro-
metri 2017 -mukaan 38 prosenttia suomalaisista on kiinnostunut sijoittamisesta omistus-
asuntoon ja vain 21 prosenttia osakesijoittamisesta. Suurimmaksi sdastamisen esteeksi
koetaan heikko taloudellinen tilanne. Kuitenkin niistd, jotka sadastavét ja sijoittavat, 68 pro-
senttia piti paatostaéan hyvana. (Saastopankki 2017.)

Myods Saastamisbarometriin vastanneiden sijoitussummat olivat matalia: 70 prosenttia si-
joitti kuukaudessa alle 100 euroa tai ei lainkaan. Taloudellisen epévarmuuden liséksi suo-
malaisten matalaa kiinnostusta sijoittamiseen saattaa selittdé sijoitus- ja saastamistuottei-
den tuntemattomuus. Siina missa saastotili ja omistusasunto olivat tunnettuja suomalais-
ten keskuudessa, ilmoitti 60 prosenttia vastaajista tuntevansa porssiosakkeet vain vahan

tai ei lainkaan. (Saastdpankki 2017.)

Vuonna 2018 suomalaisten keskimaaréinen sijoitussumma porssiosakkeisiin ja rahastoi-
hin oli vain 42 euroa kuukaudessa. Toisaalta esimerkiksi ruotsalaiset sijoittavat varallisuut-
taan yli kaksi kertaa sen mitd suomalaiset. Suomalaisilla pankkitileilla on noin 93 miljardia
euroa, jotka eivét erityisen matalien korkojen takia tuota juuri mitdan. (Helsingin Sanomat
2019.)

Tyypillinen suomalainen kaihtaa taloudellista epavarmuutta, ja pankkitalletusten suosio
onkin Suomessa voimakasta. Riskia karttamalla paadytaan keskimaaraisesti alhaisem-
paan paaoman tuottoon, ja usein menetetaan suuremmalla todennakdisyydella tuottavam-
mat sijoitusvaihtoehdot. Riskin valttelysta kertoo myds suomalaisten vahainen kiinnostus
yksityisyrittajyytta ja aloitteleviin yrityksiin sijoittamista kohtaan. Jalkimmaista ilmiota tutki
Global Entrepreneurship Monitor vuonna 2010, jonka mukaan Suomessa sijoitetaan paa-

omia aloitteleviin yrityksiin vahemman kuin kaikissa muissa lantisissa teollisuusmaissa.

(Saario 2012, 60—61.)
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Suomalaisten sijoitusinto keskittyy enimmé&kseen muutamiin tunnettuihin suomalaisiin
porssiyhtitihin. Nokian suosio on edelleen korkealla, mutta sen liséksi Nordealla, Elisalla,
Fortumilla ja Sammolla on yli 100 000 suomalaisomistajaa. Toimialoista suosiota nauttivat
ainakin finanssi- ja teknologia-alan lisdksi operaattorit ja metsateollisuus. Osuuspankin
paaanalyytikko Antti Saaren mukaan keskiverto suomalainen piensijoittaja sijoittaa yrityk-
seen pitkajanteisesti, osta ja pida -strategialla. Saari arvioi suomalaiset varovaisiksi sijoit-
tajiksi, jotka suosivat tunnettuja ja hyvaé osinkoa maksavia kotimaisia yrityksia. (OP
2019.)

3.1 Suomalaisten talousosaaminen

Suomalaisten talousosaamista pidetaan yleisesti hyvana. Vuoden 2016 Panu Kalmin ja
Olli-Pekka Ruuskasen tutkimuksessa suomalaisten taloustaitoja mitattiin ensimmaista ker-
taa kansainvalisesti vertailukelpoisilla mittareilla. Tutkimus jakaantui kolmeen osa-aluee-
seen, joita olivat tietdmys, kayttaytyminen ja asenteet. Tulosten perusteella suomalaisten
taloustaidot ovat kansainvalisesti vertailtuna korkealla tasolla. (Kalmi & Ruuskanen 2016,
6-9.)

Suomalaiset menestyvat hyvin niin taloudellisessa tietdmyksessé kuin kayttaytymisessa-
kin. Esimerkiksi taloustietdmyksessa suomalaiset hallitsevat hyvin korkolaskut ja koron
maaritelmat, taloudellisessa kayttaytymisessa puolestaan menestytaan laskujen maksa-
misessa ajallaan ja talouden suunnittelussa. Toisaalta oman budjetin laatiminen, ja asian-
tuntijaneuvonnan puoleen kaantyminen on vahaista. Myos inflaation maarittelyssé on pa-
rannettavaa Suomen (58 %) jaddessa kauas verrokkimaiden oikeiden vastausten mediaa-
nista (83 %). (Kalmi & Ruuskanen 2016, 10-17.)

Ylivoimainen enemmistd suomalaisista (81 %) pitaa tarkeimpana taloustaitona tulojen ja
menojen hallitsemista. Sitd vastoin vain 17 prosenttia pitaa sijoittamista tarkeana taitona
talouden kannalta. Myds harkittu kulutuskayttaytyminen, rahan arvon ymmartadminen ja
saastadminen ndhdéaan sijoittamista tarkeampind taitoina. (LahiTapiola 2019.) Noin 70 pro-
senttia suomalaisista on sitd mieltd, ettei saastdmisestd ymmarreta tarpeeksi viela aikuis-
iallakaan (Markkinointi & Mainonta 2017).

Huolimatta hyvista tuloksista kansainvalisessa vertailussa, vain hieman yli puolet (55 %)

suomalaisista kokee hallitsevansa hyvin oman taloutensa, vuonna 2016 julkaistun Nor-

dean teettdméan kyselyn mukaan. Viidesosa vastanneista oli kuluttanut edellisen palk-
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kansa loppuun ennen palkkapaivaa ainakin yhden kerran mittaushetkea edeltdaneen kuu-
den kuukauden aikana. Noin kuudesosaa vastaajista rahahuolet olivat valvottaneet use-
ammin kuin kerran kuukaudessa, ja kymmenesosa oli saanut laskusta maksumuistutuk-

sen ainakin kerran puolen vuoden aikana. (Nordea 2016.)

3.2 Nuorten talousosaaminen

Nuorten taloustaidot ovat viime aikoina puhututtaneet paljon julkisessa keskustelussa, ja
kouluihin on jopa vaadittu taloustietoa erilliseksi oppiaineeksi nuorten talousosaamisen
parantamiseksi. Pikavippien ja maksuhairiomerkintéjen maara on ollut nuorilla nousussa,
ja Investiumin vuoden 2017 tutkimuksessa selvisi, etta jopa nelja viidesta pitdd nuorten
heikkoja taloustaitoja yhteiskunnallisena ongelmana (Markkinointi & Mainonta 2017). Nuo-
rista itsestdan vain yksi kolmesta on sita mieltd, ettd nuorten talousosaaminen on hyvalla
tasolla (Danske Bank 2019).

Monet ovat toivoneet taloustietoa erilliseksi oppiaineeksi peruskouluihin. Tata mieltéa on
selvd enemmisto (80 %) suomalaisista. Tilaa uudelle oppiaineelle tehtéisiin mieluiten kar-
simalla uskonnon, ruotsin kielen, kuvataiteen ja musiikin opetuksesta. Opetusalan asian-
tuntijat eivat ehdotuksesta innostu — syy piilee uudessa opetussuunnitelmassa, jossa ta-
lousopetuksen tarve on huomioitu paremmin. Oppiaineista vahvimmin taloustaitoihin linkit-
tyvéan yhteiskuntaopin opetusta lisataan opetussuunnitelmassa kahdella vuosiviikkotun-
nilla. Niin ik&d&n suomalaisten mielesta tarkeat taloustaidot: arjen rahankaytto ja budje-
tointi, sdastaminen ja sijoittaminen, seka kestava kuluttaminen sisaltyvat peruskoulujen

uuteen opetussuunnitelmaan. (Yle 2019a.)

Opettajat jakavat kuitenkin yleisen huolen nuorten taloustaidoista: Talous ja nuoret (TAT)
teetti kyselytutkimuksen, jonka mukaan 64 prosenttia opettajista on huolissaan nuorten
heikoista taloustaidoista. Opettajat pitavat tarkeana taloustaitojen opettamista kouluissa,
mutta vain 29 prosenttia heista oli sitd mielt, ettd koulu antaa oppilaille riittavat talous-
osaamisen valmiudet. Erillisen talousaineen sijaan opettajat kannattavat talousosaamisen

tuomista enemmaéan osaksi muita oppiaineita. (TAT 2019, 3-4.)

My@s nuoret ovat tyytymattomia talousopetuksen riittavyyteen kouluissa, ilmenee TAT:n
Nuorten talousosaaminen -raportista. Erityisesti ammattikoulu- ja lukio-opiskelijat ovat pet-
tyneita taloustaitojen opetukseen, joita heidan mukaansa opetetaan kouluissa vain valtta-
vasti. Ylakoululaiset arvioivat opetuksen riittavyyden kohtalaiseksi. Taloustaitoja vielakin
huonommat arviot saavat epavarmuuden sietaminen ja riskinottokyky, joita voidaan myds

pitdd oman talouden hallinnan kannalta tarkeina taitoina. (TAT 2018, 12.)
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Vain 21 prosenttia nuorista arvioi saavansa riittdvét talousosaamisen valmiudet koulusta.
Silti nuorista vain 26 prosenttia haluaisi taloustiedon erilliseksi oppianeeksi, mika jaa hie-
man opettajienkin kannatusta alhaisemmaksi. Eniten huolissaan taloustaidoistaan ovat
ammatillisessa oppilaitoksessa opiskelevat, seuraavana peruskoulun 7—-9-luokkalaiset.
Tutkimuksessa pojat olivat hieman kiinnostuneempia talousasioista kuin tyt6t. Toisaalta
tytot olivat huolestuneempia omista taloustaidoistaan, ja halukkaampia kehittamaan niita
kuin pojat. (TAT 2018, 8-24.)

Edella mainitun raportin osiossa, jossa tarkasteltiin nuorten omaa suhdetta talouteen, 64
prosenttia kertoi hoitavansa omat raha-asiansa aina tai useimmiten. Ammattikoululaisista
71 prosenttia, lukiolaisista 63 ja ylakoululaisista 60 prosenttia arvioi hoitavansa omat raha-
asiansa aina tai useimmiten. Sukupuolten valilla vastaava jako naisten ja miesten valilla
oli 61 ja 74 prosenttia. (TAT 2018, 26-28.)

TAT kysyi myos nuorilta, kuinka usein he seuraavat talousuutisia, suunnittelevatko he ra-
hankayttbaan ja onko heilla saastoja tai sijoituksia (osakkeita, rahastoja, asuntoja yms.).
Nuorista hieman alle kolmasosa seuraa viikoittain talousuutisia, noin nelja kymmenesta
suunnittelee rahankayttéaan viikoittain ja lahes puolella on saastoja tai sijoituksia. Sijoitus-
ten tyypit eivat kuitenkaan kyselysta kayneet ilmi. (TAT 2018, 29.)

Eniten talousuutisia seuraavat lukio-opiskelijat ja miehet, vahiten ammattikoulun opiskeli-
jat ja naiset. Hieman yllattden ammattikoululaiset ja ylaastelaiset suunnittelevat rahankayt-
toaan lukiolaisia aktiivisemmin. Alueellisesti tarkasteltuna Lansi-Suomessa rahankayttta
suunnitellaan eniten (44 %), Helsinki-Uusimaalla puolestaan vahiten (34 %). Saastdissa ja
sijoituksissa muista ryhmisté erottuvat taas lukiolaiset, joista joka toisella on saastoja tai
sijoituksia. Ammattikoululaisista ja ylaastelaisista niitéa oli noin kahdella viidesta. (TAT
2018, 29-34.)

Lyhyesti tutkimuksesta voidaan todeta, ettd nuoret pitavat taloustaitoja tarkeina, ne kiin-
nostavat ja niita halutaan oppia koulussa. Eniten talousosaamistaan halusivat parantaa
lukiolaiset. Nuorista jopa 89 prosenttia pitda taloustaitojen opettamista kouluissa tarkeana.
(TAT 2018, 7-17.)
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4 Kayttaytymistaloustiede ja asenteiden muodostuminen

Monet vallitsevat talousteoriat ja rahamarkkinoita koskevat teoriat, kuten tehokkaiden
markkinoiden teoria ja moderni portfolioteoria (riskien hajauttaminen), perustuvat oletuk-
selle sijoittajien rationaalisuudesta: heidan odotetaan tekevan paatoksia, joilla he pyrkivat
maksimoimaan varallisuutensa, rajoituksenaan lahinn& heidan henkilokohtainen riskin-
sietokykynsa. Toista mieltd on behavioristinen koulukunta, joka painottavaa sijoittajan irra-
tionaalisen kayttaytymisen merkitysta, ja jonka behavioristinen eli kayttaytymispsykologi-
nen rahoitusteoria sai vankan jalansijan 2000-luvun alussa. (Malkiel 2011, 221-222; Hyy-
tinen & Maliranta 2016, 75.)

Eras edella mainitun uusklassisen eli rationaalisen kansantaloustieteen haastajista on ta-
lousnobelisti Richard H. Thaler (Lehtinen 2018, 425-427). Han kehitti termin ekoni (homo
economicus) kuvaamaan vallitsevaa taloustieteilijdiden kasitysta ihmisesta, joka toimii
aina rationaalisesti. Se eroaa monin tavoin todellisen maailman homo sapiensista, joka ei
aina osaa valita kdytdssaan olevien resurssien puitteissa parasta vaihtoehtoa. (Thaler
2015, 18-19.) Han kuitenkin tunnustaa teoriat ideaalisesta optimoivasta ihmisesta hyddyl-
lisiksi, ja esittaa kayttaytymistaloustiedettd pikemminkin valineena parantaa rationaalisen
kansantaloustieteen mallien ennustettavuutta tosielamassa, kuin niiden taydellista korvaa-
mista (Thaler 2015, 21).

Uusklassiseen kansantaloustieteeseen liitetaén tehokkaiden markkinoiden hypoteesi: ole-
tuksen mukaan arvopapereiden hinnat edustavat luotettavasti niiden sen hetkisté todel-
lista arvoa ja tuottopotentiaalia, kunhan informaatio on symmetrista, eli sijoittajilla on
paasy luotettaviin ja ajantasaisiin tietoihin sijoitustuotteen ominaisuuksista ja riskeista
(Maailmantalous.net). Thaler kyseenalaisti titd hypoteesia muun muassa Anomalies -ko-
lumnisarjassaan, jossa han esitteli lukuisia anomalioita eli poikkeamia, joita vallitseva ta-
lousteoria ei kykene selittamaéan. Tallaisia poikkeamia ovat esimerkiksi kalenteri-ilmiot
osakemarkkinoilla. Tutkimustiedon mukaan tammikuu on tuottoisa kuukausi pitaa hankki-
mansa osakkeet, ja maanantait ovat huonoja porssipaivia, perjantait puolestaan hyvia.
(Thaler 2015, 185-191.)

On siis selvaa, ettd markkinoilla esiintyy vahintdan kausittain irrationaalista kayttaytymista,
esimerkiksi talouskuplien muodossa. Behavioristisen talousteorian mukaan sité esiintyy
todellisuudessa jatkuvasti. Irrationaaliseen sijoittajakayttaytymiseen vaikuttaa kayttayty-
mistaloustieteen mukaan ainakin neljd mitattavaa ja luokiteltavaa tekijaé: yliluottamus, vir-

heelliset arviot, laumasieluisuus ja tappiokammo. (Malkiel 2011, 223-224.)
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4.1 VYliluottamus

Psykologian tutkimus on todistanut, ettd epavarmoissa tilanteissa ihmisilla on taipumus
luottaa liikaa kykyihinsé ja uskomuksiinsa, ja he ovat usein ylioptimistisia arvioissa omasta
tulevaisuudestaan. Aikaisemmissa tutkimuksissa on selvinnyt muun muassa, etté ihnmiset
ovat taipuvaisia pitamaan itsedan muita parempana kuljettajana ja arvioimaan oman tule-
vaisuutensa paremmaksi kuin kAmppdakaverinsa. Sijoittajat eivat ole poikkeus, vaan moni
heista uskoo voittavansa markkinat, ja he sortuvat usein liialliseen spekulointiin ja kaupan-
kayntiin. Yliluottamus omiin sijoitustaitoihin saattaa selittya jalkiviisausharhalla: ajattelulla
ettd hyvat sijoitukset ovat seurausta omista taidoista, tappiot puolestaan ulkoisista sei-
koista johtuvia. Valikoiva muisti saa onnistuneet omat sijoitukset jadmaén paremmin mie-
leen. (Malkiel 2011, 224-227.)

Yliluottamus omiin taitoihinsa saa tuhannet sijoittajat kdymaén osakkeillaan kauppaa, us-
koen ettd ostamalla tai myymalla nyt he kasvattavat omaisuuttaan. Yksityissijoittajilla on
(paaosin) kaikilla padéasy samaan informaatioon kuin muillakin, joten paatéksentekoa selit-
tad juuri luottamus omiin kykyihin. On tutkimuksen osoittamaa nayttda, jonka mukaan si-
joittajan pois myymat osakkeet menestyvat keskimaarin paremmin kuin niiden tilalle oste-
tut uudet osakkeet senkin jalkeen, kun kaupankéayntikustannukset on poistettu yhtalosta.
Samaten on tutkittu, ettd aktiivisimmin osakkeilla kauppaa kayvien tuotot jaavat keskimaa-
rin pienimmiksi, kun taas harvimmin kauppaa kayvilla ne ovat suurimmat (Kahneman
2012, 247; Malkiel 2011, 244). (Kahneman 2012, 247.)

4.2 Virheelliset arviot

Virheelliset arviot johtuvat usein ihmisen taipumuksesta joutua sellaisen harhan valtaan,
jossa han hallitsee tilanteita, joita han ei todellisuudessa hallitsekaan. Tamakin on todis-
tettu lukuisilla psykologisilla testeilld, joissa ihminen yliarvioi omat vaikutusmahdollisuu-
tensa tilanteeseen. Moni sijoittaja uskoo pystyvansa méaarittAmaan porssikurssien tulevai-
suutta esimerkiksi osakehistorian perusteella tarkemmin kuin olisi syyta olettaa. Sattuman
vaikutusta vaheksytaan. Hallinnan harha voi saada ihmisen esimerkiksi yliarvostamaan
omistamiaan huonoja osakkeita ja nakem&an markkinoilla trendeja, joita siella ei ole. (Mal-
kiel 2011, 227-229.)

Psykologi Daniel Kahneman havainnollistaa Ajattelu nopeasti ja hitaasti -kirjassaan ihmis-
ten taipumusta sivuttaa tapahtumien satunnaisuus muun muassa seuraavalla esimerkilla:
Sairaalassa perakkain syntyneista pojista (P) ja tytoista (T) muodostetaan kuuden lapsen
sarjat, PPPTTT, TTTTTT ja PTPPTP. Intuitiivisesti ihmiset ndkevat sarjan PTPPTP satun-
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naisempana ja siten todennakdisempana kuin kaksi muuta sarjaa, vaikka kaikki vaihtoeh-
dot ovat yhtd todennakéisia. Sama todennakaoisyys selittyy silld, etté paitsi etta poikia ja
tyttdja syntyy likimain yhta paljon, tapahtumat ovat toisistaan riippumattomia, eika edella
syntyneiden vauvojen sukupuoli vaikuta millaan tavalla seuraavaan. Esimerkki osoittaa,
kuinka ihmiset vahattelevat sattuman merkitysta, kun havaitsevat satunnaisuudessa saan-
nollisyyttd, kuten sarjan TTTTTT. Oletamme herkasti, etta kyseisenlaiselle sarjalle on ol-
tava jokin muu aiheuttaja kuin sattuma, koska haluamme l6ytad ympariltdmme johdonmu-
kaisuutta. (Kahneman 2012, 136.)

Virheellisiin arvioihin johtaa helposti ihmisten turvautuminen heuristiikkaan eli yksinkertai-
seen intuitiiviseen paattelyyn (Kahneman 2012, 117). Edella mainitun esimerkin lisaksi vir-
hepaattelyt esiintyvat esimerkiksi pienten lukujen lakina, ankkureina ja saatavuusvi-
noumina. Pienten lukujen laki iimenee esimerkiksi siten, etta liilan pienesté otoksesta saa-
daan enemman aarimmaisia tuloksia kuin suuresta, mutta otoksen tulokset yleistetaan lii-

aksi suurempaan joukkoon huomioimatta sattuman vaikutusta (Kahneman 2012, 132).

Ankkuroitumisvaikutuksessa ilmeisen merkityksettomat luvut vaikuttavat ihmisten paatok-
sentekoon. Jos henkildlta kysytaan "Kuoliko Gandhi 144-vuotiaana?”, han tuskin uskoo
Gandhin elaneen niin pitk&an, silla eih&n kukaan ihminen ole saavuttanut noin korkeaa
ikda. Ankkuroitumisvaikutus saa henkilén kuitenkin arvioimaan Gandhin elinian paljon kor-
keammaksi kuin jos kysymys olisi ollut "Kuoliko Gandhi 35-vuotiaana?”. Sen enempaa
luku 144 kuin 35 ei anna minkaanlaista hyodyllista informaatiota Gandhin todellisesta elin-
idsta, mutta silti ne vaikuttavat systemaattisesti ihmisten arvioihin. llmi6ta ei voi pitaa ratio-
naalisena, mutta sen olemassaolo on osoitettu psykologisin testein. (Kahneman 2012,
141-142))

Saatavuusvinouma syntyy, kun arvioidaan jonkin asian yleisyytta tai painoarvoa sen pe-
rusteella, kuinka helposti siitd tulee esimerkkeja mieleen (Kahneman 2012, 153). Esimer-
kiksi omakohtaiset kokemukset, neutraalit, positiiviset tai jopa traumaattiset ovat hyvin
"mielemme saatavilla” ja vaikuttavat asenteisimme voimakkaasti. Vastaavasti poikkeuk-
selliset tai dramaattiset tapahtumat, kuten suuronnettomuudet tai julkkisten kohut saavat
poikkeuksetta paljon tilaa mediassa, jolloin ahkera uutisoiminen aiheesta aiheuttaa saata-
vuusvinoumia, jossa tapahtumien yleisyys arvioidaan todellista suuremmaksi. (Kahneman
2012, 154.)
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4.3 Laumasieluisuus

Ihmisten laumasieluisuus on hyvin tunnettu ilmi®, jossa ryhméassa olevat voivat saada hel-
posti toisensa vakuuttuneiksi jostakin asiasta, vaikka ryhman mielipide olisi vaara. llmiota
on havainnoitu muun muassa testeilla, joissa on kysytty helppoja kysymyksia, kuten pyy-
detty hahmottamaan yksinkertaisia kuvioita. Koehenkilon lisaksi testiin vastaamaan on is-
tutettu tutkijan ennalta valitsema joukko antamaan tahallisesti vaaria vastauksia. Koehen-
kildiden huomattiin mukailevan ryhman mielipidetta, ja aivojen magneettikuvausten perus-
teella nayttaa silta, ettei koehenkilén antama vaara vastaus suinkaan johtunut sosiaali-
sesta paineesta, vaan ryhman mielipide vaikutti aidosti siihen, miten koehenkilé havainnoi
maailmaa. (Malkiel 2011, 232-233.)

Kuluttajien laumasieluisuutta voidaan kayttaa hyvaksi esimerkiksi markkinoinnissa: aina ei
keskityta vain tuotteen laatuun ja ominaisuuksiin, vaan viestitddn sen sijaan, kuinka suo-
sittu se on muiden kuluttajien keskuudessa (Yle 2016). Sijoitusmaailmassa laumasielui-
suus nakyy esimerkiksi talouskuplina (esim. 2000-luvun teknologiakupla), jotka saavat si-
joittajat yliarvostamaan osakkeita muiden sijoittajien mukana. Laumasieluisuuteen sortu-

vat niin piensijoittajat kuin ammattimaiset rahastonhoitajatkin. (Malkiel 2011, 233-234.)

Kuten Nordean (2019) sijoittajatutkimus osoitti, erityisesti ihmisen sosiaalisella ymparis-
toll& on vaikutusta sijoituskynnykseen. Harrison Hong, Jeffrey Kubik ja Jeremy Stein puo-
lestaan selvittivat tutkimuksellaan, ettd sosiaalisesti aktiiviset kotitaloudet sijoittivat merkit-
tavasti todennékodisemmin kuin passiiviset. Laumasieluisuus saa sijoittajat ajoittamaan
huonosti: kun osakkeiden kurssi on nousussa, siitd tulee yleinen puheenaihe, jota media-
kin ruokkii. Silloin sijoittajat hyppaavat "varman voittajan” kelkkaan, ostaen lisda saman
yrityksen osakkeita, koska nousun odotetaan jatkuvan. Pian osakkeet saattavat osoittau-
tua yliarvostetuiksi, mutta osakkeet myydaan pois vasta kun niiden arvo on pohjaluke-
missa, pessimismin vallitessa. (Malkiel 2011, 244-245; Saario 2012, 214-215.)

4.4 Tappiokammo

Myoskaan riskitilanteissa, joissa on mahdollisuus voittaa tai havita, ihmiset eivat toimi ra-
tionaalisesti ja tuottohakuisesti edella mainittujen ekonien tavoin. Taté ilmiéta selittaa Da-
niel Kahnemanin ja Amos Trevskyn tunnetuin panostus kayttaytymistaloustieteeseen: pro-
spektiteoria. He selvittivat sen avulla muun muassa, etta inmiset kokevat rahallisen tap-
pion 1,5-2,5 kertaa voimakkaampana kuin samansuuruisen voiton (Kahneman 2012,
324). Tama taas nakyy sijoitusmaailmassa esimerkiksi dispositiovaikutuksena, jota kasi-
tellaén jaljlempana. (Malkiel 2011, 235-236.)

18



Prospektiteoria haastoi erilaisten uhkapeliskenaarioiden avulla vallalla olleen utiliteettiteo-
rian. Utiliteettiteoriassa taloustieteilija Harry Markowitz esitti, etta ihmiset tekevat paatok-
sid sen perusteella, miten valinnat vaikuttavat heidan varallisuuteensa (Kahneman 2012,
319; Malkiel 2011, 235). Prospektiteoriaa kehittdessaan Kahneman ja Trevsky sita vastoin
tutkivat, miten voitot ja tappiot vaikuttavat ihmisten riskinsietokykyyn ja valintojen tekemi-
seen. Kahnemanin (2012, 320) kirjasta lainattu esimerkki havainnollistaa ihmisten luon-

taista tappiokammoa:

Ongelma 1: Kumman valitset?
Voitat 900 dollaria varmasti TAI sinulla on 90% mahdollisuus voittaa 1000 dollaria.

Ongelma 2: Kumman valitset?
Menetat 900 dollaria varmasti TAI sinulla on 90% mahdollisuus menettda 1000 dol-
laria.

Useimmat ihmiset valttavat riskia ja valitsevat varman 900 dollaria ongelmassa 1. Toi-
sessa ongelmassa ihmiset painvastoin tarttuivat riskiin, kun kyseessa olisi ollut varma 900
dollarin tappio tai pieni mahdollisuus valttda tappio. Summat ja todennakdisyydet ovat sa-
moja, mutta ihmiset ovat taipuvaisia kayttaytymaan eri tavoin, riippuen siita onko ky-
seessa voitto tai tappio. (Kahneman 2012, 321.)

Kahneman ja Trevsky osoittivat uhkapelitesteillaéan, ettei inmisten tappiokammaossa tapah-
tunut muutoksia, vaikka heille annettiin ilmaista rahaa jota havitd, ja asetettiin samankal-
tainen valintatilanne, jossa on yhtéalaiset todennakdisyydet voittaa tai havita, kuten edelli-
sessa esimerkissa. Nain he osoittivat, ettei varallisuuden muutoksella ole vaikutusta ih-
misten riskinottohalukkuuteen, vaan ihmiset yksinkertaisesti inhoavat haviamista. (Kah-
neman 2012, 322.)

Ihmisten tappioiden valttely iimenee arkielaméassa myos omistusvaikutuksena, ja omista-
mansa hyddykkeen luopumisen tuskana: hyddykkeen omistaminen yleenséa nostaa sen
hintaa. Prospektiteorian mukaan halu hyédykkeen ostamiselle tai myymiselle riippuu viite-
pisteestd, eli siitd omistaako hyddykkeen vai ei. Hyvasta hyddykkeesta luopuminen on
ikdvampaa kuin samanlaisen hyodykkeen hankkiminen miellyttavaa. (Kahneman 2012,
336-337.)

[Imi6ta on tutkittu kokeellisesti muun muassa kokeella, jossa puolelle koehenkilbista an-

nettiin kayttbarvoa omaava esine (tdssa tapauksessa kahvimuki) ja puolet koehenkilbista
joutui kayttamaan omaa rahaansa sen ostamiseen. Myyjat yrittivat myyda mukinsa keski-
maarin kaksi kertaa kalliimmalla hinnalla, kuin ostajat siita tarjosivat, mika on lahella tap-

pion valttelyn kerrointa. Kauppojen méaara oli puolet pienempi kuin erddssa vastaavassa
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testissa, joissa kaytettiin kayttdesineen sijasta rahaketta, jolla oli vain vaihdannallista ar-
voa. (Kahneman 2012, 338—-339.) Omistusvaikutus saattaa osittain selittdé kirpputoreilla

nahtavia yllattavankin korkeita myyntihintoja.

Dispositiovaikutuksen alainen sijoittaja on taipuvainen pitamaan Kiinni tappiollisista osak-
keista ja myymaan pois voitolliset. Tappiokammon takia arvoaan menettéaneesta osak-
keesta halutaan pitda kiinni, kunnes siita tulee taas voitollinen, koska huonon osakkeen
myytya kirpaiseva tappio realisoituisi. Sama toimintamalli on myds hyvin nahtavissa asun-
tomarkkinoilla, jossa myyntihinnat eivat valttamatta laske vastaamaan lahellekdan heiken-
tynytta kysyntaa esimerkiksi taantuman aikana. (Malkiel 2011, 237-238.) Tappiokammo

tekee tappiolla myymisesta psykologisesti erittdin epamiellyttavaa.

45 Asenteiden muodostuminen

Asenteita on yritetty hahmottaa niin tiedon, tunteiden kuin kayttaytymisenkin pohjalta.
Usein asenteet maaritelladn naiden kolmen yhdistelméan, niin sanotun kolmikomponentti-
mallin avulla. Siin& tunteet eli affekti voidaan yksinkertaisemmillaan havaita joko mydntei-
sind tai kielteisind asenteen kohdetta kohtaan. Tiedollinen komponentti eli kognitio esiintyy
suhteena psykologisesti merkitsevien kohteiden, kuten esimerkiksi korkeakouluopiskelun
ja tulevaisuuden ammatillisen menestyksen valilla. Kayttaytyminen puolestaan havaitaan
asenteen mukaisena toimintana. Asenteiden kolmikomponenttimallin kritiikki kohdistuu
muun muassa siihen arkiseen tosiasiaan, etta inmiset eivat aina toimi asenteidensa mu-
kaisesti esimerkiksi sosiaalisen paineen takia. Jotkut tutkijat ovatkin korvanneet kayttayty-
miskomponentin valmiutena, taipumuksena tai aikomuksena kayttaytyd asenteensa mu-
kaisella tavalla. (Erwin 2005, 22—-23.) Vaikka asenteen maaritelmasta ei tiedeyhteistssa
vallitsekaan taydellista yhteisymmarrysté, kolmikomponenttimalli kuvaa hyvin sitd, miten

monitasoisesta ilmidsta on kyse, kun puhutaan asenteista.

Asenteiden syntymaéan vaikuttavat tekijat voidaan jakaa seitsemaan osa-alueeseen: infor-
maatiovaikutuksiin, suoraan kokemukseen, klassiseen ehdollistumiseen, véline-ehdollistu-
miseen, havainto-oppimiseen, sosiaaliseen vertailuun ja perinnéllisyyteen. (Erwin 2005,

53-54.) Seuraavaksi kdydaan lapi tarkemmin ndité tekijoita.

Informaatiovaikutukset, jotka synnyttavat asenteita tapahtuvat niin henkildiden valisen
viestinnan kuin joukkotiedotusvalineidenkin valilla. On selvaa, etta niin ystavien ja per-
heen, kuin tuntemattomienkin valinen vuorovaikutus ja keskustelu vaikuttaa asenteiden

muodostumiseen. lhmiset kdantyvat usein toisten ihmisten puoleen saadakseen informaa-
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tiota ja muodostaakseen mielipiteitd. Erityisesti omiin aihealueisiinsa perehtyneet mielipi-
dejohtajat ovat niita, joilla on vaikutusta suuren joukon asenteisiin. Samoin on joukkotiedo-
tusvdlineilld, jotka saattavat yhté lailla haastaa yleisdén asenteita kuin vahvistaa niita. (Er-
win 2005, 32—-34.)

Suorat kokemukset epailemattd vaikuttavat asenteisiin, ja positiiviset kokemukset voivat
helposti johtaa mydnteisiin asenteisiin ja negatiiviset kielteisiin. Asia ei ole kuitenkaan yk-
siselitteinen, silla jo pelkka asenteen kohteen tuttuus voi johtaa myoénteisten asenteiden
muodostumiseen. Vaikutus on voimakkainta neutraalien ja huomaamattomien arsykkei-
den kohdalla. Toisaalta tuttuuden aiheuttama mydnteinen asenne voi muuttua kielteiseksi
kyllastymisen takia, ja jatkuva altistuminen jo alkujaan kielteiselle asialle saattaa vain li-
sata kielteisyytta. (Erwin 2005, 36—38.)

Klassinen ehdollistumisen, jonka ilmentymista Pavlovin koirakoe lienee kuuluisin, toimii
myds ihmisilla asenteiden synnyttajana. Ihmisella ehdollistumisen kohteena voi olla kellon
kilinan tai kokeentekijan sijaan toinen inminen, ja ehdollistuneena reaktiona kuolan erityk-
sen sijaan myonteinen arviointi. Tama saattaa selittdd, miksi ihmiset pitavat itsensa kaltai-
sista ihmisista: he ehdollistuvat pitaméan samanlaiset arvot omaavista henkilgist&, joiden
arvot vahvistavat heiddn omaa maailmankatsomustaan ja sita kautta kasitysta heidan toi-
mintansa realistisuutta ja tehokkuutta. (Erwin 2005, 40-41.)

Valine-ehdollistamisessa kayttaytymistd, ja sen kautta asenteita, vahvistetaan palkinnoilla.
Palkinto voi myonteisen asian lisddminen tai kielteisen asian poistuminen. Esimerkiksi lap-
silla karkeilla palkitseminen tai rangaistuksen (esim. kotiaresti) poistaminen luultavasti
vahvistaa haluttua kaytosta ja asenteita, siten vahentaen ei-haluttua toimintaa. (Erwin
2005, 43.)

Havainto-oppimisessa asenteita ja kayttaytymista opitaan jotakin mallia, esimerkiksi toista
ihmista havainnoimalla. Yksilé havainnoi taman mallinsa (esim. vanhempansa) omia
asenteita, kayttaytymista ja niiden seurauksia. Havainto-oppimisessa yksilé6n vaikutetaan
informaation, motivaation ja vahvistamisen avulla. Yksil6 voi motivoitua kayttaytymaan sa-
moin kuin havainnointinsa kohde, kun huomaa kyseisenlaisen kayttaytymisen ja asentei-
den olevan ylipaatddn mahdollisia. Havainnoitavalle kohteelle koituvat seuraukset voivat
motivoida yksiléa niin myonteisesti ottamaan mallia, kuin kielteisesti valttdmaan havain-
noitavan kaltaista kayttaytymista. Uudet havainnot samanlaisista asioista vahvistavat yksi-
I6n omaa kayttaytymista entisestaan. Kolmatta havainto-oppimisen vaikutuskeinoa, infor-

maatiovaikutusta kasiteltiin edellisella sivulla. (Erwin 2005, 45.)
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Vaikeus mitata asenteita objektiivisesti, toisin kuin vaikkapa pituutta, voi altistaa ihmisen
sosiaaliselle vertailulle. Ihmisilla uskotaan olevan luontainen tarve arvioida asenteitaan
muihin tietddkseen, ovatko hanen asenteensa tai toimintansa "oikeanlaisia”. Erityisesti
epavarmuuden hetkelld sosiaalinen vertailu on voimakasta. Tarkeat asenteet, kuten oi-
keudenmukaisuus ovat luonteeltaan yhteisdéllisia, mutta niiden mittaaminen objektiivisesti
on hankalaa. Siksi yksilé hakee vertailun avulla yhteisélta konsensukseen perustuvaa tu-
kea saadakseen vahvistuksen oman toimintansa ja asenteidensa tehokkuudesta. (Erwin
2005, 48-49.)

Viimeisena asenteiden muodostajana on perinndllisyys: kaksostutkimuksella on saatu
nayttoa siitd, ettd ainakin osa asenteista periytyy enemman tai vahemman. Nain vaikut-
taisi olevan erityisesti niiden asenteiden kohdalla, joissa on mukana vahvoja tunne-ele-
mentteja, kuten uskonnollisuus. My6s ihmisilla yleisesti havaittu voimakas alttius pelata
esimerkiksi kaarmeita ja hAmahakkeja voi olla esi-isiltdmme peritty kielteinen asenne, joka

on "koodattu” perimaamme. (Erwin 2005, 51-53.)
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5 Tutkimuksen toteutus

Tutkimuksen tavoitteena on vastata kysymykseen: "Mitka ovat abiturienttien asenteet si-
joittamista kohtaan?”. Taman paatutkimusongelman ratkaisemiseksi tassa opinnaytetyon
osiossa haetaan vastauksia myds neljaén alaongelmaan: 1) Mitd mielikuvia abiturienteille
syntyy sijoittamisesta? 2) Sijoittavatko abiturientit? 3) Millainen on abiturienttien suhtautu-
minen riskiin? 4) Pitaisikd abiturienttien mielesta koulujen talousopetusta lisata? Tutkimuk-

sen toteuttamista edesauttoi tutkimussuunnitelman laatiminen.

Tassa luvussa kuvataan opinndytetyon tutkimusmenetelmié ja havaintoaineiston hankin-
taa. Luvussa 6 esitellaan tutkimustulokset aineiston esittdmiseen soveltuvilla mittareilla.
Luku 7 kasittaa pohdinnan, jossa otetaan kantaa opinnaytetyon validiteettiin ja reliabiliteet-
tiin, esitetddn johtopaatotkset ja jatkotutkimusehdotukset seka arvioidaan lopuksi opinnay-

tetydprosessia ja omaa oppimista.

Tutkimuksen kohteeksi valikoitui Uudellamaalla sijaitseva lukio X ja sen abiturientit. Tutki-
muksen toteuttamiseksi tarvitsi hakea tutkimuslupaa kaupungin opetustoimelta, jossa lu-
kio sijaitsee. Tutkimuslupa myoénnettiin silla edellytykselld, etta tutkimuksesta ei saa olla
tunnistettavissa yksittaisia oppilaita, kaupungin kasvatuksen ja opetuksen toimialan tyon-
tekijoitd, kouluja, eikd kaupunkia. Taman takia opinnaytetydssa lukiota tai kaupunkia ei

mainita nimelta, eik& niista paljasteta sellaisia tietoja, joista ne voivat olla tunnistettavissa.

5.1 Tutkimusmenetelma

Tutkimusmenetelmaan siséltyvat aineistonkeruu- ja analyysimenetelmat, joiden avulla tut-
kimusongelma ratkaistaan. Menetelmét jaetaan tyypillisesti joko laadulliseen (kvalitatiivi-

nen) tai maaralliseen (kvantitatiivinen) tutkimusotteeseen. (Kananen 2015, 63.) Tutkimus-
otteen valinta riippuu tutkimusongelman luonteesta, seka mahdollisista olemassa olevista

teorioista, jotka selittavat ilmiota (Kananen 2015, 66).

Tassa opinnaytetydssa tutkimusotteeksi on valittu kvantitatiivinen tutkimus. Menetelm&a
puoltaa se, etta teorioita ja aiempaa tutkimusta niin sijoittamisesta kuin asenteiden muo-
dostumisesta on ennestddn olemassa. Luvussa 3 kasiteltiin muutamia sijoitusasenteisiin
liittyvid tutkimuksia, luvuissa 2 ja 4 puolestaan tutkimusaiheeseen liittyvia teorioita. lIlmion
ja sita selittdvien teorioiden tunteminen mahdollistaa muuttujien mittaamisen ja tulosten
yleistdmisen perusjoukkoon eli populaatioon, jos menetelméat ovat oikeita. Yleistdminen
edellyttdd, ettd otoksen havaintoyksikot edustavat ominaisuuksiltaan perusjoukon yksi-
[6itd. (Kananen 2011, 17.)
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Uudenmaan abiturientit ovat laaja perusjoukko tutkittavia. Koska kattavaa rekisteria kai-
kista Uudellamaalla opiskelevista abiturienteista ei tdhan tutkimukseen saatu, kyseessa ei
ole todennakdisyysotanta, silla kaikilla perusjoukon yksikdlla ei ole ollut yhta suuri toden-
nakoisyys tulla otokseen. Otokseen paatynyt lukio tehtiin oman harkinnan pohjalta, joten
otantamenetelma on harkinnanvarainen otanta tai nayte. Talldin tulosten tulkitsemisessa

on noudatettava varovaisuutta. (Holopainen & Pulkkinen 2013, 36; Kananen 2011, 69.)

Kvantitatiivisessa tutkimuksessa mittarit ovat maarallisia ja kerattya aineistoa kasitellaan
tilastollisin menetelmin. Havaintoyksikdiden maaran on oltava riittdvan suuri, jotta tulokset
voidaan yleistaa luotettavasti koskemaan perusjoukkoa. Maaréllinen tutkimus tarvitsee
maarallista tietoa eli lukuja. Tyypillinen kvantitatiivisen tutkimuksen tiedonkeruumenetelma
on esimerkiksi kyselytutkimus, jonka kysymykset on johdettu tutkittavasta ilmiosta. (Kana-
nen 2011, 18.)

5.2 Kyselylomakkeen laatiminen

Tassa tutkimuksessa kyselylomake valikoitui kaytettavaksi tiedonkeruumenetelmaksi. Va-
lintaa puoltavat menetelman vakiintuneisuus ja nopeus, seka tarve saada tutkittavasta il-
midsta maarallista tietoa. Opinnaytetydn tavoitteena on selvittdad abiturienttien asenteita,
ja asenteiden mittaamiseen kyselytutkimus on yleisesti kaytetty ja tehokas tiedonkeruu-

menetelma.

Kyselytutkimuksessa vastaajat muodostavat otoksen tai ndytteen perusjoukosta, jota ha-
lutaan tutkia. Kysely on standardoitu eli kysymykset esitetdan kaikille vastaajille samalla
tavalla. (Hirsijarvi, Remes & Sajavaara 2009, 193.) Kyselytutkimuksella aineistoa voidaan
kerata laajasti, sisdltden suuren maaran vastaajia ja kysymyksia. Aineisto pystytaan kasit-
telemaan nopeasti tallennettuun muotoon ja analysoida tilastollisin menetelmin. Kysely on
my0s yleensa edullinen toteuttaa ja kohtuullisen vahan aikaa vieva vastaajalle, verrattuna

vaikkapa haastatteluun. (Hirsijarvi ym. 2009, 195.)

Lomakkeen laatimisessa ulkoasulla ja rakenteella on merkitysté: siisti lomake houkuttelee
vastaamaan ja kysymysten asettelulla ja muuttujien numeroinnilla helpotetaan lomakkei-
den tallennusvaihetta. Myos saatekirje on tarkea osa kyselya, jossa tutkittavaa motivoi-
daan vastaamaan, informoidaan tutkimuksen sisallosta ja luottamuksellisuudesta, seka
kiitetdan vastaamisesta. Liitteena oleva kyselylomake (liite 1) sisaltdd saatekirjeen ja sen
kysymykset on juoksevasti numeroitu taustamuuttujia (sukupuoli, tyétilanne) lukuun otta-
matta. (Hirsijarvi ym. 2009, 204; Kananen 2011, 44-46.)
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Kysymykset tdssa tutkimuksessa ovat strukturoituja monivalintakysymyksia, koska niiden
tallennus ja analysointi on véhemman ty6lasta kuin avoimissa kysymyksissa. Strukturoidut
kysymykset myds tekevat lomakkeen tayttamisen vastaajalle usein mieluisammaksi kuin
tekstin tuottamisen tyhjalle paperille. Lomakkeessa on kuitenkin yksi puolistrukturoitu vas-
tausvaihtoehto kysymyksesséa 3, jossa muu, mika? -vastausvaihtoehtoa pystyi tdydenta-
maan lyhyesti. Kysymyksiin vastattiin rastittamalla haluttu vastausvaihtoehto. (Hirsijarvi
ym. 2009, 200-201.)

Tutkimustuloksiin vaikuttaa mittarin tarkkuus, eli se mittaako mittari tutkittavaa asiaa. Val-
taosa taman kyselytutkimuksen kysymyksista noudattaa Likertin asteikkoa, koska se so-
veltuu erityisen hyvin asenteiden mittaamiseen. Tassa tapauksessa asteikko on tyypillisen
5-portaisen asteikon sijaan 6-portainen, jossa vastaaja voi valita myos vaihtoehdon “en
osaa sanoa’. Kyselyyn vastaajaa ei pida pakottaa vastaamaan kysymykseen, muuten ris-
kin& on tulosten vaaristyminen, kun useampi abiturientti saattaisi vastata "ei samaa eika
eri mieltd”, joka on neutraali arvo ja eri asia kuin "en osaa sanoa”. Vaihtoehto "en osaa sa-
noa” on sisallytetty tdssa kyselyssa kaikkiin kysymyksiin vastaajan taustatietoja lukuun ot-
tamatta. (Hirsijarvi ym. 2009, 200-203.)

Kysymyksissé on pyritty selke&én ja yleiskieliseen ilmaisuun vélttéen ammattisanastoa.
Niissé on myos pyritty kysymaan vain yhté asiaa kerrallaan ja kysymykset on johdettu tut-
kimusongelmasta turhia kysymyksia valttaen. Kvantitatiivisen tutkimuksen vaatimusten
mukaisesti kysymykset on laadittu mahdollisimman lyhyiksi ja vastaajan johdattelua valte-
taan. (Kananen 2015, 229-231; Holopainen & Pulkkinen 2013, 43.) Henkil6on liittyvat
taustakysymykset on mahdollisen arkaluontoisuutensa takia sijoitettu lomakkeen loppuun.
Muutenkin kysymyksenasettelussa on pyritty noudattamaan "suppilotekniikkaa”, jossa vai-
keammat kysymykset on sijoitettu mahdollisuuksien mukaan viimeisiksi. (Holopainen &
Pulkkinen 2013, 43; Kananen 2015, 254.)

Edella mainittujen virhemahdollisuuksien ja epéatarkkuustekijéiden paljastamiseksi kysely
kannattaa esitestata (Kananen 2015, 254). Tama kyselytutkimus testattiin viidella henki-
I6ll& ennen varsinaisen otoksen kerdamista. Esitestauksessa ei ilmennyt perusteita mitta-
reiden muokkaamiseen. Testauksessa saatiin kuitenkin tarkennettua kyselyn keskimaa-
raista vastausaikaa, minka takia saatekirjeessa ilmoitettua kyselyn kestoa muokattiin. Lo-
makkeen vastausohjeeseen lisattiin myds huomautus kyselyn jatkumisesta kaantdpuo-

lelle.
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5.3 Tutkimusaineiston kerdaminen

Kysely toteutettiin valitussa lukiossa 31.1-12.2.2020 valisena aikana. Tutkimus toteutettiin
ennen abiturienttien siirtymista lukulomalle ylioppilaskirjoituksia varten 13.2.2020. Vas-
tausten keraaminen sijoittui koeviikon ja preliminaarikokeiden ajalle ja niita jalkauduttiin
keraamaan yhdeksana paivana. Ajankohdan vuoksi abiturienteilla ei ollut enda varsinaisia
oppitunteja, joiden aikana lomakkeet olisi voitu tayttaa, joten ratkaisu oli keréta vastauksia
keskeisella paikalla lukion kampuksella ohi kulkevilta oppilailta. Vastaajilta saatiin suulli-
nen varmistus siitd, ettd he ovat abiturientteja. Taytetyt lomakkeet kerattiin uurnaan myo-
hempaa analysoimista varten, vastaajien anonymiteetti sailyttéden. Kysely paadyttiin to-
teuttamaan niin, ettei arkaluontoisia henkilotietoja kerata ollenkaan, jotta kynnys vastaami-
selle saadaan pidettya matalana. Kyselyyn vastanneet saivat palkkioksi vapaavalintaisen
lakritsipatukan. Kyselylomakkeessa paadyttiin paperiversioon, koska sahkoinen lomake
arvioitiin riskisemmaksi vastausprosentin kannalta. Sahkoisissa kyselytutkimuksissa vas-

tauskato on tyypillisesti huomattavan suuri.

Vastauksia saatiin yhteensa 70 kappaletta, joista 68 soveltui tarkemmin analysoitavaksi.
Kahdessa lomakkeessa toinen vastauspuoli oli jatetty kokonaan tayttamatta vastausoh-

jeesta huolimatta, jossa kyselyn jatkuminen kdantdpuolelle oli ilmoitettu. Paikkausmene-
telmien sijaan paadyttiin molempien lomakkeiden hylkdamiseen. Kysymyksessa 3, jossa
kysyttiin mieluisinta sijoituskohdetta, oli poikkeuksellisen paljon havaintoyksikgita, joissa

valittiin useampi kuin yksi vaihtoehto vastausohjeen vastaisesti.
Kayttokelpoiset havaintoyksikdt numeroitiin tunnistettavuuden takia ja syotettiin Microsoft

Exceliin analysoimista varten. Excel valikoitui analysointityokaluksi, koska se on helppo-

kayttdinen ja soveltuu haluttujen toimintojen suorittamiseen.
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6 Tutkimustulokset

Tassa luvussa esitellaan tutkimuksen keskeiset tulokset. Tuloksia havainnollistetaan tie-
teellisin menetelmin kaavioiden ja taulukoiden avulla, jotka on luotu tutkimusaineiston
pohjalta. Luku on jaettu neljdan alalukuun, joissa tulokset analysoidaan omissa kategori-
oissaan: taustamuuttujat ja sijoituskayttaytyminen, sijoituskohteet ja niihin liittyvat asen-

teet, mielikuvat sijoittamisesta ja talousopetuksen tarpeesta seka suhtautuminen riskiin.

Analysointimenetelmin& on kaytetty suoria prosenttijakaumia, ristiintaulukointia, painotet-
tua keskiarvoa seka keskihajontaa. Havaintoyksikoiden lukumé&éara jokaista kysymysta
kohden ilmenee taulukosta ja kuviosta joko kappaleméaaréna tai n-lukuna. Havaintoyksi-
koéiden maarisséa on eroja kysymysten vdlilla, koska osa niista on taytetty puutteellisesti,
niihin on vastattu vaarin tai henkild on kieltaytynyt vastaamasta (mielipidekysymysten “en

osaa sanoa”).

Prosenttijakaumista selviad, kuinka suuri osuus vastanneista on paatynyt kuhunkin vaihto-
ehtoon. Ristiintaulukoinnilla on havainnollistettu sukupuolten vélisia vastauseroja. Paino-
tettua keskiarvoa on kaytetty yhdessa keskihajonnan kanssa. Pelkédn keskiarvon mittaami-
seen sisaltyy se ongelma, ettda sama keskiarvo voidaan saada erilaisista jakaumista (Ka-
nanen 2011, 100). TAman vuoksi keskihajontaa on kaytetty sen ilmaisemiseen, kuinka
kauas havaintoarvot keskim&arin sijoittuvat keskiarvosta. Keskiarvot soveltuvat hyvin Li-
kertin asteikon muuttujien analysoimiseen, koska mielipideasteikossa arvojen 1-5 vélinen

etdisyys toisiinsa on yhta suuri.

6.1 Taustamuuttujat ja sijoituskayttaytyminen

Taustamuuttujat (sukupuoli, tyétilanne) 16ytyvat kyselylomakkeen (liite 1) lopusta, mutta
niité kasitellaén tulosten alkuvaiheessa selkeamman yleiskuvan antamiseksi.

Taulukko 1. Vastaajien sukupuoli

Sukupuoli Lukumaara Prosenttia
Nainen 44 65 %
Mies 24 35%
Kaikki yhteensa 68 100 %

Kyselyyn vastanneista 65 prosenttia (44 kappaletta) oli naisia ja 35 prosenttia (24 kappa-
letta miehid. Lukiossa opiskelee silmamaaraisesti arvioituna enemman naisia kuin miehia,
mik&a nakyy myos vastaajien sukupuolten jakaumasta (taulukko 1). Yhteensa vastauksia
saatiin 68 kappaletta.
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Taulukko 2. Vastaajien ty6tilanne

Tyotilanne  Lukumdira Prosenttia

Kokoaikainen 0 0%
Osa-aikainen 37 54 %
Kausityo 11 16 %
Ei toissa 20 29 %
Kaikki yhteen: 68 100,00 %

Yli puolet (54 %) taulukon 2 vastaajista ilmoitti tyoskentelevansé osa-aikaisesti. Kausi-

tyota, esimerkiksi kesatoita tekevié oli 16 prosenttia vastaajista. Lahes kolmasosa (29 %)
ei tee toita opiskelun ohella. Varmuuden vuoksi lomakkeessa oli vastausvaihtoehto myo6s
kokoaikaiselle tytsuhteelle, mutta yksikédan vastaaja ei valinnut tata vaihtoehtoa. Se ei ol-

lut yllattavaa, silla taysipaivaisen lukio-opiskelun ja kokoaikaisen tyésuhteen yhteen sovit-
taminen on oletettavasti melko hankalaa.

Taulukko 3. Vastaajien sukupuoli ja sijoittaminen

Ristiintaulukointi kys. 1 Sukupuoli ja sijoittaminen

Nainen Mies Kaikki yhteensa
Onko sinulla sijoituksia? 44 kpl 24 kpl 68 kpl
Kylla 32% 33 % 32%
Ei 68 % 67 % 68 %
En osaa sanoa 0% 0% 0%
Kaikki yhteensa 100 % 100 % 100 %

Lomakkeen ensimmaisessa kysymyksessé abiturienteilta tiedusteltiin, onko heilla omia si-
joituksia: kysymys kuului "Onko sinulla sijoituksia (osakkeita, rahasto-osuuksia, omistus-
kiinteistdj&, metsaa yms.)?”. Kysymysta tarkennettiin, jotta esimerkiksi tilisaastamista ei
tulkittaisi tassa yhteydessa sijoittamiseksi. Sukupuoli- ja kysymysmuuttujat ristiintaulukoi-

tiin (taulukko 3), jotta voidaan havainnoida, esiintyyké muuttujien valilla riippuvuussuh-
detta.

Taulukon 3 perusteella sukupuoli ei nayta vaikuttavan abiturienttien sijoitusomistuksiin,
vaan jakaumat ovat hyvin samankaltaiset keskendan. Myos se, ettd noin kolmasosa (32 ja
33 %) ilmoitti omistavansa sijoituksia, oli yllattadvaa, kun kyseessa ovat abiturientit. Myos
vaihtoehtoa "en osaa sanoa” tarjottiin varmuuden vuoksi, vaikka oli odotettavissa, ettei sii-

hen valttamatta saada yhtakaan vastausta.

Taulukko 4. Vastaajien ty6tilanne ja sijoittaminen
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Ristiintaulukointi kys. 1 Tydétilanne ja sijoittaminen
Kokoaikainen Osa-aikainen Kausityé Eitodissd Kaikki yhteensa

Onko sinulla sijoituksia? 0 kpl 37 kpl 11 kpl 20 kpl 68 kpl

Kylla 0% 35% 18% 35% 32%
Ei 0% 65 % 82% 65 % 68 %
En osaa sanoa 0% 0% 0% 0% 0%
Kaikki yhteensa 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Taulukon 4 havaintoaineiston perusteella tyétilanne nayttaa vaikuttavan sukupuolta enem-
man sijoitusomistusten yleisyyteen. Mielenkiintoista on, etta osa-aikaisessa tydsuhteessa
olevien ja ei tbissa kayvien abiturienttien jakaumat ovat lahes identtiset (esitystavan takia
desimaalien erot jaavat pois nakyvistd). Kausityota, kuten kesaty6téd tekevilla sijoituksia oli
vahiten. Etenkin kausityota tekevien vastausten otoskoko jai pieneksi, mika saattaa selit-
téa eroja. Abiturienttien kohdalla on syyta ottaa myds huomioon, ettad heidan vanhem-

pansa saattavat sijoittaa lastensa puolesta.

Sijoittaako joku |ahipiiristasi (perhe, sukulaiset, ystavat)?
70% 65%
60%
50%
40%
30%

22%

o,
20% 13%

- .

Kyll3 (44 kpl) Ei (15 kpl) En osaa sanoa (9 kpl)

Kuvio 1. Vastaajien lahipiirin sijoittaminen

Kuviosta 1 selviaa kysymyksen 2 vastausten jakauma, eli tunteeko vastaaja lahipiiristaan
ketaan sijoittajaa. Kuten luvussa 2 todettiin, vanhempien esimerkki ja puhuminen raha-asi-
oista avoimesti korreloi heidéan lastensa sijoittamisen kanssa. Reilusti yli puolet (65 %)
vastaajista tuntee lahipiiristdén ainakin yhden sijoittajan, mik&a saattaa kannustaa heitakin
ryhtymaan sijoittajiksi. Vastaajista 22 prosenttia ei tuntenut lahipiiristdan sijoittajia. Kohta-
laisen suuri osuus vastasi "En osaa sanoa”, yhteensa 13 prosenttia. Tama voi selittya
silla, etta joissain perheisséa raha-asioista ei keskustella avoimesti, joten I&heisen sijoitta-

misesta tai sijoittamattomuudesta ei synny varmuutta.
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Minun on helppoa laittaarahaa saastéon

50,0%
44,1%
45,0%

40,0%
350% 32,4%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0% 13,2%

10,0% 5,9%

50% 1,5% . 2.9%
— [ |

0,0%
Taysin erimieltd Jokseenkin eri Eisamaaeikderi  Jokseenkin Taysin samaa  En 0saa sanoa
mieltd mieltd samaa mielts mieltd

n=68
Kuvio 2. Vastaajien saastaminen prosenttijakauma

Sijoittaminen edellyttad, etta sijoittajalla on kaytdéssdan rahaa, jota sijoittaa. Siten saasta-
minen linkittyy vahvasti sijoittamiseen ja sita tiedusteltiin abiturienteilta kysymyksessa 4b
(kuvio 2). Kysymyksen vaite kuului "minun on helppoa laittaa rahaa saastoon”. Kyselyyn
vastanneista jopa lahes nelja viidesta oli vaittdman kanssa joko taysin tai jokseenkin sa-
maa mieltd. Vain 14,7 prosenttia vastaajista oli eri mielté vaittdman kanssa.

Tulosten perusteella abiturientit vaikuttavat luottavaisilta omiin kykyihinsa sdéstaa, mika
parantaa huomattavasti heidan edellytyksiaan sijoittaa. Tarkkojen sdastésummien kysymi-
nen ei olisi ollut tarkoituksenmukaista, silla abiturientit ovat sosioekonomisen asemansa
osalta melko homogeeninen ryhma, jossa tulot eivat viela mahdollista suurien sijoitussum-
mien tallettamista. Tutkimusongelmaan katsottiin parhaiten saatavan vastaus selvittamalla

abiturientin omaa arvioita sddstamisen helppoudesta tai vaikeudesta.

6.2 Sijoituskohteet ja niihin liittyvat asenteet

Alaluvussa 6.2 analysoidaan kysymyksid, joilla on mitattu abiturienttien asenteita eri sijoi-
tuskohteita ja niiden ominaisuuksia kohtaan. Alaluku k&sittda lomakkeesta kysymyksien 3

sekad mielipideasteikon kysymysten 4e, 4f ja 4h analyysit.
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Mika sijoitusmuoto on mielestdsi houkuttelevin?

Enosaasanoa HEE 4%
Muu Il 2%
Kulta/hopea M 4%
Kryptovaluutat T 4%
Metsa HEEE 4%
Asuntosijoittaminen IIEEEEGEGGGGEGGEGEGEGEGNGEGNG 10 %
Rahastot I 06 %
Osakkeet I 39 %

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
n=57

Kuvio 3. Vastaajien suosimat sijoituskohteet

Kysymys 3 koski abiturienttien mielesta houkuttelevimpia sijoituskohteita. Suosituin kohde
kuvion 3 mukaan olivat osakkeet (39 %). Alle kolmasosa (26 %) naki rahastot houkuttele-
vimpana. Kolmanneksi eniten vastauksia sai asuntosijoittaminen, jota suosi l&hes viides-
osa (19 %) vastaajista. Metsaa, kryptovaluuttoja, kultaa ja hopeaa sekd "En osaa sanoa’-
vastanneita oli identtinen maara, kutakin sijoitusmuotoa houkuttelevimpana piti noin 4 pro-
senttia vastanneista. Muu, miké -vaihtoehdon valitsi vain yksi vastaaja, jonka mielesta

houkuttelevin sijoitusmuoto oli taide.

Kysymyksessa 3 tulee huomioida muita kysymyksia suurempi vastauskato (vain 57 kap-
paletta analysoitavia vastauksia). Useissa lomakkeissa oli valittu useampi kuin yksi vas-
tausvaihtoehto, jolloin houkuttelevimman sijoitusmuodon p&éattely vaarin taytetyista lomak-
keista oli mahdotonta. Ratkaisuna paadyttiin poistamaan kysymyksen 3 vastausten ana-

lyysista havaintoyksikét, joissa sijoitusmuotoja valittiin useampi kuin yksi.

Taulukko 5. Mielipidevastausten 4e, 4f ja 4h painotettu keskiarvo, keskihajonta ja ristiin-

taulukointi sukupuolen mukaan

Ristiintaulukointi/painotettu keskiarvo ja keskihajonta kysymykset 4e, 4f ja 4h
1 (tdysin eri mieltd) ... 5 (tdysin samaa mieltd)

Nainen Mies Kaikki Keskihajonta n
Eettisyys 3,95 3,29 3,71 1,02 66
Monipuolisuus 4,06 4,24 4,13 0,94 56
Kryptovaluutat 2,57 2,83 2,67 1,08 58

Mielipideasteikon kysymykset 4e, 4f ja 4h kasittelivat sijoituskohteisiin liittyvia asenteita ja

mielikuvia. Kysymyksissa esitettiin vaittdmia, joita vastaajat arvioivat Likertin 5-portaisella
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asteikolla (taysin eri mielta, jokseenkin eri mieltd, ei samaa eika eri mielta, jokseenkin sa-

maa mieltd, tdysin samaa mieltda), jossa 5 edustaa myonteisintéd kantaa ja 1 kielteisinta.

Asteikon ulkopuolelle sijoitettiin vaihtoehto "en osaa sanoa”, jotta kannastaan epéatietoiset
tai vastaamaan haluttomat eivat valitsisi asteikon neutraalia vaihtoehtoa 3 (ei samaa eika
eri mieltd). Koska “en osaa sanoa” on asteikon ulkopuolinen vaihtoehto, ei sitd arvoa saa-

neita vastauksia ole kaytetty painotetun keskiarvon eika keskihajonnan laskemiseen.

Taulukon 5 vaittama 4e kuului: “sijoituskohteeni on oltava eettinen”. Tulosten perusteella
sijoituskohteen eettisyydella nayttaisi olevan naisille selvasti miehia suurempi merkitys.
Kyselyn suurimmat erot sukupuolten valilla nousivat juuri tdssa kysymyksessa naisten pai-
notetun keskiarvon ollessa 3,95, kun miehilla se oli 3,29. Kuten luvussa 2 todettiin, vas-
tuullinen sijoittaminen on tarke&é erityisesti nuorten ja naisten ryhmissa. Opinnaytetyon

havainnot vaikuttavat vahvistavan tata kasitysta.

Sijoittamalla pyritdan usein ensisijaisesti turvaamaan tai kasvattamaan omaisuutta, mutta
siihen liittyvét eettiset kysymykset ovat viime vuosina nousseet voimakkaasti esille. Sijoi-
tuskohteista varsinkin vastuullinen sijoittaminen (esimerkiksi vastuulliset sijoitusrahastot)
rakentuu vahvasti ihmisten arvojen ja asenteiden ympaérille, joten abiturienttien kantoja ta-

han kysymykseen oli hyva mitata.

Abiturienteilta haluttiin tiedustella myds heidan mielipidettaan sijoitustuotteiden monipuoli-
suudesta (taulukko 5) 4f:n vaittamalla: "sijoitustuotteiden valikoima on monipuolinen”.
Selva enemmistd (ka = 4,13) piti sijoitustuotteiden valikoimaa monipuolisena. Sijoitusvaih-
toehtojen monipuolisuuden ymmartaminen voi auttaa potentiaalista sijoittajaa I6ytamaan
itselleen sopivan vaihtoehdon, jos perinteinen osakesijoittaminen tai rahastot eivét tunnu

itselle houkuttelevilta. Sukupuolten valilla tuloksissa ei ilmennyt merkittavia eroja.

Kysymys 4h (taulukko 5) mittasi asenteita vaittamaan: "Voisin sijoittaa kryptovaluuttoihin
(esim. Bitcoin)”. Kyseinen vaittdma mittaa suhtautumista tiettyyn sijoituskohteeseen, mutta
se saattaa my0s kertoa jotain henkilon suhtautumisesta riskiin, silla kryptovaluutat mielle-

taan yleisesti epavakaiksi sijoitusinstrumenteiksi.
Painotetun keskiarvon (2,67) perusteella abiturienttien suhtautuminen jaa jonkin verran

neutraalin arvon (3) alapuolelle. Kryptovaluutat eivat siis nouse suureen suosioon abitu-

rienttien keskuudessa, vaikka kyseessa on uudehko ja tietotekninen sijoitusmuoto.
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6.3 Mielikuvat sijoittamisesta ja talousopetuksen tarpeesta

Alaluku 6.3 kasittda abiturienttien mielikuvia sijoittamisesta ja mielipidetta siita, tarvitseeko
talousopetusta Suomen kouluissa lisata. Luku kattaa mielipideasteikon kysymysten 4a,
4c, 4d, 4j, 4k seka 4l analyysit.

Taulukko 6. Mielipidevastausten 4a, 4c ja 4d painotettu keskiarvo, keskihajonta ja ristiin-

taulukointi sukupuolen mukaan

Ristiintaulukointi/painotettu keskiarvo ja keskihajonta kysymykset 4a, 4c ja 4d
1 (tdysin eri mieltd) ... 5 (taysin samaa mieltd)

Sijoittaminen on... Nainen Mies Kaikki Keskihajonta n

Kannattavaa 4,30 4,50 4,37 0,71 68
Helppoa 3,23 3,35 3,27 0,88 63
Varakkaita varten 2,00 2,42 2,15 1,14 63

Abiturienttien mielikuvia sijoittamisesta tiedusteltiin erilaisten vaittamien avulla. Taulukon 6
kohdissa 4a, 4c ja 4d haluttiin saada vastaus siihen, pitavatko abiturientit sijoittamista kan-
nattavana ja helppona, seka siihen pidetaankd sijoittamista lahinna varakkaille sopivana
toimintana.

Huomattavan moni vastaajista piti sijoittamista kannattavana, vastausten painotetun kes-
kiarvon ollessa 4,37. Keskihajonta oli varsin pieni (0,71), mika kertoo vastausten yhden-
mukaisuudesta. Abiturienttien voidaan siis paétella suhtautuvan sijoittamiseen myontei-
sena keinona kasvattaa varallisuutta. Sijoittamista helppona pitdvien vastausten paino-
tettu keskiarvo oli 3,27, mik&a on varovaisen myonteinen kanta vaitetta kohtaan. Sijoitta-
mista ilmeisesti pidetédén vastaajien mukaan kannattavana, muttei valttdmatta kovin help-

pona.

Kenties kyselyn provosoivin vaittdma pyrki selvittamaan, onko sijoittaminen abiturienttien
mielesta "rikkaiden hupia” vai "’kansankapitalismia”. Vaittdma sijoittaminen on varakkaita
varten” sai painotetuksi keskiarvoksi 2,15, jota voi pitaa hyvin matalana. Naisten kanta
vaittdmaan oli miehia kielteisempi. Vaikuttaisi silta, etteivat abiturientit katso varakkuuden
olevan minkaanlainen edellytys sijoittamiselle, mik& on positiivista. Mainittakoon etta tut-
kittu lukio X ei ole maineeltaan niin sanottu eliittilukio, jonka opiskelijoiden sosioekonomi-
nen asema olisi heiddn vanhempiensa ansiosta korkea, vaan lukio sijoittunee enemman
keskikastiin talla saralla.
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Taulukko 7. Mielipidevastausten 4j ja 4k painotettu keskiarvo, keskihajonta ja ristiintaulu-

kointi sukupuolen mukaan

Ristiintaulukointi/painotettu keskiarvo ja keskihajonta kysymykset 4j ja 4k
1 (tdysin eri mieltd) ... 5 (tdysin samaa mielta)

Sijoittamisessa menestyy... Nainen Mies Kaikki Keskihajonta n
Tekemalld kuten muut 2,82 2,95 2,87 0,93 54
Aktiivisella kaupankaynnilld 3,56 3,68 3,60 1,04 53

Taulukon 7 vaittamissa 4j ja 4k esitettiin vaitteita, kuinka sijoittamisessa menestytaan.
Vaittama ”sijoittamisessa menestyy tekemalla kuten muutkin” mittaa paitsi mielikuvia sijoit-
tamisessa menestymisesta, myos jossain maarin laumasieluisuutta. Luvussa 4 kasitellyn
kayttaytymistaloustieteen mukaan laumasieluisuus on yksi sijoittamiseen vaikuttavista ir-
rationaalisista paatoksentekomalleista, joita valtavirtainen talousteoria ei huomioi. Koska
tama opinnaytetyo kasittelee asenteita, joiden taustalla vaikuttavat myods psykologiset il-
miot, soveltui vaittama hyvin kyselylomakkeen kysymykseksi.

Painotetun keskiarvon 2,87 perusteella abiturienttien kanta vaittamaan oli kielteinen, kui-
tenkin lahella neutraalia. Vaittama on kuitenkin monitulkintainen ja siina on riskina se, etta
vastaajat tulkitsevat sita hyvin eri tavoin. Siksi vastauksista voi vetaé vain varovaisia johto-

paatoksia.

Vaittama 4k kuului: "sijoittamisessa menestyy kdymalla aktiivisesti kauppaa”. Painotettu
keskiarvo oli 3,60 eli abiturientit kokivat aktiivisen kaupankaynnin auttavan sijoittamisessa
menestymiseen. Tosiasiassa aktiivisesti kauppaa kayva sijoittaja menestyy keskimaarin
huonommin kuin harvemmin osakkeitaan myyva sijoittaja. Usein toistuva osakkeiden osta-
minen aiheuttaa ylimaaraisia transaktiokustannuksia ja sy6 tuottoa, samoin niiden myymi-
sesta seuraava verotaakka. Osta ja pida -strategia on usein taloudellisempi kuin hektinen
osto- ja myyntikierre, jonka mielikuva nayttaisi elavan abiturienttien keskuudessa vah-

vana.
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Kouluissa (peruskoulu, lukio, ammattikoulu)
talousopetusta nuorille tulisi lisdta
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MNainen 2,4% 4.8% 7.1% 26,2 % 59,5 % 0,0%
Mies 45% 45% 13,6 % 27.3% 45,5% 45%
n=64

Kuvio 4. Talousopetuksen lisddmisen kannatus kouluissa sukupuolen mukaan

Viime aikojen julkinen keskustelu koulujen talousopetuksen riittdvyydesta, ja jopa erillisen
taloustieto -nimisen oppiaineen vaatiminen opetussuunnitelmaan kansalaisaloitteen avulla
johtivat tiedustelemaan abiturienttien kantaa asiaan kysymyksen 4l (kuvio 4) avulla. Ylivoi-
mainen enemmistd seka naisista ettd miehistd suhtautuu myodnteisesti talousopetuksen

lisdamiseen peruskouluissa, lukiossa ja ammattikoulussa.

Naisten ryhméssa vaittdman kanssa oli taysin (59,5 %) tai jokseenkin (26,2 %) samaa
mieltéd suurempi osuus kuin muissa vaihtoehdoissa yhteensa (tysin eri mielta, jokseenkin
eri mieltd, ei samaa eika eri mieltéd ja en osaa sanoa, yhteensa 14,3 %). Miehista positiivi-
sesti vaittamaan suhtautui noin 73 prosenttia, kun naisista sama luku oli noin 86 prosent-

tia.

Kuvion 4 tietojen valossa nayttaa ilmeiselta, ettd suuri enemmistd abiturienteista toivoo ta-
lousopetuksen lisaamista kouluissa. Siitd, pitaisikoé kouluihin luoda taysin erillinen uusi op-
piaine, joka keskittyy talousopetukseen, ei voida tehd& johtopaatoksid. Abiturientit vaikut-

tavat pitdvan hyodyllisena paitsi sijoittamista itsessdan, myos siihen liittyvien taloustaitojen

oppimista kouluissa.

6.4 Suhtautuminen riskiin

Alaluku 6.4 k&sittelee abiturienttien suhtautumista sijoittamisen riskeihin ja sijoittajan vir-
heisiin kayttaytymistaloustieteen nakékulmasta. Luku kattaa mielipideasteikon kysymysten

4q, 4i ja 4m seka kysymysten 5, 6, 7 ja 8 analyysit.
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Taulukko 8. Mielipidevastausten 49 ja 4i painotettu keskiarvo, keskihajonta ja ristiintaulu-

kointi sukupuolen mukaan

Ristiintaulukointi/painotettu keskiarvo ja keskihajonta kysymykset 4g ja 4i
1 (tdysin eri mieltd) ... 5 (tdysin samaa mieltd)

Vaittama: Nainen Mies Kaikki Keskihajonta n
Sijoittaminen on riskialtista 3,68 3,67 3,68 0,85 68
Olen keskivertoihmistda enemman riskinottaja 3,08 3,26 3,19 1,07 62

Taulukon 8 vaittamalla "sijoittaminen on riskialtista” oli tarkoitus tutkia, tunnistavatko abitu-
rientit sijoittamiseen liittyvan riskeja. Painotetun keskiarvon 3,68 perusteella selva enem-
misto abiturienteista on jossain maarin vaittdman kanssa yhta mielta. Vaikka sijoittami-
sesta voi olla paljonkin hyotya, opiskelijat eivat ndytéd uskovan sijoittamisessa varmoihin

voittoihin.

Vastaajan omaa arviota omasta riskinotostaan haluttiin tiedustella (taulukko 8), koska silla
voi olla suuri merkitys henkilon sijoituskayttaytymiseen ja siihen, uskaltaako sijoittamista
edes aloittaa. Hieman yli puolet vastaajista nayttaisivat arvioivan itsensa keskivertoa
enemman riskinottajaksi, painotettu keskiarvo oli 3,19. Miehet nayttavét olevan tulosten
mukaan mielestddn enemman (ka=3,26) valmiita ottamaan riskeja kuin naiset (ka=3,08).

Jos sijoittaisin, tyytyisin mieluummin osakkeen matalaan
tuotto-odotukseen ja matalaan riskiin, kuin korkeaan
tuotto-odotukseen ja korkeaan riskiin menettaa rahani

40,0 % 36,8%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
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150% o 6.8% 10,3%
o !

> m m N
0,0 %
Taysin eri  Jokseenkin eriEi samaa eikd Jokseenkin Taysinsamaa  Enosaa

mielta mielta erimieltd samaa mieltad mielta sanoa
n=68

19,1% 17,6%

Kuvio 5. Matalariskisen ja matalan tuotto-odotuksen sijoituksen suosio verrattuna korkean

tuotto-odotuksen ja korkean riskin sijoitukseen

Kuvio 5 perustuu vaittamasta 4m saatuun aineistoon. Abiturienttien suhtautumista riskiin

haluttiin arvioida vaittamalla, jossa asetetaan vastakkain turvallisempi ja riskisempi sijoi-
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tuskohde. Turvallisemman sijoituskohteen tuotto-odotus on matalampi kuin korkeariski-
semman. Vaittdman lahtéoletus on, ettd abiturientti valitsee matalamman riskin ja tuoton,

ja hanen tulee arvioida vaitteen paikkansapitavyytta Likertin asteikolla.

Kuten kuviosta ilmenee, abiturientit valitsisivat mieluummin matalan riskin ja matalan
tuotto-odotuksen, kuin korkean riskin ja korkean tuotto-odotuksen. Jopa 36,8 prosenttia
vastaajista oli jokseenkin samaa mielta vaittdman kanssa. Tulokset ovat mielenkiintoisia,
silla taulukon 8 mukaan opiskelijat arvioivat itsensa keskimaaraista enemman riskinotta-
jaksi. Ristiriitaisesti selva enemmist6 vastaajista kuitenkin valitsee vahempiriskisen sijoi-
tuksen. Kuvion 5 vaittdman kanssa taysin tai jokseenkin eri mielta oli vain yli 16 prosenttia

vastaajista.

Tuloksissa on kiinnitettava huomiota suureen epéatietoisten vastaajien maaraan, silla lahes
viidesosa (17,6 %) ei ottanut kantaa vaitteeseen. Myodskaan vastaajan arvion itsestaan
muita suurempana riskinottajana ei voida olettaa suoraan korreloivan korkeariskisemman
sijoitustuotteen valinnan kanssa. Vaittama 4i oli monitulkintainen ja ihmiset voivat arvioida

eri kriteerein, mika on heidan mielestéén riskialtista kayttaytymista.

Jos sijoittaisit, kuinka paljon tappioita olisit valmis sietdmaan
vuoden aikana? (mukaillen Hagert & Jokinen 2018,317)

45,0%
40,0%

35,0%
30,0% 25.0% 26,5%
25,0%
20,0%

15,0% a5

10,0% =

50% 1,5% .

|

0,0%

38,2%

Ei yhtddn 0-10% 10-30% 30% tai En osaa sanoa
enemman

n=68

Kuvio 6. Vastaajien tappioidensietokyky vuoden aikana, prosenttijakauma

Kyselylomakkeen kysymykset 5—-7 on mukaillen johdettu Hagertin ja Jokisen (2018) kir-
jasta Kortinvartija: opas itsendiseen talouselamaan. Kirja on erityisesti nuorille suunnattu
opas oman talouden hallinnan parantamiseen. Kirja siséltaa tekstikappaleiden vélissa
pohdintatehtavia lukijalle, joissa arvioidaan muun muassa omaa riskinsietokykya. Koska
kirjan tehtavat mittaavat riskinottoa sijoittamisessa ja ovat suunnattu nuorille, osa niista
soveltui hyvin kysymyksiin 5, 6 ja 7. My6s se, ettd samat kysymykset on esitetty tietokir-
jassa, vahvistaa niiden uskottavuutta. Kirjan kysymyksisté poiketen, opinnaytetyon kysely-

lomakkeen kysymyksiin on lisatty vastausvaihtoehto "en osaa sanoa”.
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Kuviosta 6 ilmenee vastaajien tappionsietokyky vuoden aikana, jos he olisivat sijoittajia.
Kyky sietaa tappioita on olennaisesti sijoittamiseen liittyva ominaisuus. Vastausten mu-
kaan siedettava tappioiden raja on jossain 10 ja 30 prosentin valissa (38,2 %). Vain vajaa
kymmenesosa (8,8 %) vastaajista ilmoitti sietédvansa tappioita vuoden aikana 30 prosent-
tia tai enemman. Vastaajia, jotka eivat olleet valmiita karsimé&an ollenkaan tappioita, oli va-
haiset 1,5 prosenttia. Epdvarmojen vastausten osuus oli korkea: yli neljannes (26,5 %)

vastaajista ei ottanut kysymykseen kantaa.

Jos omistamiesi osakkeiden ja rahastojen arvo laskee lyhyen ajan
sisddn 20 %, mitd teet? (mukaillen Hagert & Jokinen 2018, 317)
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kohteiden
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n=68

Kuvio 7. Vastaajien tappioidensietokyky sijoituksen arvon laskiessa 20 prosenttia, pro-

senttijakauma

Myos kysymys 6 (kuvio 7) mittasi vastaajien tappionsietokykya, talla kertaa tiedustellen
vastaajien toimintatapaa tilanteessa, jossa sijoitusten arvo laskee lyhyen ajan sisdén 20
prosenttia. Yli kolmasosa (35,3 %) vastaajista toimisi tilanteessa myymalla pois eniten las-

keneita osakkeita ja rahastoja, ja pohtisi arvoa kasvattaneiden kohteiden ostamista.

Vain 2,9 prosenttia vastaajista myisi pois kaiken valttaakseen lisatappiot. Sen sijaan lahes
viidesosa (19,1 %) ostaisi lisaa arvoa laskeneita osakkeita ja rahastoja. Noin kymme-
nesosa (10,3 %) ei tekisi tilanteessa mitd&dn. Huomionarvoista on jélleen suuri epatietois-

ten vastaajien osuus, 32,4 prosenttia.

Kuvion 7 skenaariossa ei ole olemassa absoluuttisen oikeaa toimintatapaa, koska sijoitta-
miseen liittyy aina epavarmuutta. Joskus lisatappioiden valttdminen myymalla kaikki pois
on oikea ratkaisu, jos sijoituksen arvo jatkaa laskuaan eik& enaa nouse entiselle tasolle.
Toisaalta arvo voi nousta takaisinkin, ja silloin kohdetta halvalla lisda ostaneita voivat

odottaa suuret tuotot. Se mika toimintatapa on kulloinkin jarkevin, riippuu sijoituskohteen
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ja henkilon tappionsietokyvyn liséksi my0s sijoitusperiodin pituudesta ja sijoittajan varalli-

suudesta.

Jos omistamiesi osakkeiden arvo nousee lyhyen ajan sisdan 20
%, mitd teet? (mukaillen Hagert & Jokinen 2018, 318)
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Kuvio 8. Vastaajien toiminta sijoituksen arvon noustessa 20 prosenttia, prosenttijakauma

Abiturienteilta kysyttiin myds sita, miten he toimisivat tilanteessa, jossa osakkeiden ja ra-
hastojen arvo nousee lyhyessa ajassa 20 prosenttia (kuvio 8). Kysymyksen asetelma on
siten padinvastainen kuin kuviossa 7. Suositun vastauksista oli ’7myyn osan niisté ja sijoitan
rahat muihin kohteisiin”. Jopa kaksi viidesta (42,6 %) vastaajasta toimisi edella kuvatulla
tavalla. Vastaajia, jotka eivat reagoisi tilanteeseen mitenkaan ja niitd, jotka ostaisivat lisaa
arvoa kasvattaneita osakkeita ja rahastoja oli molempia 14,7 prosentin osuus vastaajista.
Viela harvempi (10,3 %) olisi myynyt kuvatussa tilanteessa omistamansa osakkeet ja ra-
hastot. Epavarmoja vastaajia oli pienempi osuus kuin kuvioiden 6 ja 7 esittdmissa vas-

tauksissa, kuitenkin runsaat (17,6 %).

Kuten havaitaan, seka 7 etta 8 kuvioissa vastaajat suosivat vaihtoehtoa, jossa "kaikki mu-
nat eivat ole samassa korissa”. Kuviossa 7 suosituin vastaus sisaltda toimenpiteena pahi-
ten arvoa laskeneiden sijoitusten poismyynnin lisdksi arvoa nostaneiden kohteiden osta-
misen pohtimisen. Samaten kuvion 8 suosituin vastausvaihtoehto pitéaa sisallaédn osan si-
joituksista myymisen, sekd myynnista saatujen voittojen sijoittamisen muihin kohteisiin.
Tulosten perusteella abiturientit nayttavat uskovan, etta sijoittamisessa kannattaa toimia

joustavasti eri strategioita kayttaen.
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Jos sijoittaisit, mika naista sijoittajan
sudenkuopista aiheuttaisi eniten haasteita?
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Kuvio 9. Vastaajalle todennékdisin kayttaytymistaloustieteellinen haaste sijoittamisessa,

prosenttijakauma

Viimeinen kysymys abiturienteille koski sijoittajan kayttaytymiseen vaikuttavia psykologisia
haasteita. Kysymykset on johdettu kayttaytymistaloustieteellisesta rahoitusteoriasta, jonka
mukaan sijoittajan paatoksenteko ei ole aina rationaalista, vaan sitéa ohjaavat myds esi-
merkiksi intuitiiviset vinoutumat. Vaikka luotettavin tapa saada vastauksia kuvion 9 kaltai-
seen psykologiseen kysymykseen ei varmastikaan ole asian kysyminen tutkittavalta itsel-
taan, ratkaisuun paadyttiin koska kysymysten maara onnistuneessa kyselylomakkeessa
on rajattu. Asian tarkempi selvittdminen olisi vaatinut kysymysten maaran kasvattamista

kohtuuttoman suureksi tutkimusongelman ratkaisemisen kannalta.

Tulosten perusteella kaksi viidesté (40,3 %) vastanneista piti tappiokammoa suurimpana
haasteena tarjotuista vaihtoehdoista. Vajaa kolmasosan (28,4 %) mielesta virheelliset ar-
viot olisivat todenn&koisimmin sijoittamisen suurin haaste. Vastaukset, joissa valittiin yli-

luottamus omiin taitoihin (13,4 %), laumasieluisuus (7,5 %) tai oltiin epavarmoja (10,4 %)

jaivat 10 prosentin tuntumaan.

Tulos ei yllata, silla tappiot liittyvat olennaisesti sijoittamiseen ja niiltd on lahes mahdotonta
taysin valttya. Toisaalta virheellisia arvioita voi olla hankalaa erottaa muista vastaustyy-
peista: virheellisiin arvioihin voivat johtaa niin tappioiden pelko, laumasieluisuus kuin yli-
luottamus omiin taitoihin. Kayttaytymistaloustieteessa niilla kuitenkin tarkoitetaan eri asi-

oita, minka takia niitd on kysytty erikseen.
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7 Pohdinta

Opinnaytetydn paattaa viimeinen paaluku pohdinta. Ensimmaisessa alaluvussa kaydaan
lapi ensiksi tyon luotettavuuskysymykset, validiteetti ja reliabiliteetti, joiden avulla arvioi-
daan sit&, mittaako tutkimus oikeita asioita ja mika on tulosten toistettavuus.

Toisessa alaluvussa esitellaén tiivistettyna yhteenvetona tutkimuksen keskeiset tulokset ja
tehd&éan niiden pohjalta johtopééattkset. Tulosten kautta haetaan vastausta tutkimuksen
paa- ja alaongelmiin. Luvussa esitelladn myos jatkotutkimusehdotukset, miten tutkimusta
voidaan tdydentaa ja saada aiheesta uutta tietoa.

Viimeiseksi otetaan kantaa opinnaytetydprosessin etenemiseen ja onnistumiseen, seka
arvioidaan omaa oppimista. Tyon lopusta l6ytyvat lahdeluettelo ja liitteet, tdssa tapauk-

sessa kyselylomake.

7.1 Validiteetti ja reliabiliteetti

Tieteellisen tyon luotettavuuden arvioinnin kaksi paakasitetta ovat validiteetti ja reliabili-
teetti. Korkea validiteetti tarkoittaa, etta tutkimuksessa mitataan juuri sita ilmi6ta, josta ha-
lutaan saada tietoa. Korkean reliabiliteetin omaavan tutkimuksen mittaustulokset ovat py-

syvia ja ne voidaan saada uudelleen toistamalla tutkimus. (Kananen 2015, 343.)

Validiteetin ja reliabiliteetin varmistaminen lahtee jo prosessin riskien hallitsemisesta. Tata
varten on laadittu tutkimussuunnitelma varmistamaan tyon luotettavuus jo alusta lahtien.
Kyselylomake esitestattiin, jotta mittausvirheilta otoksen keruuvaiheessa valtyttaisiin.
Opinnaytetydprosessia ei kiirehditty alusta loppuun muutamassa viikossa, vaan tyon
suunnitteluun ja toteuttamiseen varattiin reilusti aikaa, mika minimoi hataisesti tehtéavan

tutkimuksen sisaltdmat riskit luotettavuuden kannalta.

Tutkimuksen validiteetti ja reliabiliteetti on pyritty varmistamaan lukuisin eri keinoin. Tutki-
musmenetelmana oli maarallinen kyselytutkimus, jossa reliabiliteetti on yleensé lahtokoh-
taisesti suurempi kuin laadullisessa tutkimuksessa. Siin& missa kvalitatiivinen haastattelu
on aina ainutlaatuinen tilanne, joka etenee omalla tavallaan, on kyselylomake sellainen

mittari, joka voidaan ottaa kaytté6n sellaisenaan ja toistaa.
Kyselylomakkeen etu on siing, etta se nayttaytyy kaikille vastaajille samanlaisena. Toi-

saalta vastaajat tulkitsevat lomakkeen kysymyksia aina omasta kontekstistaan, joten niita

saatetaan tulkita eri tavalla. Asiaan on kiinnitetty tassa tutkimuksessa huomiota pyrkimalla
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selkeyteen: mahdollisimman lyhyitd kysymyksi&, yhden asian kysyminen kerrallaan, sel-

ked tekstin asettelu ja kieli ilman vaikeasti ymmarrettdvaa ammattisanastoa.

Validiteettia ja reliabiliteettia on kyselylomakkeessa pyritty varmistamaan my6s monipuoli-
silla vastausvaihtoehdoilla (kaikissa kysymyksissa vaihtoehto "en osaa sanoa”) ja valtta-
malla johdattelevia kysymyksié. Likertin asteikon kysymyksissa johdattelulta ei voitu valt-
tya, koska ne sisaltavat aina vaittdman, jonka paikkansapitavyyteen vastaaja ottaa kan-
taa. Suurin osa lomakkeen kysymyksista oli mielipidekysymyksia, koska se on luotettava

ja yleisesti kaytetty mittari asenteiden mittaamiseen, joita tutkimuksella haluttiin selvittaa.

Kyselylomake olisi voinut olla toteutunutta selkeampi. Kaksi taytettyd lomaketta menetet-
tiin vastausten analysoinnista, koska molemmista vain ensimmainen puoli oli taytetty.
Huomautus lomakkeen jatkumisesta kdantépuolella olisi kannattanut lisata myds sivun
alareunaan, niin vastausten menetykselta olisi ehka valtytty. Kolmannessa kysymyksessa,
jossa kysyttiin houkuttelevinta sijoitusvaihtoehtoa, jouduttiin poistamaan useita havainto-
yksikoita, koska osa vastaajista oli tulkinnut kysymyksen monivalintakysymykseksi ja va-
linnut usean vaihtoehdon. Kyselyn alun lisdksi vastausohje (valitse vain yksi vaihtoehto
jokaista kysymysta kohden) olisi kannattanut toistaa uudelleen vield itse kysymyksessa.
Kysymysten lisdksi vastausvaihtoehtojen numeroiminen olisi tehnyt havaintoaineiston siir-

tamisen tietokantaan sujuvammaksi.

Tulosten yleistettavyytta ajatellen, suoritettua harkinnanvaraista otantaa parempi olisi ollut
jokin todennakoisyysotanta, esimerkiksi yksinkertainen satunnaisotanta. Harkinnanvarai-
seen otantaan paadyttiin, koska kaytettavissa ei ollut rekisterid, joka olisi mahdollistanut
Uudellamaalla opiskelevien abiturienttien tavoittamisen ja yhta suuren todennakdisyyden

jokaiselle heista paatya otokseen.

Niin ikdan otoksen koko (yhteens& 70 kappaletta) olisi voinut olla tavoitettua suurempi.
Haastetta kerddmiselle aiheutti se, ettei taytettyjd lomakkeita ollut mahdollista kerata kont-
rolloidusti oppitunneilla tai niiden paatyttya yksi ryhma kerrallaan, vaan vastaukset oli ke-
rattava jokaiselta tutkittavalta erikseen niiden ulkopuolella. Toisaalta tiedusteltujen tausta-
muuttujien vahainen maaré kyselylomakkeessa mahdollisti melko luotettavat analyysit hie-

man pienemmall&kin otoskoolla.

Kohderyhman tunnettuus ja homogeenisyys tietyin ominaisuuksin parantavat ulkoista vali-
diteettia, eli tulosten yleistettavyytta. Esimerkiksi ian kysyminen vastaajilta arvioitiin tar-
peettomaksi, koska abiturienttien voidaan kohtuullisella todennékoisyydella olettaa 18-19-

vuotiaiksi. Samaten heidan tulotasonsa voidaan riittdvan suurella varmuudella arvioida
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matalaksi, koska juuri kukaan heistéa ei tydskentele kokoaikaisesti. Lukio X arvioidaan omi-
naisuuksiltaan riittavan samankaltaiseksi muihin lukioihin verrattuna, jotta sielta keratyista
tuloksista voidaan tehda varovaisia yleistyksia perusjoukkoon. Tutkimuksen ulkoista validi-

teettia vahvistaa se, etta perusjoukko, jota tutkitaan, tunnetaan kohtalaisen hyvin.

Tulosten analysoinnin tydkaluina on kaytetty suoria prosenttijakaumia, ristiintaulukointia,
painotettuja keskiarvoja seké keskihajontoja. Syy miksi tarkempia todennakdisyysja-
kaumia ei ole kaytetty, johtuu havaintojen paikoittain vahaisesta maarasta. Esimerkiksi
khiin nelidtestin suorittaminen luotettavasti olisi vaatinut vahintaan viisi havaintoyksikkoa
jokaista muuttujaa kohden, mika ei etenkaan mielipidekysymysten kohdalla usein toteutu-
nut. Painotetun keskiarvon ja keskihajonnan yhdistelman avulla saavutettiin vaivaan ja

hyotyyn nahden melko tarkkoja mittaustuloksia.

Riittavan tarkka dokumentaatio, johon tassa tytssa on pyritty, kasvattaa tutkimuksen relia-
biliteettia. Kyselylomake 10ytyy liitteista sellaisena kuin se on tutkittavalle esitetty ja pro-
sessin eri vaiheet on kuvattu tarkasti. Mittarit on valittu sen mukaan, kuinka hyvin ne mit-
taavat tutkittavaa asiaa. Kysymykset on laadittu teoreettisen viitekehyksen puitteissa niin,
etta niihin saatavilla vastauksilla edesautetaan tutkimusongelman ratkaisemista.

7.2 Johtopaatokset ja jatkotutkimusehdotukset

Tutkimuksella haettiin vastauksia paatutkimusongelmaan, seké neljaéan alatutkimusongel-
maan. Saamalla vastaukset tutkimuksen alakysymyksiin voidaan vastata myds paatutki-

muskysymykseen.

Paatutkimuskysymys:

- Mitka ovat abiturienttien asenteet sijoittamista kohtaan Uudellamaalla?

Alatutkimuskysymykset:

Mit& mielikuvia abiturienteille syntyy sijoittamisesta?
Sijoittavatko abiturientit?

- Miké on abiturienttien suhtautuminen riskiin?

Pitaisikd abiturienttien mielesta koulujen talousopetusta lisata?

Voidaan olettaa, etté asenteet sijoittamista kohtaan vaihtelevat jonkin verran riippuen siita,
onko itse sijoittaja vai ei. Nain ollen oli tarpeen selvittédd, kuinka monilla abiturienteilla ol
itsellaan sijoituksia. Tulos oli yllattavan suuri, silla 1ahes kolmasosalla (32 %) heista oli jon-
kinlaisia sijoituksia. Kun vertailtiin sijoitusaktiivisuutta tyétilanteeseen, yllattavaa oli se, etta
sijoittavia osa-aikaisesti tydskentelevia ja toissa kaymattomia oli yhta paljon (35 %). Heita

oli enemman kuin kausityota tekevia sijoittajia, joita oli 18 prosenttia vastaajista. Tulos

43



vahvistaa kasitysta siitd, ettei sijoittaminen katso pelkastaan henkilon varallisuutta, vaan

pienillakin summilla voi aloittaa sijoittamisen.

Abiturienteista runsaat 65 prosenttia tunsi lahipiiristaan jonkun sijoittajan. Sijoittaminen on
periytyvaad (Nordea 2019), joten suurella osalla vastaajista on kohonnut todennakoisyys
paatya itsekin sijoittajaksi jossain vaiheessa elamaansa. Houkuttelevimpana sijoitusmuo-
tona abiturientit nakivat osakkeet (39 %), mutta myds rahastot (26 %) ja asuntosijoittami-

nen (19 %) nahtiin houkuttelevina.

Toinen alakysymys oli "mita mielikuvia abiturienteille syntyy sijoittamisesta?”. Kysymys on
laaja, jonka vuoksi sita tutkittiin monilla eri kysymyksilla littyen muun muassa sijoituskoh-
teiden ominaisuuksiin ja sijoittamisen koettuun helppouteen tai vaikeuteen. Myds suhtau-
tuminen riskiin vaikuttaa todenn&kdisesti mielikuviin sijoittamisesta, mutta riskin rooli tutki-

muksessa oli niin merkittava, etta se muodostaa oman alakysymyksensa.

Abiturientit vaativat sijoituskohteelta eettisyytta (ka=3,71). Naisten (ka=3,95) ja miesten
(ka=3,29) valilla on havaittavissa selkea ero. Tulokset ovat linjassa sen kanssa, mité nuor-
ten sijoittamisen asenteista tiedetdén (Yle 2018). Sijoitustuotteiden valikoimaa abiturientit
pitivat hyvin monipuolisena (ka=4,13).

Abiturientit olivat jopa 4,37 painotetulla keskiarvolla samaa mielta vaitteen kanssa ”sijoitta-
minen on kannattavaa”. Keskiarvo oli kaikista mitatuista keskiarvoista suurin. Keskihajonta
puolestaan oli tutkimuksen pienin (0,71). Sijoittamisen abiturientit kokivat helppona paino-
tetulla keskiarvolla 3,27. Matalin painotettu keskiarvo (2,15) esiintyi vaittamassa “sijoitta-
minen on varakkaita varten”, jonka kanssa vastaajat olivat voimakkaasti eri mielta. Abitu-
rientit eivat ole vaittdman kannalla, etta sijoittamisessa menestyisi tekemalla kuten muut-
kin (ka=2,87). He kuitenkin ovat tulosten perusteella sita mieltd, etta aktiivinen kaupan-

kaynti auttaa menestymaan sijoittamisessa (ka=3,60).

Yhteenvetona voidaan todeta, etta abiturienttien mielikuvat sijoittamista kohtaan ovat
mydnteiset: se koetaan paitsi kannattavana, myds melko helppona ja monipuolisena. Si-
joittamiselta edellytetddn vastuullisuutta, eiké sitd nahda erityisesti rikkaiden harrastuk-
sena. Laumasieluista suuren joukon mukana menemisté ei ndhda hyddyllisena sijoittami-

sessa menestymisen kannalta, vaan aktiivinen kaupankaynti.

Alakysymys "pitaisiko abiturienttien mielesta koulujen talousopetusta lisata?” sai selkean

vastauksen: naisista huimat noin 86 prosenttia ja miehisté noin 73 prosenttia oli vaittaman
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kanssa samaa mielta. Lukemat kertovat siita, etta abiturientit haluavat kehittaa lisaa ta-
loustaitojaan, koska kokevat ne hyddyllisind. Tulosten perusteella opetustoimen voisi olla
syyta harkita taloustiedon lisddmista opetuksessa. Tulokset ovat linjassa TAT:n tutkimuk-
sen kanssa, jossa jopa 89 prosenttia nuorista naki tarkeana, etta koulussa opetetaan ta-
loustaitoja, mutta vain viidesosa (21 %) uskoi koulun tarjoavan riittavat talousosaamisen
valmiudet (TAT 2018, 34).

Neljas alakysymys tutkimusongelman ratkaisemiseksi oli 'mika on abiturienttien suhtautu-
minen riskiin?”. Suuri osa kyselylomakkeen kysymyksista mittasi vastaajien riskinsietoky-

kya jollain tavalla.

Vaittama "voisin sijoittaa kryptovaluuttoihin” mittasi toisaalta vastaajien asenteita yksittai-
seen sijoituskohteeseen, toisaalta myds riskinottoa. Kuten tydn teoriaosassa osoitettiin,
kryptovaluuttoihin liittyy huomattavia riskeja esimerkiksi arvon heilahteluiden takia. Sijoi-
tuskohteena ne eivat saaneet suurta kannatusta (ka=2,67) abiturienteilta, mutta vastaus-
ten painotettu keskiarvo oli yllattavan [ahella neutraalia (3) arvoa.

Abiturientit mielsivat sijoittamisen riskialttiiksi (ka=3,68) ja itsensa enemman riskinottajiksi
(ka=3,19) kuin keskivertoihmisen. Kun abiturientit joutuivat valitsemaan korkean riskin (ja
tuoton) ja matalan riskin (ja tuoton) sijoituskohteiden valilta, yllattaen lahes 56 prosenttia
vastaajista valitsi matalariskisemman kohteen. Vain 16,2 prosenttia suosi kysymyksessa

korkeaa riskid, vaikka hieman yli puolet vastaajista mielsi itsensa riskinottajaksi.

Tappioita suurin osuus vastaajista (38,2 %) oli valmis sietamaan enimmilladn 10-30 pro-
senttia vuoden aikana. Kuvitteellisen sijoituksen arvon seka laskiessa ettd noustessa lyhy-
essa ajassa 20 prosenttia, vastaajat mieluiten myivat vain osan sijoituksestaan pois ja po-
tentiaalisesti sijoittivat rahat uusiin kohteisiin. Toisin sanoen he suosivat hajauttamista. Si-
joittajan irrationaalisista sudenkuopista yleisimmaksi abiturientit arvioivat tappiokammon
(40,3 %), mika ei ollut yllattava tulos, koska tappion ja voiton kasitteet kuuluvat olennai-

sesti sijoittamiseen.

Kaikkiin tutkimuksen alakysymyksiin saatiin vastaukset, ja siten tutkimusongelma "mitka
ovat abiturienttien asenteet sijoittamista kohtaan” ratkaistiin. Vaikka sijoittamista on tutkittu
Suomessakin paljon, tutkimukset ovat keskittyneet usein esimerkiksi sijoitussummiin -ja
kohteisiin. N&in ollen tama tutkimus, jossa asenteet olivat keskidss4, tuotti uutta ja potenti-
aalisesti useille osapuolille hyddyllista tietoa. Abiturientit oppivat tunnistamaan asentei-

taan, ja koulut saivat tietoa muun muassa taloustiedon tarpeista. Myds tiedeyhteis6 sai
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uutta tutkimustietoa asenteisiin liittyen. Kayttaytymistaloustiede taas on varsin tuore suun-
taus, jota ei ole monessa tutkimuksessa ja opinnaytetydssa kaytetty ja siksi mielenkiintoi-

nen tutkimusaihe.

Edeltavassa alaluvussa mainittujen syiden takia luotettavaa yleistysta perusjoukkoon ei
voida tehda tamén otoksen perusteella. Yleistyksia voidaan tehda taman tyon tuloksista
vain varovaisesti, mika tarjoaa paljon mahdollisuuksia jatkotutkimukselle. Yksi potentiaali-
nen jatkotutkimus olisi sellainen, jossa otoskokoa kasvatetaan niin etta tarkempia tilastolli-
sia testeja voidaan luotettavasti suorittaa. Myds useampia lukioita voidaan tutkia, esimer-
kiksi niin ettd Suomen eri alueet on paremmin katettu tutkimuksessa. Riskinsietokykya
voidaan tutkia syvallisemmin esimerkiksi esittamalla lisda erilaisia sijoitusskenaarioita si-
saltavia kysymyksia kohdejoukolle. Abiturienttien kohdejoukon lisdksi muistakin yhteiskun-

nan eri ryhmien asenteista sijoittamista kohtaan olisi mielenkiintoista saada liséa tietoa.

7.3 Opinnaytetyoprosessin ja oman oppimisen arviointi

limoittauduin opinnaytetydprosessiin kevaén 2019 toisessa periodissa. Alun perin arvioin
tyon valmistuvan seuraavana syksyna. Lahdin tavoittelemaan tutkimuksen toteuttamiseen
suostuvaisia lukioita marraskuussa, mutta siina vaiheessa otoksen keruun ajan varaami-
nen muutaman viikon pdéhéan aiheutti hankaluuksia. Tutkimuksen toteuttaminen lyhyella
aikataululla ei ollut mahdollista, ja tutkimuksen toteuttamista ennen oli saatava hyvaksytty
tutkimuslupa. Omien matkasuunnitelmieni vuoksi minun olisi pitanyt palauttaa tyo joulu-

kuun alussa, joten paadyin lykkddmaan tutkimuksen toteuttamista alkuvuoteen 2020.

Tammikuussa 2020 sain hyvaksytyn paatoksen tutkimuslupahakemukselleni. Otoksen ke-
raaminen tapahtui tammi-helmikuun aikana ja otosta kasvatettiin niin kauan kuin se oli
mahdollista (kunnes abiturientit siirtyivat lukulomalle). Tutkimuksen kyselylomakkeen olin
saanut valmiiksi jo ennen vuodenvaihdetta. Lomakkeiden analysoiminen ja tyon viimeis-

tely jatkui toukokuulle asti.
Prosessin pitkittymisté olisi mahdollisesti voinut ehkéaisté viikkokohtaisen tydkalenterin luo-
misella ja noudattamisella. Pakottavaa kiirettd tyon valmistumiselle ei ollut, mutta ajankay-

ton tarkemmalla suunnittelulla olisi luultavasti paadytty parempaan lopputulokseen.

Opinnaytetydprosessin aikana syvensin taitojani monessa asiassa ja opin paljon uutta.

Erityisesti maarallisen tutkimuksen toteuttaminen oli minulle uusi asia, jossa opin paljon

46



tieteellisyyden vaatimuksista ja tilastotieteesta. Lomakkeita analysoidessani Excelilla 16y-
sin ohjelmasta uusia hy6dyllisia ominaisuuksia ja hioin aiempaa osaamistani. Sain myos

kasityksen siitd, kuinka tydlasta suuren otoksen keradaminen kaytanndssa voi olla.

Opinnaytety® on suurin tahan mennessa kirjoittamani kokonaisuus. Luonnollisesti siis pro-
sessi paransi taitojani tuottaa tieteellista tekstia. Tyé on myds ensimmainen toteuttamani,
jossa lahteiden kaytdlle ja merkitsemiselle on asetettu yhta tarkat vaatimukset. Lahteiden
oikeanlaisen kayton ja merkitsemisen oppi, kun niihin jonkun aikaa paneutui. Suurempi
haaste oli pikemminkin sopivien lahteiden I6ytdminen, jossa myds paransin osaamistani.
Ty6ta kirjoittaessani varsinkin tyon sisallysluettelo muutti muotoaan moneen kertaan.
My@s aiheen rajauksien osalta tapahtui muutoksia prosessin edetessa. Esimerkiksi tutki-
muksen kohderyhman oli tarkoitus olla aluksi ylaasteikaiset, sittemmin lukiolaiset ja abitu-
rientit.

Ammatillisessa mielessa syvensin huomattavasti osaamistani sijoittamiseen liittyen. Pe-
rehdyin suureen méaaraan alan kirjallisuutta rakentaakseni tyélleni vakaan, teorioihin poh-
jautuvan tietoperustan. Kayttaytymistaloustieteen liittdminen tydhon toi mukaan uuden
ulottuvuuden sijoittamisesta, josta minulla oli vain pinnallinen kasitys. Sain lahteita etsies-
sani hyvan kasityksen siitd, millaista tutkimusta sijoittamisesta on tehty aikaisemmin ja
millaista on suomalaisten sijoituskayttaytyminen.
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Liitteet

Arvoisa abiturientti!

Téman kyselyn tavoitteena on selvittda tdysi-ikaisten abiturienttien asenteita sijoittamista kohtaan, miten he

Liite 1. Kyselylomake ja saatekirje

suhtautuvat riskeihin ja pit3isiké heiddn mielestdan koulujen talousopetusta lisdta.

Kyselyyn vastaaminen vie noin 5 minuuttia. Kyselyyn vastatazn anonyymisti, ja vastaukset kasitell3dn
luottamuksellisesti, eika niitd voida yhdistda yksittdisiin vastaajiin, Kyselyn tuloksia kaytetadn

opinndytetydssani, joka julkai I

istuttuaan verkossa,

Kiit3n Sinua jo etukiteen ajastasi ja arvokkaista vastauksistasi!

Ystavallisin terveisin

Timi Vuokko, Haaga-Helia ammattikorkeakoulu
Liiketzlouden opiskelija, Haaga-Helia ammattikorkeakoulu

Vast: hje: Rastita itsedsi parhaiten kuvaava vaihtoehto. Valitse vain yksi vaihtoehto jokaista
kysymysta kohden. H h ettad kysely jatkuu kdantopuolelle.
1. Onko sinulla sijoituksia (osakkeita, rahast ksi i 6ja, metsaa yms.)?

QOuxylla OE () Enosaasanoa

2. Sijoittaako joku lahi

OKyllé OEi (En osaa sanoa

3. Mika sijoi to on sinusta h

iristasi (perhe, sukulaiset, ystavit)?

O Osakkeet O Rahastot () Asuntosijoittaminen () Sijoittaminen metsian O«ryptovaluutat

OSijoittzminen kultaan/hopeazn () Muu, mika?

4. Arvioi alla olevia viittamia ja rastita it

ht,

part

(O En osaa sanoza

Valitse vain yksi t ihtoehto jokaista kysymysta kohden. Kayta taulukon ylarivin asteikkoa.
Viittama Taysin eri | Jok kin Ei eika Jok kin Taysin En osaa
mieltd | eri mielta 3 samaa mieltd — mieltd sanoa
1 2 4 5 9

a) Sijoittaminen on kannattavaa

b) Minun on helppoz laittaa rahaa sadstdén

c) Sijoittaminen on helppoa

d) Sijoit i on varakkaita varten

e) Sijoituskoht=eni on oltava eettinen

f) Sijoitustuotzeiden valikoima on monipuolinen

g) Sijoit i on risk

h) Voisin sijoittaa kryptovaluuttoihin (esim.
Bitcoin)

i) Olen keskivertoihmistd enemman riskinottaja

j) Sijoittamisessa menestyy tekemallz kuten
muutkin

k) Sijoittamisessa menestyy k3aymalld aktiivisesti
kauppaz

1) Kouluissa (peruskouly, lukio, ammattikoulu)
tulisi lis3t3 nuorten talousopetusta

m) Jos sijoittaisin, tyytyisin mieluummin
osakkeen matalaan tuotto-odotukseen ja
matalazn riskiin, kuin korkeazn tuotto-
odotukseen jz korkeaan riskiin menettia rahani
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5. Mukaillen kirjasta Kortinvartija — Opas itsendiseen talouselamain (Hagert & Jokinen 2018, 317):
Jos sijoittaisit, kuink ljon tappioita olisit valmis sietamaa d ik ?

Lol ) L v

(O En ollenkaan tappioita (0)0-10% 010-30% O 30% tai enemman O En osaz sanoa

6. Mukaillen kirjasta Kortinvartija — Opas itsendiseen talouseldmain (Hagert & Jokinen 2018, 317):
Jos omistamiesi Khaid

ja rahastojen arvo laskee lyhyen ajan sisddn 20 prosenttia, mita teet?

(O Myyn kaikki pois vilttaskseni lisatappiot

OMyyn pahiten arvoz laskeneet pois ja pohdin nousseiden kohteiden ostamista
OOstan lisd arvoa laskeneita osakkeita ja rahastoja

OEn tee zsizlle mitdan

OEn osaa sanoa

7. Mukaillen kirjasta Kortinvartija — Opas itsendiseen talouseldmain (Hagert & Jokinen 2018, 318):

Jos omist kkeiden ja rahastojen arvo lyhyen ajan sisddn 20 prosenttia, mita teet?

OMyyn ne

OOStan niitd lisda

OMyyn osan niistd ja sijoitan rahat muihin kohteisiin
(En tee asialle mitaan

OEn 0s53a sanoa

8. Jos sijoittaisit, mika ndista sijoittaj denk ista aiheuttaisi mielestdsi eniten haasteita?

O Yliluottamus omiin taitoihin
(Ovirheelliset arviot
OTappioiden pelko
OLaumasieluisuus

OEn 0saa sanoa

Taustakysymykset

Vastaathan vield ndihin taustakysymyksiin. Niita kysytaan vastausten tilastollista kasittelya varten.
Sukupuoli

O Nainen OMies

Tyétilanne

OOIen tdissd kokoaikaisesti

O Olen t8isz3 osa-aikaisesti

o Olen téissa loma-aikoina (esim, kesityd)
OEn tydskentele opintojeni ohella
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