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1 JOHDANTO

Kannattavalla liiketoiminnalla yritys takaa sen perustoiminnot ja liiketoimintansa
kehittamisen. Kannattava liiketoiminta on perusedellytys liiketoiminnan
jatkumiselle ja menestyksekkaalle yritystoiminnalle. Taloudellisen tilan analysointi
on tarked osa paatoksentekoa. Tyossa tutkitaan kahden paattyneen tilikauden
tilinp&atoksid.  Tilinp&atoksien  pohjalta  tehddédn  tunnuslukuanalyysi.
Tunnuslukuanalyysilla tarkastellaan yrityksen liiketoiminnan kannattavuutta,

yrityksen maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta

Opinnaytetydn kohde yrityksend on MR-Steel Oy. Yhtid virallinen toimiala on
metallituotteiden ~ valmistus.  Saman  toimialan  yrityksid  kaytetaan
toimialavertailussa. Opinndytetyon tarkoituksena on tarkastella yrityksen
taloudellista tilannetta tytaryhtiofuusion jalkeen. Taloudellista tilannetta tutkitaan
tunnuslukuanalyysilld.  Tunnuslukuanalyysissa  lasketaan  kannattavuuden,

vakavaraisuuden, maksuvalmiuden ja Kiertoaikojen tunnuslukuja.

Opinndytetydn perustana on teoriaosuus, jossa kaydaan lapi kirjanpidon ja
tilipdatoksen perusteet. Kirjanpidon ja tilinpaatoksen luvussa kasitelldan
kirjanpidon periaatteita ja kerrotaan tilinpaéatoksen sisallostad. Tunnuslukuanalyysin
luvussa kasitelladn tunnuslukuanalyysin teoriaa. Liséksi tydssa taustoitetaan
erilaisia tunnuslukuja, joita tydssa kéytetadn. Tutkimusmenetelma on kvantitatiinen

tutkimus.

TyoOn tavoitteena on antaa selked ja tiivis kuva kohdeyrityksen taloudellisesta
tilasta. Tyolla pyritddn antamaan toimeksiantajayritykselle kattavaa tietoa sen
taloudellisesta tilasta ja mahdollisia kehitysehdotuksia. Tilinpaatosanalyysista on

hyotya yrityksen johdolle ja yrityksen sidosryhmille.



2 KIRJANPITO JA TILINPAATOS

Kirjanpitolaissa sadadetddn ketka kaikki ovat kirjanpitovelvollisia. Kirjanpitolain
mukaan Kirjanpitovelvollisia ovat kaikkia, jotka harjoittavat liike- tai
ammattitoimintaa tai tahot, jotka ovat oikeudellisen muotonsa perusteella
kirjanpitovelvollisia. Suomessa kirjanpitovelvollisia ovat luonnolliset henkil6t,
osakeyhtiot, osuuskunnat, avoimet ja kommandiittiyhtiot sek& yhdistykset ja
saatiot. (KPL 30.12.1997/1336)

Kirjanpidolla seurataan yrityksen ja sen sidosryhmien valista liiketoimintaa, joita
ovat tulot, menot seké rahavirrat, jotka liikkuvat yrityksen ja sidosryhmien vélilla.
Kirjanpidon tietojen perusteella muodostetaan yrityksen tilinpaatés jokaisen
tilikauden lopussa, mik& siséltdd tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman,
liitetiedot ja mahdollisesti muita raportteja kuten veroilmoituksen. (Salmi 2020)

Paatarkoitus kirjanpidolla on selvittda yritystoiminnan tulos. Yrityksen tuloksesta
voidaan selvittda jakokelpoinen voitto, joka kiinnostaa omistajia, jotka ovat ottaneet
taloudellisen riskin sijoittaessaan yritykseen. Tuloksen perusteella laaditaan myds
ilmoitukset eri viranomaisille. Yrityksen tuloksen perusteella yritys maksaa
veronsa. Lisaksi Kirjanpidon avulla pidetddn erilld&n yrityksen ja muiden
talousyksikkdjen rahat, tulot ja menot. Tatd kutsutaan Kirjanpidon
erillaanpitotehtavéksi. Kirjanpidon avulla tuotetaan dataa yrityksen taloudelliseen

suunnitteluun ja seurantaan. (Tomperi 2017, 11)

Tilikauden paatyttya yritykset laativat tilinp&atoksen. Tilikausien on ajanjakso,
jolta liiketoiminnan tulos selvitetddn. Normaalisti tilikauden pituus on 12
kuukautta. Tilikausi voi poikkeustapauksessa olla myds lyhyempi tai pidempi, jos
yritys  aloittaa  liiketoimintaa, lopettaa  liiketoimintaa  tai  muuttaa
tilinp&étosajankohtaa. Tilikauden maksimipituus on 18 kuukautta. Mikali
kirjanpitovelvollinen ei pidd kahdenkertaista Kirjanpitoa tilikautena pidetdan
kalenterivuotta. Tilinp&atds tulee laatia neljdn kuukauden kuluessa tilikauden

paattymisestd. (Tomperi 2017, 13)
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Tilipadtos sisaltdd aina vahintddn tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot.
Tuloslaskelmasta selvidd, miten tilikauden tulos on syntynyt. Taseesta selvida
yrityksen taloudellinen tila tilinpaatoshetkelld. Kaikista tuloslaskelman ja taseen
eristd on esitettdva vertailutieto edelliseltd tilikaudelta. Liitetiedot tarkentavat

tuloslaskelman ja taseen tietoja. (Ik&heimo, Laitinen, Laitinen, Puttonen 2014, 22)

Jokaiselta tilikaudelta lasketaan tulos. Tulos on joko voittoa tai tappiota. Tulos
lasketaan tilikauden aikana tulleiden tulojen ja niistd tuloista aiheutuneiden
menojen erotuksena. Oikean tuloksen saamiseksi on tarkedd méaéritella mitka tulot
ja mitkd menot sisaltyivat paattyvélle tilikaudelle. Tat4 periaatetta kutsutaan meno
tulon kohdalle -periaatteeksi. (Tomperi 2017, 31)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelmasta kay selville kuinka tilikauden tulos on syntynyt. Eri
kirjanpitovelvollisille l0ytyy tuloslaskelmakaavat, jotka [0ytyvat
Kirjanpitoasetuksesta. Tuloslaskelmassa esitetddn tilikauden aikana saadut
varsinaisen liiketoiminnan tulot ja kulut. Yrityksen liikevaihdosta ja mahdollisista
muista tuloista véahennetaan liiketoiminnan kulut. Kun kulut on véhennetty saadaan
lilkevoitto tai -tappio. Materiaalikustannuksia oikaistaan varastojen muutoksen
avulla tilikauden myyntid vastaavaksi. Tuloslaskelmassa otetaan huomioon myds
tilikauden poisto, joka on laskennallinen kuluerd johtuen taseen pysyvien
vastaavien hankinnasta. Tilikauden poistoa ei varsinaisesti maksetaan mihinkaan.
(Ihantola, hantola 2018, 162)

Tuloslaskelma liikevoitosta tai -tappiosta selvidd yrityksen varsinaisen
liiketoiminnan tulos. Taman jalkeen tuloslaskelmasta nakyy rahoituksen tuotot ja
kulut, mahdolliset poistoerot ja varaukset sekd yrityksen maksama tulovero. Naiden

erien jalkeen tuloslaskelmaan jaa tilikauden voitto tai tappio. (Tomperi 2017, 144)

Tuloslaskelma voidaan esittdd joko kululajipohjaisena tai toimintokohtaisena.
Kululajipohjainen esitystapa on yleisemmin kaytetty. Kululajipohjaisessa
tuloslaskelmassa liikevaihtoa pienentdvat kulut vahennetd&n kululajeittain.

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa liikevaihtoa pienentédvat kulut jaetaan
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toimintokohtaisesti. Kaikki liiketoiminnan kulut ja poistot on jaettu tietylle
toiminnolle. Kululajikohtainen ja toimintokohtainen tuloslaskelma ovat kuvattuna
taulukossa 1. (Niskanen, Niskanen 2016, 45)

Taulukko 1. Kululaji- ja toimintokohtainen tuloslaskelma. (Ikéaheimo ym 2014,
24-25)

Kululajipohjainen tuloslaskelma Toimintokohtainen tuloslaskelma

Liikevaihto Liikevaihto

+ Liiketoiminnan muut tuotot - Hankinnan ja valmistuksen kulut

- Materiaalit Bruttokate

- Henkiléstokulut - Myynnin ja markkinoinnin kulut

- Poistot - Hallinnon kulut

- Liiketoiminnan muut kulut + Liiketoiminnan muut tuotot

- Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto Liikevoitto

2.2 Tase

Tase kuvastaa yrityksen taloudellista tilaa tilinpaatoshetkelld. Taseessa esitetddn
yrityksen varat ja velat. Taseesta selvidd paljonko yritykselld on omaisuutta
tarkastelu hetkelld. Taseen loppusumma kertoo erilaisia asioita yrityksen kuten
esimerkiksi yrityksen koosta. Tase on jaettu kahteen osaan, jotka ovat vastaavaa ja
vastattavaa. (Kaisanlahti 2017, 38)
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2.2.1 Vastaavaa

Yrityksen omaisuus on jaettu kahteen kokonaisuuteen pysyviin vastaaviin ja
vaihtuviin vastaaviin. Pysyvét vastaavat ovat pitk&aikaisia varoja ja vaihtuvat

vastaavat ovat lyhytaikaisia varoja.

Pysyviin vastaaviin kuuluu aineelliset hyddykkeet. Yritys hankkii omaisuutta, jota
se aikaa hyodyntéaa yritystoiminnassaan pidempéan kuin yhden tilikauden ajan.
Tallaista omaisuutta voi olla esimerkiksi yrityksen kiinteistd ja tuotantokone.
Omaisuus merkitddn pysyviin vastaaviin omaan sarakkeeseensa ja sen arvoa
pienenetadn ajan kuluessa. T&t& arvon pienenemisté kutsutaan poistoksi. Poistolla
jaetaan hankintameno koko ké&yttoajalle, jonka aikana omaisuutta kaytetaan
yrityksen toiminnassa. (Ikaheimo ym 2014, 27)

Pysyviin vastaaviin kuuluu myods aineettomat hyoddykkeet. Aineettomiin
hyddykkeisiin kuuluvat kehittdmismenot, aineettomat oikeudet, liikearvo, muut
pitkavaikutteiset menot, ennakkomaksut ja  keskenerdiset hankinnat.
Kehittdmismenot siséltdvat erilaisia liiketoiminnan kehittdmisen menoja.
Aineettomat oikeudet ovat patentteja, lisensseja, tekijanoikeuksia ja
tavaramerkkejé. Liikearvoa saattaa syntyd mahdollisten yrityskauppojen myoté.
Muut pitk&vaikutteiset menot sisaltdvat kuluerid, jotka on suunniteltu tuloa
tuottamaan tarkoitettuja menoja, jotka eivét olet esineitd, oikeuksia tai muita
hyodykkeita. Aineettomien hyddykkeiden ennakkomaksut ovat néisté tapahtuneita

ennakkomaksuja. (Ihantola ym 2018, 28)

Pysyvien vastaavien viimeinen erd on sijoitukset. Se sisaltdd osuudet saman
konsernin yrityksissd, saamisista saman konsernin yrityksiltd, osuuksista
omistusyhteysyriksissa, saamisista omistusyhteysyrityksiltd ja lisdksi muut
osakkeet ja osuudet. (Salmi 2020)

Vaihtuvat vastaavat ovat yrityksen omaisuutta lyhyemmén ajan. Vaihtuvat
vastaavat koostuu vaihto-omaisuudesta, saamisista, rahoitusarvopapereista ja

rahoista ja pankkisaamisista.
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Vaihto-omaisuus tarkoittaa yrityksen varastoa, joka joko sellaisenaan tai
jatkojalostettuina myydadan asiakkaille. Vaihto-omaisuuteen kuuluvat raaka-aineet
ja tarvikkeet sisaltavat valmistuksen osia ja keskenerdisid tuotteita. Saamiset
sisaltdvat pitkaaikaiset saamiset ja lyhytaikaiset saamiset. Pitkaaikaiset saamiset
eraantyvat yli vuoden péasta tai pidemman ajan jalkeen. Muut saamiset kuuluvat
lyhytaikaisiin saamisiin. Rahoitusarvopapereihin kuuluu mahdolliset yrityksen
omistamat arvopaperit ja muut samankaltaiset varat. Rahat ja pankkivarat sisaltavéat

yrityksen kateisvarat ja pankkitalletukset. (Salmi 2020)

Mahdolliset omaisuuden fyysiset ominaisuudet eivat méaréa mihin tase-eradn ne
kuuluvat, vaan tarkeampéa on mihin tarkoitukseen omaisuus on hankittu. Toisessa
yrityksissa kone kuuluu pysyviin vastaaviin, koska se on hankittu valmistukseen ja
toisessa yrityksessa sama kone kuuluu vaihto-omaisuuteen, koska se on hankittu
myytavéksi. Vastaavaa puolen summa koostuu pysyvien vastaavien ja vaihtuvien

vastaavien erien summana. (lk&heimo ym 2014, 29)
2.2.2 Vastattavaa

Taseen vastattavaa-puoli kuvastaa omaisuuden rahoitusrakenteen. Vastattavaa on
jaettu  neljadn  kokonaisuuteen.  Kokonaisuudet ovat oma pé&oma,
tilinp&éatossiirtojen kertymé, pakolliset varaukset ja vieras padoma. Oma padédoma
koostuu yrityksen omistajien sijoittamasta osake- tai muusta péaomasta ja
mahdollisesti yrityksen voitollisen toiminnan kerryttdmisté voittovaroista, joita ei

ole jaettu osinkona.

Tilinpaatossiirtojen kertymé koostuu poistoerosta ja vapaaehtoisista varauksista.
Poistoeroa kertyy, jos yritys tekee kayttbomaisuuteensa suunnitelman mukaisen
poiston lisdksi ylipoistoja. Ylipoistoja tehd&an usein verotuksellisista syista.
Poistoeroa kertoo suunnitelman mukaisten poistojen ja kirjanpidon poistojen
erotuksen. Poistoero voidaan purkaa myoéhempind tilikausina. Tilinpaatoksessa
voidaan tehdda myos vapaaehtoisia varauksia, jotka tilinpaatoshetkelld kirjataan
taseen vastattavaan. Vapaaehtoinen varaus voi olla esimerkiksi toimintavaraus.
Toimintavarauksella siirretdén verotettavaa tuloa verotettavaksi vasta myéhempina
tilikausina. (Ikdheimo ym 2014, 29)
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Pakolliset varaukset koostuvat verovarauksista, elédkevarauksista ja muista
pakollisista varauksista. Mikali mahdollisen menon toteutumishetki ja maara
tarkasti tiedetdén, Kirjataan se siirtovelaksi ja kuluksi, mutta jos néita tietoja ei ole

siitd tehdaan pakollinen varaus. (Ikdheimo ym 2014, 29)

Vieraaseen padomaan kuuluu pitkdaikainen vieraspadoma ja lyhytaikainen
vieraspddoma. Pitk&aikaista velkaa on sellainen, joka erdéntyy maksettavaksi yli
yhden vuoden paastd. Kaikki muu velka on lyhytaikaista vierasta pddomaa. Vierasta
padomaa voivat olla esimerkiksi pankkilainat, joukkovelkakirjalainat,
vaihtovelkakirjalainat ja  ostovelat. Vieraanpddoman erdt luokitellaan
takaisinmaksuajan mukaan oikeaan er&an. Taulukosta 2 n&kee vastaavan ja

vastattavan sisallon. (Ikdheimo ym 2014, 29-30)

Taulukko 2. Taseen sisélto. (Ikaheimo ym 2014, 27)

Vastaavaa Vastattavaa

Pysyvat vastaavat Oma paaoma
Aineettomat hyddykkeet Tilinpaatossiirtojen kertyma
Aineelliset hyddykkeet Pakolliset varaukset
Sijoitukset Vieras padoma

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus

Saamiset

Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
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2.3 Rahoituslaskelma

Mikali yritys on suuryritys tai merkittdva yleisen edun kannalta on sen laadittava
rahoituslaskelma. Rahoituslaskelmasta on selvitys rahojen hankinnasta ja kéytosta
tilikauden aikana. Rahoituslaskelma myo6s tdydent&dd tuloslaskelmaa ja tasetta.
Rahoituslaskelman laatimiselle on luotu yleisohje. Rahoituslaskelmasta on

selvittava liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirrat.
Kirjanpitoasetuksen mukaan rahoituslaskelmassa pitéa olla

1) liiketoiminnan rahavirta, josta selviad miten yritys on tilikauden aikana
pystynyt tuottamaan rahavaroja toiminnan jatkamiseen, tuoton
maksamiseen sijoittajille, investoimiseen ja lainojen takasisinmaksuun.

2) investointien rahavirrat, jotka kertovat yrityksen rahavarojen kayton

3) rahoituksen rahavirrat, joista selvidd oman ja vieraan pddéoman muutokset
tilikaudella.

(Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339)

2.4 Liitetiedot

Tilinpadtoksen on annettava oikea ja riittdvd kuva yrityksen toiminnasta ja
taloudellisesta asemasta. Liitetiedoissa on otettava yrityksen toiminnan laatu ja
laajuus. Yrityksen on liitetiedoissa ilmoitettava tarvittavat tiedot, mikali
tilinpaatoksesté ei muuten saa oikeaa ja riittdvaa kuvaa. Liitetiedoissa voidaan myos
esittad vertailutuloksia edelliselta tilikaudelta tarkemman kuvan antamiseksi. (KPL
3 luku 28. Tomperi 2017, 164)

2.5 Toimintakertomus

Toimintakertomus on tilipdatoksen liite. Se on pakollinen pdrssilistatuille
yrityksille, yleisen edun kannalta merkittéville yhteiséille sekd osuuskunnille ja
yksityisille osakeyhtidille, jotka eivét ole mikro- tai pienyrityksié.
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Toimintakertomuksessa kuvataan yrityksen toiminnan kehittymistd, sen toiminnan
kehittymista, riskeja ja epavarmuustekijoita. Siind esitetdan tiedot olennaisista
tapahtumista ja arvio tulevasta kehityksesta. Toimintakertomuksessa on annettava
osakeyhtidlain tai osuuskuntalain edellyttdmat tiedot. Mikéli toimintakertomusta ei

laadita, ndma tiedot annetaan liitetiedoissa. (Ihantola 2018, 194)
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3 YRITYSANALYYSI

Yritysanalyysissa tarkastellaan yksittéisen yrityksen tai toimialan taloudellista tilaa
ja sen kehitysta pitkalla aikavélilla tai tietylla ajan hetkelld. Yritysanalyysissa
kaytettava aineisto on yrityksen julkaisema tilinpaatos ja liitetiedot. Tilinp&atos
informaatio  jalostetaan vertailukelpoiseen ja kvantitatiiviseen muotoon.

Yritysanalyysia kdytetadn paatoksen teon tukena.
3.1 Yritysanalyysin vaiheet

Yrityksen analysointi  ldhtee liikkeelle  kohdeyrityksen liiketoiminnan
analysoinnista. Liiketoiminnan analysointia seuraa tilinpaatoksen laadun
analysointi seka taloudellisen suorittamisen analysointi. Taloudellista suorittamista
kutsutaan  tunnuslukuanalyysiksi.  Tilinpd&toksen  laadunanalysointia  ja
tunnuslukuanalyysia kutsutaan tilinpaatdsanalyysiksi. Paatoksenteossa
tilinpaatosinformaatiosta valitaan oleelliset taloudelliset tiedot ja tehddén niihin
liittyvia ennusteita. Tilinpaatdsinformaatiota kaytetddn strategia-analyyseissa,
luottoanalyyseissa ja yrityksen arvonmaéarityksessa. Lopulliset padtokset tehdaan
kayttamalla kaikista vaiheista saatua informaatiota. (Seppénen 2011, 17)

3.2 Tunnuslukuanalyysi

Tunnuslukuanalyysi on yksi suppeimpia yritysanalyysin muotoja. Tunnuslukujen
tarkoitus on Kiteyttdd tilinpaatdksesta saatavaa informaatiota tunnuslukuihin.
Tunnusluvut  lasketaan suhdelukuina, joten ne ovat vertailukelpoisia.
Tunnuslukuanalyysissé lasketaan tunnuslukuja oikaistuista tilinpaatostiedoista.
Oikaisujen avulla tilinpaatésinformaatiosta tehdaan vertailukelpoista sekéd eri
tilikausien etta eri yritysten valilld&. Tunnuslukuanalyysissa yrityksen taloutta
mitataan alueesta kannattavuudesta, rahoituksellisesta asemasta ja kasvusta. (Salmi,
2020)

3.3 Tilinpaatoksen oikaiseminen

Vertailukelpoisuuden vuoksi yritysten julkaisemat tilinpdatokset taytyy oikaista

ennen tilinpaatosanalyysié. Oikaisuilla tarkoitetaan tilinpadtoksen standardoimista.
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Yrityksen kéytossa olevat hankinnanvaraukset taytyy tuntea, kun tilinpaatoksia
oikaistaan. (Kallunki 2007, 29. Salmi 2020)

Tuloslaskelman ja taseen oikaisujen péaatarkoituksena on tilinpaatostietojen
tekeminen vertailukelpoisiksi. Tilinpdatosinformaation arvo vahenee mikali se ei
ole vertailukelpoinen. Tarke&a on, ettd samat oikaisut suoritetaan eri vuosina ja eri
yrityksille. Vertailukelpoisten tietojen avulla voidaan selvittdd mahdollisimman

tarkasti yrityksen tulos ja varallisuus. (Kallunki 2007, 43)

Tuloslaskelman oikaisulla saadaan mahdollissimman tarkka ja vertailukelpoinen
kasitys yrityksen liiketoiminnan laajuudesta ja kannattavuudesta. Tuloslaskelman
lilkevaihto on varsinaisen liiketoiminnan tuottoa. Liiketoiminnan tuotosta
vahentéan erét, jotka eivét ole yrityksen omia erid, kuten alennukset ja verot. (Salmi
2020)

Tasetta oikaistaessa vastaavista eliminoidaan sellaiset erat, jotka eivét ole tuottaneet
tilikaudella ja merkitd&dn nakyviin omaisuus, joka ei ndy taseessa. Oikaistussa
taseessa nakyy myods taseessa nakymattomat velat takaisinmaksuajan kohdan
perusteella. Tasetta oikaistaessa korjataan myos yrityksen omaa padomaa. (Salmi
2020)

3.4 Yritysanalyysin kayttajat

Yrityksen sidosryhmat saavat informaatiota tilinpaatosanalyysista. Sidosryhmiin
kuuluvat omistajat, sijoittajat, analyytikot, yritysjohto, henkilokunta, rahoittajat,
asiakkaat, tavarantoimittajat, viranomaiset ja kilpailijat. Yleensa sidosryhmilld on
tavoitteena muodostaa laaja kokonaiskuva yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Silti

sidosryhmien kiinnostuksen kohteena on eri asiat. (Kallunki 2007, 17)

Yrityksen keskeisin sidosryhma on yrityksen omistajat. Omistajia kiinnostaa
yrityksen kyky maksaa tuottoa sijoitetulle pd&domalle. Yrityksen omistajat voivat
olla yksittaisid piensijoittajia tai suuria kansainvalisia sijoittajia, kuten
sijoitusrahasto. Yrityksilld ei ole velvollisuutta maksaa kiintedd korvausta
sijoitetulle padomalle, vaan se maksaa osinkoa. Yrityksen osingonmaksu kyky
nakyy tilinpaatoksessa. (Kallunki 2007, 18)
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Verottajaa kiinnostaa yrityksen tulos. Yritys maksaa veroa tuloksensa mukaan.
Tilinpdatoksessa nékyva tulos on lahtokohtana kun selvitetddn yrityksen
verotettavaa tulosta. (Kallunki 2007, 18)

Vieraanpddoman sijoittajia eli rahoittajia kiinnostaa yrityksen kyky suoriutua
pitkdaikaisista veloista. Normaalisti vieraan pddoman sijoittajien kannalta ei ole
tarkedd yrityksen kannattavuuden vaihtelu, koska yritys on sitoutunut maksamaan
lainojen lyhennykset ja korot yrityksen toiminnan kannattavuudesta huolimatta.
Tarkedmpéna pidetaan yrityksen vakavaraisuutta. Pitkén aikavalin tarkastelussa

kannattavuus vaikuttaa yrityksen vakavaraisuuteen (Kallunki 2007, 19)

Tavarantoimittajien kiinnostus vastaa rahoittajien kiinnostuksia. Tavarantoimittajia
kiinnostaa yrityksen maksuvalmius. Yrityksen ostaessa aineita ja tarvikkeita
tavarantoimittajilta saa se yleensa maksuaikaa. Ostovelat ovat vierasta padomaa,
mutta niiden maksuaika on lyhyempi kuin vieraanpdd oman velkojen. Keskeista on

yrityksen kyky huolehtia lyhytaikaisista veloista. (Kallunki 2007, 19-20)

Muiden sidosryhmien kohdalla kiinnostus tilinpaatds informaatioon vaihtelee.
Henkilokuntaa kiinnostaa yrityksen tilanne tydpaikan sdilymisen kannalta.
Yrityksella voi olla myods kaytossédan palkkiojarjestelmd, jolla tyodntekijoita
palkitaan vuosittain. Asiakkaita kiinnostaa yrityksen kyky toimittaa tavarat
sovitussa ajassa. Mikali yritys ei pysty huolehtimaan asiakkaan tarpeista, voi
asiakas vaihtaa toimittajaa. Kilpailijoita kiinnostaa tilinpaatds analyysin tuottama
tieto, kuten myynnin kehitys, kannattavuus ja investoinnit. Taulukossa 3 on
yhteenveto yrityksen tarkeimmisté sidosryhmista. (Kallunki 2007, 20)
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Taulukko 3.Tilinpaatosanalyysin kayttéjat ja tilinpaatosinformaatio. (Kallunki

2007, 21)
Sidosryhma Tilinpaatosinformaatio
verottaja kannattavuus
sijoittajat

vieraan padoman sijoittajat
tavarantoimittajat

asiakkaat

kannattavuus, vakavaraisuus, kasvu

vakavaraisuus, kannattavuus

maksuvalmius, vakavaraisuus

kannattavuus,

vakavaraisuus

maksuvalmius,
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4 TUNNUSLUVUT

Yrityksen taloudellista tilanne voidaan tiivistad tunnuslukuihin. Tunnusluvut
lasketaan jokin tuloslaskelman tai taseen eré jollain toisella erélla. Tunnusluku
analyysissa  voidaan laskea  monenlaisia  tunnuslukuja  moneen  eri
kayttotarkoitukseen (Kallunki 2007, 73)

Tunnuslukuanalyysin tavoitteena on tarkastella yrityksen taloudellista tilannetta ja
suorittamista. Tunnusluvut ovat analysoinnissa kéytettavia lukuja, joilla
muunnetaan tilinpaatoksen rahamadréinen informaatio vertailukelpoiseksi muiden
yritysten kanssa. Tunnusluvuista saadaan myds informaatiota, jota ei saada suoraan

rahamaaraisista tilinpaatoksista. (Seppéanen 2011, 63)

Tunnusluvut ovat apuvalineitd yrityksen analysoinnissa, jotka perustuvat
tilinp&&toksen lukuihin, on tarkedd analysoida yritysta ensin kayttéen tilinpaatosta
ja sitten vasta tunnuslukujen avulla. Yrityksen liiketoiminnan analysointi antaa

perustan tunnuslukujen tulkinnalle. (Seppénen 2011, 63)
4.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuuden paras mittari on yrityksen tilikauden tulos. Kannattavuus tarkoittaa
yrityksen kykyé tuota tuloja enemman kuin tuloihin on tarvinnut uhrata menoja.
Kannattavuutta mitataan jakamalla tilikauden tulos yritystoiminnan pé&oman
maaralla. Kannattavuutta voidaan laskea erilaisten sijoittajien nakdkulmasta, kuten
oman padoman sijoittajien ja koko sijoitetun padoman perusteella. Yhden tilikauden
perusteella ei voida tarkastella yrityksen pitkanaikavalin kannattavuutta. (Kallunki
2007, 74)

Kannattavuutta mittaavia erid voivat olla kdyttokate, liikevoitto, tulos ennen veroja,
nettotulos tai vapaa kassavirta. Kannattavuus voidaan suhteuttaa toiseen
tuloslaskelman eréan. Liikevoittoprosentissa suhteutetaan liikevoitto saman vuoden
lilkevaihtoon.  Liikevoittoprosentti  tarkastelee  kannattavuutta ainoastaan
tuloslaskelman nakokulmasta. Liikevoitossa ei ole mukana rahoituskuluja, jolloin

vertailu samalla toimialalla on helpompaa. Mit& korkeampi liikevoittoprosentti on



22

sitd padomavaltaisempi yritys on. Negatiivinen liikevoittoprosentti kertoo yrityksen
liiketoiminnan vaikeuksista. (Ik&heimo ym 2014, 67. Alma Talent Tietopalvelut,
2020. Jormakka, Koivusalo, Lappalainen, Niskanen 2015, 129)

Liikevoitto- % = Zkevoitto . 100

Liikevaihto

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Kéyttokate kuvaa yrityksen varsinaisen liiketoiminnan tulosta ennen poistoja,
rahoituserid ja veroja. Se kertoo kuinka paljon liikevaihdosta jaa katetta, kun
yrityksen toimintakulut on véhennetty. KayttOkatetta arvioitaessa otetaan
huomioon yrityksen rahoituskulut, poistot ja voitonjako tavoite. (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020)

Kéyttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate-% =~ x 10Q

Liikevaihto

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Yrityksen kannattavuutta voidaan tarkastella myds vertaamalla tulosta pddomaan.
Né&illd tunnusluvuilla kuvataan korkoa, jonka yritys on padomalle ansainnut.
P&d&doman tuottoprosentti tunnusluvut ovat yleisia vertailtaessa yritysten
kannattavuutta. Sijoittajan nakokulmasta on tarkeéd, ettd sijoitetuille varoille saa
tuottoa. Padoman tuotto lasketaan suhteuttamalla yrityksen tuloslaskelman
voittoluku taseen padomaeriin. Naissa tunnusluvuissa huomioidaan seka tulos etta

padoma. (Ikdheimo ym 2014, 68)

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti on tarkea tilinpaatdsanalyysin tunnusluku. Silla
mitataan yrityksen suhteellista kannattavuutta eli tuottoa, joka on saatu pd&domalle.
Sijoitetun p&&doman tuotossa yrityksen suhteutetaan sen saamiseksi tarvittuihin
resursseihin. Vahimmaistuottana pidetaan vieraalle padomalle maksettavaa korkoa.
Taulukossa 4 kuvataan sijoitetun padoman tuottoprosentin normiarvot. (Alma
Talent Tietopalvelut, 2020)



Sijoitettu pddoma = oma padoma + korolliset velat

Nettotulos+rahoituskulut+verot(12kk)
Sijoitettu padoma keskimaarin

* 100

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti =

Sijoitettu pddaoma tilikauden alussa+lopussa
2

Sijoitettu pddoma keskimaarin =

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 4.Sijoitetun pddoman tuottoprosentin normiarvot. (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen yli 15 %
Hyva 10-15 %
Tyydyttava 6-10 %
Valttava 3-6 %
Heikko alle 3%

Oman padoman tuottoprosentti on tarked kannattavuuden tunnusluku omistajien ja

sijoittajien nakokulma. Se kertoo, kuinka paljon yritykseen sijoitetulle omalle

paadomalle on pystytty tuottamaan korkoa tilikauden aikana. Oma pddoma koostuu

alkuperdisistd sijoituksista ja yritykseen jatetyistd voittovaroista. Yritysten on

pystyttava saamaan tuottoa seka vieraalle ettd omalle padomalle. Sijoituksiin liittyy

riski, mink& vuoksi yrityksen tulisi oman padoman tuoton olla riskitonta sijoitusta

korkeampi. Riskittomand tuottona pidetdd&n normaalisti valtioiden liikkeelle

laskemien joukkovelkakirjalainojen tuottoa. Taulukossa 5 nédkyy oman p&&doman

tuottoprosentin normiarvot. (Alma Talent Tietapalvelut)

Oman paioman tuottoprosentti = Nettotulos « 100

Oikaistu oma padoma keskimaarin
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Oma padoma tilikauden alussa+lopussa
2

Oma padoma keskimaarin =

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 5. Oman p&doman tuottoprosentin normiarvot. (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen yli 20 %
Hyva 15-20 %
Tyydyttava 10-15 %
Valttava 5-10 %

Heikko alle 5%

Kokonaispddoman tuottoprosentti kertoo paljonko yritykseen sitoutuneelle
padomalle on kertynyt tuottoa tilikauden aikana. Siina verrataan tulosta ennen
rahoituskuluja ja veroja koko oikaistun taseen loppusummaan. Kokonaispddoman
tuotto-% on parempi mittari kun sijoitetun pddomantuotto-% tilanteessa, jossa jako
korolliseen ja korottomaan padoman on vaikea tehda. Tunnusluku soveltuu eri
toimialojen vertailuun. Taulukossa 6 on kuvattu kokonaispadoman tuottoprosentin

normiarvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Nettotulos+rahoituskulut+verot * 100

Kokonaispddoman tuottoprosentti = —— —
Oikaistun taseen loppusumma keskmaarin

Tase tilikauden alussa+lopussa
2

Oikaistun taseen loppusumma keskiméaéarin =

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)
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Taulukko 6. Kokonaispddoman tuottoprosentin ohjearvot (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020)

Hyva yli 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle 5%

4.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Yrityksen vakavaraisuus tarkoittaa vieraan ja oman padoman osuutta yrityksen
koko padomasta. Vakavarainen yhtio pystyy selvitymaan pitkélla aikavalilla
vieraan pd&doman velvoitteista. Vakavaraisella yritykselld vierasta pddomaa ei ole
lilkaa suhteutettuna koko pd&domaan ja se pystyy hoitamaan vieraan p&aoman
korkomaksut. Taméa on térkeaa aikoina, jolloin liiketoiminnan tuotot ovat matalia.
Esimerkkinad voidaan pitda kevadn 2020 korona-virus epidemiaa, jonka vuoksi
monet yritykset joutuivat valtaviin taloudellisiin ongelmiin. Yritys pystyy
vaikuttamaan vieraan padoman madaréén ottamalla lainaa tai maksamalla lainaa

pois.

Padomarakenteelle ei ole olemassa mitaan tiettyd tasoa, mika olisi kaikille
optimaalinen vaan yritykset pyrkivat [0ytdmaan sen itse. Usein samalla toimialalla
toimivilla  yrityksilld on samankaltainen pd4domarakenne. Tadma johtuu
samankaltaisista liiketoiminnanriskeistd. Enemman riskid siséltavilla toimialoilla
yritykset pyrkivat muodostamaan vahvan padomarakenteen, jonka avulla riskeja

pystyttaisiin kompensoimaan. (Ikaheimo ym 2014, 75-76)

Vakavairaisuus voidaan jakaa dynaamiseen vakavaraisuuteen ja staattiseen
vakavaraisuuteen. Dynaamisessa vakavaraisuudessa korollisia velkoja tarkastellaan
suhtessa yrityksen liikevaihtoon. Staattisessa vakavaraisuudessa tarkastellaan
korollisten velkojen maardd muuhun p&&omaan verrattuna, jolloin kéytetdan

yritykseen taseen tietoja.
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Omavaraisuusasteprosentti mittaa tappion sietokykyd, vakavaraisuutta ja kykya
selviytya sitoumuksista pitkall& aikavalilla. Tunnusluku kertoo, kuinka suuri osuus
yrityksen varallisuudesta on rahoitettu omalla pddomalla. Mita korkeampi arvo, sité
vakaampi yritys on. Taseen omat varat muodostavat yritykselle puskurin, jota
voidaan ké&yttdd mahdollisiin tappioihin. Omavaraisuus on usein sidoksisa
yrityksen ikdan. Nuoret yritykset ovat velkaisempia kuin pitkaan toimineet yrityket.
Taulukosa 7 kuvataan omavaraisuusasteen ohjearvot. (Alma Talent Tietopalvelut,
2020)

Omat varat * 100
Oikaistun taseen loppusumma—ennakkomaksut

Omavaraisuusasteprosentti =

Omat varat = taseen oma pdédoma + vapaaehtoiset varaukset + poistoero verovelalla

vahennettynd + oman pdédoman ehtoiset padomalainat osittain.
(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 7. Omavaraisuusasteen ohjearvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen yli 50 %
Hyva 35-50 %
Tyydyttava 25-35 %
Vilttava 15-25 %
Heikko alle 15 %

Nettovelkaatumisasteprosentti kuvaa vyityksen velkaantuneisuutta. Se mittaa
korollisen nettovelan ja oman p&ddoman suhdetta. Korollisista veloista vahennetén
rahavarat ja siten saataan nettovelka. Mita korkeampi arvo, sitd velkaantuneempi
yritys on. Korkea velkaantuineisuusaste rajoittaa yrityksen kasvumahdollisuuksia
ja on riskitekija. Kun arvo on 100, se tarkoittaa ettd oman pddoman ja nettovelan
suhde on tasan. Tatd tilannetta voidaan pit&4 vield tyydyttdvana. Negatiivinen arvo

tarkoittaa sitd, ettd yrityksella ei ole korollisia velkoja tai se voidaan maksaa
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kokonaan takaisin yrityksen likvideistad kassavaroista. Taulukossa 8 kuvataan
nettovelkaantumisasteprosentin ohjearvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Korolliset velat—likvidit rahavarat

*100

Nettovelkaantumisasteprosentti=

Omat varat

Omat varat = taseen oma pdédoma + vapaaehtoiset varaukset + poistoero verovelalla

vahennettynd + oman pdédoman ehtoiset padomalainat osittain.
(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 8. Nettovelkaantumisasteprosentin ohjeelliset viitearvot (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen alle 10 %
Hyva 10-60 %
Tyydyttava 60-120 %
Valttava 120-200 %

Heikko yli 200 %

Suhteellinen velkaantuineisuusprosentti suhteuttaa yrityksen velat sen toiminnan
laajuuteen. Tunnusluvussa yrityksen kokonaisvelat suhteutetan liikevaihtoon.
Korkea velkaantuneisuus edellyttdd korkeaa ja vakaata kdyttOkatetta. Tunnusluku

ei sovellu toimialojen véliseen vertailuun ja sille ei ole olemassa tiettyja ohjearvoja.

Oikaistun taseen velat

Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti = * 100

Liikevaihto

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)
4.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Yrityksen maksuvalmiudessa on kyse sen kyvysta selviytya lyhyen aikavalin

taloudellisista velvoitteista. Hyva maksuvalmius on sekd toimintaedellytys etta
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rasite yritykselle, koska se suoriutuu ongelmitta lyhyen aikavalin velvoitteista,
mutta varat eivat tuota mitdan. Toiminnan jatkuvuuden kannalta on tarke&a, etta
yritys pystyy suoriutumaan ndista lyhyen aikavalin maksuista. (Ikdheimo ym 2014,
78)

Hyvid maksuvalmiuden mittareita ovat tasel&dhtdiset tunnusluvut. Naissé
tunnusluvuissa rahoitusomaisuutta ja likvideja varoja verrataan lyhyt aikaiseen
vieraaseen padomaan. Nama tunnusluvut kertovat kuinka nopeasti yritys pystyy

maksamaan lyhytaikaiset velat kdytettavissa olevilla varoilla.

Quick ratio kertoo miten nopeasti yritys pystyy suoriutumaan lyhytaikaisista
veloistaan likvideilld varoilla. Quick ratio kuvaa yrityksen kassavalmiutta.
Tunnusluku kuvaa yrityksen tilannetta vain tilinpaatoshetkelld. Tilanne saattaa
vaihdella tilikauden aikana. Quick ratio on yksikaytetyimpia tunnuslukuja
tarkasteltaessa yrityksen maksuvalmiutta. Taulukossa 9 kuvataan quick ration
ohjearvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020. Jormakka ym 2015, 134)

Lyhytaikaiset saamiset+rahat ja pankkisaamiset+arvopaperit

Quick ratio = —— ,
Lyhytaikainen viera padoma—ennakkomaksut

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 9. Quick ration ohjeelliset viitearvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen yli1,5
Hyva 1-15
Tyydyttava 0,5-1
Vilttava 0,3-0,5
Heikko alle 0,3

Current ratio on pidemman aikavélin maksuvalmiuden tunnusluku kuin quick ratio.

Current ratiossa tarkastellaan likvideja varoja laajemmin kuin quick ratiossa.
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Current ratiossa my0s vaihto-omaisuus oletetaan olevan likvidia. Jos yritykselld on
paljon tulorahoitusta se pystyy toimimaan pienemmall& puskurilla. Tunnusluku
kuvaa yrityksen tilannetta vain tilinpaatoshetkelld. Tilanne saattaa vaihdella
tilikauden aikana. Taulukossa 10 kuvataan current ration ohjearvot. (Alma Talent
Tietopalvelut, 2020. Jormakka ym 2015, 135)

Vaihto—omaisuus+lyhytaikaiset saamiset+rahat+arvopaperit

Current ratio = — .
Lyhytaikainen vieraspaaioma

(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Taulukko 10. Current ration ohjearvot. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Erinomainen yli 2,5
Hyva 2-2,5
Tyydyttava 1,5-2
Valttava 1-15
Heikko alle 1

4.4 Tehokkuuden tunnusluvut

Tehokkuuden tunnusluvuilla kuvataan, kuinka nopeasti padomaerat tuottavat
yrityksen liiketoiminnassa. Tehokkas yritys yrittdd pitdd padomansa
mahdollisimma pienend. Tehokkuuden tunnusluvuissa usein mitataan paaoma erien
kiertonopeutta eli kuinka monta kertaa padoma kiertdd vuodessa ja kiertoaikaa eli

kuinka kauanko kestaé, ettd padoma on kiertanyt kerran. (Ikaheimo 2014,72)

Kokonaisvaltaisin tehokkuusmittari on koko padoman kiertonopeus. Mité
nopeampi Kiertonopeus sitd paremmin yritys saa investoinnit ja kdyttd pddoman

tuottamaan. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Koko padoman kiertonopeus = iikevaihto

Taseen loppusumma keskimaarin
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(Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo kuinka kauan myynnit ovat saamisina ennen
kuin ne tilittyvat kassaan. Myyntisaamisten Kkiertoaika saadaan kun jaetaan
yrityksen myyntisaamiset liikevaihdolla. Mita pidempid maksuaikoja annetaan sita

enemman rahaa sitoutuu myyntisaamisiin. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Myyntisaamiset

Myyntisaamisten Kiertoaika = * 365 (Alma Talent Tietopalvelut,

Liikevaihto

2020)

Ostovelkojen kiertoaika kuvaa paljonko yritys hyodyntdd tavarantoimittajien
rahoitusta ostoihin. Tunnusluku kertoo kuinka monessa péivassa ostot maksetaan
tavaran toimittajille. Kiertoajan pidentyminen saattaa kertoa yrityksen
maksuvaikeuksista, jos tunnusluvun arvo nousee pitkalla aikavalilla. Yrityksen
kannalta paras tilanne on, kun ostovelkojen kiertoaika on hieman pidempi kuin
myyntisaamisten kiertoaika. Talla tavalla yritys pystyy hyddyntaméan parhaiten

tavarantoimittajilta saatua luottoa. (Alma Talent Tietopalvelut, 2020)

Ostovelat

Ostovelkojen kiertoaika = * 365 (Alma Talent Tietopalvelut,

Aine—ja tarvikeostot

2020)
4.5 Toimialaraportti

Yritysten tunnuslukuja kaytetddn toimiala vertailussa. Koko toimialan kattavia
raportteja voidaan tehda yksittdisten yritysten tilinpaatdsanalyyseista. Vertailua
saatetaan tehdd, jos mietitddn sijoitusvaihtoehtoja. Kaikki yritykset eivét

kuitenkaan ole vertailtavissa keskendan, yrityksen toimialalla on merkitysté.

Analysoitavat yritykset sijoitetaan toimialan sisélla hierarkkiajarjestykseen.
Yritykset jaetaan tietyn tunnusluvun perusteella neljdén yhtésuureen joukkoon,
joiden avulla saadaan kvartaalit. Vaikka yritys olisikin korkealla jossain
tunnusluvussa se ei automaattisesti tarkoita sitd, ettd se menestyisi kaikissa.
Toimialasta ilmoitetaan paremmuusjarjestyksessd ylékvartaali, mediaani ja

alakvartaali. Yritystd voidaan pitdd hyvand, jos sen tunnusluvun arvo ylittaa
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toimialan ylékvartaalin, vaikka tunnusluvun absoluuttinen arvo oliskin
keskimé&arainen. Myos yritystd, jonka tunnusluvun arvo on alakvartaalia huonompi

saatetaan pitdd huonona riippumaatta tunnusluvun absoluuttisesta arvosta.
(Kaisanlahti 2017, 48-49)
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5 MR-STEEL OY TUNNUSLUKUANALYYSI

MR-Steel Oy on vuonna 2005 perustettu terdsrakenteita valmistava yritys.
Yrityksen toimiala on metallituotteiden valmistus. Yrityksen toimipaikka sijaitsee
Etela-Pohjanmanaalla Peréseingjoella. Yritys valmistaa korkealaatuisia CE-
merkittyja terasrakenteita. Paatuotteita ovat terasrakennerungot, ristikiot, pilarit ja
siteet. MR-Steelin asiakkaita ovat muun muassa useat Suomen johtavat

rakennusliikkeet. Talla hetkelld yritys tyollistad 18 henkilGa.

Vaikka yrityksella on ollut toimintaa jo yli kymmenen vuotta. Keskitymme
analysoimaan kahta edellista tilikautta, koska yritys osti vuonna 2018 PTM
Pintakasittely Oy:n. Vuoden 2018 syyskuussa alkoi ensimmadinen tilikausi uudella
y-tunnuksella. Uuden y-tunnuksen alle on sulautettu sekd MR-Steel Oy ettd PTM
Pintakasittely Oy. Sulautuksen yhteydessa yritykseen tuli kuusi uutta tyontekijéa.

Tunnuslukuja vertaillaan yrityksen toimialaan, joka antaa paremman kuvan kuin
vertaaminen  viittellisiin  ohjearvoihin.  Vertailu  suoritetaan ~ muiden
metallituotteiden valmistus-toimialan kesken (25990). MR-Steel Oy:n liikevaihto
on keskisuuri suuhteessa toimialaan ja yritys on toimialallaan selvasti
keskimaaraistd suurempi. Viime tilikaudelle liikevaihto on kasvanut 10,9 %. Kasvu

on ollut keskimaaréistd nopeampaa.
5.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Tassa tilinpadtds analyysisséd kéytettdvat kannattavuuden tunnusluvut ovat
kayttokate-%, sijoitetun p&&doman tuotto-%, oman pd&doman tuotto-% ja
kokonaispddoman tuotto-%. Kuvoista nakyy naiden tunnulukujen arvot tilikausilla
2018-2019 ja 2019-2020.

Kuviossa 1. on kuvattu MR-Steel kayttokateprosentin kehittymistd. Tunnusluvun
arvo oli tilikaudella 2018-2019 0,8 % ja tilikaudella 2019-2020 3,4 %. Kéyttokate
prosentin arvot ovat alhaisia siita syysta, etta yritys on juuri aloittanut toimintansa.
Ensimmaisen tilikauden pituus oli 7 kuukautta. Kayttokateprosentti on molemmilla

tilikausilla heikko verrattuna toimialan mediaaniin, mutta se on kuitenkin noussut
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noin nelin Kkertaiseksi toisella tilikaudella. Tunnusluvun heikkoa arvoa voidaan
perustella heikolla tulorahoituksella. Yrityksella on edellytyksen parantaa

vakavaraisuutta, jos kannattavuus séilyy nykyisella tasolla.

Kayttokateprosentti
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B MR-Steel Oy:n kadyttokateprosentti B Toimialan mediaani

Kuvio 1. MR-Steel Oy:n kéyttokateprosentti verrattuna toimialaan

Kuviossa 2 on kuvattu MR-Steel Oy:n liikevoittoprosentin kehittymisté verrattuna
toimialaan. Tilikaudella 2018-2019 liikevoittoprosentti oli -0,2 % ja tilikaudella
2019-2020 se oli 2,8 %. Liikevoittoprosentti on valttavd verrattuna toimialan
mediaaniin. Ensimmaisen tilikauden negatiivisen liikevoittoprosentin syyna
voidaan pitdd normaalia lyhyempaa ensimmaista tilikautta, jonka pituus oli vain 7
kuukautta. Yrityksen tulos ensimmadiselld tilikaudella oli negatiivinen. Toisella
tilikaudella liikevoittoprosentti on huomattavasti parantunut, mutta on silti viela
vélttava verrattuna toimialan mediaaniin. Heikosta tunnusluvun arvosta huolimatta
yritysta ei ole ongelmayritys. Maailmanlaajuisen koronapandemian vaikutukset
eivat kuitenkaan vield ndy néiden tilikausien tiedoissa. Ensimmadisen tilikauden
huono liikevoittoprosentti johtuu osaksi lyhyesta tilikaudesta, henkilékunnan
lisdyksestd, investoinneista ja mahdollisesti huonosta ty6kannasta.
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Lilkevoittoprosentti
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Kuvio 2. MR-Steel Qy:n liikevoittoprosentti verrattuna toimialaan

Kuviossa 3 on kuvattu MR-Steel Oy:n sijoitetunpddoman tuottoprosentin
kehittymista verrattuna toimialaan. Tilikaudella 2018-2019 sijoitetunpddoman
tuottoprosentti oli -2,0 % ja tilikaudella 2019-2020 se oli 23,6 %. Ensimmaisella
tilikaudella sijoitetunpddoman tuotto jai negatiiviseksi ja oli toimialan alakvartaalia
huonompi. Sijoitetunpddoman tuotto toisella tilikaudella oli hyva verratunna
toimialan mediaaniin. Ensimmaisell4 tilikaudella yleisarvosana tunnusluvulle oli
heikko ja toisella tilikaudella tunnusluvun arvo on erinomainen. Viimeisella
tilikaudella kannattavuus on noussut jyrkésti. Tunnusluvun arvo on lahelld

toimialan ylakvartaalia.
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Sijoitetun paaoman tuottoprosentti
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Kuvio 3. MR-Steel Qy:n sijoitetun padoman tuottoprosentti verrattuna toimialaan

Kuviossa 4 on kuvattu MR-Steel Oy:n kokonaispddoman tuottoprosenttia
verrattuna toimialaan. Tilikaudella 2018-2019 kokonaispadoman tuottoprosentti oli
-0,7% ja tilikaudella 2019-2020 se oli 7,7 %. Kokonaispddoman tuoton
yleisarvosana ensimmadiselld tilikaudella oli heikko ja toisella tilikaudella se oli
tyydyttdvd. Yritykselld on paljon korottomia velkoja, minkd vuoksi
kokonaispd&doman tuottoprosentti on paljon alhaisempi kuin sijoitetun pd&doman

tuotto. Kokonaispddoman tuottoprosentti on toimialaan nédhden tyydyttava.

Kokonaispaaoman tuottoprosentti
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Kuvio 4. MR-Steel Oy:n kokonaispadoman tuottoprosentti verrattuna toimialaan.

5.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Tassa tilinpaatds analyysissa kaytettdvat vakavaraisuuden tunnusluvut ovat
omavaraisuusaste-% ja suhteellinen velkaantuneisuus-%. Kuvioissa nékyvéat MR-

Steel Oy:n tunnusluvut verrattuna toimialaan tilikausina 2018-2019 ja 2019-2020.

Kuviossa 5 on kuvattu yrityksen omavaraisuusastetta verrattuna toimialaan.
Ensimmaiselld tilikaudella omavaraisuusaste oli 19,6 ja toisella tilikaudella se oli
17,6. Yrityksen omavaraisuusaste on vélttava ja toimialan mediaani selvasti
heikompi. Tarkastelu jakson aikana omavaraisuusaste on laskenut, koska yrityksen
lyhytaikanen vieraspadoma on toisella tilikaudella kasvannut. Eniten on kasvanut
lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta ja saadut ennakot. Ennakot Kkuitenkin
vahennetddn tunnuslukua laskettaessa oikaistun taseen kokonaissummasta.
Omavaraisuusasteprosentti heikkoon arvoon syiné voidaan pitdd muun muassa sitd,
ettd osakeyhtié on perustettu minimi omalla pa&domalla, edellisten tilikausien
voittoja ei ole vield kerennyt kertyd, koska yritys on toiminut vasta kaksi tilikautta
tarkastelu hetkella. Edellisten tilikausien voittovarat ovat laskeneet ensimmaiselta
tilikaudelta noin 10%.

Omavaraisuusasteprosentti
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Kuvio 5. MR-Steel Oy:n omavaraisuusaste verrattuna toimialaan.
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Kuviossa 6 on kuvattu yritysken suhteellinen velkaantuneisuusprosentti verrattuna
toimialaan. Ensimmaiselld tilikaudella nettovelkaantumisasteprosentti oli 13,9 % ja
toisella tilikaudella 24,9 %. Suhteellinen velkaantuneisuus on kasvanut
tarkastelujakson aikana. Ensimmaiselld tilikaudella tunnusluvun arvo on hyvéa
verrattuna toimialan mediaaniin ja toiselle tilikaudella tunnusluvun arvo on
toimialan medianin kanssa samaa luokkaa. Tunnusluvun yleisarvosana molemmilla
tilikausilla on hyva. Suhteellisen velkaantuneisuuden kasvu on johtuu lyhytaikasen
vieraan padoman kasvusta, yritys on joutunut ottamaan kayttdpddomaa projektien
hoitoon. Lyhytaikainen vieraspddoma on melkein kolminkertaistunut verrattuna

ensimmaiseen tarkastelu kauteen.

Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti
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Kuvio 6. MR-Steel Oy:n suhteellinen velkaantuneisuus suhteutettuna toimialaan.

5.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Tassa kappaleessa kasitelladan yrityksen maksuvalmiuden tunnuslukuja ja ne
suhteutettuna toimialaan. Maksuvalmiuden tunnuslukuina kdytetaan quick ratiota

ja current ratiota.

Kuviossa 7 on kuvattu yrityksen quick ratio verrattuna toimialaan. Ensimmadisella
tilikaudella quick ratio oli 2,0 ja toisella tilikaudella 2,0. Molemmilla tarkastelluilla

tilikausilla quick ratio on vahva ja selvasti toimialan mediaanin ylapuolella, joka on
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maksuvalmiuden kannalta hyva asia. Yritys suoriutuu ongelmitta lyhyen aikavalin

menoistaan.
Quick ratio
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Kuvio 7. MR-Steel Oy:n quick ratio verrattuna toimialaan.

Kuviossa 8 on kuvattu yrityksen current ratio verrattuna toimialaan.
Ensimmaisellda tilikaudella current ratio oli 1,3 ja toisella tilikaudella 1,1.
Molemmilla tilikausilla current ration arvo oli l&hell4 toimialan alakvartaalia.
Current ration arvo on laskenut tarkastelujakson aikana. Tunnuslukujen
yleisarvosana oli molemmilla tilikausilla valttava. Current ratio on laskenut toisella

tilikaudella, koska lyhytaikanen vieraspddoma huomattavasti kasvanut.
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Kuvio 8. MR-Steel Qy:n current ratio verrattuna toimialaan.

5.4 Tehokkuuden tunnusluvut

Tassa tilinpdatdsanalyysissd  kaytettdvat tehokkuuden tunnusluvut  ovat

myyntisaamisten kiertoaika, ostovelkojen kiertoaika ja koko padoman kiertoaika.

Kuviossa 9 on kuvattu yrityksen myyntisaamisten Kiertoaika verrattuna toimialaan.
Ensimmaiselld tilikaudella myyntisaamisten Kiertoaika oli 32 paivéa ja toisella
tilikaudella se oli 29 pdivaa. Myyntisaamisten kiertoajalle ei ole olemassa mitaan
tiettya ohjearvoa, vaan se on yleensd toimialakohtaista. Yrityksen kannalta olis
hyva asia, ettd myyntisaamisten kiertoaika olisi lyhyempi kuin, ostovelkojen
kiertoaika. MR-Steel Oy:n myyntisaamisten kiertoaika on lyhyempi kuin

toimialalla yleensa.
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Kuvio 9. MR-Steel Oy:n myyntisaamisten Kiertoaika verrattuna toimialaan.

Kuviossa 10 on kuvattu yrityksen ostevelkojen kiertoaika verrattuna toimialaan.
Ensimmaiselld tilikaudella se oli 26 péivaa ja toisella tilikaudella 50 paivaa.
Ostovelkojen Kkiertoajalle ei ole olemassa ohjearvoa. Yrityksen ostovelkojen
kiertoaika on lahes tuplaantunut tarkastelujakson aikana. Ostovelkojen kiertoaika
on pidempi kuin myyntisaamisten kiertoaika, joten yritys pystyy hyddyntdméaan
tulorahoistusta laskujen maksussa, mika on toiminnan kannalta hyva asia, koska
paasaantoisesti projektit ovat pitkida ja saattavat sitoa paljon pédomaa
valmistusvaiheessa.  Pitkd  ostovelkojen  kiertoaika kertoo  siitd, ettd
tavarantoimittajat luottavat yrityksen maksukykyyn. Ensimmadiselld tilikaudella
ostovelkojen kiertoaika oli lyhyempi kuin toimialan mediaani ja toisella tilikaudella

se oli pidempi kuin toimialan mediaani.
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Ostovelkojen kiertoaika
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Kuvio 10. MR-Steel Oy:n ostovelkojen kiertoaika verrattuna toimialaan.

Kuviossa 11 on kuvattu yrityksen koko p&&oman kiertoaika. Ensimmaéisella
tilikaudella se oli 86 pdivaa ja toisella tilikaudella se oli 192 paivad. Yrityksen koko
paaoma on kiertany ensimmaisell tilikaudella yli nelja kertaa ja toisella tilikaudella
noin 1,9 kertaa. Koko padoman Kiertoajan raju lasku johtuu vieraanpaaoman

noususta toisella tilikaudella.
Koko paaoman kiertoaika
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Kuvio 11. MR-Steel Oy:n koko padoman kiertoaika.
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6 YHTEENVETO

Opinnaytetyon tarkoituksena oli tarkastella kohdeyrityksen, MR-Steel oy:n
taloudellista tilannetta yritysoston jalkeen. Taloudellinen tilanne selvitettiin
tunnuslukuanalyysillad. Kohdenyrityksen kahden vuoden tilinp&&toksista laskettiin
tunnusluvut kannattavuudesta, vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja padoman
kiertoajoista. Kohdeyrityksen tunnuslukuja vertailtiin samalla toimialalla toimiviin
yrityksiin. Kohdeyritysten tunnusluvuista ndhdaan yrityksen tilanne laajentumisen
jalkeen.

Kannattavuuden tunnuslukuina kaytettiin kayttopadomanprosentti,
liikevoittoprosentti, sijoitetunpddoman tuottoprosentti ja kokonaispadoman
tuottoprosentti. Tunnuslukuja verrattiin samalla toimialalla toimivien yritysten

tunnuslukuihin. Tunnuslukujen arvot parantuivat tarkastelujakson aikana.

Vakavaraisuuden tunnuslukuina  kaytettiin  omavaraisuusasteprosentti  ja
suhteellista velkaantuneisuutta. Tarkastelujakson aikana omavaraisuusaste oli
toimialan alakvartaalin alapuolella. Téat4 voidaan perustella sillg, ettd yritys on
aloittanut toimintansa uudella y-tunnuksella sulautumisen jélkeen ja pddomaa ei ole
vield ehtinyt kertyd yritykselle. Suhteellinen velkaantuneisuus oli ensimmaéisella
tilikaudella toimialan mediaani alapuolella, mutta se nousi toisella tilikaudella,

koska yritys oli joutunut ottamaan lainaa projektien hoitoa varten.

Maksuvalmiuden tunnuslukuina kdytettiin quick ratioa ja current ratiota. Yrityksen
quick ratio oli tarkastelujakson aikaan vahva. Current ratio oli valttava

tarkastelujakson aikana ja tunnusluvun arvo laski toisella tilikaudella.

Kiertoajan tunnuslukuina kaytettiin myyntisaamisten kiertoaikaa, ostovelkojen
kiertoaikaa ja kokopadoman kiertoaikaa. Myyntisaamisten kiertoaika oli lyhyempi
kuin toimialan mediaani. Ostovelkojen kiertoaika oli ensimmaisella tilikaudella
lyhyempi kuin toimialan mediaani ja myyntisaamisten Kkiertoaika. Toiselle
tilikaudella ostovelkojen Kkiertoaika oli pidempi kuin toimialan mediaani ja
myyntisaamisten kiertoaika. Tdma on hyvé asia koska yritys pystyy hyddyntaméén
tulorahoitusta laskujen maksuun. Kokopd&doman kiertoajalle ei ollut vertailutietoa.
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Kokopd&oman kiertoaika oli paljon pidempi toisella tilikaudella verrattuna

ensimmaiseen tilikauteen.

Tarkastelujakson aikana kohde yritys on mielesténi suoriutunut hyvin vaikka
yleisarvosana joillakin tunnusluvuilla oli heikko. Yritykselld on potentiaaalia
parantaa vakavaraisuutta, jos kannattavuus sdilyy nykyiselld tasolla. Yrityksen
vahvuutena on kokenut johto, henkilokunta ja kyky sopeutua muutokseen myds

pikaisella aikataululla.
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Korrkokulut (-]
Muut raboituskulut (-]
Arvonalentumiset sijoituksista (-}

97

Rahoitustusatot ja Sulut yhteenss

Voitte ennen tilinpéditissiirtoja ja veraja
Kertahuonteiset erbt
Tuotot ja konserniavustus
Rertaluonteisten erlen verat (-]
Kulut ja konsermiavustus |-}

Kertaluantolset erdt yhieanss
Poistoeran lis]-)/vERi+)
Vernpfusperustelsben varausten muutos
Tulaverot {-)

Muut vilittimat verot {-)
Laskennallisen verovelan lis(-)/vah{+)
Wahemmistdosuudet |-

Tillkavden vaitto emoyhtion omistajille



Liite 2. Vastaavaa

MiR-Steel Oy
Tilikausi/ pituus 537
Lunvut 1000 gure

VASTAAVAA 2019

Pysywlit vastaavat

Alngwitemal by ykkes
Tutkirmus- ja kehittdmismenat
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Eznsernilikearso
Muut alneettomat hybdykkeet
Ennakkomaksut

46
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2020

Aimecttomat hyddykkeet yhtesnsd
Aireelliset hySdykkee:
Maa- ja veslalueat
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto 52
Buut aineelliset hyboykkest
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat

59

Alneelliset hyddykkeet yhteensd 52
Sijoltukeet fa seamiset
Dsuucet ja saamiset konserniyhtidilts
Muut osakkest ja osuudet
Muut saamiset
Myytavissd olevat sijoitukset

Sljoitukset ja saamiset yhtoensa

Valhtuwvat vastaavat
Walhto-genalpuus
Alneet ja tarvikkeet 51
Keskenerdiset tuotteet
Valmilt tuotteet/Tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

il

Vallbo-omaisuus yhteensd 51

Sa@misit
Myyntisaamizet ITE
Lainasaamiset 33
Slirtosaamiset 134
Muut saamiset [

i3
32
1002

Saamisat yheensd LLE]
Ratholtusarvopaparit
Osakkeat ja osuudet
huut arvopaperit

1352

Raholtusarvopaperit yhteensi

Rakat ja pankkizaamiset Bd

343

Vastaavaa yhteensa FET

1825



Liite 3. Vastattavaa

MR-Steel Oy
TS/ pitus
Luvit 1000 eura

VASTATTAVAA

Oma padoma

Csakepddoma ja ylikurssirahasto
Wararahasto ja muut rahastot
Arvonkorotusrahasto

Sijoitetun vapaan aman pddoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappial
Tilikauden wvaitto emoyhtitn omistajllle
Muu oma pddoma ja pddomalainat

837

2019

L

66
-7

4312

2020

449

50
a8
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47

Cima padema yhteensa

VihemmistGosuudet

Tlinpddtassiirtojen kertymd
Konserniresarvi
Poistoero

Verotusperdiset varaukset

105

B Kerbyrsd yht
Pakolliser varaukset
Pasomalainat

Vieras pifioma
Fitkiaikainen
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tydeldkevakuutuslzitoksilta
Saadut ennakat
Ostovelat
Laskennalliset verovelat
Sdsdiset ja muut pitkEalkalsat velat

114

T Frkaakalnen yhieen
Lyhytalkalnen

Lainat rehoituslaitoksilta

Takalsinlainat tyteldkevakuutuskitoksilta

Saadut ennakot

Ostovelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat

Siirtanelat

Sisdiset ja muut korolliset Iyhytalkaiset velat

11l

L]
D

ELE

776

]

—Tyhytalhalnen yhieend

5T

1051

Vastattavaa yhteensh

TRG

1825



