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The purpose of this thesis was to find out what kind of effects the COVID-19
pandemic had had on the target company’s financial status by the end of Sep-
tember 2020. The effects were researched by using the methods of a financial
statement analysis. The commissioner of the thesis was an accounting company
from Tampere and the target company was one of its clients. In the thesis the
target company is called ravintola x to make the company anonymous. Ravintola
x operates in the restaurant industry.

The theoretical part of the thesis addressed first the start of the COVID-19 pan-
demic as well as its general effects on the Finnish economy and restrictions it
caused to the restaurant industry. The theory of the actual analysis was com-
prised of the fundamentals of the financial statement analysis as applicable to the
thesis. These consisted of the different phases of an analysis, the adjustment of
the financial reports and the chosen analysis methods and key figures. Literature
and Internet sources were used to compose the theoretical part of the thesis.

The research materials were ravintola x’s income statements and balance sheets
from 2020 and from the three previous years. The period in the financial reports
was January-September. In addition, some research material was gathered from
Tilastokeskus’ databases and available financial statement data. In the analysis
part of the thesis the key figures created on the basis of the income statements
and balance sheets were compared to the previous years. The revenue could
also be compared to the year 2020 figures in the restaurant industry in general.

Based on the analysis, it can be said that there is a change in many key figures
of ravintola x. However, it seems that it is more of an ongoing trend than a direct
effect of the COVID-19 pandemic. It is clear, though, that COVID-19 cannot be
ruled out as one of the factors affecting ravintola x’s financial figures. This can be
seen especially in the key figures formed by using the revenue. The analysis
showed that ravintola x’s financial status is currently solid and that the company
has managed the effects of the COVID-19 pandemic better than other companies
in the same industry. However, the key figures have weakened over the last few
years. Therefore, a full financial statement analysis would be advisable in the
coming years.

Key words: covid-19, corona pandemic, key figures, revenue
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1 JOHDANTO

Yrityksen jatkuva talouden analysointi ja seuranta ovat olennainen osa yrityksen
paatoksentekoa. Yrityksen talouteen vaikuttavat myos ulkoiset tekijat. Vuonna
2020 suurin ulkoisesti vaikuttava tekija on ollut COVID-19 virustauti. Tama Kii-
nasta alkunsa saanut virustauti on vuoden 2020 aikana levinnyt maailmanlaa-
juiseksi epidemiaksi. Epidemian saavuttaessa myos Suomen, on Suomen halli-
tus joutunut antamaan lukuisia asetuksia ja rajoituksia. Nama ovat vaikuttaneet
laajasti koko Suomen talouteen, ja erityisesti ravitsemisalaan ja silla toimiviin yri-

tyksiin.

Tassa opinnaytetydssa tarkastellaan COVID-19 epidemian ja siitéd seuranneiden
taloudellisten rajoitusten vaikutusta yksittaisen kohdeyrityksen talouteen vuonna
2020. Opinnaytetydn kohdeyritys on toimeksiantajana toimivan tamperelaisen ti-
litoimiston asiakasyritys. Kohdeyritys on Tampereella vuodesta 2008 toiminut
ruokaravintola, joka on opinnaytetydssa tehty tunnistamattomaksi kayttamalla yri-

tyksesta nimitysta ravintola x.

COVID-19 epidemian taloudellisia vaikutuksia selvitetaan tilinpaatdsanalyysista
tutuin keinoin ja menetelmin. Teoriaosuudessa kaydaan ensin lapi COVID-19 epi-
demiaa ja sen vaikutuksia yleisesti Suomen talouteen. Taman jalkeen kasitellaan
epidemian myota erityisesti ravitsemistoimialaan kohdistuneita rajoituksia. Varsi-
naisen analysoinnin teoria koostuu tilinpaatdsanalysoinnin perusteista ja mene-
telmista tdhan opinnaytetydhodn soveltuvin osin. Kohdeyrityksen tilikausi on ka-
lenterivuosi, joten kuluvalta vuodelta 2020 ei opinnaytetyota tehdessa ole viela
saatavilla tilinpaatosta. Taman takia vertailtavaksi ajanjaksoksi on valittu 1.1. —
30.9.2020.

Analysoitava aineisto koostuu kohdeyrityksen valitun ajanjakson tammi-syyskuu
tuloslaskelmista ja taseista vuodelta 2020 seka vuosilta 2017-2019. Lisaksi ai-
neistoa on koottu osittain Tilastokeskuksen julkaisemista talouskatsauksista ja

tietokannoista seka Finnveran tilinpaatostilastoista.
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Vaikutusten analysoinnissa on kaytetty apuna tilinpaatosanalyysin menetelmista
prosenttimuotoista tuloslaskelmaa ja tasetta seka tunnuslukuanalyysia. Tunnus-
lukuanalyysin avulla on tarkasteltu kohdeyrityksen kannattavuutta, vakavarai-
suutta, maksuvalmiutta seka liiketoiminnan laajuutta ja tehokkuutta. Vertailtavuus
muihin toimialan yrityksiin rajoittuu liikevaihtoon, silla vastaavan ajanjakson lu-
kuja ei ole muilta osin julkisesti saatavilla. Tunnuslukujen tulkinnassa on kuitenkin

kaytetty apuna toimialan tilinpaatdésinformaatiota aiemmilta vuosilta.



2 COVID-19 ELI KORONAEPIDEMIA

COVID-19:n eli koronavirustaudin aiheuttaja on koronaviruksiin kuuluva SARS-
CoV-2. Uusi koronavirus aiheuttaa hengitystieinfektioita, jotka osalla tartunnan
saaneista saattavat aiheuttaa vakavan ja jopa hengenvaarallisen infektion. Ky-
seinen uusi virus lahti liikkeelle vuoden 2019 lopulla Kiinasta ja levisi nopeasti
maailmanlaajuiseksi. Suomessa ensimmainen koronavirustartunta todettiin
29.1.2020 Rovaniemelld. Maailman terveysjarjestd6 WHO julisti koronaviruksen
aiheuttaman COVID-19 epidemian pandemiaksi 11.3.2020. (Anttila 2020.)
19.10.2020 mennessa Suomessa koronavirustartunnan oli saanut 13 555 henki-
164, joista tautiin oli kuollut 351 henkilda. Arvioiden mukaan noin 70 prosenttia
tartunnan saaneista on parantunut taudista. (Terveyden ja hyvinvoinnin laitos
2020.)

Kevaan 2020 aikana Suomen hallitus teki erinaisia linjauksia ja paatoksia seka
antoi suosituksia ja rajoituksia, jotka vaikuttivat laajasti kaikkien suomalaisten ela-
maan. Naita olivat mm. matkustusohjeet ja omaehtoisen karanteenin noudatta-
minen, etatyosuositus, lahikontaktien valttaminen seka yleisotilaisuuksia koske-
vat rajoitukset. 16.3.2020 hallitus yhdessa tasavallan presidentin kanssa totesi
Suomessa vallitsevan poikkeusolot. Hallitus antoi tdhan liittyen valmiuslain kayt-
téonottoasetuksen. Seurauksena mm. kouluissa siirryttiin etdopetukseen, julkiset
kokoontumiset rajoitettiin kymmeneen henkildon, useita julkisia tiloja kuten teat-
terit, museot, kirjastot ja uimahallit suljettiin, vierailut vanhusten asumisyksikdissa
kiellettin seka palautettiin sisarajavalvonta Suomen rajoille. (Valtioneuvosto
140/2020.)

Epidemian helpottaessa suurin osa rajoituksista purettiin kesan aikana, mutta ta-
man jalkeen koronavirustartunnat ovat lahteneet uudelleen kasvuun. Suomen
hallitus noudattaa talla hetkella koronakriisin hoidossa hybridistrategiaa, mika tar-
koittaa, etta rajoituksia ja suosituksia annetaan ja puretaan alueellisesti riippuen
vallitsevasta epidemiatilanteesta. Tassa opinnaytetydssa kaytetdan COVID-19

epidemiasta tasta eteenpain nimitysta koronaepidemia.



2.1 Koronaepidemian vaikutukset Suomen talouteen

Tilastokeskuksen julkaiseman katsauksen mukaan koronaepidemian aiheuttama
talousshokki on johtanut Suomen talouden taantumaan. Tasta huolimatta Suomi
on selvinnyt kriisistd muita Euroopan maita paremmin. Suomen bruttokansan-
tuote laski toisella vuosineljanneksella 6,4 % edellisen vuoden vastaavasta, kun
EU-maiden yhteenlaskettu bruttokansantuote laski perati 14,1 %. (Moilanen,
Ruotsalainen & Taskinen 2020.)

Vallitseva tilanne on koetellut enemman tiettyjen toimialojen yrityksia. Eniten ko-
ronasta ovat karsineet palvelualat ja sielta erityisesti majoitus- ja ravitsemistoi-
mintaa harjoittavat yritykset. Taman toimialan tyopaivakorjattu (huomioi arkipai-
vien lukumaaran vaihtelusta aiheutuvat tekijat) liikevaihto laski vuoden toisella
neljanneksella 54 % vuoden 2019 vastaavasta ajankohdasta. Pahin notkahdus
tapahtui huhti-toukokuussa johtuen suurimmaksi osaksi valmiuslain kayttoon-
otosta ja hallituksen ravitsemisalaan kohdistamista rajoituksista. Koronakriisin
voittajia toimialoista ovat olleet muun muassa peli- ja ohjelmistoala seka paivit-
taistavarakauppa. (Moilanen, Ruotsalainen & Taskinen 2020; SVT 2020, 5.)

Tilastokeskuksen asiantuntijoiden selvityksen mukaan kuluttajien luottamus ta-
louteen romahti kevaan aikana, mutta kesan alussa poistetut rajoitukset normali-
soivat jonkin verran tilannetta ja kuluttaminen lisaantyi. Kesan aikana ihmiset
myos matkustivat poikkeuksellisen paljon kotimaassa, joka paransi nimenomaan
majoitus- ja ravitsemistoimialan yritysten toimintaa. (Moilanen, Ruotsalainen &
Taskinen 2020.) Vaikka tilanne onkin kesan jalkeen parantunut, ollaan luvuissa
kuitenkin edelleen jaljessd vuoden 2019 vastaavia. Syyskuussa ravitsemistoi-
mialan liikevaihto laski 21,3 % vuoden 2019 tasosta (kuvio 1). Ajalta tammi-syys-
kuu koko maijoitus- ja ravitsemistoimialan liikevaihdon kumulatiivinen vuosimuu-
tos oli -27,6 % verrattuna vuoden 2019 vastaavaan ajankohtaan. (SVT 2020, 5.)



Palvelualojen liikevaihtokuvaaja (2015=100) muuttujina Kuukausi. 56 Ravitsemistoiminta,
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200 indeksipisteluku, %

10,0
0,0
-10,0
20,0
30,0
40,0
50,0
60,0

-70,0

-80,0
2020M02 2020M04 2020M06 2020M08

Kuukausi

Ldhde: Palvelualojen liikevaihtokuvaaja, Tilastokeskus

KUVIO 1. Ravitsemistoiminta, liikkevaihto vuosimuutos % (Tilastokeskus 2020)

2.2 Ravitsemisalaa koskevat rajoitukset

Koronavirusepidemian aikana Suomen hallitus on antanut erinaisia asetuksia ja
linjauksia koskien ravitsemisliikkeiden toimintaa. Ensimmaisen ravitsemisliikkei-
den toimintaa rajoittavan asetuksen Suomen hallitus antoi 31.3.2020. Asetus
koski koko maata. Asetuksen mukaan ravitsemisliikkeiden tuli olla suljettuna 4.4.
— 31.5.2020 valisena aikana. Rajoitus ei koskenut kuitenkaan ruoka-annosten

ulosmyyntia eika ruokaldhettien noutopalveluja. (Valtioneuvosto 201/2020.)

Hallitus antoi 29.5.2020 asetuksen laista koskien tartuntatautilain valiaikaista
muuttamista ja tasavallan presidentti vahvisti taman lain. Laki oli voimassa 1.6. —
31.10.2020. Tama mahdollisti ravitsemisliikkeiden avaamisen asiakkaille tietyin
rajoituksin. 1.6.2020 alkaen ravitsemisliikkeet saivat olla auki klo 06—23 valisena
aikana, mutta alkoholijuomien anniskelu oli sallittu vain klo 09-22 valilla. Asia-
kasmaaraa ravintoloiden sisatiloissa rajoitettiin puoleen normaalista ja ruokailu

ns. buffet-/noutopdydissa oli kiellettya. (Valtioneuvosto 373/2020.)

17.6.2020 hallitus linjasi lievennyksia ravitsemisliikkeiden toiminnan valiaikaisiin

rajoituksiin ja valtioneuvosto antoi naihin liittyen uuden asetuksen 18.6.2020. Uu-



10

den asetuksen mukaan ravitsemisliikkeiden aukioloa laajennettiin niin, etta liik-
keet saivat olla auki alkaen klo 04 ja ne oli suljettava viimeistaan klo 02. Alkoho-
ljuomien anniskelu oli mahdollista klo 09-01 valisena aikana. Myds ruokailu buf-
fet-/noutopoydissa sallittiin. Sallittua asiakasmaaraa lisattiin niin, etta ravitsemis-
likkeen sisatilassa tai sen osassa sai oleskella % anniskeluluvan tai rakennus-
suunnitelman mukaisesta henkilomaarasta. Kaikilla asiakkailla tuli kuitenkin edel-
leen olla oma istumapaikka ja nama tuli jarjestaa niin, etteivat asiakkaat altistu
tartuntataudin leviamiselle. Samalla hallitus linjasi, etta ravitsemisliikkeita koske-
vat rajoitukset, pois lukien vaatimus istumapaikasta jokaiselle asiakkaalle, pois-
tuvat 13.7.2020 alkaen. (Valtioneuvosto 435/2020.)

Hallitus paatyi kuitenkin 30.9.2020 rajoittamaan uudelleen ravitsemisliikkeiden
aukiolo- ja anniskeluaikoja antamalla tahan liittyvan uuden asetuksen. Uuden
asetuksen mukaan ravitsemisliikkeet saivat olla auki edelleen klo 04 alkaen,
mutta ovet oli suljettava viimeistaan klo 01. Alkoholijuomien anniskelu oli sallittua
klo 09-24 valisena aikana. Ravitsemisliikkeiden asiakasmaaraa ei enaa kuiten-
kaan rajoitettu, mutta jokaisella asiakkaalla tuli edelleen olla oma istumapaikka.
Asetusta tuli noudattaa 8.10.2020 alkaen ja taman lisaksi hallituksella on mah-
dollisuus antaa alueellisia lisarajoituksia epidemian ilmaantuvuuden lisaanty-
essa. (Valtioneuvosto 611/2020.)

2.3 Yrityksille myonnetyt tuet

Vuoden 2020 aikana yritysten on ollut mahdollista hakea ja saada eri tahoilta
tukea koronan aiheuttamaan poikkeustilanteeseen. Tukia ovat jakaneet Business
Finland, ELY-keskukset, kunnat ja Valtiokonttori. Tuet ovat vaihdelleet seka suu-
ruudeltaan ettd kohderyhmaltaan, ja ovat osittain sulkeneet myos toisiaan pois.
Ravitsemisliikkeet ovat paaasiallisesti voineet hakea kaikkia edella mainittujen

tahojen tukia kuitenkin liikketoiminnan suuruudesta ja yhtiomuodosta riippuen.

Ravitsemisliiketoimintaan kohdistuneitten rajujenkin rajoitusten vuoksi hallitus

paatti erityisesti ravitsemisliikkeille kohdennetusta tukipaketista. Ravitsemisliik-
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keiden on ollut mahdollista hakea hyvitysta toiminnan rajoittamisesta seka eril-
listd tukea uudelleentydllistamiseen. Tuen maksaja on ELY-keskusten kehitta-
mis- ja hallintokeskus KEHA. (KEHA-keskus 2020.)

Hyvitysta toiminnan rajoittamisesta on maksettu joukkomaksatuksena paatoimi-
sille ravitsemisyrityksille. Jos yritys ei ole kuulunut joukkomaksatuksen piiriin, tu-
kea on voinut hakea 31.8.2020 asti hakemuksella. Maksettu tuki on yritykselle
veronalaista tukea vuodelta 2020. KEHA-keskus oli 27.10.2020 mennessa mak-
sanut hyvitysta toiminnan rajoittamisesta 73,63 miljoonaa euroa joukkomaksa-
tuksena ja 13,88 miljoonaa euroa hakemusten perusteella yhteensa yli 7000 yri-
tykselle. Taman lisaksi tukea uudelleentyollistamiseen oli maksettu noin 1500 yri-

tykselle yhteensa 12,5 miljoonaa euroa. (KEHA-keskus 2020.)



12

3 YRITYKSEN TALOUDEN RAPORTIT

Yrityksen on laadittava tilikauden toiminnastaan erilaisia raportteja, joista kay ilmi
yrityksen taloudellinen tilanne ja kehitys. Tallaisia raportteja ovat muun muassa
tuloslaskelma ja tase seka tilinpaatos liitteineen. Naita raportteja kayttavat paa-
toksenteossa hyvakseen yrityksen omistajat ja rahoittajat seka eri viranomaiset

kuten Verohallinto.

Tassa opinnaytetydssa vertailut ja analysoinnit tehdaan kesken tilikauden laadit-
tujen tuloslaskelman ja taseen pohjalta. Tuloslaskelman ja taseen sisallosta on
kerrottu seuraavissa kappaleissa. Tilinpaatoksen ja sen liitteiden sisaltdoa ei kasi-

telld laajemmin, silla ne eivat ole olennaisia tdman tyon kannalta.

3.1 Tuloslaskelma

Yrityksen on laadittava tilikaudelta kirjanpitoasetuksen mukainen tuloslaskelma,
josta ilmenee yrityksen tuloksen (voiton tai tappion) muodostuminen. Tuloslas-
kelma kertoo, miten yritys on onnistunut varallisuuden luomisessa. Liiketoimintaa
harjoittava voi laatia tuloslaskelman joko kululaji- tai toimintokohtaisesti, mutta
valittua kaavaa tulee noudattaa jatkuvuuden periaatteen mukaisesti tilikaudesta
toiseen. Aatteellista toimintaa ja kiinteistonhallintaa harjoittaville on saadetty
omat kaavansa, mutta liikekaavankin noudattaminen on naiden tahojen osalta
mahdollista. Erillisella asetuksella on lisaksi annettu kaavat pien- ja mikroyrityk-
sille. (Kaisanlahti, Leppiniemi & Leppiniemi 2017, 42—43; Salmi 2012, 31.)

Tuloslaskelma on yksinkertaisesti tiettya muotoa noudattava vahennyslaskelma.
Valittu kaava maarittelee, missa jarjestyksessa kulut vahennetaan tuloslaskel-
massa ylimpana esitetyista liiketoiminnan tuotoista. Yritysten yleisimmin kayt-
tama tuloslaskelma kaava on kululajikohtainen kaava, jossa kulut vahennetaan
luonteensa mukaisessa jarjestyksessa (kuvio 2). Tama tarkoittaa sita, etta kulut
vahennetaan sitd ylempana laskelmassa mita valittdtmampi yhteys niilla on yrityk-
sen lilkketoiminnan tuottoihin. (Kaisanlahti ym. 2017, 42—43; Salmi 2012, 31.)
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LIKETOIMINNAN TUOTOT

Liiketoiminnan yllapidon ja
kehittamisen kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoituserat, satunnaiset erét,
tilinpaatosjarjestelyt, tuloverot

TILIKAUDEN
VOITTO
(TAPPIO)

KUVIO 2. Tuloslaskelman rakenne (Salmi 2012, 33)

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa kulut vahennetaan liikevaihdosta toimin-
noittain. Nama jaetaan tyypillisesti hankinnan ja valmistuksen kuluihin, myynnin
ja markkinoinnin kuluihin, hallinnon ja yleisiin kuluihin seka liiketoiminnan muihin
kuluihin. Toimintokohtainen tuloslaskelma ei kerro yrityksen liikevoiton muodos-
tumisesta yhta yksityiskohtaisesti kuin kululajikohtainen tuloslaskelma, ja osittain
siksi se onkin harvemmin kaytetty. (Niskanen & Niskanen 2003, 37-38; Seppa-
nen 2011, 39.)

3.2 Tase

Tuloslaskelman lisaksi yrityksen on laadittava tilinpaatosta varten tase, joka ku-
vaa yrityksen oman ja vieraan paaoman valista suhdetta ja mittaa yrityksen ta-
loudellista asemaa. Kaikki yritykset kayttavat taseen muodostamiseen samaa pe-
ruskaavaa (kuvio 3), jonka pienyritys saa kuitenkin esittaa lyhennettyna. (Kaisan-
lahti ym. 2017, 38; Salmi 2012, 63.)
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OMAISUUS PAAOMAT
vastaavat, aktiivat vastattavat, passiivat
PYSYVAT VASTAAVAT OMA PAAOMA
(pitkaaikaiset varat)
- osake/osuuspaaoma
- aineettomat hyodykkeet - muu oma paaoma
- aineelliset hyodykkeet - voittovarat
- sijoitukset
Kertyneet tilinpaatosjarjestelyt
Pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Pitkaaikainen vieras paaoma

(Iyhytaikaiset varat) difd s b
- jvk- ja velkakirjalainat

- vaihto-omaisuus
- saamiset
- rahavarat

Lyhytaikainen vieras padoma
- lyhennysosuudet pitkaaikaisista
lainoista
- muu korollinen velka
- koroton velka

KUVIO 3. Taseen rakenne (Salmi 2012, 35)

Tase jakautuu vastaavaa ja vastattavaa puoleen. Taseen erat eritelldaan likvi-
disyysjarjestyksessa eli siina jarjestyksessa, missa ne ovat helpoimmin muutet-
tavissa rahaksi. Vastaavaa puolella ovat yrityksen varat, jotka jaetaan pysyviin ja
vaihtuviin vastaaviin. Pysyvat vastaavat ovat yrityksen pitkan aikavalin investoin-
teja, jotka tuottavat tuloa useamman tilikauden ajan. Vaihtuvat vastaavat puoles-
taan pyorittavat yrityksen jokapaivaista toimintaa ja tuottavat tuloa yhden tilikau-
den aikana. Vastaavaa puolen likvidein era on rahat ja pankkisaamiset, joka esi-
tetaan vaihtuvien vastaavien viimeisena erana. Taseen vastattavaa puoli erittelee
yrityksen vastuut ja velat. Vastattavaa puolen ensimmaisena erana esitetaan yri-
tyksen oma paaoma, joka on yrityksen omistajien liiketoiminnan kayttoon antamia
varoja. Taman jalkeen tulee yrityksen vieras paaoma eli velat, jotka jaetaan pitka-
ja lyhytaikaisiin. Vastattavaa puolen viimeisena erana esitetaan lyhimman aikaa
yrityksen kaytossa olevat varat eli lyhytaikainen vieras paaoma. (Kaisanlahti ym.
2017, 76; Salmi 2012, 37-39.)
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4 TALOUSRAPORTTIEN ANALYSOINTI

Yrityksen taloudellista tilaa arvioidaan yleisimmin tilinpaatoshetkella. Tilinpaatok-
sen analysointi mahdollistaa vertailun muihin yrityksiin, silla tilinpaatokset laadi-
taan samojen standardien ja normien mukaisesti. Edella mainittua analysointia
kutsutaan yleisesti tilinpaatosanalyysiksi, mutta tarkemmin maariteltyna sen laa-
juus voi vaihdella koko toimialan kattavasta analyysista yksittaisen yrityksen tun-
nuslukujen analysointiin. Varsinainen tilinpaatdsanalyysi asettuu naiden kahden
aaripaan valimaastoon. Vertailukohteiden perusteella tilinpaatésanalyysi voidaan
jaotella poikkileikkaus — ja aikasarja-analyysiin. Poikkileikkausanalyysissa vertai-
lua tehdaan esimerkiksi toimialan eri yritysten valilla, kun taas aikasarja-analyy-
sissa tarkastelussa ovat yksittaisen yrityksen luvut eri vuosilta. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 111; Salmi 2012, 124.)

Tilinpaatosanalyysi jakaantuu kolmeen vaiheeseen. Ensimmaisessa vaiheessa
lahtotiedot eli tuloslaskelma, tase ja liitetiedot muokataan standardoituun ja ver-
tailtavaan muotoon. Taman jalkeen valitaan analyysin mittauskohteet ja kaytetta-
vat menetelmat. Naiden valintaan vaikuttavat olennaisesti analyysin suorittaja ja
kayttotarkoitus. Kaytettavissa olevia analysointimenetelmia ovat tunnuslukuana-
lyysi, prosenttimuotoisen tilinpaatds, trendianalyysi ja kassavirta-analyysi. Lo-
puksi valittuja menetelmia kayttaen tutkitaan ja arvioidaan yrityksen taloudellista
menestysta. Tilinpaatdsanalyysissa olennaisinta ei ole erilaisten lukujen laskemi-
nen vaan naiden arviointi ja syy-seuraussuhteiden selvittaminen. (Niskanen &
Niskanen 2003, 19-20.)

Tassa opinnaytetyossa laaja tilinpaatosanalyysi ei ole mahdollinen, silla koh-
deyrityksen tilikausi paattyy vasta 31.12.2020, joten tilinpaatosta ei ole viela saa-
tavilla. Analysointi tehdaan paaosin aikasarja-analyysina, silla valitun analysoin-
tiajankohdan lukuja, liikevaihtoa lukuun ottamatta, ei ole julkisesti saatavilla
muista toimialan yrityksista. Yrityksen talous- ja tunnuslukuja vertaillaan kuitenkin
tilinpaatésanalyysin menetelmia, kuten tunnuslukuanalyysia, apuna kayttaen.
Seuraavaksi kaydaan lapi tarkemmin tilinpaatésanalyysin vaiheita, joita tassakin

tyossa on hyddynnetty.
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5 TALOUSRAPORTTIEN OIKAISU

Analysoinnin ensimmaisessa vaiheessa yrityksen tuloslaskelma ja tase muoka-
taan vertailtavampaan muotoon. Oikaisun tavoitteena on selvittaa liikketoiminnan
todellinen rahoituksellinen asema ja tulos, joka kuvaa mahdollisimman hyvin

saanndllisen liiketoiminnan volyymia ja kannattavuutta. (Salmi 2012, 144.)

5.1 Tuloslaskelman oikaisu

Tuloslaskelma on tarkein yrityksen taloudellista suoritusta kuvaava mittari. Sita
pyritdan oikaisemaan niin, etta se kuvaa mahdollisimman hyvin yrityksen saan-
nollisen, jatkuvan ja ennustettavan liikketoiminnan tulosta. Kululajipohjaisen ja toi-
mintopohjaisen tuloslaskelman oikaisuun kaytetddn samoja periaatteita. Oikais-
tun tuloslaskelman kaava eroaa tietyin osin virallisesta tuloslaskelmakaavasta.
Analysoinnin kannalta oikaistun tuloslaskelman keskeisimmat erat ovat liike-
vaihto, liiketulos ja nettotulos. Nama ovat myods oikaistun tuloslaskelmakaavan
valituloksia. Naiden lisaksi oikaistusta tuloslaskelmasta I0ytyy kayttokate, jota ei
virallisessa tuloslaskelmassa enaa esiteta. (Niskanen & Niskanen 2003, 61-62,
Salmi 2012, 144—-145; Seppanen 2011, 42—43.)

Liikevaihto muodostuu yrityksen varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvista myynti-
tuotoista. Lisaksi yrityksella voi olla muita kuin varsinaisesta liiketoiminnasta saa-
tuja tuloja, jotka sisaltyvat liikketoiminnan muut tuotot eraan. Tuloslaskelmaa oi-
kaistessa tasta erasta eliminoidaan kertaluontoiset ja poikkeavat erat kuten py-
syvien vastaavien myyntivoitot. Saatujen avustusten ja tukien katsotaan olevan
saanndllista tuottoja, joten ne jatetdan oikaistuun tuloslaskelmaan. (Niskanen &
Niskanen 2003, 62—63; Salmi 2012, 146.)

Liiketoiminnan tuotoista vahennetaan liiketoiminnan lyhytvaikutteiset kulut, jolloin
saadaan oikaistun tuloslaskelman ensimmainen valitulos, kayttokate. Liiketoimin-
nan lyhytvaikutteisia kuluja ovat sellaiset kulut, joita vastaavat tuotot on kyseisella

kaudella ansaittu. Kayttokate on rahoittajille merkittava tulosrivi, silla se kertoo
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karkealla tasolla paljonko yritykselle jaa kassaan varoja padomavelvoitteiden ku-

ten lainojen maksuun. (Salmi 2012, 148.)

Oikaistun tuloslaskelma seuraava valitulos on liiketulos. Se ilmentaa oikaistua,
saanndllisen ja jatkuvan liiketoiminnan tulosta. Liiketulos saadaan vahentamalla
kayttOkatteesta poistot ja arvonalentumiset. Poistoja on syyta oikaista, jos ne ei-
vat ole suhteessa kayttbomaisuuden maaraan ja laatuun, tai jos poistoajat ylitta-
vat selvasti kirjanpitolautakunnan suosituksen. Talldin suunnitelman mukaisina
poistoina kaytetaan elinkeinoverolain sallimia maksimipoistoja. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 65; Salmi 2012, 148-149.)

Nettotulos vastaa virallisen tuloslaskelman termia liikevoitto/-tappio. Nettotulos
saadaan vahentamalla liiketuloksesta rahoitustuotot ja -kulut seka valittomat ve-
rot. Rahoitustuottoja ja -kuluja on syyta oikaista, jos ne sisaltavat esimerkiksi
kurssivoittoja tai -tappioita. Valittomia veroja oikaistaan, jos ne sisaltavat aikai-
semmilta tilikausilta maksettuja lisdveroja tai saatuja veronpalautuksia. Lopputu-
loksena tulisi olla sdanndllisen, jatkuvan ja ennustettavan liiketoiminnan todelli-
nen tulos, johon eivat vaikuta mitkaan edella mainittuun liikketoimintaan kuulumat-
tomat erat. (Niskanen & Niskanen 2003, 66—68; Salmi 2012, 151.)

5.2 Taseen oikaisu

Taseen oikaisussa taseesta pyritaan eliminoimaan sellaiset vastaavien erat, joilla
ei todellisuudessa ole tulontuottamiskykya. Toisaalta taseeseen pyritaan saa-
maan nakyvaksi sellaiset olennaiset varat ja velat, joita ei ole siihen merkitty. Tal-
lainen era on esimerkiksi leasingvastuukanta, jota ei virallisessa taseessa esiteta.
Jos taseen varoja tai velkoja muutetaan oikaisun yhteydessa, korjataan myds
omaa padomaa vastaavalla muutosten nettomaaralla. Analysoinnin kannalta ta-
seen kolme tarkeinta vastaavaa puolen eraa ovat taseen loppusumma, pitkaai-
kaiset varat eli kayttdomaisuus ja lyhytaikaiset varat. Vastattavaa puolen olennai-
simmat erat ovat oma paaoma, korolliset velat ja muut korottomat velat. (Niska-
nen & Niskanen 2003, 75; Salmi 2012, 153; Seppanen 2011, 51-52.)
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6 ANALYSOINTIMENETELMAT

Analysoinnin toisessa vaiheessa valitaan analysointimenetelmat, jotka parhaiten
palvelevat analyysin kayttotarkoitusta. Seuraavaksi kasitellaan tarkemmin tassa
tyossa kaytettyja analysointimenetelmia prosenttimuotoinen tilinpaatos ja tunnus-

lukuanalyysi.

6.1 Prosenttimuotoinen tilinpaatos

Prosenttimuotoisessa tilinpaatoksessa tuloslaskelman ja taseen erat suhteute-
taan maarattyyn vertailukohteeseen. Tuloslaskelman erat suhteutetaan yleensa
likevaihtoon ja taseen erat taseen loppusummaan. Prosenttimuotoiset tuloslas-
kelma ja tase ovat hyoddyllisia, kun halutaan selvittaa naiden laskelmien erien
keskinaisten suhteiden kehittymista tietylla tarkastelujaksolla. Naista ei voi kui-
tenkaan paatellda yksittaisten erien absoluuttista kasvua tai pienentymista. Huo-
mioitavaa on myds se, etta yksittdisen eran suuri muutos (kasvu tai pienentymi-
nen) muuttaa myds muiden erien suhteellista osuutta, vaikka erat eivat itsessaan
olisikaan absoluuttisesti muuttuneet. Prosenttimuotiset tuloslaskelma ja tase an-
tavat kuitenkin arvokasta tietoa yrityksen talousraporttien rakenteesta ja erien ke-
hittymisesta. Parhaimman hyodyn prosenttimuotoisista laskelmista saa, jos ana-

lysoijalla on tietoa lukujen taustoista. (Niskanen & Niskanen 2003, 86-90.)

6.2 Tunnusluvut

Tunnusluvut ovat laskelmallisia suhdelukuja, joiden avulla pyritdan selvittamaan
yrityksen taloudellista suorituskykya. Niitad kaytetaan avuksi yritysten valisessa
vertailussa, mutta myos yksittaisen yrityksen historian kuvaamisessa ja kehitys-
linjojen I0ytamisessa. Tunnuslukujen kayttaminen mahdollistaa yritysten valisten
kokoerojen ja rahan arvossa tapahtuneiden muutosten huomioon ottamisen. Ta-
loudellisen toimintakyvyn osatekijat jaetaan tavallisesti kannattavuuteen ja rahoi-
tukseen. Rahoitus voidaan lisaksi tarkastelukulman perusteella jakaa kahteen di-

mensioon: maksuvalmiuteen eli likviditeettiin ja vakavaraisuuteen eli soliditeettiin.
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Naiden lisaksi omaksi ryhmakseen voidaan erottaa tehokkuutta mittaavat kierto-
nopeustunnusluvut. (Kaisanlahti ym. 2017, 155; Niskanen & Niskanen 2003,
110.)

Tunnusluvut perustuvat paaasiallisesti yrityksen tilinpaatokseen ja sen liitteisiin
sisaltyviin lukuihin ja tietoihin. Ne yhdistelevat tuloslaskelman ja taseen eria ja
tietoja toisiinsa, ja nain lisdavat talousraporttien informatiivisuutta. Perinteisten
tunnuslukujen lisaksi kaytossa voi kuitenkin olla myos markkinaperusteisia tun-
nuslukuja, jotka perustuvat osittain markkinoilta saatavilla olevaan tietoon. Tun-
nuslukuja muodostettaessa ja vertailtaessa tulisi ottaa huomioon, etta tunnuslu-
vun oikean arvon maarittaminen on aina suhteellista. Tunnusluvuille on maaritelty
tiettyja viitteellisia normiarvoja, mutta oikean "arvon” maarittamisen tulisi aina pe-

rustua vertailuarvoon. (Kaisanlahti ym. 2017, 156; Seppanen 2011, 64—65.)

Tunnuslukuja on saatavilla runsaasti, mutta analyysia varten kannattaa valita ne,
jotka parhaiten palvelevat mittauskohdetta. Seuraavassa kaydaan lapi tdman

opinnaytetyon kannalta olennaiset tunnusluvut ja niiden muodostuminen.

6.2.1 Kannattavuus

Kannattavuuden absoluuttinen mittari on yrityksen tulos. Yrityksen valiseen ver-
tailuun ja yksittaisen yrityksen kehittymisen vertailuun kaytetaan usein kuitenkin
kannattavuuden suhteellisia mittareita. Naita ovat liikevaihtoon suhteutetut kate-
mittarit ja paaomaan suhteutetut tuottomittarit. Liikevaihtoon suhteutetut katemit-
tarit eli voittoprosentit antavat yleensa suhteellisen tarkan tuloksen, mutta sovel-
tuvat heikosti yritysten valiseen vertailuun. Voittoprosentteja ovat muun muassa
myynti- ja kayttOkateprosentti seka liike- ja nettotulosprosentti. Voittoprosentit
kertovat erityisesti yrityksen hinnoitteluvoimasta seka liiketoiminnan kustannus-
tehokkuudesta. Paaomaan eli yrityksen resursseihin suhteutetut tuottomittarit
palvelevat useita kayttotarkoituksia, mutta ovat laskennallisesti epatarkempia.
Paaomaan suhteutettuja tuottomittareita ovat oman-, sijoitetun- ja kokonaispaa-
oman tuottoprosentti. (Alma Talent Oy n.d.; Kaisanlahti ym. 2017, 168; Seppanen
2011, 75.)
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Tassa opinnaytetyossa tarkastellaan kannattavuuden kehitysta kayttokate-, liike-

tulos- ja nettotulosprosentin seka oman paaoman tuottoprosentin avulla.

KayttOkate kuvaa yrityksen liiketoiminnan tulosta, kun siita on vahennetty yrityk-
sen toimintakulut (kaava 1). Kayttokateprosentti on kayttokate suhteutettuna lii-
kevaihtoon (kaava 2). Kayttokateprosentille ei ole viitteellisid normiarvoja vaan
yleensa sita verrataan yrityksen omistajien asettamaan tavoitearvoon. Arvioin-
nissa olennaista on, riittdako kayttokate kattamaan yrityksen muut velvoitteet ku-
ten velat, verot, investoinnit ja voitonjaon. Kayttokateprosentin taso riippuu yrityk-
sen toimialasta ja sen kilpailutilanteesta. (Alma Talent Oy n.d.; Seppanen 2011,
75.)

Kayttdkate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset (1)

Kayttokate-% = 100 * —Kayttokate

Liikevaihto (2)
Yrityksen operatiivisen toiminnan kannattavuutta mittaa liiketulosprosentti (kaava
4). Liiketuloksessa huomioidaan toimintakulujen lisaksi poistot (kaava 3). Liiketu-
loksella yrityksen tulisi kattaa ei-operatiiviset kulut ja osingonjako omistajille. Lii-
ketulosprosentti kertoo yrityksen hinnoitteluvoimasta seka liiketoiminnan kustan-
nustehokkuudesta. Mita suurempi liiketulosprosentti on, sita parempi on yrityksen
hinnoitteluvoima. Vastaavasti jos liiketulosprosentti on alhainen tai jopa negatii-
vinen, viittaa se operatiivisiin vaikeuksiin yrityksen liiketoiminnassa. (Alma Talent
Oy n.d.; Seppanen 2011, 76.)

Liiketulos = Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot —

toimintakulut — poistot ja arvonalentumiset (3)

Liiketulos
Liiketulos-% =100*

Liikevaihto (4)
Nettotulos kertoo yrityksen tuloksen, kun kaikki liiketoiminnan varsinaiset kulut on
vahennetty (kaava 5). Se ilmaisee, miten yritys on onnistunut selviytymaan var-

sinaisella toiminnallaan lainojen koroista seka kayttobpaaoman ja investointien
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omarahoituksesta. Nettotuloksesta maksetaan osinko omistajille ja loput inves-
toidaan takaisin liiketoimintaan. Nettotuloksen tavoitetaso maaraytyy paaosin yri-
tyksen voitonjakotavoitteiden mukaan. Nettotuloksen voidaan katsoa olevan va-
hintaan tyydyttava, jos oman paaoman tuotto ylittaa 10 % tason. (Alma Talent Oy
n.d.)

Nettotulos = Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot —

toimintakulut — poistot ja arvonalentumiset (5)
Nettotulos
Nettotulos-% =100*
Liikevaihto (6)

Oman paaoman tuottoprosentti (ROE) kertoo yrityksen kyvysta tuottaa toiminnal-
laan lisdarvoa omistajien yritykseen investoimalle paaomalle (kaava 7). Vaikka
tunnusluvulle onkin asetettu viitteelliset normiarvot, tulisi tunnusluvun tavoiteta-
son maaraytya pitkalti omistajien asettamien tuottovaatimusten mukaan. Yrityk-
sen on pystyttdva saamaan tuottoa seka vieraalle ettd omalle paaomalle. (Alma
Talent Oy n.d.)

Viitteelliset normiarvot oman paaoman tuotolle ovat (Alma Talent Oy n.d.):

Erinomainen yli 20 %
Hyva 15-20 %
Tyydyttava 10-15 %
Valttava 5-10 %
Heikko alle 5%

Nettotulos (12kk)

Oikaistu oma paaoma keskimaarin (7)

Oman paaoman tuotto-% = 100 *
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6.2.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus kertoo yrityksen kyvysta suoriutua velvoitteistaan pitkalla aikava-
lilla. Mita korkeampi vakavaraisuus sita paremmat mahdollisuudet yrityksella on
saada lisarahoitusta eli uutta vierasta padomaa esimerkiksi kasvusuunnitelmien
toteuttamiseen. Tallaisilla yrityksilla on pieni rahoitusriski. Alhainen vakavarai-
suus puolestaan indikoi yrityksen korkeasta rahoitusriskista seka mahdollisesti
heikentyneesta kyvysta hoitaa velvoitteensa. Huomioitavaa on kuitenkin, etta tyy-
pillisesti korkea vakavaraisuus merkitsee alhaista oman padoman tuottoastetta,
kun vieraan paaoman mukanaan tuoma velkavipu jatetaan hyodyntamatta. Vel-
kavivun kayttaminen eli vieraan paaoman lisaaminen nostaa oman paaoman
tuottoa, kun toiminnan ja investointien rahoittamiseen ei sitoudu niin paljon omaa
paaomaa. Kyse on siis paaomarakenteeseen liittyvasta valinnasta, joka yrityksen
omistajien taytyy tehda. (Kaisanlahti ym. 2017, 193—-194; Seppanen 2011, 83—
84.)

Vakavaraisuuden tunnusluvut jaotellaan staattisiin, rahoitusrakennetta tarkaste-
leviin, seka dynaamisiin, rahoituksen riittavyytta, tarkasteleviin mittareihin. Staat-
tisia mittareita ovat omavaraisuus- ja nettovelkaantuneisuusaste seka suhteelli-
nen velkaantuneisuusprosentti. Dynaamisia mittareita on useita, muun muassa
nettorahoituskuluprosentti, vieraan paaoman takaisinmaksuaika ja lainojen hoi-
tokate. (Alma Talent Oy n.d.) Tassa opinnaytetydssa keskitytdan kuitenkin tar-
kastelemaan erityisesti vakavaraisuuden kahta staattista tunnuslukua: omavarai-
suusastetta ja suhteellista velkaantuneisuutta. Syy tahan on se, etta kohdeyrityk-
sen taseessa ei ole korollista vierasta padomaa, mika puolestaan tarkoittaa, etta
myos rahoituskulut ovat hyvin pienet. Taman takia dynaamisten vakavaraisuus

tunnuslukujen laskeminen ei ole olennaista.

Omavaraisuusaste (kaava 8) kertoo yrityksen kyvysta selviytya sitoumuksista.
Mita suurempi omavaraisuusaste on, sita suurempi osa yhtion taseessa olevista
varoista on rahoitettu omalla padomalla. Suuri omavaraisuusaste kertoo yrityk-
sen vakaudesta seka sen kyvysta selviytya mahdollisista tappioista. (AlIma Talent
Oy n.d.)
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Viitteelliset ohjearvot omavaraisuusasteelle ovat (Kaisanlahti ym. 2017, 197.):

Hyva Yli 40 %
Tyydyttava 20-40 %
Heikko Alle 20 %

. Oma paaoma
Omavaraisuusaste-% = 100 *

Oikaistun taseen loppusumma (8)

Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti kertoo yrityksen kokonaisvelat suh-
teessa liikevaihtoon (kaava 9). Sen avulla voidaan tarkastella velkojen merkitysta
yritykselle seka vieraan paaoman rasitusta yrityksen toiminnalle. Tunnusluvulle
ei ole olemassa selkeita ohjearvoja vaan sita kannattaa verrata esimerkiksi kayt-
tokatteeseen eli selviaako yritys veloistaan pelkalla tulorahoituksella ja jaako silla

varoja investointeihin. (Alma Talent Oy n.d.; Kaisanlahti ym. 2017, 200.)

Oikaistun taseen velat
Liikevaihto (9)

Suhteellinen velkaantuneisuus-% = 100 *

6.2.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiudessa eli likviditeetissa on kaikessa yksinkertaisuudessaan kyse ra-
hojen riittdvyydesta. Likvideja varoja eli heti kaytdssa olevaa maksuvalmiutta
edustavat taseessa kateisvarat ja pankkitalletukset. Naiden lisaksi maksuval-
miutta edustavat taseessa helposti rahaksi muutettavat tase-erat kuten porssino-
teeratut arvopaperit seka valtaosa vaihtuvien vastaavien saamisista, kuten myyn-
tisaamiset ja vaihto-omaisuus. My0s heti kayttoon saatavissa olevat luotot voi-

daan katsoa edustavan maksuvalmiutta. (Kaisanlahti ym. 2017, 182—-183.)

Maksuvalmiuden tunnusluvut jaetaan staattisiin ja dynaamisin. Staattiset tunnus-
luvut mittaavat yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista veloistaan eli yrityksen
kassavalmiutta ja rahoituspuskuria. Staattisuus tarkoittaa, tunnusluvut kuvaavat

yrityksen maksuvalmiutta tietylla hetkella. Taman takia staattinen maksuvalmius
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saattaakin vaihdella suuresti tilikauden aikana. Maksuvalmiuden staattisia tun-
nuslukuja ovat Quick ratio ja Current ratio. (Alma Talent Oy n.d.; Seppanen 2011,
88.)

Quick ratio tunnetaan myos nimella happotesti. Se mittaa yrityksen kykya selviy-
tya lyhytaikaista veloistaan pelkalla rahoitusomaisuudellaan (kaava 10). Tunnus-
luvun suositusarvona pidetaan lukua 1, joka tarkoittaa, etta yritys kattaa rahoitus-

omaisuudellaan taysin lyhytaikaisten velkojen maaran. (Alma Talent Oy n.d.)

Quick ration viitteelliset ohjearvot ovat (Kaisanlahti ym. 2017, 188):

Hyva Yli 1
Tyydyttava 0,5-1
Heikko Alle 0,5

Rahoitusomaisuus
Quick ratio =

Lyhytaikainen vieras paaoma (10)

Current ratiossa tarkastelujakso on pidempi. Siind rahoitusomaisuuteen laske-
taan mukaan myds yrityksen vaihto-omaisuus (kaava 11). Vaihto-omaisuuden
realisointiin liittyy kuitenkin aina epavarmuus koskien sen realisointinetken arvoa,

joka saattaa poiketa suurestikin tasearvosta. (Alma Talent Oy n.d.)

Current ration viitteelliset ohjearvot ovat (Kaisanlahti ym. 2017, 188):

Hyva Yli 2
Tyydyttava 1-2
Heikko Alle 1

~ Vaihto-omaisuus + Rahoitusomaisuus
Current ratio =

Lyhytaikainen vieras padoma (11)

Maksuvalmiuden dynaamiset tunnusluvut sen sijaan mittaavat rahavirtoja ja nii-
den riittavyytta yrityksen velvoitteiden hoitoon. Tassa tydossa dynaamiseksi tun-

nusluvuksi valikoitui rahoitustulos (kaava 12) ja rahoitustulosprosentti (kaava 13).
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Yrityksen rahoitustulos kertoo yrityksen kyvysta selviytya velvoitteistaan varsinai-
sen liiketoiminnan tuottamalla tulorahoituksella ja sita voidaan pitaa yksinkertais-
tettuna kassavirtalaskelmana. Rahoitustuloksen tulisi kattaa lainojen lyhennyk-
set, investointien omarahoitusosuudet, kayttopaaoman lisaykset ja omistajien
voitonjakotarpeet. Rahoitustulosprosenttia pidetdan myos yhtena yrityksen kan-

nattavuuden katemittarina. (Alma Talent Oy n.d.)

Rahoitustulos = Nettotulos + poistot ja arvonalentumiset (12)

Rahoitustulos
Liikevaihto (13)

Rahoitustulos-% = 100 *

Rahoitustulokselle ei ole ohjearvoja, mutta sen tulisi lyhyellakin aikavalilla olla
vahintaan positiivinen. Negatiivinen rahoitustulos on usein merkki siita, etta yritys
on joutunut kattamaan rahoituskulujaan lisavelalla tai likviditeettiaan purkamalla.
(Alma Talent Oy n.d.)

6.2.4 Liiketoiminnan laajuus ja tehokkuus

Liikevaihto on tavanomaisin yrityksen toiminnan laajuuden mittari ja silla kuva-
taankin yleisesti yrityksen kokoa. Liikevaihdon voidaan myos katsoa kuvaavan
yrityksen operatiivisen strategian onnistumista. liman liikevaihtoa yritys ei pysty
pitkdan harjoittamaan liiketoimintaansa. Liikevaihto lasketaan bruttoperustei-
sesti, joka tekee siita hyvin vertailukelpoisen yritysten valilla. Liikevaihtoa kayte-
taan osatekijana monien tunnuslukujen laskemisessa. (Kaisanlahti ym. 2017,
104; Seppanen 2011, 101.)

Liikevaihdon kehitys on yrityksen tarkein suorituskyvyn mittari. Tata kehitysta ku-
vaa liikevaihdon kasvuprosentti (kaava 14). Tunnusluku kuvaa yrityksen myynnin
kasvua, joka on yleensa seurausta tuote- ja palvelutarjonnan kasvusta seka
myyntihintojen noususta. Liikevaihdon kasvulle ei voida asettaa viitteellisia nor-
miarvoja, silla arvo riippuu paljon yrityksen toimialan kehityksesta, alueellisesta
kilpailutilanteesta ja vuotuisesta inflaatiosta. (Alma Talent Oy n.d.; Seppanen
2011, 103.)
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Liikevaihto — edellinen liikevaihto
Edellinen liikevaihto (14)

Liikevaihdon kasvu-% = 100 *

Yrityksen tehokkuutta voidaan mitata laskemalla ostovelkojen kiertoaikaa (kaava
15). Se kertoo, missa ajassa yrityksen ostot keskimaarin maksetaan. Tunnuslu-
vun avulla voidaan my0s selvittaa, onko yrityksella mahdollisuutta ostovelkojen
maksujen lykkaamiseen. Talla tavalla voidaan mahdollisesti parantaa yrityksen
maksuvalmiutta. Toisaalta pidentynyt maksuaika voi olla merkki heikentyneesta
maksuvalmiudesta ja jopa maksuvaikeuksista. Tama on todennakoisesti syyna,
jos my6s muut yrityksen tunnusluvut nayttavat heikoilta. Ostovelkojen kiertoajalle
ei voida antaa mitaan yleispatevia viitearvoja, silla maksuajat vaihtelevat toimi-
aloittain. (Alma Talent Oy n.d.; Kaisanlahti ym. 2017, 191.)

Ostovelat
Ostovelkojen kiertoaika = 365 *

Aine- ja tarvikeostot (15)
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7 CASE RAVINTOLA X

Ravintola x:n on vuodesta 2008 asti Tampereella toiminut ruokaravintola. Ravin-
tolalla on noin 60 asiakaspaikkaa, joista asiakasmaaraa koskevien rajoitusten ai-
kana on ollut kaytossa noin 40. Ravintola x sulki omaehtoisesti ravintolatoiminnan
jo 17.3.2020 ja ovet avattiin uudestaan 3.6.2020. Ravintola x:n tilikausi on kalen-
terivuosi, joten kuluvalta vuodelta ei ollut viela saatavilla tilinpaatosta. Yrityksen
ajantasaiset talousraportit olivat kuitenkin saatavilla syyskuun loppuun asti, ja ta-
man takia vertailtavaksi ajanjaksoksi valikoituikin 1.1. — 30.9.2020. Valittu ajan-
jakso on myos vertailtavuuden kannalta helposti jaettavissa kvartaaleihin. Valitun
ajanjakson lukuja on verrattu vastaavan ajanjakson lukuihin vuosilta 2017, 2018
ja 2019. Vertailulla on tarkoitus selvittaa, millaisia vaikutuksia alkuvuodesta levin-
neella koronavirusepidemialla on ollut ravintola x:n vuoden 2020 liiketoiminnan

talouslukuihin.

Tunnuslukujen tason maarittelemiseksi on Tyo- ja elinkeinoministerion TEM-Ti-
lastopalvelusta haettu toimialan tilinpaatdstietoihin perustuvat keskiluvut (liite 5).
(Ty6- ja elinkeinoministerié 2020.) Vertailtavuudessa on otettu huomioon se, etta
tilastopalvelun luvut perustuvat tilinpaatostietoihin eivatka siina suhteessa anna
taysin oikeaa kuvaa vertailtaessa kesken tilikautta muodostettuihin lukuihin. Lu-
vut antavat kuitenkin suuntaa sellaisten tunnuslukujen suhteen, joille ei ole ole-
massa ohjearvoja, vaan tunnusluvun taso riippuu toimialasta. Liikevaihdon osalta
sen sijaan on saatavilla ravitsemistoimialan lukuja jo vuodelta 2020 ja naita onkin
kaytetty apuna verrattaessa ravintola x:n liikevaihdon kehitysta (Tilastokeskus
2020).

7.1 Tuloslaskelman ja taseen toimenpiteet

Ennen analysointia ravintola x:n tuloslaskelmasta ja taseesta muodostettiin oi-
kaistut (lite 1) seka prosenttimuotoiset (liite 2) laskelmat. Koska vertailua haluttiin
tehda osittain myos neljannesvuosi tasolla, muodostettiin tuloslaskelmasta kvar-

taalitasoinen laskelma liiketulokseen asti (liite 3). Liikevaihtoa haluttiin taman li-
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saksi tarkastella kuukausitasolla, joten liikevaihdon osalta tehtiin kuukausikohtai-
nen taulukko muutosprosentti laskelmineen (liite 4). Tahan otettiin mukaan myds
Tilastokeskukselta saatavilla oleva tieto ravitsemisalan vuoden 2020 liikevaihdon

muutoksesta.

Ravintola x:n tuloslaskelma ja tase eivat vaatineet juurikaan oikaisutoimenpiteita
vaan kyse oli lahinna erien uudelleen jarjestelysta. Liiketoiminnan tuotot eivat
vaatineet oikaisua miltdan osin. Tuloslaskelmalla liikevaihto piti sisallaan ravinto-
latoiminnan myyntituotot, ja liiketoiminnan muut tuotot sisalsivat vuokratuottoja
yrityksen omistamista osakehuoneistoista. Yritys on hakenut kappaleessa 2.4
mainittua KEHA-keskuksen myontamaa uudelleentydllistamistukea, mutta sita ei
ollut maksettu 30.9.2020 mennessa. Nain ollen liiketoiminnan tuotot eivat sisal-
taneet ulkopuolisilta tahoilta saatuja avustuksia tai tukia. Myoskaan liiketoiminnan
kuluissa ei ollut oikaistavaa. Poistot olivat vuosina 2017 ja 2018 huomattavasti
suuremmat kuin vuosina 2019 ja 2020 johtuen rakennuspoistoista. Kyse oli kui-
tenkin suunnitelmanmukaisista poistoista, joten naita ei oikaistu. Rahoitustuotot
ja -kulut erassa oli vuodella 2019 osakehuoneiston myynnista saatu myyntivoitto.
Tama siirrettiin oikaistulla tuloslaskelmalla satunnaisiin tuottoihin nettotuloksen
vertailtavuuden vuoksi, koska kyse oli satunnaisesta ja kertaluontoisesta erasta.
Verot eivat vaatineet oikaisua. Taseen osalta tehtiin vain erien uudelleenjarjeste-

lya oikaistun taseen kaavan mukaisesti.

7.2 Kannattavuus

Ravintola x:n prosenttimuotoisesta tuloslaskelmasta ensimmainen valitulos, kayt-
tokateprosentti, on ollut laskussa vuodesta 2017 lahtien (kuvio 4). Lasku on ollut
noin viiden prosenttiyksikon luokkaa vuosittain. Vuonna 2020 laskua on ollut aa-
vistuksen enemman vuosiin 2018 ja 2019 verrattuna. Prosenttimuotoisesta tulos-
laskelmasta (lite 2) voidaankin havaita, ettd vuonna 2020 henkildsto- ja liiketoi-
minnan muut kulut ovat jatkaneet kasvuaan, vaikka yritys oli suljettuna lahes 2,5
kuukautta. Sulun aikana yrityksen ainoat tuotot ovat olleet osakehuoneistosta
saadut vuokratuotot, joiden osuus on ollut keskimaarin 2 % koko liiketoiminnan
tuotoista. Verrattaessa kayttdkateprosenttia toimialan keskilukuihin (liite 5), voi-
daan 10 % prosentin kayttOkatetta pitaa vield kohtuullisena.
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Kayttokate-%

30,0 %
25,7 %
25,0 %

20,0 %

15,0 %

10,0 %
5,0%

0,0 %
1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2019 1.1.-30.9.2020
KUVIO 4. Kayttokateprosentin kehitys laskettuna 1.1.—-30.9. valiselta ajalta vuo-
sina 2017-2020

Kun tarkastellaan kayttokateprosenttia kvartaaleittain, saadaan tarkempi kasitys
vuoden 2020 kehityksesta (kuvio 5). Kuviosta on nahtavissa, etta laskua on huo-
mattavasti jo ensimmaisen kvartaalin aikana, joka selittyy silla, etta ravintola x
sulki ovensa jo 17.3.2020, yli kaksi viikkoa ennen hallituksen antamaa maaraai-
kaa 4.4.2020. Suurin notkahdus kayttokatteessa on kuitenkin juuri toisen kvar-
taalin (1.4.-30.6.) aikana, jolloin ravintolat olivat hallituksen maarayksella suljet-
tuna kaksi kuukautta. Liikevaihtoa kertyi toisen kvartaalin aikana vain kesakuun
ravintolamyynnistd seka vuokratuotoista ja tuotot laskivatkin 63,6 % vuodesta
2019. Kulut eivat kuitenkaan laskeneet samassa suhteessa, vaan esimerkiksi
henkilostokulut laskivat 38,8 % ja liketoiminnan muut kulut vain 7,7 % vuoden

2019 vastaavasta (liite 3).

Huomionarvoisinta on kuitenkin se, etta kayttokate on vuoden 2020 kolmannella
kvartaalilla 30,9 % ja nain ollen parempi kuin vuosien 2017, 2018 ja 2019 vastaa-
villa kvartaaleilla. Ainoastaan vuosien 2017 ja 2018 ensimmaisella kvartaalilla on
paasty vastaavanlaisiin kayttOkatteiseen.
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Kayttokate-% kvartaaleittain
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KUVIO 5. Kayttokateprosentin kehitys kvartaaleittain vuosina 2017-2020

Liiketulosprosentin kehitys kulkee hyvin pitkalle samaa linjaa kuin kayttokatepro-
sentinkin (kuvio 6). Vuoden 2020 ensimmaisen ja toisen kvartaalin liiketulospro-
sentti painui poistojen jalkeen negatiiviseksi nousten kuitenkin kolmannella kvar-
taalilla reilusti aiempia vuosia paremmaksi. On kuitenkin muistettava, ettd vuo-
sien 2017 ja 2018 liiketulosta rasittavat suuremmat suunnitelman mukaiset pois-
tot. Kuten prosenttimuotoisesta tuloslaskelmasta (liite 2) voidaan nahda, olivat
poistot vuosina 2017 ja 2018 yli 20 % liikevaihdosta, kun ne vuonna 2020 olivat
enaa 5,2 %. Ravintola x:n liiketulosprosentti 30.9.2020 oli koko ajanjakso huomi-

oiden 4,8 %, jota toimialaan verrattaessa voidaan pitda kohtalaisena (liite 5).

Liiketulos-% kvartaaleittain

40,0 %
27,6 %
30,0%

19,29
0,
20,0 % 8,2 % 6,8 % 9,8 %
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0[0 % — - — — -
-10,0 % -1,7% g%l -2,5% -12 _3,0 o Q3
0 -9,0 %

-20,0 %

-30,0%

-40,0 %

-50,0 %
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-70,0 % 63,2 %
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KUVIO 6. Liiketulosprosentin kehitys kvartaaleittain vuosina 2017-2020
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Nettotuloksen kehitysta ei ole ravintola x:n osalta tarpeen tarkastella yksityiskoh-
taisemmin. Kuten prosenttimuotoisesta tuloslaskelmasta (liite 2) voidaan havaita,
yrityksen rahoitustuotot ja -kulut seka valittomat verot ovat suhteellisen alhaiset,
eika naissa ole juurikaan vaihtelua tilikausien valilla. Taman takia liiketuloksen ja

nettotuloksen ero on suhteellisen pieni.

Ravintola x:n oman paaoman tuottoprosentti on ollut vuosina 2017-2020 suhteel-
lisen alhainen (kuvio 7). Luvussa on kuitenkin tarkasteluvuosien valilla suurta
heittoa, joka on suoraan suhteessa liike- ja nettotuloksen muutoksiin. Yrityksen
oman paaoman maara taseessa on myds huomattavan suuri. Syyskuun 2020
oman paaoman tuottoprosentti oli 2 %, miké on tunnusluvun viitearvojen mukaan
heikko.

Oman paaoman tuotto-%

8,0%

6,8 %

7,0%
6,0 %
5,0%
4,0 %
3,0%
2,0%
1,0%
0,0 %

-1,0%
2,0%

KUVIO 7. Oman paaoman tuottoprosentin kehitys 30.9. vuosina 2017-2020

7.3 Vakavaraisuus

Ravintola x:n omavaraisuusaste on yli 90 % eli yrityksen voidaan sanoa olevan
erittdin vakavarainen (kuvio 8). Tama tarkoittaa, ettd oma pdaoma muodostaa
suurimman osan yrityksen taseesta. Vaikka omavaraisuusaste onkin ollut lasku-
suunnassa vuodesta 2017, on lasku ollut hyvin pientd ja omavaraisuusaste on

edelleen vuoden 2020 syyskuussa lahes samalla tasolla kuin vuonna 2019 vas-
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taavana ajankohtana. Hyva vakavaraisuus tarkoittaa, etta yrityksella on pieni ra-
hoitusriski. Kuten alhainen oman paaoman tuottoprosentti kuitenkin indikoi, ei yri-
tys talla hetkella hyddynna vieraan padoman tuomaa velkavipua. Taseesta (liite

1) nahdaankin, etta yrityksella ei ole lainkaan pitkaaikaista vierasta paaomaa.

Omavaraisuusaste-%
96,5 %
96,0 %
96,0 %
95,5 %
95,0 % 94,7 %
4.5% 94,1%

93,9%
94,0 % =0

93,5%
93,0 %

92,5%
1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2019 1.1.-30.9.2020

Kuvio 8. Omavaraisuusaste 30.9. vuosina 2017-2020

Ravintola x:n suhteellinen velkaantuneisuus puolestaan on kasvanut tasaisesti
vuodesta 2017 ollen 30.9.2020 18,3 % (kuvio 9). Yrityksen taseessa (lite 1) on
vain lyhytaikaista vierasta paaomaa, joka muodostuu ostoveloista ja muista ly-
hytaikaisista veloista. Naiden osuus taseesta on kasvanut vuoden 2017 neljasta
prosentista vuoden 2020 kuuteen prosenttiin. Suhteelliselle velkaantuneisuudelle
ei ole olemassa ohjearvoja, mutta verrattaessa lukua kayttokatteeseen, voidaan
todeta, etta vuosina 2017-2019 kayttokate on riittanyt kattamaan yrityksen velat.
Vuonna 2020 yritys on joutunut kayttamaan muita varojaan velkojen hoitoon, eika
kayttOkate ole riittanyt esimerkiksi investointien toteuttamiseen. Toimialaan ver-

rattuna ravintola x:n suhteellinen velkaantuneisuus on hyvin maltillinen (liite 5).
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Suhteellinen velkaantuneisuus
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KUVIO 9. Suhteellinen velkaantuneisuus 30.9. vuosina 2017-2020

7.4 Maksuvalmius

Ravintola x:n staattista maksuvalmiutta eli likvidien varojen riittavyytta tarkastel-
laan tunnuslukujen quick ja current ratio avulla (kuvio 10). Tunnuslukujen staatti-
suus tarkoittaa sita, etta se kuvaa maksuvalmiutta tiettyna hetkena, joka tassa
opinnaytety6ssa on 30.9. Ravintola x:n quick ratio ja current ratio eivat arvoiltaan
juurikaan eroa toisistaan, silla vaihto-omaisuuden arvo ei ole merkittava. Naissa-
kin tunnusluvuissa on nahtavissa laskua vuodesta 2017. Vuoden 2020 tilanne on
kuitenkin parempi kuin vuonna 2019 vastaavana hetkena. Kasvua vuoden takai-
sesta on quick ration osalta 5,6 % ja current ration osalta 7,2 %. Molempien tun-
nuslukujen arvo on 30.9.2020 yli 7 eli ohjearvojen mukaan yrityksen maksuval-
mius on hyva. Ravintola x pystyy siis helposti suoriutumaan kaikista veloistaan
pelkalla rahoitusomaisuudellaan. Ja kuten prosenttimuotoisestakin taseesta
(Liite 2) nahdaan, on rahoitusomaisuuden osuus taseesta yli 45 % kun vastaa-
vasti vieraan paaoman osuus on vain 6 %. Rahoitusomaisuuteen ei ole huomioitu
yrityksen pitkaaikaisia sijoituksia ja saamisia, silla tunnusluvuista saadaan tar-
kempi kuva, kun nama jatetaan laskennan ulkopuolelle (Kaisanlahti 2017, 188).
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Staattinen maksuvalmius
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KUVIO 10. Quick ratio ja Current ratio arvo 30.9. vuosina 2017-2020

Ravintola x:n dynaamista maksuvalmiutta tarkastellaan rahoitustulosprosentin
avulla (kuvio 11). Yrityksen rahoitustulosprosentti on positiivinen, joten sita voi-
daan pitda hyvana. Tama viittaa siihen, etta yritys kykenee selviytymaan velvoit-
teistaan varsinaisen liiketoiminnan tuottamalla tulorahoituksella. Tunnusluvussa
on kuitenkin selvaa laskua vuodesta 2017 lahtien, ja vuoden 2020 rahoitustulos
on laskenut vuodesta 2019 perati 49,3 %. Vuoden 2020 syyskuun lopun rahoi-
tustulosprosentti 9,4 % on kuitenkin toimiala huomioon ottaen edelleen hyvalla

tasolla (liite 5).
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KUVIO 11. Rahoitustulosprosentti 30.9. vuosina 2017-2020
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7.5 Liiketoiminnan laajuus ja tehokkuus

Ravintola x:n liiketoiminnan laajuutta ja sen kehitysta tarkastellaan liikevaihdon
ja liikevaihdon muutosprosentin avulla. Liikevaihtoon on huomioitu vain ravinto-
latoiminnan myyntituotot, silld halutaan selvittaa, miten koronaepidemia on vai-
kuttanut nimenomaan ravintolatoimintaan. Yrityksen muut tuotot ovat saannallisia

vuokratuottoja.

Ensin tarkastellaan koko valitun ajanjakson 1.1.—-30.9. liikevaihdon kehitysta (ku-
vio 12). Vuoden 2020 tammi-syyskuun liikkevaihto on laskenut 15,9 % vuodesta
2019 ja vuoden 2017 vastaavaan ajankohtaan verrattuna laskua on 24,3 %. Koko
majoitus- ja ravitsemistoimialan tydpaivakorjattu liikevaihto laski tammi-syys-
kuussa 27,6 % vuoteen 2019 verrattuna (SVT 2020, 5). Tahan verrattuna ravin-
tola x on parjannyt koronaepidemian paineessa hieman paremmin kuin muut toi-
mialan yritykset. Liikevaihdon lasku merkitsee kuitenkin suurempaa liiketoimin-
nan riskia ja voi pitkalla tahtaimella aiheuttaa kannattavuus- ja maksuvalmiuson-

gelmia (Seppanen 2011, 139).

Liikevaihdon muutos, %
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KUVIO 12. Liikevaihdon muutos tammi-syyskuu 2017-2020

Jotta saataisiin tarkempaa kuvaa liikevaihdon kehityksesta kyseisella ajanjak-
solla, tarkastellaan seuraavaksi liikevaihtoa ja sen kehitystd neljannesvuosita-
solla (kuvio 13). Vuonna 2020 liikevaihto on laskenut selvasti jo ensimmaisen

kvartaalin aikana, mutta suurin pudotus on toisella kvartaalilla eli ravintoloiden
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sulkutoimenpiteiden aikaan. Toisella kvartaalilla laskua on 66,2 % vuoden 2019
toisen kvartaalin liikkevaihdosta. Huomioitavaa on, etta vuoden 2020 kolmannella
kvartaalilla liikevaihto on kasvanut 27,3 % vuoden takaisesta, ja jopa vuoteen

2017, jolloin liikevaihto on ollut vertailuvuosista paras, kasvua on 20,4 %.

Liikevaihto ja liikevaihdon muutos-%
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KUVIO 13. Liikevaihto ja liikevaihdon muutos verrattuna edellisen vuoden vas-
taavaan kvartaaliin ajalta Q1-Q3 vuosina 2017-2020

Verrattaessa ravintola x:n liikevaihdon kehitysta ravitsemistoimialan yleiseen ke-
hitykseen vuonna 2020, huomataan, etta ravintola x:n liikevaihto laski enemman
ensimmaisen ja toisen kvartaalin aikana kuin ravitsemistoimintaa harjoittavissa
yrityksissa keskimaarin (kuvio 14). Toimialalla lasku kuitenkin jatkui myds kol-
mannella kvartaalilla, kun taas ravintola x teki talla kvartaalilla selvasti kasvua

edelliseen vuoteen verrattuna.

Palvelualojen liikevaihtokuvaaja (2015=100) muuttujina Toimiala, Muuttuja, Tiedot ja Vuosineljannes

2020Q1 2020Q2 2020Q3
56 Ravitsemistoiminta
Liikevaihto

Alkuperdisen indeksisarjan vuosimuutos, % -7,0 -48,4 -14,3

KUVIO 14. Ravitsemistoiminta, liikevaihto vuosimuutos %, neljannesvuosi (Tilas-
tokeskus 2020)
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Kun liikkevaihtoa tarkastellaan kuukausitasolla jokaisen vertailuvuoden osalta, ha-
vaitaan, etta verrattuna vuosiin 2018 ja 2019 vuoden 2020 liikevaihto on ollut pa-
rempi kaikkina muina kuukausina paitsi ravintola x:n sulkukuukausien maalis-tou-
kokuu aikana (kuvio 15). My6s vuoteen 2017 verrattuna liikevaihto on ollut joina-

kin kuukausina parempi.

Liikevaihto kuukausittain
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KUVIO 15. Kuukausittainen liikevaihto 2017-2020

Suurin huomio kuukausittaisten liikevaihtojen kohdalla kiinnittyy vuoden 2020
heindkuun liikevaihtoon, jossa on kasvua perati 47 % verrattuna vuoden 2019
heinakuuhun (kuvio 16). Elokuussa kasvua on 19 % ja syyskuussakin viela 14,7
% vuoden takaiseen. Verrattuna muihin ravitsemistoimintaa harjoittaviin yrityksiin
on ravintola x:n kehitys ollut vuonna 2020 huomattavasti positiivisempaa (liite 4).
Erityisesti erottuvat kolmannen kvartaalin kuukaudet heina-, elo- ja syyskuu, jol-
loin ravintola x:n liikkevaihto on kasvanut selvasti edellisesta vuodesta, kun taas
yleisesti toimialalla on laskua edelliseen vuoteen verrattuna viela nainakin kuu-
kausina. Ravintola x:n heindkuun liikevaihdon kasvua voitaneen pitda varsin
poikkeuksellisena. Maalis-, huhti- ja toukokuun muuta toimialaa suurempaa las-
kua taasen selittanee se, etta ravintola x:lla ei ollut esimerkiksi ruoka-annosten

ulosmyyntia, vaan ravintola oli kokonaan suljettuna.
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KUVIO 16. Liikevaihdon muutos kuukausittain 2020 verrattuna 2019

Ravintola x:n tehokkuutta tarkastellaan ostovelkojen kiertoaika tunnusluvun
avulla. Ostovelkojen kiertoajassa on ollut suurta vaihtelua vuosina 2017-2020
(kuvio 17). Kiertoaika on vaihdellut 6 ja 27 paivan valilla. Vuoden 2020 syyskuun
lukujen mukainen ostovelkojen kiertoaika on 12 paivaa pienentyen yli puolet vuo-
den 2019 luvusta. Toimialan mediaani on vuosina 2017-2019 vaihdellut 27 ja 38
paivan valilla (lite 5). Jos ravintola x:lla olisi tarpeen parantaa maksuvalmiuttaan,

olisi ostovelkojen maksuaikaa mahdollista jopa hieman pidentaa.

Ostovelkojen kiertoaika, pv

30,0 27'0
25,6

25,0
20,0
15,0 12,0
10,0

5,0

0,0
2017 2018 2019 2020

KUVIO 17. Ostovelkojen kiertoaika
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8 POHDINTA

Taman opinnaytetyon tavoitteena oli tilinpaatdsanalyysista tutuin menetelmin sel-
vittda, millaisia vaikutuksia vuoden 2020 alussa puhjenneella koronavirusepide-
mialla on ollut toimeksiantaja yrityksen, ravintola x:n, talouteen. Vaikutuksia py-
rittiin selvittamaan muodostamalla erilaisia tunnuslukuja valitulta ajanjaksolta
1.1.-30.9. ja vertailemalla saatuja lukuja vuosien 2017-2019 vastaaviin lukuihin.
Vertailussa kaytiin 1api yrityksen kannattavuutta, vakavaraisuutta, maksuval-
miutta seka toiminnan laajuutta ja tehokkuutta. Liikevaihdon osalta vertailua pys-

tyttiin tekemaan myos muihin ravitsemistoimialan yrityksiin.

Vuoden 2020 aikana Suomen hallitus on asettanut monenlaisia rajoituksia ravit-
semisliikkeille. Nama rajoitukset ovat koskeneet paaasiassa ravitsemisliikkeiden
aukiolo- ja anniskeluaikoja seka asiakasmaaria. Rajoituksilla, jotka ovat koske-
neet ravitsemisliikkeiden aukiolo- ja anniskeluaikojen lyhentamista, ei ole ollut
vaikutusta ravintola x:n toimintaan, silla ravintolan normaalit aukioloajat ovat so-
pineet rajoitettujen aukioloaikojen puitteisiin. Sen sijaan hallituksen sulkurajoituk-
sella seka rajoituksilla koskien asiakasmaaraa, on ollut vaikutusta ravintola x:n
toimintaan. Ravintola oli kokonaan suljettuna asiakkailta valilla 17.3. — 2.6.2020
eli jopa pidempaan kuin hallituksen rajoitus maarasi. Asiakasmaararajoitusten ai-

kana asiakaspaikkoja on ollut kaytdossa normaalin 60 sijaan noin 40.

Ravintola x:n kannattavuus on laskenut tasaisesti vuodesta 2017. Vuoden 2020
lasku verrattuna vuoteen 2019 ei ole niin merkittava, etta siind suoraan nahtaisiin
koronaepidemian vaikutus. Kun kannattavuutta tarkastellaan lyhyempina ajan-
jaksoina, kvartaaleina, ovat koronaepidemian vaikutukset selvemmin nahtavissa.
Seka kayttokate etta liiketulos ovat laskeneet ensin jonkin verran ensimmaisella
kvartaalilla ja sitten suorastaan romahtaneet toisen kvartaalin (1.4.—30.6.) aikana.
Yllattavaa on kuitenkin, kuinka paljon kolmas kvartaali korjaa yrityksen kannatta-
vuutta. Tahan osittaisena syyna on ihmisten lisaantynyt kotimaan matkailu ko-
ronarajoitusten helpottamisen jalkeen. Syyskuun 2020 lopussa seka kayttokate
etta liiketulos ovat kohtuullisella tasolla. Laskua voidaan nahda myds oman paa-
oman tuottoasteessa ja se onkin ravintola x:lla varsin heikko. Lasku johtuu yrityk-

sen oman paaoman suuresta maarasta seka liiketuloksen laskusta. Yritys ei talla
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hetkella kykene tuottamaan lisdarvoa omistajien yritykseen sijoittamalle paa-
omalle. Kannattavuuden laskuun tulisikin kiinnittda huomiota, vaikka valiaikai-
sesti syyna onkin koronaepidemia. Kannattavuus on laskenut vuosittain, mika
viittaa siihen, etta yrityksen kuluja ei ole pystytty sopeuttamaan liikevaihdon las-

kusta johtuvaan muutokseen.

Ravintola x on hyvin vakavarainen yritys. Sen omavaraisuusaste on laskenut hie-
man vuosittain, mutta on silti yli 90 %. Tama kertoo suoraan yrityksen taseen
paaomarakenteesta ja tarkoittaa, ettd suurin osa taseen varoista on rahoitettu
omalla paaomalla. Siindkin tapauksessa, ettd koronaepidemian vaikutukset ai-
heuttaisivat yritykselle tappiollisen tuloksen vuodelta 2020, ei ravintola x:lla pitaisi
olla mitdan vaikeuksia selvita tasta. Lisaksi yrityksella on hyva mahdollisuus
saada halutessaan lisdrahoitusta, silla sen rahoitusriski on hyvin pieni. Ravintola
x ei talla hetkella hyddynna vieraan paaoman mukanaan tuomaa velkavipua, joka
nahdaan myos varsin alhaisena oman paaoman tuottoasteena. Yrityksen vaka-
varaisuus on kuitenkin varsin hyva, joten se voisi harkita vieraan paaoman lisaa-
mistd saadakseen paremman tuoton omistajien yritykseen sijoittamalle paa-
omalle. Tassa on kuitenkin huomioitava, etta yrityksen suhteellinen velkaantunei-
suus on kasvanut vuosittain. Vuoden 2020 aikana yritys on joutunut turvautu-
maan muuhun varallisuuteen kattaakseen velkansa. Tama on kuitenkin ollut odo-
tettavissa, silla kayttokate on ollut osan vuodesta negatiivinen koronaepidemian

seurauksena.

Vaikka ravintola x onkin joutunut osittain kayttdmaan muuta varallisuuttaan vel-
voitteidensa kattamiseen, ei se ole ollut mikdan ongelma, silla yrityksen maksu-
valmius on erittain hyvalla tasolla. Yrityksen staattisen maksuvalmiuden tunnus-
luvut kertovat, etta yritys kykenee helposti selviytymaan lyhytaikaisista veloistaan
ja silla on hyva rahoituspuskuri. Yrityksen likvidit rahavarat ovat jopa hieman kas-
vaneet edellisestd vuodesta. Staattisen maksuvalmiuden sanotaan voivan vaih-
della suurestikin tilikauden aikana, mutta ravintola x:n kohdalla samalla paiva-
maaralla lasketut tunnusluvut neljalta eri vuodelta osoittavat, ettd naissa ei ole
tapahtunut suuria muutoksia. Voi siis olettaa, etta heilahtelut eivat ole mittavia
muutenkaan tilikauden aikana. Myds yrityksen dynaaminen maksuvalmius on hy-

valla tasolla ja osoittaa, etta yrityksen varsinaisen liiketoiminnan tulorahoitus riit-
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taa yrityksen velvoitteiden hoitoon. Tassakin on kuitenkin tapahtunut tasaista las-
kua vuodesta 2017 lahtien ja jos lasku jatkuu, joutuu yritys enenevassa maarin
kayttamaan likvideja rahavarojaan, josta seurauksena on pitkalla tahtaimella

myos maksuvalmiuden lasku.

Selvimmin koroepidemian vaikutukset nakyvat liikevaihdossa ja sen kehityk-
sessa. Voidaan eittamatta sanoa, etta ilman koronaepidemiaa esimerkiksi toisen
kvartaalin liikevaihto olisi ollut paljon parempi, kun yritys olisi saanut myyntituloja
myds huhti- ja toukokuulta. Toisaalta voidaan myos esittaa kysymys, olisiko kol-
mannen kvartaalin ja erityisesti heinakuun myynti ollut samoissa lukemissa ilman
epidemiaa? Huomioitavaa kuitenkin on, etta tilastokeskuksen antamiin toimialan
likevaihtolukuihin verrattuna vaikuttaa silta, ettd ravintola x on selvinnyt ko-
ronaepidemiasta pienemmin vaurioin kuin muut ravitsemisalan yritykset keski-
maarin. Toisin kuin ravitsemisalan luvut osoittavat ravintola x on onnistunut kas-
vattamaan liikevaihtoaan ravintoloita koskevien rajoitusten osittaisen purkamisen

jalkeen.

Taman opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa, miten koronaepidemia on vaikut-
tanut ravintola x:n liiketoimintaan. Monen tunnusluvun kohdalla nahdaankin ne-
gatiivinen muutos edellisiin vuosiin verrattuna. Kun muutosta katsotaan vuosien
valilla, nahdaan kuitenkin, ettd kyse on enemmankin laskevasta tai nousevasta
trendista. Taman takia ei voidakaan suoraan sanoa muutosten johtuneen yksin-
omaan koronaepidemiasta. Tiettyjen lukujen kuten liikevaihdon kohdalla voidaan
kuitenkin arvioida, etta lasku tai kasvu ei olisi ollut niin suuri ilman epidemiaa.
Talla hetkella kuitenkin nayttaa, etta yritys olisi tekemassa voitollisen tuloksen
koronaepidemiasta ja ravitsemisliikkeisiin kohdistuneista rajuistakin rajoituksista
huolimatta. Tamanhetkiseen tilanteeseen voi suhtautua varovaisen positiivisesti,
vaikka viela ei olekaan varmaan, miten vallitseva tilanne muuttuu vuoden 2020
viimeisella neljanneksella. Kokonaisuutena tunnusluvut ovat kuitenkin heikenty-
neet viimeisten vuosien aikana, joten taysimaaraisen tilinpaatdésanalyysin teke-
minen lahitulevaisuudessa voisi auttaa tarkempien taloudellisten suunnitelmien

tekemisessa.
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Opinnaytetyon tekeminen hyvinkin ajankohtaisesta aiheesta osoittautui erittain
mielenkiintoiseksi. Aiheen ajankohtaisuudesta huolimatta lahdeaineistoa oli hy-
vin saatavilla, vaikka COVID-19 epidemian osalta joutuikin turvautumaan paaasi-
assa internet-lahteisiin. Haastavinta naissa lahteissa oli kuitenkin jatkuva paivit-
tyminen, joten opinnaytetyon kannalta piti tehda paatos, missa vaiheessa ei enaa
hae uusinta tietoa. Talousraporttien kasittelyssa auttoi se, etta kohdeyrityksen
taloudellinen tilanne oli tekijalle entuudestaan tuttu. Haastavimmaksi tehtavaksi
osoittautui analysoinnin tekeminen kesken tilikauden muodostettujen raporttien
pohjalta. Erityisesti toimialasidonnaisten tunnuslukujen tason tulkitseminen ol
vaikeaa. Opinnaytetydn tarkoitus oli kuitenkin selvittda COVID-19 epidemian vai-
kutuksia yhteen yritykseen, joten siina mielessa tunnuslukujen vertailtavuus mui-
hin yrityksiin ei tassa vaiheessa ollut kovin olennaista. Positiivista oli, etta liike-
vaihdon osalta vertailua paasi tekemaan toimialan sisallakin. Analysoinnissakin
auttoi merkittavasti kohdeyrityksen tunteminen. Luonnollinen jatkumo talle opin-
naytetydlle olisi analyysin tekeminen tilinpaatésinformaatiosta, joka antaisi katta-

vamman kuvan kohdeyrityksen tilanteesta muihin yrityksiin verrattuna.
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Oikaistut tuloslaskelmat

1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2019 1.1. - 30.9.2020
LIIKEVAIHTO 526 298,17 472 345,72 473 874,89 398 317,01
Liiketoiminnan muut tuotot 11 688,00 11.130,00 10 350,00 14 400,00
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 537 986,17 483 475,72 484 224,89 412 717,01
Aineiden, tavaroiden ja tarvikkeiden ostot 145 289,92 123 870,14 128 932,95 107 843,18
Ulkopuoliset palvelut 0,00 0,00 2 753,47 662,13
Henkildstokulut 167 904,24 160 955,13 172 821,73 162 538,87
Liiketoiminnan muut kulut 86 724,43 98 346,75 101 973,82 100 603,81
KAYTTOKATE (EBITDA) 138 067,58 100 303,70 77 742,92 41 069,02
Suunnitelman mukaiset poistot 143 466,84 105 940,81 21347,93 21 275,63
LIIKETULOS (EBIT) -5 399,26 -5 637,11 56 394,99 19 793,39
Muut korko- ja rahoitustuotot 9,86 2,05 3,88 3,02
Korkokulut ja muut rahoituskulut 73,65 286,28 319,90 442,52
TULOS ENNEN VEROJA -5 463,05 -5 921,34 56 078,97 19 353,89
Valittdmat verot 1089,48 1124,68 832,68 1820,83
NETTOTULOS -6 552,53 -7 046,02 55 246,29 17 533,06
Satunnaiset tuotot 0,00 0,00 12 414,44 0,00
KOKONAISTULOS -6 552,53 -7 046,02 67 660,73 17 533,06
TULOS 1.1. - 30.9. -6 552,53 -7 046,02 67 660,73 17 533,06
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2(2)
Oikaistut taseet
30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Muut aineettomat hyédykkeet 123 896,67 1.340,22 1220,22 1100,22
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 123 896,67 1 340,22 1220,22 1100,22
Rakennukset ja rakennelmat 174 092,28 161 931,78 150 596,50 140 054,82
Koneet ja kalusto 49 124,13 66 100,58 68 411,45 58 176,48
Muut aineelliset hyddykkeet 450,00 450,00 450,00 450,00
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 223 666,41 228 482,36 219 457,95 198 681,30
Muut osakkeet ja osuudet 192 104,76 192 104,76 450 073,62 450 073,62
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa 192 104,76 192 104,76 450 073,62 450 073,62
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet 13 379,30 14 292,02 14 309,57 25 543,29
Vaihto-omaisuus yhteensa 13 379,30 14 292,02 14 309,57 25 543,29
Myyntisaamiset 2 138,62 1 520,84 1 995,50 318,49
Muut saamiset 12 811,53 8 269,89 9441,48 8 726,46
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 14 950,15 9790,73 11 436,98 9 044,95
Rahat ja rahoitusarvopaperit 556 151,65 656 112,23 493 931,83 565 382,98
VASTAAVAA YHTEENSA 1124 148,94 1102 122,32 1190 430,17 1249 826,36
30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 2 522,82 2 522,82 2 522,82 2 522,82
Muut rahastot 1121 850,00 1121 850,00 1121 850,00 1121 850,00
Kertyneet voittovarat -38 908,88 -73 723,38 -71 844,18 31 858,26
Tilikauden tulos -6 552,53 -7 306,80 67 660,73 17 839,57
Taseen oma paaoma yhteensa 1078 911,41 1043 342,64 1120 189,37 1174 070,65
OIKAISTU OMA PAAOMA YHTEENSA 1078 911,41 1043 342,64 1120 189,37 1174 070,65
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 3 329,16 12 234,25 12 071,30 4718,22
Muut korottomat Iyhytaikaiset velat 41 908,37 46 545,43 58 169,50 70 893,33
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 45 237,53 58 779,68 70 240,80 75 611,55
OIKAISTU VIERAS PAAOMA YHTEENSA 45 237,53 58 779,68 70 240,80 75 611,55
VASTATTAVAA YHTEENSA 1124 148,94 1102 122,32 1190 430,17 1249 682,20
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Liite 2. Prosenttilukumuotoiset tuloslaskelmat ja taseet

1(2)

Prosenttilukumuotoiset tuloslaskelmat

1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2019 1.1.-30.9.2020

LIIKEVAIHTO 97,8 % 97,7 % 97,9 % 96,5 %
Liiketoiminnan muut tuotot 2,2% 2,3 % 2,1 % 3,5 %
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
Aineiden, tavaroiden ja tarvikkeiden ostot 27,0 % 25,6 % 26,6 % 26,1 %
Ulkopuoliset palvelut 0,0 % 0,0 % 0,6 % 0,2%
Henkilostokulut 31,2 % 33,3 % 35,7 % 39,4 %
Liiketoiminnan muut kulut 16,1 % 20,3 % 21,1 % 24,4 %
KAYTTOKATE (EBITDA) 257 % 20,7 % 16,1 % 10,0 %
Suunnitelman mukaiset poistot 26,7 % 21,9% 4,4 % 52 %
LIIKETULOS (EBIT) -1,0 % -1,2% 11,6 % 4,8 %
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,1 %
TULOS ENNEN VEROJA -1,0 % -1,2% 11,6 % 4,7 %
Valittdmat verot 0,2 % 0,2 % 0,2 % 0,4 %
NETTOTULOS -1,2 % -1,5 % 11,4 % 4,2 %
Satunnaiset tuotot 0,0 % 0,0 % 2,6 % 0,0 %
KOKONAISTULOS -1,2 % -1,5 % 14,0 % 42 %

TULOS 1.1. - 30.9. -1,2% -1,5% 14,0 % 4.2 %
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2(2)
Prosenttilukumuotoiset taseet
30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Muut aineettomat hyddykkeet 11,02 % 0,12 % 0,10 % 0,09 %
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 11,02 % 0,12 % 0,10 % 0,09 %
Rakennukset ja rakennelmat 15,49 % 14,69 % 12,65 % 11,21 %
Koneet ja kalusto 4,37 % 6,00 % 5,75 % 4,65 %
Muut aineelliset hyodykkeet 0,04 % 0,04 % 0,04 % 0,04 %
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 19,90 % 20,73 % 18,44 % 15,90 %
Muut osakkeet ja osuudet 17,09 % 17,43 % 37,81 % 36,01 %
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa 17,09 % 17,43 % 37,81 % 36,01 %
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet 1,19 % 1,30 % 1,20 % 2,04 %
Vaihto-omaisuus yhteensa 1,19 % 1,30 % 1,20 % 2,04 %
Myyntisaamiset 0,14 % 0,17 % 0,03 %
Muut saamiset 1,14 % 0,75 % 0,79 % 0,70 %
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 1,33 % 0,89 % 0,96 % 0,72 %
Rahat ja rahoitusarvopaperit 49,47 % 59,53 % 41,49 % 45,24 %
VASTAAVAA YHTEENSA 100 % 100 % 100 % 100 %
30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma 0,22 % 0,23 % 0,21 % 0,20 %
Muut rahastot 99,80 % 101,79 % 94,24 % 89,77 %
Kertyneet voittovarat -3,46 % -6,69 % -6,04 % 2,55 %
Tilikauden tulos -0,58 % -0,66 % 5,68 % 1,43 %
Taseen oma paaoma yhteensa 95,98 % 94,67 % 94,10 % 93,95 %
OIKAISTU OMA PAAOMA YHTEENSA 95,98 % 94,67 % 94,10 % 93,95 %
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,30 % 1,11 % 1,01 % 0,38 %
Muut korottomat Iyhytaikaiset velat 3,73 % 4,22 % 4,89 % 5,67 %
Lyhytaikainen vieras pdaoma yhteensa 4,02 % 5,33 % 5,90 % 6,05 %
OIKAISTU VIERAS PAAOMA YHTEENSA 4,02 % 5,33 % 5,90 % 6,05 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 100 % 100 % 100 % 100 %



Liite 3. Kayttokate ja liiketulos neljannesvuosittain
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2017 2018 2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3
LIKEVAIHTO 146 324,90 202504,99 177 468,28 142438,67 172682,24 157 224,81 146 440,27  159470,90 167 963,72 130 698,02 53 878,93 213 740,06
Liiketoiminnan muut tuotot 3618,00 4 350,00 3720,00 3720,00 3720,00 3 690,00 3720,00 1.830,00 4 800,00 4 800,00 4 800,00 4 800,00
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 14994290 206 854,99 181188,28| 146 158,67 176 402,24 160 914,81 150 160,27 161 300,90 172763,72| 135498,02 58 678,93 218 540,06
Aineiden, tavaroiden ja tarvikkeiden ostot 39 108,65 55 483,10 50 698,17 32 457,87 47 410,41 44 122,69 41702,99 41 607,15 45 740,39 37 207,36 15 600,70 55 035,12
Ulkopuoliset palvelut 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 635,89 0,00 181,45 0,00 480,68
Henkilostokulut 38 294,22 66 813,95 62 796,07 37 029,76 61 323,67 62 601,70 56 991,89 59 833,74 56 005,31 55 744,37 36 646,43 70 148,07
muutos edelliseen vuoteen -38,8 %
Liiketoiminnan muut kulut 27 262,87 34 119,40 25 342,16 35 523,08 36 824,76 25 878,08 32 480,78 39 491,84 30 001,20 38 687,24 36 441,52 25 455,20|
muutos edelliseen vuoteen -7,7%
KAYTTOKATE (EBITDA) 45 277,16 50 438,54 42 351,88 41 147,96 30 843,40 28 312,34 18 984,61 17 732,28 41 016,82 3677,60 -30 009,72 67 420,99
KAYTTOKATE-% 30,2 % 24,4 % 23,4 % 28,2 % 17,5 % 17,6 % 12,6 % 11,0 % 23,7 % 2,7 % -51,1 % 30,9 %
Suunnitelman mukaiset poistot 47 822,28 47 822,28 47 822,28 46 719,97 46 719,96 12 500,86 6 624,96 6 828,68 7 894,29 7 091,87 7 091,88 7 091,88
LIIKETULOS -2 545,12 2 616,26 -5 470,40 -5 572,01 -15 876,56 15811,48 12 359,65 10 903,60 33 122,53 -3414,27 -37 101,60 60 329,11
LIIKETULOS-% 1,7% 1,3% -3,0 % -3,8% -9,0 % 9,8 % 8,2 % 6,8 % 19,2 % -2,5% -63,2 % 27,6 %




Liite 4. Kuukausikohtainen liikevaihto

Liikevaihto kuukausitasolla, poislukien liiketoiminnan muut tuotot

Muutos-% on laskettu verrattuna samaan ajanjaksoon edeltdna vuonna
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Ravitsemistoiminta
Liikevaihdon muutos, %

2017 |muutos-% 2018{muutos-% 2019|muutos-% 2020|muutos-%  [(Tilastokeskus 2020)
tammi 40 736,07 40 577,65 -0,4 % 32 216,87 -20,6 % 44 069,68 36,8 % 6,3 %
helmi 51 943,36 53 735,27 34 % 49 490,24 -7.9 % 56 856,58 14,9 % 8,7 %
maalis 53 645,47 48 125,75 -10,3 % 64 733,16 34,5 % 29774,76 -54,0 % -32,4 %
Q1 146 324,90 142 438,67 -2,7 %| 146 440,27 2,8 %| 130701,02 -10,7 % -7,0 %
huhti 62 158,46 54 011,17 -13,1 % 43 265,73 -19,9 % 0,00 -100,0 % -62,7 %
touko 84 953,08 69 672,46 -18,0 % 64 742,10 71 % 0,00 -100,0 % -58,4 %
kesa 55 393,45 48 998,61 -11,5% 51 463,07 5,0 % 53 878,93 4,7 % -25,2 %
Q2 202 504,99 172 682,24 -14,7 %| 159 470,90 -7,7 % 53 878,93 -66,2 % -48,4 %
heina 56 736,32 51 292,02 -9,6 % 57 444,46 12,0 % 84 437,35 47,0 % -8,3 %
elo 60 964,97 53 760,35 -11,8 % 58 724,53 9,2 % 69 887,45 19,0 % -13,9 %
Syys 59 766,99 52 172,44 12,7 % 51794,73 -0,7 % 59 415,26 14,7 % -21,3 %
Q3 177 468,28 157 224,81 -11,4 %| 167 963,72 6,8 %| 213 740,06 27,3 % -14,3 %

526 298,17 472 345,72 -10,3 %| 473 874,89 0,3 %| 398 320,01 -15,9 %




Liite 5. Ravintola x tunnusluvut
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Ravintola X Finnveran tilinpaatostilastot, toimiala Ravintolat
Ylakvartaali Mediaani Alakvartaali

30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020 2017 2018 2019 2017 2018 e2019 2017 2018 2019
Kannattavuus, kate
Kayttokate-% 25,7 % 20,7 % 16,1 % 10,0%| 123% 114% 11,4%| 6,8% 57 % 57 % 09% 02% 1,6 %
Liiketulos-% -1,0 % -1,2 % 11,6 % 4.8 % 8,8 % 7.8 % 9,0 % 33% 25% 35%| -1,5% -30% -11%
Nettotulos-% -1,2% -1,5% 11,4 % 42%| 6,0% 53 % 71 % 1,4 % 1.0% 24%| -29% -45% -1,7%
Kannattavuus, tuotto
Oman paaoman tuotto-% -0,8 % -0,9 % 6,8 % 2,0 %
Vakavaraisuus
Omavaraisuusaste-% 96,0 % 94,7 % 94,1 % 93,9 %
Suhteellinen velkaantuneisuus 8,4 % 12,2 % 14,5 % 18,3%| 455% 488% 446%| 266% 280% 228%| 158% 16,9% 16,9 %
Maksuvalmius
Quick ratio 12,6 11,3 7,2 7,6
Current ratio 12,9 11,6 7.4 7.9
Rahoitustulos-% 254 % 20,5 % 15,8 % 9,4 % 95% 8,6 % 9,2% 50% 42% 49% 00% -1,5% 1,3 %
Toiminnan laajuus ja tehokkuus |
Liikevaihdon muutos-% -10,3 % 0,3 % -15,9 %
Ostovelkojen kiertoaika, pv 6,3 27,0 25,6 12,0 54,0 60,0 64,0 27,0 35,0 38,0 10,0 14,0 20,0|




