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Taman opinnaytetyon tavoitteena on selvittaa osakesaastotilin vaikutukset suomalaisten si-
joittamiseen ja saastamiseen. Tavoitteena on tutkia myos osakesaastotilin hyodyt tavalliselle

piensijoittajalle seka missa tilanteessa se kannattaa ottaa kayttoon.

Tutkimuksen teoreettisessa viitekehyksessa on kerrottu sijoittamisesta ja saastamisesta.
Tassa osiossa pureudutaan etenkin sijoitussuunnitelman tekemiseen ja kuinka taytyy huomi-
oida sijoittamisen riskit. Opinnaytetyon paapaino teoreettisessa viitekehyksessa on Suomessa
vuonna 2020 kayttoon otettu osakesaastotili. Tassa paneudutaan sen tilirakenteeseen, vero-
tukseen ja mahdollisiin riskeihin. Naiden lisaksi verrataan osakesaastotilia muiden Pohjoismai-

den vastaaviin tileihin.

Tutkimuksen empiirinen osuus toteutettiin kvantitatiivisen eli maarallisen tutkimuksen avulla.
Tutkimustavaksi valittiin kyselylomake, joka julkaistiin Facebookissa sijoittajille suunnattuun
ryhmaan, jossa oli jasenia noin 70 000. Kyselyssa kysyttiin vastaajilta heidan sijoitustaustasta
seka osakesaastotilista, jossa ensimmaiseksi selvitettiin onko kyselyn vastaaja avannut tilia

seka muun muassa onko sijoittaminen helpottunut osakesaastotilin ansiosta.

Tutkimus onnistui kokonaisuudessaan kiitettavasti ja kyselyyn saatiin yhteensa 152 vastausta.
Tutkimuksen tulokset osoittivat muun muassa, etta moni kokee sijoittamisen helpottuneen
osakkeisiin osakesaastotilin ansiosta. Sijoittamisen ja saastamisen kiinnostus on suomalaisilla
kasvanut viime vuosina. Kyselyn vastauksista selvisi, etta tahan osasyyna voi olla nykyisen ela-
kejarjestelman epavarmuus. Vastauksissa ilmeni, etta moni saastaa ja sijoittaa elakeaikaa

varten seka ylipaatansa pahan paivan varalle.

Asiasanat: osakesaastotili, osakkeet, sijoitusinstrumentit, sijoittaminen, saastaminen
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The aim of the thesis to find out the effects of a stock savings account on the investment and
savings of Finns. The aim also to study the benefits of a stock savings account for an ordinary

small investor and in which situation it is worth introducing it.

The theoretical framework of the study describes investment and saving. This section focuses
on making an investment plan and how to consider the risks of investing. The main emphasis
of the thesis in the theoretical framework is the stock savings account introduced in Finland
in 2020. This focuses on its account structure, taxation and potential risks. In addition to
these, the stock savings account is compared with the corresponding accounts in the other

Nordic countries.

The empirical part of the study was carried out as a quantitative study. The survey method
chosen was a questionnaire that was published on Facebook to an investor group with about
70.000 group members at the time of publication. The survey asked the respondents about
their investment background and stock savings account, in which the first was to find out
whether the respondent had opened an account and, among other things, whether investing

had become easier thanks to the stock savings account.

The overall success of the survey was commendable and a total of 152 responses were re-
ceived to the survey. The results of the study showed, among other things, that many people
find it easier to invest in shares thanks to a stock savings account. The interest of Finns in in-
vesting and saving has grown in recent years. The responses to the survey revealed that this
may be due in part to the uncertainty of the current pension system. The responses revealed

that many save and invest for retirement, as well as for a bad day in general.

Keywords: stock savings account, stock, financial instrument, investment, saving
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1 Johdanto

Taman opinnaytetyon aiheena on osakesaastotili, joka otettiin kayttoon Suomessa 1.1.2020.
Osakesaastotilin tarkoituksena on saada suomalaisia sijoittamaan aktiivisemmin suoriin koti-
maisiin osakkeisiin ja tehda tasa-arvoisempaa sijoittamisen verotuksesta. Osakesaastotilin an-
siosta piensijoittajat paasevat nauttimaan samoista veroeduista, mista suursijoittajat ovat
hyotyneet jo vuosia. Opinnaytetyo kasittelee osakesaastotilin lisaksi myos yleisesti sijoitta-

mista ja saastamista.

Opinnaytetyo jakautuu viiteen kappaleeseen, joista ensimmainen on johdanto. Johdannossa
avataan tarkemmin tutkimusongelma ja tavoitteet. Kappaleessa kaydaan lapi myos tutkimuk-
sen olennaiset tutkimuskysymykset. Toisessa kappaleessa perehdytaan tarkemmin sijoittami-
seen ja saastamiseen. Kappaleessa kaydaan lapi muun muassa sijoitussuunnitelman tekemisen
tarkeytta seka tutustutaan eri sijoitusinstrumentteihin, kuten osakkeisiin ja rahastoihin. Kol-
mannessa kappaleessa tutustutaan osakesaastotiliin ja sen ominaisuuksiin Suomen mallissa
seka verrataan sita muiden Pohjoismaiden vastaaviin tileihin. Opinnaytetyon neljas kappale
kasittelee tutkimusta ja sen tuloksia. Viimeisessa kappaleessa tehdaan johtopaatokset kyselyn

tuloksista seka paatelma koko tutkimuksesta.

Tutkimuksen tavoitteena on selvittaa onko osakesaastotilin tulemisella ollut vaikutuksia suo-
malaisten sijoittamiseen ja saastamiseen. Tassa kappaleessa kaydaan lapi tarkemmin tutki-

musongelma ja tutkimuksen tavoitteet.
1.1 Tutkimusongelma ja tavoitteet

Tutkimusaiheen valitsemisen jalkeen taytyy paattaa mita haluaa lahtea tutkimaan tarkemmin
ja mita haluaa saada selville aiheeseen liittyen. Tutkimuksen aihe taytyy rajata alussa, ettei
aihe ole liian laaja. Liian laajan aiheen tutkiminen johtaa ainoastaan aiheen pintaraapaisuun.
Tavoitteena on valita jokin osa-alue, jota paasee tarkastelemaan kattavammin. (Saaranen-
Kauppinen & Puusniekka 2006, 12-13.)



Aiheen rajaamisen jalkeen nahdaan selkeammin, mita lahdetaan tutkimaan. Tutkimuksen ai-
kana saattavat tutkimusongelmat muuttua, mutta se ei haittaa. Alussa valitut tutkimusongel-
mat pitavat tutkimuksen kasassa, ja nain ollen pysytaan rajatussa osa-alueessa. Hyva tutki-
musongelma sisaltaa selkean kysymyksen tai selityksen kysymysten muodossa aiheesta, jota
halutaan tutkia. Tutkimuksen tarkoituksena on saada vastaukset tutkimuskysymyksiin. Taman
takia on tarkeata laatia tarkat ja hyvat kysymykset, etta saadaan vastaukset oikeisiin tutki-

musongelmiin. (Saaranen-Kauppinen & Puusniekka 2006, 12-13.)

Taman tutkimuksen lahtokohtana on tutkia osakesaastotilin vaikutuksia sijoittamiseen. Tutki-

musongelmaan etsitaan vastauksia seuraavien tutkimuskysymysten kautta:

e Mika on osakesaastotili?
e Onko ihmiset kokeneet sijoittamisen helpottuneen osakkeisiin osakesaastotilin kautta?

e Mika osakesaastotilissa tulisi muuttua, etta sijoitettaisiin enemman sen kautta?

2 Sijoittaminen ja saastaminen

Sijoittaminen on oman tulevaisuuden turvaamista. Se edellyttaa kuitenkin, etta on saastanyt
varallisuutta. Sijoittamisen aloittamiseen ei vaadita kuitenkaan suurta alkupaaomaa ja sen voi
aloittaa, vaikka ostamalla muutamalla kympilla kuussa rahasto-osuuksia. Sijoittamisen pyrki-
myksena on saada sijoitetulle paaomalle tuottoa. Perinteisia sijoituskohteita ovat osakkeet,
sijoitusrahastot ja velkakirjat. Oman riskitason mukaan voi maaritella, etta mika on itselleen
paras sijoituskohde. (Porssisaatio 2014, 4; Miksi sijoittaa 2020.)

Sijoittamisessa on tarkeata sitoutua siihen pitkaksi aikaa. Tama patee varsinkin, jos sijoittaa
porssiin. Osakkeiden ja rahastojen suhdannevaihtelut saattavat olla voimakkaita lyhyessa
ajassa, mutta viime vuosikymmenten aikana osakkeet ovat tuottaneet vuosittain noin 7-10
prosenttia reaalituottoa. Iso osa suomalaisista pitaa varallisuuttaan pankkitililla, jossa on
enintaan yhden prosentin vuotuinen tuotto. Alla oleva kuvaaja nayttaa kuinka iso ero tuotolla
on, jos paaomalle saa yhdeksan prosentin tuoton yhden prosentin sijasta. Tama johtuu korkoa
korolle -efektista, joka korostuu paljon pitkan aikavalin sijoituksissa. (Kallunki, Martikainen &
Niemela 2019, 76-77; Miksi sijoittaa 2020.)
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Kuvio 1. Sijoituksen tuotot eri tuottoprosenteilla (Miksi sijoittaa 2020)

Tassa kappaleessa tulen viela tarkemmin kertomaan sijoitussuunnitelmasta ja kuinka tuotto
kavelee kasi kadessa riskin kanssa. Viimeiseksi kerron kolmesta eri sijoitusinstrumentista,

jotka ovat talletus, osakkeet ja sijoitusrahastot.
2.1 Sijoitussuunnitelma

Sijoittamisessa menestyminen vaatii, etta on tehnyt laadukkaan sijoitussuunnitelman. Ennen
kuin tekee ensimmaisen sijoituksen, on hyva olla edes jonkinlainen sijoitussuunnitelma val-
miina. Alussa riittaa yksinkertainen suunnitelma, jotta sita pystyy helposti noudattamaan. Si-
joitussuunnitelma pitaa sisallaan oman taloudellisen tilan, sijoitusajan, oman riskitason seka
ajankayton sijoitusten ja markkinoiden seuraamiseen. (Hikipaa & Sjogren 2014, 59; Sijoitus-

suunnitelma 2020.)

Sijoitussuunnitelman laatiminen saattaa tuntua aluksi turhalta, mutta se auttaa sijoittajaa
toimimaan rationaalisesti ja valttamaan hatikoidyt liikkeet. Kirjoitettu suunnitelma muistut-
taa sijoittajaa pitkan aikavalin tavoitteista ja auttaa nain ollen pitamaan paan kylmana tiukan
paikan tullen. Sijoitussuunnitelman tehtya on aika valita itselleen sijoitusstrategia. Yksi ylei-
simmista strategioista on indeksisijoittaminen, joka sopii erityisesti henkilolle, jolla ei ole
paljoa aikaa kaytettavana sijoitusten seuraamiseen. Sijoittaja voi luoda itselleen automaatti-

sen kuukausisaastosopimuksen valittuun sijoitusrahastoon. (Sijoitussuunnitelma 2020.)



2.2 Tuotto ja riski

Kaikissa sijoituksissa, joissa on tuottoa on myos riskia. Kuten Erola (2011, 138) on todennut
kirjassaan, "riski on tuottojen lahde. Ilman riskia ei ole tuottoa”. Tama pitaa aina muistaa,
kun lahtee sijoittamaan varallisuuttaan. Tuotto ja riski kulkevat siis kasi kadessa. Riskia ei
pida kuitenkaan pelata. Omassa sijoitussuunnitelmassaan pitaa laatia itselleen sopiva riskitaso
ja ostaa sen mukaan eri sijoitusinstrumentteja. Yksinkertaisesti selitettyna tuotto-riski-suhde
tarkoittaa, etta mita enemman on riskia, sita enemman sijoitus voi tuottaa. Korkea riski sijoi-
tukselle ei ole kuitenkaan tae tuotosta. (Erola 2011, 138-139 & 143.)

Sijoitusten riskia on mahdollista vahentaa hajauttamalla, mutta ei poistaa kokonaan. Sijoitus-
maailmassa tasta sanotaankin, etta “hajauttaminen on sijoitusmarkkinoiden ainoa ilmainen
lounas”. Hajauttaminen voi tarkoittaa ajallista, maantieteellista ja eri toimialoihin sijoitta-
mista. Ajallinen hajautus onnistuu niin, etta sijoittaa vahitellen ja pitkajanteisesti. Talloin
pitkassa juoksussa saadaan keskimaaraista vuotuista tuottoa sijoitukselle. Maantieteellinen ja
toimialahajautus onnistuu niin, etta ostaa eri maanosien ja eri toimialojen osakkeita. Hajaut-
tamalla saadaan sijoitussalkun riskia laskettua. Esimerkiksi, jos sijoitussalkun yksi sijoitus-
kohde tuottaa heikosti ja toinen tuottaa hyvin, niin nain ollen se kompensoi sijoitussalkun ar-
voa. (Erola 2011, 142; Heikinheimo 2019a.)

Sijoittamiseen liittyva riski johtuu tulevaisuuden epatietoisuudesta, koska kukaan ei voi tietaa
mita tulee tapahtumaan. Taman takia sijoittamiseen liittyy aina riski. Sijoitusmaailmassa yksi
yleisimmin kaytetty riskimittari on volatiliteetti eli tuottojen keskihajonta. Mita suurempi vo-
latiliteetti on, sita suurempi riski sijoitukseen liittyy. Korkea volatiliteetti voi aiheuttaa myos

sijoituksen arvon suurta vaihtelua lyhyessa ajassa. (Erola 2011, 139-141.)
2.3 Sijoitusinstrumentit

Sijoittamiseen ja saastamiseen on tarjolla useita eri sijoitusinstrumentteja. Joukkoon mahtuu
niin matalariskisia korkosijoituksia kuin korkeariskisia johdannaistuotteita. Sijoittaja valitsee
itse omat sijoituskohteensa oman riskitasonsa mukaan. Taman takia on tarkeata, etta sijoit-

taja on tehnyt sijoitussuunnitelman, jota pystyy seuraamaan helposti. Taman luvun alakappa-
leissa kayn lapi yleisimpia sijoitusinstrumentteja, jotka ovat suomalaisille tutuin pankkitalle-

tus, osakkeet ja sijoitusrahastot.
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2.3.1 Talletukset

Suomalaisille yleisin tapa saastaa on pitaa rahoja sijoitustililla. Erimuotoisissa talletuksissa oli
suomalaisilla maaliskuun 2020 lopussa 96,9 miljardia euroa, kun taas arvopapereissa oli 58,2
miljardia euroa. Naista luvuista voidaan paatella, etta suomalaiset tykkaavat pitaa varalli-
suuttaan lahes nollakorkoisilla tileilla. Rahat eivat varsinaisesti makaa pankkitileilla, vaan
niilla pankit rahoittavat omaa liiketoimintaa lainatessa rahoja eteenpain eri lainojen muo-
doissa. Asiakkaiden pankkitalletukset tekevat hyvaa pankin vakavaraisuudelle. (Pesonen 2016,

78-79; Saastaminen ja sijoittaminen 2020.)

Pankkitalletuksissa on vahainen riski tai kokonaan mitaton, jos puhutaan talletussuojan alai-
sista pankeista ja talletusmaarista. Suomessa talletussuojajarjestelma takaa tallettajan saa-
miset 100 000 euroon saakka pankkia ja tallettajaa kohti. Talletuksien vahainen riski tarkoit-
taa myos sita, etta niiden tuotto on matalampi kuin riskipitoisten sijoitusinstrumenttien.
Saastajan kannattaa etsia myos muita sijoituskohteita talletuksien lisaksi. Pankkitalletuksien
korot saattavat voittaa inflaation, mutta tuottoa niista ei hirveasti tule. Talletuksien tuotosta

menee myos lahdeveroa, joka on 30 prosenttia. (Pesonen 2016, 79-80.)
2.3.2 Osakkeet

Osakkeet ovat osakeyhtion osuuksia. Osakeyhtio laskee liikkeelle osakkeita osakeannissa,
joista muodostuu yhtion osakepaaoma. Osakkeen ostaja, joka on sijoittanut yhtioon omistaa
yhtiosta osuuden. Sijoittajan osuus maaraytyy hankittujen osakkeiden mukaan. Sijoittaja voi
menettaa ainoastaan sijoitetun paaoman, jos yritys ajautuu konkurssiin tai todetaan varatto-
maksi. (Erola 2011, 89; Kallunki ym. 2019, 76.)

Osakeyhtioiden osakkeilla kaydaan kauppaa osakemarkkinoilla. Sijoittajat eivat kay kauppaa
keskenaan, vaan kaupat tehdaan valittajan kautta. Osakemarkkinoita kutsutaan myos nimella
porssi. Yritykset taytyvat olla listattuina porssiin, jotta niilla voidaan kayda yleista kaupan-
kayntia. Osakemarkkinoista hyotyvat yleensa molemmat osapuolet. Osakkeet ovat yleensa si-
joittajalle hyvia sijoituskohteita, ja yritys saa rahoitusta niiden kautta. (Osakemarkkinat
2020.)

Sijoittaja ei voi tietaa etukateen mahdollisia tuottoja. Osakekurssit nousevat talouden kasvun
takia, mutta niiden arvo saattaa vaihdella paljonkin lyhyessa ajassa. Tasta syysta osakkeet
ovatkin vahintaan kolmen vuoden sijoituksia. Erilaiset suhdannevaihtelut saattavat olla voi-
makkaitakin, mutta sijoittajan ei kuulu tehda hatikoityja paatoksia niissa tilanteissa. Osak-
keen omistaja saa tuottoa arvonnoususta seka mahdollisista osingoista. Hyvin hajautetun pit-
kaaikaisen osakesalkun vuosittainen tuotto-odotus voi olla noin 7-10 prosenttia reaalituottoa.
(Kallunki ym. 2019, 76-77.)
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Porssiosakkeet voidaan jakaa kahteen kategoriaan, jotka ovat kasvu- ja arvo-osakkeet. Kas-
vuosakkeissa uskotaan voimakkaaseen kasvuun tulevaisuudessa ja sijoittajan pikavoittoon,
mutta ne ovat riskipitoisempia sijoituskohteita kuin arvo-osakkeet. Arvo-osakkeet ovat taas
hinnaltaan edullisempia sijoittajien mielesta verrattuna yhtion arvoon. Arvo-osakkeissa on si-

joitusaika pidempi kuin kasvuosakkeissa. (Erola 2011, 94 & 101-102.)
2.3.3 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahasto on sijoituskohde, joka voi koostua muun muassa osakkeista, korkoinstrumen-
teista ja bondeista eli joukkovelkakirjalainoista. Sijoitusrahastot toimivat siten, etta rahasto-
yhtiot keraavat ihmisilta varoja, jotka ne sijoittavat edella mainittuihin sijoituskohteisiin.
Naista sijoituskohteista muodostuu sijoitusrahasto, jonka omistavat siihen sijoittaneet ihmiset
siina suhteessa, kun ne ovat siihen sijoittaneet. Rahastoihin voi sijoittaa yksityishenkilot, yh-
teisot ja saatiot. (Erola 2011, 21; Porssisaatio 2015, 5.)

Sijoitusrahastot mahdollistavat valmiiksi hajautuksen, josta on hyotya etenkin piensijoitta-
jille. Osa rahastoista sijoittaa maantieteellisesti eri paikkoihin, kuten Suomeen, Eurooppaan
tai Pohjois-Amerikkaan. Toiset rahastot sijoittavat eri toimialoille, kuten laaketeollisuuteen
tai teknologiaan. Sijoitusrahastoihin voi esimerkiksi sijoittaa kerralla isomman summan tai nii-
hin voi aloittaa saannollisen kuukausisaastamisen pienemmalla rahasummalla. Kuukausisaasta-
misen etuna sijoittajalle on, etta sijoitukset tulevat hajautetuksi ajallisesti ja nain ollen ra-
hasto-osuuksien hankintahinnan keskiarvo laskee, koska tulee ostettua enemman edullisia

osuuksia ja vahemman kalliita osuuksia. (Erola 2011, 24.)

Sijoitusrahastoihin liittyy aina riskeja, kuten kaikkeen sijoittamiseen. Sijoittaja voi itse maa-
rittaa sijoitussuunnitelmassaan oman riskitasonsa ja ostaa sellaisia rahastoja, jotka vastaavat
sita. Osakerahastot ovat riskitasoltaan korkeimpia, mutta niissa on myos korkein tuotto-odo-
tus. Korkorahastot tarjoavat taas matalariskisen sijoituskohteen, mutta tuotto-odotukset ovat
pienemmat. Yhdistelmarahastot ovat naiden kahden yhdistelma. Osake- ja korko-osuudet ovat
yhdistelmarahastoissa rahastokohtaisia. Mita korkeampi osakeosuus on, sita korkeampi riski.
(Erola 2011, 21 & 24.)

Suurin osa sijoitusrahastoista vertaa tuottojansa vertailuindeksiin. Indeksi on mittari, jolla
seurataan jonkin tietyn osakejoukon kehitysta. Osakejoukko voi koostua muutamasta osak-
keesta jopa tuhansiin. Suomessa seuratuin indeksi on OMX Helsinki, joka seuraa Helsingin
porssin osakkeiden kehitysta (Erola 2011, 22). Koko maailman merkittavin indeksi on Yhdys-
valtojen S&P 500 -indeksi, joka koostuu 500 suurimmasta Yhdysvaltojen porssiin noteeratusta

amerikkalaisyhtiosta. (Heikinheimo 2019b.)
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Passiiviset sijoitusrahastot seuraavat yleensa jotakin indeksia, jolloin ne ovat lahes kuluttomia
sijoittajalle. Aktiivisissa rahastoissa on salkunhoitaja, jonka tavoitteena on voittaa vertailuin-
deksi. Aktiivisissa rahastoissa on yleensa huomattavasti korkeammat hallinnointipalkkiot ja
kulut, jotka syovat tuottoa. Vaikka naissa rahastoissa on ammattitaitoinen salkunhoitaja, niin
se ei ole tae korkeammasta tuotosta. Sijoitusrahastot jakautuvat lisaksi kasvuosuudellisiin ja
tuotto-osuudellisiin. Kasvuosuudelliset rahastot sijoittavat mahdolliset osingot verottomasti
takaisin rahastoon, kun taas tuotto-osuudelliset jakavat osingot sijoittajille. (Erola 2011, 30;
Seligson & Co 2020.)

3 Osakesaastotili

Osakesaastotilin kautta sijoittaminen yksittaiselle sijoittajalle on ollut mahdollista Suomessa
tammikuun 1. paivasta 2020 lahtien. Osakesaastotili tarjoaa piensijoittajille mahdollisuuden
paasta nauttimaan samoista veroeduista kuin suursijoittajat. Tilin sisalla tapahtuvista myynti-
voitoista ja osingoista ei makseta veroa, mutta varoja nostettaessa maksetaan paaomatulove-
ron mukaan. Tama mahdollistaa sijoitetulle paaomalle korkeamman tuoton korkoa korolle -

vaikutuksen ansiosta. (Osakesaastotili 2020.)

Tassa kappaleessa kaydaan lapi Suomessa avattua osakesaastotilia ja sen tamanhetkista tilira-
kennetta. Osakesaastotili tai vastaavanlainen sijoitussaastotili on jo aikaisemmin otettu kayt-
toon muun muassa osassa Pohjoismaissa, joiden ominaisuuksista ja tilin rakenteista kerrotaan

myohemmin tassa luvussa.
3.1 Tilin rakenne ja ominaisuudet

Eduskunta antoi lopullisen hyvaksynnan hallituksen esitykselle uudesta osakesaastotilista
13.3.2019. Tili otettiin kayttoon suomalaisille sijoittajille 1.1.2020. Osakesaastotili on sijoi-
tustili, joka antaa tyokalun sijoittajille ja saastajille. Se tekee verotuksesta helpommin ym-
marrettavaa ja antaa piensijoittajalle samat edut kuin varakkaammalla sijoittajalla on ollut.
Osakesaastotilin avaaminen on yhta yksinkertaista kuin tavallisen arvo-osuustilin. Sijoittaja
voi valita itse kenen palveluntarjoajan pankkiin tai finanssilaitokseen han haluaa avata tilin.
(Etelavuori 2019; Osakesaastotili kayttoon vuonna 2020 2018.)

Osakesaastotilin avaamisen jalkeen tilille voi tallettaa maksimissaan 50 000 euroa, mutta tilin
arvo voi nousta tata korkeammaksi. Lisaa rahaa pystyy tallettamaan sen jalkeen, kun on nos-
tanut tilita varallisuutta pois. Osakesaastotilille pystyy ostamaan ainoastaan porssi- ja First
North -osakkeita. Osakkeet voivat olla seka suomalaisia etta ulkomaalaisia. Muihin sijoi-
tusinstrumentteihin ei pysty sijoittamaan osakesaastotilin kautta. Tilille pystyy tallettamaan
ainoastaan rahaa, joten sinne ei pysty siirtamaan valmiiksi omistamiaan osakkeita. (Etelavuori
2019.)
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Kuvio 2. Nain toimii osakesaastotili (mukaillen Garlo 2019)

Osakesaastotili eroaa sijoitusrahastoista siten, etta tilin haltija omistaa osakkeet itse ja nain
ollen tekee myos paatokset tilin sisalla. Osakkeita ei hallinnoi pankki tai finanssilaitos, kuten
sijoitusrahastoissa. Omistusoikeus yhtion osakkeisiin osakesaastotilin kautta mahdollistaa si-
joittajalle oikeuden osallistua yhtiokokouksiin. Omistamalla vahintaan yhden osakkeen yhti-

osta, on oikeutettu yhtiokokouksissa kysely-, puhe- ja aanioikeuteen. (Etelavuori 2019.)

Osakesijoittajalla on mahdollisuus paasta nauttimaan paremmasta korkoa korolle -efektista
osakesaastotililla. Osingot ja myyntivoitot pystyy sijoittamaan uudestaan tilin sisalla ilman,
etta joutuu maksamaan veroa. Korkoa korolle -efektin ansiosta pienestakin sijoituksesta kas-
vaa suuria summia pitkalla sijoitusajalla. Sijoittajan kuitenkin pitaa huomioida, etta perintei-
sella arvo-osuustililla osingot ovat vain 85 prosenttia paaomatuloveron alaisia, kun taas osa-
kesaastotililla ovat 100 prosenttisesti. Jos sijoittaja haluaa kayttaa osingot elamiseen, on pa-

rempi vaihtoehto pitaa osinkoyhtiot perinteisella arvo-osuustililla. (Etelavuori 2019.)

Suomessa rikkoutui toukokuussa 100 000 avatun osakesaastotilin rajapyykki. Omaisuutta ti-
leille on kertynyt kesakuuhun mennessa yhteensa yli 330 miljoonaa euroa. Kevaalla avattiin
ennatysmaara osakesaastotileja, joka johtui osittain koronaviruksen aiheuttamasta kurssiro-
mahduksesta. Maaliskuussa avattiin Nordnetissa jopa 13 000 tilia, joka on enemman kuin
joulu- tai tammikuussa, jolloin tileja paasi ensimmaisen kerran avaamaan. Nordeassa ja
Danske Bankissa avattiin myos maaliskuussa hieman tavanomaista enemman tileja. Nordnet
on suomalaisten sijoittajien keskuudessa paatynyt suosituimmaksi paikaksi avata osakesaasto-
tili. (Viljanen 2020.)
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3.2 Verotus

Osakesaastotilin yksi suurimmista hyodyista sijoittajalle on, etta veroa maksetaan vasta siina
vaiheessa kun tililta nostetaan varoja pois. Tili mahdollistaa rajoituksettoman kaupankaynnin
tilin sisalla ilman veroseuraamuksia, joten voit odottaa hyvaa ostoaikaa myytyasi osakkeet
pois ja sailyttaa rahoja osakesaastotililla. Verotuksessa kaytetaan paaomatuloverotusta, joka
on 30 prosenttia 30 000 euroon saakka ja 34 prosenttia taman ylittavasta osuudesta. Osa-
kesaastotilin verotus on tehty sijoittajalle mahdollisimman helpoksi. Sijoittajan ei tarvitse
itse ilmoittaa verojen suuruudesta verottajalle, vaan ne saa tiedot automaattisesti pankilta
tai muulta osakesaastotilin palveluntarjoajalta. Verotus toimii siis samalla tavalla kuin sijoi-

tusrahastoissa. (Etelavuori 2019; Osakesaastotilia 2020.)

Saastovarat on mahdollista nostaa koska tahansa osakesaastotililta. Tililta pystyy nostamaan
ainoastaan rahaa. Jos on pelkastaan varallisuutta osakkeissa, niin taytyy realisoida osakkeita
sen verran, kun haluaa nostaa rahaa. Tuotto on veronalaista paaomatuloa ja silla ei ole merki-
tysta mista tuotto on tullut. Osakesaastotililla tuottoa voi muodostua muun muassa osakkei-

den arvonnoususta, osingoista ja luovutusvoitosta. (Osakesaastotilin verotus 2019.)

Osakesaastotilin nostetuista varoista on tuottoa se osa saastovarojen kayvasta arvosta, joka
ylittaa osakesaastotilille tehtyjen rahasuoritusten maaran. Esimerkki: Sijoittaja on tallettanut
tilille 10 000 euroa, joilla han on ostanut Helsingin porssin osakkeita. Osakkeiden arvo on
noussut hetken kuluttua ja tilin kaypa arvo on 15 000 euroa, joten voittoa on tullut 5000 eu-
roa. Sijoittaja paattaa myyda 1500 eurolla osakkeita ja nostaa rahasumman pankkitilille. Ra-
hasummasta veronalaista paaomatuloa on 500 euroa, koska: 5000 euroa (voitto) / 15 000 eu-
roa (kaypa arvo) x 1500 euroa (nostettu maara) = 500 euroa. Tililta nostetun rahasumman lop-
puosa 1000 euroa on verovapaata paaoman nostoa. Sijoittajan tallettaman paaoman maaraksi
jaa siis 9000 euroa (10 000 euroa - 1000 euroa = 9000 euroa). (Osakesaastotilib 2020.)

Jos sijoittaja haluaa vaihtaa osakesaastotilin pankkia tai palveluntarjoajaa, niin hanella on
mahdollisuus siirtaa kertyneet varat toiselle pankille tai palveluntarjoajalle. Hanen ei tarvitse
myyda osakkeita tai maksaa veroja siirron yhteydessa. Taytyy ainoastaan irtisanoa edellinen
sopimus ja luoda uusi. Osakkeet ja muut varat siirretaan uudelle tilille, kun vanha sopimus on
paattynyt. (Osakesaastotilib 2020.)
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3.3 Tappioiden vahentaminen

Tappioiden vahentaminen verotuksessa ei ole mahdollista osakesaastotililla ennen kuin tili
suljetaan. Ennen tilin sulkemista on taytynyt realisoida osakkeet. Taman jalkeen taytyy nos-
taa varat pankkitilille, jotta pystyy vahentamaan tappiot verotuksessa (Etelavuori 2019). Osa-
kesaastotili on mahdollista avata uudestaan tilin sulkemisen jalkeen. Osakesaastotilin lopetta-
misen ja uuden tilin avaamisessa taytyy kuitenkin olla valissa vahintaan viikko. Nordnetin tie-
dotteen mukaan tilin sulkemisessa voi kestaa useampi viikko ruuhkatilanteen mukaan, koska
se hoidetaan manuaalisesti heidan toimesta. Tilin lopettamisesta koituu viela Nordnetilla 50
euron toimenpidemaksu, joten sen verran taytyy jattaa rahaa osakesaastotilille. (Voinko sul-

kea osakesaastotilini, vahentaa tappiot ja avata tilin uudelleen 2020.)

Osakesaastotililla ei ole mahdollista hyodyntaa hankintameno-olettamaa. Arvo-osuustilin
kautta osakkeisiin sijoittanut tai rahastosijoittaja on oikeutettu hankintameno-olettamaan
(Etelavuori 2019). Hankintameno-olettama on omaisuuden myynti- eli luovutusvoiton verotuk-
sessa todellisen hankintahinnan ja kulujen vaihtoehtoinen vahennystapa. Hankintameno-olet-
tama on 40 prosenttia, kun omaisuus on omistettu vahintaan 10 vuotta. Jos omistusaika on
alle 10 vuotta niin harvemmin kannattaa hyodyntaa hankintameno-olettamaa, koska silloin se
on vain 20 prosenttia. Sijoittaja ei voi vahentaa enaa hankintameno-olettaman lisaksi ostohin-
taa ja mahdollisia kuluja. (Sijoittaja, hyodynna hankintameno-olettama myyntivoitoissa
2013.)

3.4  Tilin riskit ja epavarmuus

Osakesaastotilin suurimpana riskina nahdaan poliittisen ilmapiirin muuttuminen ja sen tuomat
vaikutukset tilin ehtoihin. Osakesaastotilille asetettiin poliittinen 50 000 euron talletusraja,
joka tarkoittaa sita, etta tilille voi tallettaa maksimissaan sen verran. Tulevien hallitusten
paatoksia on mahdotonta ennustaa etukateen ja on hyvinkin mahdollista, etta osakesaastoti-
lin ehdot voivat muuttua tulevaisuudessa. Talla hetkella sijoittajat hyotyvat osakesaastotilista
etenkin sen tuomien verohyotyjen ansiosta, mutta on mahdollista, etta ne heikentyvat tule-

vaisuudessa.

Osakesaastotilin kautta sijoittaminen vaikuttaa myos muun muassa opiskelijoiden Kelan myon-
tamiin etuuksiin. Opintotukeen osakesaastotili vaikuttaa, jos tililla on tehty voittoa ja varoja
nostetaan pankkitilille. Tassa tapauksessa on kuitenkin mahdollista olla nostamatta varoja
ulos opintojen aikana ja nostaa mahdollisia voittoja vasta opintojen jalkeen. Opiskelijat kuu-
luvat nykyaan yleisen asumistuen piiriin ja tama taytyy huomioida, jos sijoittaa osakesaastoti-
lin kautta. Kela on tehnyt paatoksen, etta jos korko- ja osinkotulot ylittavat yhteensa yli
10,87 e/kk, niin ne vaikuttavat yleisen asumistuen maaraan vaikka tililta ei nostaisi varoja
ulos. (Kela 2020.)
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3.5 Osakesaastotilit ulkomailla

Suomessa otettiin osakesaastotili sijoittajien ja saastajien kayttoon 1.1.2020, mutta vastaa-
vanlaisia sijoitussaastotileja on jo aikaisemmin avattu muun muassa osassa Pohjoismaissa.
Vertailun vuoksi tassa opinnaytetyossa on kolmen Pohjoismaan mallit. Nama ovat Ruotsin,
Norjan ja Tanskan sijoitussaastotilit. Maiden tilijarjestelmat ja verokohtelut eroavat maittain,
mutta kaikkien maiden tavoitteena on kannustaa ihmisia sijoittamaan porssiosakkeisiin ja saa-

maan suotuisampi verokohtelu. (Eduskunta 2018.)

Suomen osakesaastotili eroaa muista Pohjoismaista, etenkin Ruotsin mallista. Suomessa pys-
tyy ainoastaan sijoittamaan porssi- ja First North -osakkeisiin, kun taas Ruotsissa tilin kautta
pystyy sijoittamaan porssiosakkeiden lisaksi myos johdannaisiin ja monenlaisiin arvopaperei-
hin. Norjassa ja Tanskassa on mahdollista sijoittaa osakkeiden lisaksi myos sijoitusrahastoihin,
jotka sijoittavat osakkeisiin. Ruotsin sijoitussaastotilia verotetaan myos eri tavalla kuin Suo-
men. Siella ei makseta veroa voitosta, vaan tilia verotetaan vuosittain kaavamaisella verotuk-
sella eli kiinteamaaraisesti. Maksat siis veroa vuosittain, riippumatta siita tuottaako sijoituk-
set voittoa vai ei. (Eduskunta 2018; Skatteverket 2020.)

3.5.1  Ruotsin ISK-tili

Ruotsissa otettiin kayttoon sijoitusrahastotili vuonna 2012. Tilin virallinen nimi on investe-
ringssparkonto, mutta se tunnetaan paremmin ISK-tilina. Sen tarkoituksena on edistaa ruotsa-
laisten yksityishenkiloiden saastamista ja sijoittamista (Eduskunta 2018). Tassa he ovat myos
onnistuneet. Yuonna 2020 noin 2,4 miljoonalla ruotsalaisella on ISK-tili. (Pelli 2020). Tilien lu-
kumaaraa ei ole rajattu, joten yhdella henkilolla voi olla useampi tili. ISK-tilin haltijana voi
olla ainoastaan luonnollinen henkilo tai kuolinpesa, joten yritykset eivat voi hyodyntaa tilia.

(Eduskunta 2018; Investeringssparkonto 2020.)

ISK-tilille voidaan tallettaa kateista ja kayda kauppaa osakkeilla, rahasto-osuuksilla ja monilla
muilla arvopapereilla. Palveluntarjoajien joukossa on kuitenkin eroavaisuuksia instrumenttien
valikoimassa, ja kaikki eivat esimerkiksi tarjoa jokaista markkinoilla olevaa johdannaista. Sai-
lytettavien varojen on taytettava ennalta paatetyt edellytykset ja esimerkiksi osakkeiden on
oltava kaupankaynnin kohteena arvopaperiporssissa tai monenkeskisessa kaupankayntijarjes-
telmassa. (Eduskunta 2018.)

Suurin osa ruotsalaisista valitsee ISK-tilin ennemmin kuin perinteisen arvo-osuustilin, jossa
taytyisi maksaa 30 prosenttia veroa kaikista voitoista. ISK-tililla tilin haltija maksaa veroa
vuosittain kiinteamaaraisesti, joka riippuu tilin sisalla olevasta paaoman maarasta. Veron
maaraan ei vaikuta tekeeko voittoa vai ei. Tilin haltijan ei tarvitse maksaa veroa tuotoista,

kuten osingoista, arvonnoususta tai koroista. (Investeringssparkonto 2020.)
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3.5.2 Norjan ASK-tili

Norjan osakesaastotili, eli aksjesparekonto (ASK-tili) on sijoitussaastotili, joka on ollut kay-
tossa 1. syyskuuta 2017 lahtien. ASK-tilin kautta voidaan sijoittaa porssinoteerattuihin osak-
keisiin ja sijoitusrahastoihin. Sijoitusrahastoihin on asetettu ehto, etta vahintaan 80 % ra-
hasto-osuuksista taytyy sijoittaa osakkeisiin ja niiden taytyy olla porssilistattu EU:ssa tai Eu-
roopassa. Tilin voi avata ainoastaan luonnollinen henkilo ja yhdella henkilolla voi olla tileja
niin monta kuin haluaa. Aikaisemmin omistamiaan osakkeita ja sijoitusrahastoja pystyi siirta-
maan ASK-tilille tietyn maaraajan ilman, etta joutui maksamaan siirrosta luovutusvoittoa.
(Eduskunta 2018; Skatteetaten 2020.)

ASK-tilin sisalla syntyvat luovutusvoitot ovat verovapaita, mutta verovahennyksia ei voi tehda
myyntitappioista ennen kuin nostaa varoja pankkitilille. Tililta voi nostaa varoja verottomasti
omaan hankintahintaansa saakka, mutta sita ylittavista nostoista maksetaan veroa 31,68 pro-
senttia vuosina 2019 ja 2020. Vuonna 2018 ASK-tilille maksettavat osingot verotettiin normaa-
lien osinkoverotusta koskevien saantojen mukaan, mutta vuonna 2019 tuli muutos, etta vero-

tetaan vasta tilin varoja nostettaessa. (Eduskunta 2018; Skatteetaten 2020.)
3.5.3 Tanskan aktiesparekonto

Tanskassa osakesaastotili otettiin kayttoon tasan vuosi aikaisemmin kuin Suomessa eli 1. tam-
mikuuta 2019. Osakesaastotilin virallinen nimi Tanskassa on aktiesparekonto. Tilin tarkoituk-
sena on, kuten muissakin Pohjoismaissa kannustaa kansalaisia ja kotitalouksia osakesijoittami-
seen. Yuonna 2019 tilille asetettiin talletuksen enimmaismaaraksi 50 000 kruunua, mutta sen
on kaavailtu nousevan ja tarkoituksena on, etta vuonna 2020 se olisi 200 000 kruunua. Talle-
tetut varat on mahdollista sijoittaa osakkeisiin ja osakeperusteisiin sijoitusrahastoihin. (Edus-
kunta 2018.)

Tanskan osakesaastotili eroaa Suomen mallista siten, etta sijoittaja maksaa 17 % veroa osa-
kesaastotilin vuotuisesta tuotosta, mutta tappiot ovat vahennyskelpoisia tulevista tuotoista.
Normaalisti Tanskassa verotetaan osakesijoituksista 27-42 prosenttia tuotosta riippuen.
(Danske Bank 2019.)
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4 Tutkimus

Kappaleessa tutustumme tutkimusmenetelmaan, jota kaytamme tassa tutkimuksessa. Tutki-
mus toteutetaan kvantitatiivisena eli maarallisena tutkimuksena, jossa hyodynnetaan kysely-

lomaketta. Taman lisaksi kaydaan tarkemmin lapi tutkimuksen toteutusta ja sen tuloksia.
4.1  Tutkimusmenetelma

Kaytettavien tutkimusmenetelmien valitseminen on aika aloittaa, kun kehittamisen tavoite on
selvilla (Ojasalo, Moilanen & Ritakoski 2014, 104-105). Menetelman valitseminen tulisi pohjau-
tua tutkimusongelmaan ja pitaisi miettia minkalaista tietoa tarvitaan ja milla keinoin se saa-
daan (Saaranen-Kauppinen & Puusniekka 2006, 13). Tutkimusmenetelmat jaetaan perintei-
sesti kahteen kategoriaan, jotka ovat kvantitatiivinen eli maarallinen tutkimus ja kvalitatiivi-
nen eli laadullinen tutkimus. Naiden kahden eroavaisuudet tulisi ymmartaa mahdollisimman
hyvin, jotta niita osaa kayttaa oikeassa tilanteessa ja oikealla tavalla. Tassa tutkimuksessa

kaytetaan kvantitatiivista tutkimusmenetelmaa. (Ojasalo ym. 2014, 104-105.)

Hyodyntamalla tutkimuksessa molempia menetelmia, eli kvantitatiivista ja kvalitatiivista voi-
daan tulosten luotettavuutta parantaa. Tata kutsutaan triangulaatioksi. Tutkimuksen luotet-
tavuutta voidaan parantaa myos tutkimusprosessin tarkalla kertomuksella ja perustelemalla
tulkinnat hyvin. Luotettavuuden mittaus toteutetaan reliabiliteetin ja validiteetin avulla.
(Ojasalo ym. 2014, 105.)

Kvantitatiivinen tutkimus eli maarallinen tutkimusmenetelma tarkoittaa tutkimusta, jossa
kaytetaan isoa joukkoa vastaajia, joille esitetaan samoja kysymyksia. Usein vastataan kysy-
myksiin kuinka moni, kuinka paljon ja kuinka usein. Tyypillinen menetelma maarallisessa tut-
kimuksessa on kyselylomake tai strukturoitu haastattelulomake, jotka voidaan toteuttaa esi-
merkiksi verkkokyselyna tai postitse. Lomakkeissa muuttujana on tutkittavaa henkiloa koskeva
asia, joka voi olla esimerkiksi ika, koulutus tai tyotilanne. Tietoa tarkastellaan ja analysoi-
daan numeerisesti, ja saadut tulokset esitetaan esimerkiksi tunnuslukuina. Tutkimuksen kan-
nalta olennaisimmat tiedot kuitenkin selitetaan sanallisesti seka esitetaan graafisesti kuvioi-
den avulla. (Ojasalo ym. 2014, 104; Vilkka 2007, 13-16.)

Maarallisessa tutkimusmenetelmassa tutkittava aihepiiri taytyy tuntea laaja-alaisesti, jotta
sita pystytaan lahtea kontrolloidusti testaamaan. Aihepiirin tunteminen hyvin korostuu eten-
kin silloin, kun ryhdytaan tekemaan lomakkeen kysymyksia. Niita ei saa keksia paasta vaan
niiden taytyy olla tarkasti harkittuja, jotta saadaan vastaukset oikeisiin kysymyksiin. Maaralli-
nen tutkimusmenetelma sopii tilanteeseen, jossa tarkoituksena on testata jonkin olemassa
olevan teorian paikkaansa pitavyytta. Teorian pohjalta esitetaan lomakkeessa vaittamia eli
hypoteeseja, ja kyselyn jalkeen todetaan pitavatko nama paikkaansa. (Ojasalo ym. 2014,
104.)
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Kvalitatiivista tutkimusta eli laadullista tutkimusmenetelmaa kaytetaan silloin, kun ilmiosta ei
ole teoriaa saatavilla paljoa ja sita halutaan ymmartaa paremmin. Laadullisen menetelman
kaytossa on tarkoituksena tuottaa uutta tietoa, jota ei ole ollut saatavilla. Taman takia laa-
dullisessa menetelmassa ei tarvitse seurata teoriaa niin vahvasti kuin maarallisessa menetel-
massa. Tarkoituksena on valita kohde tarkasti, jota tutkitaan. Laadullisessa menetelmassa
tutkittava kohde on huomattavasti suppeampi kuin maarallisessa menetelmassa. Tama ei kui-

tenkaan tarkoita sita, etta olisi vahemman saatua aineistoa. (Ojasalo ym. 2014, 105.)

Laadullisen tutkimusmenetelman tutkimusaineiston koko ei ole tarkein vaan laatu. Ei myos-
kaan haluta yleistettavaa tietoa, kuten maarallisessa menetelmassa. Tarkoituksena on saada
syvempaa tietoa tutkittavasta. Taman takia halutaankin yleensa puhua naytteesta otoksen si-
jaan. (Ojasalo ym. 2014, 105; Vilkka 2015, 74-75.)

4.2  Tutkimuksen toteutus

Tilastollisen tutkimuksen aineisto kerataan usein kyselylomakkeella, kuten tassakin tutkimuk-
sessa (Valli 2015, 26). Tutkimus toteutetaan verkkokyselyna hyodyntaen sosiaalisen median

palvelu Facebookia. Kysely lahetetaan Facebookissa Sijoituskerho-nimiseen ryhmaan, joka on
sijoittajille ja siita kiinnostuneille suunnattu ryhma. Nain saadaan kohderyhma rajattua oike-

aksi tutkimuksen kannalta.

Tutkimuksen empiirinen osuus toteutettiin kyselylomakkeella, jossa hyodynnettiin Google
Forms -alustaa. Kysely julkaistiin syyskuun alussa ja se jaettiin Facebookissa Sijoituskerho-
ryhmassa. Sijoituskerho ryhmassa oli jasenia kyselylomakkeen lahettamisen aikana vahan yli
70 000. Ryhmassa kaydaan keskustelua kaikkeen sijoittamiseen ja saastamiseen liittyen, joten

tasta syysta kohderyhma oli oikea talle tutkimukselle.

Kyselylomakkeessa oli yhteensa 19 kysymysta ja kysely oli jaettu kolmeen osioon. Ensimmai-
sessa osiossa kysyttiin vastaajalta hanen perustietoja, kuten ikaa, koulutusta ja tyotilannetta.
Toinen osio perustui vastaajaan sijoitustaustaan, jossa kysyttiin muun muassa kuinka kauan
han on sijoittanut ja mika on hanen sijoitushorisontti. Kolmas osio jakautui kahteen eri osi-
oon. Vastaajilla, joilla oli osakesaastotili jo valmiiksi avattuna vastasi siihen liittyviin kysy-
myksiin, kuten milloin tili on avattu ja paljonko sen arvo on talla hetkella. Henkilot, joilla ei
viela ollut osakesaastotilia avattuna vastasi kysymyksiin, kuten oletko miettinyt tilin avaa-

mista ja miksi et ole viela avannut osakesaastotilia.
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Tutkimus toteutettiin 01.09-04.09.2020 valisena aikana ja vastauksia kyselyyn saatiin yh-
teensa 152. Facebook-paivitykseen reagointiin naiden paivien aikana 15 kertaa ja sen ansiosta
paivitys nakyi isommalla maaralle ihmisia. Vastausten maaraan voidaan olla tyytyvaisia,

vaikka vastausprosentti jai matalaksi.

Kyselytutkimus on yksi kaytetyimmista tiedonkeruun menetelmista. Kyselymenetelma sopii
useisiin tutkimuksiin, mutta vaatimuksena on, etta tutkittavasta aiheesta on riittavasti teo-
riaa saatavilla. Kyselyn suurimpana etuna on, etta saadaan tehokkaasti kerattya isolta maa-
ralta tutkimusaineistoa ja vastauksia voi tulla satoja. Kyselylomakkeet voidaan toteuttaa mo-
nella eri tavalla, kuten postitse, puhelimitse, kasvokkain ja internetin valityksella, kuten
tassa tutkimuksessa. (Ojasalo ym. 2014, 121-122; Valli 2015, 27-29.)

Internetin valityksella toteutettavan verkkokyselyn luotettavuutta nostaa se, etta jokaiselle
tutkimukseen osallistuvalle henkilolle esitetaan kysymykset samalla tavalla. Esimerkiksi haas-
tatteluissa kasvokkain tai puheen valityksella tulevat eri sanamuodot ja aanenpainot jaavat
pois, ja talloin tutkija ei vaikuta eleillaan vastauksiin. Kyselylomakkeessa voi esittaa myos
enemman kysymyksia kuin haastattelussa, mutta lomake ei saa kuitenkaan olla liian pitka. Ky-
symykset pitaa olla selkeasti muotoiltu seka ymmarrettavissa ja ne eivat saa olla johdattele-
via. (Valli 2015, 30-32.)

Kyselytutkimukset tuottavat paljon numeroihin perustuvaa tietoa, joita kasitellaan ja analy-
soidaan kyselyn paatyttya tietokoneohjelmistoilla, kuten Excelilla tai SPSS:lla. Naiden ohjel-
mistojen avulla voidaan tuottaa tuloksista graafisia kuvioita, jotka hahmottavat selkeammin
tulokset. Kuvioiden avulla myos sanalliset kuvaukset ovat selkeampia. (Ojasalo ym. 2014,
121.)

4.3  Tutkimuksen luotettavuus ja patevyys

Tutkimuksen laatu taytyy pystya osoittamaan ja todistamaan tutkimustyon lopuksi. Tassa tut-
kimuksessa, joka on toteutettu kvantitatiivisella tutkimusmenetelmalla, voidaan kayttaa luo-
tettavuuden mittaamiseen reliabiliteetin kasitetta. Reliabiliteetti ilmaisee tutkimustulosten

tarkkuutta ja luotettavuutta seka paastaanko aina samaan lopputulokseen vai onko tulos vain
sattumaa. Luotettavassa tutkimuksessa paastaan samaan lopputulokseen seka luotettavuutta

lisaa mita vahemman sattuma on vaikuttanut tuloksiin. (Valli 2015, 79; Vilkka 2015.)
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Reliabiliteetin mitattava arvo on 0-1 valilla. Alussa esitettyja kysymyksia kyselyissa, kuten ian
ja sukupuolen reliabiliteettia ei tarkastella lainkaan, koska niiden uskotaan olevan lahella
maksimiarvoa. Tutkimuksessa pystyn mittaamaan reliabiliteettia rinnakkaismittauksen avulla.
Se mittaa saman asian kahdella eri mittarilla. Kaytannossa se tarkoittaa sita, etta kaytetaan
kyselyssa kontrollikysymysta. Kontrollikysymykset ovat saman asian kysymista, mutta esitet-
tyna eri muodoissa. Kysymykset eivat saa olla liian lapinakyvia ja samanlaisia, koska talloin

tutkimuksen vastaaja voi keskeyttaa ja lopettaa kyselyn. (Valli 2015, 79.)

Maarallisessa tutkimuksessa patevyytta tarkastellaan validiteetilla, jonka tarkastelu aloite-
taan jo tutkimuksen suunnitteluvaiheessa. Validiteetti osoittaa mittarin tai tutkimusmenetel-
man kykya mitata tutkittavaa ilmiota. Taman tarkoituksena on ratkaista, etta mittaako tutki-
mus sita mita halutaan saada selville. Tutkimuksen kokonaisluotettavuuden mittarin muodos-
tavat molemmat seka patevyys etta luotettavuus. Kokonaisluotettavuus on hyva, kun on va-

han satunnaisuutta ja otos edustaa perusjoukkoa. (Vilkka 2015, 123-124.)
4.4  Tutkimustulokset

Tassa luvussa kaydaan lapi tutkimuksen tuloksia kayttaen apuna graafisia kuvioita. Ensimmai-
sessa alakappaleessa tutustutaan vastaajien taustatietoihin, toisessa kappaleessa heidan sijoi-
tustaustaan ja kolmannessa osakesaastotiliin. Osakesaastotili on jaettu kahteen osaan. Ensim-
maisessa kaydaan lapi henkiloiden vastauksia, joilla on osakesaastotili avattuna ja toisessa,

joilla ei ole avattuna.
4.4.1 Vastaajien taustatiedot

Kysely jaettiin Facebookin Sijoituskerho-ryhmaan, jossa oli noin 70 000 ryhmanjasenta kyselyn
julkaisuhetkella. Vastauksia saatiin yhteensa neljan paivan aikana kerattya 152. Vastauspro-
sentti jai matalaksi, mutta voidaan olla tyytyvaisia kuitenkin tahan vastausmaaraan. Kyselyn
vastaajille ei ollut mitaan arvontaa jarjestettyna, joten jokainen vastasi pelkastaan omaa hy-
vyyttaan. Jos kyselyssa olisi arvottu jokin palkinto vastaajien kesken, olisi talloin pitanyt ke-
rata vastaajilta esimerkiksi sahkopostiosoitteet, jolloin kysely ei olisi enaa ollut anonyymi.
Tana paivana ihmiset ovat erittain tarkkoja yksityisyydestaan, joten kysely oli hyva pitaa ano-

nyymina.

Kyselyn ensimmaisessa osiossa kaytiin vastaajien perustietoja lapi. Kyselyssa taytyi jokaisen
vastata kysymyksiin minka ikainen on, korkein suoritettu koulutustaso, tamanhetkinen tyoti-
lanne ja vuosiansiotulot bruttona. Naiden kysymysten ansiosta saamme selville vastaajien

taustatiedot.
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Ensimmaisena kysymyksena taustatiedoissa kysytaan vastaajan ikaa. Eniten vastauksia saatiin
25-34-vuotiailta, joita oli yhteensa 54 eli 35,5 prosenttia koko kyselyn vastanneista. Toiseksi
eniten vastaajia oli nuorimmassa ikaryhmassa eli 15-24-vuotiaissa (25 %) ja lahes saman ver-
ran vastaajia oli 35-44-vuotiaissa (24,3 %). 45-54-vuotiaita vastaajia oli 9,2 prosenttia, 55-64-
vuotiaita 5,3 prosenttia ja ainoastaan yksi vastaaja oli kyselyssa yli 65-vuotias. Lahes 85 pro-

senttia oli siis alle 45-vuotiaita.

Kyselyyn vastanneista jopa 99 henkiloa oli suorittanut korkeakoulututkinnon, joka vastasi 65
prosenttia. Lukion tai ylioppilastutkinnon suorittaneita oli 18 prosenttia ja ammattikoulun 13
prosenttia. Selvaan vahemmistoon jaivat peruskoulun (1 %), tutkijakoulutuksen (1 %) tai muun

tutkinnon (2 %) suorittaneet.

Korkein suoritettu koulutusaste

Muu tutkinto [l 3

Tutkijakoulutus [l 2

Ylempi korkeakoulututkinto [ o
Alempi korkeakoulututkinto [N S0
Lukio/Ylioppilas [ 27
Ammattikoulu [N 1o

Peruskoulu [l 2

0 10 20 30 40 50 60
Vastaajien lukumaara (n=152)

Kuvio 3. Vastaajien korkein koulutusaste (n=152)

Tyotilannetta kysyttaessa kyselyn vastanneilta pyydettiin kertomaan mika tyotilanne kuvastaa
parhaiten tamanhetkista tilannetta. Vastanneista lahes 64 prosenttia kavi kokopaivaisesti an-
siotyossa. Toiseksi suurin ryhma oli opiskelijat, joita oli noin 20 prosenttia. Yrittajia oli 7,2
prosenttia ja ansiotyossa osa-aikaisesti 3,9 prosenttia. Loput vastanneista oli elakelaisia (2 %),
tyottomia (2 %) tai perhevapaalla (1 %) ja yksi vastanneista luokitteli itsensa johonkin muuhun

kategoriaan.
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Vuosiansiotuloissa vastanneiden yleisin (29 %) bruttopalkka oli 40 000-59 999 euron valilla.
Toiseksi eniten kuului 20 000-39 999 euroa tienanneisiin, joita oli 21 prosenttia. Vuosiansiotu-
loina 10 000-19 999 euroa tienanneita oli 12 prosenttia, kuten myos 60 000-79 999 euroa tie-
nanneita. Alle 10 000 euroa tienanneita oli 10 prosenttia, 80 000-100 000 euroon paasi 8 pro-

senttia ja ainoastaan 4 prosenttia vastaajista tienasi yli 100 000 euroa.

Vuosiansiot (brutto)

H Alle 10 000€

M 10 000-19 999€

20 000-39 999€

40 000-59 999€

m 60 000-79 999€

80 000-100 000€

= Yi 100 000€

Kuvio 4. Vastaajien vuosiansiot (n=152)
4.4.2 Sijoittaminen ja saastaminen

Kyselyn toisessa osiossa selvitettiin vastaajien sijoitustaustaa. Tassa osiossa oli kysymyksia yh-
teensa viisi, jotka koskivat vastaajan sijoitushistoriaa, sijoitushorisonttia, sijoitusvaralli-

suutta, sijoitusinstrumentteja ja sijoittamisen tavoitetta.

Ensimmaisessa kysymyksessa kysyttiin, kuinka kauan kyselyn vastaaja on sijoittanut. Eniten
vastauksia saatiin 2-4 vuoden sijoitushistorialle, kun 29 prosenttia vastaajista valitsi taman
vaihtoehdon. Saman verran vastauksia saivat alle kahden vuoden sijoitushistoria ja 10-19 vuo-
den, kun molempiin vaihtoehtoihin paatyi 22 prosenttia kyselyn vastaajista. 5-9 vuoden sijoi-
tushistorian omaavia vastaajia oli 20 prosenttia. Vahiten vastauksia saatiin yli 20 vuoden sijoi-

tushistorialle, kun ainoastaan 7 prosenttia vastaajista valitsi taman.



24

Toisena kysymyksena oli, etta kuinka pitka on keskimaarainen sijoitushorisontti. Lahes puolet
vastaajista valitsi, etta sijoitushorisontti on yli 20 vuotta. Toiseksi eniten aania sai 10-19 vuo-
den sijoitushorisontti, jonka valitsi 28 prosenttia vastaajista. 5-9 vuoden sijoitushistorian
omaavia oli 15 prosenttia, 1-4 vuoden 8 prosenttia ja ainoastaan prosentilla oli alle yhden

vuoden sijoitushorisontti.

Sijoitushorisontti

1% 8%

48%

M Alle 1 vuosi MW 1-4 vuotta 5-9 vuotta W 10-19 vuotta M YIi20 vuotta

Kuvio 5. Vastaajien sijoitushorisontti (n=152)

Sijoitusinstrumentteja kysyttaessa oli mahdollista valita useampi vaihtoehto. Kyselyn 152 vas-
taajasta jopa 143 vastasi, etta sijoittaa tai on sijoittanut porssiosakkeisiin. Toiseksi suosituin
sijoitusinstrumentti oli rahastot, joihin oli 127 kyselyn vastaajaa sijoittanut. Kolmanneksi suo-
situin oli talletukset, joihin 114 henkiloa oli sijoittanut. Alla olevasta kuviosta nakee kaikki

sijoitusinstrumentit, joihin kyselyn vastaajat olivat sijoittaneet.

Sijoitusinstrumentit
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Kuvio 6. Vastaajien sijoitusinstrumentit (n=152)
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Seuraavassa kohdassa kysyttiin vastaajien sijoitusvarallisuutta. Kysymyksessa oli annettu val-
miit vastausvaihtoehdot, joista vastaajan piti valita itselleen oikea arvio kertyneesta sijoitus-
varallisuudestaan. Huomattavasti eniten aania saatiin 10 000-49 999 euron varallisuuteen, kun
37 prosenttia valitsi taman vaihtoehdon. 19 prosenttia vastaajista valitsi 50 000-99 999 euron
sijoitusvarallisuuden, 16 prosenttia 100 000-249 999 euron, 9 prosenttia 5000-9999 euron, 7
prosenttia 250 000-499 999 euron ja 6 prosenttia 1000-4999 euron. Yli 500 000 euron sijoitus-
varallisuuteen oli paassyt 8 kyselyn vastaajaa, joka vastasi siis 5 prosenttia koko kyselyn vas-

taajista. Vain yksi kyselyn vastaaja valitsi alle 1000 euron sijoitusvarallisuuden.

Sijoitusvarallisuus

Alle 1000 euroa I

1000-4999 euroa
5000-9999 euroa
50 000-99 999 euroa
100 000-249 999 euroa
250 000-499 999 euroa
Yli 500 000 euroa

Kuvio 7. Vastaajien sijoitusvarallisuus (n=152)

Sijoittamiseen liittyvan osion viimeisessa kysymyksessa kysyttiin kyselyn vastaajilta heidan si-
joittamisen tai saastamisen tavoitetta ja paamaaraa. Kysymyksessa oli annettu valmiiksi vaih-
toehtoja, mutta oli mahdollista myos kommentoida. Vastaajalla oli mahdollista valita useampi
vaihtoehto. Kyselyn vastaajista jopa 99 henkiloa vastasi, etta sijoittaa sen takia etta saa itsel-
leen taloudellista puskuria, jota voi kayttaa esimerkiksi pahan paivan tullen. Toiseksi yleisin
syy oli, etta sijoittamisesta kertynyt varallisuus helpottaisi tulevaisuudessa elakeaikaa, jonka
valitsi 95 henkiloa. Taloudellisen riippumattomuuden eli FIREN, valitsi 90 kyselyn vastaajaa.
Muita yksittaisia syita oli muun muassa asunnon osto, opiskelu, perinto jalkelaisille ja korke-

ampi elintaso.
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4.4.3 Osakesaastotili

Osakesaastotili osio jakautuu kahteen eri osioon sen mukaan, onko kyselyn vastaaja avannut
osakesaastotilia vai ei. Taman osion ensimmainen kysymys on siis oletko avannut osakesaasto-
tilia. Kyselyn kaikista vastaajista 94 (62 %) oli jo avannut osakesaastotilin, kun taas 58 (38 %)

ei ollut.

OSAKESAASTOTILIN AVANNEET

mKylld mEn

Kuvio 8. Onko kyselyn vastaaja avannut osakesaastotilia (n=152)

Osakesaastotilin avanneiden ensimmaisena kysymyksena oli, etta milloin vastaaja oli avannut
tilin. Osakesaastotili oli mahdollista avata aikaisintaan pankista tai rahoituslaitoksesta riip-
puen loppuvuodesta 2019 tai vuoden 2020 alussa. Tilille oli kuitenkin mahdollista ostaa ensim-
maiset osakkeet 1.1.2020 alkaen, joten siina mielessa ei ollut hyotya jos oli avannut tilin ai-
kaisemmin. Kyselyssa osakesaastotilin avanneista kuitenkin 33 prosenttia oli avannut tilin en-
nen 1.1.2020 ja 31 prosenttia oli avannut ensimmaisen kuukauden aikana eli 1.1-1.2.2020.
Vastaajista 23 prosenttia oli avannut tilin 2.2-1.4.2020 valisena aikana. Huhtikuun alusta hei-
nakuun alkuun tilin avasi 9 prosenttia vastaajista ja vahinten tileja on avattu 2.7-1.10.2020

valisena aikana, kun ainoastaan 4 prosenttia on talloin avannut osakesaastotilin.
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Toisena kysymyksena oli osakesaastotilin avanneille, kuinka suuri on tilin varallisuus talla het-
kella. Osakesaastotilille on mahdollista tallettaa ainoastaan 50 000 euroa, mutta tilin arvo saa
nousta tata korkeammalle. Kysymykseen oli annettu valmiiksi vastausvaihtoehdot. Kyselyn
vastaajista 27 prosentilla tilin arvo oli 1000-4999 euron valilla, joka oli suosituin vaihtoehto.
Toiseksi eniten vastaajilla oli osakesaastotililla 5000-9999 euroa. Yli 50 000 euron osakesaas-
totilin varallisuuteen oli kyennyt ainoastaan 8 kyselyn vastaajaa. Alla olevasta kuviosta nakee

loput vastausmaarat.

Osakesaastotilin varallisuus

Yli 50 000 euroa [ %
30 000-50 000 eurca I 7%
20000-29 999 eurca [ 5%
10000-19999 euroa [  14%
5000-9999 eurca [N 21%
1000-4999 eurca [ 27%
Alle1000eurca [l 17%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Kuvio 9. Vastaajien osakesaastotilin varallisuus (n=94)

Osakesaastotilin avanneilta kysyttiin seuraavaksi, etta mika vaikutti tilin avaamiseen. Kysy-
mykseen oli annettu valmiiksi vastausvaihtoehtoja, mutta oli mahdollista myos kommentoida
oma nakemys. Vastaaja sai valita useamman vaihtoehdon. Suosituimpana (69 aanta) vaikutuk-
sena ja etuna oli, etta osakesaastotililla pystyi sijoittamaan osingot ilman valitonta veroseu-
raamusta. Toiseksi isoimpana etuna nahtiin osakesaastotililla korkoa korolle -efektin entista
parempi hyodyntaminen ja taman valitsi 67 vastaajaa. 55 osakesaastotilin avannutta vastasi,
etta aktiivinen kaupankaynti ilman valitonta veroseuraamusta vaikutti tilin avaamiseen. Muita
syita oli muun muassa osakesaastotilin uutuuden viehatys, sijoittamisen aloittaminen ja tilin

sopiminen pitkaaikaiseen sijoittamiseen.

Osakesaastotilin kautta on mahdollista sijoittaa talla hetkella ainoastaan osakkeisiin ja seu-
raavana kysymyksena oli, etta onko vastaaja kokenut sijoittamisen helpottuneen osakkeisiin
osakesaastotilin ansiosta. Vastausvaihtoehtoina oli kylla, en ja en osaa sanoa. Kyselyn osa-
kesaastotilin avanneista 94 vastaajasta 48 henkiloa eli noin 51 prosenttia vastasi, etta sijoit-
taminen on helpottunut osakkeisiin osakesaastotilin ansiosta. 24 henkiloa eli noin 26 prosent-

tia vastasi, etta ei ole ja 23 prosenttia vastaajista ei osannut sanoa.
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Koetko sijoittamisen helpottuneen osakkeisiin
osakesdastotilin kautta?

H Kylla En MEn osaasanoa

Kuvio 10. Onko sijoittaminen helpottunut osakkeisiin osakesaastotilin kautta (n=94)

Seuraavana Kysyttiin, etta mika osakesaastotilissa tulisi muuttua, etta kyselyn vastaaja sijoit-
taisi enemman tilin kautta. Kysymykseen oli annettu valmiit vastausvaihtoehdot, mutta oli
myos mahdollista kommentoida oma nakemys. Vastaajalla oli mahdollisuus valita useampi
vaihtoehto. Suosituimpana vaihtoehtona oli, jonka valitsi 48 henkiloa, etta tilin kautta olisi
mahdollista sijoittaa osakkeiden lisaksi myos muihin sijoitusinstrumentteihin. Vastaajista 38
henkiloa valitsi, etta jos tilin paaoman maara nousisi yli 50 000 euron niin sijoittaisi enem-
man. Mahdollisuus vahentaa myyntitappiot ilman tilin sulkemista oli kolmanneksi suosituin
syy, jonka valitsi 34 henkiloa. Muita syita oli muun muassa, etta pystyisi avaamaan useamman
tilin, sama verokohtelu ulkomaalaisten osakkeiden osinkoihin ja olemassa olevien osakkeiden

siirtaminen osakesaastotilille arvo-osuustililta.

Viimeisena kysymyksena osakesaastotilin avanneille oli, etta mita riskeja he nakevat osa-
kesaastotilissa. Kysymykseen oli annettu valmiit vastausvaihtoehdot, jonka lisaksi oli mahdol-
lisuus kommentoida oma nakemys. Vastaaja sai valita useamman vaihtoehdon. Yleisimpana
riskina nahtiin, jonka valitsi 61 henkiloa, etta tilin verotus tiukentuu. Toiseksi yleisin riski oli,
etta palveluntarjoaja nostaisi omia palkkioita ja taman valitsi 52 henkiloa. Kyselyn vastaajista
38 koki, etta poliittiset epavarmuudet ovat tilin riskina ja 12 vastaajaa ei kokenut mitaan ris-

keja tilin suhteen.

Seuraavaksi kaydaan lapi kyselyssa vastanneita, jotka eivat ole avanneet viela osakesaastoti-
lia. Heilta kysyttiin yhteensa kolme kysymysta. Kysymyksia olivat, oletko miettinyt osakesaas-
totilin avaamista, teetko suoria osakesijoituksia arvo-osuustilin kautta ja miksi et ole viela

avannut tilia. Kyselyssa yhteensa 58 henkiloa ei ollut avannut osakesaastotilia.
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Ensimmaisena kysymyksena oli, etta oletko harkinnut osakesaastotilin avaamista. Vastaajista
82 prosenttia oli miettinyt tilin avaamista, kun taas 18 prosenttia oli sita mielta, etta ei aio

avata tilia.

Oletko harkinnut osakesaastotilin
avaamista?

mKylli mEn

Kuvio 11. Oletko harkinnut osakesaastotilin avaamista? (n=58)

Seuraavana kysymyksena oli, etta tekeeko henkilo suoria osakesijoituksia arvo-osuustilin
kautta. Kyselyn vastaajista 86 prosenttia sijoittaa osakkeisiin normaalin arvo-osuustilin kautta

ja 14 prosenttia ei sijoita ollenkaan suoriin osakkeisiin

Teetko suoria osakesijoituksia arvo-
osuustilin kautta?

HKylld mEn

Kuvio 12. Teetko suoria osakesijoituksia arvo-osuustilin kautta? (n=58)
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Kyselyn viimeisena kysymyksena osakesaastotilin avaamattomille oli, etta minka takia henkilo
ei ole viela avannut tilia. Kysymykseen oli annettu valmiiksi vastausvaihtoehtoja, mutta nii-
den lisaksi vastaaja pystyi kommentoimaan oman mielipiteensa ja oli mahdollista valita myos
useampi vaihtoehto. Yleisimpana syyna tilin avaamattomuudelle oli, etta tilille ei ole mahdol-
lista siirtaa olemassa olevia osakkeita perinteiselta arvo-osuustililta. Toiseksi yleisin vastaus
oli, etta kyselyn vastaaja ei hyody tilin verotuksellisista eduista. Kolmanneksi yleisin syy oli,
etta vastaaja nakee poliittisia epavarmuuksia tilin suhteen. Muita syita oli myos, etta tilin

50 000 euron paaomakatto on liilan matala ja henkilo ei tee suoria osakesijoituksia.

5 Johtopaatokset ja pohdinta

Tassa luvussa analysoidaan tutkimuksen tuloksia ja tehdaan johtopaatokset niista. Taman li-
saksi kaydaan yleisesti lapi tata opinnaytetyota ja kappaleen lopussa mietitaan mahdollisia

jatkotutkimusehdotuksia.

Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa osakesaastotilin vaikutukset sijoittamiseen. Tata lah-
dettiin tutkimaan tutustumalla ensimmaiseksi aiheen teoreettiseen osuuteen. Tutkimuksen
teoreettisessa viitekehyksessa kaytiin lapi sijoittamista ja saastamista yleisesti. Tassa tutus-
tuttiin erilaisiin sijoitussuunnitelmiiin, kaytiin lapi tuoton ja riskin suhdetta toisiinsa seka eri
sijoitusinstumentteja. Opinnaytetyon paapaino keskittyi kuitenkin vuonna 2020 Suomessa
kayttoon otettuun osakesaastotiliin. Osakesaastotilista kaytiin lapi sen nykyista tilirakennetta,
verotusta, tappioiden vahentamista ja tilin mahdollisia riskeja seka tulevaisuuden uhkakuvia.
Naiden lisaksi tutustuttiin muiden Pohjoismaiden vastaaviin osakesaastotileihin, jotka ovat ol-

leet kaytossa pidempaan ja verrattiin niita Suomen malliin.

Opinnaytetyon empiirinen osuus toteutettiin kvantitatiivisella tutkimuksella eli maarallisena
tutkimuksena. Tutkimus toteutettiin kyselytutkimuksena, joka julkaistiin Facebookin Sijoitus-
kerho-ryhmassa. Sijoituskerho-ryhmassa oli jasenia noin 70 000 kyselyn julkaisuhetkella. Ryh-
manjasenet ovat sijoittamisesta ja saastamisesta kiinnostuneita, joten saatiin kyselytutkimus
rajattua oikealla kohderyhmalle. Kyselyn suunnitteluun ja toteuttamiseen kaytettiin paljon
aikaa, jotta keksittiin kyselyyn oikeat kysymykset, joilla saavutettiin vastaukset tutkimuson-

gelmiin.
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Tutkimuskysely oli avoinna nelja paivaa ja tana aikana saatiin vastauksia yhteensa 152. Vas-
tausmaaraan voidaan olla tyytyvaisia, vaikka vastausprosentti jai matalaksi. Kyselyn alussa
kaytiin lapi vastaajien perustietoja. Kyselyyn eniten vastauksia saatiin 25-34-vuotiailta ja kai-
kista vastaajista 85 prosenttia oli alle 44-vuotiaita. Korkeakoulututkinnon suorittaneita oli
jopa 66 prosenttia vastanneista, ja toisen asteen suorittaneita oli noin 30 prosenttia. Taman-
hetkista tyotilannetta kysyttaessa lahes 70 prosenttia vastasi olevansa ansiotyossa ja toiseksi
eniten vastaajia saatiin opiskelijoista. Yrittajia oli ainoastaan seitseman prosenttia. Vuosian-
siotuloissa eniten vastauksia saatiin 40 000-59 999 euron bruttotuloille. Vastaajista vain kah-

deksan prosenttia kertoi tienaavansa yli 100 000 euroa vuodessa.

Tutkimuksen tuloksista havaittiin, etta suurimmalla osalla vastaajista oli lyhyt sijoitushistoria.
Yli 50 prosenttia kyselyn vastanneista oli sijoittanut alle nelja vuotta, ja naista 22 prosenttia
alle kaksi vuotta. Suosituin sijoitushorisontti eli suunniteltu sijoitusaika vastaajilla oli yli 20
vuotta, jonka valitsi lahes 50 prosenttia. Toiseksi yleisin oli 10-19 vuoden sijoitushorisontti.
Kyselyn vastanneista suurin osa olikin 25-34-vuotiaita, joten nama vastaukset eivat tulleet yl-
latyksena. Suosituimmat sijoitusinstrumentit olivat porssiosakkeet ja toiseksi suosituimmat
olivat rahastot, ja naiden molempien sijoittamiseen suositellaan pitkaa sijoitushorisonttia.
Nama tulokset vastaavat opinnaytetyon teoreettisessa viitekehyksessa kaytyja suosituksia si-
joittamiseen. Suurimmalla osalla vastaajista sijoitusvarallisuutta oli kertynyt yhteensa 10 000-
49 999 euroa. Monen vastaajan sijoittamisen ja saastamisen tavoitteina on muun muassa
luoda itselleen taloudellinen puskuri, saastaa elaketta varten ja luoda itselleen taloudellisen

riippumattomuuden.

Tutkimuksen osakesaastotili osio jakautui tilin avanneiden ja avaamattomien kesken. Osa-
kesaastotilin avanneita henkiloita oli 62 prosenttia kyselyyn vastanneista ja 38 prosenttia
avaamattomia. Yksi kolmasosa osasaastotilin avanneista oli luonut tilin jo ennen kuin siella
pystyi tekemaan yhtaan kauppaa, joka kuvastaa hyvin osakesaastotilin markkinoinnissa onnis-
tumista. Vastanneista 31 prosenttia oli avannut tilin tammikuun aikana. Huhtikuun jalkeen ai-
noastaan 13 prosenttia on avannut tilin. Nama luvut kuvastavat hyvin sita, etta pankit ja muut
rahoituslaitokset, jotka tarjoavat osakesaastotilia ovat onnistuneet saamaan innostuneet asi-

akkaat avaamaan tilin heti lanseeraushetkella.

Osakesaastotililla on pystynyt tekemaan osakekauppaa nyt noin kymmenen kuukautta, ja
tasta johtuen monen tilin avanneen osakesaastotilin arvo ei ole kovin korkealle noussut. Kyse-
lyn vastanneista 27 prosentilla oli osakesaastotilin arvo 1000-4999 euron valilla ja toiseksi
yleisin oli 5000-9999 euron valilla oleva arvo, jonka valitsi 21 prosenttia. Nama luvut kertovat
siita, etta osakesaastotilin on avannut etenkin piensijoittajat, joille tili on alun perin suunni-

teltu. Ainoastaan kahdeksan prosenttia vastaajista on yltanyt yli 50 000 euron arvoon.
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Osakesaastotilin avaamiseen vaikuttavia syita kysyttaessa suosituin vastaus oli, etta pystyy si-
joittamaan osingot uudestaan ilman valitonta veroseuraamusta. Lahes yhta suosittu vastaus
oli, etta pystyy hyodyntamaan korkoa korolle -efektia entista paremmin. Tama viittaa siihen,
etta luovutusvoitosta ei tarvitse maksaa veroja ennen kuin nostaa tililta varoja ulos ja myos
suosituimman eli osinkojen uudelleen sijoittamisen voisi luokitella tahan. Nama molemmat
vaikuttavat syyt kuvastavat sita, etta osakesaastotilin avanneet ovat pitkan sijoitushorisontin
omaavia henkiloita. Osakesaastotilin korkoa korolle -efektin paras mahdollinen hyodyntami-

nen vaatii pitkan aikavalin sijoitusaikaa.

Yli puolet eli noin 51 prosenttia kyselyyn vastanneista on sita mielta, etta osakkeisiin sijoitta-
minen on helpottunut osakesaastotilin kautta. Vastanneista 23 prosenttia ei osannut sanoa ja
26 prosenttia oli sita mielta, etta ei ole helpottunut. Tasta tuloksesta voidaan olla tyytyvai-
sia, etta nain monen vastaajan mielesta sijoittaminen on helpottunut osakkeisiin tilin avaami-
sen johdosta. Tilin tarkoituksena on ollut saada enemman suomalaisia sijoittamaan kotimai-
siin porssiyhtioihin ja tassa on onnistuttu. Mita enemman saadaan suomalaisia sijoittamaan
porssiyritysten osakkeisiin, sita vahvemmaksi saadaan kansankapitalismia. Etenkin tilin avan-

neiden piensijoittajien mukaan tulo osakemarkkinoille on iso asia tassa.

Osakesaastotilin avanneilta kysyttiin parannusehdotuksia tilin rakenteeseen. Ylivoimaisesti
suosituin ehdotus oli, etta tilille pystyisi ostamaan osakkeiden lisaksi myos muita sijoi-
tusinstrumentteja. Kuten teoreettisessa viitekehyksessa kaytiin lapi niin esimerkiksi Ruotsin
osakesaastotilissa on mahdollista ostaa osakkeiden lisaksi myos muita sijoitusinstrumentteja,
ja siella tili on saavuttanut erittain suuren suosion. Suomessa tahan ratkaisuun ei ole viela
paadytty. Toiseksi eniten vastauksia sai paaoman kasvu 50 000 eurosta korkeammaksi. Tama
oli sinansa yllattava vastaus, koska ainoastaan kahdeksalla prosentilla oli paaoma noussut yli
taman summan. Tappioiden vahentaminen vasta tilin sulkemisen jalkeen nahtiin syyna myos,
miksi ei sijoiteta enempaa osakesaastotilin kautta. Tilin riskeissa suurimpana nahtiin verotuk-
sen tiukentuminen tulevaisuudessa. Vaikka talla hetkella on paatetty tilin ehdoista ja vero-
tuksesta, voivat ne muuttua tulevaisuudessa. Pankit ja muut rahoituslaitokset saivat houku-
teltua kiitettavasti asiakkaita avaamaan osakesaastotilin omalle sivustolleen hyvilla ehdoilla

ja tata pidetaan riskina, etta he nostavat omia palkkioitaan tulevaisuudessa.
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Kyselyn kaksi ensimmaista osiota, eli vastaajan perustiedot ja sijoitustausta eivat antaneet
vastausta osakesaastotilin avaamattomuudelle. Naista osioista ei loydetty yhtalaisyyksia ja
sille selittavia syita, minka takia ei ollut avattu tilia. Osakesaastotili ei nahty olevan minkaan
tietyn muuttujan epasuosiossa. Kyselyssa kysyttiin osakesaastotilin avaamattomilta ovatko he
miettineet avaavansa tilia tulevaisuudessa. Vastaajista jopa 83 prosenttia on pohtinut avaa-
vansa tilin ja 17 prosenttia taas oli sita vastaan. Tilin avaamattomista 86 prosenttia sijoittaa
kuitenkin perinteisen arvo-osuustilin kautta osakkeisiin, joten osakkeet sijoitusinstrumenttina
eivat ole syy avaamattomuudelle. Suurimmalla osalla on jo valmiiksi osakkeita ostettuna arvo-
osuustilille ja taman takia ei halua avata osakesaastotilia rinnalle. Osakesaastotilin ehdoissa
lukee, etta omistamia osakkeita ei pysty siirtamaan arvo-osuustililta osakesaastotilille. Muina
syina oli myos, etta ei hyody tilin verotuksellisista eduista, oman paaoman katto on liian ma-
tala ja poliittiset epavarmuudet tilin ymparilla. Kysymykseen oli mahdollista antaa myos oma
kommentti, ja yllattavan moni vastasi etta oma pankki ei tarjoa viela osakesaastotilia. Tama

tuli hieman yllatyksena, etta kaikki pankit eivat ole viela tilia lisanneet omaan tarjontaansa.

Naista vastauksista voidaan todeta, etta osakesaastotilin avaa henkilo, joka kokee tilin ehdot
omaan sijoitussuunnitelmaansa sopivaksi. Tilin suurimpana etuna on, etta pystyy sijoittamaan
osingot ilman valittomia veroseuraamuksia seka myyda osakkeita ilman, etta joutuu maksa-
maan valittomasti luovutusvoitosta veroa. Sijoittajat, jotka kayttavat osingot elamiseen niin
on talloin perinteinen arvo-osuustili parempi vaihtoehto tai jattaa ainakin osinkoyhtiot osa-
kesaastotilin ulkopuolelle. Voidaan todeta siis, etta osakesaastotilin avaa henkilot, jotka na-
kevat tilin tuovan hyotya sijoittamiseen. Alussa my0s osa sijoittajista avasi tilin uutuuden vie-

hatyksen vuoksi, mutta tulevaisuus nayttaa kuinka moni siirtyy kokonaan sen pariin.

Minun mielestani osakesaastotili on tuonut Suomen sijoitusmaailmaan mielenkiintoisen vaihto-
ehdon sijoittamiseen. Osakesaastotilin tulon suurimpana syyna oli, etta suomalaiset alkaisivat
aktiivisemmin sijoittamaan kotimaisiin porssiyhtioihin. Kuten kyselyn vastauksista voidaan to-
deta, on tili herattanyt paljon keskustelua sen ymparille. Tilin verotukselliset hyodyt on suun-
nattu etenkin piensijoittajille, jotka paasevat hyodyntamaan samoja veroetuja, joista suursi-
joittajat ovat nauttineet jo kauan aikaa. Kyselyn vastauksistakin selvisi, etta tilia hyodyntaa
etenkin pienimmilla summilla sijoittavat henkilot, joten ainakin tassa mielessa tili on onnistu-
nut suunnitelmien mukaan. Poliittiset epavarmuudet kuitenkin rasittavat tilia, koska milloin

tahansa eduskunta voi paattaa heikentaa tilin ehtoja, jolloin sijoittajat karsivat.
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Kokonaisuutena opinnaytetyohoni olen tyytyvainen. Tyoni alussa pohdittuihin tutkimuskysy-
myksiin saavutin vastaukset. Tutkimuksen teoreettinen osuus oli etsitty ajankohtaisista lah-
teista, joten sen luotettavuus saatiin varmistettua. Kyselyn empiirinen osuus toteutettiin ky-
selyna, johon saatiin vastauksia yhteensa 152. En osannut ollenkaan arvailla kuinka moni vas-
taisi kyselyyn, mutta yllatyin positiivisesti vastausmaarasta. Sain myos hyvia vastauksia kysy-
myksiin, joissa oli mahdollisuus esittaa oma nakemys. Nama taydensivat hyvin valmiita vas-

tausvaihtoehtoja.

Jatkotutkimusehdotukseni olisi, etta tutkimus toteutettaisiin laadullisena eli kvalitatiivisena
tutkimuksena rahoitusalalla tyoskenteleville ammattilaisille. Tutkimusaineistoa voisi hankkia
haastatteluiden avulla, joissa kysyisi vastaavia kysymyksia mita taman tutkimuksen kyselyssa
oli. Aiheesta olisi hyva tehda uusia tutkimuksia ensi vuoden puolella, jolloin tili on ollut sijoit-
tajien kaytossa vuoden verran. Siina ajassa ehtisi etenkin sijoitusalan ammattilaiset nake-

maan tilin heikkoudet seka vahvuudet.
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Liite 1: Kyselylomake

Osakesaastotilin vaikutus sijoittamiseen

Arvoisa vastaaja,

td@ma kyselvtutkimus on osa opinndytetydtdni Laurean ammattikorkeakoulussa.
Tutkimuksen aineena on osakeséastatili ja sen vaikutukset sijoittamisesn. Kyselyyn
vastaaminen vie noin viisl minuuttia ja vastaaminen on taysin vapaaehtoista.

Kyselyssé on kolme osiota. Ensimméisesss kaydaan |3pi vastaajan perustietojs, kuten ik ja
koulutus. Ssuraavat kaksi osiona litryvat sijoittamiseen ja osakessdstétilin, Tutkimukszn
tulokset analyscidaan siten, etid vksittdistd vastasjaa ei pysty tunnistamaan ja tuloksia
hyidynnetdan ainoastaan tdssa opinnayietydssa.

Erittéin iso kiitos kaikille vastaaiilie!

Lisgtiztoja wikimuksesta ja kyselysts antas,

Nicholas Lukin
nichelas lukin@student laurea fi

“Pakollinen

Perustiedot

ka?*

QO 15
25-34
3544
45-54

55-64

OO0 O0OO0O0
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Koulutuksesi? Valitse korkein suorittamasi koulutusaste. *

(O Peruskoulu
Ammattikoulu
Lukio/Ylicppilas

Alempi korkeakoulututkinte

Tutkijakoulutus

Muu tutkinto

O
O
O
(O lempi korkeakoulututkinta
O
O

Tyotilanteesi? Valitse ty&tilanne jochon katsot 13hinnag kuuluvasi. *

Ansiotydssd kokopdivéisest
Ansictydssa osapaivaisesti
Perhevapazlla, kotiditi tai -isd
Elskkeslld

Opiskelijz

Tydton

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0

Muu

Yuosiansiosi? (brutto) *

O Alle 10 000 euroa
(O 1000019 999 euroa
20 000-39 999 euroca

40 000-59 999 euroa

80 000-100 000 euroa

O
O
(O 5000079 999 euroa
O
O

i 100 000 euroa

Seuraava

1



Sijoittaminen

Kuinka kauan clet sijoittanut? *

O Alle2vuona
O 24wona
(O 59wuona
() 1019 vuotta

O viizowuotta

Kuinka pitkéa on keskiméaréinen sijoitushorisonttisi? *

O Alle 1 vuosi
O 1-4wona
(O 59wuona
(O 1019 vuotta

O viizovuotta

Missa seuraavissa sinulla on tai ollut sijoituksialsaastoja? Valitse kaikki ne
vaihtoehdet. *

[] Talletuksst

Rahastot
ETFrahastot
Porssiosakkest
Joukkovelkakirjalzina
Valuutat
Johdannaiset
Kiinteiztdt

Hyd@idykkeet (esim. kulta)

goooooooo

Muu:
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Kuinka paljon sinulla on varallisuutta sijoituksissa? Valitse paras arvie. *

O lle 1000 euroa

(O 10004999 euroa

(O 5000-9999 euroa

(O 10000-43 999 euroa
(O 5000093 999 euroa
(O 100000-249 999 euraa
(O 250000-499 999 euraa

(O ¥1i500 000 euroa

Mika cn sijoittamisesisadstamisesi tavoite? Voit valita useamman vaihtoehden, *

D Asunnon osto

D Taloudellinen puskuri (esim. pahan paivén varalle]
D Opiskelu

(7] Perinnksi

[] Elgketts helpottamaan

[] Remontti

D FIRE (taleudellinen riippumattomuus, esim. mahdollisuus 8804 eldkkeslle
aikaisemmin)

] Muu:

Takaisin Seuraava
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Osakesaastotili

Oletko avannut csakesadstotilia? *

O Kyl
o En

Jos vastasit edelliseen kysymykseen "En" siirry osioon "Minulla ei cle viela
osakesaastotilia”

Minulla on osakesaastdtili

Milloin avasit osakesaastotilin?

(O Ennen1.1.2020

O 1.1.2020-1.2.2020
O 222020-1.4.2020
O 24.20201.7.2020

O 2.7.2020-1.10.2020

Mika on csakesaastotilisi arve talla hetkella? Valitse paras arvio.
o Alle 1000 euroa
(O 1000-4999 eurca

5000-5999 euroa

10 000-19 999 euroa

30 000-50 000 euroca

@)
@)
(O 20000-29 999 eurca
O
O

¥li 50 000 eurca
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Mika vaikutti csakesaastotilin avaamiseen? Voit valita useamman vaihtoehdon.

D Aktiivinen kaupankaynti ilman vélittémia veroseuraamuksia

D Korkoa korolle -efektin entistd parempi hyddyntiminen osakkeizsa
D Osinkajen uudellzen sijoittaminen ilman valiténtd veroseuraamusta
(] Uutuudenviehtys

D Sijoittamisen aloittaminen

0

Muu:

Oletko kokenut sijcittamisen csakkeisiin helpottuneen osakesaastotilin kautta?

O Kyl
Q &

(O Enosaasanca

Mika osakesdastétilissa tulisi muuttua, etta sijoittaisit enemman tilin kautta? Voit
wvalita usearnman vaihtosdon.

Sijoitettavan pddoman maaran kasvu 50 000 eurosta

Mahdollisuus vahentda myyntitappioita verotuksessa ilman tilin sulkemista
Osakkeiden lizdksi muiden sijoitusinstrumenttien ostaminen tilille
Mahdollisuus avata useamnpi tili

Ei mikaan

Muu:

gooooao

Mita riskeja naet osakesaastotilissa? Voit valita usearnman vaihtoehdon.

D Palveluntarjoaja nostaa palkkioita
D Poliittiset epavarmuudet

[] verotus tiukentuu

(] Enmian

] Muw

45



Jos vastasit edellisiin kysymyksiin littyen osakesaastétiliin niin voit siirtyé
sivun loppuun ja lahettds lomakkeen. Kiitos paljen!

Minulla i ole vield osakesaastotilia

Oletko miettinyt osakesaastotilin avaamista?

QO Kl
Q &n

Teetkd suoria osakesijoituksia arvo-osuustilin kautta?

QO Kl
Q &n

Miksi et ole avannut osakesaastotilia? Voit valita useamman vaihtoehdon.

D En tiedd miké ozakesdastétili tarkalleen on

D Oman padoman 50 000 euron katto on liian matala

D Koska myyntitappiot ovat vahennyskelpoisia vasta tilin sulkemisen jalkeen
D En osta yksittéisid osakkeita

D Paliittiset epavarmuudet tilin sunteen

D En hydidy tilin verotuksillisista eduista

D Tilille i voi siirtéd aiemmin ostettuja osakkeita

D Muw:

Takaisin
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