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FORORD

Mitt lardomsprov heter Att investera pa en global marknad. Arbetet &ar skrivet
under hosten 2011 och varen 2012 vid Vasa Yrkeshogskola, inom
utbildningsprogrammet for foretagsekonomi och inriktningen internationell

handel.

Jag hade i borjan svart att vélja ett &mne, men jag har alltid haft ett brinnande
intresse for aktiehandeln och kom fram till att mitt arbete borde handla om det.
Nagot som alltid har fascinerat mig ar hur stort intresset ar for privat personer att
investera och besl6t da att jag skall foérdjupa mig inom detta. Tanken bakom
amnet ar att visa hur privat personer kan tianka och fundera pa nar de har valt att

investera en del pengar.

Jag vill tacka alla som stéllde upp for en intervju i min undersokning. Jag vill &ven
rikta ett stort tack till min handledare Helena Blomquist och min familj och

vanner.

Vasa 12.3.2012

Thomas Granfors
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Syftet med detta lardomsprov &r att ta reda pa om det har blivit popularare for
finlandska privatpersoner att investera i utlandska foretag. | teoridelen tar jag upp
olika synpunkter som kan inverka pa investerarens beslut och i empiriska delen
forsoker jag fa svar pa de fragor jag stallt.

Arbetet behandlar i teoridelen bérjan av globaliseringen och var den star idag. Jag
tar ocksa upp hur globaliseringen har paverkat Finland. Finanskrisen 2008 tas upp
och andra finansiella kriser som kan ha paverkat investerarens beslut. Olika
sparformer som man kan investera i behandlas ocksa i arbetet och hur investerare
agerar nar de gor en investering.

Den empiriska delen bestar av personliga intervjuer med fem personer. De
personer jag har intervjuat jobbar alla pa banker eller konsultféretag i Vasa.
Intervjuerna har gjorts med dessa personer da det bor ge arbetet en hog reliabilitet
eftersom dessa personer har manga ars erfarenhet i branschen och har en bra
uppfattning éver hur investeringar gar till.

Resultaten som jag kom fram till i lardomsprovet ar att investeringar gors ofta i
andra lander an Finland, men &nda sa ar Finland ocksa valdigt populart bland
investerare. Det beror helt pa personen som gor investeringen och hur ekonomin
ser ut i lander nar de gor investeringen.
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The subject of this thesis is to find out whether it has become more popular for
Finnish individuals to invest in foreign companies. In the theory part | bring up
different comments that can have an effect on the investors’ decision and in the
empirical part I am trying to get answers to the questions asked.

The theory part discusses the start of globalisation and where it is today. | will
also bring up how the globalisation has affected Finland. The Financial crisis of
2008 and other financial crisis, which could have affected the investors’ decisions,
are also mentioned. Different savings are also mentioned and how investors act
when making an investment.

The empirical part consists of face-to-face interviews with five persons. The
persons interviewed work at banks or consultancies in Vaasa. The interviews were
conducted with these persons in order to give the work a high reliability since all
interviewees have many years of experience in the trading business and have a
good view of how investments are made.

The results that I came up with in my thesis are that investments are often made in
other countries than Finland, but Finland is still very popular among investors. It
all depends on the person that makes the investment and how the economy is in
countries at the time of making the investments.
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ORDLISTA

Aktie =

Placeringsportfolj =

Subprimelan =

Pegga valutan =

Dividend =

Emittent =

Protektionism =

Investmentbolag =

Agarandel i ett aktiebolag som ger ritt till en del bolagets
vinst beroende pa hur stor del man har, rostratt i

bolagsstamman och samt del i tillgangar vid likvidering.

Sammanlagda innehavet av aktier och fonder och andra

placeringar

Lantagare som inte ar forstaklassiga utan tillnér kategorin

under dem.

Innebér att centralbanken bestdmmer en riktkurs man vill ha.
Som exempel kan man ta mellan den amerikanska dollarn
och den kinesiska yuan. Sedan haller man sig pa den
riktkursen genom att ingripa med forsaljningar eller kop i

valutamarknaden om vaxelkursen avviker fran den 6nskade.

Ar en form av utdelning som foretag betalar ut till dess
aktiedgare. Normalt betalas en dividend ut till en aktiedgare

som &r proportionell till dennes aktieantal.

En emittent & en institution som ger ut ett vardepapper,
exempelvis en bank som ger ut certifikat eller ett féretag som

ger ut en aktie.

Man vill pad olika satt skydda tjanster och varor som
produceras i det egna landet fran konkurrens fran andra

lander.

Bolag som har som uppgift att dga aktier i huvudsak i

marknadsnoterade foretag.



1 INLEDNING

Finansmarknaden har en valdigt viktig position pa denna jord. Den paverkar
manga manniskors liv om vardet skulle sjunka pa aktier och fonder och da
forlorar familjer pengar. Det géller da for alla att kunna samarbeta sa att alla aktier
och fonder halls pa samma varde eller stiger, men denna varld fungerar inte pa det
sattet utan det ar alltid nagon eller nagot som forstor balansen och manga maste

borja om pa nytt.

Nar finanskrisen brot ut 2008 blev jag fascinerad 6ver hur investerare kommer att
gora nar alla marknader sjunker. Jag vill med detta arbete fordjupa mig mera i den
internationella marknaden och hur alla aktoérer beter sig nar vérldshandeln blir
storre och storre. Man boérjar nu kunna investera i andra vérldsdelar som man
kanske inte har sa stor kunskap om, men det gar att fa denna kunskap om man far
konsultering.

1.1 Syfte

Syftet med detta lardomsprov ar att utféra en tillférlitlig och informativ
undersokning som behandlar investerarnas syn pa dagens internationella marknad.
Jag kommer att undersoka om globaliseringen och olika finansiella kriser har haft
nagon paverkan pa investeringar som gors i dagslaget. Jag har valt denna
synvinkel pa grund av den finanskris som skedde for nagra ar sedan och hade en
forodande inverkan pa finansmarknaden. Jag ser dven detta arbete som ett bra
tillfalle att fordjupa mina kunskaper inom den finansiella marknaden.

1.2 Problemomréde

| arbetet kommer jag att se 6ver orsaker till varfor vi har en sa global marknad
idag. Jag tar ocksa upp hur finanskrisen startade och foljderna. Sedan namner jag
andra kriser som har drabbat oss och foljderna. Olika sparformer namns ocksa i
mitt arbete och hur investerare ser pa olika saker nar de investerar. Jag kommer att
intervjua fem olika personer som alla jobbar pa banker eller konsultféretag och

har erfarenhet nar det galler investeringar. | intervjuerna kommer jag att ta reda pa



10

hur de ser pa den internationella marknaden idag och hur deras kunder har agerat

nar de gjort investeringar via dem.
1.3 Avgransningar

Jag kommer att fokusera mig pa hur den globala marknaden ser ut efter kriser som
har drabbat den. Inom den teoretiska delen tar jag upp hur globaliseringen ser ut
idag och hur den har paverkat den finska marknaden. Angaende finanskrisen ser
jag hur den har drabbat Finland och hur vi har hanterat situationen. Information
géllande finansmarknaden och globaliseringen finns det gott om i sig, men jag har
hallit mig kritisk till sekundar data som behandlar &mnet ur andra landers

perspektiv.

1.4 Forskningsmetoder

Mitt arbete kommer att delas in i en teoretisk och en empirisk del dar den
teoretiska delens uppgift blir att introducera l&saren till @mnet medan den
empiriska delen skall forsoka ge svar pa mitt problem. For den empiriska delen
har jag utfort fem intervjuer med personer som jobbar pa banker eller
konsultforetag i Vasa. Dessa manniskor har en lang erfarenhet inom branschen

och kan ge mig valformulerade svar.

| intervjuerna har jag stallt samma fragor till alla personer. Jag har valt mina
fragor i syfte att forst fa en uppfattning om vilken bakgrund personen har samt om
investeringar. Jag har forsokt stalla fragor 6ver hur investeringar ser ut i nulaget
och hur det kommer att ske ut i framtiden. Jag har ocksa forsokt ta reda pa i vilka

lander investeringar sker mer i dn andra.
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2 GLOBALISERING

Globalisering ar den ekonomiska, kulturella och politiska process som pagatt i
denna varld under en lang tid, men det ar pa senare tid som den tagit rejal fart.
Den snabba tekniska utvecklingen har mdjliggjort  globaliseringen.
Globaliseringen innebér att granser och ekonomier éppnas. Till globaliseringen
bidrar 6kad varldshandel, ménniskors rorlighet, spridning av information, floden
av kapital, kunskap och tekniker samt avreglering.

Ur en ekonomisk synvinkel innebdr det framvéxten av internationella
foretagskoncerner med den Okande makt foretag far i varldsekonomin. Detta
innebar da att foretag far en mer gréanslos/icke nationell profil. Produkterna fran
ett visst foretag kan utvecklas i land A, tillverkas i land B och séljas i land C. Att

identifiera hemvisten for produkterna blir med andra ord allt svarare.

Kulturellt brukar framvaxten av en massproducerad enhetskultur avses. Pepsi och
Hip-Hop ar ndgot som idag konsumeras saval i USA som Japan, Bali, Tanzania,

och Australien.

Politiskt ar det en forskjutning av makten uppat till mellanstatliga eller
overstatliga organ pa nationalstaters bekostnad som sker. Organ som arbetar for

en 6kad globalisering ar till exempel FN, EU och Vérldsbanken.
<URL.: http://ekonomisk-historia.r76.se>
2.1 Globaliseringens borjan

Den forste som sdgs ha globaliserat varlden var spanjoren Herman Cortés (1485 —
1547). Han grundade huvudstaden Mexiko City och blev kdnd som Mexikos
erdvrare. Den handel som startades av honom, nér han tog billigt silver fran
Amerika i konkurrens med det dyrare fran Kina, kan sagas vara starten av

globaliseringen, eftersom det var forst dd som nédstan hela vérlden var upptéickt”.

Under senare halften av 1800-talet da anglok och angfartyg gjorde transporterna
snabbare, sdkrare, och billigare fick utbytet av varor en ordentlig fart runt hela


http://ekonomisk-historia.r76.se/definition-forklaring/globalisering/
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varlden. Det togs da bort manga av de handelshinder som da fanns. Det som
skiljer dagens globalisering fran tidigare samhéllens utbyten ar att nu sker allting
sa mycket fortare och i stérre mangd. Tidigare var det bara globala handelsvaror
som talde langa transportstrackor. Nu kan exotiska frukter fran Gambia och

snittblommor fran Kenya flygas 6ver hela varlden.

Hérnéast visas en tabell dver globaliseringens olika skeden under de senaste 600

aren.

Globaliseringen de senaste 600 aren

1400 — 1600-talen - Den europeiska koloniseringen av Afrika och Amerika inleds.
- Den heliocentriska varldsbilden och katolicismen sprids 6ver
varlden.

- Grodor, idéer och varor sprids.

1700 — 1800-talen - Demokratiseringen av vérlden boérjar i och med den amerikanska
sjalvstandighetsforklaringen 4 juli 1776 och den franska
revolutionen 1789.

- Tullen blir en viktig inkomstkalla for landerna (protektionism och
handelshinder).

Aren 1870 — 1913 - Varldshandeln tar fart till foljd av billiga transporter och en friare
handel.
- Exploatering sker mer i de europeiska kolonierna.

- Varldsexportens varde 6kar med 5 % per ar.

Aren 1914 — 1945 - Granserna stangs och protektionismen 6kar under mellankrigsaren
pga. varldskrigen. 30-talsdepressionen kommer efter borskraschen
ar 1929.

- Vérldsexporten stannar av.

Aren 1946 — 1985 - Efter andra varldskrigets slut bildas FN (24 oktober 1945).

- Tullarna séanks och varlden gar in i en hogkonjunktur.

- Under aren 1945 — 1970 6kar varldsexportens varde med 7 %.

- Nar de forsta bilderna frdn rymden publiceras Okar
miljomedvetenheten i varlden.

- Demokratier star mot diktaturer under kalla kriget.
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Inom kommunikationen bérjar satelliter anvandas.

Aren 1986 — 2008

Hotet om ett tredje varldskrig minskar da Berlinmuren faller ar
1989.

Befolkningsexplosionen hejdas.

Man enas om utslappsminskningar av freoner da Montreal-
protokollet skrivs ar 1987.

Ett fortunnat ozonsikt ses som ett globalt hot och ldses i
samforstand mellan varldens stater.

Vastvérldens ekonomiska konkurrenssystem deltar Gststaterna mer
aktivt i.

Indien och Kina utvidgar sina andelar pa varldshandeln och vaxer
allt snabbare.

Kommunikationen underlattas av att IT sprids i varlden.
Varldsexportens varde dkar med 8 % per ar.
Varldshandelsorganisationen (WTO) bildas ar 1995.

Klyftan mellan de riktigt fattiga landerna och de rika fortsétter att
vaxa.

Ett for hogt resursuttag i naturen och miljéproblem som
klimatférandring hotar ekonomins framtida tillvdxt och den

moderna civilisationens dverlevnad.

Tabell 1. Globaliseringen de senaste 600 aren. (Wiklund 2010, 229-231)

2.2 For- och nackdelar med globalisering

Under flera hundra ar har vastvérldens vélstand byggts upp pa ett antal fordelar.

Vi har en valfungerande demokrati och telekommunikation samt jérnvégar,

flygplatser och utbyggda vdgar. Vi har dven ett fungerande rattsvasende, 16n ges

ut till manniskor och samhéllet &r inte menligt korrumperat. Varldens ekonomiska

centrum kommer att forskjutas pa grund av den snabba ekonomiska utvecklingen i

Sydostasien. Tva lander som kommer att paverka vara liv allt mer &r Indien och

Kina och vi kommer att fa lara oss mer om de miljonstader som finns i dessa

lander. Lander som Forenade Arabemiraten, Kuwait och Saudiarabien har byggt

upp stora formogenheter pa sin olja.
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De védxande ekonomierna i l&nderna som har namnts investerar sitt kapital i
vastvérlden. Enligt vissa bedomare &r det positivt eftersom det finns lagar och
regler som styr handel och produktion. Darfor spelar det ingen roll om det &r ett
kinesiskt, norskt eller indiskt foretag som kdper upp bolag i ett annat land. |
samband med att kapitalet borjar stromma in fran Asien har de negativa
reaktionerna fran vastvarlden borjat komma. Nar foretag blir uppkopta riskerar

protektionismen hos landerna att 6ka och hotar darmed att forsvara handeln.

Den stora ekonomiska koncentrationen till nagra fa lander gor att 6vriga landers
inflytande forsvagas. For de 600 miljoner manniskor som bor i vérldens fattigaste
lander har lika stor bruttonationalprodukt som tillgangarna for de 200 rikaste
manniskorna i varlden. Formogenheten 6kar hela tiden for 20 procent av de
rikaste 1 vérlden. Idag &ger de né&stan 90 procent av vérldens samlade
formogenhet.

Omkring tre miljarder manniskor i varlden lever pa tva dollar eller mindre per
dag. De har annu inte erhallit de fordelar som globaliseringen medfér sdsom en
Okad handel, mer information och fler marknader. De tre miljarder méanniskorna
har vare sig tagit emot eller ringt ett telefonsamtal. Vissa u-lander betalar av sin
utlandsskuld fler gdnger mer &n vad de far i bistand. Det férekommer att u-lander
anvander mer an halften av sina exportfortjanster for att kunna betala av pa sin

utlandsskuld.

Manga motstandare till globaliseringen menar att pa grund av amerikaniseringen
forsvinner manga landers kulturer. Paverkan av reklam, snabbmatskedjor och
Hollywoodfilmer hotar den inhemska livsstilen. Det engelska spraket gynnas av
globaliseringen. Halften av varldens 6000 sprak kommer att vara forsvunna vid
nasta sekelskifte. Nar ett sprak forsvinner forloras sprakens detaljerade
beskrivningar av lokala férhallanden. Man kan ta som exempel den kunskap om
regnskogens véxt- och djurliv som finns pa Papua Nya Guinea. Om manga av de
cirka 1000 olika papuaspraken upphor forsvinner samtidigt detaljerad kunskap om

regnskogen.
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De relativa fordelarna med globaliseringen ar att u-lander importerar bilar,
medicin och elektronik och de exporterar jordbruksprodukter och ravaror till i-
ldnderna. I-landerna exporterar och importerar i huvudsak industrivaror mellan
varandra. For de lander som tillampar frihandeln l6nar det sig ekonomiskt med
nagra fa undantag. Frihandeln leder till att produktionen kan koncentreras och pa
sa vis fa stordriftsfordelar. Det kan daremot vara svart for framst u-lander att
etablera nya konkurrenskraftiga produkter pa marknader dar det redan finns

aktorer inom det aktuella omradet.

En 6kad produktion och konsumtion gor att ett lands ekonomi vaxer. Om landet ar
Oppet for handel med utlandet innebar det att handeln med tjanster och varor dkar
annu snabbare. Harvardinstitutet har gjort en kartlaggning av vad som var viktigt

under en 15-arsperiod i slutet av 1900-talet.

- Fysisk geografi: 0,7 % samre tillvaxttakt per ar hade lander utan kust.
Ekonomierna i tempererade klimat véxte 1,3 % mer an ekonomin i
tropiska lander. En bidragande orsak till den laga tillvaxten var dalig
hélsovard och ett ineffektivt jordbruk. Hongkong och Singapore, som bada
ligger i tropiskt klimat, hade inte en hammad tillvaxt eftersom de fick
tillgang till vasterlandsk teknologi mycket tidigt.

- Ekonomisk politik: Lander med mycket handel utvecklades snabbare &n de
som hade kraftiga restriktioner i handeln med andra lander. Ekonomin
vaxte snabbt i de lander som hade ett val fungerande rattsvéasende.

- Demografisk Gvergang: tillvaxttakten var hogre i de lander som hade
snabbast fallande fodelsetalen &n i jamforbara lander.

- Ekonomiskt utgangslage: Da forutsattningarna ar nagorlunda jamforbara
sa har de fattigare landerna storre tillvaxtmajligheter an de lander som &r

lite rikare.

(Wiklund 2010, 234-235)
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2.3 Globaliseringsgrad

Ett lands globaliseringsgrad kan matas pa flera olika satt. Om det endast tas
hansyn till det totala véardet av import och export hamnar de stora ekonomierna i
topp, det vill sdga Tyskland, USA, Japan, Kina och Frankrike. Listan ser nagot
annorlunda ut om man istéllet rdknar om landets ekonomi till handel per person.
Singapore skulle toppa den och Kina med sina 1,3 miljarder invanare hamna
mycket langt ner, foljt av landerna Tjeckien, Panama och Irland. Nagot
forvanande ar kanske att Frankrike, USA och Japan inte skulle placera sig bland
de 50 hogst rankade. De tre landerna har en stor inre marknad, vilket gor att de
kan fa avsattning inom landet for sina produkter. Ett annat matt pa globalisering ar
att mata internetanvandandet. Pa den listan hamnar Sydkorea och Finland i topp.

Langt ner finns Uganda, Bangladesh och Pakistan.

Nar flera olika matt, t.ex. kultur, ekonomi och engagemang i internationell politik
vags ihop hamnar Singapore som ohotad etta tack vare sin stora handel. Schweiz,
ett land utan kust, hamnar tvaa i och med sina manga kontakter mellan méanniskor
genom resor eftersom det ar ett genomfartsland men ocksa genom internet och
internationella telefonsamtal. Trea pa listan ar USA trots sin laga handel raknat
per person. Landet har liksom Schweiz manga kontakter men ocksa stora mangder
flygpassagerare fran utlandet. (Wiklund 2010, 240)
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3 GLOBALISERINGEN OCH FINLAND

Globaliseringen har varit till stor nytta for Finland under de tva senaste
decennierna men har samtidigt pa grund av de vidstrackta handelsférbindelserna
gjort landet mycket utsatt for den globala krisen. De sékerhetsbuffertar och den
politik som har forts har den offentliga och finansiella sektorn klarat sig relativt
bra. Nar man sedan ser pa de Okade utmaningarna for tillvaxtsutsikterna och
hallbarheten i de offentliga finanserna pa lang sikt sd ar den snabbt aldrande
befolkningen och den senaste tidens forlust av konkurrenskraft, som utgér de
storsta problemen.

Ekonomin krympte med narmare 8 % 2009 och utsikterna ar ovanligt osakra dven
om den vantas aterhdamta sig 2010 och 2011. Nedgangen, den storsta i
euroomradet, speglade i den utlandska efterfragan en kraftig tillbakagang.
Konsumenternas och foretagens fortroende har starkts och den ekonomiska
aktiviteten har ater tagit fart under de senaste kvartalen. Den djupa recessionen
kan paverka den potentiella produktionstillvaxten negativt och véntas minska
produktionen pa trendniva. Detta Okar ytterligare utmaningarna fran den snabbt
aldrande befolkningen, inte minst om man ser pa de hallbara offentliga finanserna
pa lang sikt.

<URL.: http://www.suomenpankki.fi>
3.1 Den finska regeringens syn pa globaliseringen

| fortsattningen maste Finland anpassa sig inom interna atgarder och ge med
inflytande Gver den yttre omvarlden. Globaliseringen bor styras bade nationellt
och internationellt. I ILO-komissionens rapport avspeglas Finlands regerings
globaliseringsstrategi valdigt val: | nationalstaternas vérld finns det ett samband
mellan kontroll pa det nationella planet och kontroll Gver globaliseringen. For att
man skall kunna dra nytta av globaliseringens mdjligheter och sakerstélla att olika
befolkningsgrupper har bred och lika tillgang till dem inom respektive land kravs

det lagliga och politiska institutioner, en stor ekonomisk och teknisk kapacitet och
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verksamhetsprinciper som forenar de sociala och ekonomiska malen. Fran detta

kan man séga att globaliseringen bérjar redan pa hemmaplan.

Ett led av Finlands internationella forbindelser vill regeringen se narmare pa som
handlar om atgarderna for att styra globaliseringen. Finlands internationella
forbindelser bygger pa dess utrikespolitiska tradition och det 6kade 6msesidiga
internationella beroendet. Finland vill aktivt arbeta for en jamlik och réttvis

globalisering utgaende fran en del principer, som tas upp harnast:

- Att forstarka den internationella ordningen.

- Att utifran globala ataganden arbeta for en starkare folkratt och for att
regelfasta internationella aktiviteter.

- Att fullfélja konventioner om miljokonventioner och de manskliga
rattigheterna.

- Att globalt framja villkoren for och samverkan mellan foretagssektorn,
regeringar och det civila samhéllet.

- Att komma pa nya instrument for att styra globaliseringen.

For att styra globaliseringen behdvs det gemensamt éverenskomna regler som
stoder en hallbar utveckling och som tacker in framforallt grundlaggande
arbetslivréattigheter, ménskliga rattigheter, miljoskydd och internationell handel.

Europeiska unionen &r det viktigast forumet och den viktigaste aktoren for
Finland nar det galler att styra globaliseringen och tackla sékerhetshoten.
Regeringen anser att EU bor agera kraftfullare for att forbattra de manskliga
rattigheterna och de grundldggande réattigheterna, sékerheten och valfarden. EU
maste utvecklas som en gemenskap for bade medborgare och medlemsstater.
Unionen bor i linje med sin sakerhetsstrategi ta sitt ansvar for internationell fred
och sakerhet. EU é&r en global nyckelaktér férutom inom internationell handel och
utvecklingspolitik utan ocksa inom miljopolitik och manskliga rattigheter. Bara
om unionen star enad och far unionsmedborgarnas fortroende kan den vara en

stark aktor i dess yttre forbindelser och andra atgarder.

<URL.: http://www.formin.finland.fi/>
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3.2 Svenska sprakets betydelse for finsk industri

Svensk och finlandsk ekonomi & sammanvévda genom flera moder-, syster- och
dotterbolag inom flera branscher. De finska dotterbolagen i Sverige ar éver 700
och de svenska i Finland ar narmare 700. For finska foretag utgor det svenska
spraket en viktig del av kommunikationen med moder-, syster-, och dotterbolag,
leverantorer, partners och kunder i Sverige. Dessa nara kopplingar mellan
Finlands och Sveriges naringsliv kan inte forbises da det svenska sprakets

stéllning i Finland diskuteras.

<URL: http://www.newsmill.se>

Flera studier tyder pa att svenska i Finland anvéands oftast som foretagssprak i
tvasidiga kontakter och handelsutbyte mellan Sverige och Finland. Aven om
engelskan ar mer populart som formellt foretagssprak forblir svenskan i praktiken

det mest anvéanda spraket.

De tre viktigast orsakerna till att finska foretag anvander svenska ar att det &r
lattast och snabbast, det skapar fortroende och det &ar lattare for kollegerna i
Sverige att forstd. Anvandningen av svenska uppfattades aven leda till farre

missforstand och signalerar samhdorighet.

Flera indikatorer tyder pa att svenska spraket gynnar direktinvesteringar och finsk
utrikeshandel i Finland. Svenska bolag har ndmligen gjort halften av utlandska
direktinvesteringar i Finland. En annan ar att 10 procent av Finlands totala gar till
Sverige jamfort med Ryssland dit det bara gar 9 procent. Detta trots att det
geografiska avstandet ar kortare till Ryssland och befolkningen &r 10 ganger
storre &n Sveriges. 38 procent av finlandarna talar svenska medan det &r bara 10

procent som talar ryska.

En stor konkurrensfordel for sma- och medelstora foretag ar flersprakighet. Det
uppstar ofta missforstaind nar ett mellanliggande kommunikationssprak,
engelskan, anvands vid afférskontakter, forhandlingar, och dverenskommelser om
kontrakt mellan foretag fran olika lander. Exporten kan paverkas, liksom

internationaliseringen av sma- och medelstora foretag. Anvandningen av ett storre
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antal specifika marknadssprak i sma- och medelstora foretag har visat sig ge storre
geografisk  spridning av  exporten, exportlander  blir  fler,  hdgre

exportomséattningsandel och stérre andel exporterande foretag.

<URL.: http://www.newsmill.se>

3.3 Kapitalflodet i Finland

De utlandska direktinvesteringarna i Finland vid slutet av 2010 uppgick till 64
miljarder euro. Eget kapital stod for 54 miljarder euro och 6vrigt kapital for 10
miljarder euro. De finlandska direktinvesteringstillgangarna uppgick samtidigt till
102 miljarder euro. Eget kapital var 98 miljarder euro och ovrigt kapital 4
miljarder euro. Kapitalflodet av direktinvesteringstillgangar genom Finland vid
slutet av 2010 utgjorde knappt 17 miljarder euro. Kapitalflodet har tredubblats
genom Finland jamfort med de forsta aren av 2000-talet.

B Finland (vanster skala)

) utlandet (vanster skala)

MKapitalfiode genom Finland (vanster skala)

=s=Kapitalflde genom Finland, % av investeringstillgangarna i Finland (héger skala)
-s—Kapitalfide genom Finland, % av investeringstillgangarna i utlandet (hoger skala)
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Figur 1. Direktinvesteringar 2003-2010.

<URL: http://www.suomenpankki.fi/sv/tilastot/maksutase/Documents/Finlands
_betalningsbalans_2010_2011.pdf>
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4 FINANSKRISEN

Finanskrisen har en del i mitt slutarbete eftersom den kan ha inverkat pa
investerarnas beslut, att antingen investera eller inte i olika sparformer. Jag
beskriver i detta kapitel forklaringen bakom finanskrisen, hur den utférdes och
konsekvenserna. En stor del av finanskrisen bestod av skuggbanksystemet som
jag beskriver mest i detta kapitel. Andra forklaringar fanns ocksa som namns

ocksa i kapitlet. Till sist tar jag upp hur krisen drabbade Finland.
4.1 The Shadow Banking System

Skuggbanksystemet (The Shadow Banking System) var ett komplicerat natverk av
olika organisationer, banker och foretag 6ver hela varlden, men framforallt i USA
och Europa. Varen 2007 var varldens finansiella system en krutdurk som redan
hade fyllts pa under en lang tid. En tandande gnista kunde nar som helst fa den att
explodera for att sedan fororsaka forodande konsekvenser. Bostadsfinansieringen
i den amerikanska marknaden motsvarade krutdurken. Det hade varit en trend
under en tjugodrsperiod att finansieringen av framforallt bostader i USA flyttade
ut fran banksystemet in till ett antal andra institutioner, detta borjade da kallas for

skuggbanksystemet.

Under samma period kom det upp nya politiska mal. Man ville gora det mojligt
for laginkomstfamiljer att aga sitt boende. Denna politik blev attraktiv for att den
ekonomiska och politiska utvecklingen i USA ledde till en ojamnare
inkomstfordelning. Personer som tog lan men hade dalig aterbetalningsformaga
kom att kallas for ”subprimelédn”. Finansieringen av ldnen till lantagarna med svag
aterbetalningsférmaga kom att ske inom ramen for skuggbanksystemet. (Wissén
& Wissen 2011, 23)

Det borjade uppsta en medvetenhet om att huspriserna i USA, Storbritannien och
Spanien var for hoga. Det talades om en husprisbubbla, som innebar att priset pa
en tillgang har stigit 6ver dess sanna varde. Om man tar som exempel ett hus
sanna vérde ar 1 miljon euro men det séljs for 2 miljoner euro, kan det vara en

dalig affar for koparen. Talar man om flera hus som salts 6ver dess sanna vérde sa
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talar man om en husprisbubbla. Problemet med resonemanget &r att det ar svart att
uppskatta det egentliga vardet for ett hus.

Debatten i borjan av 2000-talet var inte entydig om husprisbubblan. Manga
ekonomer argumenterade med varandra att huspriserna inte alls 1ag Gver sina
egentliga varden utan att de saldes exakt s& mycket som de var vérda p.g.a. den
ekonomiska utvecklingen i landet. Innan en bubbla brister sa finns det séllan en
enighet om en bubbla har uppstatt eller j. Det ar forst som den har spruckit som

alla ar 6verens om att det var en bubbla.

Huspriserna i mitten pa 2000-talet var héga, men oron var inte alltfér hog
eftersom ingen trodde att det skulle krascha snabbt. Ett annat skél till varfor
attityden var avspand var att huspriserna var hdga i relation till BNP, men

kostnaden for att vara hogt skuldsatt var hanterlig eftersom réantorna var laga.

Skuggbanksystemet &r ett intressant system att se pa for att det var dar som en stor
del av riskerna byggdes upp. Det var i viss man det som drog med sig hela
varldens finansiella system i krisen eftersom de stora riskerna samlades dar.
Varken banker, centralbanker, investmentbanker, politiker, reglerare eller
akademiker forstod omfattningen av riskerna som hade byggts upp. (Wissen &
Wissén 2011, 23-26, 28)

4.2 Skuggbanksystemets for- och nackdelar

Skuggbanksystemet ledde till att omfattningen av varldens finansiella system
vaxte enormt. De langa transaktionskedjorna hjalpte bruttovolymerna av
finansiella tillgangar att véxa och att nettoskuldsattningen blev storre. Dessa tva
fenomen skedde samtidigt. Nar det genomfordes fyra till fem transaktioner innan
ett huslan var klart, blev bruttovolymen med finansiella tillgangar hog. Samtidigt

var det ldbnsamt att ta l&n.

Skuggbanksystemet bidrog till en av historiens storsta finanskriser. Detta betyder
dock inte att alla delar av modellen var daliga — det fanns i sjalva verket goda

delar av modellen som é&r viktiga att komma ihag nar systemet skall reformeras.



23

Det fanns atminstone sex fordelar med skuggbanksystemet:

- Det ledde till en 6kad specialisering. En bank som ger huslan kan aven ta
emot inlaning fran allmanheten, vilket i sin tur finansierar huslanet. Man
tjanar pengar pa rantenettot mellan inlaningsrantan och utlaningsrantan.

- Det ledde till en diversifiering av kreditriskerna. N&r bostadkrediter
borjade handlas Gver hela varlden, kunder investerarna sétta ihop sina
portfoljer med lan fran alla delar i varlden. Normalt sa gar inte alla lokala
fastighetsmarknader daligt samtidigt: om de gar daligt i Kalifornien gar det
kanske bra i Florida och New York. Man kan ocksa ldgga in lan fran
Asien, Europa eller nagot annan varldsdel. Detta ger da riskspridning.

- Diversifieringen ledde till lagre upplaningskostnader. Under aren 2003-
2007 var upplaningskostnaderna exceptionellt laga. Paslaget pa den
riskfria  statpappersrantan  var  historiskt  sett  mycket lag.
Upplaningskostnaderna var onaturligt laga som inte var en helt ovanlig
uppfattning. Vad som kunde ha bidragit till detta var diversifieringen som
foljdes av de globala finansiella marknaderna.

- En stor del av kreditriskerna hamnade utanfor banksystemet. For att
minimera risken att insattare kommer for att ta ut sina pengar samtidigt,
forsoker samhallet att se till att riskerna ar sa fa som mojligt. Kreditrisken
ar en av de storsta riskerna i bankverksamheten. Om banken far
kreditrisken att sta utanfor banksystemet, kommer kreditforlusterna inte att
drabba banksystemet och utgdr darmed inget hot mot stabiliteten i
betalningssystemet. Skuggbanksystemet astadkom just detta.

- Banksystemet vaxte snabbt. Istillet for att man tog ett lan fran en lokal
bank, fick man en hel kedja av transaktioner som gjorde manga personer
sysselsatta. Faktumet var att det blev billigt att lana som da ledde till att
manga lanade och att vérldens finansiella balansrékningar svallde. Det
skapade inkomster och vélstand fér manga sa lange det varade.

- Utvecklingen bidrog till en lang konjunkturuppgang. Nar det blev sa latt
att lana till laga kostnader bidrog det sedan till den langa
konjunkturuppgangen fore kraschen. Uppgangen skapade valstand for
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manga och alla forvéantade sig att den skulle halla i sig lange. (Wissén &
Wissén 2011, 50-59)

4.3 Vad berodde finanskrisen pa?

Det finns inget samforstand till varfor finanskrisen brot ut. Sir Howard Davies har
I sin bok (Financial Crisis: Who is to blame?, 2010) fort fram 38 olika teorier vari
han forsoker forklara varfor finanskrisen uppstod. Dessa 38 olika faktorer kan
grupperas in i sex stycken huvudkategorier. Dessa utgdr inte en uppsattning
faktorer dar den ena utesluter den andra utan mera att faktorerna gar in i varandra
och flera av dem kan vara sanna samtidigt. De sex faktorerna ger en rimlig bild av
debattlaget sommaren 2010 och de forklaringar som vid tidpunkten var

framtradande i debatten. De sex faktorerna ar:

1. Krisen orsakades av Overdrifter i de finansiella marknaderna, framforallt i
USA och nagra andra lander uppkom det en bubbla i bostadspriser.
Samtidigt var det mycket billigt att 1ana, sett ur ett historiskt perspektiv.

2. Regelverket for de finansiella institutionerna var inte passande utformat.
Skuldsattningen blev alldeles for hog bland aktdrerna. Regelverket var sa
utformat att aktorerna kunde kringga det utan att behdva bryta mot det, for
att hoja avkastningen pa sitt eget kapital genom att 6ka skuldsattningen.

3. Det fanns allvarliga, finansiella obalanser i vérlden. Frdmst bland
obalanser var ett betydande sparunderskott i USA, matchande till
overskottet i Indien, Kina och de oljeproducerande landerna. Problemet
blev storre da Kina peggade sin valuta till den amerikanska dollarn. Den
makroekonomiska obalansen férvarrades da av en alltfor latt
penningpolitik med alltfor laga rantor i framforallt USA.

4. Det fanns allvarliga brister med systemen for att kontrollera finansiella
risker i de privata foretagen. Detta ledde da till ett alltfor hogt risktagande.

5. | det finansiella systemet i vastvarlden fanns det institutionella brister.
Kreditvérderingsinstituten och andra viktiga institutioner i USA fungerade
inte som de borde. Fannie Mae och Freddie Mac hor till dessa.

6. Skuggbanksystemet tog orimligt hoga risker. Nar systemet foll, drog det
med sig det reglerade banksystemet, som d&ven hade for stora
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riskexponeringar. Som exempel hade ett antal stora europeiska banker lika
hoga risker som de amerikanska investmentbankerna. (Wissén & Wissén
2011, 122-123)

4.4 Finanskrisens effekter i Finland

Borjandes redan i november 2008 sa har utrikeshandelns nedgang fortsatt under
hela 2009. 2009 stannade Finlands export pa knappa 44,9 miljarder euro, dvs, 32
procent mindre an aret tidigare. Mindre an sa har exporten senast varit ar 1999.

Importen minskade 2009 med 31 procent och stannade pa 43,1 miljarder euro.

Ar 2009 1ag 6verskottet i handelsbalansen pa laga 1,8 miljarder euro. 3,2 miljarder
lag Gverskottet pa ett ar tidigare. Senast 1991 var handelsbalansen lagre dn vad det
nu ar. | alla viktiga varugrupper minskade exporten, med undantag export av
fartyg och ldakemedel. Vardet av exporten av telefonapparater och bilar samt stal
och jarn minskade med mera an hélften jamfort med exporten ar 2008. Exporten
av produkter fran skogsindustrin och den kemiska industrin minskade med en
fjardedel. Ratt sa jamnt med en tredjedel sjonk de viktigaste produktgrupperna
inom importen. Betydande undantag som minskade med mera &n halften var

importen av bilar, och importen av ADB-maskiner minskade med en femtedel.

Bland de storsta exportldnderna blev Ryssland betydansvart mindre viktigt,
daremot blev andelen export till Kina storre. | exportlandernas storleksordning
gick Sverige och Tyskland forbi Ryssland. Inom importen holls Ryssland kvar pa

forsta plats fore Tyskland.

<URL.: http://www.tulli.fi>

Nedanstaende modell visar importen, exporten och handelsbalansen i Finland fran
och med borjan av 2007 till slutet av 2011.
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Figur 2. Utrikeshandelsstatistik 2007-2011
<URL.:http://www.tulli.fi/sv/finska_tullen/utrikeshandelsstatistik/grafik/liitteet/Ku
viot_2011SE.pdf>
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5 ANDRA KRISER

Spekulationsekonomier som utvecklats fran finansmarknader drabbas nastan alltid
av kriser eller krascher. Fran de forsta medeltida kreditcirklarna till 1920-talets
spekulationsbubbla och fram till i vara dagar har spekulanter 6verintecknat sina
forvantningar pa marknadens utveckling och den reella ekonomiska
verksamheten. Folk har strémmat till finansmarknaden med sina pengar eftersom
de vet att om man kdper nagonting idag kan man sélja det dyrare imorgon. Nar
man sedan upptéckt att den finansiella spekulationen har lett till 6verteckning av
framtida ekonomisk aktivitet sa att priserna pa instrumenten vida 6verstiger vad
lander, foretag och marknader rimligen kan realisera under 6verblickbar framtid

faller priset pa instrumenten och manga placerare och sparare forlorar pengar.

Varje finansiell kris eller krasch ger stora aterverkningar i de drabbade samhéllena
nar sparare forlorar sina pengar, foretag gar i konkurs och staten far rycka ut for
att radda ekonomiska foretag (oftast banker) och for att hantera de vérsta sociala

effekterna av krisen.

Under aren 1980 till 2000 har ett antal finansiella kriser intraffat. Detta har da lett
till globala verkningar eftersom avreglering och informationsteknologisk
utveckling gjort den inter- eller transnationella finansmarknaden alltmer homogen
och sammanlankad. Ar 1987 startade ett utdraget borsras en global recession, med
pafoljande fastighets- och bankkriser i Europa, USA och Japan. 1992
spekulerades det Europeiska véaxelkurssamarbetet sonder genom att ett antal stora
valutaspekulanter salde sina innehav av italienska lira och brittiska pund. 1994
kraschade den mexikanska peson eftersom regeringen hade genomfort en
omfattande liberalisering av den nationella finansiella marknaden och ekonomin
och samtidigt behallit sin fasta véaxelkurs. Nar det uppstod oro for pesons varde
samtidigt som politiska oroligheter brot ut i Chiapas och ett presidentval sag ut att
bli valdsamt, hamtade investerarna tillbaka sina pengar, vaxelkursen foll och
staten drabbades av illikviditet. 1997 kraschade ett antal valutor och borser i
Asien eftersom det under flera ar hade strommat riskvilligt kapital till lander som

ansags som asiatiska ekonomiska under. Dessa lander kunde trots sin hdga
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tillvaxttakt och dkade produktivitet inte méta de enorma spekulativa inflodena pa
ett produktivt satt. Krisen utbrot i och med att Thailand lat sin valuta flyta nar man
inte kunde behalla en fast vaxelkurs och investerarna tog tillbaka sina pengar.
Asienkrisen spred sig snabbt till andra lander i regionen, som Indonesien,
Malaysia och Sydkorea, vilket ledde till upplopp, oroligheter och valdsamma
politiska omvélvningar. IMF forsokte hjélpa upp situationen genom att inféra ett
av sina standardprogram, vilket i flera fall var helt missriktat och férvarrade
krisen mer. Krisen spred sig pa den globala finansmarknaden och drabbade under

det kommande aret de flesta lander som betraktades som tillvaxtmarknader.

Tanken med en internationell finansmarknad &r att den internationella handeln
skall korrigera obalanser i prisnivaerna mellan och pa olika marknader; om en
valuta ar dvervarderad saljer valutaspekulanterna denna valuta tills utbud och
efterfrdgan har hamnat i jamnvikt och vaxelkursen hamnar pa en realistisk niva,
marknaden korrigerar ett felvarderat foretag till dess sanna varde genom
aktiehandel, om en stat inte tar hand om sin ekonomi gér man sig av med
tillgangar i landet tills staten battrar sig eller betalar en riskpremie pa sina
obligationer som kompenserar den hdga risken. Finansmarknader generellt, &ven
den globala, hjalper den reella ekonomin sa att den fungerar pa ett korrekt sétt och
resurserna finner den anvandning dar de gor storst nytta och dar det rader storst
behov for dem. (Andersson 2001, 147-150)
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6 OLIKA SPARFORMER

Det finns olika sparformer att tanka pa nar man vill borja investera. Det finns skal
att titta pa olika sparformer da vissa kan ge mer i vinst an andra och om man

sparar pa lang eller kort sikt.
6.1 Aktier

Da man ager en aktie i ett foretag betyder det att man ar deldgare. Det beréattigar
da till dividend och en arlig inbjudan till foretagets bolagsstamma déar man da far
vara med och besluta i viktiga fragor angaende foretaget. Aktiedgarna stéller upp
med foretagets riskkapital och blir da ocksa de forsta att forlora sina pengar om
foretaget skulle ga i konkurs. Aktieagaren forvantar sig darfor en avkastning pa
sitt aktieinnehav som sedan reflekterar risken med placering. Om man riskerar
mera ar ocksa avkastningen storre. Avkastningen pa en aktieplacering erhalls pa
tva satt: dels genom en arlig utdelning och dels om aktiekursen gar upp.

Finessen med ett aktiebolag &r att det finns ett begransat ansvar for agarna. Om
bolaget gar i konkurs s blir inte d4garna personligt ansvariga for bolagets skulder
utan forlorar bara sitt eget riskkapital. Grundprincipen ar att en aktie i foretaget
ska motsvara en rost pa bolagstamman, som ett slags foretagsekonomisk
demokrati. (Bernhardsson 2009, 164-165)

Aktiebolag kan vara ett privat (Ab) eller ett publikt aktiebolag (Abp). Aktierna i
ett publikt aktiebolag kan tas upp till offentlig handel i en vardepappershdrs och i
en alternativ marknadsplats. Man kan kopa aktier i ett privat bolag pa en alternativ
marknadsplats. |1 Finland kan man offentligt kdpa aktier i NASDAQ OMX
Helsinki.

Det &r en god idé att fore man koper aktier i ett bolag sa studerar man det och dess
bransch. Vardepappersmarknadslagen foreskriver om vilka upplysningar ett
borsbolag maste uppge om sin verksamhet. Upplysningarna skall vara tillrackliga

for att investerarna ska kunna gora en motiverad bedémning av vérdepappret.
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De kostnader som uppstar for kunden vid aktiehandel utgors av handelskostnader
som erhdlls av vardepappersférmedlaren och kostnaderna for forvaring av

aktierna. Kunden behover ett vardeandelskonto for att kunna handla med aktier.
<URL.: http://www.finanssivalvonta.fi>
6.2 Fonder

Man behdver inte sjalv fatta investeringsbeslut om enskilda investeringsobjekt
eller att aktivt félja med vad som hander i bolagen om man kdper fonder i bolaget.
Via en fond kan man ocksa investera i objekt som vanligtvis inte har mojlighet att

direkt investera i. Man kan dven inleda fondsparandet med sma belopp.

Fondsparande innebér att placerarna staller sina medel till férfogande for
fondbolaget genom att kopa fondandelar. Fondbolaget placerar medlen i bl.a.
aktier och obligationslan som tillsammans bildar en placeringsfond.
Placeringsfonden indelas i lika stora fondandelar, som ger likvardiga rattigheter
till fondkapitalet. Placeringsfonden dgs inte av fondbolaget, utan den &gs av
investerarna som tecknat fondandelar. Fondandelsagarna ar inte personligen

ansvariga for placeringsfondens ataganden.

Vid fondsparande ar det ocksa skal att tanka pa risken i placeringen. Placeringens
varde kan Oka eller minska och den historiska utvecklingen for placeringen ér

ingen garanti for framtida utveckling.
<URL.: http://www.finanssivalvonta.fi>
6.3 Indexlan

Indexlan kan marknadsféras som ravarulan, borsobligationer eller aktieindexlan.
Oberoende av namnet s& ar grundtanken densamma for olika emittenters lan.
Strukturerade produkter ar ocksa ofta anvant for indexlan. Utover indexlan kan de
strukturerade produkterna kallas for certifikat eller aktiedepositioner. Men

generellt anvands termen indexlan.
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Med indexobligationer avses obligationer vars avkastning ar knuten till
vardeutvecklingen for till exempel aktier, aktieindex och aktiekorgar. Den senaste
tiden har aven vaxelkurser, ravarukorgar eller ravaruderivat som utgors av flera

olika révaror anvants.

Det stora utbudet av indexlan erbjuder investeraren majligheter att valja lan
alltefter malsattning och behov. Indexlan kan ocksd ge tilltrade till sadana
instrument eller marknader som annars ar svartillgangliga. Som motvikt till den
lagre risken ar den forvantade avkastningen pa indexlan ofta lagre jamfort med
andra investeringsprodukter. Indexlanen ar omséattningsbara vardepapper, men
den sekundara marknaden for den &r da inte lika aktiv som aktiemarknaden. For
investeraren I6nar det sig alltid att jamfora hur olika emittenter beraknar provision
och avkastning. Att studera lanevillkoren &r viktigt att se dver men det & minst
lika viktigt att jamfora olika indexlan sinsemellan.

Indexlanen ar vanligen kapitalsékrade, dvs. det nominella kapital som har
investerats i lanet betalas i regel tillbaka oberoende av utvecklingen av den
underliggande variabelns varde. Kapitalgarantin galler dock endast pa lanets
forfallodag. Om man vill silja indexlanet fore forfallodagen bestams
forsaljningspriset utifran marknadspriset vid tidpunkten for forsaljningen. Detta
pris som investerades vid tidpunkten for kopet kan vara hogre eller l1&gre an det

nominella lanekapitalet.
<URL.: http://www.finanssivalvonta.fi>
6.4 Obligationer

En obligation ar ett rantebarande skuldebrev. Nar man kdper en obligation lanar
man ut pengar till den som ger ut obligationen. Exempel pa de som ger ut
obligationer &r staten, bolaneinstitut, kommuner, banker och nagra storre foretag
som lanar ut pengar genom att ge ut obligationer. Som privatperson kan man kdpa

premie- eller privatobligationer.

<URL.: http://www.swedbank.se>
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Premieobligationer &r av staten utgivna obligationer utan rénta, vanligtvis under
tio ars 1optid. Istallet for ranta utlottas vinster, pa vissa lan tva, pa andra upp till

tre ganger per ar. (Hansson 2001, 153)

En privatobligation har en I6ptid pa mellan ett och tio ar och har alltid en fast
forfallodag. Det finns tva olika privatobligationer; nollkupongare och
kupongobligationer. Om man har skaffat kupongobligationer innebar det att den
bestamda rantan betalas ut en gadng om aret. Nollkupongare innebar att nar

|6ptiden gatt ut betalas rantan ut.

Obligationer ar en séker och trygg placering med vissa risker. Kreditrisken
innebar att den du lanar ut pengar till inte kan betala tillbaka. Nar man lanar till ett
foretag finns det en risk men om man lanar ut till staten behdver man inte vara
orolig. Ranterisken &r da rantan gar upp nar man redan har en placering till lag
ranta. Obligationskurserna faller da rantorna stiger. Vardet pa obligationerna
stiger da rantorna faller. Alla obligationer ar forknippade med ranterisk, men om
man behaller obligationen hela l6ptiden ut vet man fran borjan vilken avkastning

man far.
<URL: http://www.swedbank.se>
6.5 Fastigheter

Manga formogna privatpersoner och institutioner investerar direkt i fastigheter,
for vilket kravs avsevart storre kapital dn vad smasparare normalt ror sig med. Nu
har det blivit mojligt for privatpersoner med sma sparmedel att direkt investera i

fastigheter.

Det finns huvudsakligen tva skal till varfor man skall 6veraga att direkt investera i
fastigheter. Det ena ar tillgang till det kassaflode som fastigheter frambringar i
form av utdelning. Det andra skalet ar den laga korrelation som fastigheter
uppvisar med saval rantepapper som aktier. Fastigheter kan anvandas som en
riskreducerande komponent i den totala investeringsportfljen pa grund av den

laga korrelationen.
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De institutionella placerarna, som storre forsakringsbolag, har av tradition alltid
haft en stor andel fastigheter i sina portfoljer i syfte att forsoka minska risken i
sina investeringar. Denna foreteelse kunde man se langt innan andra alternativa
placeringar, som riskkapitalfonder och hedgefonder, slog igenom bland
institutionernas placeringar. Det finns ofta ett administrativt eller radgivande
bolag som skoter investeringsaktiviteterna och som tar ut en forvaltningsavgift

fran investeringsbolaget for att tacka egna forvaltningskostnader.

Ur hyresgéstens synvinkel ar en lagenhets bruksvarde det praktiska vardet. Det ar
hyresgasternas allménna vardering av l&genhetens egenskaper, och inte en
individs skilda behov och vardering, som bestammer bruksvardet. Nagra av de
egenskaper som bestdmmer en lagenhets bruksvarde &r storlek, modernitetsgrad,
planlésning, lage, lagenhetens placering i huset, ljudisolering och
reparationsstandard.

Den komponent som enskilt paverkar prissattningen och hyrorna av fastigheter
avgoras av en enda grundlaggande fundamental och ekonomisk faktor: efterfragan
och utbud. Balansen i utbud och efterfragan paverkas i sin tur av befolkningens
storlek och tillvaxttakt, fastighetens ldge, sysselsattningen, den allménna

ekonomiska tillvaxten men dven makrofaktorer sdsom rantenivan.
<URL.: http://www.aktiespararna.se>

Under tredje kvartalet for 2011 steg priserna pa egnahemshus i genomsnitt 0,4
procent i hela landet jamfort med aret innan. Priserna sjonk inom
huvudstadsregionen med 3,2 procent, medan de i 6vriga Finland steg med 0,9
procent. Om man jamfor med foregaende kvartal sjonk priserna pa egnahemshus i

hela landet med 4,2 procent.
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<URL: http://stat.fi/til/kihi/2011/03/kihi_2011_03 2011-12-09_tie_001_sv.html>
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7 INVESTERARENS TANKESATT

Manga har svart att fa pengarna att racka varje manad. Man kan bygga upp en stor
formogenhet om man borjar med att satta 10 % till sig sjalv forst i ett langsiktigt
sparande. Man maste da ocksa tanka pa vilken sparform man vill sétta pengarna i.
Ett uppnaeligt sparmal som kan anvandas av de flesta &r att under 25 ar placerar
man 150 euro varje manad med 6 procents avkastning. Da kommer man till sist fa

en férmogenhet.

Under de senaste aren har vi alla blivit medvetna om hur manniskor har paverkat
miljon negativt vilket da har skapat klimatférandringar och hotat framtiden pa
jorden. Problemet &r att all konsumtion &r att t.ex. att kdpa en ny bat eller att kdpa
en resa till Thailand ger omedelbar tillfredstallelse. Vi skulle alla pa lang sikt fa
fordelar om vi istallet skulle minska var paverkan att resa mindre och kopa férre
miljopaverkande prylar dven om dessa inte ger nagon markbar positiv effekt pa
kort sikt for den enskilda individen. Man kan se att den nya konsumtionstrenden
gar mot miljovanliga alternativ som aven kostar mindre. Miljobilar saljs som
aldrig forr och charterfirmorna borjar med tagresor istéllet for flyg. Det lons att
tanka pa att dessa miljévanliga alternativ ocksa sparar pengar och kan bidra till att
uppfylla malet att forst spara 10 % till sig sjalv varje manad. (Bérjesson 2008, 14-
18)

7.1 Att kopa aktier och fonder
Nar man véljer att investera i aktier sa kan man valja nagra enkla principer.

- Man vet att aktiedgarnas pengar behandlas pd samma sétt om VD eller de
storsta &garna har en stor del av sin privata formdgenhet i bolaget.

- Genom sina karriarer lamnar alla manniskor fotspar efter sig. Genom att
studera hur de tidigare har agerat kan man fa en uppfattning 6ver hur
bolaget kommer att ga i framtiden. Denna typ av fraga ar viktig for
onoterade och mindre bolag. De allra stérsta bolagen har normalt sa stor

bevakning att allt de gor sker innanfor regelverket.
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- Nar man sjalv skall kopa aktier i ett bolag &r det en férdel att kunna forsta
och utvardera affarsidén. Om man inte ar expert pa nanoteknologi ar det
svart att bedoma ett teknikbolag som utvecklar sadan teknologi. Det ar bra
om man ror sig runt i egna kompetensomraden, som varierar fran individ
till individ. Man maste gora egna analyser fran egna observationer och dra
egna slutsatser. Det kan ta manader for analytikerna att upptacka samma
sak och ar innan ett bolag redovisar andrade siffror.

- Manga bolag tar sig till borsen for att kunna utveckla en affarsidé som de
har ett kapitalbehov for. De ger en bild pa fantastiska framtidsutsikter men
erfarenheten séger att det oftast tar l&ngre tid och kostar mer pengar &n vad
aven de insatta tror. Det I6nar sig da att satsa pa ett bolag som har en

historik att tjana pengar.

For att fa riskspridning i sin portfolj borde man ha 6-8 bolag i olika branscher. Har
man fler bolag &n det sa blir det svart att folja alla och det racker med sa fa bolag
for att fa en bra riskspridning. Om man koper fler finns det risk att man investerar
i ett bolag man inte begriper om man inte jobbar heltid med aktier. Ett alternativ
till att kdpa aktier i enskilda bolag ar att kdpa aktier i investmentbolag som i sin

tur koper aktier i olika bolag.

Om man inte har tid att studera och l&ra sig om olika bolag &r fonder ett annat
alternativ. En fondforvaltare pa en fond arbetar pa heltid med att besoka och
analysera bolag, ta beslut om emissioner och bevaka rapporter om bolagen. En
annan fordel med att spara i aktiefonder ar att man far en riskspridning nar man
gor den forsta insattningen da en aktiefond innehaller manga aktier. En annan
fordel med fonder ar att man regelbundet far information om hur fonden har gatt
och hur forvaltaren resonerar om man ar direkt kund for ett fondbolag. Om man
sparar regelbundet far man ocksa tidsmassig riskspridning da man regelbundet blir
exponerad mot aktiemarknaden. (Bdrjesson 2008, 38-44)

7.2 Att kopa fastigheter

Forst och framst géaller det att bestamma sig for vilken typ av fastighet man vill

kopa. Olika spelregler géller for olika spelplaner, ett hotell &r inte samma sak som
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en skogsfastighet. Ofta finansierar man fastighetskop genom banklan och det
galler da att rakna ut sin nettoavkastning efter banklan. Nar man kopt en fastighet
kan man hyra ut den, och fa pa sa vis avkastning pa sin investering. Man maste
ocksa se om fastigheten &r nagorlunda ny eller behdver den renoveras. Alla
utgifter skall man ha koll éver sa inget gar 6ver den budget man tankt sig fran
borjan, t.ex. vatten, el, varme, ventilation, reparationer och underhall. Om man

hojer standarden for hyresgasten kan man ocksa hoja hyran.
<URL.: http://www.investeraifastigheter.n.nu >
7.3 Investeringar utomlands

Med hansyn till de politiska och ekonomiska forhallandena samt landernas storlek
brukar man anse att foljande lander &r mest intressant for finska kapitalplacerare:
grannlander inom Norden, de flesta lander inom EU (Tyskland, Sverige, England,
Frankrike), USA, Kanada, Korea, Japan, Kina, Taiwan samt vissa lander i
Sydostasien. Ett intresse for utvecklingslander finns det ocksa, forutom
Sydostasien sa ar aven Mexiko och lander i Latinamerika samt Osteuropa med pa
listan. En viktig forutsattning for att utlandska kapitalplacerare skall intressera sig
for andra landers aktier ar att valutarestriktioner inte l&gger hinder i vagen for att
utdelning betalas till utlandska aktiedgare. En annan forutsattning &r den
ekonomiska stabiliteten. En hdg inflationstakt kan medfora reglerings- och
beskattningsatgarder som inte ar lamplig for aktiemarknaden. Kursutsattningen
blir dd ryckig och svar att saga vart investeringen ar pa vag. Risken for stora
forluster finns da pa kort sikt. (Hansson 2001, 168-169)

7.4 For- och nackdelar att placera i utlandska vardepapper

Den viktigaste fordelen med placering i utlandska véardepapper ar den minskning i
risktagande som erhalls genom att en placering inte sker endast i finska foretag,
inte bara i finsk valuta och inte endast i de branscher som finns i finskt néringsliv.
En annan fordel &r att pa utlandska borser finns det exempelvis stora dataforetag,

internationella oljeforetag, stora telefon-, el-, och flygféretag, film- och Tv-bolag
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och restaurangkedjor. En annan fordel ar att naringslivets lIénsamhet i Finland

tidvis varit svag, och att darfor kursutvecklingen pa borsen inte varit gynnsam.

Genom att placera i utlandet 6kar majligheterna. Kurserna pa de olika borserna ror
sig inte i samma riktning, snarare tvartom. Detta kan man utnyttja genom att skifta
placeringar fran ett land till ett annat. Da kan man lamna en bors som stigit och
gar in i en annan bdrs som fortfarande star lagt. Ett exempel pa detta ar da
borserna i Sydostasien och Ryssland i slutet av 1990-talet steg sa steg samtidigt
borserna i Europa och USA. Darefter har de forstnamnda borserna stigit igen,

medan utvecklingen i Europa och USA minskat.

Den storre diversifiering som &r mojlig genom utlandsplaceringar bor ge lagre risk
om avkastningen ar ofdrandrad. Alternativt kan man placera i mer riskabla
foretag, men genom den stdrre spridningen over lander sa far man inte en storre

totalrisk.

Till nackdelarna med utldndska vardepapper hor den valutarisk som kommer med.
For riskspridning i detta skede finns det skél att sprida placeringen i olika valutor.
En annan nackdel ar svarigheten att fa en bra kdnnedom om de utlandska
placeringsalternativen och att folja de placeringar man gjort. Man bor ocksa
notera de hdga kostnaderna fér omplaceringar. Med hénsyn till kostnaderna bor en
placering i utlandska vardepapper oftast goras pa lang sikt. Med hansyn till att fa
information och att bedéma forhallandena i andra lander sa finns det fordelar i att
placeringar i utlandet sker i form av investmentbolag och fonder. (Hansson 2001,
173-175)

7.5 Fastigheter utomlands

| de flesta lander s& finns det aktiebolag som enbart &r inriktade pa
fastighetsagande, t.ex. i butiks- och kontorsfastigheter. | vissa lander finns ett
antal foretag som &r noterade pa borsen. | Tyskland finns det fastighetsfonder som
ager fastigheter och inte véardepapper. De har ur skattesynpunkt den fordelen att de
inte beskattas utan endast andelsdgaren beskattas. (Hansson 2001, 181-182)
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En av de saker man borde tanka pa fore man investerar i fastigheter utomlands ar
att investera i bostadsfastigheter i storstader och inte i turistprojekt. Det gar att
investera i olika typer av kommersiella fastigheter, t.ex. kontor, lager och
butikslokaler. Avkastningen ar generellt hogre i kommersiella fastigheter men sa

ar ocksa risken.

En annan sak man skall se upp for &r att man skall kdpa under marknadsvardet.
Med marknadsvarde menas inte vérdet pa en fastighet du kdper. Marknadsvarde

ar da vad som motsvarande projekt i samma omrade saljer for.

Man maste ocksa se till att innan man gor en investering skall man vara helt séker
pa vem man skall sélja till och nar detta kommer ske samt att eventuella kopare ar

beredda att ett betala ett pris som man gar med vinst med.

<URL.: http://www.rikatillsammans.se>
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8 EMPIRISK UNDERSOKNING

Den empiriska delen i mitt arbete bestar av intervjuer som gjorts med personer
som jobbar med aktier och placeringar. Dessa personer eller konsulter jobbar pa
banker eller pa konsultféretag. Jag har valt dessa personer for att de ar mest insatta
ndr privat personer gor placeringar och har pa sa vis en objektiv asikt i fragan.

Intervjuerna bestod av djupgaende fragor i hur privat personer ser pa den globala
marknaden. Syftet med intervjuerna var att fa en klar bild éver hur konsulterna
tanker sjalv nar man investerar och hur privat personer fokuserar mest pa nar de

placerar i olika investeringsformer.
8.1 Undersdkningsmetoder

Det forsta steget i en marknadsundersokning &r att precisera syftet med
undersokningen. Man maste ta reda pa vad man vill veta och varfor och sedan
komma fram till vilken metod som &r bast att anvanda pa malgruppen och
fragestallningen. Den information man sedan far in sa behdver man hantera pa réatt

satt for att kunna utnyttja resultatet maximalt.
<URL: http://www.paloma.se>

Det finns tva grundlaggande former av marknadsundersokningar. Dessa former &r
kvalitativa och kvantitativa. De kvantitativa har som syfte att ge information av
kvantitativ och matbar karaktar. Med detta menas storleksférhallanden, relationer
och méangder. De kvalitativa undersékningarna skall ge en inblick i och forstaelse
av den fragestallning som man arbetar med. Man kan illustrera dessa tva former
med ett exempel. En kvantitativ marknadsundersokning kan séga hur stor andel av
malgruppen som foredrar ett visst varumarke. En kvalitativ marknads-
undersokning kan daremot sdga varfor man foredrar ett varumérke eller varfor

man inte gor det. (Faarup & Hansen 2011, 221)
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8.2 Kvalitativa undersokningar

En mycket viktig forutsattning for att man skall kunna forsta och anvanda sig av
kvalitativa undersokningar ar att man forstar sig pa deras natur. Det man har fokus
pa handlar inte om exakta svar och siffror. Langa verbala svar fran
respondenternas sida ar en viktig del av informationen. Kvalitativa
undersokningar ar ocksa ostrukturerade, vilket betyder att informationen man far
inte ar lika strukturerad som i kvantitativa undersokningar. Om en respondent
under en kvalitativ intervju plétsligt borjar prata om andra relevanta saker eller far
ovantade associationer, ska den kvalitativa intervjuaren i princip inte avbryta
honom eller henne utan forsoka folja upp och fordjupa det som respondenten
anser och séger. (Faarup & Hansen 2011, 222-224)

8.3 Olika typer av intervjuer

En intervju ar en tvavags kommunikation dar karnan i intervjun ar sjéalva motet.
En intervju gors med ett bestamt syfte genom fragor och svar kring ett tema och
dar alla inblandade é&r inforstddda med situationen. Man brukar tala om
strukturerade eller ostrukturerade intervjuer, beroende pa graden av styrning fran
intervjuarens sida. Respondenten bor kunna kénna sig saker i att lamna ut
information. Det ligger i intervjuarens intresse att skapa en trygg situation sa att
inte information halls tillbaka av ovisshet av materialets anvandning. De svar som
respondenten ger maste ha trovardighet som mojliggor att man kan dra en saker
slutsats. Av de svar man far maste man vara kapabel till att gora en kritisk

granskning sa att inte felaktigheter uppstar.
<URL: http://www.abo.fi/>
8.4 Undersdkningens genomforande

Materialet till den empiriska undersokningen kommer jag att samla in genom
intervjuer med personer som har arbetserfarenhet inom finansmarknaden. Malet
med min undersokning ar att intervjua personer i olika aldrar for att pa satt fa en
storre variation i min undersékning. Min uppgift blir att analysera intervjusvaren

och sedan dra paralleller fran det till vad som presenteras i teoridelen.
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Jag bygger upp intervjuerna sa att de ar semi-strukturerade intervjuer. Enligt
Darmer & Freytag (1992, 256) arbetar man utifran en intervjuhandledning som
innefattar en checklista med @mnen da man gor en semi-strukturerad intervju. Det
hor till intervjuaren att behandla samtliga amnen pa checklistan, men man behover
inte nodvandigtvis folja en viss struktur da man gor intervjun utan man kan istallet
genomfora intervjun som en flytande dialog. Forfattarna menar att fragornas
karaktar i semi-strukturerade intervjuer kan vara olika, det kan variera fran
heltackande fragor till endast stickordsforteckning dver de viktigast aspekterna i

intervjun.
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9 INTERVJUER

Jag valde ett kvalitativt undersokningsséatt for mina intervjuer. Nar jag fick
kontakt med alla som jag hade tankt intervjua bokade vi ett mote sa att vi kunde
traffas och diskutera. Vi motte vanligtvis pa deras kontor. Jag valde dessa
personer for att kunna fa all den information jag behovde och for att kunna ge ett

sa tillforlitligt uttalande om saken som mojligt.

De personer som jag har valt att intervjua infor mitt arbete jobbar alla pa bank

eller konsultforetag i Vasa.

Anders Wickstrom, konsultforetag i Vasa
Markus Havulehto, RVM Yhtiot Oy, Vasa
Andreas Kjellman, Vasa Andelsbank

Simo Vuorenlinna, Vasa Andelsbhank

o B~ w D

Malin Haggman, Aktia

Jag har tréffat alla dessa personer och nu kommer jag att presentera alla de
intervjuer som jag gjorde med dem. Jag har valt att visa alla intervjuer i sin helhet

sd att lasaren skall fa en sa bred uppfattning om informationen som mojligt.
9.1 Intervju 1

Forsta intervjun gjorde jag med en man som ar 40 ar och har jobbar aktivt med
investeringar i 5 ar. Han jobbar just nu pa ett konsultforetag i Vasa som hjalper

personer att placera pengar i olika investeringar.

1. Vad for slags olika investeringsmojligheter har kunderna att vélja
emellan?
Aktier, obligationer, specialfonder, pensionsforsakringar, spar-
forsékringar och ravaror.
i.  Vilket ar populérast?
Olika former av skyddande av eget kapital och forsdkrande av
pengar.

ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar populéraste for tillfallet?
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Ar s& individuellt mellan kunderna, men Finland &r enligt Anders
populéraste  just nu. Finland borde vara ett bra
investeringsomrade om man ser pa en 5 ars plan. Om nanting i
historien upprepar sig sa kommer uppgang efter nedgang.
Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?
Just nu sa ar det mest olika havstangscertifikat och warranter. Men med
dem sa medfor ocksa en valdigt stor risk, om det gar ner sa kan man
forlora allt. Fastigheter har hallit sig bra i det har skedet i alla fall.
i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just
nu?
Det ar svart att sdga. Det beror pa kunden hur de har placerat och
placerar. Men om man ser tva ar tillbaka sa har Ryssland gett bra
vinst och andra oljeproducerande lander, men nog lider de ocksa
av den europeiska nedgangen.
Vilket ar popularare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa
en langre period?
Anders tycker personligen att Finland &r ett attraktivt omrade.
Vad anser ni att man borde gora i nuldget med investeringar utomlands?
Anders tycker att nar andra vill salja s& da ska man kopa, som da
marknaden gar daligt. Men nar medierna ropar att nu skall man sélja at
de stora massorna s& da skall man kopa. Men i det stora hela sa ska man
halla kvar aktierna sa att man inte tar en storre small &n vad man kan fa.
Men man ocksa sélja bort allt man har och investera i natt som ger storre
avkastning, som t.ex. att salja alla aktier man har och investera i
fastigheter.
Vilka aldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?
Det ar manga foraldrar som gor investeringar till sina barn. Fran 40
aringar till 60 aringar.
Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?
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Det har nog hallits pa ungefar samma niva. Det ar bra att inte ha alla
aktier man ager pa ett bolag utan att man har en bra spridning pa sina
aktier i olika bolag.
7. Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?
Folk investerar nog lika ivrigt men tanker pa ett annat satt. Kapitalskydd
har blivit mera populart. Man tanker mera nufértiden pa vad man lagger
pengarna pa, forr var det mera att man investerade i nagonting och sedan
hoppades man pa att marknaden skoter arbetet och ger bra med vinst.
i.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen inom
de kommande aren?
Svart att sdga. Det beror helt pd hur de politiska besluten far for
respons ute i varlden och hur mycket fortroende det finns. Men om
man skulle gissa sa skulle det vara mot slutet av inkommande ar.
8. Litar folk pa att investera utomlands?
Jo. Om man vill investera i en fond i t.ex. Kina sa skall man helst ta
kontakt med nagon som verkligen bor i Kina och har béttre koll pa laget
an en person som har en kinafond, men bor nagon annanstans.
i.  Vad ger ni for bild av laget i investeringar utomlands?
Aktiemarknaden, kommer att stiga kraftigt. Anders gav ocksa som
tips att forbruka alltid mindre an det du far in och investera

mellanskillnaden med réanta pa ranta.

9.2 Intervju 2

Den andra intervjun &r gjord med en man som ar 29 ar och har jobbat aktivt med
investeringar i 3 ar. Han jobbar just nu pa ett konsultforetag i Vasa som hjalper

personer att placera pengar i olika investeringar.

1. Vad for slags olika investeringsmojligheter har kunderna att vélja
emellan?
RVM ar ett opartiskt bolag som har alla produkter av banker och
forsakringsbolag.

i.  Vilket ar populérast?
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En fjardedel ar forsakringar. Sedan finns det de som sparar for
pensionen och de som sparar for sina barn och barnbarn.
ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar populéraste for tillfallet?
Asiatiska marknaden.
. Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?
Fastigheter.
i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just
nu?
Inte Europa for tillfallet. Asien ger bast just nu.
. Vilket ar populérare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa
en langre period?
Det &r sa att finlandare tycker battre om att investera i egna landet. Men
det blir popularare att investera globalt.
. Vad anser ni att man borde gora i nuldget med investeringar som man
redan har utomlands?
Om man inte har hunnit sélja de annu sa ar det nog bara att halla kvar
dem. Beror ocksa pa nar man har kopt dem. Kop nar det ar billigt och salj
nar det ar dyrt. Finns manga tecken pa att vi har undervarderat
aktiemarknaden, alltsd att den skall uppat. Men det finns ocksa manga
tecken pa att den skall nerat Man kan ta som exempel att landerna har
hallit sina budgeter sa som det var dverenskommet vilket manga ser
positivt pa.
. Vilka aldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?
Beror mycket pa hur ekonomisk stabil ens egen ekonomi ar. De som ar i
yrkeslivet investerar men det beror ocksd mycket pa branschen man
jobbar i.
Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?
I Europa har de sjunkit, som &ar en valdigt instabil marknad. Asien har
hallits pA samma niva. Amerika och Latinamerika har ocksa hallits pa
samma niva. Men i Norden har det inte skett nagra stora forandringar,

mest i Sydeuropa.
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7. Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?
Det har inverkat. Kunderna har dock svart att veta vad som egentligen
kommer att ske med dessa problem.
I.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen inom
de kommande aren?
Valdigt svart att saga. BNP vaxer i Kina med 6 % per ar och vi far
vara glada i Finland om vi halls pa plus med BNP. Vi maste ocksa
se nar Europas problem &r losta.
8. Litar folk pa att investera utomlands?
Om man investerar i kapitaltryggade produkter, da en emittent kan trygga
kapitalet. Men det hander att personer tar tillbaka de investeringar de har
och byter till en annan marknad.
i.  Vad ger ni for bild av laget i investeringar utomlands?
Aktiemarknaden ar han trétt pa da den har varit valdigt instabil,
p.g.a. optionerna i varlden ar vart mer an hela bérsen och var det
finns pengar tryggt i varde. P& en vecka kan den ga upp 10% och
nasta vecka kan den ga ner 10%. Valdigt svart att se nagon trend
vart det ar pa vag. Det ar inte bara aktiemarknaden man kan
investera i som folk tror utan det finns ocksa andra kategorier.
Ravaror kan man ocksa investera i just nu och rantepapper med

ravaror, cashholdings och fastigheter.

9.3 Intervju 3

Den tredje intervjun ar gjord med en man som ar 26 ar och har jobbat aktivt med
investeringar i 3 ar. Han jobbar pa Vasa Andelsbank dar han hjalper personer se

over olika investeringsmojligheter som finns da man vill placera pengar.

1. Vad for slags olika investeringsmojligheter har kunderna att vélja
emellan?
Fonder, aktier, pensionsforsakringar, strukturerade produkter som
indexlan och diverse andra produkter.

i.  Vilket ar popularast
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Indexlan, som &r en kapitalskyddad produkt, &r det som kunderna
ar mest intresserade av eftersom de flesta ar relativt forsiktiga
investerare. Kapitalskyddade produkter ar ocksa populért.

ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar populéraste for tillfallet?
Inhemska  aktier &ar fortfarande attraktiva. 2011 var
tillvaxtlanderna valdigt intressanta. De senaste 3-4 manaderna har
det varit mer foérsaljning av kinesiska, ryska och latinamerikanska
fonder.

Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?
Aktier och fonder ger mest avkastning pa langre sikt.

i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just
nu?

Just nu sa anser Andreas att asiatiska marknaden ger mest vinst.
Vilket ar populdrare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa
en langre period?
Andreas skulle halla Finland som det starkaste valet. | Europa ar det
ostabilt, som paverkar investerarnas beslut.
Vad anser ni att man borde géra i nuldget med investeringar som man
redan har utomlands?
Borde halla kvar de investeringar som man har utomlands. Borde se vad
det ar for investeringar och var de finns.
Vilka aldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?
25-65 aringar. De som har varit med forr och investerat ar annu relativt
aktiva, som ar mellan 40 och 60 ar.
Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?
Det har inte minskat s& mycket, ungefar pa samma niva. Det ar bara
tillfalligt, de lagger nog in pengarna ganska snabbt igen.
Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?
Ar ett klart orosmoln for de flesta, och hur det kommer att paverka

Finlands stéallning. Men det finns annu ganska manga som tecknar t.ex.
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europeiska aktiefonder och europeiska indexlan men da ingar det ocksa
mer risk.
i.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen inom
de kommande aren?
Inom nasta ar.
8. Litar folk pa att investera utomlands?
Nyheter fran tidningar och tv ger oftast inte en helt klar bild 6ver laget
som gor de lite osékra, men de flesta har nog en klar bild 6ver hur laget
egentligen ar.
I.  Vad ger ni for bild av laget i investeringar utomlands?
Det &ar bra att om man har en aktieportfolj med finska bolag sa ar
det ett bra komplement med en rysk fond eller kinesisk, sa att man

far en bra riskspridning.

9.4 Intervju 4

Den fjarde intervjun gjorde jag med en man som &r 48 ar och har jobbat med
investeringar i 16 ar. Han jobbar just nu pa Vasa Andelsbank som konsult for

personer som vill placera pengar i olika investeringsmdjligheter.

1. Vad for slags olika investeringsmdjligheter har kunderna att vélja
emellan?
Vanliga konton, tidsbundna depositioner, fondalternativ,
forsakringsalternativ, aktier, indexlan, kapitalgaranterade produkter,
avtalsbaserade placeringar enligt riskprofilerna och avskaffnings-
forvantningar som kunden har.

i.  Vilket ar populérast?

Om man ser pa finlandare Gverlag sa ar det depositioner och
konton. Manga fragar sig sjalv vad som ar malet med pengarna.

ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar populéraste for tillfallet?
Beror pa malgruppen. Aldre maéanniskor investerar garna i
inhemska aktier. Men beror pa hurudan riskprofil man har, manga
vill nog investera i tillvaxtlanderna.

2. Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?
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Aktier.
i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just
nu?
Tillvéxtlanderna.
Vilket ar populdrare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa
en langre period?
Inhemska marknaden ar intressantare. Om man ser pa volymerna sa ar
det mindre andelar som investeras i utlandet.
Vad anser ni att man borde gora i nuldget med investeringar som man
redan har utomlands?
Man maste ta reda pd vad som ar malet med pengarna. De som har
investerat varen 2009 har en bra utveckling pa sina investeringar. Hall
kvar pengarna om man har dem pa lang sikt.
Vilka dldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?
Om man ser pa volymerna sa ar det mer 50 till 60-aringar. De som har
betalat bort sina skulder och arver investerar mera.
Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?
Banken har inte varit sa langt nere sedan dess. Om man har investerat
varvintern 2009 s ar man nog pa plus i dagens lage.
Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?
Kunderna ar mera forsiktigare, funderar langre pa hur man skall géra och
vart man skall placera. Grekland och Italien ar det inte manga som ar
intresserade av just nu.
i.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen inom
de kommande aren?
Har inget direkt svar pa fragan just nu.
Litar folk pa att investera utomlands?
Om man &r en langsiktigare placerare s& om man har en horizont pa tre
till fyra ar framat sa historiskt satt tar det en tid att rida ut dessa

finanskriser.
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I. ~ Vad ger ni for bild av laget i investeringar utomlands?
Man skall sprida sina placeringar, den finska marknaden har fatt
mycket stryk. Satt en del i Europa, en del i Finland och en del i

tillvaxtlanderna.

9.5 Intervju 5

Den femte intervjun &r gjord med en kvinna som &r 37 ar och har jobbat aktivt

med investeringar i 6 ar. Hon jobbar pa Aktia som placeringschef och hjalper

personer att se 6ver olika investeringsmojligheter.

1. Vad for slags olika investeringsmdjligheter har kunderna att valja

2.

emellan?
Sparkonton,  placeringsdepositioner,  Aktias  depenturlan, fonder,
rantefonder, aktiefonder, sparforsakringar och bankfonder. Med jamna
mellanrum har de ocksa indexlan. De har ett brett sortiment.
i.  Vilket ar populérast?
Fasta rantesidan. Placeringsdepositioner. Beror pa hurudan
manniska man ar.

ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar popularaste for tillfallet?
Amerika och tillvéxtlanderna. De har mera positiva forvantningar
pa sin tillvaxt.

Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?

Beror pa tidsperspektivet. Aktier pa langsikt har gett battre avkastningar,

men det varierar ocksa pa +/- 20%. Marknaden &r sa instabil att det

kraver en placering pa lang sikt.

i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just

nu?
Amerikanska marknaden. P& sista kvartalet har europeiska
marknaden utvecklat sig bra. Den finska aktiemarknaden har

kommit ner 10 % sedan borjan av 2010. Tiden &r viktig att tanka

o

pa.
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3. Vilket ar populdrare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa

en langre period?
Det ar lattare att investera i Finland eftersom det &r en bekant marknad.
Men manga forstar att man skall sprida sina risker. Aktia ser garna att
man har en internationell spridning. Man maste ocksa ha den ratta
andelen rantor.

4. Vad anser ni att man borde gora i nulaget med investeringar utomlands?
Beror pa hurudana investeringar man har. Om man har tiden pa sin sida
sa skall man véanta ut laget. Det I6ns ocksa att man fyller pa sina
investeringar med regelbundna intervaller.

5. Vilka aldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?

De som nyligen har skaffat bostad sa kan spara mindre summor
manadsvis. De som sedan har betalat av lan och skulder har mera pengar
att réra sig med och vissa kan ocksa fa arv. De aldre aldersgrupperna har
mera aktivitet. Men alla grupper investerar nog.

6. Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?

2009 sa steg investeringar valdigt kraftigt pa marknaden. Men 2010 har
det sjunkit for det mesta.

7. Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?

Finns fortfarande intresse att placera utomlands. Men det finns fa som vill
investera i ndgonting som har med Grekland, Italien och Spanien att géra.
i.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen inom
de kommande aren?
Marknaden har kommit ner. Manniskor ar ganska forsiktiga. Det
ar valdigt dalig synbarhet framat. Aktia ser valdigt neutralt pa
ranteplaceringar for tillfallet. Men de tror att férandringar
kommer att ske nésta sommar 2012.

8. Litar folk pa att investera utomlands?

Varlden ar stor. Folk &r mera noggranna pa vad for slags investeringar de

vill ha.



Vad ger ni for bild av l1&get i investeringar utomlands?

Kan vara klokt att manadsspara for att minimera risken.
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9.6 Sammanfattning av intervjuerna

Den empiriska delen har gjorts mellan vecka 50 till vecka 3, mellan vecka 50 och

1 har intervjuerna utforts och under vecka 2 och 3 har jag sammanstéllt resultaten.

Jag har intervjuat fem olika personer som jobbar pa banker eller konsultforetag i
Vasa och har olika synsatt pa den globala marknaden. Jag har analyserat
intervjusvaren och kommit fram till olika sammanhangande faktorer angaende

den globala marknaden.

Intervjuerna har gjorts sa att jag har tagit kontakt med personerna och vi har
gemensamt kommit fram till en tid och plats n&r vi kunde tréaffas, vanligtvis
mottes vi pa deras arbetsplats. De jag har intervjuat har alla en sakkunskap om

investeringar, vilket gjorde att jag fick en bred syn om finansmarknaden.

Det som alla personer kunde erbjuda fran deras arbetsplats var en valdigt brett
sortiment av produkter som privat personer kan investera i. De erbjuder ocksa

deras egen syn pa vad man borde investera i nar en kund fragar efter deras asikt.

Nar det kommer till vilken produkt och omraden som &r popularast sa &r
produkter det som skiljer mest. Detta beror ocksd pa hurudan personen som
investerar &r och vad for framtidsutsikter han har. Alla erbjuder forstas vad deras
bank eller konsultféretag har vid den tidpunkten och vad som ger mest vinst. Nar
det kommer till omraden tyckte alla att Finland &r &nnu valdigt populart bland
investerare men de som vill sprida risken valjer att investera i antingen
tillvaxtlanderna eller den asiatiska marknaden. Man kan fa mera vinst da om man

skulle investera i de istallet for Finland, men risken skulle vara betydligt hogre.

Den produkt som ger mest vinst pa lang sikt var aktier och fonder ett
aterkommande svar. Det ar valdigt svart att sdga da marknaden &r sa instabil att en
dag kan marknaden vara pa plus och néasta dag kan den vara pa minus. De
omraden som ger mest vinst var den asiatiska marknaden, enligt de flesta
respondenter. Amerika hade ocksa gett en god avkastning. Det &r ocksd manga

oljeproducerande lander som ger god avkastning.
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Da personer vill placera pengar sa var det mest pa den finska marknaden som
pengarna placerades pa. Anledningen till det ar att Finland &r ett valdigt kant
omrade for manga och kéanner sig mera sakra att satta pengarna i det istallet for
andra lander. Men manga var nog av den asikten att man borde ha en
riskspridning pa sin portfélj, sa att man satter en del i Finland och resten i lander

som visar god avkastning.

Det som har skett i varlden sa att marknaden har gatt ner anser de flesta jag
intervjuade att man borde halla kvar sina investeringar och inte bli radd och salja
bort allt till mindre vinst. Det kommer alltid att komma kriser i véarlden dar manga
investeringar sjunker i véarde, men som historien har visat sa aterhamtar sig
marknaden efter varje kris. Nar en kris har skett, sd om man har pengar éver sa
kan man vara varsam med dem eller sa fyller man pa med sina investeringar med

regelbundna intervaller for ett lagre pris och hoppas att den gar med vinst.

N&r man ser pa vilka aldersgrupper som investerar sa var det valdigt svart att séga.
Men de flesta var nog av den asikten att de personer som har avbetalat alla sina
skulder och har pengar Gver investerar for det mesta. Det ar manga som &r éver

sextio som aktivt investerar ocksa.

Efter finanskrisen sa var det manga som var forsiktiga att investera. Men da man
sag pa foljande ar sa var det manga som investerade och kom antagligen att vara
pa plus foljande ar. Bankerna i Finland blev inte s& mycket berdrda av krisen som

till exempel bankerna i Amerika blev, utan de hélls pa ungefar samma niva.

Da hela varlden fick veta om hur Grekland och Italien hade misskott sina
ekonomier, sa var det enligt manga som jag intervjuade att manniskor har borjat
bli mer forsiktigare med var de placerar sina pengar. Medier har inte alltid gett en
korrekt bild 6ver hur laget ar i vissa lander, vilket gor att en del méanniskor ibland
har fatt en fel syn pa laget. Det ar da upp till konsulter att beskriva hur laget
egentligen ar. Men en del har fatt en klar bild fran borjan 6ver hur laget egentligen
ar. Manga var ocksa av samma asikt da det kom till nar marknaden kommer att
borja ge mer vinst. Inom de kommande aren kommer marknaden att stiga igen,

fragan &r bara nar exakt den kommer att stiga vilket ar véldigt svart att saga.
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Manniskor litar fortfarande pa att investera utomlands. Fast alla kriser har skett i
varlden ser manga valdigt positivt pa att investera utomlands. Men de ar forstas

valdigt noggranna med var de sétter sina placeringar.

Den bild som gavs av de personer jag fragade om laget utomlands var att man
helst skall sprida risken. Det &r inte klokt att ha alla sina placeringar pa samma
stalle utan man borde mera sétta en del i ett land och en annan del i ett annat land,
for att pa sa satt undvika att forlora alla pengar man har pa en marknad om den

skulle ga ner.
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10 SLUTSATSER

| detta kapitel kommer jag att analysera undersokningens resultat och
sammankopplingen mellan intervjusvaren och den teori som jag presenterat i
teoridelen. Ytterligare diskuteras undersokningens reabilitet och validitet och
sedan avslutas kapitlet med forslag till fortsatt forskning.

10.1 Resultat

Som det tidigare framkommit genomférdes den empiriska undersékningen med
hjalp av intervjuer fran fem olika personer. Intervjuerna genomférdes pa ett
smidigt satt och alla jag kontaktade var direkt villiga att stalla upp for en intervju.
Alla intervjupersoner var villiga att bidra med sina egna asikter och upplevelser. |
sin helhet gav intervjuerna resultatmassigt varierande information och var valdigt

lyckade pa ett bra sétt.

Teoridelen byggde jag upp 6ver vad som kan ha paverkat en investerare fore
denne gor en investering. Globaliseringen har varit den storsta orsaken till varfor
vi har ett si stort erbjudande av aktier och fonder frdn hela vérlden.
Kommunikationen mellan alla l&nder ar valdigt smidig och snabb vilket gor att
man far veta direkt vad som har hant med investeringar man gjort pa andra sidan
av jorden. Globaliseringen i Finland har varit valdigt positiv och har lett till

manga lyckade transaktioner.

| teoridelen namns ocksa olika finanskriser som har drabbat oss. Detta gor att
marknader sjunker i varde som investerare ser éver och fran det gor beslut i vilka
marknader det ar vart att investera i just da. Enligt de intervjuade har finanskrisen
inte haft s stor inverkan pa den finlandska investerare dd Finland klarade sig
relativt bra. Men investeringarna stannade av for en stund och manga blev

forsiktigare att investera.

Olika sparformer namns ocksa i teoridelen vilket ocksa namnts av de intervjuade.
Jag skrev om de mest vanliga sparformerna, det finns forstds mycket mera att
placera pengar i. Aktier och fonder ar de mest vanliga att investera i, medan

fastigheter ar ocksa intressant att investera i.
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Vidare i teoridelen ger jag ocksa exempel pa hur investerare tanker och ser pa
marknader. Alla som placerar har olika tankesatt och det beror ocksa pa i vilken
marknad man investerar i. De jag intervjuade &r alla enligt den asikten att man

skall sprida risken och forsoka undvika forluster.
10.2 Reliabilitet och validitet

N&r man gor en studie med en kvantitativ undersdokningsmetod hanfor sig
begreppen validitet och reliabilitet framfor allt till datainsamlingen, vilket betyder
att ratt sorts data ar insamlade pa ett tillforlitligt satt. Man bor alltid strava efter
hog reabilitet och validitet. Reliabilitet och validitet maste vérderas pa ett delvis
annorlunda satt i studier med kvalitativ inriktning jamfort med studier i kvantitativ
inriktning. Inom kvalitativ forskning kan man inte skatta trovardigheten med
siffror. Validitet och reliabilitet i studier med kvalitativ inriktning handlar om att
kunna beskriva att det man har samlat in har man bearbetat pa ett systematiskt och
hederligt satt. | den slutliga rapporten beskriver man dven forutsattningarna infor

projektet och hur resultaten under processen sedan har vuxit fram.
<URL.: http://www.infovoice.se/>

Forstaelse for amnet har jag alltid haft som en hobby, pa sidan om mina studier.
Mina allmanna kunskaper inom &@mnet har varit relativ 1ag da det handlar om
investeringar. Men jag har utfért min praktik pa ett konsultféretag i Vasa som
hjélper personer att placera pengar i diverse produkter. Via det har jag fatt utokade

kunskaper inom amnet vilket ocksa ledde till att jag borjade skriva om amnet.

De tryckta arbeten jag anvant som kallor har alla kommit fran palitliga och
valkanda forlag vilket innebér att innehallet i dem bor vara palitligt. Samtliga
kéllor jag anvant ar ocksa till olika grad inriktade pa atminstone ndgon del av det
amne som jag har skrivit om och jag har anvant dem dar jag ansag vara mest
lampligt. | den teoretiska delen av arbetet har jag undvikit egna asikter eller
reflektioner utan informationen &r fran kéllor som bor ha en storre kunskap om

amnet an mig sjalv.
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Anledningen till varfor jag valde att intervjua personer som antingen &r anstéllda
pa banker eller konsultforetag ar for att de har en stor kunskap om amnet och kan
pa sa vis ge mig vidare information. Deras erfarenhet sager mycket om hur
mycket de vet om investeringar. Fran den informationen jag fick fran intervjuerna

har jag kunnat dra valformade slutsatser.
10.3 Forslag till fortsatt forskning

Forslag till hur man skulle kunna utveckla detta arbete ar att istallet for intervjuer
gora enkater med diverse fragor om investeringar som man sedan skickar ut till
privatpersoner. Fran det skulle man fa en stérre uppfattning 6ver hur alla agerar pa
marknaden. Man maste forstdis ha en stor mangd manniskor till denna

undersokning.

Man kan ocksa vélja att i och med att det alltid sker forandringar pa
finansmarknaden kunde man se hur investeringar har sett ut pa de senaste tio aren

och fran det se hur det kommer att se ut i framtiden.

Man kan ocksa valja att gora en undersokning om att ta reda pa hur stor inverkan

vissa lander och foretag har haft pa den finska finansmarknaden.
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11 SLUTORD

Syftet med detta arbete var att ta reda pa hur populart det blivit att investera
utomlands for finldndska investerare. Globaliseringen fungerade som
utgangspunkt och bade den teoretiska och empiriska delen handlar om
globaliseringens effekter.

| arbetets teoridel behandlades globaliseringen och dess effekt i Finland. Vidare
presenterades finanskrisen 2008 och andra kriser som har skett i varlden och som
drabbat Finland. Olika sparformer gavs det exempel, vilka som &r de mest
vanliga. Teoridelen avslutades med att visa hur de flesta investerare tdnker nar de

valjer att investera i produkter.

Den teoretiska informationen anvéndes som stéd vid uppbyggandet av den
empiriska undersokningen. Undersékningen genomfordes med intervjuer fran fem
olika personer, av vilka samtliga har erfarenhet med investeringar. Intervjuerna
gav varierande och innehallsrika svar och kunde kopplas samman med det som

skrevs i teoridelen. Arbete avslutas med resultatbeskrivning fran analyserna.

Arbete har varit intressant att genomfoéra och har gett mig en utdkad kunskap
inom amnet. Jag har ocksa fatt mojligheten att stifta bekantskap med nya
méanniskor och fatt hora deras asikter. Man kunde fran intervjuerna utlasa motsatta

uppfattningar, vilket i sin tur gjorde arbetet och forskningen mera intressant.
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BILAGA 1: INTERVJUFRAGOR

1. Vad ar ert namn, alder, och hur lange har ni jobbat med investeringar?
2. Vad for slags olika investeringsmojligheter har kunderna att vélja
emellan?
I.  Vilket &r popularast for tillfallet?
ii.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ar popularaste for tillfallet?
3. Vilken produkt ger mest vinst pa lang sikt just nu?
i.  Vilket omrade (lander, varldsdelar) ger mest vinst pa lang sikt just
nu?
4. Vilket ar populdrare; att investera utomlands eller i Finland om man ser pa
en langre period?
5. Vad anser ni att man borde goéra i nuldget med investeringar som man
redan har utomlands?
6. Vilka aldersgrupper investerar mer an andra aldersgrupper?
7. Har investeringar utomlands sjunkit bland era kunder sedan finanskrisen
2008 brot ut?
8. Vad tycker kunderna om att investera utomlands om man ser pa vad som
har hant i resten av Europa, t.ex. Grekland och Italien?
i.  Nar tror ni att investeringar utomlands kommer att stiga igen for de
kommande aren?
9. Litar folk pa att investera utomlands just nu?

i.  Vad ger ni for bild av laget i investeringar utomlands?



