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ELAKESAASTAMINEN

Opinnaytetydn tarkoitus oli perehtya eldkesaastamiseen. Ensimmaisen osan tavoitteena ol
kuvata suomalaista elékejarjestelmad, sen syntyd, muutoksia ja nykytilannetta. Seuraavan osan
tavoite oli perehtya vapaaehtoiseen elakesaastamiseen, sen mahdollisuuksiin, ehtoihin ja
tarjontaan. Viimeisena oli tarkoitus tehda vertailua elakesaastamistuotteiden valilla, keskittyen
sjoituskohdevalikoimaan ja hintaeroihin. Opinnaytety® tehtiin itsendisen elékesaastajan

nakdkulmasta ilman toimeksiantoa finanssimarkkinoilta.

Teoriaosuudessa perehdytdén alkuun Suomen elékejarjestelmaén pitaytyen kuitenkin paaosin
vain vanhuus- ja tydeldkkeessa seka yrittdjan eléketurvassa. Teoriaosassa tutkitaan myoés
vapaaehtoisen eldkesaastamisjarjestelman eri puolia, sen tarvetta ja kayttaytymista.
Tutkimusosa on tehty vertailemalla pankkien tarjoamia tuotteita esitteistd, verkkosivujen
tiedoista seka puhelinhaastatteluista valittujen pankkien puhelinpalveluihin. Ohella tutkittiin
myds nuorten aikuisten suhtautumista elakesaastamiseen ja saastamiseen ylipdataan. Tama
tutkimus toteutettiin teemahaastatteluin, haastatellen kymmentd 20-35 —vuotiasta nuorta
aikuista kevaalla 2012.

Vertailututkimuksessa selvisi, etta tuotteista I6ytyy hyvinkin paljon eroja, vaikka ne alkuun
saattavat vaikuttaa hyvin pitkalti samanlaisilta. Miltei jokaiselle saastajalle 16ytyy omanlaisensa
saastamismahdollisuus, jos vain asiaan jaksaa perehtya. Vertailututkimus oli empiirisen osan
kivijalka, teemahaastatteluiden ollessa tédytemateriaalina tuomassa arjen saastajan mielipiteita
esiin. Haastatteluissa huomattiin, etta lahes jokainen piti séastamista hyvin tarkeana, mutta
kaikki eivat siltikddn saastaneet vield. S&aastaminen tuntui kuitenkin olevan tulevaisuuden
haaveena. Eldkesaastdjia haastateltavista oli harvempi, eikd se monia tuntunutkaan juuri
kiinnostavan.
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RETIREMENT SAVINGS

The subject of this thesis is saving for retirement and it includes comparisons between the
current products available on market. The first part of this thesis describes the Finnish
retirement system and its development from the beginning to the modern era. The next part of
the thesis consists of the exploration of the opportunities, conditions and resources that
voluntary saving provides. The third section focuses on comparing different savings products
offered by the current market while emphasizing the different investment options and their costs

for the saver.

The theory part of this thesis deals with the Finnish retirement system focusing on the three
most important pension types. The theory part also provides a different point of view to
voluntary pension saving, highlighting its necessity to the average Finn. The study was
implemented by comparing brochures and websites of four selected banks and by interviewing
call-centers. In addition, semi-structured interviews were carried out, the target group being ten
young adults. The interviews purpose was to study the attitudes of interviewees on saving for

retirement and in saving on general. The interviews took place in fall 2012.

The result of the study was that there are a large number of differences between products of
voluntary retirement saving, even as they might appear to be similar at the first glance.
According to the study, it is possible to find a suitable solution for virtually everyone wishing to
start saving. The product comparisons provided the base information for this study. The
interviews, on the other hand, provided more specific information about young peoples attitudes
towards retirement saving. The interviews revealed that most of the interviewees considered
saving for retirement important. However, most of the interviewees hadn't started saving for
retirement yet, as it was considered more of a thing of the future. Also, saving in general was

found to be more popular than saving specifically for the retirement days.



KEYWORDS:

Retirement saving, voluntary pension insurance, long-term savings accounts, pension system.



SISALTO

1 JOHDANTO

2 SUOMEN ELAKEJARJESTELMA
2.1 Kansaneldke

2.2 Tyoeléake

2.3 Yrittdjan eldketurva

3 VAPAAEHTOINEN ELAKESAASTAMINEN

3.1 Elakesaastamisen tarve

3.2 Elakesaastamisen verotuki

3.3 Vapaaehtoiset elakesaastamistuotteet

3.4 Sijoitusmahdollisuudet

3.5 Tuotonlaskenta

3.6 Varojen nostaminen

3.7 Verotus

4 SAASTAMINEN KAYTANNOSSA
4.1 Palveluntarjoajat

4.1.1 Turun Seudun Osuuspankki
4.1.2 Nordea Pankki

4.1.3 Sampo Pankki

4.1.4 Tapiola

4.2 Vertailu

4.2.1 Sijoituskohteet

4.2.2 Kustannukset

5 SOPIVAN TUOTTEEN VALINTA
5.1 S&astamistuotteen valinta
5.1.1 Anna Aktiivinen

5.1.2 Pekka Perussaastaja

5.1.3 Teemu Tuottohakuinen

6 YHTEENVETO

LAHTEET

KUVAT

TAULUKOT
HAASTATTELULOMAKE

10
12
16
17
17
17
19
19
21
22
23
24
24
24
24
24
25
25
25
27
30
30
31
31
32
34
36
40
40
41



1 JOHDANTO

Saastaminen ja etenkin elakesdastaminen ovat usein otsikoissa ja aiheuttavat
keskustelua seka jakavat mielipiteitd. Suomalaisista puolet s&astda
saanndllisesti kuukausittain ja naista vain noin kolmasosa saastaa elakepaivia
varten. Loput joko luottavat lakisdateiseen elakkeeseen tai eivat vain ole
tulleeksi ajatelleeksi asiaa. (Nordea 2009d ja 2011f)

Odotetun elinian nousu aiheuttaa elékelaisten maaran kasvun, ja vuonna 2050
yhta tyoikaista henkildd kohti on miltei kaksi elakeldistd nykyisen vajaan yhden
sijaan. Kansantaloudellisen tasapainon vuoksi tama aiheuttaa seka
elakoitymisian nousua etta koko ajan pienenevid elakkeitd. Nykynuoren
lakisdateinen elékeikd voi ehka alkaa vasta lahemmas kahdeksaakymmenta
ikdvuotta ja kuukausittaisen elakkeen maara voi olla reilusti alle puolet ty6ajan
bruttotuloista. (Tilastokeskus 2009a)

Elakkeen kertymistd ja saamista kasittelen opinnaytetydssa yleisimman
tydelakelain, Tyontekijain eldkelain, pohjalta ja muut tydelakelait kasittelen vain
lyhyesti. Olen valinnut l|ahestymistavaksi tutkia aihetta vanhuuselékkeen
nakokulmasta. Muut eldkelajit, kuten kansanelakkeen lapikayn lyhyesti. Yrittajan
elaketurvaa avaan Kkuitenkin hieman muita enemman, koska yrittdjdn ja

freelancerin eldketurva jaa usein palkansaajaa huonommaksi.

Tavoitteenani on vertailla markkinoilla talla hetkell&a olevia neljan Turun alueen
pankin elakesaastamistuotteita. Teen opinndytetyoni asiakkaan nakokulmasta
ja vastaan kysymyksiin elakesaastamisen aloittamisen tarpeellisuudesta seka
oikeanlaisen saastdtavan ja -—tuotteen valinnasta. Markkinoille on tullut
elakevakuutuksen rinnalle toiseksi eldkesaastamismuodoksi pitkdaikaisen
saastdmisen sopimus. Suurista ennakko-odotuksista huolimatta PS-
sopimuksen markkinoilletulon jalkeen eldkesaastaminen ei raahtanytkaan

kasvuun.

Valitsin taman aiheen, koska haluan tutkia onko markkinoilla olevissa

elakesédastamisvaihtoehdoissa liian vahan eroja, jotta kuluttajat jaksaisivat



vertailla ja aloittaa elakesaastamisen, vai ovatko tuotteet niin erilaisia, ettéa on
tyolasta ottaa selvaa asioista ja selvittdd juuri se itselle sopivin vaihtoehto.
Tyoskentelen Turun alueella toimivassa finanssikonsernissa ja tasta
tutkimuksesta saan apua myds omaan tyohoni elakesaastamisasioiden parissa
tyoskennellesséni.

Tybn teoriaosuudessa kasittelen Suomen valtion eldkejarjestelmad seka
elakesdastamislainsaadantéa ja markkinoilla olevia elédkesaastamistuotteita.
Teoriaosuuden lahteena kaytdn finanssialaan ja siihen koskevaan
lainsaadantoon littyvaa kirjallisuutta seka finanssitoimijoiden

markkinointimateriaalia.

Tyon empiirisessa osassa vertailen markkinatoimijoiden elakesaastamistuotteita
ja eldkesaastamiseen liittyvid materiaaleja sekd tutkin elékesaastamisen
helppoutta, vaivattomuutta ja aloittamiskynnysta. TyOn empiirisessa osassa
haastattelen nykyisia eldkesaastajia, mahdollisia tulevia eldkesaastajia seka
kielteisesti elakesaastamiseen suhtautuvia henkil6itd. Tutkimus tehd&éan
kvalitativisena  tutkimuksena ja  opinnaytetyossa tulen  kayttdmaan
haastatteluvastauksia saadakseni aiheeseen syvyytta ja empiirisyytta.

Haastatteluissa pyrin selvittamaan ennakkoluuloja, odotuksia, Kkriittisyytta,
asenteita ja tietoisuutta liittyen elakesaastamiseen. Pyrin selvittdmaan myos

yritysten elakesaastamistuotteiden tunnettuutta.

Pankkien tarjoamat eldkesaastamisvaihtoehdot ovat kuitenkin vain yhdenlaisia
keinoja elakepaiviin varautumista varten. Asunto- tai metsasijoittaminen, suorat
osake- tai rahastosijoitukset tai vaikkapa tilisddstaminen voivat toimia yhta hyvin
elakesaastamisen keinona ja elakeaikaan varautumisena. Kasittelen tassa
opinnaytetydssa kuitenkin vain pankkien tarjoamia  verotuettuja

elakesaastamisvaihtoehtoja eli elakevakuutusta ja PS-sopimusta.



2 SUOMEN ELAKEJARJESTELMA

Suomalaiset ovat tottuneet siihen, ettd ahkeroituaan neljasta viiteen
vuosikymmenta tydelaméassa voi jaada levollisin mielin eldkkeelle eiké elintaso
huonone ainakaan kohtuuttomasti. Taloussanomat kertoi artikkelissaan
3.10.2010 "Silmat kiinni, en mieti eldkettd", ettei eldketurva tule riittdmaan
taman hetken tydssakayvien ihmisten elintasoon. Artikkelissa
elaketurvakeskuksen tutkijat Tallamaria Maunu ja Salla Tenhunen arvelevat,
ettd tulojen romahdus tulee monelle yllatyksena ja olo voi tuntua petetylta.
(Korhonen 2009)

Ei elakesadastaminen ole minulle viela ajankohtaista. Hankin ensin
oman asunnon, auton, hyvan ty6paikan ja perheen ja alan sitten
saastaa elaketta varten. Olen vasta nuori. (Juuso, 20)

Valtionvarainministerion raportin  mukaan Suomen vaeston ikaantyminen
seuraavien parinkymmenen vuoden aikana on nopeampaa kuin missaan
muussa EU-maassa. Vanhushuoltosuhteella tarkoitetaan yli 65-vuotiaiden
maaraa suhteessa 15-64 —vuotiaisiin. Vuoteen 2030 mennessa
vanhushuoltosuhde tulee lahes kaksinkertaistumaan nykyisesta 24 prosentista.
(Valtionvarainministerio 2006)
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Kuvio 1. Vaestoennuste ikaryhmittain. (Tilastokeskus 2010b)



Suomen véakiluku tulee Tilastokeskuksen ennusteen mukaan ylittAmaan kuuden
miljoonan asukkaan rajan vuonna 2042. Vaest6 tulee kasvamaan
lukumaarallisesti vain yli 65-vuotiaiden osalta (kuva 1). Tyoikaisten ja lasten
osuus pysyy lahestulkoon samana. Tama yhdistettynd elinidnodotteen kasvuun
(kuva 2) aiheuttaa sen, ettei tulevien eldkkeensaajien eldkkeitd voida pitad yhta
suurina, kuin mihin on totuttu. (Tilastokeskus 2009a)
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Kuvio 2. Elinianodote (Tilastokeskus 8.9.2009)

2.1 Kansanelake

Kansaneldkelaitoksen maksamia kansaneldkkeitd maksetaan eri perustein.
Tyokyvyttomyyseléakettd maksetaan 16-64 —vuotiaille, perhe-eldketta vainajan
leskelle ja lapsille, tyottomyyseldketta 60-64 —vuotiaille ennen vuotta 1950
syntyneille varhennettua vanhuuselakettéa 62-64 —vuotiaille ja vanhuuselaketta
65 vuotta tayttaneille. (Sosiaali- ja terveysministerio 2011b). Tydssani kasittelen

vain vanhuuselaketta.

Kansaneldke on tarkoitettu Suomen sosiaaliturvaan kuuluville henkilgille, jotka
eivat saa tyoOeldkettd tai joiden tydelakkeen maara jaad pieneksi.
Kansaneldkkeen maaraan vaikuttavat pienentavastt muut elaketulot,
parisuhteessa elaminen ja mahdollisesti ulkomailla asuminen.

Kansaneldkkeeseen voi hakea lapsikorotusta, jos itsella tai puolisolla on alle 16-

10



vuotiaita lapsia. Vanhuseldkkeen rinnalla voi myds saada elékettd saavan
hoitotukea, rintamalisid seka eldkkeensaajan asumistukea. (Kela 2010/2011b)

Kansaneldkkeen suurin mahdollinen summa yksinasuvalle on vuonna 2012
608,63 euroa. Taman saadakseen eldkkeensaajan muut eléketulot eivat saa
olla kuukaudessa enemman kuin 53,70 euroa. Mikéli eldkkeensaajan
tyOelaketulot ovat bruttona enemman kuin 1.257,96 euroa, han ei talloin saa
ollenkaan vanhuuseléakettd. Parisuhteessa olevan suurin kansaneléke voi olla
539,85 euroa ja tuloraja 1.120,46 euroa. Parisuhteella tasséd yhteydessa
tarkoitetaan avo- tai avioliittoa seka rekisteroityd parisuhdetta. (Kela 2011a)

Vanhuuselakkeella ollessa elakkeensaaja voi tehd& vapaasti toitd ilman, etta
elake pienenee. Tyon vaikutus nadkyy kuitenkin karttuvassa tydelékkeen
maarassa. Vanhuuseldkettd voi halutessaan saada jo 62-vuotiaana
varhennettuna vanhuuselakkeena. Mikali elakkeensaaja haluaa lykata elakkeen
alkamista 65 ikavuoden jalkeen, elakettd korotetaan 0,6 prosenttia jokaiselta
kuukaudelta. (Kela 2010d)

Vuoden 2011 maaliskuun alusta voimaan tulleen lain myota pienituloiset
elakelaiset ovat voineet saada vanhuuseldkkeen lisaksi maksettavaa
takuuelakettd. Takuuelake kasvattaa kokonaiselakettd 687,74 euroon. Kaikkien
elaketulojen on oltava yhteenlaskettuna alle 681,51 euroa, jotta takuuelake
voidaan myontaa. Eldketuloihin vaikuttavat seka koti- ettd ulkomaiset elékkeet.
Takuueldkkeen piiriin on arvioitu kuuluvan noin 116 000 elékelaista, joka on
hieman alle 10 % kaikista elakelaisista. (Kela 2011c)

Viela elokuun lopussa vajaan puolen vuoden paasta takuuelakkeen
voimaantulosta, takuuel&dkehakemuksia oli saapumatta Kelaan 13 000
kappaletta. Elékelaisia on pelottanut asumistuen menetys takuuelakkeen
saamisen jalkeen, mutta Kelan johtaja Liisa Hyssala kehotti Turun Sanomissa
elakelaisida hakemaan takuuelaketta tasta huolimatta. Hanen mukaansa kateen
jadva osuus on kuitenkin takuuelakkeen myota suurempi. (Turun Sanomat
25.8.2011)
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2.2 Tyobeldke

Tyo6eldketurvan vaikutus yhteiskuntaamme alkoi vuonna 1962 Tyontekijain
elakelain ja lyhytaikaisissa  tydsuhteissa  tydskentelevien LEL-lain
voimaantulojen my6td. Suomalaisen hyvinvoinnin  kehitystd  olivatkin
rakentamassa juuri yksityiset tyoOelékelait. Ennen lakien voimaantuloa
elaketurva oli taysin sattumanvaraista, ja siihen asti olikin turvauduttu
koyhainhoitoon, sukulaisapuun ja  syytinkiin.  Virkamieseldkkeet ja
tyOelakekassat olivat vain harvojen etuoikeus.  (TyOelake.fi 2008a)

Tyo6elakelait ovat muuttuneet yhteiskunnan mukana. Alussa ne turvasivat vain
vanhuuden ja tyokyvyttomyyden, mutta tydeléketurva sai tdydennyksia melko
nopeasti perhe-elakkeesta ja tyottomyyselakkeesta. Eldkkeelle siirtymista on
helpotettu ja siitA on tehty joustavampaa molempiin suuntiin. Nykyaan
tyOeldketurva on kattava, joustava ja sita péaivitetdan tarpeen mukaan, mista

hyvana esimerkkind on uusin tyoelakeuudistus. (Elaketurvakeskus 2011b)

Tyobeldke lasketaan palkansaajan tydelaméan aikaisista ansioista. TyOelakkeen
tarkoitus on yllapitaa edes jossain maarin sitd elintasoa, johon tyontekija tai
yrittdja on tyota tehdessdan yltanyt. TyoOelakkeen turvallisuutta vahvistavat
yhteiskunnalliset periaatteet, joihin kuuluu esimerkiksi hyvinvointivaltio-ajattelu,
hajautettu hallinto ja yhteys tydmarkkinoihin. Elakelaitosten yhteysvastuu takaa
sen, etta tyOelake on turvallinen, eika sitd vaaranna edes tyoeldkelaitoksen
konkurssi. TyOelakejarjestelmasta on ndilla periaatteilla saatu tehokas ja halpa
osittain rahastoimisen vuoksi. Suomen elékejarjestelméassa elakkeita maksavat
aloista riippuen tyoelakeyhtitt, elakekassat, saatiot ja julkisella puolella julkinen
taho. (Tyo6elake.fi 2011d)

Tyoelake on lailla saadelty ja erilaisia lakeja eri tarkoituksiin onkin useita.
Yleisimmin sovelletaan TyoOntekijain eldkelakia (TyEL), jonka piiriin kuuluvat
yksityisen sektorin palkansaajat. Tyontekijain eldkelaki tuli voimaan vuonna
2007 ja siihen yhdistettiin vanha tyontekijain elékelaki (TEL), lyhytaikaisissa
tyosuhteissa olevan tyontekijain elékelaki (LEL) seka taiteilijoiden ja eraiden
erityisryhmiin kuuluvien tyontekijain elakelaki (LEL). Nykyiselladn tydntekijain

elakelaki selkeyttda lainsaadantoa. (Tyoelake.fi 2011e)
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Muita elakelakeja ovat yrittdjan elékelaki, maatalousyrittdjan elakelaki ja
merimieselakelaki. Julkisilla aloilla sovelletaan valtion elékelakia, kunnallista
elakelakia tai evankelis-luterilaisen kirkon elakelakia. Lait takaavat
tasavertaisen eldketurvan jokaiselle, mutta niissa on kuitenkin eroja. (Sosiaali-

ja terveysministerio 2012a)

Vuonna 2011 63 vuotta taytti 82 000 henkiloa. (Tyotelake.fi 2010c) He
saavuttivat sen ian, jolloin he voivat halutessaan siirtya eldkkeelle. Tasta
joukosta arviolta hieman yli puolet oli jo tuossa vaiheessa jollain kokoaikaisella
omaeléakkeella. Vanhuuselédkkeelle siirtymista voi varhentaa tai sita voi siirtdéa
eteenpéain. Eldkkeelle voi jddda jo 62-vuotiaana. Tata kutsutaan varhennetuksi
vanhuuseléakkeeksi ja karttuneeseen eldkkeeseen tehdaan tassa tapauksessa
0,6 %:n varhennusvdhennys jokaiselta kuukaudelta ennen 63 vuoden ikaa.
Elékkeelle siirtymisen lykkd&minen toisaalta korottaa eldkekertymdd 0,4 %
jokaiselta lykkayskuukaudelta. (Eléke-Fennia 2011)

Elakkeelle voi jaada tybnantajan kanssa sopimalla myods osa-aikaisesti,
syntymavuodesta riippuen 58- tai 60-vuotiaana. Eldkkeen maaréd on talldin
puolet kokoaikatybn vakiintuneen ansiotulon ja osa-aikatydn ansion
erotuksesta. Muita elakkeitd ovat kuntoutuseléke, tyokyvyttomyyselake,
osatyokyvyttomyyselake, kuntoutustuki ja perhe-elake. (Elake-Fennia 2011).

Elaketta karttuu vuositulojen mukaan kolmiportaisesti i&n perusteella. Vuodesta
2005 elaketta on karttunut 18-vuotiaasta 52-vuotiaaksi 1,5 % vuosiansioista. 53-
vuotiaasta 62-vuotiaaksi elaketta karttuu 1,9 % ja 63-vuotiaasti 67-vuotiaaksi
karttuva eldke on todellinen supereléke, sitd karttuu vuosiansioista 4,5 %. Talla
kannustetaan jatkamaan tydssdolemista. Eldkkeella tydskennellessa elake
karttuu normaalin 1,5 prosentin mukaan ja karttuminen loppuu 68-vuotiaana.
(Tapiola 2011a)
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Kuva 3. Tyodeldkkeen karttuminen (limarinen 2011)

On kuitenkin  hyva muistaa, ettei pimed tyd Kkartuta eldketta. Mikali
palkkakuitissa ei nay tyoelakemaksun osuutta, tulee tarkistaa, ovatko
elakevakuutusasiat kunnossa. Kertyneen eldkkeen maaran voi tarkistaa kotiin
tulevasta tyOelékeotteesta tai tytelake.fi-verkkopalvelusta. (Tydeléake.fi 2012b ja
2011f)

Tyobelaketta kertyy tyonteon lisdksi myds muusta kuin palkkatyOsta. Lapsen
aiheuttaman isyys-, daitiys- ja vanhempainvapaan sekd lapsenhoidon vuoksi
saadun Kkotihoidontuen ajalta kertyy tyOelaketta Kelan maksamien tukien
laskemiseen kaytettyjen ansioiden perusteella. Tyottdbmyyden osalta
ansiosidonnaisen tyottomyyspdaivarahan saaminen kerryttdd eldkettd, aivan
kuten myds ansiosidonnainen sairauspaivaraha. (Ty6eldkevakuuttajat 2011)

Tutkinnon suorittaminen ammattioppilaitoksessa, ammattikorkeakoulussa ja
yliopistossa kerryttaa elakettd. Elake kertyy laskennallisen tulon mukaan
opintojen ajalta. Tama tulo on vuonna 2011 656,08 euroa ja siita kertyy elaketta
1,5%. Opiskeluaikana elaketta kertyy enintddn viiden vuoden ajan.
(Tyoelékevakuuttajat 2011)

Vuoden 2005 voimaan tulleen tydeldkeuudistuksen tavoitteena oli mydhentaa
elakkeelle siirtymisikdd, mukauttaa elakejarjestelma keskimaaradisen elinajan
kasvuun seka helpottaa tydelékelakien yksinkertaistamista. Yksi suurimmista
muutoksista on elinaikakertoimen vaikutus elakkeeseen. Elinaikakerroin on

tyokalu elinajan pidentymisen aiheuttaman eldkekustannusten kasvun
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hillitsemiseen ja tyOnteon jatkamisen kannustamiseen. Elinaikakerroin
pienentda maksettavaa eléketté elinajanodotteen mukaisesti. Mita pidempaan
mikakin ikaluokka tulee ennustetusti elamaan, sitd pienempi on taman
ikdluokan kuukausittainen elake. Tydskentelemélla pidempdéan voidaan
elinaikakertoimen vaikutusta pienentdd tai sen vaikutus voidaan poistaa.
(El&keturvakeskus 2011a)

Elinaikakerroin, lisatyoskentely ja elinian

ennustettu kasvu
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Lisatyoskentelyn tarve, kk

Tilastokeskuksen vuoden 2009 vaestiennusteeseen perustuen

Kuva 4. Elinaikakertoimen vaikutus (Elaketurvakeskus 2011a)

Elinaikakerroin vahvistetaan vuosittain. Kerroin laskettin ensimmaisen kerran
vuonna 2009, jolloin se sai arvoksi luvun 1. Vuonna 2011 elinaikakerroin on
0,98689 ja 1949 syntyneiden eléke lasketaan télla kertoimella. Yllaolevasta
kuviosta voidaan ndhda elinidnpidentymisennusteen, sen vaikutuksen elakkeen
maaraan ja lisatyoskentelyn tarpeeseen. Kertoimen suuremmat vaikutukset
ilmenevat vasta my6hemmin ja esimerkiksi vuonna 2030 elékkeelle jadvan
elake jaa noin 10 prosenttia pienemmaksi, kuin mitd se olisi ilman
elinaikakerrointa. Taman eron umpeenkuromiseksi on tyoskenneltava noin 1,5

vuotta eldkeian jalkeen. (Elaketurvakeskus 2011a)

En tarvitse lisaelakettd. Uskon, etta valtio hoitaa elakkeeni, kuten

vanhemmillekin. Kaytan sen rahan mieluummin nuorena. (Jere, 31)
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2.3 Yrittajan elaketurva

Yrittgjd on palkansaajaan nahden erilaisessa asemassa eldkkeen osalta.
Haneen sovelletaan yrittajan elakelakia YEL:i&. Yrittgjalla tarkoitan omassa
yrityksessa tybskentelevaa 18-68 —vuotiasta vakituista yritystoimintaa
harjoittavaa henkil6d, jonka tydtulo on vuodessa keskimaarin vahintdan
6 896,69 euroa ja jonka ansiotyd ei kuulu muun tydelékelain piiriin. Yrittgjan
elakevakuutus on lakisdateinen ja sita voi taydentdaa vapaaehtoisilla
elakesaastamismuodoilla. (Suomen Yrittgjat 2010)

YEL-vakuutus on tarkeé osa yrittdjan sosiaaliturvaa. Se varmistaa toimeentulon
yrittdjatoiminnan vahetessa sairauden, tyottdmyyden tai ikaantymisen vuoksi
seka tybelaman jalkeen. Vakuutusmaksut ja tulevaisuudessa maksettava eldke
lasketaan niin kutsutun YEL-ty6tulon perusteella. YEL-tyGtulon tulee vastata
yrittdjan tyOpanoksen taloudellista arvoa, se ei siis suoraan perustu
liikevaintoon tai ansiotuloon. Pienid YEL-maksuja maksava yrittdja saattaa
saastdd maksuissa mutta myohemmin saatava elake jaa pieneksi ja maksut
vaikuttavat myds muihin ansiosidonnaisiin sosiaalietuuksiin, kuten esimerkiksi

aitiys- ja isyyspaivarahoihin. (Tapiola 2011b)

Yrittgjalle ja freelancertyontekijalle vapaaehtoisen eldketurvan hankkiminen on
vielakin tarkeampaa kuin palkansaajalle, koska tulot ovat epavarmoja ja usein
yritystoiminnan pyoérittamisen mahdollistamiseksi kulut on kitkettava minimiin,

jolloin maksettavat vakuutusmaksut voivat ja&da tarkoitettua pienemmiksi.

Minulla on toiminimi, ja pelkdan, etta ellen séaastaisi itse elaketta, en
saisi sita valttamatta ollenkaan. Olen saastanyt eldkettd nyt kolme

vuotta ja aion saastaa sita siihen asti, kun lopetan tyot. (Marko, 35)
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3 VAPAAEHTOINEN ELAKESAASTAMINEN

Varmistuakseen riittdvasta elintasosta ja toimeentulosta elakkeella ollessaan,
voidaan lakisédateista elaketurvaa parantaa vapaaehtoisella elakesaastamisella.
Nykyaan pankeilla on tarjota kattavia saastamismuotoja ja pankkien rinnalla
samoilla markkinoilla kilpailevat pankkiirilikkeet ja muut finanssitalot.
Elakesaastamistd on toki kaikki sdastaminen, jonka hedelmistd nautitaan
elakkeelle paastya, kuten tilisddstaminen, asuntosijoittaminen tai vaikka
taidekokoelmat. Keskityn kuitenkin nyt vain sidottuihin ja verotuettuihin
vaihtoehtoihin, joista elakevakuutus on vanhempi ja PS-sopimus uudempi

tuttavuus markkinoilla.

3.1 Elakesaastamisen tarve

Lakisdateisen eldkkeen maara laskee tulevina vuosina. Heikkenevan
vanhushuoltosuhteen vuoksi eldkkeen suhteellinen mé&ard ansiotuloon
verrattuna tulee laskemaan huomattavasti. Vanhenevan vaeston terveyden ja
toimintakyvyn parantuessa elakelaisten kulutus tulee olemaan suurempaa kuin
aikaisempien sukupolvien osalta on totuttu. Vapaaehtoinen lisdelake
mahdollistaa suurempien hankintojen tekemista, matkustelemista,

autonvaihtamista tai vaikkapa sijoittamista.

Eléketurvakeskuksen selvityksen mukaan lakisdateiset tyoeldkkeet tulevat
olemaan noin 40-50% totutusta palkkatasosta. Keskimaaréinen toivottu
elaketaso on Suomessa kuitenkin noin 65 % tyostd saadusta palkasta.
Vapaaehtoinen elaketurva vastaa juuri tuohon déanettomaan kysymykseen ja se
mahdollistaa paremman elintason eldkkeelld ollessa. (Poikonen & Siivola 2010
20-27)

3.2 Elakesaastamisen verotuki

Verottaja tukee elakesdastamista. Eldkesddstamisessa ei ole ylarajaa, mutta
verovahennyskelpoisia sdastot ovat vain 5 000 euroon asti vuodessa. Saastetyt
varat vahennetddn p&aaomatuloista tai padomatulojen puuttuessa maksut voi

vahentdd ansiotulojen verosta erityisend alijaadmahyvityksena. Saatava
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verohy6ty on yhtd suuri kaytettiin sitten paddomatulovahennysta tai erityista
alijgamahyvitystd. Mikali verotettavaa tuloa ei ole tarpeeksi verohyddyn
saamiseksi, voidaan vahentdmattd jadnyt maard siirtdd vahennettavaksi
vakuutetun puolison tuloista. Jos tamankaan jalkeen tuloa ei ole tarpeeksi, jaa
tappio vakuutetulle. (Verohallinto 2011a)

Mikali vapaaehtoisen elakesaastajan tyonantaja on maksanut talle ottamansa
elakevakuutusmaksuja, pienenee verovahennysoikeus 2500 euroon.
Tybnantajan maksaman osuuden maksua ei ole méaaritelty, joten tydnantajan
maksaman maksun suuruus ei vaikuta verovdhennysoikeuteen. Jos taas
tyonantaja maksaa tyontekijan PS-sopimuksen maksuja, katsotaan se palkaksi.
Kollektiivinen elakevakuutus ei kuitenkaan vahenna tyontekijdn omien

elakesaastamismaksujen verovahennysoikeutta. (Verohallinto 2011a)

Verottajan kanta toisen henkilén maksujen vahennyksiin on seuraava:

Verotuksessa vahennyskelpoisia ovat vain itselle tai puolisolle otetun
vapaaehtoisen yksildllisen elakevakuutuksen ja PS-sopimuksen maksut. Muille
henkiltille, esimerkiksi kummilapselle tai avopuolisolle, jota ei verotuksessa
kasitella puolisona, otetun eldkevakuutuksen tai PS-sopimuksen maksut eivét ole
vahennyskelpoisia. (Verohallinto, 2011b)

Maksut ovat vahennyskelpoisia siltd vuodelta, kun asiakas tayttaa 18 vuotta
siihen vuoteen, kun saastbja aletaan nostaa jostakin asiakkaan
vapaaehtoisesta eldkesaastamistuotteesta lakisdateisen elakeian tayttyessa.
Talla estetaan saastdjen verotuettu siirtdminen esimerkiksi aikaisemmin
nostettavasta elakevakuutuksesta myohemmin nostettavaan PS-sopimukseen.
(Verohallinto 2011c)

Verohallinnon erityissdéantdja eldkesaastamisen verotukeen:

TyOnantajan ottamaan vapaaehtoiseen yksilblliseen tai kollektiiviseen
elakevakuutukseen perustuva maksussa oleva eldke ei vaikuta oman
elakevakuutuksen tai PS-sopimuksen maksujen vahennysoikeuteen. Pakolliseen
lakisdateiseen tyoeldketurvaan perustuvan eldkkeen maksaminen ei mydskaan

estd maksujen vahentamista.
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Vapaaehtoisesta yksilollisesta elakevakuutuksesta aihetuvat muut kulut kuin
vakuutusmaksut ja PS-sopimuksesta aiheutuvat muut kulut kuin PS-sopimuksen
maksut eivat ole verotuksessa vahennyskelpoisia.

Kertamaksullisen  eldkevakuutuksen maksut eivdt ole verotuksessa
vahennyskelpoisia. (Verohallinto 2011c)

3.3 Vapaaehtoiset elakesaastamistuotteet

Elakesaastamisen ainoana vaihtoehtona Suomessa olivat kauan vain
elakevakuutukset. Vuoden 2010 alussa asia muuttui. Suomessa tuli voimaan
laki sidotusta pitkdaikaissaastamisesta ja elakesaastajalla on nykyaén entista
enemman vaihtoehtoja kaytettdvanaan. Seuraavassa vertailen eldkevakuutusta
ja PS-sopimusta keskenaan mm. sijoituskohteiden, tuotonlaskennan ja
rajoitusten osalta. Saastamisvaihtoehdot eivat ole toisiaan poissulkevia ja
saastajalla onkin mahdollisuus saastaa rinnakkain seké elakevakuutukseen etta
PS-tilille. Naita tuotteita voi olla myds eri palveluntarjoajilla samanaikaisesti.

Markkinoilla onkin nyt valinnanvaraa jokaiseen tarpeeseen.

En pida itseani elakesaastajana. Pidan sijoittamisesta osakkeisiin,
ja koska osakkeiden sijoitusaika on pitkd, ajattelin sijoittaa niihin
elakesaastamisen kautta, koska saan verohyoddyn. Aloitin
saastamisen heti, kun osakkeisiin sijoittaminen oli mahdollista noin
vuosi sitten. (Arton, 25)

3.4 Sijoitusmahdollisuudet

Elékepaiviin voi varautua saastamalla useisiin erilaisiin  sijoituskohteisiin.
Elakevakuutusten kautta saastokohteina ovat erilaiset rahastot ja
takuutuottoiset  sijoituskohteet, joille maksetaan jokin  ennaltasovittu
korkohyvitys. Takuutuottoiset osat ovat kuitenkin poistumassa pikkuhiljaa ja
entistd enemman varoja siirtyy markkinasidonnaiselle puolelle korko-,

yhdistelma- ja osakerahastoihin.
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PS-sopimusten kautta sijoitusmahdollisuuksia on paljon aiempaa enemman.
Saastajan oma riskiprofiili maarittdad sopivia sijoituskohteita, joita on tileista
suoriin osakkeisiin asti. PS-elédkesaastosopimusten sisalla voi sdastdd myos
rahastoihin, indeksilainoihin seka joukkovelkakirjalainoihin. N&in ollen uuden
PS-mallin mukainen eldkesaastd antaa enemman sijoitusmahdollisuuksia kuin

edellinen eldkevakuutussaastaminen.

Elakesaastamisen kautta on mahdollisuus sijoittaa erilaisten riskien ja tuotto-
odotusten mukaan. Tuotto-odotuksen kasvaessa mukaan tulee aina myos lisda
riskia. Riskipreemioksi kutsutaan sitd osaa tuotosta, joka eroaa riskittomasta
sijoituksesta. Tuotto on siten ikd&an kuin palkintoa riskin ottamiselle. Joskus se
kannattaa ja joskus ei.

Elakesaastamisen  sijoituskohteista  pienin  riski  on talletustilila ja
madaraaikaisella tilillA. Naiden voidaan talletussuojarahaston vuoksi sanoa
olevan riskittomid 100.000 euroon asti. Talletustileille maksettava korko ei
kuitenkaan yleensa ole suojattu edes inflaatiolta. Maaraaikaisten tilien kohdalla
saastot voivat sailyttdd reaaliarvonsa, riippuen tileille kulloinkin maksettavasta

korosta ja euroalueen inflaatiotasosta.

Indeksilainat ja osa sijoitusobligaatioista ovat paaomaturvattuja, joka tarkoittaa
Sitd, ettd sijoitettu summa on tiettynd hetkena tai koko sijoitusaikana turvattu,
eikd sitd voi menettdd. Yleensad tallaisesta riskin pienentdmisesta joutuu
korvauksena luopumaan tietystd osuudesta tuottoa. Indeksilainojen
tuotonkehitys maaraytyy tiettyjen osakkeiden arvonkehityksesta tiettyna aikana.
Kukin indeksilaina on oma tuotteensa, johon sijoittamalla ei kohde-etuuksina
olevien osakkeiden omistus kuitenkaan siirry sijoittajalle, vaan indeksilainan

tuotto vain seuraa kohde-etuuksien arvonmuutoksia.

Korkorahastojen voidaan sanoa olevan seuraavaksi vahariskisin tuote.
Korkorahastojen riskit ovat pienemmat kuin osakerahastojen, mutta kuitenkin
niidenkin arvo voi valilla vaihdella paljonkin. Korkorahastojen pitkan aikavélin
tuotto on yleensa 2-6 % ja mita korkeampi tuotto-odotus rahastolla on, sita

isompi on myds arvonvaihtelun riski. Korkorahastojen sisalta 16ytyy yleensa
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sijoituksia valtioiden ja yritysten joukkovelkakirjalainoihin. Kun korkotaso
nousee, korkorahastojen arvo laskee, ja korkojen laskiessa korkorahastojen

arvo kasvaa.

Vahariskisia ja pienemmalla tuotto-odotuksella varustettuja ovat sellaiset
korkorahastot, jotka sijoittavat vain valtioiden joukkovelkakirjalainoihin. Isommat
tuotto-odotukset ja riskit 10ytyvat niista rahastoista, jotka sijoittavat kehittyvilla
markkinoilla toimivien tai huonosti menestyvien yritysten

joukkovelkakirjalainoihin. Tah&n valiin mahtuu monta erilaista korkorahastoa.

Osakerahastojen sisaltd |0ytyy sijoituksia suoraan yritysten osakkeisiin.
Suomeen sijoittava osakerahasto omistaa Suomen porssissa olevien yritysten
osakkeita, kun taas Afrikkaan sijoittava rahasto omistaa Afrikan maiden
porsseissa olevien yritysten osakkeita. Osakerahastoissa on korkorahastoja
isommat riskit. Huonot osavuosikatsaukset, Iluonnonmullistukset, uudet
tuotejulkistukset tai vaikka uuden toimitusjohtajan valinta heiluttaa
porssikursseja ja nain ollen osakkeiden ja osakerahastojen arvo muuttuu

herkasti ja usein.

Osakemarkkinoilla tuotto-odotukset ovat kuitenkin korkeammat, 6-12 % ja
yritysten jakamat osingot nostavat rahasto-osuuksien arvoa. Osakerahastot
voivat olla aktiivisesti hoidettuja tai vain indeksia seuraavia. Aktiivisesti
hoidettujen rahastojen hallinnointipalkkiot ovat kallimpia mutta ne yrittavat
voittaa indeksin arvonmuutoksia vertailtaessa. Osakerahastot voivat olla tietylle
alueelle, toimialalle tai raaka-aineeseen sijoittavia ja ne ovat suoriin

osakesijoituksiin verrattaessa pienilla summilla saastettdessa halvempia.

Yhdistelmarahastot ovat korko- ja osakerahastojen véalimuoto, ne sijoittavat
seka korko- ettd osakemarkkinoille. Korko- ja osakepuolen jakauma maéaarittaa
yhdistelméarahaston riskiprofiilin ja tuotto-odotuksen.

3.5 Tuotonlaskenta

Elakesaastamisen tuotonlaskenta —maaraytyy sijoituskohteen  mukaan.

Osakkeiden ja rahastojen arvot muuttuvat markkinoiden muuttuessa ja myds
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indeksilainojen ja joukkovelkakirjalainojen arvot vaihtelevat porssikurssien ja
yleisen korkotason muuttuessa. Arvonmuutokset eivat kuitenkaan ole taysin
ennakoitavissa eivatka osakkeet keskend&nkaan korreloi suhteensa toisiinsa
arvonmuutoksen  suhteen. On  kuitenkin  olemassa riskipitoisempia
sijoituskohteita, joissa toisaalta tuotto-odotus on riskilisasta johtuen korkeampi.
Suurta tuottoa haluavan saastgjan on hyvaksyttavd samalla myés suuremmat
riskit. Elakesaastamisessd sijoitusaika on pidempi kuin tavallisesti
saastamisessa ja ajallinen hajautus tehokkaampaa saanndéllisen sadéstamisen

myota, joten riskitaso on suhteellisesti matalammalla.

En halua antaa rahojani muille ja sitten huomata, ettd olenkin
menettanyt melkein kaiken. Pidan rahojani saastaotililla, jolta voin
sitten nostaa, jos tarvitsen. (Anu, 20)

3.6 Varojen nostaminen

Varojen nostamisen suhteen sd&stdmismuodoissa on eroja riippuen
sopimuksen alkamisajasta. PS-sopimuksen eldkkeennostoaika alkaa
lakisadateisen elakeian alkamishetkella ja on ikaan kuin kelluva, riippuen
elakeidn tulevista lainsdadanndllisista muutoksista. Nostoajan on oltava
vahintadan kymmenen vuotta tarkoittaen talla hetkella sita, ettd saastoja voi
alkaa nostaa 63-vuotiaana ja niita pitdd nostaa 73 ikavuoteen asti. Jos eldkeika
nousee 65 vuoteen, siirtyy varojen nostoaika samalla kaksi vuotta eteenpain ja

niin edelleen. (Veronmaksajien keskusliitto 2011a)

Elakevakuutukset ovat moninaisempia ja sdastdjen nostamiseen vaikuttavat
sopimuksen tekohetkella voimassa olleet ehdot, my6hemmin tulleet muutokset
sekda nykyinen lainsdadantd. Tassd tarkastellaan kuitenkin vain uutena
otettavaa elakevakuutusta ja sen kayttaytymista eldkeajan suhteen. 18.9.2011
jalkeen tehtyjen eldkevakuutusten nostoaika linjautuu PS-sopimuksen ehtoihin

alkaen lakisdateisesta elékeajasta ja kestaen 10 vuotta.

Elakeaikaa voi seka elakevakuutuksessa etta PS-sopimuksessa lyhentda jopa

kuuteen vuoteen myodhentamalla elékkeen aloittamista. Elakeika lyhenee
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kahdella vuodella jokaista taytta ikavuotta kohden, jolla vakuutettu lykkaa
elakesaastbjen nostamisen aloittamista lakisdateisen elakeian tayttymisen
jalkeen. Elakeaikaa ei kuitenkaan voi lyhentaa alle kuuden vuoden.
Séaastovaroja ei voi nostaa kertaluonteisesti vaan varat on jaettava tasaisesti
koko elékeajalle. (Veronmaksajien keskusliitto 2011b)

En todellakaan halua sitoa varojani ties miten moneksi
vuosikymmeneksi eteenpain. Sdastadn muuten sdannollisesti, mutta

en halua sitoa niitd. (Hanna, 25)

Varoja voi molemmissa sdastdmismuodoissa nostaa myds ennen lakisaateisen
elakeidn alkamista erityisten tuloverolaissa mainittujen nostoperusteiden
tayttyessa. Naitd perusteita ovat vakuutetun tai varoihin oikeutetun vuoden
kestanyt tyottomyys, pysyva tyokyvyttomyys tai osatyokyvyttomyys, puolison
kuolema tai avioero. Tarkasti saadellyt nostoperusteet ovat sddstamismuodon
verovahennyskelpoisuuden edellyttamia. (Tuloverolaki 1992)

3.7 Verotus

PS-sopimuksessa ja eldkevakuutuksessa saastdja verotetaan vasta niiden
nostamisen yhteydessa. Varoille kertyvaa tuottoa (korot, osingot, luovutusvoitot
ja muut voitot) ei veroteta sdastamisaikana. Saastoista maksettavat suoritukset
elakeaikana ovat veronalaista paaomatuloa, ja niita verotetaan kulloinkin
voimassa olevan veroprosentin mukaan (vuonna 2012 30 % ja 50.000 euron
ylittavaltd osalta 32 %). (Verohallinto 2011d, Vakuutus- ja rahoitusneuvonta
2011)
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4 SAASTAMINEN KAYTANNOSSA

4.1 Palveluntarjoajat

4.1.1 Turun Seudun Osuuspankki

Turun Seudun Osuuspankki on osa suomalaista OP-Pohjola —ryhmaa, joka on
Suomen suurin finanssiryhma, tarjoten asiakkailleen pankki-, sijoitus- ja
vakuutuspalveluja. Asiakkaita OP-Pohjola —ryhméalla on yli 4 miljoonaa, joista
omistajajasenia on noin 1,3 miljoonaa. Ryhmaan kuuluu noin 200 itsendista
Osuuspankkia, joista Varsinais-Suomessa toimiva Turun Seudun OP on yksi
suurimmista. Turun Seudun Osuuspankki toimii Turun, Kaarinan, Liedon,
Naantalin, Paraisten, Raision, Ruskon ja Vehmaan kuntien alueilla ja silla on
asiakkaita yli 160 tuhatta, joista omistajajasenid noin 72 tuhatta. (OP-Pohjola
2012b ja 2012c)

Osuuspankin  eléakesaastamistuotteista  vertailuun tulevat mukaan PS-
sopimuksenmukainen OP-Elakesaastd ja OP-Eldkevakuutus. (OP-Pohjola
2012a)

4.1.2 Nordea Pankki

Nordea on pohjoismaiden suurin finanssipalvelukonserni. Suomessa silla on yli
2,3 miljoonaa asiakasta. Nordea tarjoaa pankkipalveluiden lisdksi myds sijoitus-
ja vakuutuspalveluja. Nordealla on konttoreita Turun seudulla myos Kaarinassa,

Raisiossa, Naantalissa, Paraisilla ja Liedossa. (Nordea 2012a ja 2012b)

Nordea on markkinaosuudeltaan toiseksi suurin pankki Suomessa OP-Pohjola

—ryhman jalkeen. (Finanssialan keskusliitto 2011)

Nordeasta vertailussa on mukana PS-sopimus ja Selekta-elake.

4.1.3 Sampo Pankki

Sampo Pankki on osa Danske Bank —konsernia, joka on johtavia toimijoita

Pohjoismaiden  pankkimarkkinoilla.  Sampo  Pankki on erikoistunut
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pankkituotteiden liséksi sijoitustoimintaan. Suomessa Sampo Pankilla on yli 1,1
miljoonaa henkildasiakasta ja yli 100 000 yritysasiakasta. Sampo Pankki toimii
Turun alueella Turun liséksi Kaarinassa ja Raisiossa. (Sampopankki 2012b)

Sampo Pankin markkinaosuus kaikista Suomessa tehdyistd PS-sopimuksista
30.9.2011 mennessa on n. 51%, joten puhutaan isosta toimijasta
elakesaastamisen alalla. (Sampopankki 2012a)

Sampo Pankista vertailussa on mukana Kissanpaivat.

4.1.4 Tapiola

Pienempana pankkina on otettu vertailuun mukaan kotimainen Tapiola, joka on
keskittynyt vakuutustoimintaan sijoitus- ja kiinteistobusineksen lisaksi ja onkin
kotitalouksien asuntorahoitusvertailussa vasta Suomen 9. suurin pankki.

(Finanssialan keskusliitto 2011)

Asiakkaita Tapiola-ryhmalla on yli 230 000. Turun Seudulla Tapiola toimii Turun

lisdksi Raisiossa, Paraisilla ja Mynamaella. (Tapiola 2012c ja Tapiola 2012d)

Tapiolasta vertailussa on mukana Omaelake ja PS-sopimus.

4.2 Vertailu

4.2.1 Sijoituskohteet

Tuotteiden sijoituskohteiden vertailu tuotti hieman vaikeuksia keskinaisten
verrannollisuuksien  ja  eroavaisuuksien vVuoKksi. Esimerkiksi OP-
elakevakuutuksen korkotuotto-osa on samankaltainen kuin Omaelékkeen
takuutuottoinen vakuutussaastd, mutta kuitenkin kyseessa on erilainen tuote.
Elakesaastamistuotteet voidaan kuitenkin jakaa karkeasti kolmeen ryhmaan

sijoituskohteiden pohjalta.

Ensimmaiseen ryhmaan kuuluvat ns. vanhanmalliset tuotteet, OP-
elakevakuutus ja Tapiolan omaelake. Naissa on vain kaksi sijoituskohdetta,

rahastot ja takuutuottoinen korko-osa. Takuutuoton puolesta puhuu se, etta
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tuotto on varmaa ja saastbt ovat turvassa, kun taas rahastojen etuna on

parempi tuottomahdollisuus.

Toiseen ryhma&é&n kuuluvat ne tuotteet, joiden kautta eldkeséaastaja voi sijoittaa
suoriin  osakkeisiin. Tassa ryhmassa ovat OP-elakesdastd, Nordean PS-
sopimus ja Sampon Kissanpaivét. Muita sijoituskohteita taman ryhman tuotteille
ovat talletustili, rahastot, indeksilainat ja joukkovelkakirjalainat. Kahden ensin
mainitun tuotteen sisalla voi myo6s sijoittaa maaraaikaiselle talletustilille, josta

saatava tuotto on tavallista tilia parempaa.

Viimeisessa ryhmassa on Nordean Selekta-elake ja Tapiolan PS-sopimus.
Molemmilla on sijoituskohteina talletustili ja rahastot. Selekta-eldke on naista
kahdesta kuitenkin monipuolisempi, koska sitd kautta voi sijoittaa my6s
indeksilainoihin, p&daomaturvattuihin sijoitusobligaatioihin ja erityisiin Selekta-
sijoituskoreihin.

PS-
OP- OP- sopimus PS-sopimus
Elakevakuutus Omaeléake Eldkesaasto (Nordea) | Kissanpaivat Selekta-eléke (Tapiola)
Talletustili - - On On On On On
Maaréaaikai-
nen tili - - On On
Rahastot On Osittain On On On On On
Padomaturva-
Joukkovelka- tut sijoitus-
kirjalainat - - On On On obligaatiot
Osakkeet - - On On On
Indeksilainat - - On On On On
Korkotuotto- Takuutuott. Selekta-
Muuta osa vakuutussaasto - - - sijoituskorit

Taulukko 1. Sijoituskohteiden vertailu.

Ensimmaisen ryhman tuotteista eniten péédsee hydtymaan sellainen

elakeséaastgja, joka haluaa varmaa tuottoa ja saastdilleen turvaa. Tosin turvaa
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saastdille saa eniten muiden ryhmien tuotteista, koska niissd on
sijoitusvaihtoehtona talletustili. Elakesaastaja kuitenkin valitsee tdmén ryhméan
tuotteet, koska korkotuotto-osan ja takuutuottoisen vakuutussaaston tuotto on
isompaa kuin talletustililla.

Aktiivinen ja sijoittamiseen perehtynyt elakesdastgja pitaa mielekkaampana
keskimmaisen ryhman tuotteita, joissa han voi sijoittaa mielensd mukaan
moneen erilaiseen sijoituskohteeseen ja erityisesti suoriin osakkeisiin ja

indeksilainoihin.

Tuotteiden valilla olevien sijoituskohteiden valinnanvaran ero on yllattavan
suuri. Erittdin - monipuolisia elakesdastamisvaihtoehtoja tarjoavat OP-
elakesaastd, Nordean PS-sopimus ja Sampon Kissanpaivét, ja toisaalta hyvin
rajattuja ja vahan sijoitusmahdollisuuksia omaavia kuten Tapiolan PS-sopimus
ja Omaeléke seka OP-elédkevakuutus.

Yhteisté kaikille vertailun elakesadéastamismuodoille on, etta niissa jokaisessa on
mahdollisuus sijoittaa rahastoihin. Kukin tuote mahdollistaa tosin sijoittamisen
vain korkeintaan oman konserninsa rahastoihin ja Tapiolan Omaelédke vain
tiettyihin Tapiolan rahastoihin. Rahastoissa on kuitenkin paljon valinnanvaraa ja
vaihtoehtoja, joten kukin saastgja loytanee sieltd itselleen sopivat ja
riskiprofiilinsa osuvat rahastot.

4.2.2 Kustannukset

Kuluja vertailtaessa on hyva huomioida, etta pankkiasiakkuuden keskittaminen
hyddyntdd myos eldkesaastamisessad. Osuuspankin tuotteiden kuluja voi
maksaa OP-bonuksilla ja Nordean kulut vaihtelevat asiakkuuden tason mukaan.
Kulut vaihtelevat samankaltaisten tuotteiden valilla ja my6s saman pankin eri

tuotteiden valilla on eroja.

Taulukon 2 sdanndlliset hoitokulut on laskettu sen mukaan, etta elakesaastaja
haluaa sijoittaa kaikkiin tuotteen sallimiin sijoituskohteisiin. Osassa tuotteista
kulu on suhteellisesti laskettu kaikesta sijoitetusta padomasta ja toisissa kulu on

kiinted. Saastosumman kasvaessa Selekta-elakkeen ja OP-elakevakuutuksen
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kulu kasvaa kiinteitd kuluja isommaksi, kuten my6s Tapiolan Omaelakkeessa
kulukattoon asti.

Tuote Saannolliset kulut
OP-Elékeséastod 1,50€/kk
OP-Elékevakuutus 0,4%/v, vah. 2€/kk
PS-sopimus (Nordea) 1,25€-2,50€/kk
Selekta-eléke 0,5%/v
Kissanpaivat 1,50€/kk
PS-sopimus (Tapiola)

Omaelake 0,5%/v (max. 413,66€)

Taulukko 2. Sdanndlliset kulut.

Vertailtavat tuotteet voidaan jakaa kahteen osaan s&&astoon menevasta
summasta perittdvan kulun osalta, kuten taulukosta 3 nakyy. OP-
elakevakuutus, Selekta-eléke ja Tapiolan Omaeldke (takuutuottoon menevéan
osan osalta) perivat kuluja pelkastaan siita, kun elakesaastaja laittaa sdastoon
rahaa. Taméa ero selittyy silla, ettd kunkin edella mainitun tuotteen kautta voi
sijoittaa ns. takuutuottoisesti.

Tuote Merkinta-/sijoituspalkkio
OP-Elakesaastod 0€

OP-Elakevakuutus 1%

PS-sopimus (Nordea) 0€

Selekta-eléke 1%

Kissanpaivat 0€

PS-sopimus (Tapiola) 0€

Omaelake Sijoitussidonnainen osa 0€, takuutuotto-osa 5%

Taulukko 3. Merkinta-/sijoituspalkkio.

Rahastopalkkioiden osalta edella nahty kahtiajako jatkuu samoin perustein.
Monipuoliset sijoitusmahdollisuudet omaavat tuotteet perivat normaalit palkkiot
rahastoja merkittdessa, myytaessa ja niitd vaihtaessa. Tapiolan PS-sopimus
tekee tdssa pienen eron salliessaan merkinnat veloituksetta. OP-elakevakuutus
on selkeasti rahastosaastajalle rahastojenvaihdon nakdkulmasta edullisin.
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Tuote Rahastopalkkiot

OP-El&kes&asto Normaalit palkkiot (0-1%)

OP-Elékevakuutus Merkinnét, vaihdot ja lunastukset veloituksetta
PS-sopimus (Nordea) Normaalit palkkiot (0-1%)

Selekta-eléke Sijoituskorien hallinnointipalkkiot 0,5-1,30%
Kissanpaivat Normaalit palkkiot (0-2%)

PS-sopimus (Tapiola) Merkint& veloituksetta, lunastus- ja vaihtopalkkiot normaalit (0-1%)
Omaeldke Normaalit palkkiot

Taulukko 4. Rahastopalkkiot.

Asiakkuuden mukanaan tuomat erot korostuvat tassa kohtaa, koska OP-
elakesaaston kuluja voi kuitata OP-bonuksilla, kun taas Nordean PS-
sopimuksen osalta rahastokuluja ei peritd Check-in-, Avain-, Premium-, eik&
Private Banking —asiakkailta. Rahastojen merkintd, lunastus ja vaihto ovat
saastgjalle huomattavasti edullisempia verkkopalvelussa itsetehtyna kuin

paikan paalla konttorina.

Osakevalityspalkkiot ovat OP-elakesaaston, Sampon Kissanpéaivien ja Nordean
PS-sopimusten valilla hyvin samankaltaiset. Merkittdvia eroja ei |0ydy.
Huomionarvoista on, etta osakkeiden myynnit ja ostot kannattaa tehda

verkkopalvelun kautta itsenéisesti saastaakseen kuluissa.

Tuote Konttorissa Verkkopalvelussa
OP-Elakesaasto 1% + 8€ (vah. 24€) 0,25% + 8€
PS-sopimus (Nordea) 1% + 8,41€ 0,2% (véh. 8€)
Kissanpaivét 0,75% (véh.20€) 0,35% (véh.8€)

Taulukko 5. Osakevalityspalkkiot.

Eldkeaikana elakkeen saaminen tulee maksamaan neljassd tuotteessa
seitsemastd. OP-eldkesaaston hinnoittelu muuttuu sen mukaan maksetaanko
elake maksusuunnitelman mukaisesti tai itsepalveluna (2€) vaiko konttorissa tai
puhelinpalvelussa (4€). Nordean ja Sampon tuotteet eivat veloita erikseen

elakkeen maksamisesta.
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Tuote Elakkeenmaksu
OP-El&kesaasto 2-4€/kk
OP-Elékevakuutus 1%/kk
PS-sopimus (Nordea)
Selekta-eléke
Kissanpaivat -
PS-sopimus (Tapiola) 1%/kk
Omaeldke 1%/kk
Taulukko 6. Elakeajan kulut.

Vertailtaessa vaihtoehtoja kulujen mukaan on tiedostettava millaisiin kohteisiin
tullaan sijoittamaan. Pelkastdan rahastoja kayttavan kannattaa valita se tuote,
jossa rahastojen kulut ovat pienimmaét. Tassa vertailussa Nordean PS-sopimus
on edullisin, jos asiakas kuuluu tiettyihin edella mainittuihin asiakasryhmiin.
Rahastosaastajalle myts OP-eldkevakuutus on edullinen maksuttomien
rahastovaihtojen  vuoksi, mutta on tarkedd huomioida, ettd OP-

elakevakuutukseen sisddn menevasta saastosta veloitetaan kulu.

Aktiivisen  osakesaastajan taas kannattaa valita  sdastamismuoto
elakkeennauttimisvaiheen kulujen osalta, koska osakevalityskulut ovat kaikilla
vaihtoehdoilla samankaltaiset ja iso ero tulee siita, paljonko elakeaikana joutuu

maksamaan kuluja.

Erilaiset tuotteet on tehty erilaisiin sdastotarkoituksiin ja erilaisille saastéjille.
Kulujen ja sijoituskohteiden tutkimisen jalkeen on helpompi I6ytaa juuri se itselle

sopiva eldkesaastamismuoto.

5 SOPIVAN TUOTTEEN VALINTA

5.1 Sa&astamistuotteen valinta

Seuraavassa pohdin kolmesta eri nakdkulmasta sopivaa
elakesaastamisvaihtoehtoa. Valintaan vaikuttavat paaosin

sijoitusmahdollisuudet ja kulut. Saastajaprofileja on yhtda monta kuin on
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saastgjiakin, mutta paneudun tassd yleisempiin ja helpoiten hahmotettaviin

malleihin.

5.1.1 Anna Aktiivinen

Taman tyyppinen séastgja seuraa markkinoita usein, on tietoinen markkinoiden
muutoksista ja asioista, jotka vaikuttavat markkinoiden heiluntaan. Anna
Aktiivisella on kokemusta jo ennestaan erilaisista sijoitustuotteista ja han haluaa
pitaa ohjat tiukasti itselladn, mitd tulee sijoituspééatoksiin. Anna on valmis
maksamaan hiukan enemman, kunhan tuotot korvaavat kulut. Anna haluaa

paljon vaihtoehtoja sijoittamiseen.

Annalle sopivia sijoituskohteita voisi tdman perusteella olla OP-elédkesaasto,
Nordean PS-sopimus tai Sampon Kissanpaivat. Naiden tuotteiden kautta Anna
voi sijoittaa rahastoihin, osakkeisiin tai vaikka indeksilainoihin. Porssikurssien

rymistessa alaspéin voi Anna siirtdé varansa suojaan tilille.

Kulut yllamainituissa tuotteissa ovat samankaltaiset. Osakevalityspalkkiot ja
rahastopalkkiot ovat hyvin l|&hella toisiaan, eik&d mikdan tuote peri kulua
saastoon menevastd summasta. Elakkeenmaksu tekee jo eroa tuotteiden
vdlille. Kissanpaivat ja PS-sopimus eivat aiheuta kuluja elakettd nostettaessa
kun taas OP-elakesaastd perii vahintaan 2€/kk. Kymmenen vuoden elékeajan
aikana tuosta kertyy jo huomattava summa.

Annan lopullinen p&atdés maaraytyy myos hénen pankkiasiakassuhteensa
myo6tad. Jos Annalle kertyy Osuuspankista bonuksia, voi ha&n kayttda niita
rahastopalkkioihin ja saavuttaa huomattavaa saastba verrattuna Kissanpaiviin
tai Nordean PS-sopimukseen. Jos taas Anna kuuluu Nordean asiakkaana
tiettyihin asiakasryhmiin, joilta ei peritéa rahastokuluja, kannattaa h&nen aloittaa

elakesadastaminenkin Nordeassa.

5.1.2 Pekka Perussaastaja

Pekka Perussaastaja haluaa sdastaa omaan tahtiin ja itse haluamallaan tavalla,

mutta ei halua ottaa selvaa tylsista sijoitusasioista. Pekka seuraa markkinoita
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silloin talléin mutta ei ole kovin aktiivinen. Saastamisen on oltava vaivatonta ja
edullista. Pekkaa kiinnostanee markkinoihin reagoiva rahasto, jota ei tarvitse
olla koko ajan vaihtamassa.

Rahastot ovat sijoituskohteina kaikissa vertailussa olevissa tuotteissa, joten nyt
onkin tarkedmpaé tutkia kuluja. Rahastojen vaihtopalkkiot eivat ole kovinkaan
relevantteja, koska rahastomuutoksia ei juuri tehdd. Rahaston lunastuskulu
kuitenkin peritddn Pekan saastaessa joka kuukausi. Nain ollen Pekalle sopivia
halpoja s&astamistuotteita ovat OP-eldkevakuutus ja Tapiolan PS-sopimus,

joissa rahastojen merkinnat ovat maksuttomia.

Molempien tuotteiden kohdalla eldkkeenmaksusta peritddn yhden prosentin
suuruinen kulu. OP-elakevakuutuksen ja Tapiolan PS-sopimusten vdlille tulee
kuitenkin eroa sisaan menevasta saastosta perittdvan kulun osalta. Tapiolan
PS-sopimukseen sdastdminen ei maksa mitaan, kun taas OP-
elakevakuutukseen menevasta saastosta veloitetaan 1 %. Nain ollen Pekka

Perussaastajan kannattaa valita Tapiolan PS-sopimus.

5.1.3 Teemu Tuottohakuinen

Teemu haluaa paljon tuottoa ja kayttaa siihen ennen kaikkea rahastoja. Han voi
myOs sijoittaa suoriin  osakkeisiin, jos se on tuottoisampaa. Teemu
Tuottohakuinen seuraa markkinoita ja on sijoittanut rahastoihin nuoresta lahtien
valilla tehden voittoa ja valilla tappiota. Teemu tekee itse sijoituspaatokset ja

tekee niitd myds aika usein.

Teemun kannattaa valita sellainen eldkesaastamistuote, jossa rahastojen
vaihtokulut ovat edulliset. Teemu valitsee mieluummin halvat rahastopalkkiot ja
jattéaa osakekaupat elakesalkun ulkopuolelle. Aktiiviselle rahastosaastajalle on

oikeastaan vain kaksi vaihtoehtoa kulujen osalta.

OP-elakevakuutuksessa rahastovaihdot ovat maksuttomia ja niitd voi tehdéa aina
halutessaan. OP-elakevakuutuksessa joutuu tosin maksamaan prosentin verran
kuluja sekad sisdan menevasta rahasta ettd ulos tulevasta elakkeesta, mutta

sijoitusaikana tehdyt useat maksuttomat rahastovaihdot kuittaavat nuo kulut.
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Nordean erityisasiakasryhmiin  kuuluvalla eldkesaastgjalla ovat myos
veloituksettomat rahastovaihdot. Tama vaihtoehto tulee OP-elakevakuutusta
edullisemmaksi, koska prosentin kulua ei peritd saastovarojen liikkuessa
kumpaankaan suuntaan. Teemun kannattaa naihin ryhmiin kuuluessaan valita

sijoitustuotteeksi Nordean PS-sopimus.
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6 YHTEENVETO

Elakesaastamisessa, kuten kaikissa muissakin saastamismuodoissa, tarkeinta
on saastamisen aloittaminen. Tuskin ketddn haittaa, ettd yhden, viiden,
kymmenen tai neljankymmenen vuoden kuluttua on kertynyt rahaa saastoon,
jota sitten voi kayttdd matkusteluun, hankintoihin tai vaikka pahan péaivan
tullessa valttamattomyysmenoihin. Vertailu eri sdastdmismuotojen valilla on
hyodyllista ja jarkevad, kunhan ei antaudu tietodhkyn vietavaksi ja tylsistyen
faktoihin unohda saastamisen tarvetta ja sadstamisintoa.

Elakeajan ohella kannattaa saastdaa myods asuntoon, matkusteluun, lapsia ja
lapsenlapsia varten, hankintoihin, pahan paivan varalle ja my6s hyvan paivan
varalle. Kaikkia munia ei siis tassakaan tapauksessa kannata laittaa yhteen
koriin. Haastattelemistani henkilGista jokainen piti sdastamista tarkeand mutta
ihan kaikki eivat kuitenkaan viela saasta. On siis tiedostettu saastamisen tarve,

mutta halu puuttuu.

Saastan jo nyt. Olen sadastanyt ensimmaisistd kesatyodrahoistani
asti tilille ja viime vuosina olen enemmaéan alkanut hakea tuottoa
rahastojen ja suorien osakkeiden avulla. El&kesaastamisen aloitin
muutama vuosi sitten, kun minulle soitettiin pankista. Saastoilla
olen mm. matkustellut ja hankkinut moottoripyéran. Kun saan
lapsia, avaan heille heti saastotilit ja alan saastaa heille pienta
pesamunaa. (Aleksi, 28)

Elakesaastaminen on helpointa aloittaa vertaamalla tuotteita internetissa ja
kaymalla pankin konttorissa juttelemassa saastamisvaihtoehdoista ja sopivasta
saastosummasta. Pankissa kaydaan lapi yksilollisesti sddstomahdollisuudet,

saastotarpeet ja muut sdastamiseen liittyvat asiat.

En ajatellut aloittaa saastamistd, ennen kuin kaydessani pankissa
noutamassa pankkikorttia, pankkitoimihenkil® otti elakesadastamisen
puheeksi ja hups, minusta tuli elakesaastdja. En ole katunut!
(Mikko, 26)
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Elakesaastamista moni piti turhana tai kovin etédisend asiana. Asunnon, auton
tai muun omaisuuden hankkiminen koettiin tdrkeammaksi kuin eldkeajan
suunnittelu. Sen ymmartaa, koska elékeiké on siella jossain kaukana, kun taas

tulevat hankinnat realisoituvat paljon nopeammin.

Ei ole varaa saastaa, kaikki menee mika tulee. Aloitan ehké
saastamisen kun saan enemman palkkaa. (Mira, 24)

Saastamisen aloittaminen on erityisen tarke&a, kun rahaa ei liemmalti ole. On
hyva muistaa, ettd varakkaan on turha saastaa, jos rahaa on kaytdssa tarpeeksi
muutenkin. Jos tuntuu, ettd tulot riittavat juuri ja juuri menoihin, on turha

kuvitella, etta varat riittavat matkusteluun tai hankintoihin ilman sdastamista.

Elakesaastamisestd, kuten myds saastamisesta hyvan tai pahan paivan varalle,
tulisi olla enemman keskustelua ja niitd olisi mahdollisesti myds opintojen
aikana hyodyllista kayda lapi. Saastaminen tuntui monesta haastateltavasta
jotenkin kaukaiselta asialta ja koska siita ei juurikaan tule keskusteltua kaverien
tai perheenjasenien kanssa, jaa se taka-alalle, ellei pankissa asiasta tule
puhetta. Jokaiselle kuitenkin on olemassa juuri jokin oikea tapa sé&staa ja olen
varma, ettei ketdan haittaa jonain paivana huomata saastdjen karttuneen ikaan

kuin puolivahingossa ja voi vaikka lahte&d lomamatkalle.
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HAASTATTELULOMAKE

Taustatiedot

o 1ka?

e Ammatti?
Saastaminen talla hetkella

e Saastatko talla hetkella?
e Saastatko elakeikaa varten?
e Kuinka aloitit elakesaastamisen?

e Koetko, ettd sdastamisesta on ollut/olisi hyotya?
Séaastaminen tulevaisuudessa

e Haluaisitko saastaa elakeikaa varten?

e Koska mielestasi on tarkeaa aloittaa elakesaastaminen?
Mielipide ja —kuva eldkesaastamisesta

e Oletko ajatellut elakesaastamista?
e Mita mielta olet elakesaastamisesta?

e Jos et sdasta nyt, niin miksi et?
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