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Tiivistelma

Opinnaytetyon aihe on valtakunnallisen henkildstopalveluja tarjoavan yrityksen tilinpaatdsana-
lyysi. Yrityksesta kdytetadn tyossa nimed X Qy. Tilinpdatdsanalyysi on yrityksen virallisten tilin-
paatdsten pohjalta tehty tutkimus, jonka tavoitteena on arvioida yrityksen kannattavuutta, mak-
suvalmiutta, vakavaraisuutta ja kassavirtojen riittavyyttd. Tutkimuksessa verrataan tutkittavan
yrityksen taloudellisia lukuja toiseen saman toimialan yritykseen, jota kutsutaan tydssa nimella
Y Oy.

Opinnaytety® koostuu teoreettisen viitekehyksen ja empiirisen tutkimuksen yhdistelmasta.
Tydssa perehdytadn case-yrityksen vuosien 2006-2011 tilinpaatoksiin ja analysoidaan yritysta
prosenttilukumuotoisen tilinpadtdksen, trendianalyysin ja tunnuslukuanalyysin keinoin. Lisaksi
tehdaan kassavirta-analyysi.

Prosenttilukumuotoisen tilinpaatéksen ja trendianalyysin mukaan yrityksen liikevaihto ja tilikau-
den tulos ovat kehittyneet vaihtelevasti kuuden vuoden tarkastelujaksolla. Vuonna 2011 yritys
on vahentanyt kuluja, jonka my6té se on pystynyt paremman kustannustehokkuuden avulla
lisdamaan liikevaihtoa ja tulosta. Tunnuslukuanalyysin mukaan yrityksen taloudellinen tilanne on
hyva. Yrityksen kannattavuus on erittain hyvalla tasolla ja kilpailijaan verrattuna erinomainen.
Myds maksuvalmius ja vakavaraisuus yrityksessa ovat hyvalla tasolla. Yrityksen vuoden 2011
kassavirrat ovat riittdneet kattamaan liiketoiminnan kulut ja ovat mahdollistaneet pitkaaikaisen
vieraan paaoman lyhentamisen seka kassavarojen kasvattamisen.

Opinndytety6 tarjoaa kattavan teoriataustan tilinpaatdsanalyysin laatimiseksi. Tutkimustulokset
ovat julkaistujen tilinpaatosten perusteella laskettuja ja antavat yrityksen tilanteesta luotettavan
kuvan. Tutkimuksen luotettavuus perustuu tarkkoihin laskelmiin todellisten lukujen pohjalta.
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This thesis project examined financial statements of a Finnish nationwide company operating
the field of human resources. In this thesis the company is called X Oy. The financial statement
analysis is based on the official balance sheets and its goal is to evaluate the company’s profita-
bility, liquidity, solvency and sufficiency of the cash flows. The study also compares the compa-
ny’s financial data to another company which is operating in a same field. The other company is
called Y Oy.
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cial statement analysis consists of a percentage analysis of the closing of accounts a trend anal-
ysis and key ratio analysis. The data is derived from the official balance sheets from 2006 to
2011. In addition, a cash flow calculation is provided.

The percentage and trend analysis show that the company’s turnover and profit have developed
inconsistently during the six-year period. In the year 2011 the company has decreased its ex-
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and solvency in the company are on a solid level. The Cash flows have sufficed to cover the
company’s operating expenses and also permitted to amortize the long-term debt. Furthermore,
the liquid cash funds have also increased.

The present study provides a comprehensive theoretical framework on the preparation of a fi-
nancial statement analysis. The research results are derived from the official balance sheet data
and they provide a reliable view of the official balance sheets and they will give a reliable image
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1 JOHDANTO

Yrityksen taloutta voidaan tarkastella perinteisesti virallisen tilinpaatoksen tietojen
perusteella. Liikevaihto ja tilikauden tulos kertovat tilinpaatoksen tarkastelijalle yrityk-
sen toiminnan laajuuden ja yhden tilikauden kannattavuuden. Tilinpaatoksesta kay
ilmi erilaisia erid, kuten esimerkiksi liiketoiminnan tuotot, liiketoiminnan kulut, pysyvéat
ja vaihtuvat vastaavat seka oma ja vieras padoma. Tiedot antavat suuntaa yrityksen
taloudellisen tilanteen arviointiin, mutta eivat yksistaan riitd antamaan taysin tarkkaa

kuvaa yrityksen tilanteesta.

Tilinpaatosanalyysi on kehitetty viemaan yritysten taloudellisen tilanteen tarkastelua
syvemmalle. Tilinpaatésanalyysi soveltuu yrityksen perakkaisten tilikausien ja samal-
la toimialalla toimivien yritysten keskindiseen vertailuun. Nain voidaan saada tietoa
yksittdisen yrityksen talouden kehittymisesta ja siita, mitd se on tana paivana. Vertailu
saman toimialan yrityksiin antaa tietoa yrityksen tilanteesta toimialan sisalla. Tilinpaa-
toésanalyysin tunnuslukuanalyysin tunnuslukuja voidaan myds verrata toimialatilastoi-

hin, joita esimerkiksi Finnvera on julkaissut internet-sivuillaan.

1.1 Opinnaytetyon tausta ja tavoite

Opinnaytetydn aiheena on tilinpaatdsanalyysi. Opinnaytety6 keskittyy valtakunnalli-
sesti toimivan henkildstopalveluyritys X Oy:n taloudelliseen arviointiin tilinpaatdésana-
lyysin avulla. Analyysimuotoina tarkoitetaan prosenttilukumuotoista tilinpaatosta,
trendianalyysia ja tunnuslukuanalyysia. Naiden perinteisten analyysimuotojen liséksi
tutkimus siséltaa kassavirtalaskelman, joka selventda yrityksen yhden tilikauden kas-

savirtojen riittavyyden liiketoiminnan pyoérittdmiseen.

Tilinpdatosanalyysi tehdaan vuosien 2006—2011 julkaistujen virallisten tilinpaatdsten
perusteella. Tyon tarkoitus on tutkia yrityksen kannattavuutta, maksuvalmiutta ja va-
kavaraisuutta ja arvioida niiden kehitysta kuuden vuoden tarkastelujaksolla. Tilinpaa-
tosanalyysille syvyyden luomiseksi on valittu vertailuyritys Y Oy, joka toimii samalla
toimialalla. Tutkimuksessa kaytetdan kilpailijan samoilta tilikausilta julkaistuja virallisia
tilinpaatoksia kuin tutkittavalla yrityksella. Tarkoituksena on yrityksen X Oy taloudellis-

ten lukujen vertailu ja arviointi saman toimialan hieman suurempaan yritykseen.



Tybn keskeisin tavoite on saada mahdollisimman oikea kuva tutkittavan yrityksen
taloudellisesta tilanteesta, erityisesti kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden osalta. Myds yrityksen tunnuslukujen vertaaminen Kkilpailijaan ja toimialatilas-
toihin luovat lisdarvoa tutkimukselle. Yritysten vélisen vertailun tarkoituksena on tutkia
kuinka hyvin yrityksen X talous kest&aé vertailua kokoluokkaa suuremman yrityksen Y
vastaaviin taloudellisiin lukuihin. Tavoitteena on myos tehda kassavirtalaskelma yri-
tyksen X, vuoden 2011 tilinpaatoksen perusteella ja arvioida kassavirtojen riittavyytta
toiminnan pyorittdmisessa. Tutkimuksessa kaytettava yhden vuoden tarkastelujakson
tarkoituksena on saada selville vimeisimman tilikauden kassavirrat, jolloin olen tyds-

kennellyt yrityksessa.

Opinnaytetydssa tutkittava yritys on nimetty nimella X Oy, koska yritys ei toimi tyon
toimeksiantajana. Yritys on valittu tyéhon sen vuoksi, ettéd on kiinnostavaa tutkia yri-
tystd, jonka palveluksessa olen tydskennellyt. Tutkimuksen tuloksilla saadaan per-
spektiivia yrityksen todelliseen tilanteeseen ja samalla my6s vertailtavuutta heidan
suurimpaan Kkilpailjaansa nahden. Nain saadaan perspektiivia tyoéllistamistoimintaa

harjoittavien yritysten taloudelliseen tilanteeseen.

1.2 Opinnaytetydn rakenne

Tyt muodostuu rakenteellisesti siten, ettd toisessa kappaleessa perehdytdan tilinpaa-
aan perustuvasta tiedosta, joka on muodostettu tata opinnaytetyota tukevaksi koko-

naisuudeksi.

Kolmannessa kappaleessa, sivulla 14, tutustutaan tilinpaatoksen oikaisuihin ja teoria-
tausta on valittu tukemaan tutkimuksessa kaytettavien yritysten tilinpaatoksia. Kappa-
leessa esitetddn yritysten oikaistut tilinpaétokset ja kerrotaan mahdollisista oikaisu-
toimenpiteistd. Neljas kappale muodostuu prosenttilukumuotoisen tilinpaatdksen teo-
riasta ja yritysten X ja Y prosenttilukumuotoisista tilinpaatoksista. Kappaleessa analy-

soidaan tilinp&atodserien suhteellisia osuuksia ja vertaillaan eroja yritysten valilla.

Viidennessé kappaleessa, sivulla 34, tutustutaan tilinpaatoksen trendianalyysiin. Teo-
rian ja yrityksen X trendianalyysin avulla tuodaan esiin yrityksen perakkaisten tilikau-

sien vertailtavuus ja arvioidaan tilinpaatoserien kehittymista.



Kuudes kappale sisédltaa tunnuslukuanalyysin, jossa alaluvut muodostuvat kannatta-
vuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvuista. Kappaleessa kasitel-

l&&n eri tunnuslukuja ja suoritetaan vertailua yritysten ja toimialan valilla.

Viides kappale muodostuu kassavirtalaskelman teoriasta ja esimerkistd. Kassavirta-
laskelman esimerkki on muodostettu yrityksen X vuoden 2011 tilinpaatoksen perus-
teella. Kappaleessa esitetddn kassavirtalaskelma ja syyt eri erien syntymiselle. Kap-
paleessa esitetaan myos kassavirtalaskelman tunnuslukuanalyysi. Viimeinen kappale
8 kokoaa koko opinnaytetyon tarkeimmat asiat yhteen tiivistetysti. Esitan kappalees-
sa johtopaatokset tutkittavan yrityksen taloudellisesta tilanteesta

1.3 Kuvaus yrityksesta

Henkilostopalveluyritys X Oy on valtakunnallisesti toimiva yritys, jonka toimialana on
henkilostévuokraus. Lisdksi yritys tarjoaa asiakkailleen rekrytointi- ja taloushallinto-
palveluja. Paaasiallisesti yrityksen asiakkaina ovat palvelualojen yritykset, jotka tar-

vitsevat ulkopuolista tybvoimaa toimintansa pyorittamiseen.

Yritys X Oy on toiminut henkildstévuokrauksen parissa 1990-luvun alkupuolelta lahti-
en ja on sen jalkeen pyrkinyt laajentamaan toimintaansa ympari Suomen. Yrityksella
on toimipisteitd monissa suurimmissa Suomen kaupungeissa, joissa hoidetaan asi-
akkaiden palvelu alueellisesti. Henkilostopalveluyritys X Oy:n liikevaihto oli vuonna
2011 2,8 miljoonaa euroa ja voitto 115 000 euroa. Yritys ty6llistdd 100 henkilda ym-

pari Suomen.

Kilpailijayritys Y toimii samalla toimialalla ja vuokraa henkilostda samankaltaisiin
asiakasyrityksiin valtakunnallisesti. Yrityksen Y liikevaihto oli vuonna 2011 9,4 miljoo-

naa euroa ja tilikauden voitto oli noin 5800 euroa.

Seuraavassa kuviossa on esitetty yritysten X ja Y vuosien 2006—2011 liikevaihdot.
Yritysten liikevaihdoista voidaan todeta, etta kohdeyritys X:n liikevaihto on ollut vuon-
na 2006 suurempi kuin vertailuyrityksella Y. Vuodesta 2007 l&htien yrityksen Y liike-
vaihto on kasvanut, kun taas yrityksen X liikevaihto on pienentynyt tasaisesti. Vuonna

2011 yritys X on tehnyt yli 6 miljoonaa euroa pienemman liikkevaihdon kuin Y.
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Yritysten X ja Y liikevaihto 2006-2011

10 000 000,00
9 000 000,00 —
8000 000,00 —
7 000 000,00 —
6 000 000,00 —
5000 000,00 — EYritys X
4 000 000,00

3000 000,00 —

2000 000,00 —

1 000 000,00 :l —
0,00

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Yritys Y

KUVIO 1. Yritysten X ja Y liikevaihto 2006—2011.

Liikevaihdon suurista eroista huolimatta, yritys X on tehnyt vuonna 2011 huomatta-
vasti suuremman positiivisen tuloksen kuin Y (KUVIO 2). Kuuden vuoden tarkastelu-
jaksolla kohdeyritys X on tehnyt positiivista tulosta, kun taas yrityksella Y vuodet 2006

ja 2008 ovat olleet tappiollisia.

Yritysten X ja Y tilikauden
voitto/tappio 2006-2011

200000

150000
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M Yritys X
50000
J Yritys Y
0 — .

2006 2007 2008 2009 2010 2011

-50000

-100000

KUVIO 2. Yritysten X ja Y tilikauden voitto/tappio 2006—2011.
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2 Tilinpaatdsanalyysi

Tilinpaatosanalyysi mittaa ja arvioi kriittisesti yrityksen kannattavuutta, rahoitusta ja
taloudellisia toimintaedellytyksia tilinpaatdsinformaation perusteella. Analyysin suorit-
tajan asettamat tavoitteet ja saman alan yritykset toimivat vertailuperusteena tilinpéaa-
tosanalyysille. Tilinpaatoksen analysoinnissa keskeisiksi avaintekijoiksi voidaan méaa-
ritella tilinp&&toksen pohjalta lasketut tunnusluvut ja niiden muutosten vertailu tietylla
ajanjaksolla. Analyysin tarkastelulle lisdarvoa tuo vertailu saman toimialan yrityksen
saman vuoden lukuihin ja toimialakohtaisiin keskiarvoihin. Kannattavuuden ja sen
kehittymiseen liittyvien riskien arviointi on yksi tilinpdatésanalyysin keskeisimmista
pyrkimyksistéa. Vakavaraisuutta pyritaan yleisesti arvioimaan pidemman aikavalin
rahoitukseen liittyvien riskien myota. Maksuvalmiutta tarkastellaan yleensa lyhyem-
malla aikavalilla ja pyritaan selvittdmaan rahoituksen riittavyyden riskeja. (Niskanen &
Niskanen 2003, 8).

2.1 Tunnuslukuanalyysi, tilinpaatésanalyysi ja yritystutkimus

Tilinpaatosanalyysi voidaan mieltaa laveasti tulkittuna sisalldltdén samaksi kuin tun-
nuslukuanalyysi ja yritystutkimus, mutta niiden valilla voidaan todeta selvia paino-
tuseroja (Kinnunen, Leppiniemi, Martikainen & Virtanen 2000, 95.) Naita kolmea eri
termia pidetaan erillisina analyysityyppeina ja tilinpaatésanalyysi sijoittuu niiden vali-
maastoon. (Niskanen & Niskanen 2003, 9).

Analyysimuodoista tunnuslukuanalyysi on yksinkertaisin ja suppein. Sen avulla pyri-
tdén kuvaamaan yrityksen taloutta muutamien valikoitujen mittareiden avulla pelkiste-
tysti. Tunnuslukuanalyysille on ominaista, etta se ei ota kantaa taloudellisen menes-
tyksen tekijoihin vaan pyritddn kuvaamaan toiminnan taloudellisia seurauksia tilinpaa-
tostietojen perusteella. (Kinnunen ym. 2000, 95-96.) Tunnuslukuanalyysin tuottamaa
informaatiota kaytetddn osana tilinpaatosanalyysia ja yritystutkimusta. (Niskanen &
Niskanen 2003, 9.)

Tilinpdatdsanalyysi on tunnuslukuanalyysida kehittyneempi muoto, joka tarkastelee
yrityksen taloutta ja sen kehittymista kattavammin kayttden useita erilaisia tunnuslu-

kuja ja muita menetelmid. Tilinpdatdsanalyysille on ominaista, etté pelkkien tunnuslu-
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kujen lisaksi pyritédn myds arvioimaan taustoja niiden takana. Yksityiskohtaisempi
arviointi antaa tietoa siité, onko tunnusluvuista saadut arvot satunnaisia vai kertovat-
ko ne jotain pidemman aikavalin muutoksista. Tilinpdatdsinformaation puutteellisuu-
den vuoksi tunnuslukujen taustalla olevien tekijoiden selvittaminen on yleensa vaike-
aa, koska tilinpaatésanalyyseja laativat yleensa yrityksen ulkopuoliset tahot ja taten
yksityiskohtaisia tietoja yrityksen taloudellisen menestymiseen vaikuttavista tekijoista
ei ole. (Niskanen & Niskanen 2003, 10.)

Yritystutkimus on perusteellinen lapileikkaus yrityksen taloudesta. Se pyrkii selvitta-
maén yrityksen taloudelliseen menestykseen johtaneet syyt liiketoiminnassa. Edelly-
tyksena hyvalle yritystutkimukselle on rahaprosessiin liittyvien tilinpaatostietojen pe-
rusteellinen ja kattava analysointi ja reaaliprosessiin liittyvien taustatekijoiden syvalli-
nen selvittdminen. Yritystutkimus ei pelkastaan pyri menneisyyden analysointiin vaan
my0s tulevien lahivuosien ennusteisiin, jolloin johtopaatoksia tehdéan ennakoitujen
tilinpaatodsten ja niiden perusteella tehtyihin tunnuslukuennusteisiin. Naihin tarvittavia
tietoja iimenee vain harvoin yritysten julkistamista tilinpaatoksista, jolloin yritystutki-
muksen tietoperustana kaytetdaan yrityksen sisdisia julkistamattomia tietoja. (Kinnu-
nen ym 2000, 96.)

Tilinpaatosanalyysilla on monta eri kayttajaryhmaa, joista jokaisella on omat odotuk-
sensa ja kiinnostus yrityksestd saatavalle taloudelliselle informaatiolle (Niskanen &

Niskanen 2003, 13). Naista kayttajaryhmista keskeisimpia ovat:
e omistajat, sijoittajat ja analyytikot
e yrityksen johto
o tyOntekijat
e rahoittajat
e tavarantoimittajat
e asiakkaat

e viranomaistahot esimerkiksi verottaja

Sidosryhmien kiinnostuksen kohteet yrityksen tilinpaatésanalyysin suhteen vaihtelee
sidosryhmén mukaan (Kallunki & Kyténen 2007, 17).
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Tilinpaatosinformaation keskeisin kayttdja on yrityksen omistajat. Omistajilla tarkoite-
taan paasaantoisesti yrityksen nykyisia omistajia, mutta voidaan myds tarkoittaa
mahdollisia tulevia omistajia eli sijoittajia. Omistajien ryhma voi olla kaiken kattava
ryhmé erityyppisia sijoittajia yksittaisisté piensijoittajista suuriin kansainvalisiin sijoi-
tusyhtidihin. Omistajilla voi olla erilaisia tavoitteita sijoituksilleen yrityksessa. He voi-
vat olla kiinnostuneita sijoituksesta saatavasta tuotosta suhteessa riskeihin tai sijoi-
tuksen mukaan saatavasta paatantavallasta yrityksessa. Tuotoista kiinnostunutta
omistajaa kiinnostavat erityisesti kannattavuuden tunnusluvut ja osingonmaksukyky.
(Niskanen & Niskanen 2003, 13-14.)

Yrityksen johto kayttaa tilinpaatdsinformaatiota hyvakseen operatiivisten-, investointi-
ja rahoituspaatdsten tueksi. Johtoa kiinnostaa tilinpaatésinformaatio eri nakdkulmista.
Esimerkiksi liiketoimintasektoreittain lasketut tulosprosentit kertovat yrityksen johdolle
parhaimmat katteet ja mahdolliset investointien kohteet. Rahoitusrakennetta kuvaavat
tunnusluvut paljastavat, kuinka paljon yritys voi nostaa vierasta paaomaa suhteessa
tavoiteltuun omavaraisuusasteeseen. Henkilokohtaiset tulos- ja voittopalkkiot voivat
olla myds syy yrityksen johdon kiinnostuneisuuteen yrityksen tilinpaatdsinformaatios-
ta. (Niskanen & Niskanen 2003, 14.)

Yrityksen talous kiinnostaa henkilokuntaa esimerkiksi tyopaikan sailyvyyden nako-
kulmasta. Yrityksen tilinpaatds on tarkeé informointivaline, koska siitd kay ilmi yrityk-
sen kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius. Henkilokunnan mielenkiinto naita
lukuja kohtaan kasvaa kun yrityksella on kaytdssaan tulos- ja voittopalkkiojarjestel-
mi&. (Niskanen & Niskanen 2003, 15.)

Rahoittajia kiinnostaa yrityksen tilinpdatoksen sisélté kun tehdaan luottopdatds. Ra-
hoitustarkastus edellyttaa luottopaatdksen tekemiselle luottotutkimusta, joka sisaltaa
tilinpdatdsanalyysin kolmelta vuodelta. Yrityksen velkojen takaisinmaksukyky on ra-
hoittajien kiinnostuksen kohteena, jolloin he tarkastelevat yrityksen maksuvalmiutta,
kannattavuutta ja vakavaraisuutta. Rahoittajien mielenkiinto yrityksen tilinpaatokseen
ei rajoitu pelkastdan luoton mydntamiseen vaan myos sen jalkeiseen aikaan. Rahoit-
tajat voivat asettaa lainoille kovenantteja eli sopimusvakuuksia, joiden tarkoituksena
on yleisesti asettaa rajoja esimerkiksi yrityksen rahoitusrakenteelle, likviditeetille tai
osatulokselle. Jos yritys ei noudata rahoittajan asettamia rajoja, voi lainan myontadja

muuttaa lainaehtoja tai mahdollisesti myos irtisanoa lainan. Kovenanttien asettami-
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nen vaatii rahoittajalta saanndllistd seurantaa ja analysointia yrityksen taloudellisesta
tilanteesta. (Niskanen & Niskanen 2003, 16.)

Tavarantoimittajat ovat kiinnostuneita yrityksen maksuvalmiudesta eli lyhyen aikava-
lin velvoitteiden suoriutumisesta. On hyvin yleista, ettéd tavarantoimittajat hankkivat
asiakkaistaan luottoluokituksen, joka yleensa perustuu tavalla tai toisella tilinpaatosin-
formaatioon. (Niskanen & Niskanen 2003, 17.)

Viranomaiset ovat erittain kiinnostuneita yrityksen tilinpaatoksesta. Esimerkiksi verot-
tajaa kiinnostaa yrityksen kannattavuus, koska yritykset maksavat veroa, joka maa-
raytyy voittojen mukaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 17.)

2.2 Tilinpaatésanalyysin vaiheet

Tilinpaatésanalyysi voidaan jaotella kolmeen eri vaiheeseen, jotka muodostuvat paa-

asiallisesti teknisesta toteutuksesta ja analysoinnista.

Tilinpadatdsanalyysin ensimmaisessa vaiheessa analyysin perustiedot eli tuloslaskel-
ma, tase ja liitetiedot muokataan standardoiduksi lahdeaineistoksi, jotta tilinpaatdsin-
formaatiota pystytédédn vertailemaan muiden yritysten tai saman yrityksen edellisten
tilikausien valilla. Tata kutsutaan oikaistuksi tilinpaatokseksi. (Niskanen & Niskanen
2003, 19.)

Toisessa vaiheessa analyysin tekija maarittelee mittauskohteet ja niiden mukaiset
analyysimenetelmat sen mukaisesti, mita analyysilla halutaan mitata, mitd menetel-
mi& on kaytdssa ja mitd menetelmid on perusteltua kayttda. (Niskanen & Niskanen
2003, 19).

Kolmas vaihe sisaltaa yrityksen taloudellisen menestyksen tutkimisen erilaisten tek-
niikoiden ja vertailukohteiden avulla. Analyysitekniikat voidaan luokitella prosenttilu-
kumuotoisten tilinpaatosten laadintaan, trendianalyysiin, tunnuslukuanalyysiin ja kas-

savirta-analyysiin. (Niskanen & Niskanen 2003, 19.)
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Vaikka tilinpaatésanalyysin tekemisessa tekninen toteutus nousee isoon rooliin, se ei
ole kuitenkaan ole sen itsetarkoitus. Teknistd toteutustakin tarkeampi osa on eri me-
netelmien avulla saatujen tunnuslukujen arviointi ja niiden taustalla olevien syy-
seuraussuhteiden selvittdminen. Vertailu on térkea osa tilinpaattsanalyysia. Analyysi
voidaan jaotella vertailukohteiden perusteella tiettya vuotta koskevaan ajalliseen
poikkileikkausanalyysiin ja perakkaisten vuosien aikasarja-analyysiin. Ajallisessa
poikkileikkausanalyysissa yritysta verrataan tiettyna ajanjaksona muihin saman toimi-
alan yrityksiin. Yrityksen taloudellisen tilan tarkasteluun térkea véaline on aikasarja-
analyysi, jonka avulla voidaan tutkia talouden kehittymistd useamman vuoden aikana.
(Niskanen & Niskanen 2003, 20.)
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3 Oikaistu tuloslaskelma ja tase

Tilinpadatdsanalyysin kannalta oleellista on tuloslaskelman ja taseen oikaiseminen.
Sen tarkoituksena on saada vertailukelpoista tilinpaatdstietoa eri vuosien ja eri yritys-
ten valille. T&ma tarkoittaa sitéd, ettd samat oikaisutoimenpiteet suoritetaan kaikille
vuosille ja vertailtaville yrityksille, jotta tilinpaatdsanalyysin tulokset ovat kesken&én
vertailukelpoisia ja luotettavia. (Kallunki & Kytonen 2007, 42.)

Nykyisen kirjanpitolain perusteella virallisessa tuloslaskelmassa ei en&dé nykyisin esi-
tetd kayttokatetta, mutta yritystutkimusneuvottelukunnan mukaisessa oikaistun tulos-
laskelman kaavassa se on yha sadilytetty. Muut oikaistun tuloslaskelman valitulokset
eroavat myos virallisesta tuloslaskelmasta. Oikaistun tuloslaskelman liiketulos kertoo
varsinaisen liiketoiminnan tuloksen siihen liittyvien kustannusten jalkeen, ennen ra-
hoitustuottoja ja -kuluja ja veroja. Nettotulos kertoo tuloksen ennen satunnaisia eria ja
niiden jalkeista tulosta kutsutaan kokonaistulokseksi. (Niskanen & Niskanen 2003,
61.)

Liikevaihto koostuu kirjanpitolain mukaan yrityksen varsinaiseen liiketoimintaan liitty-
vista myyntituotoista, joista on vahennetty arvonlisavero, muut valittbmasti myyntiin

liittyvat verot ja myonnetyt alennukset. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 14.)

Liiketoiminnan muut tuotot kirjanpitolaki maarittelee laajasti. Niin virallisessa tuloslas-
kelmassa kuin oikaistussa tuloslaskelmassa liiketoiminnan muiksi tuotoiksi méaaritel-
l&aén sellaiset tuotot, jotka ovat luonteeltaan samankaltaisia kuin liikevaihto. Téallaisia
tuottoja voivat olla esimerkiksi vuokratuotot, jos yrityksen toimialana ei ole vuokraus-
toiminta. (Niskanen & Niskanen 2003, 63.)

Vertailukelpoisuuden kannalta on tarke&a, etté liiketoiminnan muihin tuottoihin liittyvat
ja eri vuosien kannattavuusvertailua vaikeuttavat kertaluonteiset tuotot siirretdén sa-
tunnaisiin tuottoihin. Myods kokonaisesta toimialasta luopumisen yhteydessa saadut
myyntivoitot ovat satunnaisia tuottoja. Aine- ja tarvikekdyttd lasketaan vahentamalla
virallisen tuloslaskelman aine- ja tarvikeostoista niiden varaston lisays tai lisdadmalla
ostoihin niiden véahennys (YTN 2005, 15).
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Liiketoiminnan muut kulut sisaltavat yrityksen varsinaiseen toimintaan liittyvat erat
joita tuloslaskelmassa ei ole erikseen mainittu. Liiketoiminnan muita kuluja voivat olla
esimerkiksi vuokrat, leasingmaksut, markkinointikulut ja hallintopalveluiden kulut.
Omaisuuden myyntitappiot kuuluvat liiketoiminnan muihin kuluihin, mutta jos yritys
luopuu kokonaisesta toimialasta, sen yhteydessa syntyneet myyntitappiot on kirjatta-
va satunnaisin kuluihin. (YTN 2005, 17.)

Tuloslaskelmasta kay ilmi yrityksen poistosuunnitelman mukaiset tilikauden poistot.
Suunnitelman mukaiset poistot perustuvat pysyvien vastaavien hankintamenoon ja
niiden kayttoikaan. Poikkeamat tilikauden pituudessa ei vaikuta poistojen mé&aran
korjailuun oikaistussa tilinpaattksessa, koska ne lasketaan tilinpaatoksessa kuukau-
sitarkkuudella omaisuuden kayttdajalta. (YTN 2005, 19.)

Muut korko- ja rahoitustuotot sisaltavat tuottoja vaihtuvien vastaavien saamisista ja
rahoitusarvopapereista ja niistd johtuvista kurssieroista. Oikaisutarve syntyy jos yri-
tyksen tuloslaskelmasta ilmenee kurssivoittoja ja ne siirretaan oikaistussa tuloslas-
kelmassa kohtaan kurssierot. (YTN 2005, 20.)

Korkokulut ja muut rahoituskulut ovat raha-, luotto-, ja vakuutuslaitoksille tai muille
luotonantajille maksettuja vieraan pddoman kuluja. Kurssitappiot ja rahoitusinstru-
menttien ka&yvan arvon alentumiset voivat myds sisaltya téhan eraan. Kurssitappiot
oikaistaan kohtaan kurssierot. (YTN 2005, 21.)

Valittomat verot oikaistussa tuloslaskelmassa sisaltavat virallisen tuloslaskelman erét
tuloverot ja muut valittdmat verot. Nettotulokseen vaikuttavina veroina huomioidaan
vain ne, jotka ovat aiheutuneet tilikauden tuloksesta. Aikaisempien tilikausien saadut
veronpalautukset tai maksetut liséverot ovat satunnaisia erié oikaistussa tuloslaskel-

massa ja ne siirretdén satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin. (YTN 2005, 21-22.)
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3.1 Oikaistu tilinpaatods Yritys X

Yrityksen X oikaistu tuloslaskelma vuosina 2006—-2011 nayttaa seuraavalta:

TAULUKKO 1. Yritys X Oy:n oikaistu tuloslaskelma.

Yritys X

OIKAISTU TULOSLASKELMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Liikevaihto 3086 501,60 4041 195,02 3483931,96 2693 489,65 2080 860,86 2 838 559,59
Liiketoiminnan muut tuotot 55865,66 6154220 6656951 6481530  79119,32 79 942,33

LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 3142 367,26 4 102 737,22 3550 501,47 2 758 304,95 2 159 980,18 2 918 501,92

Aine- ja tarvikekaytto 12 858,12 9 537,08 3591,78 1303,00 90,00 0,00
Ulkopuoliset palvelut 82 618,99 80 419,44 126526,18 77 573,63 48 468,78 32 158,49
Henkildstokulut 2708 117,33 3506 690,55 3014 793,05 2431 314,37 1874 569,80 2522 275,89
Liiketoiminnan muut kulut 25124456 260917,59 304911,47 220077,42 207629,72 198 888,56
Valmistevaraston lisdys/vahennys

KAYTTOKATE 87528,26 24517256 100 678,99 28 036,53 29221,88 165 178,98
Suunnitelman mukaiset poistot 22 896,83 20 230,36 17 997,52 12 184,21 8 168,69 6 439,01
LIKETULOS 64 631,43 224 942,20 82 681,47 15 852,32 21 053,19 158 739,97
Muut korko- ja rahoitustuotot 9 349,67 10 919,12 15 605,28 7 706,54 790,62 1507,47
Korkokulut ja muut rahoituskulut 11 636,38 12 831,71 13 669,14 15 134,11 5 401,57 3 660,54
Valittdmat verot 16 609,41 58 730,58 22 438,46 3331,59 5307,20 40 666,74
NETTOTULOS 45735,31 164 299,03 62 179,15 5093,16 11 135,04 115920,16
Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS 4573531 164 299,03 62 179,15 5093,16 11 135,04 115920,16

Poistoeron lisdys/vahennys

Vapaaehtoisten varausten lisays/vahennys

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS 4573531 164 299,03 62 179,15 5093,16 11 135,04 115920,16

Yrityksen X virallisen tuloslaskelman perusteella liiketoiminnan muille tuotoille ei ai-
heudu oikaisutoimenpiteita, joten liikevaihto ja liiketoiminnan muut tuotot voidaan

siirtda sellaisinaan oikaistuun tuloslaskelmaan.

Yrityksen X liiketoiminta on luonteeltaan sellaista, ettei silla ole aine- ja tarvikevaras-
toa lainkaan. Tdman vuoksi virallisen tuloslaskelman erien uudelleenryhmittelya ei
tarvita vaan aine- ja tarvikeostot siirtyvat sellaisinaan oikaistuun tuloslaskelmaan.
Ulkopuoliset palvelut ja henkilostokulut ovat kuluerid, jotka eivat vaadi oikaisua ja ne
voidaan siirtdé sellaisinaan oikaistuun tuloslaskelmaan. Laskennallista palkkakorjaus-

ta ei ole tarpeellista tehd&, koska kyseessa ei ole henkiloyhtio.
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Virallisesta tuloslaskelmasta ja sen liitetiedoista ei kdy ilmi mitaan liiketoiminnan mui-
hin kuluihin liittyva& seikkaa, joka aiheuttaisi toimenpiteita erien uudelleenryhmittelyl-

le. Erat voidaan siirtaa sellaisinaan oikaistuun tuloslaskelmaan.

Yrityksen X tilinpaatoksen liitetiedoista ilmenee, ettéa tarkastelujakson tilikausilla sen
suunnitelman mukaiset poistot ovat koneiden ja kaluston osalta 25 % menojaannos-
poistoja ja muiden pitk&vaikutteisten menojen osalta 20 % tasapoistoja viiden vuoden
ajan. Poistot ovat suhteessa pysyvien vastaavien maaraan ja poistoajat kirjanpitolau-

takunnan suosituksen mukaiset, joten oikaisutarvetta ei niiden osalta synny.

Tilinpaatoksista ei ilmene kurssivoittoja, joten korko- ja rahoitustuotot voidaan siirtaa
sellaisinaan oikaistuun tuloslaskelmaan. Yrityksen X tilinpaatokset eivat paljasta
mahdollisia kurssitappioita, joten korkokulut ja muut rahoituskulut eivéat vaadi oikaisu-
ja oikaistuun tuloslaskelmaan. Tuloslaskelmissa on esitetty vain tuloverot ja ne ovat

suhteessa voittoihin, joten oikaisuja ei tarvita oikaistuun tuloslaskelmaan.

Yrityksen X virallinen ja oikaistu tuloslaskelma eivat eroa toisistaan lainkaan. Viralli-
nen tuloslaskelma on tehty lainsaadannon ja kirjanpitolautakunnan suositusten mu-
kaisesti ja tulokseen vaikuttavia erien uudelleen jarjestelyja ei ole havaittavissa. Oi-
kaistu tuloslaskelma kuitenkin kertoo kayttokatteen, nettotuloksen ja kokonaistulok-

sen, jotka helpottavat tunnuslukuanalyysin tunnuslukujen laskemista.
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Yrityksen X oikaistu tase vuosien 2006—2011 nayttaa seuraavalta:

TAULUKKO 2. Yritys X Oy:n oikaistu tase vastaavaa.

Yritys X

OIKAISTU TASE VASTAAVAA

2006 2007 2008 2009 2010 2011
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyoddykkeet:
Muut pitkavaikutteiset menot 15 590,08 9 274,69 2 959,30 0,00 5 000,00 3 750,00
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 15 590,08 9 274,69 2 959,30 0,00 5 000,00 3 750,00
Aineelliset hyodykkeet:
Maa- ja vesialueet 0,00 0,00 0,00 3 655,74 3 655,74 3 655,74
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto 49 744,32 41 744,90 35 046,37 27 674,74 20 756,05 15 567,04
Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 4974432 4174490  35046,37 31 330,48 24 411,79 19 222,78
Sijoitukset:
Muut osakkeet ja osuudet 376 645,08 376 645,08 422805,08 515787,88 515787,88 515 787,88
Muut saamiset 168 888,89 186 555,17 208 075,60 0,00 0,00 0,00
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yht. 545533,97 563200,25 630880,68 515787,88 515787,88 515787,88
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Myyntisaamiset 371604,91 384199,35 353511,56 128765,04 266437,30 342 092,06
Sisaiset saamiset 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 000,00
Muut saamiset 0,00 6 507,36 6 408,90 3128,90 2 758,18 3141,36
Siirtosaamiset 8582254 20051,00  50694,01 50 671,80  23794,06 24 194,45
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 457 427,45 410757,71 410614,47 182565,74 292989,54 373 427,87
Rahat ja pankkisaamiset 132 061,02 218513,89 115533,31 40 793,44 50 180,56 91 648,39
VASTAAVAA YHTEENSA 1200 356,84 1243491,44 1195034,13 77047754 888 369,77 1003 836,92

Tutkittavan yrityksen X oikaistu tase vastaavaa ei eroa

juurikaan virallisen taseen

vastaavasta. Yrityksella ei ole kirjattuna virallisen taseen aineettomiin hyddykkeisiin

perustamis- ja tutkimusmenoja eikd taseesta ole havaittavissa muitakaan sellaisia

erid, joiden johdosta aiheutuisi oikaisutoimenpiteita. Virallisen taseen vastaavaa voi-

daan siirtda sellaisenaan oikaistuun taseen vastaavaan. Oikaistussa taseessa era

sisdiset saamiset sisaltavat virallisen taseen saamiset omistusoikeusyrityksilta.



21

TAULUKKO 3. Yritys X Oy:n oikaistu tase vastattavaa.

Yritys X

OIKAISTU TASE VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 2522,82 2522,82 2522,82 2522,82 2522,82 2522,82
Kertyneet voittovarat 302 223,68 311958,99 376258,02 395437,17 360844,33 335704,37
Tilikauden tulos 4573531 164 299,03 62 179,15 5 093,16 11 135,04 115920,16
Taseen oma padoma yhteensa 350481,81 478780,84 440959,99 403053,15 374502,19 454 147,35
Oikaistu oma pdadoma yhteensa 350481,81 478780,84 440959,99 403053,15 374502,19 454 147,35
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 257 220,00 217 220,00 216 320,00 108 200,00 164 263,14 87 724,27
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 257 220,00 217 220,00 216320,00 108200,00 164 263,14 87 724,27
Korolliset lyhytaikaiset velat 40 000,00 40 000,00 50 900,00 10 900,00 36 200,00 36 200,00
Saadut ennakot 0,00 0,00 0,00 0,00 450,00 0,00
Ostovelat 59 293,61 88 557,80 84 296,68 47 883,20 45 625,16 62 570,90
Sisaiset ostovelat 30 000,00 2 000,00 10 000,00 27 360,00 0,00 12 000,00
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 463 361,42 416933,20 39255746 173081,19 267 329,28 351 194,40
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 592 655,03 547491,00 537754,14 259224,39 349604,44 461 965,30
Oikaistu vieras padoma yhteensa 849 875,03 764711,00 754074,14 367 424,39 513867,58 549 689,57
VASTATTAVAA YHTEENSA 1200 356,84 1243491,84 1195034,13 770477,54 888 369,77 1003 836,92

Kuten taseen vastaavaa, niin my0s taseen vastattavaa on oikaistussa taselaskel-

massa miltei identtinen verrattuna viralliseen taseeseen. Oikaisutoimenpiteita taseen

vastattavaan ei tehda, koska virallisessa taseessa ei ole havaittavissa sellaisia eria,

jotka vaatisivat oikaisutoimenpiteitd. Oma ja vieras pddoma saadaan suoraan viralli-

sesta taseesta. Lyhytaikaisen vieraan paaoman era korolliset lyhytaikaiset velat sisal-

tavat virallisen tuloslaskelman lainat rahoituslaitoksilta ja muut korottomat lyhytaikai-

set velat muodostuvat muista veloista ja siirtoveloista.

3.2 Oikaistu tilinpaatods Yritys Y

Vertailuyritys Y:n oikaistu tuloslaskelma eroaa joiltakin osin Yritys X:n vastaavasta ja

erien uudelleenjarjestelyja joudutaan tekemaan kayttokatteen ja nettotuloksen laske-

miseksi.
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Yrityksen Y oikaistu tuloslaskelma nayttad seuraavalta:

TAULUKKO 4. Yritys Y Oy:n oikaistu tuloslaskelma.

Yritys Y
OIKAISTU TULOSLASKELMA

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

2006

2007

2008

2009

2010

2011

1818 353,07 5586903,60 7643749,01 7602711,10 8408328,98 9 455 896,22

0,00

431,58

10 429,54

10 416,45

17 035,21

22 887,88

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

7 1818353,07° 558733518 765417855 7613127,55 8425364,19° 9478784,10

Aine- ja tarvikekayttd 286,11 1499,18 2652,18 3 234,59 323259 5923,17
Ulkopuoliset palvelut 10 123,33 58 146,59 87 851,75 49 081,52 1707,81 105,00
Henkildstokulut 1720106,79 5028880,44 696078575 6994987,96 7757176,66 8894 865,45
Liiketoiminnan muut kulut 155938,60  399511,03  480664,61 40477859  485944,25 488 447,65
Valmistevaraston lisdys/vahennys -207,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KAYTTOKATE -68 309,35 99 297,94 122 224,26 161 044,89 177 302,88 89 442,83
Suunnitelman mukaiset poistot 4 532,49 15179,31 21763,91 12 766,25 36 698,93 27 524,16
LIIKETULOS -72 841,84 84 118,63 100 460,35 148 278,64 140 603,95 61 918,67
Tuotot muista pysyvien vast. sijoituksista 0,00 200,78 0,57 0,00 0,00 576,00
Muut korko- ja rahoitustuotot 2 547,07 7 897,18 22772,23 12 343,02 1788,02 1437,84
Korkokulut ja muut rahoituskulut 1 186,64 47 529,26 93 479,61 87 243,17 47 579,14 53 995,30
Valittdmat verot - 2117131 31 218,28 22 825,82 26 994,29 4103,43
NETTOTULOS -71481,41 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5 833,78
Satunnaiset tuotot 15173,25 -

Satunnaiset kulut - - - - - -
KOKONAISTULOS -56 308,16 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5 833,78
Poistoeron lisdys/vahennys -

Vapaaehtoisten varausten lisdys/vahennys -

Muut tuloksen oikaisut - - - - - -
TILIKAUDEN TULOS -56 308,16 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5 833,78

Kuten yrityksen X tapauksessa, myos yritys Y:n liiketoiminnan tuotot saadaan suo-

raan virallisesta tuloslaskelmasta. Kayttokatteen laskemiseksi joudutaan tekeméén

oikaisuja, koska yrityksella on virallisessa tilinpaatdksesséa vaihto-omaisuutta, jonka

my6ta varaston muutos vaikuttaa aine- ja tarvikeostoihin. Oikaistussa tuloslaskel-

massa varaston lisdys vahennetaan ja vahennys lisataan virallisen tuloslaskelman

aine- ja tarvikeostoihin. Esimerkkina yrityksen Y vuoden 2011 tuloslaskelma, jossa

ostot tilikauden aikana 5442,53 euroa ja varaston muutos -480,64 euroa. Aine ja tar-

vikekaytto lasketaan esimerkissa lisaamalla varaston vahennys tilikauden ostoihin.
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TAULUKKO 5. Aine- ja tarvikekayttn laskeminen.

Virallinen tuloslaskelma

Oikaistu tuloslaskelma

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Varaston muutos (vahennys)

5442,53
480,64

Aine- ja tarvikekaytto

5923,17

Liiketuloksen laskemisen kannalta poistot ovat kirjanpitolautakunnan suositusten mu-

kaisesti suhteessa yrityksen pysyviin vastaaviin ja ne on siirretty sellaisinaan viralli-

sesta tuloslaskelmasta.

Nettotulosta laskettaessa rahoitus- ja korkotuotot sekd menot eivat vaadi oikaisuja,

mutta tuloslaskelman mukaan yritys on saanut veronpalautuksia vuonna 2006

15173,25 euroa, jotka siirretd&n satunnaisiin tuottoihin ja niiden vaikutus nettotulok-

seen mitatdidaan.

TAULUKKO 6. Yritys Y Oy:n oikaistu tase vastaavaa.

Yritys Y

OIKAISTU TASE VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Aineettomat hyddykkeet: 1183,18 1942,63 1 456,98 1812,73 1 359,55 1 019,65
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1183,18 1942,63 1 456,98 1812,73 1 359,55 1019,65
Aineelliset hyddykkeet:

Koneet ja kalusto 52 496,93 43 595,24 63 834,83 36 485,93 108 737,05 81 552,79
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 52 496,93 43 595,24 63 834,83 36 485,93 108 737,05 81 552,79
Sijoitukset:

Sisaiset osakkeet ja osuudet 0,00 0,00 3 100,00 600,00 600,00 600,00
Pitkaaikaiset saamiset 56 562,36 83 073,08 85 842,36 63 589,63 49 283,28 38102,63
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yht. 56 562,36 83 073,08 88 942,36 64 189,63 49 883,28 38 702,63
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus:

Aineet ja tarvikkeet 783,79 841,82 0,00 0,00 0,00 0,00
Tavarat 0,00 0,00 1212,64 535,04 480,64 0,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 783,79 841,82 1212,64 535,04 480,64 0,00
Lyhytaikaiset saamiset:

Myyntisaamiset 592 351,01 892 576,52 731 400,21 809 189,18 988 607,53 1069 165,13
Siséiset saamiset 0,00 0,00 5 160,00 1 560,00 0,00 0,00
Lainasaamiset 0,00 4 965,60 12 966,02 13 192,09 8 705,25 4138,99
Muut saamiset 4 629,45 9 850,26 11 885,93 22 786,13 19 050,49 20 662,04
Siirtosaamiset 32527,58 13 809,36 156 691,56 94 627,60 40 220,10 62 083,29
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 629 508,04 921 201,74 918 103,72 941 355,00 1056 583,37 1 156 049,45
Rahat ja pankkisaamiset 49 721,02 64 517,81 247 294,31 113 110,81 568 382,03 550517,11
VASTAAVAA YHTEENSA 790255,32 1115172,32 1320844,84 1157489,14 178542592 1827841,63
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Ainoa oikaisua vaativa siirto tapahtuu kun pitkdaikaisten saamisten era lainasaamiset

siirretdan ryhmaan Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset. Muuten yrityksen Y oikaistu

taseen puoli vastaavaa saadaan suoraan virallisesta taseesta. Virallisessa taseessa

ei ole havaittavissa muita sellaisia pysyvien tai vaihtuvien vastaavien erié, jotka aihe-

uttaisivat oikaisutoimenpiteité ja taten vaikuttaisivat taseen loppusummaan.

TAULUKKO 7. Yritys Y Oy:n oikaistu tase vastattavaa.

Yritys Y

OIKAISTU TASE VASTATTAVAA

OMA PAAOMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Osakepagoma 252282 2 522,82 2 522,82 2 522,82 252282 252282
Kertyneet voittovarat 37 592,66 -18 715,50 4 800,52 -49 648,31 -893,94 43 901,90
Tilikauden tulos -56 308,16 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5 833,78
Taseen oma pagoma yhteensa -16 192,68" 7323347 5858,60 3427187  69447,42° 5225850
Oikaistu oma padoma yhteensa -16 192,68 7 323,34 5 858,60 3427,18 69 447,42 52 258,50
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 0,00 0,00 0,00 0,00 67 018,59 46 584,26
Pitk&aikainen vieras péddoma yhteensa 0,00 0,00 0,00 0,00 67 018,59 46 584,26
Korolliset lyhytaikaiset velat 0,00 0,00 0,00 116 009,70 371 545,79 369 337,86
Saadut ennakot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3176,07
Ostovelat 18 484,35 26 555,05 38 052,77 18 808,14 22 296,13 25 200,75
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 787 963,65 108129393 127693347 1019244,12 1255117,99 1 331284,19
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 806 448,00 1107848,98 1314986,24 1154061,96 1648959,91 1 728998,87
Oikaistu vieras padoma yhteensa 806 448,00 1107848,98 1314986,24 1154061,96 171597850 1 775583,13
VASTATTAVAA YHTEENSA 790255,32 1115172,32 1320844,84 1157489,14 178542592 1827 841,63

Yrityksen Y taseen vastattavaa ei vaadi saatavilla olevien tietojen valossa oikaisutoi-

menpiteitd. Oma ja vieras paaoma siirretaan sellaisinaan virallisesta taseesta oikais-

tuun taseeseen.



25

4  Prosenttilukumuotoinen tilinp&aéatos

Tilinpaatoksen erien analysointi on tarkeda kun halutaan saada kokonaiskuva yrityk-
sen taloudellisesta tilanteesta. Yksittainen luku tilinpaatoksessa ei kuitenkaan kerro
sen kehittymisesté aikaisempiin vuosiin ndhden. Taman vuoksi tulisi tehda vertailua
tarkasteluhetken yksittaista lukua aikaisempien vuosien vastaaviin lukuihin tai saman
vuoden tuloslaskelman muihin eriin. Prosenttilukumuotoinen tilinp&&tés suhteuttaa
tuloslaskelman eréat liikevaihtoon ja tase-eréat taseen loppusummaan. Prosenttiluku-
muotoinen tilinpa&tds on kaytannollinen apuvaline yrityksen tietyn aikavalin kustan-
nuserien kehittymisen vertailuun liikevaihtoon n&hden ja my0ds erikokoisten yritysten
kustannus- ja taserakenteiden keskindiseen tarkasteluun. (Niskanen & Niskanen
2003, 87.)

Prosenttilukumuotoinen tilinpaatds esittaa tilinpaatoksen erat prosentteina, jotka las-
ketaan vertailukohteesta. Tuloslaskelmassa vertailukohde on liikevaihto ja taseessa
taseen loppusumma. Prosenttilukumuotoinen tilinpdatds helpottaa analyysin tekijaa
siten, etta siitd on helpompi havaita esimerkiksi yrityksen kustannusten maara suh-
teessa liikevaihtoon tai yrityksen rahojen ja pankkisaamisten maara suhteessa ta-
seen loppusummaan. Tuloslaskelman ja taseen erien keskinaisten suhteiden vertailu
tarkastelujakson aikana onnistuu helposti prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen avul-
la. On tarkeda huomauttaa, etté prosenttilukumuotoisesta tilinpaatoksesta ei voi paa-
telld erien absoluuttista kehittymista ja myds erien prosentuaalinen suuri kasvu tai
pienentyminen voi vaikuttaa muiden erien prosentuaalisia osuuksia. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 87-89.)

Tassa luvussa esitetaan yritysten X ja Y oikaistut tuloslaskelmat ja taseet prosenttilu-
kumuotoisina vuosilta 2006—2011. Tuloslaskelmissa liikevaihto on saanut arvon 100
ja muut luvut on laskettu siten, ettd ne ovat x-prosenttia likevaihdosta. Taseissa ver-
tailukohteena toimiva taseen loppusumma on arvoltaan 100 ja tase-erat ovat x-

prosenttia taseen loppusummasta.
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4.1 Yritys X prosenttilukumuotoinen tilinpaatés

Yrityksen X prosenttilukumuotoisesta tuloslaskelmasta (taulukko 8) voidaan havaita,
etta yrityksen suhteellisesti suurin kulueré on henkildstokustannukset, jotka kasittavat
tarkastelujaksolla 86,53 % - 90,27 % tilikausien kustannuksista. Tama on kuitenkin
toimialalle hyvin tyypillista, koska liikevaihto muodostuu paaosin tydntekijoiden tyo-
panoksen mukaan. Huomion arvoista on se, etta vuosien 2006—2008 pienoisessa
laskussa olleet henkildstokustannusten suhteellinen osuus on noussut vuonna 2009
3,74 % ja pysyneet samalla tasolla my6ds vuonna 2010. 2011 henkildstékustannusten
suhteellinen osuus liikevaihdosta on pienentynyt 1,23 % edellisesta vuodesta ja taten

yritys on pystynyt tehostamaan tuottavuutta.

Kayttokatteen aikasarjasta havaitaan, etta ulkopuoliset palvelut ja liiketoiminnan muut
kulut ovat heikentaneet yrityksen kayttdkatetta erityisesti vuosina 2006, 2008, 2009 ja
2010. Vuosina 2009-2010 kohonneet henkilostokustannukset ovat olleet osaltaan
vaikuttamassa kayttokatteen laskuun, vaikka ulkopuoliset palvelut ovat olleet laskus-
sa. Kayttokate on kasvanut tarkastelujakson aikana noin 3 % suhteessa liikevaihtoon.
Liiketulos suhteessa liikevaihtoon on kasvanut tarkastelujaksolla 3,5 %. Tahan on
vaikuttanut se, ettd suunnitelman mukaisten poistojen osuus liikevaihdosta on pie-
nentynyt noin kolmannekseen tarkasteluvalilla. Korko- ja rahoitustuotot seka korko- ja
rahoitusmenot ovat pysyneet suunnilleen samansuuruisina suhteessa liikevaihtoon

koko tarkastelujaksolla.

Yrityksen tulos on kehittynyt tarkastelujakson vaihtelevasti. Vuoden 2007 kasvun jal-
keen tulos on laskenut vuosina 2008 ja 2009, mutta kaantynyt kasvuun vuonna 2010.
2011 yrityksen tulos on kasvanut noin 3,5 % edellisestd vuodesta ja kokonaisella
tarkastelujaksolla 2,6 %. Kannattavuuden paraneminen nayttaisi johtuvan erityisesti
kayttokatteeseen vaikuttavien menojen, kuten ulkopuolisten palveluiden, henkilosto-

kulujen ja liiketoiminnan muiden kulujen suhteellisesta pienenemisesta.
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TAULUKKO 8. Yritys X Oy:n prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma.

TULOSLASKELMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Liikevaihto 100 % 100 % 100 % 100% 100 % 100 %
Liiketoiminnan muut tuotot 181% 152% 191% 241% 380% 2,82%

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 101,81 % 101,52 % 101,91 % 102,41 % 103,80 % 102,82 %

Aine- ja tarvikekaytté 042% 024% 010% 005% 0,00% 0,00%
Ulkopuoliset palvelut 268% 199% 363% 288% 233% 1,13%
Henkilostokulut 87,74% 86,77% 86,53% 90,27 % 90,09% 88,86 %
Liiketoiminnan muut kulut 814% 6,46% 875% 817% 998% 7,01%
Valmistevaraston lisdys/vahennys - - - - - -
KAYTTOKATE 284% 607% 289% 104% 140% 582%
Suunnitelman mukaiset poistot 074% 050% 052% 045% 039% 023%
LIKETULOS 209% 557% 237% 059% 101% 559%
Muut korko- ja rahoitustuotot 030% 027% 045% 029% 0,04% 0,05%
Korkokulut ja muut rahoituskulut 038% 032% 039% 056% 026% 0,13%
Valittdmat verot 054% 145% 064% 012% 026% 143%
NETTOTULOS 148% 407% 1,78% 019% 054% 4,08%
Satunnaiset tuotot - - - - - -
Satunnaiset kulut - - - - - -
KOKONAISTULOS 148% 407% 1,78% 019% 054% 4,08%

Poistoeron liséys/vahennys - - - - - -
Vapaaehtoisten varausten lisays/vahennys - - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - - -
TILIKAUDEN TULOS 148% 407% 178% 019% 054% 4,08%

Prosenttilukumuotoista tasetta voidaan kayttaa erinomaisesti yrityksen omaisuuden ja
rahoitusrakenteen seurantaan. Yrityksen X taseen vastaavaa-puolen prosenttiluku-
muotoisesta versiosta voidaan todeta, ettd suurimman ryhméan yrityksen taseen vas-
taavasta muodostavat sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset hieman yli 50 prosentin
osuudella koko taseen loppusummasta. Koko tarkastelujaksolla sijoitusten osuus on
kasvanut kokonaisuudessaan noin 6 %. Osuus on ollut kuitenkin vuonna 2009 merkit-
tavasti suurempi 66,94 prosentin osuudella taseen loppusummasta. Merkittdvin ha-
vainto sijoitusten ryhméssa on se, ettd muut osakkeet ja osuudet ovat kasvattaneet

merkittavasti suhteellista osuuttaan vuonna 2009.

Toiseksi suurin ryhméa on lyhytaikaiset saamiset, jonka erd myyntisaamiset muodos-
taa 34,08 % yrityksen vastaavista. Myyntisaamiset ovat kehittyneet positiivisesti noin
3 % tarkastelujaksolla, mutta niiden osuus on ollut vuonna 2009 merkittavasti pie-

nempi 16,71 prosentin osuudella. Lyhytaikaiset saamiset ovat kuitenkin pienentyneet
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tarkastelujakson aikana 0,91 prosenttia, koska era siirtosaamiset ovat pienentyneet

noin 4,5 %.

Rahojen ja pankkisaamisten osuus taseen loppusummasta on pienentynyt hieman

koko tarkastelujakson aikana, mutta kuitenkin kasvanut noin 4,5 % vuodesta 2010.

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden osuus taseen loppusummasta ei ole kovin

merkittava ja prosenttiilukumuotoinen tase kertoo niiden tasaisesta pienentymisesta

tarkastelujakson aikana.

TAULUKKO 9. Yritys X Oy:n prosenttilukumuotoinen taseen vastaavaa.

TASE VASTAAVAA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet:

Muut pitkavaikutteiset menot 130% 075% 0,25% 0,00 % 0,56 % 0,37 %
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1,30% 0,75% 0,25 % 0,00 % 0,56 % 0,37 %
Aineelliset hyodykkeet:

Maa- ja vesialueet 0,00% 0,00% 0,00 % 0,47 % 0,41 % 0,36 %
Rakennukset ja rakennelmat - - - - - -
Koneet ja kalusto 414% 336% 293% 3,59 % 2,34 % 1,55 %
Muut aineelliset hyodykkeet 0,00% 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 414% 336% 293% 4,07 % 2,75 % 191 %
Sijoitukset:

Muut osakkeet ja osuudet 31,38% 3029% 3538% 66,94% 58,06% 51,38%
Muut saamiset 14,07% 1500% 1741 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yht. 4545% 4529% 52,79% 66,94% 58,06% 51,38 %
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus - - - - - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 0,00% 0,00% 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Myyntisaamiset 3096% 30,90% 2958% 16,71% 29,99% 34,08 %
Siséiset saamiset 0,00% 000% 0,00 % 0,00 % 0,00%  0,40%
Muut saamiset 000% 052% 0,54% 0,41 % 031% 0,31%
Siirtosaamiset 715% 161% 424% 6,58 % 268% 241%
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 38,11% 33,03% 3436% 23, 70% 3298% 37,20%
Rahat ja pankkisaamiset 11,00% 17,57 % 9,67 % 5,29 % 5,65 % 9,13 %
VASTAAVAA YHTEENSA 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
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Taseen vastattavaa-puolelta voidaan prosenttilukumuotoisessa taseessa (taulukko
10) tehd& havaintoja yrityksen rahoitusrakenteen kehittymisesté. Taulukosta voidaan
havaita, etta lyhytaikainen vieras pddoma muodostaa suurimman rahoituseran 46,02
prosentin osuudella. Sen osuus on pienentynyt tarkastelujakson aikana yhteensa
noin 3 prosenttia, mutta vuoteen 2011 kasvanut hieman vuosista 2009 ja 2010. Suu-
rin era lyhytaikaisissa veloissa on muut korottomat lyhytaikaiset velat. Sen kehittymi-
nen suhteessa taseen loppusummaan tarkastelujaksolla on vaikuttanut eniten lyhyt-
aikaiseen vieraaseen padoman osuuteen kun muiden erien vaihtelu on ollut maltillis-

ta.

Yrityksen oma pddoma on kasvanut tarkasteluvalilla 29,20 prosentista 45,24 prosent-
tiin tarkasteluvalilla, ollen kuitenkin vuonna 2009 52,31 prosenttia taseen loppusum-
masta. Suurin oman paaoman erd on kertyneet voittovarat, jotka ovat kasvaneet ai-
kavalilla 2006—20089 reilusti, mutta sen jalkeen laskeneet. Kokonaisuudessaan tarkas-
teluvalin kertyneet voittovarat ovat kasvaneet noin 8 prosenttia taseen loppusum-
maan verrattuna. Pitkdaikainen vieras paaoma on pienin rahoitusera. Tarkastelujak-

solla sen osuus taseen loppusummasta on pienentynyt tasaisesti noin 12 %.

Yritys X:n rahoitusrakenne on kehittynyt positiivisesti vuosien 2006-2011 valilla.
Oman paaoman osuutta on pystytty kasvattamaan hieman alle puoleen koko rahoi-
tuksesta ja pitkdaikaisen vieraan pddoman osuutta pienentdmaan merkittavasti. Yri-
tyksen lyhytaikainen vieras pddoma on pysynyt miltei samana tarkastelujaksolla ja

korollisen lyhytaikaisen velan osuus siitd on pieni.
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TAULUKKO 10. Yritys X Oy:n prosenttilukumuotoinen taseen vastattavaa.

OMA PAAOMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Osakepdaoma 021% 020% 021% 0,33 % 0,28 % 0,25 %
Kertyneet voittovarat 2518% 25,09% 31,49% 51,32% 40,62% 33,44%
Tilikauden tulos 381% 1321% 520% 0,66 % 125% 1155%
Taseen oma padoma yhteensa 2920% 3850% 3690% 5231% 42,16% 4524%
Oikaistu oma pdaoma yhteensa 2920% 3850% 36,90% 5231% 42,16% 4524%

VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta 2143% 17,47% 18,10% 14,04% 18,49 % 8,74 %
Pitkaaikainen vieras pddoma yhteensa 2143% 1747% 18,10% 1404% 18,49% 8,74 %

Korolliset lyhytaikaiset velat 333% 322% 426% 141 % 4,07 % 3,61 %
Saadut ennakot 0,00% 0,00% 0,00 % 0,00 % 0,05%  0,00%
Ostovelat 494% 7,12% 7,05% 6,21 % 514%  6,23%
Sisdiset ostovelat 250% 0,16% 0,84% 3,55 % 0,00 % 1,20 %
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 38,60% 3353% 3285% 2246% 30,09% 34,99 %

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 4937% 44,03% 4500% 3364% 39,35% 46,02%
Oikaistu vieras pdéoma yhteensa 70,80% 6150% 63,10% 4769% 57,84% 54,76%

VASTATTAVAA YHTEENSA 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

4.2 Yritys Y prosenttilukumuotoinen tilinpaatés

Kuten yrityksen X tapauksessa, niin myos vertailuyrityksen Y tuloslaskelmassa (tau-
lukko 11) henkiléstdkulujen osuus yrityksen kuluista suhteessa liikevaihtoon on yli-
voimaisesti suurin kuluera tarkasteluvalilla. Henkildstokulut kattavat yli 90 prosenttia
yrityksen kuluista suhteessa liikevaihtoon jokaisena tilikautena. Vuoden 2006 94,60
prosentin osuuden jalkeen yritys on onnistunut pienentdmaan téata osuutta yli 4 pro-
senttia vuoteen 2007, mutta sen jalkeen henkildstokulut ovat nousseet tasaisesti ja
vuonna 2011 on palattu vuoden 2006 tasolle. Liiketoiminnan muut kulut ovat laske-
neet noin 3 prosenttia suhteessa liikevaihtoon tarkastelujakson aikana ja ulkopuoliset

palveluja on pystytty véhentaméaan vuoteen 2011.

Yritys Y:n kayttokate on tarkastelujakson aikana kehittynyt vuoden 2006 negatiivises-
ta positiiviseksi, mutta suurten kulujen vuoksi kayttokate on jaanyt suhteellisen pie-
neksi ja vuosina 2007-2010 vain noin 2 % liikevaihdosta ja vuonna 2011 alle prosen-

tin.
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Suunnitelman mukaisten poistojen tai korko- ja rahoitustuottojen seké korko- ja rahoi-

tuskulujen osalta yrityksilla ei ole juurikaan eroa. Niiden osuus on molemmilla yrityk-

silla suhteellisen pientéa. Yrityksen Y prosenttilukumuotoisesta tilinpaatoksesta voi-

daan havaita vuonna 2006 0,83 % satunnaisia tuottoja, jotka parantavat sen tilikau-

den kokonaistulosta.

TAULUKKO 11. Yritys Y Oy:n prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma.

Yritys Y

TULOSLASKELMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Liikevaihto 100,00 % 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 %
Liiketoiminnan muut tuotot 000% 001% 014% 0,14% 0,20% 0,24%
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 100,00% 100,01% 100,14% 100,14% 100,20% 100,24 %
Aine- ja tarvikekayttd 002% 0,03% 003% 004% 0,04% 0,06%
Ulkopuoliset palvelut 056% 1,04% 1,15% 0,65% 0,02% 0,00%
Henkilostokulut 94,60% 90,01% 91,07% 92,01% 92,26% 94,07 %
Liiketoiminnan muut kulut 858% 7,15% 6,29% 532% 578% 517%
Valmistevaraston lisdys/vahennys -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%
KAYTTOKATE -3,76% 1,78% 1,60% 2,12% 211% 0,95%
Suunnitelman mukaiset poistot 0,25% 0,27% 0,28% 0,17% 0,44% 0,29%
LIIKETULOS -401%  1,51% 131% 1,95% 167% 0,65%
Tuotot muista pysyvien vast. sijoituksista 0,00% 000% 000% 000% 000% 001%
Muut korko- ja rahoitustuotot 0,14% 0,14% 0,30% 0,16% 0,02% 0,02%
Korkokulut ja muut rahoituskulut 007% 085% 1,22% 1,15% 057% 0,57%
Valittdmat verot - 038% 041% 030% 032% 004%
NETTOTULOS -393% 014% -062% 034% 0,76% 0,03%
Satunnaiset tuotot 0,83% - - - - -
Satunnaiset kulut - - - - - -
KOKONAISTULOS -3,10% 0,14% -062% 034% 0,76% 0,03%
Poistoeron lisays/vahennys - - - - - -
Vapaaehtoisten varausten lisdys/vahennys - - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - - -
TILIKAUDEN TULOS -3,10% 0,14% -062% 0,34% 0,76% 0,03%

Taulukosta 12 havaitaan, etta yrityksen Y vastaavaa-puolella selvasti suurin omai-

suusera on lyhytaikaiset saamiset. Niiden osuus taseen loppusummasta on vaihdellut

tarkastelujaksolla 82,61 prosentista 59,18 prosenttiin ja lopulta vuonna 2011 osuus

on ollut 63,25 %. Suurin osa lyhytaikaisista saamisista muodostuu myyntisaamisista,
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joiden osuus on merkittavasti suurempi kuin yrityksen X tapauksessa. Toiseksi suurin

omaisuusera yritykselld Y on rahat ja pankkisaamiset. Niiden osuus suhteessa ta-

seen loppusumaan on kasvanut tarkastelujaksolla tasaisesti ja vuonna 2011 niiden

osuus on 30,12 %. Verrattuna yritykseen X, on Y:lla noin 20 prosenttia enemman

kateista rahaa kaytossaan liilketoiminnassa.

TAULUKKO 12. Yritys Y Oy:n prosenttilukumuotoinen taseen vastaavaa.

Yritys Y

TASE VASTAAVAA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet: 0,15% 0,17% 0,11% 0,16% 008% 0,06%
Aineettomat hytdykkeet yhteensa 0,15% 0,17 % 0,11% 0,16 % 0,08 % 0,06 %
Aineelliset hyodykkeet:

Koneet ja kalusto 6,64 % 3,91% 4,83% 3,15% 6,09 % 4,46 %
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 6,64 % 3,91% 4,83% 3,15% 6,09 % 4,46 %
Sijoitukset:

Sisdaiset osakkeet ja osuudet 0,00 % 0,00 % 0,23% 0,05 % 0,03% 0,03%
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yht. 0,00% 0,00% 0,23% 005% 003% 0,03%
VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus:

Aineet ja tarvikkeet 0,10% 0,08% 0,00% 000% 000% 0,00%
Tavarat 0,00 % 0,00 % 0,09 % 0,05 % 0,03 % 0,00 %
Vaihto-omaisuus yhteensa 0,10% 0,08 % 0,09 % 0,05 % 0,03% 0,00 %
Pitkaaikaiset saamiset:

Lainasaamiset 7,16 % 7,45 % 6,50 % 5,49 % 2,76 % 2,08 %
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 7,16% 7,45% 650% 549% 2,76%  2,08%
Lyhytaikaiset saamiset:

Myyntisaamiset 74,96% 80,04% 55,37% 6991% 55,37% 58,49%
Sisaiset saamiset 0,00% 0,00% 039% 013% 000% 0,00%
Lainasaamiset 0,00 % 0,45 % 0,98 % 1,14 % 0,49 % 0,23%
Muut saamiset 059% 0,88% 090% 1,97% 1,07% 1,13%
Siirtosaamiset 4,12 % 1,24% 11,86% 8,18% 2,25% 3,40%
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 79,66% 82,61% 6951% 81,33% 59,18% 63,25%
Rahat ja pankkisaamiset 6,29% 579% 1872% 977% 31,83% 30,12%
VASTAAVAA YHTEENSA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 %
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Tarkasteltaessa yritysten taseen vastattavaa-puolia (taulukko 13) voidaan havaita
rahoitusrakenteissa erittain suuria eroja. Yrityksen Y rahoituksesta on noin 97 pro-
senttia vierasta padomaa. Vieraan paaoman osuus on ollut tasainen koko tarkastelu-
jaksolla, mutta vuonna 2006 sen osuus on ollut 2,05 prosenttia suurempi kuin yrityk-
sen taseen loppusumma kun yrityksen oma paaoma on ollut samana vuonna miinuk-
sella. Oma paaoma on kehittynyt vuoden 2006 negatiivisesta vuoden 2011 2,86 pro-

sentin positiiviseen osuuteen taseen loppusummasta.

TAULUKKO 13. Yritys Y Oy:n prosenttilukumuotoinen taseen vastattavaa.

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 0,32% 0,23 % 0,19% 0,22% 0,14 % 0,14 %
Kertyneet voittovarat 476% -1,68% 036% -429% -0,05% 2,40 %
Tilikauden tulos -713%  2,11% -011% 437% 3,80% 0,32%
Taseen oma padoma yhteensa -2,05% 0,66 % 0,44 % 0,30% 3,89 % 2,86 %
Oikaistu oma padoma yhteenséa -205% 066% 044% 030% 3,89% 28%

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 0,00% 000% 000% 000% 375% 2,55%
Pitkdaikainen vieras pdaoma yhteensa 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 3,75% 2,55%
Korolliset lyhytaikaiset velat 0,00% 000% 000% 10,02% 20,81% 20,21%
Saadut ennakot 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,17 %
Ostovelat 2,34% 2,38% 2,88 % 1,62 % 1,25% 1,38%
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 99,71% 96,96% 96,68% 88,06% 70,30% 72,83%

Lyhytaikainen vieras padaoma yhteensa 102,05% 99,34% 99,56% 99,70% 92,36% 94,59 %
Oikaistu vieras pddoma yhteensa 102,05% 99,34% 99,56% 99,70% 96,11% 97,14%

VASTATTAVAA YHTEENSA 100,00% 100,00% 100,00 % 100,00% 100,00% 100,00 %

4.3 Yritysten X ja Y vertailu

Vertailtaessa yrityksien X ja Y liiketoiminnan kuluja, voidaan havaita, etta yrityksen Y
henkildstokulut ovat merkittdvasti suurempia suhteessa liikevaihtoon kuin X:n tapa-
uksessa. Kun henkilostokulut kattavat néin suuren osan yrityksen kaikista kuluista
suhteessa likkevaihtoon, tarkeimmaéksi tekijaksi nousee kustannustehokkuus. Yrityk-
sen X tapauksessa on onnistuttu paremmin suhteuttamaan kustannustehokkuus mm.
henkildstokulujen osalta. Kun muiden kulujen osalta yritykset ovat suurin piirtein sa-

malla tasolla, niin henkiléstokulut vaikuttaa merkittavasti yritysten kayttokatteeseen.
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Kayttokatteiden osalta erot yritysten X ja Y valilla ovat vaihtelevia. X on pystynyt pi-
tamaan kayttokatteen positiivisena koko tarkastelujakson ajan, kun taas yritykselle Y
vuosi 2006 on negatiivinen. Yritys X on ollut kayttokatteella mitattuna tehokkaampi
yritys, pois lukien vuodet 2009-2010, jolloin sen henkiléstokustannusten osuus on

noussut.

Sijoitusten osuus taseesta yritysten valilla on erittdin suuri. Yritys Y:n taseessa sijoi-
tuksia suhteessa taseen loppusummaan ei juuri ole, kun yritys Y:lla niiden osuus on
yli puolet vuonna 2011. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden osuudet kattavat

yrityksen Y taseesta hyvin pienen osan yrityksen X tapaan.

Suurimmat erot yritysten taseissa ilmenevat hyvin erilaisten taserakenteiden myota.
Yritys Y:n taseen vastaavan muodostavat paaosin lyhytaikaiset saamiset, joiden
osuus koko taseesta on kaksi kolmasosaa. Rahojen ja pankkisaamisten kanssa ly-
hytaikaiset saamiset muodostavat miltei koko taseen ja taserakenne on hieman yksi-

puolinen kun taas yrityksella X tase-erat rakentuvat monipuolisemmin.

Kun verrataan yrityksen Y rahoitusrakennetta yritykseen X, voidaan todeta etta sen
rahoitusrakenne yritystoiminnan kannalta heikko. Yritys X:n rahoitusrakenne on huo-

mattavasti terveempi, kun oman ja vieraan padoman suhde on noin 45 % -55 %.
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5 Trendianalyysi

Trendianalyysi on menetelmd, jossa tarkastellaan tilinpaatoserien ajallista kehitysta.
Sita varten laaditaan usealta vuodelta prosenttilukumuotoinen tilinpaétos, jossa tilin-
paatdserien varhaisin vuosi saa luvun 100 ja myohempia vuosia verrataan taéhan las-
kemalla, montako prosenttia ne ovat perusvuoden arvosta (Niskanen & Niskanen
2003, 96.)

On huomioitava se seikka, etta toisin kuin prosenttilukumuotoisessa tilinpaatoksessa,
trendianalyysi ei sovellu yritysten keskindiseen vertailuun vaan ainoastaan yhden
yrityksen perakkaisten tilikausien vertailuun. Tassa kappaleessa esitetddn yrityksen X

vuosien 2006-2011 tilinpaatdkset trendianalyysina ja analysoidaan sen sisaltoa.

5.1 Tuloslaskelman trendianalyysi Yritys X

Kun tarkastellaan yrityksen X tuloslaskelman trendianalyysid, voidaan todeta liike-
vaihdon pienentyneen noin 8 prosenttia vuodesta 2006 vuoteen 2011. Liikevaihto on
ollut parhaimmillaan vuonna 2007, jolloin kasvua on ollut noin 30 %. Vuonna 2010
yrityksen liikevaihto on ollut huonoimmillaan ja laskua perusvuoteen nahden on ollut
noin 32 prosenttia. Toisin kuin liikevaihto, on yrityksen liiketoiminnan muut tuotot ollut

kasvussa tarkastelujaksolla. Perusvuodesta 2006 kasvua on kertynyt 43 prosenttia.

Kulujen osalta huomataan, etta aine- ja tarvikekéaytto, ulkopuoliset palvelut seka liike-
toiminnan muut kulut ovat pienentyneet huomattavasti nopeammin kuin liikevaihto
tarkastelujakson aikana. Henkilostokulut ovat pienentyneet noin 7 prosenttia ja ovat
koko tarkastelujaksolla pysyneet samalla tasolla liikevaihdon kehityksen kanssa.
Kayttokatetta tarkasteltaessa havaitaan, etta likevaihdon kasvu on ollut vuonna 2007
nopeampaa kuin kulujen kasvu, koska kaytttkate on kasvanut 180 prosenttia. Vuon-
na 2008 liikevaihdon kasvu on hidastunut kuluihin nahden ja vuosina 2009 ja 2010
kayttokate on pienentynyt merkittdvasti. Tama johtuu liikevaihdon nopeammasta pie-
nentymisesta kuluihin nahden. Vuonna 2011 kayttdkate on kasvanut perusvuoteen

nahden 88 prosenttia.
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Liiketulos on kasvanut vuodesta 2006 vuoteen 2011 145 prosenttia. Tama selittyy
niin kayttokatteen kasvulla, kuin myds poistojen pienenemisen seurauksena. Nettotu-
loksen kehitys on pysynyt liiketuloksen tasolla tarkastelujaksolla. Vuosina 2007 ja
2008 korko- ja rahoitustuotot ovat kasvaneet nopeammin kuin korko- ja rahoitusme-
not ja vuonna 2009 korkokulut ovat olleet suhteessa suuremmat. Vuosina 2010 ja
2011 korko- ja rahoitustuotot seké korko- ja rahoitusmenot ovat olleet laskussa. Nai-
den merkitys kokonaisuuden kannalta on kuitenkin hyvin pieni, kuten aiemmin havait-

tiin prosenttilukumuotoisen tilinpaatoksen analyysista.

Vaikka yrityksen liikevaihto on pienentynyt vuodesta 2006 vuoteen 2011, on yrityksen
tulos kuitenkin kasvanut noin 150 %. Tama nayttaisi johtuvan erityisesti lilkketoimin-

nankulujen ja poistojen pienentymisesta.

TAULUKKO 13. Yritys X Oy:n tuloslaskelman trendianalyysi.

Yritys X

TULOSLASKELMA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Liikevaihto 100,00% 130,93% 112,88% 87,27% 67,42% 91,97 %
Liiketoiminnan muut tuotot 100,00% 110,16% 119,16% 116,02% 141,62% 143,10%
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHT 100,00% 130,56% 112,99% 87,78% 68,74 % 92,88 %
Aine- ja tarvikekayttd 100,00 % 74,17 % 27,93 % 10,13 % 0,70% 0,00 %
Ulkopuoliset palvelut 100,00 % 97,34% 153,14 % 93,89% 58,67 % 38,92 %
Henkilostokulut 100,00% 129,49% 111,32% 89,78% 69,22% 93,14 %
Liiketoiminnan muut kulut 100,00% 103,85% 121,36% 87,59% 82,64 % 79,16 %
Valmistevaraston lisays/vahennys - - - - - -
KAYTTOKATE 100,00% 280,11% 115,02% 32,03% 33,39% 183,72%
Suunnitelman mukaiset poistot 100,00 % 88,35% 7860% 53,21% 35,68% 28,12 %
LIKETULOS 100,00% 348,04% 127,93% 24,53% 32,57% 245,61%
Muut korko- ja rahoitustuotot 100,00% 116,79% 166,91% 82,43 % 8,46 % 16,12 %
Korkokulut ja muut rahoituskulut 100,00% 110,27% 117,47% 130,06% 46,42% 31,46 %
Valittomat verot 100,00% 353,60% 135,09 % 20,06% 31,95% 244,84%
NETTOTULOS 100,00% 359,24% 13595% 11,14% 24,35% 253,46%
Satunnaiset tuotot - - - - - -
Satunnaiset kulut - - - - - -
KOKONAISTULOS 100,00% 359,24% 13595% 11,14% 24,35% 253,46 %

Poistoeron lisdys/vahennys - - - - - -
Vapaaehtoisten varausten liséys/véhennys - - - - - -
Muut tuloksen oikaisut - - - - - -
TILIKAUDEN TULOS 100,00% 359,24% 13595% 11,14% 24,35% 253,46%
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5.2 Taseen trendianalyysi Yritys X

Taseen vastaavaa-puolta tarkasteltaessa, taulukosta 14 voidaan havaita, etté taseen
loppusumma on pienentynyt noin 16 %. Taseen vastaavaa-puolelta mikdan ryhma ei
ole kasvanut tarkastelujakson aikana, mutta sijoitukset ovat pitdneet arvonsa parhai-
ten vain pienella reilun viiden prosentin laskulla. Sijoitusten ryhméssa eré muut osak-
keet ja osuudet ovat kasvaneet noin 37 prosenttia, mutta muiden saamisten putoami-
nen nollaan vuonna 2009 on aiheuttanut sijoitusten laskun. Lyhytaikaiset saamiset on
pienentynyt jopa noin 20 prosenttia tarkastelujakson aikana. Tamén selittyy muiden
saamisten ja siirtosaamisten suuresta pienentymisesta. Myyntisaamisissa pienenty-
minen on ollut maltillisempaa, vain noin 8 %. Rahat ja pankkisaamiset ovat pienenty-
neet vuodesta 2006 vuoteen 2011 noin 30 %, vaikka vuonna 2007 kasvua on ollut

noin 65 prosenttia.

Suurimmat prosentuaaliset muutokset ovat tapahtuneet aineettomissa ja aineellisissa
hyodykkeissa. Perusvuodesta 2006 aineettomien hyddykkeiden arvo on pudonnut
noin 75 prosenttia ja aineelliset noin 61 prosenttia. Tama selittyy silla, etta yritys ei
ole tehnyt merkittavia investointeja tarkastelujakson aikana ja poistot ovat pienenta-
neet hyodykkeiden arvoa. On kuitenkin muistettava se, etta vaikka ero on prosentu-

aalisesti mitattuna suuri, erd on absoluuttisin luvuin mitattuna merkitykseton.
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TAULUKKO 14. Yritys X Oy:n taseen vastaavan trendianalyysi.

Yritys X

TASE VASTAAVAA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet:

Muut pitkavaikutteiset menot 100,00 % 59,49 % 18,98 % 0,00 % 32,07 % 24,05 %
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 100,00 % 59,49% 18,98 % 0,00% 32,07% 24,05 %

Aineelliset hyodykkeet:

Maa- ja vesialueet 0,00 % 0,00 % 0,00% 100,00% 100,00% 100,00 %
Rakennukset ja rakennelmat - - - - - -
Koneet ja kalusto 100,00 % 83,92 % 70,45 % 55,63 % 41,73 % 31,29%
Muut aineelliset hyddykkeet - - - - - -
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 100,00%  83,92% 70,45%  62,98%  49,07%  38,64%
Sijoitukset:

Muut osakkeet ja osuudet 100,00% 100,00% 112,26% 136,94% 136,94% 136,94%
Muut saamiset 100,00% 110,46% 123,20% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yht. 100,00%  103,24% 115,64 % 94,55 % 94,55 % 94,55 %

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus - - - - - -
Vaihto-omaisuus yhteensa - - - - - -

Myyntisaamiset 100,00% 103,39% 95,13% 34,65 % 71,70 % 92,06 %
Sisadiset saamiset 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00% 100,00 %
Muut saamiset 0,00% 100,00 % 98,49 % 48,08 % 42,39% 48,27 %
Siirtosaamiset 100,00 % 23,36 % 59,07 % 59,04 % 27,72 % 28,19%
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 100,00 % 89,80% 89,77% 3991%  64,05% 81,64 %
Rahat ja pankkisaamiset 100,00% 165,46 % 87,48 % 30,89 % 38,00 % 69,40 %
VASTAAVAA YHTEENSA 100,00% 103,59 % 99,56 % 64,19 % 74,01 % 83,63 %

Taseen vastattavaa-puolta (taulukko 15) tarkasteltaessa huomataan selvia muutoksia
yrityksen rahoitusrakenteen kehittymisessa. Yrityksen oma paaoma on kasvanut
vuonna 2011 miltei 30 prosenttia perusvuoteen nahden. Téta ovat kasvattaneet erat
kertyneet voittovarat ja erityisesti tilikauden tulo, joka on puolitoista kertaa suurempi

kuin vuonna 2006.

Vieraasta padomasta suurin muutos on pitkdaikaisen vieraan paaoman reilu piene-
neminen. Vuodesta 2006 se on pienentynyt noin 65 prosenttia. Lyhytaikainen vieras
paaoma on pienentynyt noin 22 prosenttia, josta sisaiset ostovelat ja muut korottomat
lyhytaikaiset velat ovat pienentyneet merkittavasti. Ostovelat ovat kasvaneet noin 5

prosenttia perusvuoteen nahden.
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TAULUKKO 15. Yritys X Oy:n taseen vastattavan trendianalyysi.

Yritys X

TASE VASTATTAVAA 2006 2007 2008 2009 2010 2011
OMA PAAOMA

Osakepaaoma 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 %
Kertyneet voittovarat 100,00% 103,22% 124,50% 130,84% 119,40% 111,08 %
Tilikauden tulos 100,00% 359,24% 135,95% 11,14 % 24,35% 253,46 %
Taseen oma pédaoma yhteensa 100,00% 136,61% 125,82% 115,00% 106,85% 129,58 %
Oikaistu oma pddoma yhteensa 100,00% 136,61% 125,82% 11500% 106,85% 129,58 %
VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta 100,00 % 84,45 % 84,10 % 42,07 % 63,86 % 34,10 %
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa 100,00%  84,45%  84,10% 42,07% 63,86%  34,10%
Korolliset lyhytaikaiset velat 100,00% 100,00% 127,25% 27,25% 90,50 % 90,50 %
Saadut ennakot 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00% 100,00 % 0,00 %
Ostovelat 100,00% 149,35% 142,17 % 80,76 % 76,95% 105,53 %
Sisaiset ostovelat 100,00 % 6,67 % 33,33% 91,20 % 0,00 % 40,00 %
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 100,00 % 89,98% 84,72% 37,35% 57,69% 75,79 %
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 100,00%  92,38%  90,74%  43,74%  58,9%  77,95%
Oikaistu vieras padoma yhteenséa 100,00 % 89,98% 88,73%  43,23% 60,46% 64,68 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 100,00% 103,59 % 99,56 % 64,19 % 74,01 % 83,63 %
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6  Tunnuslukuanalyysi

Tilinpdatosanalyysissa yrityksen taloudellisen suorituskyvyn mittaamisen perinteisin
muoto on tunnuslukuanalyysi. Tunnuslukuanalyysi koostuu suuresta tunnuslukujen
joukosta, joista osa on kehitetty jo 1800-luvun lopulla Yhdysvalloissa. (Kinnunen ym
2000, 125.) Tilinpaatosten perusteella laskettavat tunnusluvut ryhmitellaan perintei-
sesti kolmeen eri ryhmaan: kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
tunnuslukuihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 110.)

Tilinpaatosanalyysin laatijalla on valittavanaan tunnuslukuanalyysiin suuri joukko eri-
laisia tunnuslukuja. Tasta suuresta tunnuslukujen maarasta voi saada esimakua Yri-
tystutkimusneuvottelukunnan kirjasta Yritystutkimuksen tilinpdatésanalyysi, jossa on
esitetty 31 erilaista tunnuslukua. Suuresta maarasta huolimatta siina ei ole kuiten-

kaan esitetty kaikkia mahdollisia tunnuslukuja. (Niskanen & Niskanen 2003, 110.)

Tilinpdatoksen tunnusluvut esitetddn padasiallisesti suhdelukumuotoisina. Periaat-
teena on suhteuttaa jokin tietty tilinpaatdsera toiseen tilinpdatéseraéan, kuten esimer-
kiksi liikevaihtoon. Suhdelukumuotoisina esitettavat tunnusluvut mahdollistavat eriko-
koisten yritysten ja eri vuosien vertailtavuuden kesken&an. Tunnusluvut esitetdén
usein prosenttilukuina, kertomalla suhdeluvut sadalla. Aiemmin téassa tyossa kasitelty
prosenttilukumuotoinen tilinpaatdés on myds erdénlainen tunnuslukuanalyysi, mutta
kuitenkin varsin suppea sellainen. Tilinpaatoksesta voidaan kuitenkin laskea tunnus-
lukuja monipuolisemmin, koska mink& tahansa tilinpdatdseran lukuja voidaan verrata

mihin tahansa tilinp&atoseriin. (Niskanen & Niskanen 2003, 111.)

Tilinpaatosaineiston luotettavuus on tarkeda tunnuslukujen antamien mittaustulosten
tarkkuudelle. Tunnuslukujen on oltava valideja, eli niilla on oltava kyky mitata sita
ominaisuutta kuin on tarkoitus. Kun tunnusluvun antamat tulokset ovat keskimaéarai-
sesti harhattomia, voidaan katsoa niiden olevan valideja. Myds tunnuslukujen luotet-
tavuus eli reliabiliteetti on tarked ominaisuus tunnusluvuille. Tunnuslukujen mittaustu-

losten pieni hajonta kertoo niiden luotettavuuden. (Niskanen & Niskanen 2003, 111.)
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Pelkka tunnuslukujen laskeminen ei riita tilinpaatésanalyysin pohjaksi, vaan tilinpaa-
tosanalyysin laatijan tulee osata tehda paatelmia niiden pohjalta. Johtopaatosten tu-
kena kayteta&n lasketun tunnusluvun arvon vertailua yrityksen aikaisempien tilikausi-
en lukuihin, toimialan keskim&araisiin lukuihin, kilpailijoiden samojen tilikausien lukui-
hin ja tunnuslukujen yleisiin ohjearvoihin. Mit& tahansa vertailukohtaa kéaytetaankin,
on tarkeinta tarkastella yrityksen tilannetta useamman perakkaisen vuoden otannalla.
Nain saadaan kokonaiskuva pidemmalta ajanjaksolta ja mahdollisesti jonkin poikke-
uksellisen vuoden aiheuttama harha saadaan kitkettya pois. Riittdvan vertailukohdan
saamiseksi vaaditaan vahintaan kolmen vuoden luvut, mutta sitd pidempi tarkastelu-

jakso tarjoaa luotettavampaa informaatiota. (Lindfors & Syvanpera 2010, 97-98.)

Tassa luvussa kasitellaan valikoituja kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksu-
valmiuden tunnuslukuja yrityksen X nakokulmasta. Vertailtavuus saadaan yrityksen
2006-2011 tilikausilta, yrityksen Y samojen tilikausien tunnusluvuista ja toimialan
keskimaaraisista tunnusluvuista. Toimialatilastot perustuvat Finnveran tilastoihin,
jotka ovat saatavilla vuosille 2006—2009. Tunnusluvut lasketaan aiemmin tassa tyos-

sa esitettyjen oikaistujen tilinpaatdsten perusteella.

6.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Yrityksen kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen liikketoiminnallaan tuottamaa tuloa
suhteessa tulojen hankkimiseksi kaytettyihin menoihin. Kannattavuuden mittarina
voidaan pitda esimerkiksi liikevoittoa tai nettotulosta, jotka suhteutetaan yleensa joko
likevaihtoon tai padgomaan. (Kallunki & Kytonen 2007, 74.) Liikevaihtoon suhteutetta-
via tunnuslukuja kutsutaan voittoprosentti-lahestymistavaksi ja se ei yleensa sovi eri
toimialoilla toimivien yritysten véliseen vertailuun. Sen avulla kuitenkin voidaan saada
tietoa yrityksen kehittymisesta. Tulos suhteutettuna padaomaan kuvaa yrityksen paa-
omalleen ansaittua vuosikorkoa, joka erityisesti kiinnostaa yrityksen omistajia tai

paaomasijoittajia. (Leppiniemi & Kykkanen 2007, 143.)
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6.1.1 Liiketulosprosentti

Liikevoitto on virallisen tuloslaskelman ensimmainen vélitulos, joka kertoo, kuinka
paljon yrityksella on rahaa liikketoiminnan tuotoista jaljella ennen rahoituseria ja vero-
ja. Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman valitulos, joka eroaa virallisen tuloslaskel-

man lilkkevoitosta mahdollisten oikaisujen maaralla. (YTN 2005, 56.)

Liiketulosprosentti lasketaan jakamalla liikketulos liiketoiminnan tuotoilla.

Liiketulos-% = Liiketulos x 100 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Liiketulosprosenttia arvioitaessa voidaan kayttaa seuraavia Yritystutkimusneuvottelu-

kunnan ohjearvoja:

yli10% hyva
5-10% tyydyttava
alle5% heikko

TAULUKKO 16. Liiketulosprosentit.

Liiketulos- % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 2,06 % 5,48 % 2,33% 0,57 % 0,97 % 5,44 %
Yritys Y -4,01% 1,51% 1,31% 1,95% 1,67 % 0,65 %
Toimiala 2,80 % 2,90 % 3,20 % -0,20 %

Taulukosta 16 voidaan huomioida, etta yrityksen X liiketulosprosentti oli vuonna 2011
5,44 %. Liikevoittoprosentin kehitys on ollut kuuden vuoden tarkastelujakson aikana
vaihtelevaa. Vuonna 2007 on ollut merkittdvaa kasvua, jonka jalkeen liiketulospro-
sentti on kuitenkin laskenut jopa alle prosenttiin kannattavuuden ollen ohjearvojen
mukaan heikko. Vuodesta 2010 vuoteen 2011 liiketulosprosentti on kasvanut noin 4,5

prosenttia ja taten liiketulosprosentti on noussut tyydyttavalle tasolle ja kannattavuus

on parantunut.
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Vertailtaessa kilpailijaan Y, on yrityksen X liiketulosprosentti huomattavasti parempi.
Vuonna 2011 yrityksen X liiketulosprosentti on miltei 5 prosenttia suurempi ja vertailu-
jaksolla p&é&osin parempi, pois lukien vuodet 2009 ja 2010. Kuuden vuoden aikana
yritys X on pystynyt saamaan liiketulosprosentin tyydyttavalle tasolle, kun taas kilpaili-
ja Y:n vastaava on ollut koko ajan heikko.

Saatavilla olevien vuosien 2006—-2009 Finnveran toimialakohtaisten tunnuslukujen
perusteella yrityksen X liiketulosprosentti on pysynyt hyvin lahella toimialan mediaa-
nia. Vuosina 2007 ja 2009 yrityksen liiketulosprosentti on ollut yli toimialan mediaa-
nin, 2009 reilusti yli 3 prosenttia suurempi. Vuosina 2006 ja 2008 liiketulosprosentti
on ollut hieman alle toimialan mediaanin. Toimialakohtaisten tunnuslukujen mukaan
yrityksen X liiketulosprosentti on ollut tyydyttavalla tasolla. Tulosten perusteella voi-

daan todeta, ettd toimialalle on tyypillista suhteellisen alhaiset liiketulosprosentit.

6.1.2 Nettotulosprosentti

Nettotulos saadaan, kun liiketulokseen lisatdén rahoitustuotot ja vahennetaan rahoi-
tuskulut ja verot. Toiminnan kannattavuuden osalta olisi nettotuloksen oltava positiivi-
nen. (YTN 2005, 57.)

Nettotulos-% Nettotulos x 100 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

TAULUKKO 17. Nettotulosprosentit.

Nettotulos- % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 1,46 % 4,00% 1,75% 0,18% 0,52 % 3,97 %
Yritys Y -3,93 % 0,42 % -0,02% 0,66 % 0,80 % 0,06 %
Toimiala 3,40% 2,20% 1,90% -1,20 %
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Taulukosta 17 kay ilmi, etta tarkastelujakson aikana yrityksen X nettotulos on ollut
positiivinen. Vuosina 2007 ja 2011 nettotulos on ollut reilusti muita vuosia suurempi.
Vuosina 2009 ja 2010 nettotulos on ollut heikompi kuin muina tarkastelujakson vuosi-
na. Kun verrataan yrityksen X lukuja kilpailjaan Y, voidaan todeta, etta tarkastelujak-
solla yritys X:n nettotulos on ollut parempi. Vuodet 2009 ja 2010 tekevat poikkeuksen
ja yrityksen Y nettotulos on ollut hieman parempi, kun taas viimeisin tilikausi 2011 on
miltei 4 prosenttia parempi yrityksen X hyvéksi. Vertailtavien yritysten nettotuloksista
voidaan todeta se, etta yrityksella X rahoituskulujen suuruus suhteessa liiketulokseen
on huomattavasti pienempi kuin yrityksella Y, jolloin nettotulos on parempi.

Toimialakohtaisten tunnuslukujen mediaanien perusteella yrityksen X nettotulos on
vuosina 2009 ja 2007 huomattavasti korkeampi kuin toimialalla. Vuonna 2009 toimi-
alan mediaani on ollut negatiivinen, jolloin yritys X on pystynyt tekemé&an positiivisen

tuloksen.

Tulosten perusteella voidaan todeta, etta yrityksen X toiminta on ollut kannattavaa
vuosina 2006—-2011, jolloin yrityksen nettotulos on ollut positiivinen. Kilpailijaan ver-
rattuna nettotulos on ollut padasiassa vahvempi koko tarkastelujakson aikana ja toi-

mialakohtaisesti keskimaaraisesti samalla tasolla.

6.1.3 Kokonaispaaoman tuottoprosentti

Kokonaispddoman tuotto-% Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk) x 100 %
Kokonaispddoma

Koko yrityksen nékdkulmasta kannattavuutta tarkasteltaessa kokonaispdaoman tuot-
toprosentti vertaa tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja yritystoimintaan sitoutunee-
seen koko padomaan. Mittari on luonteeltaan sellainen, ettei yrityksen veronmaksu-
politiikalla tai yhtiémuodosta johtuvalla verotuksella ole siihen vaikutusta. Tunnuslu-
vussa kaytetyt tase-eréat lasketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvoina ja tilikauden

poiketessa 12 kuukaudesta muutetaan tuottoprosentti koko vuotta vastaavaksi. Tun-
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nusluku mittaa yrityksen kykya tuottaa tulosta kaikelle pddomalle, joka on sitoutunut
yritykseen. (YTN 2005, 57—58.)

Yrityksen kokonaispddoman tuottoa voidaan verrata seuraavanlaisiin ohjearvoihin:

yli 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5 % heikko

TAULUKKO 18. Kokonaispaaoman tuottoprosentit.
Kokonaispaaoman tuotto- %~ 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Yritys X 6,16% 1930% 8,06% 240% 2,63% 16,94%
Yritys Y -8,72% 832% 10,12% 1296% 9,68% 3,54 %
Toimiala 15,10% 10,30% 12,00% 1,90 %

Taulukosta 18 kay ilmi, ettd yrityksen X kokonaispaaoman tuottoprosentti on tarkaste-
lujakson aikana vaihdellut suuresti. Vuonna 2011 yrityksen p&&omalle on kertynyt
16,94 prosentin tuotto, joka on ohjearvoihin peilattuna erittdin hyva. Kuuden vuoden
aikana kokonaispddoman tuotto on ollut heikoimmillaan vuosina 2009 ja 2010, jolloin
se on voitu luokitella heikoksi. Vuodet 2006 ja 2008 ovat olleet tasoltaan tyydyttavia
ja 2007 tarkastelujakson tuottavin tilikausi 19,30 prosentin tuotolla.

Kilpailijaan Y verrattuna havaitaan, etta viimeisimmalla tilikaudella 2011 yritys X on
pystynyt tekemaan tuottoa paaomalleen merkittavasti enemman. Yrityksen X koko-
naispaaoman tuoton ollessa hyva, on yrityksella Y vastaava ollut heikko vain 3,54
prosentin tuotolla. Tarkastelujakson aikana kilpailija Y on paassyt paaoman tuotois-
saan hyvalle tasolle vuosina 2008 ja 2009, jolloin se on ollut kannattavampaa kuin
yrityksella X. Myds vuosi 2010 on ollut yrityksen Y osalta huomattavasti kannatta-
vampi kuin yrityksella X. Vuosi 2006 on ollut poikkeuksellinen, koska Y:n kokonais-
padoman tuottoprosentti on ollut negatiivinen ja samana vuonna yritys X on saanut
tuottoa tyydyttavasti. Vuoden 2006 eron selittda yrityksen Y reilusti negatiivinen netto-

tulos.
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Toimialavertailu vuosilta 2006—2009 osoittaa, ettd vuosina 2007 ja 2009 yrityksen X
kokonaispdadoman tuottoprosentti on ollut toimialan mediaania korkeampi. 2007 X on
tehnyt pddomalleen tuottoa miltei 10 % enemman, joka on huomattavasti enemman.
Vuodet 2006 ja 2008 ovat olleet yrityksen X osalta heikompia, silla molempina vuosi-
na toimialan mediaanin ollessa hyvalla tasolla on X pystynyt vain tyydyttavaan tuot-
toon.

6.1.4 Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Sijoitetun pddoman tuotto- % Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk) x 100 %
Sijoitettu pddoma

Sijoitetun padaoman tuottoprosentti mittaa yrityksen suhteellista kannattavuutta el
tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle korolliselle padomalle. Laskentakaavan
jakajassa kaytetaan oikaistua omaa padomaa ja sijoitettua vierasta padomaa. Oikais-
tu oma p&doma lasketaan siten, etta taseen omaan pddomaan lisdtdan poistoero ja
vapaaehtoiset varaukset ja siitd poistetaan oman padoman oikaisut. Sijoitettu paa-
oma lasketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvona ja oman paaoman ollessa nega-
tivinen, lasketaan sijoitetuksi paaomaksi vahintdan sijoitetun vieraan paaoman
osuus. Yrityksen tilikauden poiketessa 12 kuukaudesta muutetaan tuottoprosentti
vuotta vastaavaksi. Tunnuslukua voidaan pitdd valttavana, kun se on keskimaarai-
sesti vahintaan yrityksen maksaman rahoituskuluprosentin suuruinen. Sijoitetun paa-
oman tuottoprosentin vertailtavuutta voi heikentaa se, etta kaytettavissa ei ole tar-
peeksi riittavia tietoja yritysten vieraan paaoman jakamiseksi korolliseen. (Niskanen &
Niskanen 2003, 115; YTN 2005, 59-60.)

TAULUKKO 19. Sijoitetun padoman tuottoprosentit.

Sijoitetun pddoman tuotto- % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 10,92% 33,32% 1350% 3,72% 3,89% 27,51%
Toimiala 34,00% 19,70% 23,00% 3,20 %
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Yrityksen X sijoitetun padoman tuottoprosentti kertoo sen, ettd yrityksen kannatta-
vuus on noussut vuonna 2011. Vuonna 2011 sijoitetulle pddomalle on kertynyt tuot-
toa 27,51 prosenttia, joka on hieman reilun 23 prosentin kasvu edelliseen vuoteen
nahden. Tarkastelujakson aikana sijoitetun padaoman tuoton kehitys on ollut vaihtele-
vaa, kuten muidenkin kannattavuuden tunnuslukujen osalta on havaittu. Vuodet
2006, 2007 ja 2008 ovat olleet hyvalla tasolla tuottojen osalta, kun taas vuosina 2009
ja 2010 sijoitetun paaoman tuotot ovat olleet niukasti positiivisia.

Tunnusluvun vertailu kilpailijaan Y on tutkimuksen kannalta merkityksetonta, koska
yrityksen Y oma p&doma on suuruudeltaan vahaista ja korollisen velan puuttuessa
sijoitetun pddoman tuotto on ilmeistd. Tuotot ovat prosentuaaliselta suuruudeltaan

niin isoja, etta vertailu ei ole perusteltua.

Toimialatilastojen perusteella yritys X on saanut sijoitetulle pddomalleen suurempaa
tuottoa kuin toimialan mediaani vuosina 2007 ja 2009. Viimeisimman vertailuvuoden
2009 yritys X on saanut noin 0,5 prosenttia suurempaa tuottoa sijoitetulle padomalle

kuin toimialan mediaani.

6.1.5 Oman padaoman tuottoprosentti

Oman paaoman tuotto- % = Nettotulos (12 kk) x 100
Oikaistu oma paaoma

Oman padoman tuottoprosentti tunnuslukuna mittaa yrityksen kykya tuottaa tulosta
omistajien yritykseen sijoittamalle paaomalle. Tunnusluvun oikaistu oma paaoma
lasketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvosta ja muutetaan tarpeen vaatiessa vuotta
vastaavaksi. Oman paaoman tuottoprosentin tavoite maaraytyy omistajien asetta-
maan tuottovaatimukseen, mutta perusperiaatteena on, ettd yritys pystyisi tekemaan
tuottoa omalle paddomalle. (YTN 2005, 60.)
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TAULUKKO 20. Oman paaoman tuottoprosentit.

Oman paaoman tuotto-% 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 13,05% 39,63% 1352% 1,21% 2,86 % 27,98 %

Kannattavuuden kehitys ei poikkea aikaisemmista lasketuista tunnusluvuista myos-
kdédn oman paaoman tuoton osalta. Vuonna 2011 kannattavuus on parantunut reilusti
my6s oman paaoman tuoton osalta. Kasvua edelliseen vuoteen on kertynyt noin 25
prosenttia, jota voidaan pitaa jo erittdin hyvana tuottona. Kehitys on ollut tarkastelu-
jakson aikana samanlaista kuin edella lasketuissa tunnusluvuissa. Vuodet 2009 ja
2010 ovat olleet heikompia kuin muut ja vuosi 2007 kannattavuudeltaan tarkastelu-

jakson paras.

6.2 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Yrityksen sidosryhmista erityisesti tavarantoimittajat ja velkojat ovat kiinnostuneita
yrityksen maksuvalmiudesta. Maksuvalmius tarkoittaa yrityksen kykya selviytya lyhy-
en aikavalin erdéntyvista velvoitteista ja yllattavistda maksuista. Maksuvalmiuden mit-
tarit perustuvat taseen lyhytvaikutteisiin eriin, joita kutsutaan yleisesti kayttopaa-
omaksi. Bruttokayttépddoma koostuu yrityksen vaihto-omaisuudesta ja rahoitusomai-
suudesta. Rahoitus- ja vaihto-omaisuus kertoo yrityksen liiketoiminnan pyorittami-
seen sitoutuneista varoista. Nettokayttopadaoma muodostuu siten, ettd bruttokaytto-
padomasta vahennetdan lyhytaikaiset velat. Nain saadaan tietoa siita, ettd kuinka
paljon yrityksen kayttopaaomasta on rahoitettu omalla pddomalla tai vieraalla pitkaai-
kaisella pddomalla. Nettokayttopadaoma mittaa myos yrityksen likviditeettia eli kykya
selviytya lyhytaikaisista maksuistaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 117.)

6.2.1 Quick ratio

Quick ratio on mittari, joka mittaa yrityksen lyhytaikaista maksuvalmiutta. Se on kay-
tdanndssd sama kuin nettokayttdpddoma, mutta esitetddn suhdelukumuotoisena ja
sen avulla saadaan yleisesti luotettavampia mittaustuloksia. Yleisemmin kaytettavas-
ta current ratiosta quick ratio eroaa siten, etta kayttbépadomasta vahennetdan yrityk-
sen varastot. Koska tutkittavan yrityksen X tase ei sisalla vaihto-omaisuutta eika se
ole tyypillista liiketoiminnalle, tdssad tutkimuksessa kaytetddn likviditeetin mittaami-

seen quick ratiota. (Niskanen & Niskanen 2003, 120.)
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Quick ratio lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Quick ratio = Rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paaoma

Tunnuslukujen arvoja voidaan verrata Yritystutkimusneuvottelukunnan asettamiin

ohjearvoihin. Quick ration ohjearvot ovat seuraavat:

yii 1 hyva
0,5-1 tyydyttava
alle 0,5 heikko

TAULUKKO 21. Quick ratio.

Quickratio 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 0,99% 1,15% 0,98% 0,86 % 0,98 % 1,01 %
Yritys Y 091 0,96% 0,95% 0,97 % 1,02% 1,01 %

Taulukosta 21 havaitaan, etta yrityksen lyhyen aikavalin maksuvalmius on hyvalla
tasolla. Tarkastelujakson aikana yrityksen quick ratio on ollut hyvin lahella hyvaa ta-
soa ja vuoden 2009 pienoisen laskun ja tyydyttavan tason jalkeen se on noussut vuo-
teen 2011 mennessa hyvaksi. Luku 1,01 tarkoittaa kaytdnnossa sita, etta yrityksen
rahoitusomaisuus riittéisi maksamaan yrityksen lyhytaikaisen velan 1,01-kertaisesti.
Taulukosta 21 voidaan havaita, ettd kilpailijayrityksen Y quick ratio on ollut vuonna
2011 tasmalleen sama kuin yrityksella X ja eroja yritysten lyhyen ajan maksuvalmiu-
dessa ei ole. Kuuden vuoden tarkastelujaksolla myds yrityksen Y quick ratio on ollut
hyvin lahella hyvaa tasoa ja vuonna 2009 jopa hieman parempi kuin yrityksella X.
Molempien yritysten kohdalta voidaan todeta, ettéa likviditeetti on riittdvaa ja kehitys

tarkastelujakson aikana on ollut positiivista.

Quick ration heikkoutena voidaan pitda sitd, ettd se antaa tietoa maksuvalmiudesta

vain yhden hetken aikana. Tunnusluvuista ei voi paatella, kuinka yrityksen likviditeetti
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on vaihdellut tilikauden aikana ja tallaisia mittareita voidaan helposti manipuloida
muun muassa verotussyista tehtévien niin sanottujen tilinpdatdsostojen kirjaamisen
myota. (Niskanen & Niskanen 2003, 121.)

6.2.2 Nettokayttbpadomaprosentti

Nettokayttopddomaprosentti on yleisesti kaytetty likviditeettia mittaava tunnusluku,
joka mittaa yrityksen nettokayttdpddomaa suhteessa liikevaihtoon. Mittari on erittdin
kayttokelpoinen kun tarkastellaan yrityksen likviditeetin kehitysta suhteessa liikevaih-
toon. (Niskanen & Niskanen 2003, 121.) Tunnusluku lasketaan seuraavan kaavan

mukaisesti

Nettokayttopadoma- % = Nettokdyttdpagoma x 100
Liikevaihto (12 KkKk)

TAULUKKO 22. Nettokayttdpadomaprosentit.

Nettokayttopaaoma- % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X -0,10% 202% -033% -133% -0,31% 0,11%
Yritys Y 6,95% -217% -194% -1,30% -028% -0,24%

Taulukon 22 luvuista voidaan tehda havainto, etta yrityksen nettokayttopaddoma suh-
teessa liikevaihtoon on noussut vuonna 2011 positiiviseksi 0,11-prosenttiin. Tarkaste-
lujakson aikana vuosina 2006, 2008, 2009 ja 2010 nettokayttdpaaoman suhde liike-
vaihdosta on ollut pienempi ja taten tunnusluku on ollut negatiivinen. Tama on johtu-
nut negatiivisesta nettokayttbpaaomasta eli siita, etta yrityksen lyhytaikainen velka on
ollut suurempi kuin rahoitusomaisuus. Likviditeetin kehitys suhteessa lilkkevaihtoon on
[&htenyt nousuun vuonna 2010 ja vuonna 2011 nettokayttopddoma on ollut positiivi-
nen. Verrattaessa kilpailijaan, voidaan tehda huomio, etté yrityksen Y koko tarkaste-
lujakso on ollut negatiivinen. Nettokayttopadoman kehitys suhteessa liikevaihtoon on
ollut yrityksella X hieman parempi, koska vuonna 2011 yrityksen nettokayttopadoma

on ollut lyhytaikaista vierasta padomaa suurempaa.



51

6.3 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuus tarkoittaa yrityksen kykya selviytyd pidemman aikavalin velvoitteis-
taan. Vakavaraisuuden tunnusluvuille olennaista on, etta yleensa ne pyrkivat kuvaa-
maan yrityksen pddomarakennetta eli oman ja vieraan padoman suhdetta. Vakava-
raisuutta arvioitaessa yrityksessa, olisi tarkedd, ettd oman pddoman osuus kattaisi
vieraan pddoman ehtoisesta rahoituksesta syntyneet korko- ja rahoituskulut pitkalla
aikavalilla liiketoiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi. Markkinatilanteesta riippuen
yrityksen velkaantuminen voidaan tehd& hallitusti, jolloin siita saadut edut ovat kan-
nattavampia verrattuna liian suureen omavaraisuuteen. Hallittua velkaantumista puol-
tavia syita voivat olla vieraan padoman omaa paaomaa pienempi tuottovaatimus, jota
korkojen vahennyskelpoisuus vield entuudestaan pienentdd. Toinen hallittua velkaan-
tumista puoltava syy voi olla ns. velkaantumisen vipuvaikutus, jonka myoéta yrityksen
osakekohtainen tuotto kasvaa kun velkaantumisaste nousee. Velkaantumisen vipu-
vaikutus ei ole kuitenkaan yrityksen kannalta autuaaksi tekeva, koska velkaantumi-

sen myo6ta myos riskit kasvavat. (Niskanen & Niskanen 2003, 130.)

Tassa kappaleessa yrityksen vakavaraisuutta tarkastellaan omavaraisuusasteen,
suhteellisen velkaantuneisuuden ja gearing-prosentin perusteella, jotka mittaavat

yrityksen rahoitusrakennetta.

6.3.1 Omavaraisuusaste

Tunnusluku omavaraisuusaste lasketaan suhteuttamalla yrityksen oikaistu oma péaa-
oma taseen loppusummaan. Taseen loppusummasta vahennetddn saadut ennakot,
joihin liittyy yrityksen vaihto-omaisuuteen siséltyvia keskeneraisia toita tai projekteja.
(Niskanen & Niskanen 2003, 131.) Omavaraisuusaste lasketaan seuraavan kaavan

mukaisesti:

Omavaraisuusaste = Oikaistu oma paaoma x 100
Oikaistu taseen loppusumma - Saadut ennakot
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Yritystutkimusneuvottelukunta asettaa omavaraisuudelle seuraavat ohjearvot:

yli40 % hyva
20-40 % tyydyttava
alle 20 % heikko

TAULUKKO 23. Omavaraisuusaste
Omavaraisuusaste 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Yritys X 29,20% 38,50% 36,90% 52,31% 42,16 % 45,24 %
Yritys Y -205% 066% 044% 030% 389% 2,86%
Toimiala 15,20% 13,20% 10,00% 5,40 %

Yrityksen X omavaraisuusaste on ollut vuonna 2011 45, 24 prosenttia ja kasvua edel-
liseen vuoteen ndhden on tullut hieman yli 3 %. Parhaimmillaan yrityksen omavarai-
suus on ollut vuonna 2009, jolloin oman paaoman osuus koko taseesta on ollut hie-
man yli puolet. Vuodesta 2006 omavaraisuus on kasvanut tyydyttavalla tasolla ja
vuonna 2009 se on noussut hyvdlle tasolle ohjearvoilla mitattuna. Kun tarkastellaan
yrityksen X omavaraisuutta verrattuna kilpailijaa Y, voidaan todeta, etta yritysten ra-
hoitusrakenne poikkeaa toisistaan merkittavasti. Siind, missa yrityksella X omavarai-
suus on kelvollisella tasolla koko tarkastelujaksolla, on silmiin pistavaa kuinka kilpaili-
jan omavaraisuus on suorastaan heikolla tasolla. Vuoden 2011 omavaraisuus on ollut
vain 2,86 prosenttia, joka on tutkittavan yrityksen vastaavaa lukemaa reilusti yli 40
prosenttia pienempi. Koko tarkastelujaksolla yrityksen Y omavaraisuus on ollut erityi-
sen heikolla tasolla ja vuonna 2006 jopa miinusmerkkinen, negatiivisen oman p&a-
oman my6ta. Myos toimialatilastoja tutkimalla kay varsin selvaksi, etta yrityksen X

omavaraisuusaste on erittain hyva verrattuna toimialan mediaaniin.

6.3.2 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus on tunnusluku, jossa yrityksen vieras pddoma suhteu-
tetaan likkevaihtoon. Tunnusluku on luotettava kun vertaillaan saman toimialan yrityk-
sid, joilla erityisesti kustannusrakenne ovat samankaltaisia. (Niskanen & Niskanen
2003, 132.)
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Suhteellinen velkaantuneisuus lasketaan seuraavalla kaavalla:

Suhteellinen velkaantuneisuus = Taseen velat - Saadut ennakot x 100
Liikevaihto (12 kk)

Yritystutkimusneuvottelukunta on asettanut suhteelliselle velkaantuneisuudelle oh-

jearvot:

alle 40 % hyva
40-80 % tyydyttava
yli 80 % heikko

TAULUKKO 24. Suhteellinen velkaantuneisuus.
Suhteellinen velkaantuneisuus 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Yritys X 2754% 1892% 21,64% 13,64% 24,69% 19,37 %
Yritys Y 4435% 19,83% 17,20% 15,18% 20,41 % 18,78 %
Toimiala 19,40% 22,30% 25,90 % 28,40 %

Yrityksen X suhteellinen velkaantuneisuus on pienentynyt vuodesta 2010 vuoteen
2011 noin 5 prosenttia pienentden myoés yrityksen rahoitusriskia. Tilinpaatosta tarkas-
teltaessa tdma on seurausta ainoastaan liikevaihdon kasvusta, velkojen ollen samalla
tasolla kuin vuotta aiemmin. Tarkastelujakson aikana yrityksen X suhteellinen vel-
kaantuneisuus on ollut ohjearvoihin peilattuna varsin hyvalla tasolla ja toimialakohtai-
sesti keskim&araisesti samalla tasolla kuin toimialan mediaani. Kilpailijavertailussa
vuonna 2011 yrityksen X suhteellinen velkaantuneisuus on ollut vajaan prosentin
suurempi kuin yrityksella Y, mutta ero ei ole mitenk&d&n merkittava. Tarkasteltaessa
molempien yritysten aikasarjaa voidaan todeta, etta yritysten suhteellinen velkaantu-
neisuus on hyvalla tasolla ja kehitys tarkastelujakson aikana on ollut samankaltaista.
Poikkeuksena on vuosi 2006, jolloin Y:n suhteellinen velkaantuneisuus on ollut tyy-
dyttava.
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6.3.3 Gearing-prosentti

Gearing-prosentti on hyvin paljon kaytetty vakavaraisuuden mittari, joka mittaa teo-
reettisesti yrityksen vieraan pddoman tasoa suhteessa omaan padomaan tilanteessa,
jossa se kayttaisi kaiken likvidin omaisuutensa korollisten velkojen lyhentamiseen.
Tunnusluvussa yrityksen korollisesta vieraasta paaomasta vahennetdan likvidit raha-
varat ja luku suhteutetaan omaan pa&domaan. Arvioitaessa yrityksen gearing-
prosenttia voidaan tehda johtopaatds siten, etta yrityksen velkaantuneisuus paljastuu
sen mukaan mitd suurempi gearing-prosentti on. Jos tunnusluvun arvo on alle 100 %,
voidaan sita pitdd hyvana. Jos arvon miinusmerkkisyys johtuu negatiivisesta omasta
paaomasta, voidaan tunnuslukua pitdd heikkona. (Niskanen & Niskanen 2003, 133.)

Gearing-prosentti saadaan seuraavasta kaavasta:

Gearing-prosentti = Korollinen vieras pddoma - Rahat ja rahoitusarvopaperit x 100
Oma paaoma

TAULUKKO 25. Gearing-prosentti.

Gearing- % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yritys X 55,68 % 850% 36,67 % 26,22% 40,13 % 9,75 %
Yritys Y 307,06 % -880,99 % -4221,05 % 84,59 % -186,93 % -257,56 %

Yrityksen X gearing-prosentti on ollut vuonna 2011 9,75, joka on noin 30 prosenttia
pienempi kuin edellisena vuonna. Ero vuoteen 2010 on johtunut erityisesti korollisen
pitkdaikaisen velan pienenemisestd ja oman paaoman kasvusta. Tarkastelujakson
aikana yrityksen nettovelkaantuminen on ollut huipussaan vuonna 2006, jolloin yrityk-
sen toimintaa on rahoitettu vieraalla pd&omalla 55-prosenttisesti. Tarkastelujaksolla
nettovelkaantumisen vaihtelut ovat olleet suuria, mutta tunnusluvun perusteella hyvin
hallinnassa. Vertailtaessa kilpailijaan Y, voidaan havaita suuria eroja yritysten valill&.
Yritys Y:n nettovelkaantuminen on ollut tarkastelujakson aikana paasaantéisesti ne-
gatiivista, joka johtuu vahaisesta korollisen vieraan paaoman maarasta ja siihen ver-

rattuna suurista likvideistd rahavaroista. Vuosien 2006—2008 tilinpaattsten perus-
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teella kilpailijalle ei ole ollut vierasta padomaa taseessaan, joten vertailu ei ole niiden
vuosien osalta relevanttia. Tuloksista voidaan todeta, ettd tutkittava yritys X pyrKii
rahoittamaan toimintaansa osittain korollisella vieraalla paaomalla kun taas kilpailijal-

la toiminnan rahoittaminen keskittyy l&hinn& likvidien rahavarojen puolelle.
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7 Kassavirtalaskelma

Kassavirtalaskelma selvittdd yrityksen tilikauden kassavirrat. Yritysten tilinpaatokset
laaditaan yleisesti suoriteperusteisesti, jolloin liiketapahtumat merkitdan kirjanpitoon
kun tavarat tai palvelut luovutetaan asiakkaalle. Kassavirtalaskelma laaditaan viralli-
sen tuloslaskelman ja taseen perusteella maksuperusteisesti. Silloin sen ideana on
se, etta kassatuloista eli likevaihdosta vahennetd&n kassamenoja niiden taloudelli-
sessa etuoikeusjarjestyksessa. Tallaisesta laskelmasta voidaan nahda yrityksen ra-
hojen riittavyys. Kassamenoina huomioidaan ensin liikketoiminnan pyorittdmisen kan-
nalta oleellisimmat pakolliset juoksevat menot ja jos niiden jalkeen yrityksen kassa-
jadma on positiivinen, voidaan sita kayttaa vieraan padoman korkokulujen seké osin-
kojen tai investointien rahoittamiseen. Kassajddméan oltua negatiivinen on erittain
hyodyllista selvittaa, mistd kassamenojen hoitamiseksi on saatu rahaa. Kassavirta-
laskelman tulot ja menot arvostetaan maksuperusteisesti, jolloin tarkastellaan yrityk-

seen tulleita ja sieltd menneita rahavirtoja. (Leppiniemi & Kykkanen 2007, 150.)

Kassavirtalaskelman oleellisin tydvaihe on suoriteperusteisen tuloslaskelman muut-
taminen maksuperusteiseksi. Yleinen periaate on, etta tuloihin ja menoihin kohdiste-
taan niihin liittyvat saamiset ja velat. Esimerkiksi myyntisaamiset kertovat, ettei yritys
ole saanut koko myyntidén liikevaihtona kassaan ja ostovelat sen, ettei yritys ole
maksanut asiakkailleen kassasta kaikkia suorituksia. Muutettaessa yrityksen tuloja ja
menoja maksuperusteiseksi on yleista, ettd joudutaan tekemaan oletuksia virallisen
tilinp&atdksen eri erien saamisten ja velkojen osalta. Tama siksi, koska virallinen tilin-
paatos liitetietoineen ei yleensa tarjoa tarpeeksi tietoa siita, kuinka paljon saamisia ja
velkaa kohdistuu tietyille tilinpaatodserille. Tavanomaisesti on se, etta siirtovelat ja
siirtosaamiset yhdistetdan samaan eraan Liiketoiminnan muut kulut, vaikka osa saa-
misista liittyisikin esimerkiksi rahoitustuottoihin. Jos liitetiedot tarjoavat tietoa yrityksen
siirtosaamisista, voidaan siind tapauksessa kohdistaa ne tarkasti oikeaan eraan.
Kassavirtalaskelman perusteella voidaan myos laskea kassavirtaperusteisia tunnus-
lukuja, joiden avulla saadaan tarkempaa tietoa kassavirtojen riittdvyydesta. (Leppi-
niemi & Kykk&nen 2007, 151.)
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KASSAVIRTALASKELMA

Liikevaihto
-/+ Myyntisaamisten lisdys/vahennys
-/+ Osatuloutuksen saamisten lis/vah
+/- Saatujen ennakoiden lis/vah

Myynnin kassaanmaksut

+ Liiketoiminnan muut tuotot

- Ostot tilikauden aikana

+/- Ostovelkojen lisdys/vahennys

-/+ Vaihto-omaisuusennakoiden lis/vah

- Liiketoiminnan kulut

+/- Siirtovelkojen lisdys/vihennys

-/+ Siirtosaamiset (pl. Osatuloutuksen saamiset) lisdys/vahennys
+/- Muiden lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys/vahennys
+/- Pakollisten varausten lisdys/vdahennys

+ Valmistus omaan kayttoon

Toimintajaama

+ Rahoitustuotot

- Rahoituskulut

- Verot

- Osingot/yksityiskaytto
+/- Satunnaiset tuotot/kulut

Rahoitusadama
-/+ Investoinnit
-/+ Sijoitusten ja pitkadaikaisten saamisten lis/vdh

Investointijaama

+/- Pitk&daikaisen vieraan pddoman lisdys/vahennys

+/- Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman lis/vah

+/- Pddomalainojen lisdys/vahennys

+/- Oman padgoman maksullinen lis/vah (pl. Osingonjako)
+/- Muiden lyhytaikaisten saamisten lisdys/vahennys

-/+ Likvidien varojen lisdys/vahennys

= 0
KUVIO 3. Kassavirtalaskelma (YTN 2005, 45).
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7.1 Yrityksen X kassavirtalaskelma 2011
Yritystutkimusneuvottelukunnan kassavirtalaskelman mallin ja ohjeiden mukaisesti

laadittu kassavirtalaskelma nayttaa seuraavalta:

TAULUKKO 26. Yritys X Oy:n kassavirtalaskelma 2011.
KASSAVIRTALASKELMA YRITYS X

2011

Liikevaihto 2 838 559,59

-/+ Myyntisaamisten lisdys/vdhennys -79 654,76
-/+ Osatuloutuksen saamisten lis/vah 0
+/- Saatujen ennakoiden lis/vih -450,00
Myynnin kassaanmaksut 2758 454,83
+ Liiketoiminnan muut tuotot 79942,33
- Ostot tilikauden aikana 0
+/- Ostovelkojen lisdys/vihennys 16 945,74
-/+ Vaihto-omaisuusennakoiden lis/vah 0
- Liiketoiminnan kulut -2753322,94
+/- Siirtovelkojen lisdys/vahennys 52532,26
-/+ Siirtosaamiset (pl. Osatuloutuksen saamiset) lisdys/vahennys -400,39
+/-  Muiden lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys/vahennys 43 332,86
+/- Pakollisten varausten lisdys/vdahennys 0
+  Valmistus omaan kayttéon 0
Toimintajaama 197 484,69
+ Rahoitustuotot 1507,47
- Rahoituskulut -3 660,54
- Verot -40 666,74
- Osingot/yksityiskaytto -36275,00
+/- Satunnaiset tuotot/kulut 0
Rahoitusadma 118 389,88
-/+ Investoinnit 0
-/+ Sijoitusten ja pitkaaikaisten saamisten lis/vah 0
Investointijaama 118 389,88
+/- Pitkdaikaisen vieraan pddoman lisdys/vahennys -76 538,87
+/- Lyhytaikaisen korollisen vieraan padgoman lis/vah 0,00
+/- Paaomalainojen lisdys/vahennys 0,00
+/- Oman pddoman maksullinen lis/vah (pl. Osingonjako) 0,00
+/-  Muiden lyhytaikaisten saamisten lisdys/vahennys -383,18
-/+ Likvidien varojen lisdys/vdhennys -41 467,83

= 0 0
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7.1.1 Myynnin kassaanmaksut

Kassavirtalaskelman ensimmaéinen vaihe on myynnin kassaanmaksujen korjaaminen
myyntisaamisten, saatujen ennakoiden ja osatuloutusten muutoksilla. Seuraavasta
taulukosta havaitaan, ettéa yrityksen X vuoden 2011 liikevaihto oli 2 838 559,59 euroa
ja tilikauden lopussa yrityksen myyntisaamiset olivat 346 092,06 euroa. Naiden luku-
jen perusteella yrityksen myynnin kassavirta oli vuonna 2011 2 838 559,59 -
346 092,06 = 2 492 467,53 euroa, mutta yrityksella oli edelliselta tilikaudelta 2010
periytyvid myyntisaamisia 266 437,30 euroa, jotka ovat kertyneet yrityksen kassaan
vuonna 2011. Vaikka vuoden 2010 myyntisaamiset eivat kuulu yrityksen 2011 liike-
vaihtoon, vaikuttavat ne silti tilikauden 2011 kassavirtaan kasvattaen sitd. Yrityksen
myynnin kassavirta muodostuu siten, etta vuoden 2011 liikkevaihdosta (2 838 559,59
€) vahennetaan tilikauden lopun myyntisaamiset (346 092,06 €) ja lisataan tilikauden
alun myyntisaamiset (266 437,30 €). Myyntisaamisissa on huomioitu yrityksen myyn-
tisaamiset omistusyhteysyrityksiltd vuonna 2011 suuruudeltaan 4000 euroa. Yrityk-
sella X:lla on myds myyntisaamisten lisaksi saatuja ennakoita vuodelta 2010 450
euroa ja vuonna 2011 0 €. Muutos on ollut myynnin kassavirtojen kannalta negatiivi-
nen ja saatujen ennakoiden pieneneminen on pienentanyt yrityksen myynnin kas-

saanmaksuja.

Taulukko 27. Myynnin kassaanmaksut.

2011 2010 Muutos
Liikevaihto 2 838 559,59 2 838 559,59
Myyntisaamiset 346092,06 266437,30 79654,76 -79654,76
Saadut ennakot 0,00 450,00 -450,00 -450,00
Myynnin kassaanmaksut 2758 454,83

Kun liikevaihdosta on saatu eliminoitua saman tilikauden myyntisaamiset, lisattya
edellisen tilikauden myyntisaamisten kassaanmaksut ja vahennettyd saatujen enna-
koiden vahentyminen saadaan yrityksen myynnin kassaanmaksuiksi 2 758 454,83

euroa, joka on hieman pienempi kuin tilikauden likkevaihto.
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7.1.2 Toimintajadma

Toimintajadmaa laskettaessa myynnin kassaanmaksuista vahennetaan yleisesti yri-
tyksen varsinaiseen liiketoimintaan kuuluvat kulut. Ostovelkojen, siirtovelkojen ja siir-
tosaamisten vaikutukset kassavirran toimintajgdmaan lasketaan tilikauden alun ja

lopun summien mukaisesti.

Seuraavasta taulukosta (taulukko 28) havaitaan, etta yritys X:lla ei ole ollut ostoja
vuonna 2011 lainkaan. Ostovelka on ollut tilikauden lopussa 62 570,90 euroa ja tili-
kauden alussa 45 625,16 euroa. Ostovelat ovat kasvaneet tilikaudella 16 945,74 eu-
roa, joka kertoo siita, etta yrityksen tilikauden kassaperusteiset menot ovat pienenty-

neet.

TAULUKKO 28. Toimintajadma.

2011 2010 Muutos
Myynnin kassaanmaksut 2758 454,83
Liiketoiminnan muut tuotot +79942,33
Ostot tilikauden aikana 0,00 0,00 0,00
Ostovelat 62570,90 45625,16 16945,74 +16945,74
Vaihto-omaisuusennakot 0,00 0,00 0,00
Liiketoiminnan kulut -2753322,94 -2753322,94
Siirtovelat 160526,17 107993,91 52532,26 +52532,26
Siirtosaamiset 24194,45 23794,06 400,39 - 400,39
Muut lyhytaikaiset korottomat velat 202 668,23 159335,37 43332,86 +43332,86
Toimintajaama 197 484,69

Liiketoiminnan kulut sisaltavat yrityksen vuoden 2011 tuloslaskelman erét: ulkopuoli-
set palvelut, henkilostokulut ja liiketoiminnan muut kulut. Kuluerien suoriteperustei-
suus korjataan kassaperusteiseksi siirtovelkojen muutoksella. Tilikauden lopussa
yrityksen siirtovelat olivat 160 526,17 euroa ja tilikauden alussa 107 993,91 euroa.
Tilikauden aikana yrityksen siirtovelat ovat kasvaneet 52 532,26 euroa, josta johtuen
kassasta maksut ovat pienentyneet ja taten siirtovelkojen kasvaminen lisda yrityksen
toimintajaamaa. Yrityksen siirtosaamiset ovat kasvaneet 400,39 euroa, joka tarkoittaa
sita, etta yrityksen kassaanmaksut ovat pienentyneet tilikauden aikana. Toimintajaa-

maa laskettaessa huomioidaan myo6s yrityksen muiden lyhytaikaisten korottomien
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velkojen muutos. Tassa erdssa on huomioitu virallisen taseen vastattavan erat: velat
omistusyhteysyrityksille ja muut velat. Naiden erien yhteenlaskettujen summien pe-
rusteella voidaan todeta, ettd muut lyhytaikaiset korottomat velat ovat kasvaneet tili-
kaudella 2011 43 332,86 euroa. Tama era on siirtovelkojen luonteinen era ja taten
sen kasvu pienentdd yrityksen maksamien kassavirtojen maarda ja taten toiminta-

jddma kasvaa.

7.1.3 Rahoitusjgama

Kun kassavirtalaskelmassa on laskettu toimintajadma, sen jalkeen siitd vahennetaan
erilaiset rahoitukseen liittyvat kulut ja tuotot. Erat rahoitustuotot ja rahoituskulut saa-
daan suoraan virallisesta tuloslaskelmasta ja naiden lisdamisen tai vahentamisen
jalkeen toimintajaamasta vahennetaan verot ja osingonmaksut. Verot saadaan suo-
raan virallisesta tuloslaskelmasta ja osingonmaksut tilinpaattksen liitetiedoista (Nis-
kanen 2003, 184.) Yritys X:n vuoden 2010 tilinpaatdksen liitetiedoista kay ilmi, etta
yritys on paattanyt jakaa osinkoa 36,28 euroa per osake. Osakkeiden lukuméaaran
ollessa 1000 kpl, on yritys jakanut osinkoa yhteensa 36 275 euroa ja tama on muut-
tunut kassasta maksuksi vuonna 2011. Rahoitusjadma on ollut rahoitustuottojen ja
kulujen jalkeen 118 389,88.

7.1.4 Investointijgdméa

Yrityksen kassavirtalaskelmasta kay ilmi, ettei yrityksen investoinneissa tai sijoituk-
sissa ole ollut muutoksia tilikauden alun ja lopun valilla. Investoinneissa tilikauden
lopun kayttbomaisuuteen lisataan tilikauden poistot ja saadusta summasta vahenne-
téaan tilikauden alun saldo. Yrityksen X tapauksessa poistot ovat tilikauden lopun ja
alun suuruiset ja investointeja ei ole tehty tilikauden aikana. Virallisesta taseesta kay
mya0s ilmi, etta yrityksen sijoituksissa ei ole tapahtunut muutoksia tilikauden aikana.
Kassavirtalaskelmassa ei siis tule vahennyksia tai lisdyksia rahoitusjagmaan ja inves-

tointijagama on taten myds 118 389,88 euroa.
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7.1.5 Rahoituserien muutokset

Investointijadmasta tehdaan vield rahoituserien muutosten vahennykset ja lisdykset
nettomaaraisind. Seuraava taulukko esittda investointijadmasta vahennettavien rahoi-
tuserat eroteltuina. Yrityksen pitkaaikainen vieras padoma on pienentynyt tilikauden
aikana 76 528,87 euroa, joka tarkoittaa sita, etta yritys on lyhentényt lainaa enemman
kuin ottanut uutta velkaa. Sen johdosta yrityksesta on lahtenyt kassavirtaa poispain
rahoituslaitoksille. Yrityksen lyhytaikainen korollinen vieras pddoma ei ole muuttunut,
eika yritys ole muuttanut osakepadomaansa osakeanneilla tilikauden aikana. Yrityk-
sen lyhytaikaiset saamiset ja kassavarat ovat lisaantyneet tilikauden aikana.

TAULUKKO 29. Rahoituserat.

2011 2010 Muutos
Investointijaama 118 389,88
Pitkdaikaisen vieraan pddgoman lis/vah 87724,27 164263,14 76538,87 -76 538,87
Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman lis/vih 36 200,00 36200,00 0,00
Oman pddoman maksullinen muutos 0,00 0,00 0,00
Muiden lyhytaikaisten saamisten lis/vdh 3141,36 2 758,18 383,18 -383,18
Likvidien varojen lis/véh 91648,39 50180,56 41 467,83 -41 467,83
=0 0

Taseesta laskettu kassavarojen muutos on erdanlainen tarkastuseré ja sen tulisikin
olla samansuuruinen kuin muiden kassavirtojen perusteella laskettava kassavirta.
(Niskanen & Niskanen 2003, 186).

Yrityksen X vuoden 2011 kassavirtalaskelman perusteella voidaan sanoa, etta yrityk-
sen kassaanmaksut ovat riittdneet hyvin lilkketoiminnan menoihin ja muihin kuluihin.
Yrityksen tulorahoitus on riittényt tilikauden aikana erittain hyvin pitkaaikaisen vieraan

padoman lyhentamiseen ja myds rahaa on jaédnyt kassavarojen kasvattamiseen.
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7.2 Kassavirtalaskelman tunnusluvut

Perinteisen tilinpaatdsanalyysin tueksi voidaan myds laskea kassaperusteisia tunnus-
lukuja, jotka ovat hyoédyllisia yrityksen likviditeetin ja tulorahoituksen arvioinnissa.
(Niskanen & Niskanen 2003, 186).

7.2.1 Rahoitusjaamaprosentti

Rahoitusjaaméprosentti kertoo kuinka hyvin yritys on selviytynyt tilikauden aikana
liketoiminnan kassastamaksuista. Kassavirtaperusteisena tunnuslukuna rahoitus-
jadméaprosentin ollessa positiivinen, yritys on pystynyt kayttamaan tulorahoitustaan
mahdollisten investointien ja vieraan padoman lyhentadmiseen. (Niskanen & Niskanen

2003, 186.) Rahoitusjaamaprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Rahoitusjaama- % = Rahoitusjaama x 100 %
Myynnin kassaanmaksut

Yrityksen vuoden 2011 kassavirtalaskelmasta laskettuna tunnusluku muodostuu seu-

raavasti:

Rahoitusjaama- % = 118389,88 x100% = 4,29%
2758454,83

Yrityksen X rahoitusjadmaprosentti on ollut positiivinen, joten yritys on pystynyt kayt-
tdmaan tulorahoitustaan vieraan padoman takaisinmaksuihin ja kassavarojen kasvat-

tamiseen.
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7.2.2 Lainojen hoitokate

Tunnusluku lainojen hoitokate mittaa yrityksen kassavirtojen riittavyytta vieraan paa-
oman maksuvelvoitteiden hoitamiseen. Tunnusluvusta paljastuu se, kuinka hyvin
yrityksen rahoitustuloksella voidaan kattaa vieraan pddoman rahoituksesta syntyvéat
kassavirrat ulospain. Nailla tarkoitetaan lainojen korkoja ja lainojen lyhennyksia. (Nis-
kanen & Niskanen 2003, 188.) Tunnusluku lasketaan seuraavalla kaavalla:

Lainojen hoitokate = Rahoitusjddama + Rahoituskulut
Rahoituskulut + Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset

Yritystutkimusneuvottelukunta suosittelee tunnusluvulle seuraavia ohjearvoja:

yli 2 hyva
1-2  tyydyttava
alle 1 heikko

Yrityksen X vuoden 2011 lainojen hoitokate kaavan mukaisesti laskettuna oli seuraa-
va:

Lainojen hoitokate = 118389,88+3 660,54 = 1,52
3 660,54 + 76 538,87

Yritystutkimusneuvottelukunnan ohjearvoilla mitattuna yrityksen X lainojen hoitokate

on tyydyttavalla tasolla ja rahoitus riittdd kattamaan yrityksen korkokulut ja lainojen
lyhennykset.
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7.2.3 Rahoituskulujen hoitokate

Lainojen hoitokatteesta poiketen rahoituskulujen hoitokate mittaa yrityksen kykyéa
suoriutua korkojen ja muiden vieraan paaoman kulujen maksamisesta. Tunnusluku
lasketaan jakamalla rahoitusjaaman ja rahoituskulujen summa rahoituskuluilla. Yritys-
tutkimusneuvottelukunnan suosittelema vahimmaisarvo tunnusluvulle on 1. Alle yh-
den arvolla yritys ei pysty suoriutumaan rahoituskulujen hoitamisesta tulorahoituksel-
la. (Niskanen & Niskanen 2003, 189.)

Rahoituskulujen hoitokate = Rahoitusjaama + Rahoituskulut
Rahoituskulut

Kassavirtalaskelman perusteella laskettu rahoituskulujen hoitokate yrityksessa X on

Seuraava

Rahoituskulujen hoitokate = 118389,88 +3660,54 = 33,34
3660,54

Tunnusluvusta voidaan paatella helposti, etta yrityksen X kyky selviytyd rahoitusku-

luista rahoitusjaamalla on erittain hyva.
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8 Johtopaatdkset

Tilinpdatdsanalyysi on perinteinen ja monipuolinen tapa analysoida yrityksen talou-
dellista tilannetta niin lyhyella kuin pidemmallékin aikavalilla. Keskeisin analyysimuoto
on tunnuslukuanalyysi, jonka perusteella voidaan laskea kannattavuuden, maksu-
valmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja. Tunnuslukujen pohjalta voidaan tehda
johtopéaéatoksia yrityksen tilanteesta ja tarvittaessa voidaan verrata niita kilpailijoiden
lukuihin. Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma ja trendianalyysi ovat tilinpdatésana-
lyysin tukena, tarjoten tietoa tilinpaatoserien kehittymisestd. Tilinpaatdsanalyysista
saadun tiedon perusteella yrityksen sidosryhmét saavat omiin tarpeisiinsa sopivaa
tietoa.

Tilinpdatdsanalyysin tunnuslukuanalyysin hyvin oleellinen vaihe on tilinpaatostietojen
oikaiseminen, jotta vertailtavuus yrityksen tilikausien ja eri yritysten valilla on luotetta-
vaa. Tilinpaatdsanalyysissa kaytettavien tunnuslukujen valitseminen on tarkea vaihe
tilinpdatdsanalyysia tehdessa. Valinta tulee tehda sen mukaan, mita taloudellista tie-
toa yrityksesta halutaan tietdd. Tunnuslukujen laskeminen ja sen jalkeen niiden arvi-
ointi on hyvin keskeisessa roolissa tilinpaatdsanalyysissa. Vertailu saman toimialan
kilpailijaan ja toimialatilastoihin on tarkedd, ettd voidaan selvittaa yrityksen asema

toimialalla.

Tassa opinnaytetydssa tutkittiin Yrityksen X Oy kannattavuutta, maksuvalmiutta ja
vakavaraisuutta tilinpaatésanalyysin avulla. Tutkittava ajanjakso muodostui yrityksen
vuosien 2006—2011 julkaistujen virallisten tilinpaatosten perusteella. Kilpailijavertailu
tehtiin samalla toimialalla toimivaan yritykseen Y Oy, joka on liikevaihdoltaan astetta
suurempi yritys. Tavoitteena oli vertailla erikokoisten, samalla toimialalla toimivien

yritysten tilinp&atoksia ja selvittaa yrityksen X asema markkinoilla.

Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma paljastaa sen, etta toimialalle on ominaista se,
ettd henkiloéstokulut muodostavat valtaosan yrityksen kuluista. Yritysten kulurakenteet
ovat hyvin samankaltaiset ja tilikauden 2011 erot tuloksessa johtuivat yrityksen X

paremmasta kustannustehokkuudesta.

Tunnuslukuanalyysi kertoo yrityksen X kannattavuuden olevan varsin hyvalla tasolla.
Yrityksen liiketoiminta on kauttaaltaan kannattavaa niin liiketoiminnan tuloihin suh-
teutettuna kuin padoman tuotoilla mitattuna. Yrityksen kannattavuus on parantunut

vuodesta 2010 vuoteen 2011 hyvélle tasolle. Yritys X:n kannattavuus on keskimaa-
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raisesti varsin samalla tasolla toimialan mediaanin kanssa. Vertailukohtana olevaan
yritykseen Y verrattuna, yrityksen X kannattavuus on huomattavasti parempaa kaikilla

kannattavuuden tunnusluvuilla mitattuna.

Maksuvalmiutta tarkasteltaessa tunnuslukujen perusteella, voidaan todeta yrityksen X
lyhytaikaisen maksuvalmiuden olevan hyvalla tasolla ja tarkastelujakson aikana sen
kehitys on ollut tasaista. Yrityksen likviditeetti on kehittynyt tarkastelujakson aikana ja
lopulta se on noussut vuonna 2011 positiiviseksi. Kilpailijavertailu paljastaa, etta yri-
tykset X ja Y ovat maksuvalmiudeltaan hyvinkin samalla tasolla ja suuria eroja ei ole

havaittavissa tunnuslukujen perusteella.

Vakavaraisuuden tunnusluvut kertovat yrityksen X varsin hyvasta paaomarakentees-
ta. Yrityksen omavaraisuus on erittain hyvalla tasolla niin ohjearvoihin, kilpailijaan tai
toimialatilastojen mediaaniin verrattuna. Velkaantuminen on hallittua ja hyvalla tasolla
koko tarkastelujaksolla. Kilpailjaan verrattuna suhteellinen velkaantuneisuus on sa-
maa tasoa. Tunnuslukuanalyysi paljastaa, etta yritys X kayttdd enemman vierasta
korollista pddomaa liiketoimintansa rahoittamiseen kuin Y, joka keskittyy rahoitta-
maan toimintaansa likvidein varoin. Kaiken kaikkiaan yritys X:n toiminta on vakava-

raista.

Kassavirtalaskelman tarkoitus on selvittda yrityksen tilikauden kassavirrat. Suoritepe-
rusteisesti tehdyn virallisen tilinpdatoksen eréat muutetaan maksuperusteiseksi, jolloin
muun muassa ostovelat, myyntisaamiset, siirtovelat ja siirtosaamiset vaikuttavat yri-
tyksen kassaanmaksuihin. Kassavirtalaskelma maéaarittelee yritykseen tulevan kassa-

virran riittavyytta etuoikeusjarjestykseen asetettujen kulujen kattamiseen.

Yrityksen X kassavirtalaskelma osoittavat, ettd yrityksen kassavirrat riittavat katta-
maan erinomaisesti liiketoiminnan varsinaiset kulut ja rahoituskulut. Tulorahoitus on
riittdnyt pitk&aikaisen korollisen velan lyhentdmiseen ja myds kassavarojen kasvat-
tamiseen. Kassavirtalaskelman tunnusluvut kertovat yrityksen kyvysta selvita vieraan

paadoman kuluista ja lyhennyksista.

Tilinpdatdsanalyysin tulokset olivat kohtuullisen luotettavia. Siséisen tiedon puute

yrityksen X tilinpaatdserien taustoista vaikeutti tunnuslukujen syvallista arviointia.
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Saatavilla olevien tietojen perusteella opinnaytetytn tulokset kuitenkin tarjosivat tar-
peeksi tietoa yrityksista ja niiden asemasta toimialalla. Kaikki laskelmat tehtiin kaytta-
en Microsoft Excel-taulukkolaskentaohjelmaa ja tulokset olivat niiden osalta luotetta-
via. Opinnaytety0lle asetetut tavoitteet tulivat taytettya.
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Yritys X

Tuloslaskelma (EUR)

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Aineet, tarvikkeet ja tavarat yht.
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut yhteensa

Henkiléstékulut
Palkat ja palkkiot
Henkilésivukulut
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Henkilésivukulut yhteensa
Henkildstdkulut yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta
Muut korko- ja rahoitustuotot yhteens&a
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa

Voitto ennen satunnaisia eria
Voitto ennen tilinpaatdssiirt. ja veroja

Tuloverot
Tilikauden verot
Tuloverot yhteensa

Tilikauden voitto

Liite 1 1(2)
2006 2007 2008 2009 2010 2011
3086 501,60 404119502 3483931,96 269348965 2080860,86 2 838 559,59
5586566 6154220 6656951 6481530 7911932 7994233
1285812  -9537,08  -3591,78  -1303,00 -90,00 0,00
-12858,12  -9537,08  -3591,78  -1303,00 -90,00 0,00
-82618,99  -80419,44 -126526,18  -77573,63  -48468,78  -32 158,49
-95477,11 -89956,52 -130117,96 -78876,63 -48558,78  -32 158,49
2216 542,98 -2 851 681,23 -2 448 032,95 -1 995 774,24 -1 544 489,34 -2 078 007,23
-360 424,98 -480 644,99 -429911,27 -346478,82 -280626,96 -365 148,08
-131149,37 -174364,33 -136848,83 -89061,31 -4945350  -79 120,58
-491574,35 -655009,32 -566 760,10 -435540,13 -330 080,46  -444 268,66
2708 117,33 -3 506 690,55 -3 014 793,05 -2 431 314,37 -1 874 569,80 -2 522 275,89
-22896,83 -20230,36 -17997,52 -1218421  -8168,69  -6439,01
22896,83 -20230,36 -17997,52 -1218421  -8168,69  -6439,01
25124456 -260917,59 -304911,47 -220077,42 -207 629,72 -198 888,56
64 631,43 22494220 8268147 1585232  21053,19 158 739,97
9349,67 10919,12 15 605,28 7 706,54 790,62 1507,47
934967  10919,12  15605,28 7 706,54 790,62 1507,47
-11636,38  -12831,71  -13669,14 -15134,11  -540157 -3 660,54
-11636,38  -12831,71  -13669,14  -1513411 540157 -3 660,54
228671  -1912,59 1936,14  -7427,57 461095  -2153,07
6234472 22302961 8461761 842475 1644224 156 586,90
6234472 22302961 84 617,61 842475  16442,24 156 586,90
-16 609,41  -58730,58  -22438,46  -3331,59  -5307,20  -40 666,74
-16609,41  -58730,58 -2243846  -333159  -5307,20  -40 666,74
4573531 16429903  62179,15 5093,16 1113504 115920,16



Yritys X

Tase vastaavaa (EUR)

Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyédykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyédykkeet yhteensa
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet, omistetut
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyédykkeet yhteensa
Sijoitukset
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
Sijoitukset yhteensa
Pysyvit vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
Tase vastaavaa

Vastattavaa (EUR)

Oma padoma
Osakepadoma
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma pdadoma yhteensa

Vieras padoma
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkaaikaiset velat yhteensa
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikaiset velat yhteensa
Vieras padoma yhteensa

Tase vastattavaa

Liite 1 2(2)

2006 2007 2008 2009 2010 2011

15 590,08 9 274,69 2959,30 0,00 5000,00 3750,00
15 590,08 9274,69 2959,30 0,00 5000,00 3750,00
0,00 0,00 0,00 365574 3655,74 3 655,74
49744,32 4174490 35046,37 27674,74 20756,05 15567,04
49744,32 4174490 35046,37 31330,48 24411,79 19222,78
376 645,08 376 645,08 422 805,08 515 787,88 515787,88 515787,88
168 888,89 186 555,17 208 075,60 0,00 0,00 0,00
545533,97 563200,25 630880,68 515787,88 515787,88 515787,88
610868,37 614219,84 668 886,35 547 118,36 545 199,67 538 760,66
371604,91 384199,35 353511,56 128 765,04 266 437,30 342 092,06
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4000,00

0,00 6 507,36 6408,90 312890 275818 3141,36
85822,54 20051,40 50694,01 50671,80 23794,06 24194,45
457 427,45 410758,11 410614,47 182 565,74 292989,54 373 427,87
132061,02 218513,89 115533,31 40793,44 50180,56 91648,39
589488,47 629272,00 526147,78 223359,18 343170,10 465 076,26

1200356,84 1243491,84 1195034,13

2006 2007 2008

2522,82
302 223,68
45 735,31

2522,82
311 958,99
164 299,03

2522,82
376 258,02
62 179,15

770477,54 888 369,77 1003 836,92

2009 2010 2011

2522,82 2522,82
395 437,17 360 844,33
5093,16 11135,04

2522,82
335704,37
115 920,16

350481,81 478780,84 440959,99

257 220,00
257 220,00

217 220,00
217 220,00

216 320,00
216 320,00

40000,00  40000,00  50900,00
0,00 0,00 0,00
59293,61 88557,80  84296,68
30 000,00 2000,00  10000,00
300137,37 222083,88 242 338,35
163224,05 194849,32 150219,11

403 053,15 374502,19 454 147,35

108 200,00 164 263,14
108 200,00 164 263,14

87724,27
87 724,27

10900,00 36200,00  36200,00
0,00 450,00 0,00

47 883,20 45625,16 62570,90
27 360,00 0,00  12000,00
105 631,17 159335,37 190 668,23
67450,02 107993,91 160526,17

592 655,03 547491,00 537754,14
849875,03 764711,00 754074,14

1200356,84 1243491,84 1195034,13

259 224,39 349604,44 461 965,30
367 424,39 513 867,58 549 689,57

770 477,54 888 369,77 1003 836,92



Yritys Y

Tuloslaskelma (EUR)

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Valmiiden ja keskener. Tuotteiden var.muutos

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varaston muutos
Aineet, tarvikkeet ja tavarat yht.
Ulkopuoliset palvelut
Materiaalit ja palvelut yhteensa

Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elékekulut
Muut henkilésivukulut
Henkildsivukulut yhteensa
Henkildstokulut yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot muista pysyvien vast. sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muut korko- ja rahoitustuotot yhteensé
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteenséa
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa

Voitto ennen tilinpaatdssiirt. ja veroja
Tuloverot
Tilikauden verot

Tuloverot yhteensa

Tilikauden voitto/tappio

Liite 2 1(2)
2006 2007 2008 2009 2010 2011

1818 353,07 5586 903,60 7643 749,01 7602711,10 8408 328,98 9 455 896,22

0,00 431,58 10 429,54 10 416,45 17 035,21 22 887,88

-207,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-286,11 -1557,21 -3 023,00 -2 556,99 -3178,19 -5442,53

0,00 58,03 370,82 -677,60 -54,40 -480,64

-286,11 -1499,18 -2 652,18 -3234,59 -3232,59 -5923,17

-10 123,33 -58 146,59 -87 851,75 -49 081,52 -1707,81 -105,00

-10 409,44 -59 645,77 -90 503,93 -52 316,11 -4 940,40 -6 028,17

-1 362 495,33 -4 038 724,38 -5 665 295,55 -5 686 467,46 -6 313 300,05 -7 199 116,87

-215494,89 -714 155,75 -948 677,39 -988 033,01 -1 066 463,54 -1 279 486,05

-142 116,57 -276 000,31 -346812,81 -320487,49 -377 413,07 -416 262,53

-357 611,46 -990 156,06 -1 295 490,20 -1 308 520,50 -1 443 876,61 -1 695 748,58

-1 720 106,79 -5028 880,44 -6 960 785,75 -6 994 987,96 -7 757 176,66 -8 894 865,45

-4 532,49 -15179,31 -21 763,91 -12 766,25 -36 698,93 -27 524,16

-4 532,49 -15179,31 -21 763,91 -12 766,25 -36 698,93 -27 524,16

-155938,69 -399511,03 -480664,61 -404 778,59 -485944,25 -488 447,65

-72 841,84 84 118,63 100 460,35 148 278,64 140 603,95 61 918,67

0,00 200,78 0,57 0,00 0,00 576,00

2 547,07 7 897,18 22 772,23 12 343,02 1 788,02 1 437,84

2 547,07 8 097,96 22 772,80 12 343,02 1 788,02 2 013,84

-1186,64 -47 529,26 -93 479,61 -87 243,17 -47 579,14 -53 995,30

-1 186,64 -47 529,26 -93 479,61 -87 243,17 -47 579,14 -53 995,30

1 360,43 -39 431,30 -70 706,81 -74 900,15 -45 791,12 -51 981,46

-71481,41 44 687,33 29 753,54 73 378,49 94 812,83 9937,21

15 173,25 -21171,31 -31 218,28 -22 825,82 -26 994,29 -4 103,43

15 173,25 -21171,31 -31 218,28 -22 825,82 -26 994,29 -4 103,43

-56 308,16 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5 833,78



Yritys Y

Tase vastaavaa (EUR)

Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet
Aineettomat hyddykkeet yhteensa
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Aineelliset hyddykkeet yhteensa
Sijoitukset
Osuudet omistusoikeusyrityksissa

Osuudet saman konsernin yrityksissa

Sijoitukset yhteensa
Pysyvét vastaavat yhteensa

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Tavarat
Vaihto-omaisuus yhteensa
Pitk&aikaiset saamiset
Lainasaamiset
Pitk&aikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa

Tase vastaavaa

Vastattavaa (EUR)

Oma padoma
Osakepaaoma
Edellisten tilikausien voitto/tappio
Tilikauden voitto/tappio

Oma padoma yhteensa

Vieras pddoma
Pitk&aikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkaaikaiset velat yhteensa
Lyhytaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikaiset velat yhteensa
Vieras pddoma yhteenséa

Tase vastattavaa

Liite 2 2(2)
2006 2007 2008 2009 2010 2011
1183,18 1 942,63 1 456,98 1812,73 1 359,55 1 019,65
1183,18 1 942,63 1 456,98 1812,73 1 359,55 1 019,65

52 496,93 43 595,24 63 834,83 36 485,93 108 737,05 81 552,79
53 680,11 45 537,87 65 291,81 38 298,66 110 096,60 82 572,44
0,00 0,00 600,00 600,00 600,00 600,00

0,00 0,00 2 500,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 3100,00 600,00 600,00 600,00

53 680,11 45 537,87 68 391,81 38898,66 110 696,60 83172,44
783,79 841,82 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 1212,64 535,04 480,64 0,00
783,79 841,82 1212,64 535,04 480,64 0,00

56 562,36 83 073,08 85 842,36 63 589,63 49 283,28 38 102,63
56 562,36 83 073,08 85 842,36 63 589,63 49 283,28 38 102,63
592 351,01 892576,52 731400,21 809 189,18 988 607,53 1069 165,13
0,00 0,00 5 160,00 1 560,00 0,00 0,00

0,00 4 965,60 12 966,02 13 192,09 8 705,25 4 138,99

4 629,45 9 850,26 11 885,93 22 786,13 19 050,49 20 662,04
32 527,58 13809,36 156 691,56 94 627,60 40 220,10 62 083,29
629 508,04 921201,74 918103,72 941 355,00 1 056 583,37 1156 049,45
49 721,02 64 517,81 24729431 113110,81 568 382,03 550517,11

736 575,21 1069 634,45 1252 453,03 1118590,48 1674 729,32 1744 669,19

790 255,32 1115172,32 1320844,84 1157 489,14 1785 425,92 1827 841,63
2006 2007 2008 2009 2010 2011
2 522,82 2 522,82 2 522,82 2522,82 2 522,82 2 522,82

37592,66 -18 715,50 4 800,52 -49 648,31 -893,94 43 901,90
-56 308,16 23 516,02 -1464,74 50 552,67 67 818,54 5833,78
-16 192,68 7 323,34 5 858,60 3427,18 69 447,42 52 258,50

0,00 0,00 0,00 0,00 67 018,59 46 584,26
0,00 0,00 0,00 0,00 67 018,59 46 584,26
0,00 0,00 0,00 116009,70 371545,79 369 337,86
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3176,07

18 484,35 26 555,05 38 052,77 18 808,14 22 296,13 25 200,75
214 432,78 262919,45 372191,71 366 219,97 590 208,57 600 238,24
573 530,87 818374,48 904 741,76 653024,15 664 909,42 731 045,95

806 448,00 1107 848,98 1314 986,24 1154 061,96 1648 959,91 1 728 998,87
806 448,00 1107 848,98 1314 986,24 1154061,96 1715978,50 1775 583,13

790 255,32 1115172,32 1320 844,84 1157 489,14 1785 425,92 1827 841,63



Tilinpaatdsvuosi
Yritysten lukumaard

2006200720082009
34 36 43 45

Liikevaihto, 1000 €
Liikevaihdon muutos-%

Henkildsté
Likevaihto/henkild, 1000 €
Kayttdkate-%

Liiketulos-9%
Rahoitustulos-%

Mettotulos-%
Sijoitetun pd3oman tuotto-%

Kokonaispddoman tuotto-%

Dmavaraisuusaste, %
Velat/liikevaihto, %

Current ratio

Kaytidpadoma-%

Vaihto-omaisuus/v, %

Myyntisaamisten kierto, pv

Ostovelkojen kierto, py

(Finnvera 2006—2009.)

693 537 591 509
398 16.4 30.6-10.8

19
32
39
2.8
42
3.4

6
24
43
298
2.7
22

20 11
33 34
38 04
32 -02
27 -04
19 12

340197230 32
151103120 18
152132100 54
194223259264

11

12

11 12

89 89 50 861
05 06 06 06
36 40 25 31
150 119 311 194
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