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1 JOHDANTO

Taman opinnaytetydn aiheena on tehda tilinpaatdsanalyysi puusepantuotteita valmis-
tavan Yritys Oy:n tilinpadtoksista vuosilta 2016-2019. Aihe on saatu toimeksiantona
yritykseltd ja se on valikoitunut kirjoittajan oman kiinnostuksen vuoksi. Rahoitusalalla
tydskennellessa tutustuu usein yrityksen tilinpéatokseen ja siksi on mielenkiintoista
oppia ymmartamaan mité tilinpaatoksen luvut tarkoittavat ja miten niista saadaan ver-
tailukelpoisia tunnuslukuja. Yrityksen taloudellisen tilanteen ymmaértdminen auttaa
keskusteluissa asiakkaiden kanssa ja pystyy paremmin ymmartdmaan yrityksen toi-
mintaa ja tilannetta. Analyysimenetelmané kédytetaan tunnuslukuanalyysia, missa tar-
kastellaan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja. Aihe

on ajankohtainen, koska taloudellinen tilanne ja markkinat vaihtelevat vuosittain.

Tyon kirjoittaja hyotyy eniten tasta aiheesta. Tutkimalla lukuja oppi ymmartdmaén
tilinpaatoksen lukujen tarkoituksen, ja mitka yrityksen tilinpdatoksen luvut mihinkin
tunnuslukuun vaikuttaa. Yritys saa nain kasityksen omasta taloudellisesta tilantees-
taan. Liséksi yritys saa hyodyllista tietoa taloudellisesta tilanteestaan verrattuna mui-

hin alan yrityksiin.

Opinnaytetyon alussa kuvataan tyon tarkoitus, tavoitteet ja viitekehys seké rajataan
tutkimusaihe. Tutkimuksen kokonaisuuden selkeyttdmiseksi on laadittu kasitteellinen
viitekehys. Teoriaosuudessa lukija perehdytetaan tilinpaatoksen perusteisiin. Teorian
ensimmaisessa osassa, luvussa 3, kerrotaan tilinpaatdksen sisélto ja tarkoitus. Teorian
toisessa osassa esitellddn tilinpaatosanalyysin tarkoitus, kayttajat ja analyysimenetel-
mat. Lisaksi kuvataan tilinpaatoksen oikaisut analyysia varten. Kolmantena teoriassa
kerrotaan yleisimmin kaytetysté taloudellista tilaa kuvaavasta tunnuslukuanalyysisté.
Tunnuslukuanalyysista kuvataan tarkemmin tutkimuksessa kdytetyt kannattavuuden,
vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnusluvut. Luvussa 6 kerrotaan tutkimuksen
kohdeyritys, tutkimuksen toteuttaminen ja luotettavauus. Seuraavaksi esitellddn ana-

lyysi Yritys Oy:std ja lopuksi on yhteenveto.



2 TUTKIMUKSEN TARKOITUS, TAVOITTEET JA VIITEKEHYS

2.1 Tutkimuksen tarkoitus ja tavoitteet

Taman tutkimuksen tarkoitus on tutkia Yritys Oy:n taloudellista tilaa tilinpaatsana-
lyysin avulla vuosilta 2016-2019 ja vertailla taloudellisen tilan kehittymisté seka ver-
rata saatuja tunnuslukuja toimialan mediaaneihin. Tutkimuksen toimialana on TOL
16239 Muu rakennuspuusepéantuotteiden valmistus. Yritys saa kokonaiskuvan toi-
mialan taloudellisesta tilanteesta tunnuslukujen mediaanien avulla. Perinteinen tilin-
paatdksen tunnuslukuanalyysi on tdmén tutkimuksen analyysimenetelmand. Tunnus-
lukuanalyysi tehdaan tutkimalla kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiu-
den tunnuslukuja viimeisilta vuosilta. Taman tutkimuksen tavoitteena on tuoda hyo-
dyllista tietoa yrityksen omistajille yrityksen taloudellisesta tilasta omalla alallaan ti-
linpaatdsanalyysin avulla. Tutkimuksen tavoitteena on myos syventéa tekijan tietoja

tilinpaatoksesté saatavista tunnusluvuista ja tilinpaatésanalyysin tekemisesta.

Tutkimuksen padongelma:

e Millainen on Yritys Oy:n taloudellinen tila?

Tutkimuksen osatavoitteet:

e Miten tilinpaatdksen avulla voidaan tutkia yrityksen taloudellista tilaa?
e Milla tilinpaétoksen tunnusluvuilla analysoidaan tilinpaatosta?
e Miten Yritys Oy:n taloudellinen tila on kehittynyt vertailuvuosina?

e Miltd Yritys Oy:n taloudellinen tila ndyttdd muihin yrityksiin verrattuna?

2.2 Kaésitteellinen viitekehys ja aiheen rajaus

Taman tutkimuksen kasitteellinen viitekehys on kuvattu alla olevassa kuviossa, Kuvio
1. Viitekehys kuvaa tutkimuksen aihetta mukaillen teoriaosaa. Viitekehyksen tavoit-

teena on antaa selkeé kuva tutkimuksen aiheesta ja tyon rakenteesta.



Tilinpaatos

Tilinpaatdsanalyysi

Tunnusluvut

Taloudellinen
tila

Kuvio 1. Tutkimuksen kasitteellinen viitekehys 2020.

Yrityksen tilinpaatoés on tilinpaatdsanalyysin pohjana. Tassa tutkimuksessa tilinpaa-
tosta tarkastellaan pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksen saaddsten pohjalta. Tilinpaa-
toksen tiedoista, tuloslaskelmasta, taseesta ja liitetiedoista, saadaan tunnuslukulaskel-
mien pohjaksi tarvittavat luvut. Tilinpaatoksesta saatavista luvuista tehddén analyysi
laskemalla taloudellista tilaa kuvaavia tunnuslukuja: kannattavuutta, maksuvalmiutta
ja vakavaraisuutta. Néaiden tunnuslukujen pohjalta arvioidaan yrityksen taloudellista
tilaa edellisten vuosien tilinp&atoksen pohjalta ja taloudellisen tilan kehittymisté ver-
rattuna edeltaviin vuosiin. Yrityksen taloudellista tilaa verrataan myos toimialan me-
diaaneihin. Tassa tutkimuksessa ei kayteta rahavirtaa eika tehokkuutta mittaavia ana-
lyysimenetelmid. Tdman tutkimuksen teoria ja itse tutkimus Kirjoitetaan pienyrityksen

nakdkulmasta kokonaisuudessaan.

3 TILINPAATOS

Tilinp&atds on yhteenveto kirjanpitoon merkityista taloudellisista tapahtumista. Kir-
janpidon ja tilinp&atoksen laatiminen ovat laissa saadeltyja (Leppiniemi & Kykkéanen
2019, 18). Kirjanpitolaki (KPL), kirjanpitoasetus (KPA), Valtioneuvoston asetus pien-
ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista (PMA) ja kirjanpitolautakun-
nan yleisohjeet ja lausunnot (KILA) saatelevét hyvaa kirjanpitotapaa ja tilinpaatosta

(Rekola-Nieminen 2016). Osakeyhtidlaissa (OYL) sdadetédéan toimintakertomuksessa



esitettavista tiedoista (Torkkeli 2016, 36). OYL saatelee myds osakeyhtion hallituksen
vastuusta jarjestaa kirjanpidon valvonta asianmukaisesti, ja toimitusjohtajan vastuusta
jarjestéa kirjanpito asianmukaisesti (Osakeyhtitlaki 624/2006, 6 luku 28). Liséksi kan-
sainvaliset EU:n direktiiveihin pohjautuvat IFRS -standardit (International Financial
Reporting Standards) séatelevat hyvén kirjanpitotavan toteuttamista Suomessa kirjan-
pitolautakunnan perustaessa kantansa niihin lausunnoissaan ja yleisohjeissaan (Tom-
peri 2019, 229-231).

3.1 Tilinpéaatoksen sisaltd

Tilinp&atos siséaltaa tilinpaatospaivan taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot. Tase kuvaa
oman paadoman ja velkojen maaraé ja luonnetta. Tuloslaskelma kertoo tuottojen ja ku-
lujen méarén ja luonteen seka voiton tai tappion tilikaudelta. Liitetiedoissa esitetaan
tasetta ja tuloslaskelmaa taydentévat tiedot. Julkisesti noteeratun osakeyhtién tai muun
kuin mikro- tai pienyrityksen tulee myds laatia toimintakertomus, jossa esitetéan sel-
vitys yrityksen oleellisista tapahtumista ja tulevaisuuden nakymat. Suuryrityksen tai
yleisen edun kannalta merkittdvan yhteison tulee liittaa tilinpaatokseen lisaksi rahoi-
tuslaskelma, jossa on laskelma varojen hankinnasta ja niiden kéytosta tilikauden ai-
kana. (Ik&heimo, Malmi, & Walden 2016, 57.)

Tilinpaatoksen laadintaan vaikuttaa yrityksen kokoluokka, jotka ovat kuvatut taulu-
kossa 1. Tase, liikevaihto ja henkilostomaéra vaikuttavat siihen, mihin kokoluokkaan
yritys kuuluu. Pien- ja mikroyritykset ovat saaneet helpotusta tilinp4&toksen laadintaan
Valtioneuvoston asetuksessa pien- ja mikroyritysten tilinpaatoksessa esitettavista tie-
doista (PMA) vuonna 2016. (Tomperi 2017, 144.)

Taulukko 1. Yritysten kokoluokat (Tomperi 2017, 144)

Mikroyritys Pienyritys Suuryritys

ylittyy enintdan yksi | ylittyy enintdan yksi ylittyy vahintaan kaksi

seuraavista kolmesta raja-arvosta tilinpaatospaivana

Tase 350 000 eur 6 000 000 eur 20 000 000 eur
Liikevaihto 700 000 eur 12 000 000 eur 40 000 000 eur
Henkildstomaara 10 50 250




3.2 Tuloslaskelma ja tase

Tuloslaskelman tulee kuvata liiketoiminnan tuloksen muodostumista (KPL 3 luku 18).
Tuloslaskelmassa esitetddn tilikauden tulos, voitto tai tappio, seka erat, jotka ovat sii-
hen vaikuttaneet (Jormakka, Koivusalo, Lappalainen & Niskanen 2015, 36). Tuloslas-
kelmassa on esitettava tulostilille kirjatut erat ryhmittelemélld ne véhennyslaskuasetel-
man muotoon. Kirjanpitoasetuksessa on séadetty tuloslaskelmille kaavat, joita tulee
noudattaa. Tuloslaskelma voidaan esittda kululajikohtaisen tai toimintokohtaisen kaa-
van mukaan. (KPA 1 luku 18,28.) Kirjanpitovelvollinen voi valita kumpaa kaavaa
kayttadd, mutta valittua kaavaa tulee noudattaa tilikaudesta toiseen. Konsernin tilinpaa-
tokselle on séadetty oma kaavat kirjanpitoasetuksen 3 ja 4 luvuissa. Myds aatteellisille
yhteisoille, yhdistyksille, saatioille ja kiinteiston hallintaan perustuvaan toimintaan on
omat tilinpaatdskaavat. (Ihantola & Leppanen 2018, 39, 155, 158.) Liséksi pienten ja
mikroyritysten tilinpaatosten kaavoista (Liite 1) on sd&detty erillisellda asetuksella
(PMA 2 luku 18).

Tuloslaskelman liikevaihtolukua kdytetdan vertailtaessa yrityksid keskenéén ja sovit-
taessa esimerkiksi vuokrista tai jasenmaksuista. Liikevaihto saadaan vahentdamalla
myyntituloista annetut alennukset, arvonlisavero sekd muut myynnin maaraan perus-
tuvat verot (KPL 4 luku 1 8). Myyntisaamisiin liittyvat ulkomaanrahan méaaréiset kurs-
sivoitot ja -tappiot oikaistaan myynnista liikevaihtoa laskettaessa. Luottotappioita ei
sen sijaan voi vahent&a liikevaihdosta. Liiketoiminnasta saatuihin muihin tuottoihin
Kirjataan esimerkiksi vuokralaisilta saadut vuokrat tai koneista ja kalustosta saadut
luovutusvoitot. Tuloslaskelman viimeinen rivi, tilikauden voitto tai tappio, on toinen
yritysten valisessé vertailussa kéytettdva tuloslaskelman luku, jota oikaistaan yleensa
tilinpaatossiirroilla. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 135, 144.)

Tase kuvaa yrityksen taloudellista tilaa tilinpaatoshetkelld. Taseen kaava on saadetty
kirjanpitoaseuksessa (KPA 1 luku 6 §). Taseessa on vastaavaa ja vastattavaa puolet.
Taseen vastaavaa kuvaa yrityksen omaisuutta, mika jakautuu pysyviin ja vaihtuviin
vastaaviin. Pysyvét vastaavat ovat aineettomia ja aineellisia hy6dykkeitd, mitka tuot-
tavat tuloa useana tilikautena ja ovat vaikeimmin vaihdettavissa rahaksi. Vaihtuvat
vastaavat sisaltdvat vaihto- ja rahoitusomaisuuden, mika jaetaan neljdén ryhméaan:
vaihto-omaisuus, saamiset, rahoitusarvopaperit, rahat ja pankkisaamiset. Taseen vas-

tattavaa kuvaa yrityksen pé&domaerid, joilla yrityksen toiminta on rahoitettu.
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Vastattavaa jakautuu kahteen paderaan: omaan ja vieraaseen pddomaan. Omassa paa-
omassa viimeisena erana on edellisten ja tilikauden voitto tai tappio. Vieraspadoma on
yrityksen lyhyt- ja pitkaaikaiset velat. Vastattavaa sisaltdd myos tilinpaatossiirtojen
kertyman ja pakolliset varaukset. (Ihantola & Leppénen 2018, 40-41.)

3.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on selvitys varojen hankinnasta ja niiden kaytosta tilikauden aikana.
Rahoituslaskelma siis tdydentéé tuloslaskelmaa ja tasetta. Rahoituslaskelmaa kéyte-
tdén yrityksen seurannassa ja yritysten valisissa vertailuissa. Vain suuryritysten tai
yleisen edun kannalta merkittavien yhteisojen tulee laatia rahoituslaskelma kirjanpito-
lain (KPL 3 luku 1 8) mukaan. Rahoituslaskelmalle ei ole saddetty varsinaista kaavaa,
mutta kirjanpitolautakunta (KILA, Yleisohje 30.1.2007) on antanut esimerkinomaiset
mallit rahoituslaskelmista. (Ihantola & Leppanen 2018, 176; Leppiniemi & Kykkénen
2019, 152.)

Kirjanpitoasetuksessa sidddetddn rahoituslaskeman siséltd seuraavanlaisesti. ” Kirjan-
pitolain 3 luvun 1 8:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetusta rahoituslaskelmasta on

ilmettava:

1) liiketoiminnan rahavirta, joka osoittaa, missa madrin kirjanpitovelvollinen on
pystynyt tilikauden aikana liiketoimintansa avulla tuottamaan rahavirtoja toi-
mintaedellytysten sdilyttdmiseen, tuoton maksamiseen oman padoman sijoitta-
jille, uusien investointien tekemiseen ja lainojen takaisinmaksuun ja lainojen
takaisinmaksuun ulkopuolisiin rahoituslahteisiin turvautumatta.

2) investointien rahavirrat, jotka osoittavat sen rahavirtojen kéyton, jonka kirjan-
pitovelvollinen on toteuttanut tulevan rahavirran kerryttamiseksi pitkélla aika-
valilla; seka

3) rahoituksen rahavirrat, jotka osoittavat oman ja vieraan padoman muutokset
tilikauden aikana.”

(Kirjanpitoasetus 30.12.1997/1339, 2 luku 1 8.)
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3.4 Liitetiedot ja toimintakertomus

Liitetietojen tarkoitus on taydentaa tilinpaatosta. Kirjanpitoasetuksessa ja valtioneu-
voston asetuksessa pien- ja mikroyritysten tilinpaatoksessé esitettavista tiedoissa saa-
detéén liitetietovaatimuksista. Liitetiedoissa tarkennetaan tuloslaskelman ja taseen eria
sekd annetaan tietoja, jotka eivat ilmene tilinpaatoslaskelmista kuten esimerkiksi toi-
met l&hipiirin tai muiden intressitahojen kanssa, vakuudet ja vastuusitoumukset. (Ihan-
tola & Leppanen 2018, 181.) Liitetietojen tulee tdydent&é kirjanpitolain mukaista oi-
kean ja riittdvan kuvan antamista kirjanpitovelvollisen toiminnan tuloksesta ja talou-
dellisesta asemasta. Lisaksi kirjanpitolain mukaan tulee liitetiedoissa ilmoittaa, mikali
poiketaan yleisista tilinpaatosperiaatteista ja perustella poikkeamat seka esittaa laskel-
mat poikkeamien vaikutuksesta tilikauden tulokseen ja taloudelliseen asemaan. (KPL
3 luku 2 §, 3 8.) Pien ja mikroyrityksen liitetiedoissa esitettavista asioista on séadetty
Valtioneuvoston asetuksessa pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa esitettavista tie-
doista (PAMA 1753/2015 38). Asetuksen mukaan pien- ja mikroyrityksen tilinpaa-
toksen liitetiedoissa on esitettdva arvostusperiaatteet ja -menetelmat seké jaksotuspe-
riaatteet ja menetelmat siltd osin kuin ne ovat valinnaisia pien yritykselle. (Ihantola &
Leppénen 2018, 182-193.)

Kirjanpitolain mukaan toimintakertomuksessa annetaan tiedot Kirjanpitovelvollisen
toiminnan kehittymisté koskevista tarkeista seikoista (KPL 3 luku 1 8). Osakeyhtitlain
mukaan pien- ja mikroyrityksen ei tarvitse laatia toimintakertomusta (OYL 8 luku 5
8). Mutta asetuksessa pien ja mikroyrityksen tilinpaatoksessé esitettavisté tiedoista
velvoitetaan myds pien- tai mikroyritys laatimaan toimintakertomus, mikali se on tar-
peen oikean ja riittdvan kuvan antamiseksi tilikauden toiminnan tuloksesta ja taloudel-
lisesta asemasta (PMA 3 luku 13 8). Yleensé pien- ja mikroyritykset esittavat liitetie-
doissa sellaiset tiedot, jotka muut kirjanpitovelvolliset esittdvat toimintakertomukses-
saan. Toimintakertomuksessa voidaan esittaa tilinpaatoksen eristd huomioita tai ha-
vaintoja esimerkiksi yleisesti toimialalla tapahtuneista muutoksista, yrityksen inves-
toinneista, yrityskaupoista, tappioista, vahingoista tai merkittavisté henkilostomuutok-
sista. (Ihantola & Leppéanen 2018, 194-195.)
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4 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpéatoksen luvuista voidaan laskea erilaisia tunnuslukuja eri sidosryhmien nako-
kulmasta. Tilinpaatoksen luvut suhteutetaan toisiinsa tai vertaillaan ulkopuoliseen lu-
kuun suhteutettuna. Tunnuslukujen avulla voidaan arvioida yrityksen menneisyytta ja
nykytilaa taloudellisesta nakokulmasta. (Ikaheimo, Salmi & Walden 2016, 97-98.)
Yritystutkimuksessa lasketaan tunnusluvut automaattisesti, koska ne ovat standardi-
soitu vertailukelpoisiksi eliminoiden esimerkiksi yrityksen koon vaikutus tunnuslu-
vuissa (Leppiniemi & Kykkanen 2015, 171). Tilinpaatosanalyysin tunnuslukuja kay-
tetddn muun muassa yrityksen arvon maarittamisessa, konkurssin ennustamisessa ja

arvopaperimarkkina analyyseissa (Kaisanlahti, Leppiniemi & Leppiniemi 2017, 12).

4.1 Tilinpaatdsanalysoinnin tarkoitus ja kéayttajat

Tilinpaatoksen lukuja tutkimalla saa kasityksen tilinpaatoksen laatijan tavoitteista ja
menettelytavoista esimerkiksi alentaa tai korottaa yrityksen tulosta. Mutta usein halu-
taan selvittaa yrityksen kehitysta ja vertailla sitd muihin yrityksiin. Toisinaan halutaan
selvittada yrityksen arvo tai mahdollinen konkurssin uhka. Tilinp4atoksesta saatavia
tunnuslukuja tulee listayritysten esittdd toimintakertomuksessa taloudellisen tilanteen
kuvaamiseksi. (Leppiniemi & Kykkénen 2015, 171.) Tilinpaatosanalyysin tarkoituk-
sena on selvittadd esimerkiksi yrityksen toiminnon laajuus, kannattavuus tai rahoituk-
sellinen tasapaino. Yritystutkimuksen kehittdmistéd tunnusluvuista selviaa esimerkiksi
kuinka paljon yrityksen toimintaa on rahoitettu omalla ja kuinka paljon vieraalla paa-
omalla seké rahoitusriskin suuruus. Rahoitusriski on suuri, jos yrityksella on velkainen

rahoitusrakenne. (Kaisanlahti, Leppiniemi & Leppiniemi 2017, 57, 134.)

Yrityksen kaikki sidosryhmaét tarvitsevat tietoa yrityksen taloudellisesta tilasta. Sijoit-
tajat kayttavat yrityksen tilinpaatdsanalyysia arvioidessaan yritysta sijoituskohteena
odottaen tuottoa yrityksen arvonnousuna ja osinkojen kautta. Yrityksen lainoittajat ku-
ten pankit tekevat itse tilinpaatdsanalyysit yrityksistd. Tavarantoimittajat arvioivat yri-
tyksen maksukykya myds tilinpdatosanalyysin kautta. Yrityksen asiakkaat kayttavat
tilinpaatdsanalyysia arvioidessaan yrityksen toimitusvarmuutta ja tuotteiden takuuta.

Yrityksen ylin johto ja tyOntekijat seuraavat yrityksen tuloksen kehittymistéa



13

tilinpaétdsanalyysin avulla selvittdédkseen esimerkiksi tulospalkkiomahdollisuutensa.
Verottaja on eniten kiinnostunut yrityksen tilinpaatoksesta verotettavan tulon selvitta-
miseksi. Finanssivalvonta valvoo porssiyhtididen ja sdadeltyjen toimialojen kuten esi-
merkiksi energiatoimialan tilinpaatostietojen oikeellisuutta. (Kallunki 2014, 15-18.)

4.2 Analyysimenetelmét

Tilinpaatostéd voidaan analysoida eri tekniikoiden ja vertailukohteiden avulla. Mene-
telmand voidaan kayttaé prosenttilukumuotoista analyysia, trendianalyysia tai tunnus-
lukuanalyysia. Prosenttilukumuotoisessa analyysissa tilinpdatoksen luvut esitetddn
prosentteina liikevaihdosta ja taseen loppusummasta tuoden esille saman vuoden erien
keskinaiset suhteet toisiinsa. Trendianalyysissa tilinpaatoksen lukuja vertaillaan usean
vuoden ajalta pitéden perusvuotena ajanjakson ensimmaisté vuotta. Tunnuslukuanalyy-
sissa tuloslaskelman ja taseen eristé lasketaan suhdelukumuotoisia tunnuslukuja kuva-
ten yrityksen kannattavuutta, rahoitusrakennetta ja maksuvalmiutta. Lisaksi tilinpaa-
tosanalyysi voidaan tehda poikkileikkaus- tai aikasarja-analyysina. Poikkileikkaus-
analyysissa verrataan yritystd saman toimialan vertailuyrityksiin tiettyna vuonna. Ai-
kasarja-analyysissa yrityksen kehitysté seurataan useana perakkaisend vuonna, jolloin
selviaa yrityksen taloudellisen tilan kehityksen suunta. (Niskanen & Niskanen 2013,
49.) Tunnuslukuanalyysi on perinteisesti kdytetty analyysimuoto. Toinen analyysin
muoto on rahavirta-analyysi, joka voi olla maksuperusteinen kassavirta analyysi, suo-
riteperusteinen meno-tulovirta-analyysi tai kayttoperusteinen liikepddomavirta-ana-
lyysi. Rahavirta-analyyseista yleisemmin kéytetty on kassavirta-analyysi, minka peri-
aatteita kdytetdan myods yleisimmin rahoituslaskennan laadinnassa. (Leppiniemi &
Kykkanen 2015, 171-172.)

4.3 Tilinpa4toksen oikaisu

Tilinpaatoksia oikaistaan ennen analysointia, jotta niiden vertailtavuus paranisi. Oikai-
suja tarvitsee tehdé kertaluonteisiksi tulkittavien erien vuoksi. Talldin yrityksen ope-
ratiivisen liiketoiminnan kannattavuus tulee paremmin esille. Operatiivinen liiketoi-

minta halutaan eriyttdd rahoitukseen liittyvista eristd, jolloin saadaan selville sek&
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operatiivinen kannattavuus sellaisenaan ettd rahoituksen vaikutus kannattavuuteen.
Oikaisujen jalkeen tilinpaatoserat jarjestelldaan uudelleen, jolloin muodostuu niin sa-
nottu analyyttinen tuloslaskelma ja tase. Tastd analyyttisesta tuloslaskelmasta ja ta-
seesta analysoidaan erikseen yrityksen operatiivisen liiketoiminnan ja rahoituksen vai-
kutukset kannattavuuteen ja niistd on myds talléin helpompi laskea tunnusluvut. (Kal-
lunki 2014, 25.)

Tuloslaskelman oikaisu

Yritystutkimus ry:n julkaiseman Yritystutkimuksen tilinpaatésanalyysissa esitetdén
suositukset oikaistuksi tuloslaskelmaksi ja taseeksi. Analyysin tekijé olettaa, etta tilin-
paatds on laadittu voimassa olevien lakien ja asetusten mukaisesti. Oikaisutarve voi
johtua omaisuuserien erilaisista arvostamistavoista tai tilintarkastajan tilintarkastus-
kertomuksessa esittamistd huomautuksista tai lisatiedoista. Oikaistussa tuloslaskel-
massa lasketaan kéyttokate ja liiketulos liitteen 2 mukaan. Kayttokatetta ei esiteta vi-
rallisessa tilinpaatoksessa. (Yritystutkimus 2017, 7.) Kéyttokate ilmaisee varsinaisen
liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja, rahoituserié ja veroja (Alma Talent www-sivut
2020).

Tuloslaskelmaa tulee oikaista kertaluontoisten liiketoiminnan muiden tuottojen osalta
siirtaméall& ne satunnaisiin tuottoihin, ja niihin mahdollisesti kohdistuvat kulut vastaa-
viin satunnaisiin kuluihin. Myos satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin kohdistuvat verot
tulee oikaista siirtdaméall& ne satunnaisiin tuottoihin ja kuluihin. Kuitenkin laskennallis-
ten verosaamisten ja -velkojen muutos esitetaan oikaistussa tuloslaskelmassa kohdassa
muut tuloksen oikaisut. Jos omistajien palkkakulut eivat ole mukana tuloslaskelman
kuluissa, tulee tehd& palkkakorjaus oikaistuun tuloslaskelmaan. Palkkakorjaus porras-
tetaan yrityksen liikevaihdon mukaan alla olevan Taulukon 2 mukaan. (Yritystutkimus
2017, 16-21.)

Taulukko 2 Palkkakorjauksen porrastus (Yritystutkimus 2017, 21).

Liikevaihto (12 kk), € Palkkakorjaus/henkild, €
100 000 — 500 000 30 000
> 500 000 50 000
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Valmistustoimintaa harjoittavan yrityksen tuloslaskelmasta tulee oikaista valmistus
omaan kayttoon valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutokseen. Pois-
tot voidaan erottaa omaksi erdksi toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa, jolloin saa-
daan laskettua kayttokate. Elinkeinoverolain (EVL) mukaisten maksimipoistojen ja
yrityksen tekemien poistojen ero esitetaan oikaistun tuloslaskelman kohdassa muut tu-
loksen oikaisut erdssa. Oikaistussa tuloslaskelmassa esitetddn oman paaoman ehtoi-
sista sijoituksista ja vaihtuvien vastaavien saamisista seka vieraan pddoman kuluista
aiheutuvat mahdolliset kurssivoitot ja -tappiot kurssieroissa. (Yritystutkimus 2017, 22-
26.)

Taseen oikaisu

Tasetta oikaistaan tilinpaatdsanalyysia varten poistamalla tuottamattomiksi osoittau-
tuneet kehittdmismenot ja arvottomaksi osoittautunut liikearvo kerralla taseen vastaa-
vista sekd omasta pd&domasta. Aineettomien hyddykkeiden aiheettomat aktivoinnit
poistetaan taseen varoista ja vastaavalla maaralla pienennetdaan taseen omaa pdaomaa.
Aineettomat oikeudet, muut aineettomat hyodykkeet ja aineettomiin hyddykkeisiin
kohdistuvat ennakkomaksut sisallytetaan aineettomiin hyoddykkeisiin oikaistussa ta-
seessa. Maa- ja vesialueisiin kohdistuvat aiheettomat arvonkorotukset tulee vahentaa
arvonkorotusrahastosta. Jos osuudet saman yrityksen konsernissa tai omistusyhteys-
yrityksissa ovat kdyneet arvottomiksi, niin niiden osakkeiden tasearvo poistetaan
omasta padomasta. Lainasaamiset voidaan vahentda saamisista ja omasta pdaomasta,
jos esimerkiksi osakeyhtion lainasaaminen henkildomistajalta ei vahene tai siihen si-
séltyy epavarmuutta tai lainasaamisen takaisinmaksu on epétodennékdinen. Lyhytai-
kaisiin saamisiin oikaistussa taseessa esitetdan seuraavat erat: myyntisaamiset, muut
saamiset, lainasaamiset ja siirtosaamiset. Leasingomaisuutena esitetédan taseen vastaa-
vaa-puolella jaljell& olevat leasingmaksut ja ne esitetdén taseen vastattavaa-puolella
leasingvastuina. Factoringrahoituksen kéytetty factoringluotto lisdtddn myyntisaami-
siin ja taseen velkoihin oikaistussa taseessa. Rahat ja pankkisaamiset seka rahoitusar-
vopaperit esitetddn oikaistussa taseessa yhtend ryhmané. Tilikauden tulos oikaistaan
taseessa oman padoman oikaisuina. Laskennalliseen verovelkaan siirretddn pois-
toeroista ja verotusperusteisista varauksista yhteiséverokannan mukainen osuus oi-
kaistussa taseessa. Omaisuuseria voidaan oikaista, kun viralliseen taseeseen on akti-

voitunut liikearvoa, johon ei liity tulon odotuksia tai muita aneettomia hyddykkeita,



16

joihin ei liity tai joiden aktivointi ei ole lain tai asetusten puitteissa mahdollista. P&a-
omalaina oikaistaan omaan padomaan vain sen verran, etta kertyneet tappiot saadaan
katettua. Pd4doma lainan siirtdminen omaan pdédomaan parantaa yhtion omavaraisuutta
vakavaraisuustarkastelussa. (Yritystutkimus 2017, 31-47.) Liitteessé 3 on oikaistun ta-

seen kaava Yritystutkimuksen suositusten mukaisesti.

5 TUNNUSLUKUANALYYSI

5.1 Tunnuslukuanalyysi

Tunnuslukuanalyysin luvut perustuvat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen sisalta-
miin tietoihin. Kuviossa 4 kuvataan yrityksen taloudellisten toimintakykyjen osateki-
jat, joita ovat kannattavuus ja rahoitus. Rahoitus jaetaan kahteen dimensioon; maksu-
valmiuteen eli likviditeettiin ja vakavaraisuuteen eli soliditeettiin. Tunnuslukujen
avulla kuvataan tilinpaatoksen lukijan kannalta térkeita taloudellisia tekijoita kuten

esimerkiksi riskid, Kilpailuvoimaa, konkurssialttiutta ja tehokkuutta.

Taloudellinen toimintakyky
Rahoitus
Kannattavuus Maksuvalmius Vakavaraisuus
(Likviditeetti) (Soliditeetti)

Kuvio 4. Yrityksen taloudellisen toimintakyvyn osatekijat (Kaisanlahti ym. 2017, 155-
156).

Tilinp&atoksen tunnusluvut esitetddn suhdelukumuotoisina, jolloin ne lasketaan jaka-
malla jokin tilinpatdsera jollain toisella tilinpaatoserélla. Ndin saadaan prosenttimuo-
toiset suhdeluvut, jolloin vertailukelpoisuus lisdéntyy erikokoisten yritysten valilla.
(Kallunki 2014, 204.)
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5.2 Kannattavuuden analysointi

Yrityksen kannattavuutta kuvaa parhaiten yrityksen tulos. Kannattavuuskehityksen
seuraamiseksi ja yritysten vertailemiseksi kéytetd&n suhteellisia mittareita kuten voit-
toprosentteja ja padoman tuottoprosentteja. Voittoprosenttitunnuslukua kdytetaan par-
haiten kuvaamaan yrityksen kehitysta. Voittoprosentti kertoo, kuinka monta tulossent-
tid yritykselle jaa yhdesta myyntieurosta. Voittoprosenttitunnuslukuja ovat kéayttokate-
, liikevoitto- ja tilikauden voittoprosentit. (Kaisanlahti ym. 2017, 168-170.) Liike-
voitto- eli liiketulos on virallisen tuloslaskelman ensimméinen vélitulos, mik& kertoo
tuloksen ennen veroja ja rahoituserid. Liiketulos lasketaan lisaédmalla liikevaihtoon lii-
ketoiminnan muut tuotot ja vahennetéan siita toimintakulut, poistot ja arvonalentumi-
set kuvion 5 kaavan mukaan. Kun liiketulos jaetaan liiketoiminnan tuotoilla ja kerro-
taan sadalla, saadaan liiketulosprosentti. Liiketuloksella yrityksen tulee siis kattaa ra-
hoituskulut, verot ja voitonjako. Korkea liiketulosprosentti kuvaa yrityksen pddoma-
valtaisuutta. Negatiivinen liiketulosprosentti osoittaa yrityksen liiketoiminnan olevan
operatiivisessa vaikeudessa. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan yli 10 prosenttia
on hyva ja alle 5 prosenttia on heikko tulos. Kéyttdomaisuuden kuluminen eli poistot
tulee huomioitua tassa tunnusluvussa. Liiketulosprosentti on hyva tunnusluku vertai-
luun, jos yritysten automaatioasteet poikkeavat toisistaan. Liiketulosprosentti soveltuu
yrityksen kehityksen seuraamiseen ja saman toimialan sisaiseen vertailuun. (Alma
Talent www-sivut 2020.; Yritystutkimus 2017,64-65.)

Liiketulos = liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot — toimintakulut - poistot ja arvonalennukset

Liiketulos
Liiketulosprosentti = X 100 %
Liiketoiminnan tuotot

Kuvio 5. Liiketulos ja liiketulosprosentti (Alma Talent www-sivut 2020).

Padoman tuottoprosentti ilmoittaa yrityksen ansaitseman vuosikoron sitomalleen paa-
omalle. P4&doman tuottoprosentista lasketaan eri versioita riippuen siitd kenen nako-
kulmasta tuottoprosenttia tarkastellaan. Tuottoprosenttia voidaan tarkastella oman tai
vieraan pdadoman sijoittajan tai kansantaloudellisesta nakdkulmasta, jolloin lasketaan
oman tai sijoitetun pd&doman tuottoprosentti tai koko padoman tuottoprosentti. (Kai-
sanlahti ym. 2017, 168-170.) Yksi merkittadvimmista tilinpaatdsanalyysin tunnuslu-

vuista on sijoitetun pddoman tuottoprosentti, mik& mittaa yrityksen suhteellista
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kannattavuutta. Se kuvaa tuottoa, joka on saatu yritykseen sijoitetulle korkoa tai muuta
tuottoa vaativalle pddomalle. (Alma Talent www-sivut 2020.) Sijoitetun pddoman tuot-

toprosentti lasketaan kuvion 6 mukaan.

Nettotulos  +  rahoituskulut ~ +  wverot (12  kKk)
Sijoitetun pd&oman tuottoprosentti = X 100
Sijoitettu padoma keskimaarin tilikaudella

Kuvio 6. Sijoitetun padoman tuottoprosentin laskentakaava (Yritystutkimus 2017,67).

Sijoitettu padoma lasketaan tilikauden alun ja lopun keskiarvona. Jos yrityksen oma
padoma on negatiivinen, niin sijoitettu pddoma on aina véahintaan korollisen velan suu-
ruinen. Sijoitetun padoman vahimmaistuottona tulisi olla vahintaan yrityksen vieraalle
paédomalleen maksama korko. Sijoitetun pd&doman tuoton tulisi olla selvasti lainakor-
koja suurempi, jotta yritys olisi hyvélla kannattavuustasolla. Sijoitetun padoman vii-
tearvona yli 15 prosenttia on erinomainen, 10 prosenttia on hyvé ja alle 3 prosenttia

heikko tulos. (Alma Talent www-sivut 2020.)

5.3 Vakavaraisuuden analysointi

Vakavaraisuuden analysoinnissa tarkastellaan yrityksen padomarakennetta, jolloin
saadaan selville yrityksen rahoitusriski. Mitd suurempi on yrityksen vieras padoma eli
velkaantuneisuus, sitd suurempi rahoitusriski arvioidaan yritykseen liittyvan. Kayte-
tyin tunnusluku vakavaraisuuden mittareista on omavaraisuusasteprosentti, mikéa las-
ketaan oman padoman ja koko p&&doman valisend suhteena prosentteina ilmaistuna.
Omavaraisuusasteprosentti lasketaan kuvion 7 mukaan. (Leppiniemi & Kykkénen
2015, 175.; Yritystutkimus 2017, 69.) Omavaraisuusasteprosentin

Oikaistu oma padoma
Omavaraisuusaste -% = X 100
Oikaistun taseen loppusumma —
saadut ennakot

Kuvio 7. Omavaraisuusasteprosentin laskentakaava (Yritystutkimus 2017, 69).

Omat varat sisaltavat taseen omaan padomaan lisatyt vapaaehtoiset varaukset, pois-
toero verovelalla védhennettynd ja oman padoman ehtoiset pddomalainat lisattynd osit-
tain. P4domalaina oikaistaan Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaan omaan pddomaan

vain siihen mé&arddn asti, ettd sidottu oma padoma tulee Kkatetuksi.
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Omavaraisuusasteprosentti osoittaa yrityksen vakavaraisuuden, yrityksen tappion-
sietokyvyn ja kyvyn selviytya sitoumuksistaan pitkélld aikavalilla. Omavaraisuusaste
on hyvg, jos se on yli 40 prosenttia ja heikko alle 20 prosentin arvolla Yritystutkimus
ry:n ohjearvojen mukaan. (Alma Talent www-sivut 2020.; Yritystutkimus 2017, 69.)

5.4 Maksuvalmiuden analysointi

Yrityksen maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya hoitaa kaikki maksunsa
ajallaan ja mahdollisimman edullisella tavalla. Kateisalennusten hyvéksikayttd ja
kayttamaton shekkitililimiitti kertoo yrityksen hyvastd maksuvalmiudesta. Talloin yri-
tys pystyy kassavaroillaan ja nopeasti muutettavalla omaisuudellaan maksamaan
kaikki lyhytaikaiset maksunsa ja velkansa. Yrityksen maksukyvyn heikkoutta kuvas-
taa erdantyneet maksut, maksetut yliaikakorot ja kalliin lisirahoituksen kéayttd. Mak-
suvalmius on luonteeltaan dynaamista tai staattista. Kassavirtalaskelma edustaa dy-
naamista maksuvalmiutta, jolloin saadaan selville tulorahoituksen riittdvyys maksu-
velvoitteiden hoitaminen tilikauden aikana. Staattisessa maksuvalmiudessa tarkastel-
laan maksuvalmiutta tietylla hetkella kuten esimerkiksi tilinpaatoshetkella. Quick ratio
ja Current ratio ovat tyypillisimmat ympéri maailmaa kéytetyt staattiset maksuvalmiu-
den tunnusluvut. Quick ratio -tunnusluvussa rahoitusomaisuuden maéraa verrataan ly-
hytaikaisen vieraan padoman maaraan. (Kallunki 2014, 123-124.; Leppiniemi & Kyk-
kanen 2015, 177.) Yritystutkimus ry:n mukaan Quick ratio lasketaan alla olevan ku-

vion 8 mukaan.

Rahoitusomaisuus — osatuloutuksen saamiset

Quick ratio =
Lyhytaikainen vieras padoma — lyhytaikaiset saadut ennakot

Kuvio 8. Quick ratio (Yritystutkimus 2017, 74).

Saadut ennakot tulee véhentda lyhytaikaisesta vieraasta pddomasta, silla niill& ei ole
muiden velkojen kaltaista takaisinmaksuvelvoitetta vaan ovat jo sovitun myyntitapah-
tuman esiaste. Maksuvalmius on hyva, jos rahoitusomaisuus riittaa kattamaan lyhytai-
kaisen eli alle vuoden aikana maksettavan vieraan padoman. Yritystutkimus ry:n
Quick ratio -tunnusluvun ohjearvojen mukaan yli 1:n arvo on hyva ja alle 0,5 arvo on
heikko. (Leppiniemi & Kykkénen 2015, 177.; Yritystutkimus 2017, 74-75.)
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Current ratio on toinen tyypillinen maksuvalmiuden tunnusluku, missa vaihto-omai-
suus voitaisiin myos realisoida lyhytaikaisten velkojen maksuun. Current ration tar-
kasteluperspektiivi on siten pidempi kuin Quick ration. Current ratio -tunnusluvussa
verrataan vaihto- ja rahoitusomaisuutta lyhytaikaiseen vieraaseen pddomaan. Current
ration laskentakaava esitetddn seuraavassa kuviossa 9. Yritystutkimus ry:n ohjearvo-
jen mukaan Current ratio on hyva, jos se on yli kahden ja heikko, jos se on alle yhden.
Kallunki 2014, 125-126.; Leppiniemi & Kykkéanen 2015, 178.; Yritystutkimus 2017,
75.)

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Current Ratio =

Lyhytaikainen vieras padoma

Kuvio 9. Current Ratio (Yritystutkimus 2017, 75).

6 TUTKIMUKSEN TOTEUTTAMINEN

6.1 Kohdeyritys ja toimiala

Kohdeyrityksena on 1970-luvulla perustettu puusepénliike Suomessa. Yritys valmis-
taa yksilollisia puusepantuotteita. \Vuosien mittaan yritys on kasvattanut toimintaansa,
investoitunut ja kehittanyt toimintaansa seka tuonut markkinoille uusia tuotteita. Yri-
tyksellda on my6s vientid Eurooppaan mm. Saksaan, Itdvaltaan, Sveitsiin ja Venjalle.
Erilaisia tuotteita yritykselld on talla hetkelld toistakymmenta mallia. Tand péivana
yritys on yksi johtavista alan toimijoista, jolla on oma suunnittelu, tuotanto ja asen-
nuspalvelut. Yrityksellda on myds nayttelytilat Helsingissa sekd myyntihenkil6ita muu-

tamilla paikkakunnilla.

Yritys Oy:n toimiala, TOL 16239 Muu rakennuspuusepéntuotteiden valmistus, on yksi
TOL 16 sahatavaran ja puusepantuotteiden valmistuksen alatoimialoista, mika kytkey-
tyy voimakkaasti rakentamiseen. Rakennusteollisuus RT ry:n rakentamisen suhdanne-
katsauksen mukaan asuinrakentaminen on ollut kasvussa vuosina 2016-2018, mutta

k&antyi laskuun vuonna 2019. Asuinrakentamisen ennustetaan edelleen laskevan
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vuonna 2021. Vuonna 2020 alkanut koronapandemian aiheuttaman epavarmuuden en-
nakoidaan vahentdvan vapaarahoitteista kerrostalotuotantoa seka toimitilarakenta-
mista. (Rakennusteollisuus RT ry www-sivut 2020.) Tyo6- ja elinkeinoministerion Kat-
saus teolliseen puurakentamiseen -puuelementit vuoden 2020 julkaisun mukaan hiili-
jalanjalkitarkastelun voimaan tuleminen vuoteen 2025 mennessé vauhdittaa kuitenkin
puurakentamisen kysyntdd Suomessa. Myos globaalit muutosilmiét kuten ilmaston-
muutos, kaupungistuminen, véestdnkasvu, luonnonvarojen ehtyminen ja digitalisaatio
vaikuttavat puutuotealan kehittymiselle. (Ty0- ja elinkeinoministerio www-sivut
2021.)

Viimeisimmassé Ty0- ja elinkeinoministerion julkaisemassa Toimialaraportissa puu-
tuoteteollisuudesta vuonna 2018 kuvataan Swot -analyysissa puutuotealan vahvuudet,
heikkoudet, mahdollisuudet ja uhat, mitkd kuva 10 osoittaa. Mahdollisuuksina néh-
daan muun muassa digitalisaatio, hiilitaselaskelmat, puu materiaalina rakentamisessa
ja myonteinen ilmapiiri puulle. Siséisind vahvuuksina ndhd&dan muun muassa ekologi-
suus ja puumateriaalin ominaisuudet. Siséisind heikkouksina ngdhdaan muun muassa
vahainen panostus TKI-toimintaan (Tutkimus-, Kehittdmis- ja Innovaatiotoiminta) ja
alan imago nuorten keskuudessa. Uhkina nahdadn muun muassa kannattavuus ja ra-

kentamisen muuttuvat suhdanteet. (Tyo6- ja elinkeinoministerié www-sivut 2020.)

Sisdiset vahvuudet Sisdiset heikkoudet
ekologisuus vahdinen panostus TKI-toimintaan
uusiutuvuus koulutuksen vahyys, tulevaisuuden asaajien puute

raaka-aineen saatavuus, kotimainen materiaali alan imago nuorten keskuudessa

laatu ja toimitusvarmuus yrittajien korkea keski-ik3

puumateriaalin ominaisuudet puurakentamisessa kapeikkoja

Mahdollisuudet Uhat

digitalisaatio kilpailukyky, kannattavuus
kiertotalous Suomi logistisesti kaukana markkinoista
hiilitaselaskelmat rakentamisessa tukkipuun hinta

puu materiaalina luomassa terveysvaikutuksia kauppasodan vaikutukset vientiin

tuotekehitys rakentamisen muuttuvat suhdanteet
mydénteinen ilmapiiri puulle

globaalit markkinat

Kuvio 10. Swot-analyysi puutuotealasta 2018. (Tyo- ja elinkeinoministerid www-sivut
2021)
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6.2 Tutkimuksen toteuttaminen

Tieteelliset tutkimukset tehddédn aina jotain menetelméa kayttaen. Tutkimusmenetel-
man valinta ja sen noudattaminen tutkimuksen teossa on tarkeé osa tutkimusprosessia.
Tutkimusmenetelmat jaotellaan laadulliseen (kvalitatiivinen) ja maéaralliseen (kvanti-
tatiivinen) tutkimukseen. Tutkimusmenetelman valinta riippuu tutkimusongelmasta.
Mikali ongelmaa on jo aikaisemmin tutkittu, niin siitd on jo mahdollisesti olemassa
teorioita ja malleja. Talldin voidaan tehda kvantitatiivinen tutkimus. Maaréllisessa tut-
kimuksessa kasitellaan lukuja ja tehdaan niista laskutoimituksia eli mééaréllinen ana-
lyysi. Myos kerétyista tilastoista, rekistereista ja tietokannoista voidaan tehd& kvanti-
tatiivinen tutkimus. Maéarallisen tutkimuksen tulkintaohjeet on mééritelty ja ohjeistettu
tarkasti. Laadullisessa tutkimuksessa pyritaan ymmartdmaan ilmidita ja kehittdmaén
siité teorioita, hypoteeseja ja oletuksia, siitd miten ilmio toimii. Kvalitatiivisessa tut-
kimuksessa havannoidaan, haastatellaan ja dokumentoidaan aineisto, mista tehdaan
analyysi. Maaréllisen ja laadullisen tutkimuksen teorian ja kaytannon késittelyssa on
eroja eli mihin suuntaan tutkimus etenee. Lahteekd tutkimus liikkeelle kaytanndsta
(induktio) vai teoriasta (deduktio). Kaytannosta lahteva tutkimus antaa ymmarryksen
ilmiostd. Teoriasta lahtevassa tutkimuksessa viedddn olemassa oleva yleistys kaytan-
toon ja testataan sen patevyys. Tutkimuksessa voidaan kayttdd myds molempia tutki-
musmenetelmia seka méaarallista ettd laadullista tutkimusta, jolloin puhutaan tapaus-
tutkimuksesta. Maaréllista tutkimusta voidaan taydentéa laadullisella tutkimuksella ja
painvastoin. (Jyvakylan yliopisto www-sivut 2015.; Kananen 2015, 63-89.)

Tama tutkimus tehtiin maarallisend eli kvantitatiivisena tutkimuksena. Tutkimuksessa
kaytettiin yrityksen tilinp&atosten lukuja ja laskettiin niiden pohjalta teoriassa esitel-
tyja tunnuslukuja. Méaérallinen tutkimus valikoitui tutkimustavaksi, silla analysoitava
aineisto on numeerista tietoa ja maaréllisessa tutkimuksessa tulokset esitetddn nume-
roin kuten tunnusluvuilla. Liséksi tutkimuksessa esitettiin tarkentavia kysymyksia yri-
tykselle joistakin tilinpaatoksen erista tilinpaatoksen tulkinnan selventamiseksi. N&in
tutkimus sai myos laadullisen tutkimuksen piirteitd. Tarkentavat kysymykset yritta-
jalle tulevat kyseeseen, kun pohditaan mahdollisia tilinpaatoksen oikaisutarpeita. Ti-
linpaatoksen liitetiedoista ei aina selvi riittavésti tietoa oikaisujen tekemiseksi. Tut-

kimusmenetelmand kaytettiin p&dasiassa kvantitatiivista tutkimusmenetelmad, mutta
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sitd taydennettiin kvalitatiivisella tutkimusmenetelmélld parhaan lopputuloksen var-

mistamiseksi.

Yrityksen tilinpaatokset ja liitetiedot saatiin yrittajalta vuosilta 2016-2019 sahkopostin
valityksella. Lisaksi yrittdjad haasteltiin tarkemman informaation saamiseksi tilinpaa-
toksen eriin liittyen. Tilinpaatoksista tehdaan oikaistu tuloslaskelma ja tase. Tunnus-
luvut lasketaan Exel-ohjelmalla teoriaosuuden laskentakaavojen mukaan. Tunnuslu-
vuista tehd&an pylvaskaaviot ja toimialan mediaanit listdan taulukkoon viivalla ver-

tailtavuuden selkeyttamiseksi.

6.3 Tutkimuksen luotettavuus

Tutkimuksen luotettavuuden arviointi on eradnlaista riskienhallintaa pyrkien poista-
maan osan virheista validiteetti ja reliabiliteetti tarkastelun avulla. Luotettavuustarkas-
telu kohdistetaan tutkimuksen eri vaiheissa tehtyihin péaatoksiin, ettd paatokset ovat
oikeita ja perusteltuja. Validiteetti tarkoittaa oikeiden asioiden tutkimista ja reliabili-
teetti tarkoittaa samojen tulosten saamista tutkimuksen toistuessa. Kvantitatiivisen tut-
kimuksen ulkoinen validiteetti on korkea, jos otoksen koko kohderyhma tavoitetaan.
Madrallisen tutkimuksen reliabiliteetti voidaan varmistaa uusintamittauksella. Relia-
biliteetti ei aina ole taattu uusintamittauksessakaan, silla ilmi¢ saattaa muuttua ajan
kuluessa. (Kananen 2015, 337, 343, 349-350.)

Taman tutkimuksen validiteettia voidaan pitéda korkeana, koska valittu tutkimusmene-
telma sopii hyvin tutkittavan ilmion eli taloudellisen tilan mittaamiseen ja yritykselta
on saatu koko tutkittava aineisto. Lisaksi tutkimuksessa kaytetadn yrityksen virallisia
tilinp&éatostietoja ja tunnuslukujen laskennassa kdytetaan Yritystutkimus ry:n ohjeista-
mia kaavoja, joten mittarit ovat otettu luotettavasta lahteestd. Muutkin ovat naita las-
kentakaavoja kayttaneet kuten rahoituslaitokset ja Suomen Asiakastieto Oy. Tutki-
mukseen valituilla tunnusluvuilla saadaan hyva ja kattava kuva yrityksen taloudelli-
sesta tilanteesta. Tutkimuksen reliabiliteetin voidaan todeta olevan myds hyvé, silla
tunnuslukujen laskentaperiaatteet ovat olleet samat vuodesta toiseen ja antavat tunnus-
luvuille ndin samat arvot laskijasta riippumatta. Tutkimuksen luotettavuutta liséé se,

ettd tutkimusprosessi on kuvattu lapinakyvésti ja kattavasti.
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7 YRITYS OY:N TALOUDELLISEN TILAN ANALYSOINTI

7.1 Tilinp&&toksen oikaisu

Tutkimus aloitettiin tutkimalla yrittdjalta saatuja yrityksen virallisia tilinpaatoksia
vuosilta 2016-2019, mitk& ovat liitteissa 7 ja 8 esitettyna. Tilinpaatoksista voitiin to-
deta, ettd yrityksen tilinpaatos oli laadittu noudattaen Valtioneuvoston asetusta pien-
ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista (PMA). Yrityksen liikevaihto
asettui 700 000 euron ja 12 000 000 euron vélille tarkasteluvuosina ja henkildstoé oli
10-50 valilla vuosina 2016-2019. Tuloslaskelman ja taseen oikaisut tehtiin teoriassa

esitellyn Yritystutkimus ry:n oikaisuohjeiden mukaan.

Yritys Oy:n tuloslaskelman oikaisut

Tuloslaskelman lukuja tutkittiin luku luvulta. Taulukossa 3 esitetdan Yritys Oy:n oi-
kaistut tuloslaskelmat. Yritys Oy:ll4 ei ollut tarkasteluvuosina kertaluonteisia liiketoi-
minnan muita tuottoja tai ne eivat olleet suuruudeltaan merkityksellisia tuloksen muo-
dostumisen kannalta, joten oikaisua silta osin ei ollut tarvetta tehdd. Henkilostokulut
sisélsivat myds kahden omistajan normaalin suuruiset vuosipalkat ja henkildstésivu-
kulut, joten palkkakorjausta ei mydskaan ollut tarvetta tehdd. Omistajien vuosipalkko-
jen suuruus selvitettiin haastattelemalla yrittdjaa. Haastattelukysymykset ovat liit-
teessd 4. Liiketoiminnan muita kuluja ei ollut eritelty virallisessa tuloslaskelmassa, jo-
ten liiketoiminnan muut kulut liittyvét liiketoimintaan virallisen tilinpaatoksen mu-
kaan. Kun liiketoiminnan tuotoista vahennettiin aine- ja tarvikekayttd, ulkopuoliset
palvelut, henkilostokulut, liiketoiminnan muut kulut ja varaston lisdys tai vahennys,
niin saatiin oikaistun tuloslaskelman ensimmaéinen véliera, kayttokate. Nain saatiin sel-
ville Yritys Oy:n varsinaisen liiketoiminnan tulos ennen poistoja, rahoituseria ja ve-
roja. Yrityksen suunnitelman mukaiset poistot noudattavat kirjanpitolakia ja ne ovat
tehty kéyttden tasa- ja menojadnnospoistomenetelmid. Yrityksen poistoprosentit ovat
my6ds EVL:n maksimipoistoprosentti sd&nndsten mukaisia. Oikaisutoimenpiteitd ei
siis tehty suunnitelman mukaisiin poistoihin. Oikaistun tuloslaskeman pysyvien ja
vaihtuvien vastaavien arvonalentumisia ei ollut kirjattu Yritys Oy:n tilinp&&toksiin tar-

kasteluvuosilta 2016-2019. Nain saatiin selville yrityksen liiketulos, joka ilmaisee
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yrityksen tuloksen ennen veroja ja rahoituserid. Yrityksen nettotulos saatiin lisédmalla
liiketulokseen muut tuotot ja vahentdmalla rahoituskulut ja tuloverot, jotka ovat oi-
kaistussa tuloslaskelmassa kohdassa valittomét verot. Nettotulokseen lisattavia satun-
naisia tuottoja oli Yritys Oy:ll& yhtend vuonna, mutta vahennettdvia satunnaisia kuluja
ei ollut tarkasteluvuosina. Seuraavana oikaistussa tuloslaskelmassa esitettiin Yritys
Oy:n kokonaistulos. Kokonaistuloksen jalkeen huomioitavia muita oikaisuja ei yrityk-

sellé ollut, joten niin saatiin selville yrityksen tilikauden tulos.

Taulukko 3. Yritys Oy:n oikaistut tuloslaskelmat 2016-20109.

Oikaistut tuloslaskelmat 2016-2019 tEur
2019 2018 2017 2016
LIIKEVAIHTO 1572 1742 1409 1392
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEESA 1572 1742 1409 1392
Aine- ja tarvikekayttd -467 -600 -438 -428
Ulkopuoliset palvelut -112 -134 -129 -105
Henkilostokulut -663 -633 -535 -533
Liiketoiminnan muut kulut -289 -274 -245 -239
Varaston liséys/véhennys 27 15 -27 -70
KAYTTOKATE 68 116 35 17
Suunnitelman mukaiset poistot -28  -38  -23  -12
LIIKETULOS 40 78 12 5
Muut korko- ja rahoitustuotot 1 0 0 0
Korkokulut ja muut rahoituskulut -8 -7 -8 -11
Valittomat verot 0 -10 -1 0
NETTOTULOS 33 61 3 -6
Satunnaiset tuotot 1 0 0 5
KOKONAISTULOS 34 61 3 -1
TILIKAUDEN TULOS 34 61 4 -1

Yritys Oy:n taseen oikaisut

Yritys Oy:n oikaistut taseet esitetddn Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaisesti taulu-
kossa 4. Yritys Oy:ll4 ei ollut tarkasteluvuosina oikaisua vaativia aineettomia hyddyk-
keitd, aineettomia oikeuksia eikd oikaisua edellyttavia aineettomiin hyédykkeisin koh-
distuvia ennakkomaksuja. Yritykselld ei ollut aineellisiin hyddykkeisiin kohdistuvia
oikaisutarpeita, sill& aiheettomia rakennuksiin ja maa-alueisiin kohdistuvia arvonko-
rotuksia ei ollut tarkasteluvuosina. Aineellisten hy6dykkeiden arvostus oli kdyvén ar-
von mukainen, joten arvot ovat suoraan virallisista taseista. Yritys Oy:ll4 ei ollut va-

kuudettomia lainasaamisia henkil6omistajilta, jotka olisivat vaatineet oikaisua.
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Yrityksen vaihto-omaisuus ovat aineet ja tarvikkeet, jotka saatiin virallisesta tuloslas-
kelmasta ja taseesta. Lyhytaikaiset saamiset yhteensé sisalsivat myyntisaamiset ja siir-
tosaamiset muissa erissa. Viimeisend erané taseen vastaavaa puolella esitettiin rahat-
ja rahoitusarvopaperit, jotka sisélsivat talla yrityksell& vain rahat- ja pankkisaamiset.
Yritys Oy:n vastattavaa puolen oma ja vieraspadoma saatiin oikaistuun taseeseen suo-
raan virallisesta tilinpaatoksestd, silla oikaisutarpeita ei esiintynyt. Yrityksen oma paa-
oma sisélsi osakepdédoman, arvonkorotus- ja vararahastot seka tilikauden ja edellisten
tilikausien voitot ja tappiot. Poistoeroja ei Yritys Oy:ll& ollut, koska yritys ei ollut teh-
nyt muutoksia suunnitelman mukaisiin poistoihin. Oman padoman oikaisuja kuten
epavarmoja saamisia tai aiheettomia arvonkorotuksia ei mydskaan yrityksella ollut tar-
kasteluvuosina. Pitkdaikainen vieraspdaoma sisélsi vain lainat rahoituslaitoksilta. Oi-
kaistun taseen seuraavat erét olisivat laskennallinen verovelka, pakolliset varaukset ja

leasingvastuut, mutta Yritys Oy:ll& ei niita ollut.

Taulukko 4. Yritys Oy:n oikaistut taseet 2016-2019.

Oikaistut taseet 2016-2019
VASTAAVAA 2019 2018 2017 2016
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 8 8 12 14
Aineelliset hyodykkeet 334 358 383 403
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset 0 0 0 0
Leasingomaisuus 0 0 0 0
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 172 145 129 156
Lyhytaikaiset saamiset 51 92 61 77
Rahat ja rahoitusarvopaperit 269 264 121 121
VASTAAVAA YHTEENSA 834 867 706 771
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Taseen oma padoma yhteensa 394 374 328 344
Poistoero ja varaukset yhteensa 0 0 0 0
Oman padoman oikaisut 0 0 0 0
OIKAISTU OMA PAAOMA YHTEENSA 394 374 327 343
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieraspddoma yhteensa 239 212 238 266
Laskennallinen verovelka 0 0 0 0
Pakolliset varaukset 0 0 0 0
Leasingvastuut 0 0 0 0
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 201 280 141 162
OIKAISTU VIERAS PAAOMA YHTEENSA 440 493 379 428
VASTATTAVAA YHTEENSA 834 867 706 771
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Vastattavaa puolen viimeinen erd taseessa on lyhytaikainen vieras pddoma, johon kuu-
lui yrityksen lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta, ostovelat, saadut ennakot ja siirto-

ja muut velat.

7.2 Kannattavuus

Yritys Oy:n kannattavuutta mitattiin tdssa tutkimuksessa yleisimmin kéytetyilla liike-
tulos- ja sijoitetun padoman tuottoprosenteilla. Tunnuslukuja verrattiin Suomen asia-
kastieto Oy:n mukaisiin toimialan mediaaneihin neljan vuoden ajalta. Kuviossa 11 esi-
tetaan yrityksen liiketulosprosentti, mika on ollut nousujohteinen vuosina 2016-2018,
mutta notkahti hieman vuonna 2019. Liitteessé 5 on esitelty kannattavuudessa kaytetyt
luvut oikaistusta tilinpaatoksesta. Yritys Oy:n liiketulosprosenttien vaihteluvali oli
0,4-4,5 % tarkasteluvuosina. Vuonna 2018 Yritys Oy:n liiketulosprosentti lahenteli jo
Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaista viiden prosentin tyydyttdvaa tasoa, mutta
muuten Yritys Oy:n liikevoittoprosentti oli tarkasteluvuosina heikolla tasolla kuten
koko toimialankin mediaani jai alle viiden prosentin tyydyttavan tason. Lahes 25 %
lilkevaihdon kasvun mahdollisti uusien suurien asiakkaiden saaminen vuonna 2018,
mika johti myos liiketulosprosentin huomattavaan kasvuun vuonna 2018. Yritys Oy:n
liiketulosprosentti kehittyi siis hyvéan suuntaan vuosina 2016-2018, mutta heikko

myynti vuonna 2019 johti myds liikevoittoprosentin heikentymiseen.

Liiketulosprosentti
5,0 % 45%
4,0% 4.4% — — 4,0 %
3,0% 7% ! 25%
2,0%
0,9%
1,0% 0,4%
0,0%
2016 2017 2018 2019
Case yritys ===toimiala

Kuvio 11. Yritys Oy:n liiketulosprosentit sekd toimialan mediaanit 2020.

Yritys Oy:n sijoitetun padoman tuottoprosentit kuvataan kuviossa 12. Sijoitetun péa-
oman tuottoprosentti oli heikkoa vuosina 2016 ja 2017, sill& se on jaéanyt alle kolmen

prosentin, mitd pidetddn heikkona arvona. Seuraavina vuosina sijoitetun pd&doman
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tuotto on kuitenkin noussut jo hyvélle tasolle. Vuonna 2018 sijoitetun pd&doman tuot-
toprosentti lahenteli jo erinomaista arvoa. Yritys Oy:n sijoitetun pd&doman tuottopro-
senttien vaihteluvali oli 0,3-12,9 % tarkasteluajanjaksolla. Toimialaan verrattuna Yri-
tys Oy:n sijoitetun pddoman tuottoprosentit jaavat alle toimialan mediaanin parina en-
simmaisena tarkasteluvuonna, mutta ovat seuraavina vuosina noussut jo mediaanin ta-
solle ja ylapuolellekin. Sijoitetun pddoman tuottoprosentin osalta puutuotealan medi-
aani jai myos alle 10 prosentin hyvan tason tarkasteluajanjaksolla Alma Talentin koti-
sivuilla esitettyjen viitearvojen mukaan. Yritys Oy on keskimadrin suhteellisesti kan-

nattava yritys toimialan muihin yrityksiin verrattuna.

Sijoitetun pddoman tuotto %
14,0 % 12,9%
12,0 %
0,
10,0 % 8.5%
8,0 (VO 7;2 % 5,7 % 7,0 %
0,
6,0 % 42%
0,
4,0% 20%
2,0% 0,3%
0,0%
2016 2017 2018 2019
Case yritys ===toimiala

Kuvio 12. Yritys Oy:n sijoitetun padoman tuottoprosentit ja toimialan vastaavat medi-
aanit 2020.

7.3 VVakavaraisuus

Yritys Oy:n vakavaraisuutta tutkittiin omavaraisuusasteprosentilla, joka ovat kuvattu
kuviossa 13 tarkasteluvuosilta 2016-2019. Omavaraisuusasteprosentti laskettiin oi-
kaistun taseen arvoista Yritystutkimus ry:n ohjeiden mukaan. Liitteessd 5 on esitetty
Yritys Oy:n tilinp&atoksestd kaytetyt luvut. Yrityksen omavaraisuusasteprosentti
osoittaa, etta yrityksen vakavaraisuus oli hyvalla tasolla, kun se oli yli 40 prosenttia,
silld Yritys Oy:n omavaraisuusasteprosenttien vaihteluvéli oli 44,5-47,4 % tarkastelu-
vuosina. Néin voidaan todeta yrityksen olevan vakavarainen ja selviytyvan sitoumuk-
sistaan pitkalla aikavalilla seké sietdvan jonkun verran tappioitakin. Toimialan medi-

aani vakavaraisuuden omavaraisuusasteprosentin osalta oli 35,4-39,5 prosenttia
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vuosina 2016-2019 jaaden ndin alle hyvan tason Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mu-
kaan. Toimialaan verrattuna Yritys Oy:n vakavaraisuus on mediaanin ylapuolella, jo-

ten Yritys Oy on keskimé&araisté vakavaraisempi yritys toimialallaan.

Omavaraisuusaste %

50,0 % 44,5 % 46,3 % 45,0 % 47,4 %
40,0 % e 39,7 %
30.0 % 35,4 % 37,2 % 35,8 %
20,0 %
10,0 %

0,0%
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mm Case yritys ==toimiala

Kuvio 13. Yritys Oy:n omavaraisuusasteprosentit ja toimialan vastaavat mediaanit
2020.

7.4 Maksuvalmius

Yritys Oy:n maksuvalmiutta eli likviditeetti& tutkitaan Quick - ja Current ratio -tun-
nuslukujen avulla ja verrataan niitd Suomen Asiakastieto Oy:std saatuihin toimialan
mediaaneihin. Liitteessa 6 esitetadn maksuvalmiuden tunnuslukujen laskennassa kay-
tetyt luvut Yritys Oy:n tilinpaatoksista. Kuviossa 14 esitetdan Yritys Oy:n Quick ration
olevan hyvilla tasolla Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan, kun se on yli yhden.
Yritys Oy:n Quick ration vaihteluvéli oli 1,2-1,6 vuosina 2016-2019. Rahoitusomai-
suus lisaantyi tarkastelujakson kahtena viimeisenda vuonna huomattavasti, mutta
vuonna 2018 oli huomattavat ostovelat, jotka pienensivat merkittavasti Quick ration
arvoa séilyttden sen kuitenkin aiemmalla tasolla. Tarkastelujakson viimeisend vuonna
2019 ostovelkojen osuus pieneni huomattavasti, miké paransi Quick ration arvoa. N&in
voidaan katsoa yrityksen selviytyvan lyhytaikaisista velvoitteistaan likvidivarojen tur-
vin, kun Quick ration arvo on nouseva. Tall6in Yritys Oy ei ole joutumassa maksuvai-
keuksiin. Toimialan mediaani Quick ratio -tunnusluvun vaihteluvéli oli 0,8-0,9 jd&den

nain alle hyvan tason Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan. Toimialan muihin
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yrityksiin verrattuna Yritys Oy:n maksuvalmius oli keskimaaraista paremmalla tasolla

tarkasteluvuosina kuin muilla alan yrityksilla.

Quick ratio
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Kuvio 14. Yritys Oy:n Quick ratio ja toimialan vastaavat mediaanit 2020.

Kuviossa 15 esitetty Yritys Oy:n Current ratio oli hyvélla tasolla vuosina 2016-2019
Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan, kun se on yli kahden. Se oli myds yli toi-
mialan keskiarvon. Toimialan maksuvalmiuden Current ratio -tunnusluvun vaihtelu-
vali oli 1,4-1,5 jaaden alle hyvan tason Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan. Cur-
rent ratiossa huomioidaan vaihto-omaisuuden vaikutus maksuvalmiuteen. Varaston
kasvun vaikutus nékyy Current ratiossa tarkastelujakson viimeisena vuonna. Vuonna
2018 Yritys Oy:ll& oli suuremmat ostovelat kuin muina tarkastelujakson vuosina, mika

nakyy talldin Current ration lievana notkahduksena.

Current ratio
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Kuvio 15. Yritys Oy:n Current ratio ja toimialan vastaavat mediaanit 2020.
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7.5 Yritys Oy:n tutkimuksen johtopaatokset

Yritys Oy:n taloudellisen tilan voidaan sanoa olevan tai kehittyvan hyvaan suuntaan
tarkasteluvuosien perusteella. Kannattavuuden osalta liiketulosprosentin ja sijoitetun
padoman tuottoprosentin kohdalla Yritys Oy:lla on kehittdmisen varaa toiminnassaan,
jotta kannattavuus nousisi pysyvdmmin vakaammalle ja kestdvammalle hyvalle tasolle
kuten muillakin puutuotealan yrityksillékin on. Liikevaihdon kasvattaminen esimer-
kiksi digitaalista markkinointia tehostamalla ja kulujen séilyttdminen kohtuullisella ta-
solla parantaisi kannattavuutta. Vakavaraisuuden osalta Yritys Oy oli hyvélla tasolla
omavaraisuusasteprosentilla mitattuna. Oman padédoman kasvattaminen jatkuvalla po-
sitiivisella tuloksella parantaisi myds omavaraisuusasteprosenttia. Tutkimus osoitti
my0s Yritys Oy:n maksuvalmiuden olleen hyvalla tasolla tarkasteluvuosina Quick ja

Current ration arvojen mukaan.

8 YHTEENVETO

Tutkimuksen tarkoituksena oli tehda tilinpaatdsanalyysi Yritys Oy:lle toimeksiantona
yritykseltd vuosien 2016-2019 virallisten tilinpaétosten perusteella. Tilinpaatosana-
lyysin perusteella selvitettiin Yritys Oy:n taloudellinen tila tarkasteluvuosilta ja ver-
rattiin sitd toimialan mediaaneihin. Tilinpaatdsanalyysi tehtiin tunnuslukuanalyysina
valiten kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja tarkaste-
lun kohteeksi. Ennen tutkimuksen toteuttamista tutkittiin tilinpaatoksen kirjanpitolain
ja -asetusten mukaista tilinpaatoksen siséltoa ja sen oikaisemista koskeviin ohjeisiin,
koska tutkimusaineistona oli Yritys Oy:lta saadut tilinpaatokset. Tilinpaatoksista oli
tarkeda selvittda niiden oikea sisélto ja vertailukelpoisuuden mahdollistaminen. Myds
tilinpaatosanalyysiin perehdyttiin huolella ja kannattavuutta, vakavaraisuutta ja mak-

suvalmiutta kuvaavaan tunnuslukuanalyysiin.

Tutkimuksen toteuttaminen aloitettiin perustelemalla tutkimusmenetelmé ja sen luo-
tettavuus. Tuloslaskelman ja taseen oikaisut tehtiin. Seuraavaksi laskettiin kannatta-
vuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden valitut tunnusluvut oikaistuista tilinp&a-

toksista ja tehtiin niistd Excelilld graafinen taulukko. Tosin tilinpaatoksissé ei ollut
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juurikaan oikaistavaa, koska Yritys Oy:n toiminta on pé&éasiassa tuotteiden myyntia,
valmistusta ja tuotteiden asennusta suoraan asiakkaalle. Jokaista tunnuslukua verrattiin
my0s toimialan mediaaniin. Vertailukohteina olivat Suomen Asiakastieto Oy:n tieto-
kannasta saadut luvut, mitka pohjautuivat suoraan virallisisiin tilinpaatoksiin, joita ei
ollut oikaistu. Yritys Oy:n taloudellisen tilan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden osalta todettiin olevan ja kehittyvan hyvaan suuntaan. Toimialaan
verrattuna Yritys Oy:n kannattavuuden voitiin todeta olevan melko hyva. Vakavarai-
suuden ja maksuvalmiuden osalta Yritys Oy:n taloudellinen tila oli hyva verrattuna
muihin alan yrityksiin vuosina 2016-2019. Toimialan mediaaniin verrattuna Yritys
Oy:n voidaan todeta olevan suhteellisen kannattava, vakavarainen ja maksukykyinen

yritys toimialallaan.

Valitut tutkimusmenetelmét soveltuivat hyvin Yritys Oy:n taloudellisen tilan analy-
sointiin saaden selville yrityksen taloudellisen tilan ja sen kehittymisen tarkasteluajan-
jaksolla yksinkertaisesti ja selkedsti. Teoriassa on késitelty vain Yritys Oy:n kannalta
tarkeat osa-alueet. Tutkimukseen valittiin yleisimmin kaytetyt taloudellisen tilan tun-
nusluvut. Laajemman kuvan saamiseksi Yritys Oy:n taloudellisesta tilasta olisi edel-
lyttanyt vield useampien tunnuslukujen kayttéd, mutta tutkimuksen tulos haluttiin pi-
taa yksinkertaisena ja selkeand. Lisaksi Yritys Oy:n strategian huomioiminen olisi an-
tanut lisad syvyytté tutkimukseen ja sen tuloksiin. Tutkimukseen hankittiin lisatietoa
haastattelemalla yrittajad. Yrityksen nimi muutettiin tutkimuksen aikana yksityiskoh-
taisten taloustietojen vuoksi. Yritys Oy saa hyodyllista tietoa tasta tutkimuksesta ta-
loudellisesta tilanteestaan ja selkedn kuvan tunnuslukuihin vaikuttavista tekijoista. Li-
séksi yritys saa hyddyllista tietoa toimialakatsauksesta ja sen tulevaisuuden nakymisté.
Yritys Oy:n kannattaakin siten kiinnittdd huomiota digitalisaation tuomiin hyotyihin
ja kannattavuuden kehittdmiseen. Yritys Oy:n taloudellisen tilan syventdmiseksi jat-
kotutkimuksena voi tarkastella rahavirran ja tehokkuuden tunnuslukuja kuten esimer-
kiksi ostovelkojen kiertoaikaa ja nettokéyttépddomaprosenttia. Liséksi jatkotutkimuk-
sena voisi olla taloudellisen tilan ennusteen laatiminen. Tutkimuksen tekija hyotyi
tasta tutkimuksesta eniten oppimalla tilinpaatoksen sisallon, tilinpéatésanalyysin, tun-

nuslukuanalyysin ja tilinp&atoksen oikaisujen tekemisen.
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LITE1

PIENYRITYKSEN KULULAJIKOHTAINEN TULOSLASKELMA

Edell& 2 luvun 1 8:n 1 momentissa tarkoitettu kululajikohtainen tuloslaskelma laadi-
taan seuraavasti:

O~ wWwN -

8.
9.

. LIIKEVAIHTO

. Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
. Valmistus omaan kayttoon

. Liiketoiminnan muut tuotot

. Materiaalit ja palvelut

a) Aineet, tarvikkeet ja tavarat
aa) Ostot tilikauden aikana
ab) Varastojen muutos

b) Ulkopuoliset palvelut

. Henkil6stokulut

a) Palkat ja palkkiot
b) Henkilésivukulut
ba) Elakekulut
bb) Muut henkilésivukulut

. Poistot ja arvonalentumiset

a) Suunnitelman mukaiset poistot

b) Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista

¢) Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

10. Rahoitustuotot ja -kulut

a) Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksisséa

b) Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa

¢) Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista, erikseen samaan konserniin
kuuluvilta yrityksilta saadut

d) Muut korko- ja rahoitustuotot, erikseen samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
saadut

e) Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista

f) Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista

g) Korkokulut ja muut rahoituskulut, erikseen samaan konserniin kuuluville yri-
tyksille

11. VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
12. Tilinpaatossiirrot

a) Poistoeron muutos
b) Verotusperusteisten varausten muutos
¢) Konserniavustus

13. Tuloverot
14. Muut valittdmat verot
15. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)



LIITE 2

OIKAISTU TULOSLASKELMAN KAAVA YRITYSTUTKIMUS RY:N MU-

KAAN

Liikevaihto

- Liiketoiminnan muut tuotot
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEESA

- Aine- ja tarvikekaytto

- Ulkopuoliset palvelut

- Henkil6stokulut

- Laskennallinen palkkakorjaus

- Liiketoiminnan muut kulut

+/- Varaston lisays/vahennys

= KAYTTOKATE

- Suunnitelman mukaiset poistot

- Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeisté
- Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
= LIIKETULOS

+ Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista

+ Muut korko- ja rahoitustuotot

- Korkokulut ja muut rahoituskulut

- Kurssierot

- Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
- Valittomat verot

=NETTOTULQOS

+ Satunnaiset tuotot

- Satunnaiset kulut

= KOKONAISTULOS

+/- Poistoeron lisdys/véhennys

+/- Vapaaehtoisten varausten lisdys/védhennys
+ Laskennallinen palkkakorjaus

+/- Kéyvan arvon muutokset

+/- Muut tuloksen oikaisut

= TILIKAUDEN TULOS

(Yritystutkimus 2017, 15)
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OIKAISTUN TASEEN KAAVA YRITYSTUTKIMUS RY:N MUKAAN

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittimismenot
Litkearvo
Muut aincettomat hyddykkect

Aincettomat hyddykkeet yhteensi

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineclliset hyddykkeet
Alneelliset hyddykkeet yhteensi

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamisct
Muut saamiset ja sijortukset
Sijoitukset ja pitkiaikaiset
saamiset yhteensi

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aincet ja tarvikkeet
Keskeneriiiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vinhto-omasuus

Vaihto-omaisuus yhteensi

Myyntisaamiset
Sisdiset myyntisaamiset
Muut sisdiset saamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensi

(Yritystutkimus 2017, 30)

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspiiiioma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kiyviin arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Padomalainat
Taseen oma pidoma yhteensi
Poistocro
Verotusperusteiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensi
Oman piaioman oikaisut
Oikaistu oma paiioma yhteensi

VIERAS PAAOMA
Padomalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tev-laitoksilta
Sandut ennakot
Sisdiiset velat
Muut pitkSaikaiset velat
Pitkiaikainen vieras pidoma yhteensi

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset

Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdisct korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pilioma yhteensi
Oikaistu vieras piiioma yhteensi

Vastattavaa yhteensd



LIITE 4
Haastattelukysymykset yrittajélle:
Mité sisélsivat liiketoiminnan muut kulut?
Oliko valmistusta omaan kayttoon ja siihen liittyvan valmistevaraston muutosta?
Mita olivat saadut ennakot vuonna 2018?

Mitka tekijat vaikuttivat liikevaihdon huomattavaan kasvuun vuonna 2018 ?



Tunnuslukujen laskennassa kaytetyt tilinpaatoksen luvut

Kannattavuuden tunnusluvut

Liikevoittoprosentti

Liiketulos

Liiketulos
Tuotot

Liiketulos -%

Yritys Oy
toimiala

2019
40
1572

2016
0,4 %
2,7%

2018
78
1742

2017
0,9 %
4,3%

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti

Nettotulos
Rahoituskulut
verot

sipo

Yritys Oy
toimiala

2016

2016
0,3%
4,2 %

2017
4

7

1

12
591

2017
2,0%
7,2%

Vakavaraisuuden tunnusluku

Omavaraisuusasteprosentti

oma paaoma
oikaistu.tase
saadut ennako

Yritys Oy
toimiala

2016
343
771

771
2016

44,5 %
35,4 %

2017
327
706

706
2017

46,3 %
37,2 %

2017
12
1409

2018
4,5 %
33%

2018
71

79
612

2018
12,9 %
5,7%

2018
374
867

35
832

2018
45,0 %
35,8%

2016

1392

2019
2,5%
4,0 %

2019
33
11

44
626

2019
7,0 %
8,5%

2019
394
834

831
2019

47,4 %
39,7%

LIITES



Maksuvalmiuden tunnusluvut

Quick ratio

Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja rahoitusarvopa-

perit
rah.om.
lyh.aik.vier.po

Yritys Oy

toimiala

Current ratio

vaih. Om.
rah.om

lyh.aik.vier.po

Yritys Oy
toimiala

2016
156
198
354
162

2016
2,2
1,5

2016

77

121
198
162

2016

2017
129
182
311
141

2017
2,2
1,4

1,2
0,8

2017
61

121
182
141

2017
1,3
0,8

2018
145
356
501
280

2018
1,8
1,4

2018
92

264
356
280

2018
1,3
0,9

2019
172
320
492
201

2019
2,4
1,5

2019
51

269
320
201

2019
1,6
0,9

LIITEG
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YRITYS OY 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
TULOSLASKELMA
LIKEVAIHTO 157230758 1742 050,44
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 192,00

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -466 572,97 -600 018,14
Varastojen lisdys (+) tai vahennys (-) 27 656,00 15 768,00
Ulkopuoliset palvelut -112 446,04 -134 121,91
Matenaalit ja palvelut yhteensa -551 363,01 -718 372,05
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -503 468,63 -449 490,75
Henkilosivukulut
Elakekulut -88 868,25 -118 918,67
Muut henkilésivukulut -70 929,80 -64 83541
Henkilostokulut yhteensa -663 266,68 -633 244,83
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -27 547,00 -38 040,70
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -27 547,00 -38 040,70
Liiketoiminnan muut kulut -289415M -274 961,60
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 4071498 77 623,26

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot

Muilta 608,82 13,62
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -7 714,06 -7 328,64
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -7 105,24 -f 315,02
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 33 609,74 70 308,24
Satunnaiset erat
Satunnaiset tuotot 550,00 0,00
Satunnaiset erit yhteensa 550,00 0,00
WVOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 34 159,74 70 308,24
Tuloverot
Tilikauden verot 36,12 -9 828,83
Tuloverot yhteensa 36,12 -9828,83

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 34 195,86 60 479 41
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YRITYS OY 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
TASE
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hycdykkeet
Aineettomat oikeudet 785585 7 855,85
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 7 855,85 7 855,85
Aineelliset hyadykkeet
Maa- Ja vesialueet 27 551,86 27 551,86
Rakennukset ja rakennelmat 245 709,00 252 810,00
Koneet ja kalusto 60 700,33 77 754 43
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 333961,19 358 116,29
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 341 817,04 365972 14
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 152 978,00 129 494 00
Valmiit tuotteet Tavarat 19 805,00 15 633,00
Vaihto-omaisuus yhteensa 172 783,00 145 127,00
Saamiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 41 233,90 79 361,20
Siirtosaamiset 10 042,95 1277745
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 51276,85 92 138,65
Saamiset yhteensa 51 276,85 92 138,65
Rahat ja pankkisaamiset 269 031,64 263 868,12
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 493 091,49 501 133,77
VASTAAVAA YHTEENSA 834 908,53 867 105,91
YRITYS QY 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Osakepdaoma 8584 31 8 584 31
Osakepaaoma yhteensa 8 584,31 8584 31
Arvonkorotusrahasto 151 369,13 151 369,13
Vararahasto 10 259,46 10 259 46
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 189 717,92 143 622 51
Tilikauden voitto (tappio) 34 195,86 60 479,41
OMA PAAOMA YHTEENSA 394 126,68 374 314,82
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 236 000,00 212 000,00
Saadut ennakot 3290,32 0,00
Pitkaaikaiset velat yhteensa 239290, 32 212 000,00
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 26 000,00 26 000,00
Saadut ennakot 0,00 34 611,00
Ostovelat 83 661,11 129 557 56
Muut velat 19 171,69 0,00
Siirtovelat 7265873 90 622 53
Lyhytaikaiset velat yhteensa 201 491,53 280 791,09
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 440 781,85 492 791,09

VASTATTAVAA YHTEENSA 834 908,53 867 105,91



