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1 JOHDANTO

Tédmain tutkimuksellisen opinndytetyon tarkoituksena on selvittdd sijoittamista pienen
porssiin kuulumattoman osakeyhtion ndkdkulmasta. Osakeyhtiona sijoittamisen aloit-
tamiseen liittyvid asioita ja auttaa ndin osakeyhtiomuotoista sijoittamisesta kiinnostu-
nutta pienyritystd padsemiin alkuun sijoittamisessa. Vastauksia haetaan sijoittamisen
alkuvaiheessa syntyviin kysymyksiin ja selvitetdin mitd kaikkia huomioon otettavia

asioita sijoittamiseen ylipdétién sisiltyy.

Sijoittaminen on laaja késite ja sijoitustuotteita on laaja kirjo misti valita, joten taus-
taselvitys on tarpeen. TyOni tarkoitus on selvittdd, millaisia erilaisia sijoitustuotteita
16ytyy, mihin osakeyhtioné voisi sijoittaa ja tutkia mitd ne voisivat tarjota sijoittamista
sivutoimisesti suunnittelevalle pienyritykselle. Mitké ovat niiden tuomat hyodyt, riskit
ja mahdollisuudet? Miki voisi olla aloittavalle pddtoimisesti muuta palvelua tarjoa-
valle osakeyhtidlle hyva sivutoimisen sijjoittamisen ensimmaéinen instrumentti sijoitus-

salkkuun. Mistd sijoitusinstrumentista voisi olla hyvé aloittaa ja miksi?

Tarkoitus on myds tutkia verotuksellisesta ndkdkulmasta sitd, ettd miten erilaisia sijoi-
tusinstrumentteja verotetaan yrityksen verotuksessa? Sekd mité kaikkia veroja siséltyy
mahdollisiin sijoitusinstrumentteihin, ja mitkd ovat niiden vaikutukset lopullisiin si-

joituksista saataviin tuloihin.



2 TUTKIMUKSEN TARPEEN TAUSTA

Télle tutkimukselle tuli tarve, kun rakennus- ja talotekniikka-alalla paatoimisesti toi-
miva yritys pohtii sivutoimista sijoittamista padtoimialan rinnalla, mutta puuttuu tieto
mistd aloittaa. Tarve on myos tietdd, ettd mitd on otettava huomioon, jos osakeyhtiona
sijoittaa. Joten tarvitaan vastauksia tausta kysymyksiin, jotta voidaan saadun tiedon
pohjalta tarkemmin harkita sijoituksen kannattavuutta yrityksessé ja mahdollisia sijoi-

tuskohteita.

2.1 Tutkimusmenetelméa

Tama tutkimus tehtiin kvalitatiivista eli laadullista tutkimusmenetelmééd hyodyntéen.
Laadullinen tutkimus keskittyy yleisesti tulevaisuuteen ja sen tavoite on parantaa tut-
kittavaa kohdetta. Laadullisessa tutkimuksessa koko kirjoitusprosessin ajan aineistoa

analysoidaan ja kerdtdin samanaikaisesti. (Pitkdranta 2014, 9; Toivonen 2020, 5)

Tutkimusmateriaalina hyddynnettiin padasiassa uusimpia alan kirjoja ja julkaisuja, in-
ternetin sijoittamiseen liittyvid sivustoja, sekd ympériston havainnointia. Liséksi yrit-
tdjdn haastattelu tutkimuksen edetessd siitd, ettd mitkd ovat tarkemmat tavoitteet sijoi-
tuksen suhteen, loivat pohjan sijoitusinstrumenttien valintaan. Tavoitteena oli my0s
panostaa siithen, ettd tietoldhteen tieto olisi juuri nyt ajantasaisinta viimeisintd tietoa,
joten tdstd syystd tutkimisessa suositaan paljon lainsdddantdd ja internetinkin tarjoamia
sijoitukseen liittyvid sivustoja luotettavien kirjallisuus ldhteiden rinnalla. Tulkintoja ja
vastauksia luotiin sitten sovittelemalla yhteen eri ldhteistd saatuja tietoja ja ndin pyrit-

tiin saamaan parhaat mahdolliset vastaukset tutkimusongelmana oleviin kysymyksiin.



3 SIJOITTAMISEN ALOITUS OSAKEYHTIONA

Osakeyhtio on itsessdén yritysmuoto, mikd on omistajistaan erillinen ja itsenédinen oi-
keushenkild ja sen osakkaat eivdt ndin ollen vastaa sen varoista ja veloista henkilokoh-
taisesti. (Osakeyhtiolaki 21.7.2006/624 1 luku 2§) Porssiin kuuluvalla ja listatulla osa-
keyhtiolla tarkoitetaan osakeyhtidlain mukaan yhtioté, joka on julkisilla markkinoilla
kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetulla lailla médritellyin tavoin. Eli ostettavissa
porssi markkinoilta. Listaamaton yhtid taas vastaavasti ei 10ydy ndiltd markkinapai-

koilta, eikd ole néiltd kauppapaikoilta julkisesti ostettavissa. (Osakeyhtidlaki 1 luku
10§)

Osakeyhtiossé tydskentelevd omistaja eli yrittdjd itse voi nostaa osakeyhtiostd rahaa
vain palkkana tai osinkona. Yrittdjélle maksettavaa palkkaa kutsutaan yrittdjan pal-
kaksi, josta vihennetdan sairausvakuutusmaksu, seka liséksi yrittdjd maksaa ansiotu-
loveroa oman tuloveroprosentin mukaisesti. Eli toisin sanoen yrityksen tililtd yrittdjén
omaan taskuun siirtyy rahaa palkkasumma, josta on vihennetty verot ja sairausvakuu-
tusmaksu, mutta yrityksen tililtd summa l4htee kokonaisuudessaan. Palkka on kuiten-
kin sivukuluineen yritykselle vihennyskelpoinen kuluerd, eli se vdhentdd kokonaisuu-

dessaan yrityksen verotettavaa tuloa.

Osakeyhtidlle on perustettaessa mairitelty jokin toimiala, miké on kirjattu yhtiéjérjes-
tykseen. Tdmi toimiala miéritelmd madrittelee ja rajoittaa myds sitd milld yhtio voi
harjoittaa liitketoimintaa. Osakeyhtiossd johdon paitdntdvalta ulottuu niille aloille,
jotka on maédritelty yhtidjirjestykseen eli mitd litketoiminta-alueita ei ole méaaritelty
yhtidjarjestyksessd, niilld ei myoskédén saisi télloin toimia. (Immonen & Villa 2019,

53-54)

Osakeyhtiostd sijoittajana, kun on kyse, on tirked ensiksi selvittdd ketd ja kenelld on
oikeus tehdd yhtidssd rahojen sijoituspditoksid. Myds osakeyhtion koko vaikuttaa si-
joituspéitoksen teossa, onko kyseessd yhden hengen osakeyhtié vai onko yhtidssi
useita osakkaita? Osakeyhtiossd osakeyhtidlaki médrittelee ja sanelee puitteet paatok-

sen teolle ja toimintatavoille, miten pitdé toimia. (Immonen yms. 2019, 57-59)



Osakeyhtiossd ylintd valtaa kdyttdd yhtiokokous ja se on lain mukaan pidettdvé aina
tilikauden paittymisen jdlkeen kuuden kuukauden kuluessa. Yhtiokokouksessa pééte-
tddn mitd tehdddn mahdollisille voittovaroille, sekd vastuuvapauden mydntamisesta
hallitukselle ja mahdolliselle toimitusjohtajalle. Yhtiokokous myos valitsee yhtidlle
hallituksen, sekd mahdollisen toimitusjohtajan. Ja yhtiokokous on myos pidettiva,
vaikka yhtiossi ei olisi osakkaita kuin yksi, tdlldin se on niin sanottu muodollinen yh-
tiokokous. Yhtiokokouksesta pitdd aina laatia poytékirja, joka on allekirjoitettava osal-
listujien toimesta. Jos osakkaita ja osallistujia on vain yksi, niin yksi ja ainoa osakas
allekirjoittaa, useamman osakkaan yhtiossd vahintddn kaksi osakasta allekirjoittaa

poytékirjan. (Osakeyhtidlaki 5 luku 2-3§; yrityksen perustaminen www-sivut 2021)

Osakeyhtioti siis johtaa ja edustaa johto, mikd on yhté kuin yhtiokokouksen valitsema
hallitus, jolle yhtiokokous voi luovuttaa yrityksen edustamisoikeudet, joko tdysiméaa-
rdisend tai rajoitettuna. Hallituksessa tehddén néin ollen paitokset myds sijoittamisen
kaltaisista asioista, mikili yhtiokokous on antanut hallitukselle pdatosoikeuden ja toi-
miala puitteet sen sallivat. (Osakeyhtidlaki 6 luku 25§; Immonen yms. 2019, 60-61)

Osakeyhtiolaki méadrittelee, ettd osakeyhtiossd johdon tehtdva on tehdéd paatoksid yh-
tion etu edelld. Joten sijoituspddtoksidkin tehdesséd pitdd tilloin tarkoin pohtia, myos
tdstd nakokulmasta, ettd onko mahdolliset sijoitukset yhtidlle etu vai haitta? (Immo-
nen, R.; Villa, S. 2019, 32-33) Myo6s ldhtokohtaisesti, ellei yhtidjarjestyksessd toisin
madritd, on osakeyhtion toiminnalla 1ihtokohtaisesti tavoitteena tuottaa toiminnallaan

voittoa. (Immonen yms.2019, 30)

Osakeyhtion hallituksessa pdatokset tehddén hallituksen kokouksessa, joka on paétds-
valtainen, jos paikalla on yli puolet hallituksen jasenistd. Hallituksen kokouksessa ké-
sitellyistd ja pditetyistd asioista laaditaan pOytikirja, jonka vihintdén hallituksen ko-
kouksen puheenjohtaja allekirjoittaa. Mikéli hallituksessa on jdsenid enemmaén kuin
yksi, my0s yksi hallituksen valitsemista jésenistd puheenjohtajan lisdksi allekirjoittaa
poytédkirjan. Hallituksen poytédkirja on todiste osakeyhtion hallituksen pédatoksesta.

(Osakeyhtidlaki 5 luku?2 § -6 §)



3.1 Sijoittamisen tavoitteet ja sijoitussuunnitelma

Mitké ovat sijoittamisen tavoitteet, mitd sijoittamisella haetaan ja miten pitkén aika-
valin sijoituksia on tarkoitus tehdd? Ndma ovat tdrkeitd kysymyksid pohtia, jotta saa-
daan rajattua ja kartoitettua tarkemmin, mitd télla sijoittamisella haetaan. Edelld mai-
nittuja asioita pohtimalla saadaan rajattua myos sijoitustuotteita ja vaihtoehtoja tar-
kemmin. (Kallunki, Martikainen & Niemeld 2019, 43) Eli toisin sanoen pitdd laatia
ennen sijoittamista hyva sijoitussuunnitelma, jonka pohjalta lahdetédén sijoitusproses-
sia viemédn eteenpdin. Hyvéssd sijoitussuunnitelmassa on véhintdén nelja harkittua
aihealuetta, joita ovat oma sijoitusbudjetti, sijoitusten aikajanne, henkilokohtainen ris-
kiprofiili ja se, ettd miten paljon on halukas ja valmis kiyttdmain aikaa sijoituksiin ja

niiden seuraamiseen. (Kallunki yms. 2019, 43; sijoittaja www-sivut 2021)

Oma arvomaailma on myo0s hyva pohtia ennen kuin aloittaa sijoittamista. Ei ehké niin-
kdin varojen menettdmisen ja oman tuoton kannalta, mutta jos haluaa olla vastuullinen
sijoittajana, niin on tdrked huomioida se, ettd mihin toimintaan rahojaan sijoittaa,
koska sijoituksillaan samalla tukee sijoittamansa yrityksen toimintaa ja palveluita.
Vastuullinen sijoittaminen ei toki sulje pois mitdén sijoitustuotteita, mutta talloin pitaa
tarkemmin tutkia sijoitustuotteen taustoja, jotta voi arvioida sopiiko tuote omaan sijoi-
tussalkkuun ja onko se omien ja oman yrityksen arvojen mukainen. (Hyrske, Lonnroth,

Savilaakso; Sievdnen 2020, 144)

3.1.1 Sijoitusbudjetti ja aikavéli

Sijoitusbudjetti on tirked pohtia, koska kdytdsséd olevalla rahamédédrélld on suuri mer-
kitys pohdittaessa mahdollisia sijoituskohteita. Onko mahdollista sijoittaa kerrallaan
1so summa vai onko tarkoitus sijoittaa pienisséd erissd useaan kertaan ja mitkd ovat
sijoittamisen tavoitteet? Ndma kaikki kysymykset ja vastaukset niihin ovat tarkeiti si-

joitustuotteiden valintaa miettiessé. (Kauppila, Puttonen & Repo 2020, 22)

Budjettia pohtiessa on myos hyvé miettid, jos kohteena on vahénkain riskisempi sijoi-
tus, ettd mikd on se summa minkd on valmis hdvidmaian ilman, ettd talous kaatuu,

koska sijoittaessa on aina vaarassa myOs hdvitd koko sijoituksensa. (Kallunki yms.
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2019, 21) Ja onko sijoitukseen budjetoitu varallisuus niin sanottua yliméaaraisté varal-
lisuutta vai onko kenties kyseessd merkittévi osa yrityksen nettovarallisuudesta, tima-
kin méadrittdé paljolti, miten riskisid kohteita sijoitukselle kannattaa harkita. (Kauppila

yms. 2020, 23)

Joissain tarkkaan harkituissa tilanteissa voidaan kiyttdd myos niin sanottua velkavipua
eli lainrahoitusta sijoitustuotteiden hankinnassa. Téllaisia kohteita ovat muun muassa
kiinteistosijoitukset, joihin pddoman tarve on suuri ja vastaavasti kohteella on vakuus-
arvoakin merkittavésti. Tallaiselle sijoitus kohteelle lainarahoituksen uskaltaa ottaa ja
se on ehki mahdollista helpommin saadakin, koska rahoituslaitokset haluavat yleensa
mydntdmaélleen lainalle jonkin vakuuden takaisinmaksun varalle. Kiinteistdlle tai kiin-
teistd- osakkeelle on mahdollista hakea vakuuksia ja saada vakuusarvoa, miké toimii
lainan vakuutena. Ja jos kohde vield vuokrataan eteenpdin, saattaa vuokratuloilla olla
mahdollista maksaa rahoituskuluja. Velkarahoitus toki saattaa tuoda lisériskid sijoi-

tukselle. (Kallunki yms. 2019, 90)

Sijoitus aikavidli, eli ajanjakso minkd aikavélin varoja on tarkoitus pitdd sijoitettuna,
on myos tirked pohtia, koska se myos rajaa sijoitustuotteiden valikoimaa. Onko sijoi-
tuksista tarve saada tasaista kassavirtaa vai saavatko sijoitetut varat olla pitkdén kiinni
sijoituksissa? Jos sijoitusaika on esimerkiksi kovin lyhyt, osakkeet eivit télloin ole
valttdmattd hyva sijoituskohde, koska niiden arvo voi vaihdella lyhyelld aikavélilla
melkoisesti. Osakesijoitukset toimivat tutkitusti paremmin pitkilld sijoitus aikavélilld
ja niiden tuotoista voi padstd nauttimaan merkittdvén hyvinkin. (Kallunki yms. 2019,

26; Kauppila yms. 2020, 24)

Sijoitusaikavilid pohtiessa on myos tarked miettid, mitka tilanteet yrityksessd voisivat
olla niitd, jolloin sijoituksista pitéisi paéstd helposti ja tuottoisasti irtaantumaan? Tama
my0s ratkaisee ja vaikuttaa sijoitustuotteen vallinnassa, koska toiset sijoitustuotteet
sdilyttivit arvonsa paremmin ja ovat varmemmin realisoitavissa ilman, etté tulee valt-

tdmatti niin suurta arvonmenetys riskia.
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3.1.2 Riskiprofiili, tuotto-odotukset ja ajankéytto

Riskiprofiili eli oma riskinottokyky, seka tuotto-odotukset sijoitusten suhteen on myos
tirked pohtia etukéteen ennen sijoittamista. Riskinsietokyvylld on oleellinen merkitys
myds pohdittaessa eri sijoitusinstrumentteja. Eli miten suuren riskin sijoitusten suh-
teen on valmis ottamaan. Riskit ja tuotot kulkevat usein kisikédessi, koska suuremmat
tuotto-odotukset sisdltdvit ldhes aina suuremmat riskit ja vastaavasti pienet tuotto odo-
tukset toisin pdin. (Kallunki yms. 2019, 21) Maksimi riskinottokykya pohtiessa on
hyva miettid, ettd mika on se maksimi kipukynnys ja riski, minka yritys pystyy sieta-
maiin. Sekd miten paljon on varaa ja halua sijoituksilla tehdd tappiota, koska sijoitta-

essa tappio riski on aina myos ldsnd. (Kauppila yms. 2020, 28)

Oman ajankédytto sijoittamiseen on tirked kriteeri myos sijoitustuotteita pohdittaessa.
On hyvé miettid, onko yrityksessa sijoitusvastuussa olevalla aikaa ja mielenkiintoa
seurata sijoitusmarkkinoita ja talouslukuja herkedmaittd. Koska, jos ei ole aikaa seurata
markkinoita, kannattaa haastavammat sijoituskohteet unohtaa tai kiyttéa jotain palve-
lualustaa sijoittamiseen, jossa antaa varat ammattilaisen hoidettavaksi, jotta ei ajan-
kayton vuoksi menetd varallisuuttaan. Tai sitten valitsee muutoin niin sanotusti hel-
pompia kohteita, jotka voi ostaa “osta ja pidd”- ajatuksella ja niiden arvon menetyk-
sestd el tarvitse olla niin huolissaan eli arvon vaihtelu ei ole kovin suurta. (Kauppila

yms. 2020, 30-33)
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4 SIJOITUSINSTRUMENTIT

Sijoitusinstrumentit ovat kohteita, joihin sijoittajat voivat sijoittaa rahaa ja niitd on
useita erilaisia. Sijoitusinstrumentteja ovat muun muassa osakkeet, erilaiset rahastot,
joukkovelkakirjat, rahamarkkinasijoitukset- ja talletukset, kiinteistot, hyodykkeet, va-
luutat, kryptovaluutat ja johdannaiset. (Kallunki yms. 2019, 62; sijoitustieto www-si-
vut 2021)

4.1 Osakkeet porssiyhtiosta tai listaamattomasta yhtiosta

Osakkeet ovat yksi sijoitusvaihtoehto, ne ovat yritysten julkiseen kaupankdyntiin lis-
taamia ja liikkeelle laskemia osake arvopapereita, jotka ketd vaan sijoittaja voi ostaa
omaan salkkuunsa. Osakkeita ostaessa tulee ostamallaan osakemaéralld kyseisen yh-
tion omistajaksi. Osakkeiden tuotto perustuu, sekd kerran vuodessa mahdollisesti mak-
settavaan osinkoon, ettd mahdolliseen osakkeen arvon nousuun tai vastaavasti arvo voi
laskea, jos osakkeen arvo laskee porssissd. Mutta riskind toki on, ettd voi koko arvo
myds kadota, jos yritys, johon on sijoittanut, menee konkurssiin. (Kallunki yms. 2019,

75-80; Sijoitustieto www-sivut 2021)

Osakesijoittamisessa ei myOskddn tarvita suurta pddomaa, vaan sijoittaa voi myds pie-
nissd erissd kerrallaan ja kasvattaa pikkuhiljaa sijoitusvarallisuutta. (Saario 2020, 63-
64) Osakesijoittaminen on my0s pitkdjénteistd puuhaa ja osakkeisiin ei kannata sijoit-
taa lyhyen aikavilin tdhtdimelld, kun parhaimmat tuotot historian nikymien mukaan
on tehty pitkien aikavilien sijoituksilla. (Saario 2020, 66-68) Osakkeita voi my0s ostaa
suoraan toiselta yritykseltéd eli ostamalla osuuksia suoraan jostain toisesta yrityksesta.
Talloin tehddén niin sanottu suora sijoitus yhtidon ilman sijoitusta tarjoavia vélikdsia.
Mikéli haluaa sijoittaa porssiin kuulumattomaan yhtiéon, ainoa mahdollisuus onkin
suora osto, koska porssiin kuulumattomien yhtididen osakkeet eivét ole ostettavissa

julkisilta kauppapaikoilta.



13

4.2 Rahastot

Rahastot ovat rahastoyhtididen erilaisista sijoitustuotteista kokoamia niin sanottuja
palvelupaketteja, ne voivat sisdltdd muun muassa osakkeita, raaka-aineita, metsaa, kor-
koja yms. Suomessa rahastoyhtidt ovat padosin pankkien tai sijoituspalveluyritysten
perustamia, mutta osa on my0s tdysin itsendisid toimijoita. Rahastoyhtion perustami-
seen vaaditaan toimilupa Finanssivalvonnalta. (Kauppila yms. 2020, 38) & Lounas-

meri 2015, 24; Sijoitustieto www-sivut 2021)

Rahastosijoittaminen on siind mielessi vaihtoehtona hyva sijoituskohde aloittavalle
sijoittajalle ja erityisesti jos sijoitettava summa on pieni, koska rahastoon sijoittamalla
sijoituksiinsa saa hajautusta niin sanotusti automaattisesti. Rahastojen kautta pédsee
myds kétevisti jo pienelld summalla késiksi sijoitustuotteisiin, joihin voi olla muutoin
edes mahdoton sijoittaa. Rahastojen kuluissa eri rahastojen vélill4 on paljon eroa, joten
niitd on syyta tutkia ennen sijoittamista, ettei kulut sy0 liikaa tuottoja. TER-luku kertoo
prosentteina, paljonko kulujen osuus on keskimédrdisestd pddomasta vuositasolla.

(Kallunki yms. 2019, 117 ja 301)

Rahastoja on erilaisia ja ne voidaan jakaa eri kategorioihin niiden aktiivisuuden mu-
kaisesti, on niin sanottuja aktiivisia rahastoja ja passiivisia rahastoja. Aktiivinen ra-
hasto pyrkivit yleisesti johonkin tiettyyn ennalta asetettuun tavoitteeseen ja niistd on
saatavilla vain lyhyet tuottohistoria tiedot. Passiiviset rahastot taas ovat edullisempia
kuluiltaan ja ne yleisesti seuraavat taas kohdeindeksejé, jolloin niisti saa varmemmin
markkinoita vastaavan tuoton pitkélld aikavélilla. Eli pitkélld aikavélilld tarkasteltuna
passiiviset rahastot ovat sijoittajan ndkokulmasta parempi vaihtoehto kuin aktiiviset
rahastot, koska ne ovat yleisesti edullisempia. (Kallunki yms. 2019, 297; Sijoitustieto
www-sivut 2021) Myo6s rahastotyyppejd on runsaasti erilaisia muun muassa korkora-
hastoja, yhdistelmérahastoja, ETF-rahastoja, Hedge-rahastoja, vipurahastoja, rahasto-
jen rahastoja, ulkomaisia rahastoja ja raaka-ainerahastoja. (Kallunki yms. 2019, 119;

Sijoitustieto www-sivut 2021)
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4.2.1 Erilaiset rahastotyypit

Korkorahastoja on, sekd lyhyen, ettd pitkdn koron rahastoja. Lyhyen koron rahastot
ovat verrannollisia pankkitilille ja ne sijoittavat varansa useasti lyhyen laina-ajan kor-
koinstrumentteihin, jotka on laskenut liikkeelle joko pankit, yritykset tai valtio ja
néissd riskit kulkevat samassa suhteessa tuotto-odotusten kanssa. Pitkén koron rahastot
vastaavasti sijoittavat nimensad mukaisesti pidempiaikaisiin kohteisiin, joita ovat muun
muassa joukkovelkakirjalainat ja tuotto-odotukset ndissd on yleensd paremmat, mutta
riskit myos suuremmat. Korkorahastot nimensd mukaisesti reagoivat korkojen nousui-
hin ja laskuihin ja niiden arvot perustuvat myos sithen. (Kauppila yms. 2020, 41; Kal-
lunki yms. 2019, 121) Yhdistelmédrahastot ovat taas osakkeisiin ja joukkolainoihin si-
joittavia rahastoja ja niiden riskit vaihtelevat sijoitusten suhteessa, mutta néissd ylei-

sesti riskit ovat suuremmat kuin korkorahastoissa. (Kallunki yms. 2019, 122)

ETF-rahasto lyhenne tulee sanoista Exchange trading fund ja ndmi ovat porssilistat-
tuja indeksirahastoja, joita on mahdollista ostaa ja myyd4 arvopaperipdrssissd. Namé
rahastot tarjoavat sijoittajalle markkinoita vastaavan tuoton. ETF-rahastoissa etuna on
se, ettd ndilld voi kdyda osakkeiden tapaan reaaliaikaista kauppaa sdhkoisesti. Ndiden
osalta pOrssipdivén hintaseuranta on tarjolla, hallinnointikulut ovat edullisemmat kuin
perinteisissd rahastoissa. Myds merkinnésti ja lunastuksista ei mene kuluja, sekd etuna
on myds, ettd nditd on vield tarjolla laaja valikoima. (Kallunki yms. 2019, 123; Sijoi-

tustieto www-sivut 2021)

Hedge-rahastot ovat rahastoja, jotka sijoittavat varansa toimintatapansa mukaisesti mi-
hin vaan taivaan ja maan vililld ja pyrkivét kasvattamaan arvoaan oli maailman tilanne
mika tahansa. Néitd rahastoja pidetddn erikoissijoitusrahastoina ja ndiden sijoituskoh-
teet voivat olla sekd listattuja, ettd listaamattomia yhtiditd. Sijoituspolititkka on aktii-
vista ja salkunhoitajan rooli on merkityksellisempdd kuin perinteisissd rahastoissa.
(Roine & Savikko 2019, 14; Sijoitustieto.fi www-sivut 2021) Hedge-rahastojen sijoi-
tuskohteet eivit ole viranomaistaholta niin tiukkaan séédeltyjd kuin tavallisten ja niistd
joihinkin sijoittamiseen on myds vaadittu kerta sijoituksena jopa miljoonan sijoitukset,

joten eivit sovellu aloittelevalle sijoittajalle. (Salkunrakentaja www-sivut 2021)
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Vipurahastot ovat my0s erikoisrahastoja, jotka kayttavét johdannaisia aktiivisesti saa-
dakseen keskiméérdistd parempaa tuottoa ja ne soveltuvat jo sijoittamista pidempédén
harrastaneille ja ovat suurempi riskisid. Néissé rahastoissa otetaan suuria riskejd ja py-
ritddn ndin saamaan osakemarkkinoita korkeampaa tuottoa. (Lounasmeri 2015, 37;

Roine yms.2019,14; Sijoitustieto.fi www-sivut 2021)

Rahasto-osuusrahastot eli rahastojen rahastot ovat rahastoja, jotka sijoittavat toisiin
rahastoihin, joten riski pienenee ja hajautus laajenee entisestddn ndissd rahastoissa.
Mutta riskind on myds kokonaiskustannusten nousu eli niiden osalta pitdd olla tark-
kana nidihin rahastoihin sijoittaessa. (Kallunki yms. 2019, 124) Ulkomaiset rahastot
tarjoavat nimensi mukaisesti maantieteellistd hajautusta ja niiden kautta on helppoa

sijoittaa rahojaan kotimaan rajojen ulkopuolelle. (Kallunki yms. 2019, 126)

Raaka-ainerahastot ovat nimensd mukaisesti rahastoja, jotka sijoittavat erilaisiin
raaka-aineisiin kuten esimerkiksi kultaan ja 6ljyyn. (Sijoitustieto www-sivut 2021)
Raaka-aineisiin sijoittavat rahastot poikkeavat myds muista rahastoista siind, ettd niita
saattaa olla hankalampi muuttaa rahaksi, koska ne ovat harvemmin avoinna merkin-

noille ja lunastuksille. (Kallunki yms. 2019, 125)

4.3 Joukkovelkakirjat

Joukkovelkakirjat, joita myos kutsutaan nimelld ”Bondit”, ovat jonkin yrityksen, yh-
teison tai valtion liikkeelle laskemia velkakirjoja, joilla he rahoittavat omaa toimin-
taansa. Velkakirjat ovat voimassa ennalta médritetyn ajan, jolta ajalta velallinen mak-
saa ennakkoon sovitun mairdn korkoa, sekd sitten erdpdivadn mennessd koko velan
pois, mikali kaikki menee suunnitelmien mukaan. (Kallunki yms. 2019, 66-67; Sijoi-
tustieto www-sivut 2021; Finanssialalle www-sivut 2021) Naiisté saa tavallisesti kaksi
kertaa vuodessa maksettua korkoa tasaisena kassavirtana. Toki ndidenkin suhteen on
riskinsé eli kannattaa tutkia ennen sijoitusta onko kyseessd vakavarainen iso velkakir-
jan liikkeellelaskija vai onko kyseessd joku epdvakaampi yritys tai valtio, riski ja tuotto
kulkee myos tdssd tuotteessa samassa suhteessa. Eli vakavaraisesta luotettavammasta

sijoituksesta tuotto pienempéad, kuin taas epdvakaamasta tuotto on suurempaa, mutta
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riski menettdd kaikki on myds suurempi. (Kallunki yms.2019, 72-75; Sijoitustieto

www-sivut 2021)

Bondit soveltuvat myos pitkdaikaiseen sijoittamishorisonttiin, koska ne ovat yleensi
pitkdaikaisia, toki niitdkin joitain l0ytyy lyhyelld sijoitushorisontilla, tosin niiden
tuotto on myds heikompi, toki myds riski pienempi. Bondeja voi ostaa joko suoraan
liikkeellelaskijan kautta tai sitten jalkimarkkinoilta jonkin valittdjan tai rahoituslaitok-

sen kautta. (Sijoitustieto www-sivut 2021)

4.4 Talletukset

Talletukset sijoituksina ovat yhtd kuin rahalaitosten tileille talletetut varat. Pankkien
ja rahalaitosten tarjoamia tilejd on erilaisia ja erilaisilla koroilla varustettuja, joissa
yleensd rahat sdilyvit. Téand péivana talletusten korkotuotot ovat tosin erittiin heik-
koja, joten tuottoja on melko turha odotella tai ne ovat erittdin heikkoja, korkojen ol-
lessa ndissd pddosin erittdin matalia. Eikd mydskdén ole tiysin riskittomid ndmakadan
huonoista tuotto-odotuksista huolimatta, koska mikali talletukset ylittdvit pankin ta-
kaisin maksusuojan, niin ylimenevd summa on mahdollista menettdd kokonaan. (Kal-

lunki yms. 2019, 63-65)

4.5 Kiinteistot ja metsa

Kiinteistot sijoitustuotteena ovat taas nimensd mukaisesti erilaisia kiinteistdjd, joita
voi ostaa suoraan yrityksenkin nimiin. Kiinteistostd tuottoa voi saada vuokraamalla
sitd eteenpdin, jolloin on mahdollista saada vuokratuloa. Ja myds hyvélla paikalla ole-
van kiinteiston arvo vuosien kuluessa saattaa nousta, jolloin tuottoa tuo myos kiinteis-
ton mahdollinen arvonnousu. Sijoituskiinteistdjd 10ytyy erilaisia eri sektoreilta, tarjolla
on muun muassa asuin-, toimisto-, liiketila-, tuotannollisia-, yhteiskunnallisia- ja ho-

tellikiinteistdjd. (Kallunki yms. 2019, 87; Sijoittaja www-sivut 2021)

Kiinteistot ovat myds sijoituksena hyvé kohde niiden tarjotessa vakaata ja kohtalaisen
varmaa tuottoa, kunhan vaan miettii tarkkaan kiinteiston sijainnin eli onko kiinteistolle

kauppa-arvoa tulevaisuudessa ja onko kiinteistdlle mahdollista saada mahdollisia
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vuokralaisia tarvittaessa. Kiinteistdsijoittaminen my0s vaatii useasti varsinkin suora-
ostona piddomaa paljon, johon saattaa olla hyvé kiyttdd myds lainarahaa. (Kallunki

yms. 2019, 93-99)

Myo6s metsdd voi ostaa suorana sijoituskohteena ja se on myds mahdollisesti hyvi
vaihtoehto, mikili mielii vakaata varmaa tuottoa. Metsien hinnat ovat pitkélla aikava-
lilld seurattuna nousseet, ja ne ovat my0s yleisesti sdilyttdneet arvonsa. Toki metsa
sijoituskohteena vaatii ty0ta, jotta sieltd on mahdollista saada tuottoa ja jotta sen arvo
sdilyy eli ei ndin ollen sovellu sijoittajalle, jolla ei ole aikaa ja mielenkiintoa kayttaa
aikaa tdhén sijoitukseen. Metsé sijoituksesta tuloa on mahdollista saada mahdollisten
puiden kaatojen ja niiden myynnin muodossa tai sitten mahdollisena metsén arvon-
nousuna. Metsdstd myyntituloa voi saada peruspuutavaran myynnin lisdksi myymalla
esimerkiksi hakkuutihteitd, kantoja, koristehavuja, joulupuita tai muuta vastaavaa.
Metsa sijoituskohteena on syyté olla pitkdaikainen sijoitus, mikali siitd mielii tuottoa,
koska metsén tuotantosyklit eli uusien puiden kasvuaika on 10-20 vuotta. (Korpela, V.
2020, 226-227.; UPM Metsda www-sivut. Viitattu 22.4.21; Viisas raha www-sivut. Vii-
tattu 22.4.21)

4.6 Raaka-aineet ja metallit eli hyodykkeet

Raaka-aineet sijoitustuotteena ovat erilaisia hyddykkeitd, joita ovat muun muassa
energia eli 6]jy ja maakaasu, metallit eli kulta, hopea, platina ja kupari, lihakarja, seki
maataloushyddykkeet eli maissi, vehni, kaakao, kahvi, puuvilla ja sokeri. Naille tuot-
teille on omat porssinsd, joissa ndistd kdydddn kauppaa, mutta Suomessa yksityissi-
joittajan halutessa sijoittaa raaka-aineisiin helpoin tapa on sijoittaa esimerkiksi ETF-
rahaston tai jonkin muun rahaston vélitykselld tai sitten ostaa suoraan jonkin sellaisen
yrityksen osakkeita, jonka litketoiminta on sidottu jollain tapaa kyseisten raaka-ainei-

den hintakehitykseen. (Kallunki yms. 2019, 106-108; Sijoittajatieto www-sivut 2021)

Hyddykkeet ovat yleisesti riskialttiita sijoituskohteita ja ndihin sijoittaessa pitda erit-
tdin huolella tutkia ja tutustua tuotteisiin ennen sijoittamista, koska niiden hinta ja ar-
vot saattavat heitelld herkésti maailman markkinoiden ja erilaisten sddilmididen ja ky-

synnidn mukaan. Toki jalometallit, kuten kulta yleisesti ottaen sdilyttdd arvonsa ja
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saattaa toimia hyviné varojen siilyttijand ja inflaatiosuojana, mutta niitdkéén ei pit-
kalld aikavalilla voida pitdd hyvénd sijoituskohteena, vaan juuri pikemminkin arvon-
sailyttdjind. (Kallunki yms. 2019, 106-108; Sijoitustieto www-sivut 2021; Sijoittaja
www-sivut 2021) Eli toisin sanoen, jos haluaa, ettid jokin rahasumma sdilyttdd vuo-
desta toiseen arvonsa, eikd halua, ettd rahasumman arvo heikkenee inflaation pyo-

riessd, niin silloin kulta voi toimia tillaisena arvon sdilyttdjana.

4.7 Valuutat ja kryptovaluutta

Valuutta sijoitustuotteena tarkoittaa eri valuuttojen ostoa ja myyntié ja ei ole helppo ja
vaivaton sijoituskohde, vaan vaatii sijoittajalta aktiivista seurantaa ja perehtymista.
Valuuttamarkkinat eivit ole my0skéén sijoittajan kannalta kovin luotettavia, koska nii-
hin siséltyy paljon keinotekoista hallitsematonta sddtod, sekd poliittistakin riskid ja nii-
den ennustaminen pitkdlld aikavililld on erittdin hankalaa. Valuuttasijoittaminen on
toki helppoa ja yksinkertaista toteuttaa ostaa halvemmalla ja myy kalliimmalla, mutta
ndilld rikastuminen ei kuitenkaan ole kovin helppoa ja varmaa. Riskit ovat erittdin suu-
ret ndilld markkinoilla, joten suoravaluuttasijoittaminen ei ndin ollen ole kovin suosi-

teltavaa piensijoittajalle ja aloittavalle sijoittajalle. (Evlin www-sivut 2021)

Kryptovaluutat sijoituskohteena ovat melko uusi tuote ja se on kryptografiaan perus-
tuva digitaalinen valuutta, joista tunnetuin on Bitcoin. Kryptovaluuttaan voi sijoittaa
erilaisia sithen tarkoitukseen luotuja palveluntarjoajia hyodyntden. Ei mydskédn sijoi-
tuskohteena mika4n matalan riskin takuu varma kohde, koska arvo voi heitelld ja vaih-
tua melko nopeastikin, sen arvoa, kun miérittda kysynté ja tarjonta. Niiden hinnat voi-
vat yllattden nousta korkeallekin, mutta taas vastaavasti yhtikkid pudota erittdin alas-
kin. Mutta digitalisoituvaksi muuttuvassa maailmassa saattaa olla hyvéi sijoituskohde
pitkille aikavilille, jos ja kun se joskus saattaa osaltaan ja osittain syrjayttaa perinteiset

valuutat. (Osakesijoittaja www-sivut 2021)

4.8 Johdannaiset

Johdannaiset ovat sijoitusmarkkinoilla olevia nimensi mukaisesti jostain muusta sijoi-

tustuotteesta johdettuja sijoitustuotteita eli niiden arvo maidrdytyy jonkin muun
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tuotteen mukaan, kuten esimerkiksi osakkeen, osakeindeksin, valuutan, koron tai
raaka-aineen mukaan. Johdannaisista on tunnetuimpia swap- sopimukset, optiot, ter-

miinit ja futuurit. (Kallunki yms. 2019, 101)
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5 SIJOITUSTEN VEROTUS OSAKEYHTIOSSA

Osakeyhtion on itsendisend oikeudenedustajana myds omistajistaan erillinen itsendi-
nen verovelvollinen ja lahtdkohtaisesti maksaa tuloistaan itsendisesti myds veroa. Ve-
rot maadrdytyvét yrityksen tuloksen mukaan, eli yritykseen saapuneesta tulosta vdahen-
netddn ensin kaikki yritystoiminnasta aiheutuneet kulut, jonka jilkeen jiljelle ja& yri-
tyksen tilikauden voitto, josta osakeyhtid maksaa yhteisdveroa 20 prosenttia. (Verot-

tajan www-sivut 2021)

Vuoden 2020 verotuksesta ldhtien ainoastaan elinkeinoverolaki méérittelee osakeyh-
tidn verotusta ja kyseisessi laissa sdddetiin, ettd elinkeinotoiminnassa veroa makse-
taan kaikesta tulosta, joka on verrattavissa rahaan. Toki useimmiten rahan hankinnasta
aitheutuvat kulut ovat vastaavasti vihennyskelpoisia eli veroa maksetaan vasta siitid
osuudesta mité jad, kun ensin on kulut vihennetty. Eli sijoitustuotteita kohdellaan yh-
tionverotuksessa myos tilla samalla periaatteella ja useimmiten silloin sijoitukseenkin
kaytetyt varat ovat vahennyskelpoisia ja sijoitusten tuotot ovat verotettavia vain siltid
osin mité jdi voittoa kulujen vahentdmisen jdlkeen. (Elinkeinoverolaki 24.6.1968/360

1 luku 4 §; Elinkeinoverolaki 2 luku 7 § ja 8 §; Yrittdjat www-sivut 2021)

Taysin yksiselitteistd ei myoskéddn kulun vihennyskelpoisuus ole, vaan sithen vaikut-
taa myos se, ettd mihin omaisuuslajiin mikékin sijoitustuote luetaan yrityksen kirjan-
pidossa. Silloin kun sijoitustoiminta tai sijoitustuote ei ole yrityksessd padtoiminen tu-
lonléhde ja se luokitellaan muuhun omaisuus luokkaan. Muuhun omaisuus luokkaan
luokitellut ja niistd atheutuneet kulut eivét ole aina tdysiméérdisesti vahennyskelpoisia
yrityksen kokonaisverotuksessa, vaan ne ovat osaltaan rajattuja. Esimerkiksi niista ai-
heutunut tappio voidaan vihentdi vain vastaavasti kyseisestd omaisuuslajista tulleesta
voitosta. Hankintahinta ei myoskéén ole sijoitustuotteiden osalta kokonaisuudessaan
vahennyskelpoinen hankinta vuonna, ellei sitd sitten my0s meneteti tai luovuteta sa-
mana vuonna. Vaan hankinta hinta jaksotetaan useammalle vuodelle samoin kuin kayt-
tdomaisuus hankinnat yrityksesséd yleensékin. (Elinkeinoverolaki 2 luku 7 §, 8a §, 42

a§,30-33,33 aja34-41§)
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5.1 Poikkeus arvopaperien osalta verotuksessa sijoitettacssa osakeyhtion osakkeisiin

Arvopapereistakin saatu tulo on pddosin osakeyhtiolle verotettavaa tuloa, mutta esi-
merkiksi jos listaamaton yhtid on sijoittanut toiseen listaamattomaan yhtiéon ja saa
sieltd osinkotuloja, ovat ndmé kokonaisuudessaan verovapaata tuloa ja myos silloin,
kun listaamaton yhti6 saa osinkoa porssiyhtiostd, jonka osakekannasta se omistaa vé-
hintdén 10% :a. (Tomperi 2019, 86-87) Kaikki ndihinkin sijoitustuotteisiin liittyvit
niistd aiheutuneet kulut ovat edelld mainituin ehdoin vihennyskelpoisia osakeyhtion

verotuksessa. (Elinkeinoverolaki 2 luku 8 §)

5.1.1 Kryptovaluutat yrityksen tuloverotuksessa

Virtuaalivaluuttoja eli kryptovaluuttoja ei pidetd virallisena valuuttana, joten niiden
arvo madritellddn yrityksen verotuksessa sen hetkiseen verrannolliseen valtion viralli-
sen rahan arvoon, eli Suomessa euroon. Hankintahinnan arvo on se, mikd se euroina
on hankintapdivédnd ja myyntihinnaksi katsotaan se, mikd sen hinta on myydessd. Sa-
moin kirjanpitoon, kun tehdédédn kirjauksia virtuaalivaluuttoihin liittyen, kirjataan ne

kyseisen pdivén verrannollisen euro arvon mukaisesti. (Verottajan www-sivut 2021)

Virtuaalivaluuttaa ei koske verottajan nikokulmasta elinkeinoverolaissa sdadetyt va-
luuttakurssimuutokset eli erilaiset tdhédn sijoitusinstrumenttiin kohdistuvat arvon las-
kut ja mahdolliset kurssitappiot eivét ole vihennyskelpoisia virtuaalivaluutan osalta.

(Verottajan www-sivut 2021; Elinkeinoverolaki 5 luku 12 § ja 18 luvun 3 §)

5.2 Arvonlisdverotus ja sijoitustuotteet

Arvonlisdvero ei pddsdantoisesti koske sijoitustuotteita. Arvonlisdverolaissa sddde-
tdén, ettd arvonlisdveroa Suomessa pitdd maksaa yritystoiminnan osalta, kun tehddan
kauppaa tavarasta tai palvelusta, joten sijoitustoiminnan osalta luotonantoa, rahoitusta,
maksuliikettd, valuutanvaihtoa ja arvopaperikauppaa ei arvonlisévero koske. Ja tima
sama sdados koskee myos virtuaalivaluuttaa. (Arvonlisédverolaki 30.12.1993/1501 42

§; Verottajan www-sivut 2021)
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My®s sijoituksena hankittuihin kiinteistoihin, eikd asunto-osakkeisiin tai niisti saatui-
hin vuokratuloihin lahtokohtaisesti arvonlisidvero ei kuulu. Kiinteistoiksi on maaritelty
kiintedt pysyvasti paikalleen rakennetut rakennukset tai rakennuksen osat ja rakennel-
mat, joita ei hajottamatta pysty siirtiméén pois paikaltaan. (Arvonlisdverolaki 4 luku
27§; Verottajan www-sivut 2021) Mutta yhti6 voi halutessaan hakeutua myos kysei-
sestd vuokraustoiminnasta arvonlisdverovelvolliseksi ja tdlloin se voi kyseiseen kiin-
teistoon kohdistuneista hankinnoista ja palveluista myos vihentdd arvonlisdveron. (Ar-

vonlisdverolaki 10 luku 102 §; Verottajan www-sivut 2021)

Poikkeus muihin sijoitustuotteisiin ndhden, sijoitustuotteena oleva metsi ja metsista
myytavét tuotteet ovat arvonlisdverovelvolliselle arvonlisdverollista myyntié, josta pi-
tdd valtiolle maksaa 24 prosentin mukaista arvonlisdveroa. Toki myds metsén ostosta
aitheutuva arvonlisdvero on télldin viahennyskelpoista ja samoin kaikki muukin osto
mik3 liittyy tdhdn metsdn hoitoon, ovat yritysomistajalle arvonlisdveron osalta vihen-

nyskelpoista. (Korpela, V. 2020, 229-230)

5.3 Varainsiirtovero ja kiinteistovero

Ostaja maksaa myds varainsiirtoveroa maksetaan kiinteistdjen ja rakennusten, asunto-
osakkeiden ja kiinteistoyhtion osakkeiden hankinnasta, sekd muista arvopaperi osake
hankinnoista. Varainsiirtoveroa ei tosin tarvitse maksaa arvopaperipdrssin kautta han-
kituista osakkeista ja arvopapereista. (Verottajan www-sivut 2021) Varainsiirtovero-
osuudet ovat tietyn verohallinnon méérittimén prosentin verran, kohteen velattomasta
kauppahinnasta. (Verottajan www-sivut 2021) Alla olevasta taulukosta selvidd varain-

siirtoveroprosentit omaisuuslajeittain.

Taulukko 1 varainsiirtoveroprosentit omaisuuslajeittain:

Kiinteistot ja rakennukset 4 %

Asunto-osakkeet ja kiinteistoyhtididen osakkeet 2%

Muut arvopaperit esim. osakeyhtion litkeosakkeet | 1,6 %

(Verottajan www-sivut 2021)
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Suorista kiinteistd omistuksista pitdd my0s maksaa kiinteistoveroa, joka lasketaan
kiinteiston edellisen vuoden arvioidusta verotusarvosta ja se on kiinteiston sijainti kun-
nan madrittdman prosentin verran tuosta ennalta mainitusta verotusarvosta. Kiinteis-
toverosumma vaihtelee eri kunnittain, eli jokainen kunta saa Suomessa maarittaa itse-
ndisesti kiinteistoveroprosenttinsa vuosittain verohallinnon ennakkoon miérittdmissa
puitteissa. Kiinteistoveron osuus my0s vaihtelee kiinteiston kéyttotarkoituksen mu-
kaan eli jokaisella kunnalla on méiriteltynd yleinen kiinteistovero, vakituisena asumi-
sen kiinteistovero, sekd muu asuinrakennuksen kiinteistovero. Oman kunnan kulloin-
kin voimassa olevan kiinteistoveron voi tarkistaa verottajan sivuilta. (Verottajan

www-sivut 2021)

5.4 Yhti6n varallisuuden vaikutus osakkaiden osinkojen verotukseen

Listaamattoman osakeyhtion nettovarallisuus lasketaan vihentdmaéllé varoista velat ja
tistd nettovarallisuudesta lasketaan osakkeiden matemaattinen arvo, jakamalla se
osakkeiden  lukumaddrdlld. (Laki  varojen  arvostamisesta  verotuksessa
22.12.2005/1142, 2 luku 2 § & 9 §) Eli télld edelld mainitulla kaavalla saadaan selville
yksittdisen osakkaan omistaman, yksittdisen osakkeen arvo, miké taas médrittda miten
paljon osakkaan tarvitsee maksaa veroja yhtidstid saamistaan ja nostamistaan mahdol-

lisista osingoista.

Mitd enemmaén osakeyhtiolld on tatd nettovarallisuutta, sitd korkeammaksi arvostetaan
myos télloin osakkeiden arvo. Ja osakkaalla on ndin ollen omistamiensa osakkeiden
suhteessa mahdollista nostaa osinkoja edullisemman verotuksen mukaisesti myos
enemman, koska 8 prosenttia omistamiensa osakkeiden nettovarallisuuden maéarésta
saa tuottoja nostaa edullisemmalla tuloverokannalla niin, ettd 25 prosenttia osingoista
on veronalaista tuloa ja 75 prosenttia on verovapaata, kuitenkin maksimissaan 150 000
€ asti tilld verotuksella, ja 150 000 € ylittdvdd summaa verotetaan 85 prosenttisesti
pddomatulona ja loppu 15 prosenttia siitd on verotonta. Ja tuon kahdeksan prosentin
ylittdvéltd osin osinkoja verotetaan 75 prosenttisesti ansiotulona ja verovapaata tuloa

on loput 25 prosenttia. (Tuloverolaki 2 luku 33a §)
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6 SIJOITTAMINEN CASE YRITYKSEN NAKOKULMASTA

Toimeksiantoyrityksen ndkokulmasta sijoittamisesta ei tarvitse neuvotella monen
osakkaan voimin, koska kyseessé on toistaiseksi yhden omistajan omistuksessa oleva
yritys ja ndin ollen pditokset syntyvét hyvissd yhteisymmarryksessd. Mutta hallituk-
sen poytakirja sijoituspddtoksiin liittyvissad asioissa pitdd myds tidssdkin tapauksessa
laatia mahdollisesti virallisten sopimusten liitteeksi, koska osakeyhtion paatokset pitad

virallisesti vahvistaa hallituksen poytékirjalla, vaikka kyseessi olisi vain yhden hen-

gen yritys.

Tadmin kyseisen toimeksiantaja yrityksen toimialakin on mééritelty, niin ettd se mah-
dollistaa my®0s sijoittamisen. Osakeyhtidlakihan mairittelee, ettd osakeyhtio voi har-
joittaa toimintaa toimialoilla, joilla sen on ilmoitettu ja rekisterdity toimivan, kuten jo
teoria osuudessa on selvitettykin. Tdméan kyseisen osakeyhtion viralliseksi toimialaksi
on yhtidjarjestyksen mukaisesti maritelty rakennusala, LVI-ala, Metalliala ja kaikki
muu laillinen liiketoiminta. Joten tdstd voimme tulkita, ettd myos sijoitustoiminta puo-
lella toimiminen on mahdollista, koska se siséltyy tuohon kaikkeen lailliseen liiketoi-

mintaan.

6.1 Yrityksen sijoitusprofiili ja tavoitteet sijoituksen suhteen

Taustatyond tutkimusta tehdessd osakeyhtion yrittdjdltd on selvitetty sijoittamisen suh-
teen térkeitd seikkoja, joita on tarked pohtia ennen kuin sijoittamisen aloittaa. Eli si-
joitusbudjetti, aikavili, riskiprofiili, tuotto-odotukset ja ajankdyttd. Nama seikat maa-
rittdvét ja rajaavat jo paljon sijoitustuotteita, kuten teoria osuudessa onkin selvitetty.
Sijoitusinstrumentit, kun poikkeavat merkittévésti toisistaan ajankéyton, tuotto mah-
dollisuuksien, riskien suuruuden ja tarvittavan alkupadoman suhteen. Kun namé edella
mainitut seikat on méadritelty ja mietitty huolellisesti, on huomattavasti paremmin mah-

dollista padsté ldhelle toivottua lopputulosta.

Tadmin kyseisen yrityksen ensisijainen tavoite sijoittamisen suhteen on tavoitella ta-
saista kassavirtaa my0s muualta, kuin niin sanotusta leipatyOstd. Yrittdjd ei ole mah-

dollisten yrityksensd sijoitusten suhteen innokas ottamaan suuria riskejd, vaan
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toiveissa on takuuvarma maltillinen tuotto tai vdhintdénkin, ettd sijoitettu omaisuus
edes séilyttéisi arvonsa. Toki yrittdjd tiedostaa sen, ettd sijoittamisessa aina on se mah-
dollisuus, ettd kaikki voi myos menettdd, vaikka miten maltillisesti harkitsisi ja valit-

sisi sijoituskohteensa. Joten sijoitusprofiili selkiytyi tdiman myotd maltilliseksi.

Sijoitusaikaa kysyttdesséd oli yrittdjd sitd mieltd, ettd aika janne saa sijoituksille olla
hieman pidempikin, koska tavoitteena on myos passiivinen tasainen tuotto néistd si-
joituksista. Ja halutaan myds kasvattaa yrityksen varallisuutta pitkdjénteisesti. Than-
teena sijoitusten suhteen olisi mahdollisesti myds se, ettd yritys jossain kohdin voisi
saada tasaista kassavirtaa myo0s néisti sijoituksista, joten jos tdhdn tavoitteeseen péas-
tddn sijoituksista ei tilloin ole kiire luopua. Mutta mielellddn exit-suunnitelmakin si-
joitustuotteelle tehddin, on se sitten mika tuote tahansa, eli valmis suunnitelma siiti
miten rahat saa tarvittaessa realisoitua sijoitustuotteesta takaisin yrityksen kéyttoon.
Eli sijoitusinstrumentin pitdisi olla sellainen, jolle irtaantumissuunnitelma on mahdol-
lista tehdd, ja jonka osalta nikymadt ovat sellaiset, ettei siitd eroon padsy ole mahdo-

tonta.

Ajankayttod kysyttdessd oli yrittdja sitd mieltd, ettd sitd ei tunnetusti yrittdjilla ole yli-
madrdistd, joten ei sitd kovin paljoa ylimddréistd mielellddn kayttéisi néihin sijoituk-
siinkaan. Ainakaan niin, ettd pdivittdin pitdisi jotain ndiden sijoitusten parissakin puu-
hastella. Toki néille sijoituksillekin tarvittaessa aikaa 10ytyy, mutta padosin olisi toi-
veena l0ytda tuottoisa sijoituskohde, mika ei ihan kokoaikaisesti vaadi huomiota. Yri-
tyksen pditoimialat ja niistd aiheutuvat tyot tayttavit kuitenkin padsaantdisesti yritté-
jan kalenterin ja tyOpdivét. Joten téstd padtellen pitdd tutkailla vaihtoehtoja, jotka ovat
vaivattomia ja joita voi hankkia osta ja pidd- asenteella, ilman ettd niiden arvoa on

vaarassa menettdd, jos ei niiden parissa paivittdin kaytd aikaansa.

Sijoitusbudjettia pohtiessa yrittdjd oli sitd mieltd, ettd se riippuu paljolti sijoituskoh-
teesta, ettd paljonko sithen on valmis kiinnittdméén varallisuutta. Eli sijoitustuotteen
riskit madrittavit sijoitusbudjetin kokoa merkittdvisti. Jos sijoitustuote on riittdvéan
varma ja luotettava, niin sithen voidaan olla valmiita sijoittamaan omaa varallisuutta
kymmeniékin tuhansia ja mahdollisesti jatkamaan sitd myds velkavivulla. Mutta mi-

kéli sijoitustuote on vdhdnkddn epdvarmempi kohde, niin silloin sijoitussummina
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puhutaan vaan sadoista euroista maksimissaan 1000 euroa. Eli timédn pohjalta ensisi-

jaisesti ja etusijalle nousee varmat ja vakaat sijoituskohteet.

Tamain haastattelun pohjalta sain selkedn kuvan yrityksen ja yrittdjan sijoittajaprofii-
lista, minkd pohjalta sijoitusinstrumenteista alkaa hahmottua selked kokonaisuus.
Mitka tuotteet téssd kohdin voisivat tulla kyseeseen, ja mitkéd voidaan unohtaa hetimi-
ten suoralta kddeltd. Eli maltillinen ja hieman ehka varovainenkin sijoittaja ja maltilli-
set vakaat tuottotavoitteet ovat ensisijaisesti ykkdstavoitteina. Mitddn dkkirikastumista
ei siis sijoituksista odoteta, vaan mieluummin vakaata ja varmaa toista tulonldhdetta

paituloldhteen liséksi.

6.2 Suositeltavat sijoituskohteet

Mikdli sijoittamista nyt toden teolla haluaa léhted tekemdén, niin timén edellé olevan
haastattelun ja tutkitun teorian pohjalta suosittelisin télle yritykselle ensisijaisesti kiin-
teistosijoituksia, sellaisia, joista voisi saada tasaisena kassavirtana vuokratuloja. Kiin-
teistosijoitukset voisivat olla joko yksityiskdyttoon suunnattuja asunto-osakkeita tai
mahdollisesti jotain liiketiloja tai litkekiinteistdjé, joithin on mahdollista saada pitkaai-
kainen vuokralainen. Néissé sijoituksissa voisi my0s hyodyntdd velkavipua eli talldin
el tarvitsisi pelkélld omalla varallisuudella ostaa sijoituksia. Néissd olisi mahdollisesti
my0s velkarahalla mahdollisuus saada oma varallisuus kasvamaan, kun sijoituksen
laina hoituisi vuokratuloilla. Sekd uskoisin, ettd tdmén kaltaisiin sijoituksiin olisi myos
mahdollista saada lainarahoitusta kohtuudella, kun kiinteisto tai kiinteistd -osake it-

sessddn toimii luotettavana lainanvakuutena.

Kiinteistosijoituksen sijaintia ja kdyttdtarkoitus on toki tdrked pohtia tarkoin, jotta sen
sijainti mahdollistaa mahdollisen arvonnousun ja jotta sithen on mahdollista saada hel-
posti vuokralainen. Sijainti on my0s merkittdvassd roolissa, mikéli kohteesta tulee
tarve pddstd nopeasti eroon. Mutta ndma seikat, kun huomioi, eiké ostaa ylihinnoitettua
kiinteist6a tai kiinteistd -osaketta markkinoilta, on timi mielestéini yksi sijoitusprofii-
liin erinomaisesti sopiva sijoitusinstrumentti. Hyvélld sijainnilla oleva kiinteisto tai

kiinteistd -osake ei vilttdmattd yleisesti tarkasteltuna kovin nopealla aikataululla



27

arvoaan menetd. Eikd se vaadi sijoittajalta mydskadn aktiivisia toimia paivittdin tai

edes viikoittain.

Kiinteistosijoitukset ovat vield erinomainen vaihtoehto kyseiselle yritykselle myos si-
joittamista harkitsevan yrityksen toimiala huomioiden, koska mikali kiinteistossa tar-
vitaan huoltoa, pystyy yritys omavaraisesti ammattitaidolla hoitamaan tarvittavia kor-
jauksiakin. Yrityksestd kun 10ytyy osaamista, niin rakennusalan, Ivi-alan kuin pieni
muotoisten metallitdiden tekoon. Sekd remontoimalla pystyy mahdollisesti myos nos-
tamaan kiinteiston arvoa merkittivasti, eli on mahdollisuus myds ostaa markkinoilta
edullisemmin jokin kohde, miké kaipaa remontointia ja remontoimalla nostaa kiinteis-

tOn arvoa.

Toisena sijoituskohteena voisin ehdottaa harkitsemaan toiseen porssiin kuulumatto-
maan osakeyhtidmuotoiseen yritykseen sijoittamista, mikili sopiva ja potentiaalinen
tuottoisa yritys 10ytyy. Mutta ei ole niinkdén helppoa 16ytia kylld sopivaa ja riittdvédn
luotettavaa kohdetta, ja tdmi vaihtoehto vaatii tdstd syystd hieman tarkempaa tarkas-
telua, jotta yritys, johon sijoitetaan, on vakavarainen ja menestyvi. Ja jotta siitd olisi
sijoituksena hydtyd, pitdd sen olla my0ds hyvid osinkoja tuottava, jos ei heti niin ainakin
tulevaisuuden ndkymaét pitdisi olla hyvit tdiménkin osalta. Néin ollen sieltdkin olisi
mahdollista saada tuottoja ja sijoittavaan yritykseen tulevaisuudessa mahdollisesti pas-
siivista kassavirtaa. Mikéli vield verolainsdddanto pysyy samanlaisena kuin tilld het-
kelld vuonna 2021 on, niin ndma osingot olisivat yritykselle tilloin verovapaata tuloa,
kuten tutkimuksen teoriaosuudessa on selvennetty. Mutta tétd sijoitustuotetta on syyta
tarkistella erittdin huolella, koska ei vilttimattd asetu tuohon matalan riskin kategori-

aan ihan niin helposti.

Kolmantena vaihtoehtona voisin ehdottaa harkittavaksi sijoituskohteeksi metsad. Met-
sdmaat, kun ovat tutkitusti pitkélld aikavélilld arvonsa sdilyttdvai ja tasaista vakaata
tuottoa tarjoava sijoituskohde. Mutta toki ei varmastikaan kylld vaivattomin vaihto-
ehto eli tdhidn omaisuuslajiin sijoittaessa pitdéd varautua ja olla valmis viettdmiin aikaa
my0s metsdssd. Tai sitten voi palkata esimerkiksi erikseen metsidnhoitajia, miké tie-
tysti taas sy osan mahdollisesta tuotosta. Sijoitusmetsén valintaan olisi varmasti hyva
hy6dyntdd alaa tuntevia asiantuntijoita, jotta paras vaihtoehto ja sijainti osuisi koh-

dalle. Metsd on myos ekologinen ja luonnonmukainen vaihtoehto ja tarjoaa hyvii
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hajautusta sijoitussalkkuun. Metsi sijoitus tdnd pdivénd tuo yritykselle mahdollisesti
myds hyvdd mainetta, koska tdni paivand ekologisuus ja luonnonmukaisuus on arvos-
tettua. Vaihtoehtoisesti suoran metsésijoituksen vaihtoehtona, metsiin sijoittava pas-
siivinen rahasto voisi tarjota helpomman ja vaivattomamman vaihtoehdon metsaan si-
joittamiselle. Passiivinen rahasto siitd syystd, ettd ne ovat yleensé edullisempia sijoit-
tajan ndkokulmasta. Rahastoon sijoittaessa sijoitus ei vaadi niin paljoa fyysisti tyota,
mutta ekologinen ja luonnonmukainen leima olisi téastikin yritykselle saatavilla. Toki
tuotto-odotukset ja sijoituksen kulurakenne on hieman erilainen ja pitdd huomioida,
ettd rahastoissa on omat kiinteét kulunsa. Rahasto sijoitusta harkitessa pitdd ennakkoon

tarkoin laskea, ettei rahaston kulut syd mahdollisia tuottoja.
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7 SIHOITTAMINEN HYODYT JA MAHDOLLISUUDET

Onnistuneet sijoitukset saattavat tarjota yritykselle ihanteellisessa tapauksessa tasaista
kassavirtaa muun toiminnan ohessa, niin sanottua passiivista tuloa. Ja mahdollistaa
ndin pienessd yrityksessd myds yrittdjille hieman enemman liikkuma tilaa, kun tuloa
tulee muualtakin kuin padtulon ldhteestd. Jos puhutaan sijoitusten hajauttamisesta, niin
tdssd voidaan puhua myo0s niin sanotusti tulovirran hajauttamisesta eli yrityksen kas-
saan virtaava tulo ei néin ollen ole yhden kortin varassa, vaan niité on tdlloin useampi.
Parhaimmillaan sijoitukset kerryttivit yrityksen pddomaa ja vakavaraisuutta, josta on

myds hyOtyé niin suoraan yritykselle, kuin yrityksen osakkaille.

Yksi merkittdvd hyoty sijoittamisesta yrityksend on myds siind, mikéli haluaa jatko
sijoittaa sijoituksista saamaansa voittoa. Koska yritys joutuu maksamaan tulostaan eli
voitto-osuudesta veroa vain elinkeinoverolain mairittdimén 20 prosenttia, kuin taas yk-
sityishenkilona sijoittaessa voitosta maksetaan padomaveroa 30-34 prosenttia. Eli kun
sijoitus hoidetaan yrityksen kautta, jad yrityksen kautta verojen maksun jilkeen noin
10 prosenttia enemmaén uudelleen sijoitettavaa, kuin mité jdisi yksityiselle sijoittajalle
samasta voitto-osuudesta. Ja isompi sijoitettava pddoma tarjoaa luonnollisesti aina
mahdollisesti my0s hieman parempaa tuloa. Ja samoin myo0s yrityksend sijoittaessa
toiseen osakeyhtiomuotoiseen yritykseen, on toisesta yrityksestd saatu osinko yrityk-

selle joissain tapauksissa kokonaan verotonta tuloa.

7.1 Hyddyt vakavaraisuudesta ja pddomankasvusta

Yrityksen varallisuus saattaa tuoda my0s vakavaraisuutta yhtiolle, seki tarjoaa yritta-
jalle mahdollisuuden nostaa osinkoja yrityksestd pienemmélld veroprosentilla, kuten
teoriaosuudessa on selvitetty. Eli mitd enemmaén on edellisen tilikauden péétteeksi yh-
tion nettovarallisuus, sitd suuremmalla summalla yrityksen mahdollisia voittoja pystyy
nostamaan yrityksestd ulos pienelld 7,5 prosentin verotuksella, koska tdmén hetken
tiedon valossa kahdeksan prosentin osuus suhteessa edellisen tilikauden nettovaralli-
suuteen on se summa, jonka voi nostaa yrityksestd edullisemmalla verotuksella. Sum-
man ollessa kuitenkin maksimissaan 150 000 euroa. Toki tistd voitosta on jo maksettu

yrityksen tuloksena yhteisoveroa 20 prosenttia, eli tidlloin kokonaisverotus nostetun
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osingon osalta on 27,5 prosenttia. Ja ndma veroprosentit ovat nyt tutkimusvuonna voi-

massa olevia veroprosentteja, jotka toki saattavat muuttua.

Mikali yrittdja nostaa rahat yrityksesti palkkana, pitda tastd palkkana maksetusta sum-
masta maksaa sosiaaliturvamaksu palkan lisdksi, sekd maksaa tuloverolain mukaista
veroa, ja ndistd yhteensd voi kertyd huomattavasti suurempi summa yritykselle mak-
settavaksi, kuin mitd tuosta osinkona ulos maksettavasta summasta kertyy veroa mak-
settavaksi kokonaisuudessaan huomioidessa yhteisoveron ja tuloveron luoman koko-
naissumman. Joten téstikin ndkdkulmastakin tarkasteltuna yritykselle sijoittaminen ja
varallisuuden hankkiminen saattaa olla kannattavaa. Toki palkka sivukuluineen on yri-
tyksen verotuksessa kokonaan vihennyskelpoinen eli pienentdd yrityksen verotettavaa
tuloa. Mutta tistdkin huolimatta voi yrittdjille kaikin puolin olla edullisempi vaihto-
ehto maksaa yrityksen tuloksesta verot ja sen jialkeen halvemmat osinkoverot, kuin se
ettd kaiken rahan nostaa palkkana, jos vaan on mahdollista tdtd kevyemmin verotetta-

vaa osinkoa nostaa. Ndmé ovat toki asioita, joita pitdd tapauskohtaisesti tarkastella.

Varallisuuden ja omaisuuden kasvattaminen mahdollisesti my0s avaa yritykselle tule-
vaisuudessa uusia ovia ja mahdollisuuksia esimerkiksi lainansaannin muodossa.
Koska, mikéli yritykselld on omasta takaa kdytettdvissdén varallisuutta ja vakuuksia,
on ehkd lainarahoitusta helpompi saada uusille investoinneille ja projekteille. Ja tima
taas saattaa mahdollistaa yritykselle suurempien ja laajempien hankkeiden toteutuksia.
Nékisin, ettd varallisuus ja vakavaraisuus saattaa my0s parantaa kilpailukykya lai-
namarkkinoilla ja antaa néin ollen paremmat neuvottelumahdollisuudet, kuin mitd on
vihidvaraisella yhtiolld. Uskoisin, ettd varallisuus myods muutoinkin saattaa lisatd yri-
tyksen luotettavuutta asiakkaiden ndkdkulmasta ja néin mahdollisesti parantaa yleista

kilpailukykyé markkinoilla.

7.2 Sijoitusten tarjoamat mahdollisuudet pienyrittdjélle

Pienyrityksessd, jossa ei ole yrittdjén itsensd lisdksi palkattua ulkopuolista tydvoimaa
on yrityksen tulos mahdollisesti kokonaisuudessaan yrittdjan tekemésta tyOstd saatua
tuloa. Téll6in tulon saaminen vaatii useimmiten yrittdjan suoranaista panosta, aikaa ja

tyotd. Eli jos yrittdjd esimerkiksi lomailee tai vaikka sairastuu, yrityksen kassa lakkaa
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kilisemastd, kun kukaan ei tee tyotd, josta tulisi tuloa. Sairastumisen ja tapaturmien
varalle toki on tarjolla ratkaisuksi erilaisia vakuutuksia, mistd on osittain mahdollista
saada paikattua menetettyjd tuloja, mutta hyvit ja onnistuneet sijoitukset voivat tarjota
myos tidtd kaivattua passiivista tuloa. Onnistuneiden sijoitusten tarjoama mahdollinen
passiivinen tulo saattaisi samalla luoda yrittdjdlle hieman vapautta ja lisdé liikkuma

tilaa, kun kaikki tulo ei olisi tdysin kiinni omasta tekemisesta.

Ilman tyontekijoitd touhuavalle pienyrittdjélle esimerkiksi yhden kuukauden lomailu
saattaa aiheuttaa merkittdvin kulujen menetyksen. Miké aiheuttaa mahdollisesti sen,
ettd lomailu ei valttdmatta tisti syystd houkuta tai ole edes mahdollista. Yrityksessd
kiinteét kulut, kun pyorivét tasaisesti joka kuukausi, kassavirran puutteesta huolimatta.
Joten ndm4 sijoitukset onnistuessaan voisivat tarjotakin passiivisen tulon, mikd mah-
dollistaisi taas yksinyrittdjillekin rentouttavamman ja tervetulleen lomailu mahdolli-
suuden. Talloin mydskddn kaikki tulovirta ei enédd olisi pelkéstién yrittdjan fyysiseen

tyohon ja tekemiseen sidottuja.
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8 SIJOITTAMISEN RISKIT YHTIOLLE

Sijoittaminen ei millddn muodolla ja vaihtoehdolla ole tiysin riskitonti toimintaa, ku-
ten jo aiemmin on todettukin ja eri sijoitustuotteet tuovat omat erilaiset riskinsé. Si-
joittaessaan varoja, on pahimmassa tapauksessa mahdollisuus, ettd menettdd koko si-
joittamansa padoman, joten karkeasti ajateltuna sijoittaa kannattaa vain sen verran mita
on valmis hdavidmaén. Ja sijoituskohteet pitad erittdin tarkkaan pohtia, jotta mahdolli-

siin riskeihin pystyy varautumaan parhaalla mahdollisella tavalla.

Yrityksen sijoittaessa varojaan yksi merkittdvi ja yhteinen riski kaikkien sijoitustuot-
teiden osalta on se, ettd sijoitetut varat ovat kiinni sijoituksissa, joten ne ovat talldin
my0s pois yrityksen paivittdisistd kdyttovaroista. Ja samoin sijoitustuotteet saattavat
tuoda yritykselle my0s kiinteitd kuluja esimerkiksi yhtiovastikkeen ja kiinteistoveron
muodossa. Riski miki koskee kaikkia sijoitustuotteita, on myos se, etté sijoituskohteen
arvo saattaa pudota alle sijoitetun pddoman. Tdma voi tapahtua monestakin eri syysta,
riippuen hieman miki sijoitustuote on kyseessd. Mutta esimerkiksi yleiset markkinat
voivat tuoda téllaisen ikdvan muutoksen, eli voidaan puhua my0s niin sanotusta mark-

kinariskista.

Verotus ja sen mahdolliset muutokset tuovat myds omat riskinsi, koska verotus saattaa
koska tahansa muuttua. Ja nyt jos lasketaan tuotot ja edut tiettyjen timénhetkisten sié-
ddsten mukaan, niin niihin voikin ylldttden tulla merkittdvid muutoksia. Monet riskit
ovat my0s hyvin pitkélle sijoitustuotteiden ja tyyppien mukaisesti eli riippuu hyvin

pitkalti siitd mika sijoitustuote on kyseessa.

Tadmin kyseisen yrityksen osalta suositellun kiinteistdsijoittamisen osalta riskejé saat-
taa olla myds arvonaleneminen, sijainti ja hyvien vuokralaisten saaminen. Seka tietysti
mahdolliset tyhjdt kuukaudet ovat oma riskinsa, eli joinain kuukausina ei valttamatta
ole vuokralaisia ollenkaan. My®s vuokralaiset saattavat luoda oman riskinsé. Jos saa
esimerkiksi huonot vuokralaiset, joiden huonot asumistavat tirvelee kiinteistdon pin-
toja, niin tilloinkin on riskini kiinteiston arvon alentuminen. Eikd korjauskuluja vilt-
tdmattd ole saatavilla vuokralaiselta, ainakaan ilman oikeustaisteluita, joten ei voi tur-

vautua sithenk&én, ettd vuokralaiselta saa korvausta korjausrakentamiseen.
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Ja kiinteistdjen ja kiinteistd- osakkeiden kiintedt kulut ovat my6s yksi niin sanottu
riski. Kiinteistoistd, kun pitdd maksaa vuosittain kiinteistoveroa, sekd kunnossa pitoon
pitda kiinteiston ikd huomioiden varata asianmukainen budjetti. Kiinteisto-osakkeissa
taas yleisesti pyorii jonkinlaiset yhtidvastikkeet, jotka on kuukausittain maksettava ja
samoin kiinteistdosakeyhtion ikd huomioiden, saattaa olla koko yhti6lld korjausvel-

kaa, miké voi ylldttden nostaa yhtidvastiketta.

Ja toisena sijoituskohteena ehdotettu kohde, eli toinen listaamaton yhtid saattaa olla
huomattavasti suurempi riskisempi kohde ja sitd onkin tésti syystéd pohdittava tarkem-
min, ettd 10ytyyko riittdvén luotettavaa kohdetta sijoitukselle ollenkaan, jos ei haluta
suuria riskejd ottaa. Sijoitusosuutta koko yrityksen osakkeisiin ndhden on hyvi pohtia
my0s, eli miten paljon saa paéténtivaltaa yhtioon. Toisen yrityksen ollessa kyseessa
on suurin riski mahdollisesti siind, ettd yritys menee konkurssiin. Téllin menettiisi
mahdollisesti koko sijoituksensa. Tdstd syystd toimiala ja yrityksen vakavaraisuus,
sekd toimintaperiaatteet on hyvé selvittda huolella, seki tdssd valossa pohtia sijoitusten

riskid suhteessa mahdolliseen hydtyyn.

Kolmantena sijoituskohteena ehdotettua metsd saattaa sisdltdd myds omat riskinsd, ja
osa riskeistd on myds sellaisia, joihin ei edes kovin helposti vélttdméttd pysty vaikut-
tamaan. Ensinndkin ostohinta voi muodostaa riskin, jos menee ostaessa maksamaan
yli markkinahinnan, on siitd myydessd hankala saada omiaan pois. Tdssd my0s sijainti
on merkityksellisessd roolissa se voi muodostaa oman riskinsi sijoitukselle. Ja sitten
than luonnon luomat omat uhat, joihin ei oikeastaan edes pysty kovin helposti vaikut-
tamaan. Kaikenlaiset luonnonmullistukset voi tehdd merkittévia tuhoja metsille ja sen
arvolle, esimerkiksi myrsky voi kaataa puita tai sitten jotkin tuholaishyonteiset voi tu-

hota puustoa ja néin ollen sen arvoa.

8.1 Riskeihin varautuminen ja riskien minimointi

Sijoituskohteen riskit, kun tiedostaa ennakkoon tapauskohtaisesti, niin niihin on silloin
mahdollista varautua ja ennakoida. Téhdn auttaa muun muassa hyva sijoituskohteen

taustatutkimus, jolla selvitetdéin kyseisen kohteen riskit ja pyritddn minimoimaan jo
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ennakkoon niitd. Kun tiedostaa mahdolliset riskit etukéteen, niille ehtii tehd4 jo en-
nakkoon vaihtoehtoisia ulospdisy reittejd ja suojautumissuunnitelmia. Jossain tapauk-
sissa myos sijoituksia saattaa kannattaa turvata vakuutusyhtididen tarjoamilla vakuu-
tuksilla. Muun muassa kiinteistd- ja metsésijoituksia ajatellen, nédihin vaihtoehtoihin

kannattaa mahdollisesti harkita myds mahdollisia tarjolla olevia vakuutuksia.

Myo6s ennakkoon pohditut sijoituksista eroon péédsy vaihtoehdot, luovat turvaa sijoite-
tulle pddomalle ja pddoman vapauttamiselle, mikali sille tulee yhtidkkié tarvetta yrityk-
sen muiden toimintojen osalta. Jos titd ei ennakkoon mieti, niin saattaa olla riskina,
ettd jaa sijoitukseen niin sanotusti loukkuun, eiki siitd irtaantuminen tapahdukaan niin
helposti. Sijoituksiin ja sijoitusmarkkinoiden ennakko tutkiminen juuri sijoitettavan
sijoitusinstrumentin osalta on myds tirked riskeihin varautumiskeino. Tarkka tausta-

ty0 saattaa omalta osaltaan auttaa kartoittamaan ja valttdmaidn myos pahimmat riskit.
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9 LOPPUYHTEENVETO

Tédmain tutkimuksellisen opinndytetydn pohjalta saimme nyt merkittavissd méérin vas-
tauksia tutkimusongelmina olleisiin kysymyksiin, muun muassa mité pitdd huomioida,
kun sijoittamisen aloittaa osakeyhtiond. Sekd mistd sijoittamisen osakeyhtioni aloit-
taa, my0s sijoitusinstrumentit tuli kattavasti selville, mitd 16ytyy ja mitkd voisivat olla
ensimmadiset tuotteet sijoitussalkkuun. Myds mahdollisia huomioitavia hyotyjé, hait-
toja ja mahdollisuuksia selkiytyi, kun asioita analysoitiin teorian valossa. Toki on mah-
dollista, ettd vield joitain seikkoja jdi huomaamattakin. Loppu paédtelméni voimme to-
deta, ettd sijoittaminen ndyttdytyy timén tutkimuksen valossa mahdollisesti kannatta-
vana yritykselle myds sivutoimisesti, vaikka pddtoimiala olisi jotain muuta. Vaikka
sijoittaminen tuo tullessaan riskejé yritykselle, niin maltillisella sijoittamisella se mah-
dollisesti tarjoaa yritykselle kuitenkin hyo6tyjd enemmén kuin riskejd. Mahdollisen
passiivisen tulon luomat mahdollisuudet yritykselle ja yrittdjélle, ovat myds sen verran
merkittivid, ettd siitdkin syystd jo sitd kannattaa lahted maltillisin sijoituksin tavoitte-

lemaan ja kokeilemaan.

Tutkimustyo6ta tehdessa koin, ettd haasteeksi osoittautui, luotettavan sijoitustiedon 16y-
tyminen nimenomaan yrityksen ndkokulmasta. Sekd riittdvédn uusi tieto, koska tilla
alalla asiat ovat jatkuvasti muuttuvia ja jo pari vuotta sitten painettu kirjallisuus, mika
koskee sijoittamista saattaa siséltdd jo vanhentunutta tietoa. Joten pyrin tistd syystd
mahdollisuuksien mukaan hakemaan tietoa, niin internet 1dhteistd kuin kirjallisuudesta
ja lainsdddidnnostd, sekd vertailemaan, lukemaan ja tulkitsemaan niitd keskendén.
Mydskadidn lainsdddannon tulkinta ei aina ole aivan yksiselitteistd, joten sen tukena 10y-
detty tieto, jostain kirjallisuudesta tai artikkelista my0s auttoivat asioiden ymmaértami-
sessd ja yhdistimisessd. My0s verotuksen monipuoliset ja monimutkaiset kiemurat ai-
heuttivat padnvaivaa, kun sielldkéén ei kaikilta osin ithan suoranaisesti meinannut 16y-
tyd tietoa juuri yrityksen nidkokulmasta sijoittamistuotteiden verotukseen, mutta mie-
lestdni lopulta kuitenkin tirkeimpiin ja olennaisiin seikkoihin 19ysin vastaukset, jotka

ovat nyt juuri voimassa olevia sdddoksia.

Uskoisin, ettd tdmd tutkimuksellinen tyd saattaa tarjota vastauksia ja ndkokantoja

my0s muillekin osakeyhtidmuotoisille pienyrittédjille, jotka harkitsevat sijoittamista
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sivutoimisesti. Koska ldhes kaikilta osin tyossd kasitellyt aiheet koskevat yhté lailla
myds muita osakeyhtiditd ja muilla aloilla toimivia. Samoin tista tyOstd voi saada joil-
tain osin ajatusta myo0s yleisesti sijoittamiseen, ihan yksityishenkilonékin, kun sijoi-
tusinstrumentit ovat samoja, niin yritykselld kuin yksityisilldkin. Vaikkakin pddosin
sijoittamisen tarkastelu ja tutkinta on pyritty rajaamaan koskemaan vain osakeyhtio-

muotoisen porssiin kuulumattoman yrityksen ndkdkulmasta sijoittamista.

Henkilokohtaisesti opin titd tyotd tehdessd merkittdvisti uutta sijoitusinstrumentti
vaihtoehdoista, seké sijoitustuotteiden verotuksesta yrityksessi ja muutoinkin sijoitta-
misesta osakeyhtidmuotoisen yrityksen ndkokulmasta. Uskoisin, ettd timén tyon an-
tamia tietoja ja uutta oppia pystyn hyddyntdméain myos tydelamaissa télldkin hetkelld
ja myos tulevaisuudessa. Tdma tutkimus antoi itselleni my6s hyvédn pohjan vertailla
sijoittamista yksityisen sijoittamisen ja osakeyhtidmuotoisen yrityksen sijoittamisen
vililla, koska yksityinen sijoittaminen joiltain osin jo oli entuudestaan tuttua. Ja uskoi-
sin, ettd pystyn ndin ollen paremmin nyt my0s arvioimaan sijoittamista silti osin, etti

kumpi vaihtoehto missékin tapauksessa voisi olla parempi.

Pienyrityksend sijoittaecssa on myds hyva tutkia sijoittamisnidkdkulmaa, aina jokaista
sijoitusta tehdessd, ettd onko se kannattavaa tehdd yrityksen kautta vai yksityisesti.
Varsinkin, jos kyseessd on yhden hengen yritys, jossa molemmissa tapauksissa tulo
virtaa lopulta samaan taskuun. Sijoitusten ldhtokohdalla saattaa tilloin olla olennainen
merkitys myds lopputuloksen kannalta. Joten seuraavaksi saattaa ollakin hyvé tutkia
ja vertailla yksityisend ja yrityksena sijoittamista keskendén? Kumpi on lopulta pien-
yrityksen yrittdjdn ndkokulmasta kulloinkin se edullisempi ja parempi vaihtoehto ja

milld paéstidn toivotumpaan lopputulokseen.
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