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Rahojen kerailyn

Osal
L niin kuin luottoraha

Niin kauan kun on ollut jonkinlaista kirjoitus-
alustaksi sopivaa materiaalia ja kirjoitustaitoa,
on ollut olemassa kaikenlaisia velkakirjoja ja
lainatodistuksia. Miti on luottoraha? Karkeasti
ottaen dokumentti, jota voi enemmiin tai
viahemmidn laajasti kiyttic maksuvilinend.
Mita luotettavampi ja tutumpi on sen litkkeelle-
laskija, sitd todenndikéisemmin sen Joku hyviksyy
vastineeksi ostettavasta tavarasta tai palvelusta.
On tunnettu historiallinen tosiasia, etti jo var- 3
haisimmat saveen kirjoitetut dokumentit olivat '
useimmiten velkadokumentteja; kuka on velkaa,

kenelle, ja kuinka paljon.




hia tarkoittavia savipolette-
ikdynnissd oikeiden
aan. Ajan oloon niitd polet-
iin pallomaisiin saviastioihin,
ivit nithin merkityn madrin
etteja. Astian todella sisiltimi-
‘en polettien midirin varmistaminen oli
- mahdollista vain joko astiaa ravistele-
“malla arvaten tai rikkomalla astia. Oli siis
cpéi_ilykse_n alaista, oliko astiassa sithen
merkitty maird poletteja. Koska viarin
méarin merkitseminen astiaan tai saman
eldimen myyminen kahdesti oli ankarasti
rangaistavaa ja loukkasi yhti tai useampaa
jumalaa, oli madrien viirentiminen var-
sin harvinaista.

KIINALAISET LUOTTORAHAT

Kiina oli ensimmiinen maa maailmas-
sa, jossa kaytettiin paperista luottorahaa;
Jiaozi-rahaa. Témi on varsin luonnollista,
koskapa juuri kiinalaiset keksivit pape-
rin. Jiaozin historiaa juontaa pohjoiseen
Song-dynastiaan (960-1127). Chengdu:n
kauppiaat kiyttivit aikaisinta tunnettua
luottorahaa, jota kutsuttiin nimelld Jiaozi,
metallirahan korvaajana. Kyseessi olivat
luottosetelit, koskapa ne koskivat luot-
toa, jonka yksi kauppias antoi varsinai-

rritifgte

sen rahan asemasta kauppatapahtumassa
toiselle kauppiaalle. Jiaozi-luottorahojen
saaman suuren suosion takia Chengdu:n
paikallishallinto perusti varhaisimman
hallinto- ja sidstdpankkiyksikon nimel-
tddn Jiaozi-toimisto. Termii Jiaozi alettiin
tilloin kayttamdin yleistermind rahal-
le. Vuonna 1023 Song-dynastia julkaisi
omia virallisia Jiaozi-seteleitiin samalla
kieltaen yksityisen setelinannon.

Vaikka varhaisia Jiaozi-seteleiti ei
juurikaan ole keriilymarkkinoilla saa-
tavilla, on niiden valtiollisia seuraajia eli
Ming-dynastian 1300-luvun
lopulla painettuja 1 kuanin seteleitd kau-
pan silloin tilldin. Ensimmiiset Ming-

aikaisia

setelit ilmaantuivat liikenteeseen vuon-
na 1374, ja niiden litkkeellelaskija oli
juuri titd tehtdavaa varten muodostettu
"arvokkaiden papereiden valvontatoimis-
to”, Seteleiti kutsuttiin nimelli "Ta Ming
T’ung Hsing Pao Ch'ao” eli Suuren Min-
gin arvokkaiksi papereiksi. Tini aikana
hallinneen keisari T"ai-tsu:n hallitsijani-
mi oli Hung-wu. Vuosina 1374 — 1426
laskettiin liikkeelle ilmeisesti yli 60 eri-
laista setelii.

Aluksi setelit eivit olleet vaihtokel-
poisia kolikoiksi. Keisari Hung-wu:n
hallintoaikana (1368-1398) laskettiin
litkkeelle 100, 200, 300, 400, 500 ja 1000
cash:in seteleitd. Suurin seteli 1000 cash:ia
eli 1 kuan (kwan) oli samanarvoinen kuin

Sumerilainen avattu savipallo, joka sisiltia poletteja.

1000 pronssirahaa (kaikkien tuntema
valettu pyored pikkuraha, jonka keskel-
li on neliskanttinen reikd) tai yksi unssi
puhdasta hopeaa. Suuriarvoisin 1 kuanin
seteli on myos suuri kooltaan, noin 23 cm
leved ja 34 cm korkea, miki tekee erdin
suurikokoisimmista koskaan kiertineista
kiyttoseteleista.

Niiden luottoseteleiden runsas liik-
keellelasku johti kuitenkin 1400-Tuvul-
la myohemminkin aiheeseen littyviin
ongelmaan eli inflaatioon, minki vuok-
si lopulta ihmiset eivat endi halunneet
hyviksyi paperirahaa. 1300-luvun lopul-
la unssi hopeaa maksoi 35 nauhaa (3 500
cash) eli 3,5 kuania paperirahaa. 20 vuotta
myohemmin unssi hopeaa maksoi jo 80
nauhaa (8 000 cash) paperirahaa. Paperi-
rahan arvon aleneminen kiihtyi, kunnes
1400-luvun puolessavilissd unssi hopeaa
maksoi jo 1 000 nauhaa (100 000 cash)
paperirahassa. Tilléin rupesi hopea kor-
vaamaan paperirahan vaihdon vilineeni,
ja vihitellen "Suuren Mingin arvokkaat
paperit” katosivat liikenteesti. Vuoden
1455 jilkeen eivit kiinalaiset historian
Iihteet endd mainitse paperirahaa. Niin
ollen 1450-luvun puolivilissi piitettiin
kaikesta paperirahasta luopua ja palata
takaisin arvonsa siilyttiviin metalli-
rahaan. Kaikki seteliraha kerittiin pois
rahaliikenteestd, mititoitiin ja hivitettiin,




EMPPELIRITAREIDEN
UOTTORAHAT MATKASHEKKEINA
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monin Temppelin  Ritarit perustivat
‘edustuksellisen
jotta pyhiinvaeltajat saattoivat suojautua

luottosetelijarjestelman,

ryostelyltd matkallaan pyhdin maahan.
Pyhiinvaeltajat tallettivat haluamansa
midrin kultaa johonkin Euroopan Temp-
peliritareiden luostariin ja saivat vasti-
neeksi vastaavan mddrin luottoseteleita,
jotka he sitten saattoivat lunastaa kullassa
tai hopeassa saavuttuaan pyhdin maahan.
Timi oli siis erddnlainen keskiajan mat-
kashekkijirjestelmi. Kyseiset luottosetelit
olivat usein lukutaidottomille maantieros-
voille kisittimittomii ja arvottomia eiki
niitd siksi ryostetty. Temppeliritarit saivat
tistd palvelusta luonnollisesti komissiota,
eivitki sotiin osallistuneet ristiritarit aina
padsseet tai kyenneet lunastamaan luotto-
seteleitddn, joten timd toiminta oli temp-
peliritareille hyvin tuottoisaa ja loi pohjan

heidin vaurastumiselleen.

va 2, Pohjoisen Song-dynastian keisari Taizon
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Uvan sefelin nimellisarvo on kuvitubsen perusteella
& cashia. Airimmaisen barvinainen, tunnetaan
in Mmuseokappaleita.

aailman  vanhin

ainen (976 — 997) paperiraha Jiaozi (3‘5
tunnettu paperzmbawpz
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Kuva 3. Ming-dynastian 1 kuanin
(1 000 cash) seteli mallia 1368-1398,
etupuoli ja takapuoli. Seteleitd likkuu

silloin tillsin huutokaupassa hintatasolla

3 000 — 7 000 €. 1ima on kiytannissi
vanhin sefeli, jonka normaalit kerdilijat
voivat saada kokoelmiinsa.
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Km)a 4. Temppelzrzmre:den !.cmtzma [uottotodistus.
Namd dokumentit laaditfiin koodikielelld, jonka vain
temppeliritaristo tunsi ja titen niiden aitous oli toden-
nettavissa. Mydskian nditd varbaisia luottorahoja ei ole
Juurikaan satlynyt, kuvan kappale on periisin Vatikaa-
nin arkistoista.
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RUOTSIN PAPERISET LUOTTORAHAT Kuwa 5. Plooturaba vuodelta 1744. Arvo 4 daleria hopeassa, paino noin
Eurooppaan varsinainen paperiraha tuli 2,88 kg. Plooturahojen “lkultakaudelle” 1700-luvulla maksoi hyvi 10-vuo-
Ruotsin  kautta 1660-luvulla. Ruotsin tias hevonen noin 150 daleria kuparirahassa eli noin 110 kg kupariplootuja,

mikd vastasi sepan puolen vuoden palkkaa. Nykyisin timdn ajan 4 taalarin
plooturaban kerdilyarve on noin 700 — 1 000 €.

rahajirjestelmd perustui kahteen jalome-
talliin - kultaan ja hopeaan. Niin ollen
tuli kaikki raha lain mukaan olla tehtyi
joko hopeasta tai kullasta. Koska "sallittua”
pitoisuutta ei oltu laissa erikseen madrit-
ty, heikkeni hopeinen vaihtoraha heikke-
nemistdin ja kurjimmillaan oli hopeara-
hoissa vain 9/1000 hopeaa. 1630-luvulla
tuli asiaan muutos, kun kuparin kiytto
rahametallina sallittiin, kuitenkin silld
edellytykselld, ettd rahassa oli sen nimel-
lisarvoa vastaava miird kuparia. Ruotsi
oli menettinyt valtavasti hopeaa sotaku-
luina ja —korvauksina ja koska Ruotsilla
oli kiytossiin Stora Kopparbergetin val-
taisat kuparivarat, haluttiin tuottaa suuria
madrid kuparirahaa rahalitkenteen tarpei-
siin. Perusrahana pysyi vieli hopeataaleri,
mutta hopeamairiistd kuparirahaa ryh-
dyttiin valmistamaan suuria mairii.
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Kuva 6. Palmstruchin pankin 10 hopeataalerin seteli
vuodelta 1666. Tunnetaan noin 20 kappaletta, myyEy
syyskuussa 2019 36 000 € + komissio.




Kuva 7. 12 daleria kuparirabassa vuodelta 1761. Téima vastasi periaatteessa siis
4 riksdaleria tai 1 1/3 Speciedaleria. Kiytinndssi arvo ofi alle tamin. Seteli vas-
tasi sepan parin viikon palkkaa, ja silli sai kaksi paria sukkia tai obuen puseron.
Kuvan hyvikuntoinen seteli myytiin huntokaupassa maaliskuussa 2019 noin 200

€ hintaan.
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DaleriRuparrabhe.

Koska pienehkéjen kuparirahojen
valmistaminen valtavina miirini oli ty5-
,. lasta, ruvettiin myés tekemiin suuria ho-
) peataalerimairisia kuparirahoja, plootuja.
- Niiti valmistettiin ja kiytettiin vajaan
150 vuoden ajan ja niiden painot vaihteli-
vat vajaasta puolesta kilosta liki 20 kiloon.
Koska kupari ei metallina ole erityisen
arvokasta, tarvittiin kuparirahaa suuria
nddrid vihinkin merkittivimmissi kaup-
patapahtumissa.
Suurempien transaktioiden tekemi-
nen tillaisilla massiivisilla rahamaarilli
olikin niin hankalaa, ettd oli olemassa
ed kiytinnon tarve ottaa luottosetelit
yttoon. Aluksi setelit olivat talletusto-
tusten kaltaisia, ja ne saattoi lunastaa
halaitoksissa
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halutessaan. Heti alusta pitien ongel-
maksi muodostui se, ettd seteleiti lasket-
tiin liikkeelle enemmain, kuin miti niitd
kyettiin lunastamaan. Ensimmiinen liik-
keellelaskija, Johan Palmstruchin vuonna
1657 perustama pankki Stockholms Ban-
co, menikin timin takia konkurssiin.
Vuodesta 1661 alkaen Stockholms
Banco:n tallettajat saivat talletustensa
vastikkeeksi luottoseteleitd (kreditivsed-
lar) metallirahan asemesta. Ensimmaisen
sarjan setelit olivat kaikki kisin allekirjoi-
tettuja, mutta toisessa sarjassa allekirjoi-
tuksia oli painettu. Niistd seteleistd tuli
hyvin suosittuja, koska ne olivat varsinkin
plooturahoihin verrattuna hyvin kevyiti
ja kaytinnollisia. Pankki ryhtyi paina-
maan ja lainaamaan seteleiti jatkuvasti
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vuonna 1663, ja pian lainojen mairi ylitti
talletusten méidrin.

Lokakuussa 1664 pankin talous
romahti sen laskettua liikkeelle liian pal-
jon seteleita ilman tarvittavia vakuuksia.
Palmstruch ei kyennyt hyvittimiin tal-
letuksia, koska seteleiden arvo oli sete-
leiden haltijoiden "pankkipaniikin” takia
romahtanut. Ruotsin hallitus ja valtiopii-
vit ottivat pankin hallintaansa, vihensivit
annettujen lainojen midrdi ja vaihtoivat
pankin seteleiti metallirahaksi. Pankin
likvidointi saatiin pidtdkseen vuonna
1667 ja Palmstruch vangittiin syytettyni
pankin tappioista ja tuomittiin ikuiseen
karkotukseen tai kuolemaan. Tuomio
muutettiin vankeudeksi ja vuonna 1670
Palmstruch kuoli

vain vuotta mychemmin 60-vuotiaana.

hinet armahdettiin.

17. syyskuuta 1668 pankin omistus
siirrettiin Ruotsin hallitukselle ja siiti
muodostui Ruotsin valtionpankki. Kun
valtionpankki laski myshemmin liikkeel-
le omia seteleitiin, toistui sama ongelma
ja pian paperirahaa arvostettiin huo-
nompaan kurssiin kuin nimellisarvoonsa.
Pahimmillaan Ruotsissa (ja siis Suomes-
sakin) 1700-luvulla oli liikkeelld neljin
arvoista rahaa. Perusraha oli kansainvii-
lisesti arvonsa pitivi hopeadaler (Daler
Specie). Siti heikompi oli riksdaler, joita
tarvittiin 3 Speciedaleria kohden. Kupa-
ridaler oli laskuyksikkd, ja yhtid Specieda-
leria vastasi 9 kuparidaleria. Daler (joko
hopeassa tai kuparissa) arvoiset setelit oli-
vat vield heikompia, ja niiden arvo vaihte-
li markkinatilanteen mukaan. Tyypillisti
olikin, ettd kun esimerkiksi Tukholmassa
paperi-dalereiden arvo syysti tai toisesta
laski, sintisivit kauppiaan maalle kiytti-
miin paperidalereitaan ostoksiin ennen
kuin tieto niiden heikentyneesti arvosta
ehtii tavoittamaan maaseudun vien.

Ruotsissa laskettiin liikkeelle eri-
tyisesti  1700-luvun  loppupuolella ja
1800-luvun  alkupuolella lukuisia eri
arvoisia luottoseteleitd ja niiti onkin
tarjolla  kerdilymarkkinoilla
edulliseen hintaan.

runsaasti

Ruotsi
lisidksi laskivat my6s monet muut Euroo-
pan valtiot 1700-luvulla liikkeelle omia
luottoseteleitidn, ja miltei poikkeukset-
ta niiden kohtalo oli inflatoitua liiallisen
liikkeellelaskun seurauksena ja siten ne

hyvinkin
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tarjoavat monipuoliset ja osin hyvinkin
edullisen keriilyalueen.

Hyvani esimerkkinid toimii Ranska,
jossa 1700-luvun loppupuolen suurten

talousvaikeuksien ratkaisemiseksi tehtiin 7N : ‘
halhnno]lme':n paatos. ottaa klrk(.m .run- ; L________._.———-—{g g_{ GT\
sas maaomaisuus valtion haltuun ja sitten . 4l i W s

titd uutta valtion varallisuutta (domaines
nationaux) vastaan laskea liikkeelle run-
saasti eriarvoisia assignaateiksi kutsuttuja o 8 o \a TR oI
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luottoseteleitd. Luotto ei kuitenkaan ollut C b cved
kansan keskuudessa kovin hyvi, ja pian i j{}.};othégué sur
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vilineiti. Voltaire totesikin: Loppujen

lopuksi kaikki paperiraha palaa todelli-
seen arvonsa, joka on nolla.

LuoTTORAHA TANA PAIVANA - : ; ' - ' - ey
; : L PARFACTEUR.

Viimeisten kahden wvuosisadan aikana

luottoraha on tasaisesti noussut rahan
luomisen piilihtecksi korvaten asteittain
ensin hyodykerahan ja sitten edustuk-

sellisen (hopea- ja kultakantaiset setelit)
rahan. Luottorahan erityisongelma on Kuwa 8. Ranskan 10 000 frangin domaines nationaux -assignaatti vuodelta 1795.
se, etti sen tarjonta kehittyy litketoimin- Arve noin 100 €,

tasyklien mukana. Kun lainoittajat ovat
optimistisia erityisesti alhaisen velkaantu-
misasteen tilanteessa he lisdivit lainaus-
toimintaansa miki luo lisdid rahaa. Tami
voi aiheuttaa inflaatiota, markkinoiden
ylikuumenemista ja jopa markkinakup-
lia. Luotonantajien ollessa pessimistisii
vaikkapa liiallisen velkaantumisasteen
takia he vihentivit luotonantoaan ja
rahamarkkinat tiukentuvat. Thti seuraa
usein markkinoiden taantuminen, josta
seuraa konkursseja.

Esimerkki luottorahaseteleistd, jot-
ka ei ole laillisia maksuvilineitd, loytyy
Skotlannista, missi luotettujen pankkien
liikkeelle laskemat setelit toimivat mak-
suvilineina.

Skotlanti ei teknisesti tunnusta
mitddn laillista maksuvilinettd, mutta
ndmd yksityiset luottosetelit kiertiviit
maan laajuisesti. Kolme merkittivii
skottilaista pankkia, jotka eivit ole kes-
kuspankkeja tai hallituksen takaamia,
laskevat liikkeelle niitd yksityispankki-
seteleitd, joiden vakuutena heilli on hal-
lussaan Englannin Pankin rahaa.




LUOTTORAHASTA FIAT-RAHAKSI
Suppeimman mahdollisen rahakisitteen
mukaan nykyiin raha on keskuspankkien
velkaa, joka on pankin saamisia keskus-
pankilta (talletuksia) ja liikkeessi olevia
seteleitd. Se on pankkien rahaa; pankit
hoitavat useimmat keskiniiset maksunsa
keskuspankkirahalla, kiytinnossi kes-
kuspankissa olevilla talletuksilla. Kysees-
si on hyvin erikoislaatuinen velka, koska
setelirahalla ei ole korkoa eiki eripiivi.
Nykydin on kuitenkin varsin vaikea
sanoa, mihin setelinhaltijalla on saamaoi-
keus maailmassa, jossa ei enii ole kulta-
eikd hopeakantaa.

Fiat-raha tarkoittaa rahaa, jonka arvo
perustuu ainoastaan hallinnon luomiin
siinnoksiin tai lakeihin, eiki mihinkiin
konkreettiseen asiaan. Termi tulee lati-
nan sanasta fiat, joka on latinankielisen
fio-verbin passiivimuoto: "tulkoon" tai
"tapahtukoon". Fiat-raha on siis miki
tahansa raha, jonka arvo on miiritelty
lainsaddannollisin keinoin kiintein kul-
lalla, hopealla tms. hyodykkeelli lunas-
tettavuuden sijaan. Fiat-raha syntyy, kun
keskuspank-

luottosetelit  (tyypillisesti

Sy

Kuwva 9. The Royal Bank

. 4411649
" "~ The Royal Bank
of Scotland plc

nd:in 100 punnan seteli.

kien liikkeelle laskemia, kuten vaikkapa
Euroopan keskuspankkijarjestelmin liik-
keelle laskemat ecurosetelit) miiritelldin
virallisissa asetuksissa (fiat) hyviksytti-
viksi ja virallisesti tunnustetuksi maksu-
vilineeksi.

Fiat-raha voi symbolisesti olla taattu
valtiovallan lupauksella tai varallisuudella,
muttei kuitenkaan tarkasti miiritellysti,
kuten oli kultakannassa tyyliin "10 mark-
kaa kullassa”. Fiat-rahaa ei siis voi vaih-
taa mihinkiin hyodykkeeseen kiinteiiin
kurssiin, ainoastaan toisiin saman hal-
linnon fiat-rahoihin tyyliin sadan euron
setelilld saa kaksi 50 euron setelid. Fiat-
rahoilla kiydiin keskendin kauppaa kan-
sainvilisilli valuutta- ja hyodykemarkki-
noilla alati muuttuviin piivin hintoihin.
Poikkeus tihin sdintoon on tilanne, jossa
valuutat on kiinnitetty toisiinsa; esimerk-
kind 1990-luvun alun tilanne, jossa Liet-
tua sitoi uuden valuuttansa litan vuosina
1994 - 2002 USA:n dollariin suhtees-
sa 1 USD = 4 LIT. Niin ollen yhdelli
U.S. dollarilla sai aina 4 litaa, mutta li-
tan ja muiden valuuttojen suhde muuttui
samassa suhteessa kuin dollarin suhde
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ndihin valuuttoihin. Timi sidos kuitenkin
purettiin euron syntymisen myota.

LUOTTOSETELIT KERAILYKOHTEINA

Numismatiikan historiassa ei paperi-
rahoja alun perin pidetty edes rahoina,
eiki niitd lilemmin keriitty. Koskapa juuri
luottoseteleiden huono luotettavuus on
johtanut siihen, ettd vanhojakin arvonsa
menettineitd luottoseteleitd on siilynyt
hyvinkin runsaasti ja niiden historial-
linen kiinnostavuus on luonnollisesti

hyvin = merkittivi, on paperirahojen
keriily nykydin hyvin suosittua ja eri-
tyisesti romahtaneiden luottorahajirjes-
telmien (Ranskan vallankumousvuosien
assignaatit, jo mainitut Ruotsin 1700-
1800 luvun vaihteen setelit, ensimmaisen
ja toisen maailmansodan aiheuttamien
inflaatioiden setelit, monien afrikkalais-
ten scki keski- ja eteliamerikkalaisten
valtioiden entiset ja nykyiset inflaatio-
luottosetelit jne.) tarjoavat hyvin mielen-
kiintoisen, monipuolisen ja usein hyvin-
kin edullisen keriilyalucen.

Jorma J. Imppola, SeAMK






