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Yrityksen vaihtaessa omistajaa, myds uusien omistajien on kyettdva suunnittelemaan yri-
tyksensd tulevaisuuden taloudellisia strategioita ja paitoksentekoa, ja sitd varten uusien
omistajien on ensin selvitettidva yrityksensa taloudellinen tila. Yrityksen aikaisempien tilin-
paitostietojen perusteella voidaan yrityksen taloudellisen tilan selvittdmiseksi laatia tilin-
paitosanalyysi, jossa erilaisten laskennallisten tunnuslukujen avulla taloudellista tilaa arvi-
oidaan. Analyysistd saatuja tunnuslukuja voidaan verrata myos saman toimialan eri yritys-
ten vastaaviin tunnuslukuihin.

Tédmin opinndytetyon tarkoituksena oli selvittdd toimeksiantajayrityksen, rakennusalalla
osakeyhtioni toimivan pienyrityksen, uusille omistajille yrityksensé taloudellinen tila, jotta
he voivat suunnitella yrityksensé tulevaisuuden taloudellisia strategioita ja pddtoksentekoa.
Téstéd johtuen opinndytetyon tavoitteena oli laatia toimeksiantajayritykselle tilinpddtdsana-
lyyst ja sithen perustuva analysointitydokalu Microsoft Excel-laskentataulukko-ohjelmalla.

Opinndytetyd perustuu laadulliseen tutkimusotteeseen. Tutkimusmenetelména sovellettiin
toiminnallisen opinndytetydon metodia, jonka konkreettisena tuotoksena laadittiin Excel-
analysointityokalu. OpinndytetyOssé laadittiin tuotoksen kanssa yhtd aikaa tilinpddtdsana-
lyysi, jonka empiirisend aineistona kéytettiin toimeksiantajayrityksen vuoden 2020 tilinpai-
tosasiakirjoja. Tilinpddtoksen tunnusluvuista analysoitiin kannattavuutta, maksuvalmiutta,
vakavaraisuutta, toiminnan laajuutta ja tehokkuutta.

Opinndyteyon tuloksiksi saatiin, ettd toimeksiantajayritykselld néyttiisi olevan kohtalainen
kannattavuus ja hyvd maksuvalmius, mutta heikko vakavaraisuus. Toimeksiantajayrityksen
toiminnan laajuus litkevaihdon osalta néyttiisi olevan keskiméardinen saman toimialan yri-
tyksiin verrattuna. Toimeksiantajayrityksen tehokkuus ei ndyttiisi olevan kovin tehokasta.

Opinndytetyon johtopddtoksind todettiin, ettd toimeksiantajayritys voisi parantaa sen kan-
nattavuutta, maksuvalmiutta sekd tehokkuutta tehostamalla myyntisaamisten kiertoaikoja.
Liséksi todettiin, ettd yrityksen vakavaraisuus paranisi, kun yrityksen oma pddoma kasvaisi
enemmain suhteessa vieraaseen padomaan.
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Abstract

When a company changes ownership, the new owners must also be able to plan the future
financial strategies and decision-making of their business, and to do so, the new owners
must first clarify the financial situation of their business. Based on the company's previous
financial statements, the financial statement analysis can be prepared to determine the
company's financial situation, in which the financial situation is assessed using various
computational key figures. The key figures obtained from the analysis can also be com-
pared with the corresponding key figures of different companies in the same industry.
The purpose of this thesis was to find out the financial situation of the company for the
new owners of the client company, a small company operating as a limited company in
the construction industry, so that they can plan the future financial strategies and decision-
making of their company. Due to this, the aim of the thesis was to prepare financial state-
ment analysis for the client company and an analysis tool based on it with the Microsoft
Excel spreadsheet program.

The thesis is based on a qualitative research approach. As a research method, the functional
thesis method was applied, with the output of the Microsoft Excel spreadsheet program-
based analysis tool for use by the client company. In the thesis, the financial statement
analysis was first prepared, which was based on the 2020 financial statements of the client
company. Profitability, liquidity, solvency, scope of operations and efficiency were ana-
lysed from the key figures in the financial statements.

The results of the thesis found that the client company would appear to have moderate
profitability, good liquidity, but poor solvency. The scope of the client company's activi-
ties in terms of turnover seems to have been average compared to companies in the same
industry. The effectiveness of the client company would look like it would not have been
effective. The conclusion of the thesis concluded that the client company could improve
its profitability, liquidity, and efficiency by improving its effectiveness in collecting its
accounts receivables. It was also noted that the solvency of the client company would
improve as the company’s equity would increase more than liabilities.
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KASITELUETTELO

Current ratio

Kannattavuus

Liiketulos-%

Maksuvalmius

Nettovelkaantumisaste

Omavaraisuusaste

Talla tilinpaatosanalyysin tunnusluvulla mitataan yrityk-
sen maksuvalmiutta eli selviytymistd pidempiaikaisista ve-

loista yrityksen vaihto-omaisuus huomioiden.

Talla tilinpaatosanalyysin tunnusluvulla mitataan yrityk-
sen kannattavuutta absoluuttisesti tai suhteellisesti. Abso-
luuttinen mittaamisessa liiketoiminnan tuotoista vihenne-
tadn liiketoiminnan kulut, jolloin saadaan voitto. Suhteelli-
sessa mittaamisessa tunnuslukujen laskennalliset luvut

suhteutetaan joko litkevaihtoon tai pddomaan.

Tédmin tilinpaédtosanalyysin tunnusluvun avulla saadaan
selville, kuinka paljon yrityksen varsinaisen litketoiminnan
tuotoista jad jiljelle ennen kuin niistd on vihennetty rahoi-

tuserat.

Yrityksen kyky selviytyd lyhytaikaisista maksuvelvoitteis-
taan, esimerkiksi litketoiminnan ostolaskuista ja palkkojen

maksuista.

Télld tilinpadtdsanalyysin tunnusluvulla mitataan yrityk-
sen velkaantuneisuusastetta, eli kuinka kauan yrityksen ra-
havarat riittavit korollisten velkojen maksuun, ja riittddko
yrityksen oma padoma vieraan pddoman maksamiseen ra-

havarojen vdhentdmisen jélkeen.

Talla tilinpaatdsanalyysin tunnusluvulla mitataan, kuinka
hyvin yritys sietdd tappioita ja kykenee selviytymiin pit-
kalla aikavélilld sitoumuksistaan, ja mikéd osuus yrityksen

varallisuudesta on rahoitettu omalla paddomalla.



Pienyritys

Quick ratio

ROCE

Tehokkuus

Tilinpddtosanalyysi

Toiminnan laajuus

Tunnusluvut

Vakavaraisuus

Kirjanpitovelvollinen yritys, jolta ylittyy paéttyneelta tili-
kaudelta sekd sitd vélittomésti edeltdneeltd tilikaudelta
enintddn yksi pienyrityksille méaritelty raja-arvo: taseen
loppusumma 6 000 000 euroa, litkevaihto 12 000 000 euroa
ja tilikauden aikana keskiméérin 50 henkilod palveluk-

S€ssa.

Talla tilinpadtosanalyysin tunnusluvulla mitataan yrityk-
sen maksuvalmiutta eli selviytymistd lyhytaikaisista ve-

loista pelkdstddn rahoitusomaisuudellaan.

Pddomaan suhteutettu tunnusluku sijoitetun pddoman

tuotto-%:sta.

Talla tilinpdédtdsanalyysin tunnusluvulla mitataan, kuinka
nopeasti tietyt pddomaerit tuottavat. Kdytetdin myds nimi-

tysté kiertoaikaluvut.

Yrityksen taloudellista tilaa analysoidaan yrityksen tilin-

paitostiedoista, joita ovat tase, tuloslaskelma ja liitetiedot.

Liiketoiminnan laajuutta voidaan kuvata esimerkiksi litke-
vaihdolla, jonka suuruutta verrataan muiden yritysten lii-

kevaihtoon.

Tilinpdatostiedoista johdettuja tunnuslukuja, joilla kuva-
taan ja mitataan yrityksen taloudellisia toimintaedellytyk-
sid, kuten kannattavuutta, maksuvalmiutta ja vakavarai-

suutta.

Talléd ilinpaatoksen tunnusluvulla mitataan yrityksen kykya

selviytyd taloudellisista velvoitteistaan pitkélla aikavalilla.



1 JOHDANTO

"Sitd saat, mitd mittaat. Ja mitd et mittaa, sitd et ainakaan saa.”. Tama usein talou-
dessa kiytetty sanonta tarkoittaa sitd, ettd litketoiminnassa tavoitteisiin pddseminen
edellyttdd toiminnan mittaamista. Liiketoiminnassa toimintaa voidaan mitata ja analy-
soida muun muassa tilinpaatosanalyysin avulla, jolla voidaan selvittdd yrityksen stra-
tegian toteutumista ja sitd, millainen vaikutus liiketoiminnassa tehdyilld paétoksilla ja
toiminnalla on ollut yrityksen talouteen. (Seppénen 2016.) Tilinpaatosanalyysissi voi-
daan analysoida tilinpaddtoksesti erilaisia laskennallisia tunnuslukuja, kuten 1) kannat-
tavuutta, 2) maksuvalmiutta, 3) vakavaraisuutta, 4) toiminnan laajuutta seki 5) tehok-
kuutta. Tdmén jalkeen tilinpddtosanalyysi etenee tuloslaskelman ja taseen oikaisemi-
seen, sitten tunnuslukujen laskemiseen ja sen jilkeen tunnuslukujen tulkintaan. Tilin-
paitosanalyysissd voidaan myos vertailla eri yrityksid keskendédn vertailemalla tilin-

paitoksen tunnuslukuja saman toimialan yritysten vastaaviin tunnuslukuihin.

Tamin opinndytetyon toimeksiantaja on suomalainen osakeyhtid, joka mairitelladn
pienyritykseksi. Yrityksen uudet omistajat halusivat selvittia yrityksensi taloudellista
tilaa tulevaisuuden strategioiden ja paitoksentekonsa turvaamiseksi. Toimeksianta-
jayrityksen toimiala on asuin- ja muiden rakennusten rakentaminen (41200) (Yritys-
ja yhteisotietojarjestelmian www-sivut 2021). Opinndytetyon tavoitteena oli analy-
soida toimeksiantajayrityksen tilinpdétostd. Tavoitteena oli my0ds luoda toimeksianta-
jayritykselle Microsoft Excel-laskentataulukko-ohjelmistopohjainen analysointityd-
kalu yrityksen tilinpddtosanalyysid varten. Tilinpdatdsanalysoinnissa ja analysointi-
tyOkalussa kaytettdvét tunnusluvut perustuivat yrityksen viimeisimpéédn valmistuneen

tilinpaatokseen eli vuodelta 2020.

Tama opinndytetyd perustuu laadulliseen tutkimusotteeseen. Opinndytetyon tutkimus-
menetelmind kiytettiin toiminnallisen opinndytetydn metodia, jossa laaditaan kdytin-
ndn toimintaan jokin konkreettinen tuote. Toiminnalliselle opinndytetydlle on tyypil-

listd, ettd tutkimusraportin kirjoittaminen sekd tutkimusaineiston tutkiminen ovat



vuorovaikutuksessa keskendin koko opinndytetydprosessin ajan. (Vilkka & Airaksi-
nen 2003, 9, 3840, 51.) Opinndytetydssd tutkimusaineistoa eli toimeksiantajayrityk-
sen vuoden 2020 tilinpéétosta tutkittiin samanaikaisesti, kun kirjoitettiin tutkimusra-
porttia ja laadittiin toimeksiantajayrityksen tilinpaatosanalyysid, sekd vuorovaikutuk-
sessa ndiden kanssa laadittiin samanaikaisesti konkreettista tuotetta eli Excel-analy-

sointitydkalua.

Tassd opinndyteyossd laaditun tilinpdatosanalyysin tuloksina ja johtopadtoksind saa-
tiin muun muassa, ettd toimeksiantajayrityksen kannattavuus olisi kohtalainen ja toi-
minnan laajuus olisi keskiméérdinen saman toimialan yrityksiin verrattuna. Yrityksen
vakavaraisuus ei olisi kovinkaan vahvalla pohjalla, ja sitd voitaisiin parantaa kasvatta-
malla omaa pddomaa suhteessa vieraaseen padomaan. My0s tehokkuutta tulisi paran-

taa esimerkiksi tehostamalla myyntisaamisten kiertoaikoja.

Tdssd opinndytetydssd konkreettisena tuotteena laaditun Excel-analysointitydkalun
avulla toimeksiantajayritykselld olisi tulevaisuudessa mahdollisuus arvioida yrityk-
sensd taloudellista tilaa sekd suunnitella yrityksensi tulevaisuuden strategioita ja paa-
toksentekoa. Analysointityokaluun on laadittu erillinen tietotaulukko, johon toimeksi-
antajan tarvitsee vain syottdd tilinpadtoksestd saamansa tiedot. Ndiden tietojen perus-
teella analysointityokalu laskee tydkaluun laadittujen erilaisten laskentakaavojen
avulla toimeksiantajayrityksen tilinpddtdsanalyysin tunnusluvut. Toimeksiantajayritys
voi sitten laatia tunnusluvuistaan erilaisia tulkintoja seké vertailla niitd tyokalussa esi-
tettyihin toimialan viitteellisind ohjearvoina annettuihin tunnuslukuihin, jotka perus-
tuvat Alma Talentin tunnuslukuoppaaseen ja Yritystutkimus ry:n laatimaan tilinpaé-
tosanalyysin oppaaseen. Vertailussa tulisi kuitenkin huomioida, ettd saman toimialan
yritysten vastaavat tunnusluvut eivét valttdmattd anna tdyttd varmuutta vertailukelpoi-

suudesta, silld yritykset saattavat laatia tilinpaatdstietonsa eri tavoin.
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2 OPINNAYTETYON TUTKIMUSONGELMA

2.1 Teoreettinen viitekehys

Laadullisessa tutkimuksessa teoria on tutkimuksen keskeisessé roolissa. Tutkimus on
vuoropuhelussa teoreettisen tiedon kanssa, oli kyseessa sitten aineistoldhtdinen tutki-
mus tai teorialdhtdinen tutkimus. Teoreettinen viitekehys muodostuu keskeisista ka-
sitteistd, joita tutkimuksessa kéytetddn tyon rakennusaineina. (Puusa & Juuti 2020,
78.) Téssd opinndytetydssd tutkitaan toimeksiantajayrityksen taloudellista tilaa tilin-
paitdsanalyysin avulla. Opinndytetyon teoriaosassa kidydédn léapi tilinpdétosta ja siind
syvennytiin tilinpddtosanalyysiin ja tilinpaitdsanalyysin tunnuslukuihin. Opinndyte-
ty0Ossa kasiteltdvid tunnuslukuja ovat 1) kannattavuus, 2) maksuvalmius, 3) vakavarai-

suus, 4) toiminnan laajuus sekéd 5) tehokkuus (kuvio 1).

Kuvio 1. Opinnéytetyon teoreettinen viitekehys
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Téssd luvussa esitetyn teoreettisen viitekehyksen jélkeen kerrotaan opinndytetyon tut-
kimusongelmasta (luku 2), jonka jidlkeen alkaa opinndytetyon teoriaosuus. Teoria-
osuudessa (luvut 3, 4 ja 5) selvennetiin tilinpadtoksen perusteita, tilinpdatosanalyysia
ja tilinpadtosanalyysin tunnuslukuja. Teoriaosuuden jidlkeen opinndytety0ssi esitetddn
kuvien avulla toimeksiantajayritykselle laadittu tilinpaédtdsanalyysin Microsoft Excel-
laskentataulukko-ohjelmistopohjainen analysointitydkalu (luku 6). Tdmain jilkeen laa-
ditaan toimeksiantajayritykselle tilinpddtosanalyysi (luku 7), jonka tietoperusta perus-
tuu opinndytetyon teoriaan ja jonka empiirinen aineisto perustuu toimeksiantajayrityk-
sen vuoden 2020 tilinpadtokseen. Tyon lopussa luodaan yhteenveto ja johtopaédtokset

(luku 8) teorian ja empiirisen aineiston vuoropuheluna.

2.2 Tutkimuksen tavoitteet ja tutkimuskysymykset

Téssé opinndytety0ssé on tarkoitus analysoida toimeksiantajayrityksen tilinpaatosta ja
selvittdd toimeksiantajalle, mitd tilinpadtos kertoo sen taloudellisesta tilasta, jotta se
voisi suunnitella tulevaisuuden taloudellisia strategioita ja pddtoksentekoaan. Téstd
johtuen ty6n tavoitteena on ensin selvittdd, mistd yrityksen tilinpddtés muodostuu.
Tyon toisena tavoitteena on selvittdd, miten yrityksen tilinpaédtdsanalyysi laaditaan ja
mitkd ovat tilinpdatdsanalyysiin liittyvid tunnuslukuja. Tyon tavoitteena on my0s laa-
tia toimeksiantajayritykselle tilinpdédtdsanalyysi ja sithen perustuva analysointityokalu

Microsoft Excel-laskentataulukko-ohjelmalla.

Opinndytetyon tutkimusongelmaa ratkaistaan seuraavien tutkimuskysymyksien

avulla:

1) Mista tilinpddtds muodostuu ja mité se kertoo toimeksiantajan taloudellisesta

tilasta?

2) Miten tilinpddtdsanalyysi laaditaan ja mitkd ovat tilinpddtosanalyysiin liittyvid

tunnuslukuja?

3) Millaisella Microsoft Excel-laskentataulukko-ohjelmaan perustuvalla analy-

sointitydkalulla toimeksiantajayritys voisi arvioida taloudellista tilaansa?
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2.3 Tutkimusmenetelmét

2.3.1 Laadullinen tutkimusote

Tutkimusongelma maédrittelee tutkimuksissa sen, milld tutkimusmenetelmilld tutki-
musongelmaan etsitddn ratkaisua. Tutkimusmenetelmien kokonaisuutta sanotaan la-
hestymistavaksi tai tutkimusotteeksi. Tutkimuksissa, joissa halutaan syvéllisesti ym-
martda jotakin ilmi6té, valitaan tutkimusotteeksi laadullinen tutkimusmenetelma. (Ka-
nanen 2015, 63—67.) Laadullisessa tutkimuksessa tavoitellaan ilmididen tai tapahtu-
mien kuvailemista, toiminnan ymmartdmista tai annetaan ilmiolle teoreettinen tulkinta
(Tuomi & Sarajirvi 2018, 72). Laadullisen tutkimuksen tavoitteena on etsid tutkittavan
ilmion taustatekijoitd, joiden avulla pyritdin saamaan lisdymmarrysta tutkittavaan asi-
aan (Puusa & Juuti 2020, 23) eli tavoite on tutkia ilmi6td mahdollisimman kokonais-
valtaisesti (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2009, 161). Laadullisen tutkimuksen tutki-
muskysymyksind kdytetdan kuvailevia kysymyksid, kuten millainen tai miten. Lisdksi
tutkimusongelmaa pyritdén ratkaisemaan myds etsimilld vastausta kysymykseen

miksi. (Puusa & Juuti 2020, 26.)

Laadullisessa tutkimuksessa aineistoa voidaan kerdtd esimerkiksi haastatteluilla, ky-
selyilld, havainnoimalla ja dokumenteista. Néistd voidaan tehdd myos yhdistelmia riip-
puen tutkittavasta ongelmasta. (Tuomi & Sarajérvi 2018, 62.) Laadullisen tutkimuksen
aineistonkeruussa dokumentteja voivat olla esimerkiksi raportit, tilastot, vuosikerto-
mukset ja kirjat. Tutkimusaineistoa on liséksi kaikki sellainen tutkittava aineisto, joka
on hyddyksi tutkimusongelman ratkaisemiseksi. (Kananen 2017, 120.) Téssi opinndy-
tetyOssd tutkimusaineistona on toimeksiantajayrityksen vuoden 2020 tilinpédatosasia-

kirjat kyseisen vuoden kymmenen (10) kuukauden ajanjaksolta.

2.3.2 Toiminnallinen opinndytetyo

Toiminnallisessa opinndytetydssé laaditaan tutkimusraportin liséksi jokin konkreetti-
nen tuote. Raportin kirjoittaminen sekd tutkimusaineiston tutkiminen ovat vuorovai-
kutuksessa keskenddn koko opinndytetydprosessin ajan. Kun opinndytetyon raporttia

kirjoitetaan, niin samalla tehdddn myos toiminnallista tuotetta. Toiminnallisissa
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opinnidytetdissd korostuu opinndytetyon tekijan tekeminen, ammatilliset taidot ja kéy-
tdnnon osaaminen. Toiminnallisen opinndytetyon tekemisen aikana opinndytetyon te-
kija padsee kdyttdmadn opinndyteyossd luovuutta, ongelmanratkaisutaitoja seka luo-
maan mahdollisesti uusia kiyténtdja ja tuottamaan uutta tietoa. (Vilkka & Airaksinen

2003, 69.)

Toiminnallisessa opinnédytetyOssé laadittava kdytdnnon toimintaan liittyvéa konkreetti-
nen tuote voi olla ohjeistus, ohje, opas tai ohjelma. Liséksi se voi olla yhti lailla my0s
kirja, tietopaketti, portfolio, messuosaston toteuttaminen tai jonkin tapahtuman jarjes-
tdminen. Toiminnallisessa opinnédytetydssd konkreettinen tuote tehddin jollekin tai
jonkun kaytettdvdksi, ja se voidaan tehdd eri kohderyhmien kiyttdon, jotka voivat
midrdytyd esimerkiksi idn, koulutuksen, ammattiaseman tai toimeksiantajan tavoittei-
den ja toiveiden mukaisesti. Kohderyhmi maééritteleekin sen, minka siséltdinen opin-
ndytetyOssa tehtdavi konkreettinen tuote on. (Vilkka & Airaksinen 2003, 9, 38-40, 51.)
Kuten edellisessd kappaleessa todettiin, tutkimusraportin kirjoittaminen ja toiminnal-
lisen tuotteen tekeminen ovat vuorovaikutuksessa keskendin, kuten myos téssi opin-
ndytety0dssd. Tutkimusaineiston tarkastelun ja teorian kirjoittamisen yhteydessd teh-
dédn samaan aikaan konkreettista tuotetta eli laaditaan toimeksiantajayrityksen johdon
kayttoon tilipadtosanalyysid (luku 7) ja Excel-analysointitydkalua (luku 6). Opinndy-
tety0ssd Microsoft Excel-laskentataulukko-ohjelmalla laadittuun analysointitydkaluun
syotetyt tiedot ja tunnusluvut ovat samoja kuin tilinpaatdsanalyysissd kdytetyt tiedot

ja tunnusluvut.

3 TILINPAATOKSEN PERUSTEKIJAT

3.1 Kirjanpitovelvollisuus ja tilikausi

Kirjanpitolaissa (KPL) sdddetdadn kirjanpitovelvollisuudesta, litketapahtumien kirjaa-
misesta ja kirjanpitoaineistosta, tilinpdédtoksestd sekd konsernitilinpdédtoksestd. Kirjan-
pitolaissa on sédddetty, ettd osakeyhtiot ovat kirjanpitovelvollisia (Kirjanpitolaki

1336/1997, 1 luku 1 §). Osakeyhtididen tilinpdétdstd ja sen esitystapaa kirjanpitolain
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liséksi sddntelee kirjanpitoasetus (KPA), pien- mikroyritysasetus (PMA), Kirjanpito-
lautakunnan yleisohjeet (KILA) seki osakeyhtiolaki (OYL) (ST-Akatemia Oy & Suo-
men Tilintarkastajat 2020).

Kirjanpitovelvollisen on merkittdva liiketapahtumat kirjanpitoonsa. Liiketapahtumia
ovat menot, tulot, rahoitustapahtumat sekd ndiden liiketapahtumien oikaisu- ja siir-
toerdt. Liiketapahtumat tulee merkitd kirjanpitoon sille kirjanpitotilille, jolle se asian
mukaan kuuluu. Kirjanpitoon kirjatuista litketapahtumista johdetaan tilinpééatos. (Kir-

janpitolaki 2 luku 1-2 §.)

Tilinpddtos tulee laatia jokaiselta tilikaudelta ja tilikausi on pituudeltaan 12 kuukautta.
Tilikauden pituudesta voidaan poiketa silloin, kun liitketoimintaa aloitetaan, liiketoi-
mintaa lopetetaan tai jos tilinpditdksen ajankohtaa muutetaan, mutta kuitenkin niin,

ettd tilikausi ei ylitd 18 kuukautta. (Kirjanpitolaki 1 luku 4 §, 3 luku 1 §.)

3.2 Tuloslaskelma

Tilinpaédtoksen tavoitteena on antaa oikea ja riittiva kuva kirjanpitovelvollisen tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta (Kaisanlahti, Leppiniemi & Leppiniemi 2021, 14; Kir-
janpitolaki 3 luku 2 §). Tilinpdétos sisdltdd aina tuloslaskelman, joka kertoo tuloksen
muodostumisesta (Kirjanpitolaki 3 luku 1 §). Tuloslaskelma kertoo, miten yrityksen
tulos on tilikaudelta muodostunut eli tulolaskelmassa on yrityksen tilikaudella tapah-
tuneet tuotot sekd kulut (Siikavuo 2016, 49). Tilikauden tuotot ja kulut laaditaan tu-
loslaskelmaan suoriteperusteisesti, miké tarkoittaa sité, ettd tuotot ja kulut jaksotetaan
sille tilikaudelle, jossa ne syntyvét riippumatta siitd, milloin ne maksetaan (Koski

2017, 53).

Tuloslaskelma voidaan laatia kululajikohtaisesti (liite 1) tai toimintokohtaisesti. Léh-
tokohtaisesti osakeyhtidt laativat tuloslaskelman kululajikohtaisena. Kululajikohtai-
sessa tuloslaskelmassa kulut ovat jaettu kululajeihin. Kululajeja ovat materiaalit ja pal-
velut, henkildstokulut, poistot ja arvonalentumiset sekd liiketoiminnan muut kulut.
Kun ndma kulut vdhennetédén liiketoiminnan tuotoista, saadaan liikevoitto tai -tappio.

(ST-Akatemia Oy & Suomen Tilintarkastajat 2020.) Liikevoitto tai -tappio kertoo
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yrityksen varsinaisen liiketoiminnan tuloksesta. Tdman jilkeen tuloslaskelmassa liike-
voitosta tai -tappiosta vidhennetddn rahoittajien saamat korvaukset, mahdolliset tilin-
padtossiirrot (poistoero ja verotusperusteiset varaukset) sekéd verottajan saamat verot.
Naiiden vdahennysten jélkeen tuloslaskelman viimeiseksi riviksi jda tieto tilikauden voi-
tosta tai tappiosta. Timéa on yrityksen omistajalle jidva osuus. Tilikauden voitto tai
tappio on omistajan omaa pddomaa ja merkitddn taseessa vastattavaa puolelle. (Kai-

sanlahti ym. 2021, 105-106, 118, 136.)

3.3 Tase

Tilinpadtos siséltdd aina taseen, joka kertoo tilinpdatospéivin taloudellisesta asemasta
(Kirjanpitolaki 3 luku 1 §). Tase kuvaa yrityksen tilinpdédtospdivén taloudellista ase-
maa (Kirjanpitolaki 3 luku 1 §) eli toisin sanoen sieltd saa tiedon yrityksen tilinpaa-
toshetken varallisuudesta (Koski 2017, 55). Taseeseen kuuluu kaksi puolta, jotka ovat

vastaavaa (liite 2) ja vastattavaa (liite 3) (Heikinmatti ym. 2017, 28-30).

Taseen vastaava puoli kertoo yrityksen varat eli litketoimintaan sitoutuneet pddomat.
Vastaavan puolen erit ovat taseessa siind jarjestyksessi, kuinka ne saadaan parhaiten
muutettua rahaksi toisiinsa ndhden. Heikoimmin rahaksi muutettavat erét ovat ensim-
maéisind ja parhaiten rahaksi muutettavat erdt ovat viimeisini. Taseen vastaavaa puoli
koostuu pysyvistd vastaavista ja vaihtuvista vastaavista. Pysyvissi vastaavissa on ai-
neettomat hyodykkeet, aineelliset hyodykkeet ja sijoitukset. Aineettomia hyddykkeita
ovat esimerkiksi tietokoneohjelmat ja aineellisia hyodykkeitd puolestaan ovat esimer-
kiksi koneet seké laitteet. Pysyvien vastaavien sijoitukset ovat esimerkiksi tytar- tai
yhteisyritysten osakkeet. Vaihtuvissa vastaavissa on vaihto-omaisuus, joka on myyté-
viksi tarkoitettuja hyodykkeitd. Vaihtuvissa vastaavissa on my0s lyhytaikaiset saami-
set, rahoitusarvopaperit sekd rahat- ja pankkisaamiset. (Heikinmatti ym. 2017, 27;

Koski 2017, 55-56.)

Taseen vastattavaa puoli kertoo yrityksen rahoitusldhteet eli miten yrityksen liiketoi-
mintaan sitoutuneet padomat on rahoitettu. Taseen vastattavaa puolella on oma pia-
oma ja vieras padoma. Omaa pddomaa ovat osakepddoma, erilaiset rahastot, edellisten

tilikausien voitot tai tappiot sekd juuri valmistuneen tilikauden voitto tai tappio.
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Vierasta pddomaa ovat esimerkiksi lainat rahoituslaitoksille ja ostovelat. Vieras péa-
oma jaetaan pitkd- ja lyhytaikaiseen pddomaan. (Heikinmatti ym. 2017, 27; Koski

2017, 55-57.)

3.4 Liitetiedot

Tilinpaétos sisdltdd taseen ja tuloslaskelman liitteend olevat tiedot eli liitetiedot (Kir-
janpitolaki 3 luku 1 §). Liitetiedoissa on mahdollista selvittia ja eritelld taseessa, tu-
loslaskelmassa ja rahoituslaskelmassa olevia erié. Liitetiedoissa voidaan esittdd myds
muita tietoja, jotka ovat tarpeen oikean ja riittdvin kuvan antamiseksi. (Kaisanlahti
ym. 2021, 53.) Kirjanpitovelvollisen, joka on suuryritys tai yleisen edun kannalta mer-
kittavd yhteiso, tulee laatia my0s rahoituslaskelma sekd rahoituslaskelman liitteend

olevat tiedot (Kirjanpitolaki 3 luku 1 §).

3.5 Toimintakertomus

Tilinpdatokseen on myds liitettdva toimintakertomus, mikali kirjanpitovelvollinen on
julkinen osakeyhtid, sellainen kirjanpitovelvollinen osuuskunta tai yksityinen osake-
yhtid, joka ei ole mikro- tai pienyritys, tai kirjanpitovelvollinen on yleisen edun kan-

nalta merkittdva yhteiso (Kirjanpitolaki 3 luku 1 §).

Yleisen edun kannalta merkittdvind yhteis6ind pidetddn esimerkiksi porssiyhtiditd,
luottolaitoksia ja vakuutusyhtioitd (Siitkavuo 2016, 134). Suuryrityksid ovat sellaiset
kirjanpitovelvolliset, joilta ylittyy paéttyneeltd tilikaudelta ja sitd vélittomasti edelta-
neeltd tilikaudelta vahintdin kaksi suuryrityksille mairiteltyé raja-arvoa. Suuryritysten
raja-arvot ovat taseen loppusumma 20 000 000 euroa, liikevaihto 40 000 000 euroa ja
tilikauden aikana keskimadrin 250 henkil6a palveluksessa. Pienyrityksid ovat sellaiset
kirjanpitovelvolliset, joilta ylittyy pééttyneeltd tilikaudelta seka sitd vélittomasti edel-
taneeltd tilikaudelta enintddn yksi pienyrityksille médritelty raja-arvo. Pienyritysten
raja-arvot ovat taseen loppusumma 6 000 000 euroa, litkevaihto 12 000 000 euroa ja
tilikauden aikana keskimédarin 50 henkil64 palveluksessa. Mikroyrityksié ovat sellaiset
kirjanpitovelvolliset, joilta ylittyy pééttyneeltd tilikaudelta seka sitd vélittomasti edel-

tdneeltd tilikaudelta enintddn yksi mikroyrityksille maééritelty raja-arvo.



17

Mikroyritysten raja-arvot ovat taseen loppusumma 350 000 euroa, liikevaihto 700 000
euroa ja tilikauden aikana keskimdirin 10 henkild palveluksessa. (Kirjanpitolaki 1

luku4ag§,4b§,4c§.)

4 TILINPAATOSANALYYSI

4.1 Tilinpéaétésanalyysin tarkoitus

Tilinpaétoksen analysoinnilla eli tilinpddtdsanalyysilld saadaan selville, millainen on
yrityksen taloudellinen tila. Taloudellisen tilan arvioinnin liséksi tilinpditosanalyysilld
on myds merkityksensd yrityksen pdédtoksentekotilanteissa. Yrityksen tilinpdédtésana-
lyysi on tarpeellinen my®s sen sidosryhmille, joita ovat esimerkiksi sijoittajat, lainan-

antajat, tavarantoimittajat, asiakkaat ja viranomaiset. (Kallunki 2014, 13, 19.)

Yritys tekee taloudellisia padtoksidén valitsemansa strategian pohjalta. Tilinpédatos-
analyysin avulla yritys saa informaatiota siitd, miten yrityksen strategia on taloudelli-
sesta ndakokulmasta onnistunut. (Ala-Risku 2021.) Koska tilinpdédtdsanalyysissa tar-
kastellaan vain yrityksen taloudellisia tietoja, eikd esimerkiksi yrityksen operatiivisia
tietoja, niin tilinpddtdsanalyysin avulla ei saada yrityksestd taloudellista kokonaisku-
vaa. Vaikka tilinpddtosanalyysi on erinomainen keino yrityksen taloudellisen tilan ar-
viointiin, niin tilinpditosanalyysissd on my0s otettava huomioon tiettyjd asioita, jotka
voivat vaikeuttaa analyysin tulkintaa. Tilinpdadtosanalyysin tulkintaa haittaavia teki-
jOitd ovat esimerkiksi tilinpadtosten vertailukelpoisuus eri tilikausien vélilld. Samoin
tilinpédatosten vertailukelpoisuus eri yritysten kesken voi olla hankalaa. (Accounting
Tools www-sivut 2021.) Yrityksen sisdinen vertailukelpoisuus eri tilikausien kesken
voi vaikeutua, mikéli yritys muuttaa kirjanpidon liitketapahtumien kirjaustapaa eri tili-

kausien vilissd (Accounting Tools www-sivut 2021).

Kuten edelld todettiin, ovat tilinpédétds ja sen perusteella laadittu tilinpditdsanalyysi

yritykselle tarkeiti tietoldhteitd yrityksen liiketoimintaan liittyvissd padatoksissé. Siksi
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on erittdin tirkedd, ettd tilinpadtds esitetdén oikein ja riittdvin tarkasti, jotta voitaisiin

vilttyd vadrintulkinnoilta. (Gabri¢ 2017.)

4.2 Tilinpaatoksen oikaisu

Tilinpaétoksen oikaisulla tilinpddtdsanalyysissd tavoitellaan sité, ettd oikaisulla saa-
daan yrityksen eri vuodet sekd yritykset keskenédédn vertailukelpoisiksi. Tuloslaskel-
man oikaisulla pyritddn saamaan liitketoiminnan volyymi ja kannattavuus vertailukel-
poiseksi. Taseen oikaisulla pyritddn saamaan yrityksen taloudellinen asema vertailu-

kelpoiseksi. (Heikinmatti ym. 2017, 18, 31.)

Yritystutkimus ry on tehnyt ohjeen nimeltd Yritystutkimuksen tilinpddtosanalyysi,
jossa ohjeistetaan yksityiskohtaisesti tilinpddtoksen oikaisemisesta tilinpdédtosanalyy-
sissd. Ohjeessa on sanallisen ohjeistuksen lisdksi myos laskentakaavat oikaistusta tu-
loslaskelmasta (liite 4) ja taseesta (liite 5). (Heikinmatti ym. 2017.) Taloushallintolii-
ton asiantuntija Ari Lahdenkauppi (2018) kuitenkin neuvoo, etti tilinpdatoksen oikai-
seminen voidaan laatia myos yksinkertaisemmin. Hinen mukaansa laheskéén kaikkien
pienten ja keskisuurten yritysten ei tarvitsisi valttdmattd noudattaa tunnuslukujen las-
kennassa jokaista tilinpddtosanalyysiin liittyvdd oikaisua, koska kaikkien yrityksien
tuloslaskelmissa ja taseissa ei ole Yritystutkimus ry:n esittimid kaikkia asioita. Oikais-
tavaa ei juurikaan ole silloin, kun yrityksessd on kirjanpidon riittévit jaksotukset suo-
ritettu kuukausittain. Néin ollen tuloslaskelmasta ja taseesta saadaan riittdvin oikea
kuva yrityksen tuloksesta ja taloudellista tilasta. Yleensd pienyrityksissa tarve oikai-

sulle voi olla omistajan palkkaan liittyva oikaisu.

Palkkakorjaus on tarpeen yritysten vertailtavuuden vuoksi, silld eri yhtiomuodoissa
omistajien palkkaa kisitellddn eri tavoin. Osakeyhtididen osalta palkkakorjaus teh-
dddn, mikali tuloslaskelman henkildstokuluissa ei ole omistajien palkkakuluja ja omis-
tajien tyOpanos yrityksessd on ilmeinen. Jos yrityksessd on omistajia useampia ja he
kuuluvat samaan talouteen, voidaan palkkakorjaus henkildd kohden pienentéd, esimer-
kiksi pienennetddn 50 % henkil6d kohden. Palkkakorjaus on kannattavuutta huonon-
tava oikaisu, koska se lisdtddn tuloslaskelman henkilostokuluihin. (Heikinmatti ym.

2017, 20-21.) Palkkakorjaus tehddén yrityksen litkevaihdon mukaan (taulukko 1).
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Taulukko 1. Palkkakorjaus litkevaihdon mukaan (Heikinmatti ym. 2017, 21)

Liikevaihto (12 kk) € Palkkakorjaus/henkil6 €
100 000-500 000 30 000
> 500 000 50 000

Tédmin opinndytetyon toimeksiantajayrityksen tarkastelun kohteena olevassa vuoden

2020 tilinpdétoksessa ei tuloslaskelmassa eiki taseessa ole oikaistavaa.

5 TILINPAATOSANALYYSIN TUNNUSLUVUT

Tilinpddtosanalyysissd yrityksen taloudellista tilaa arvioidaan siten, ettd yrityksen ti-
linpéaatoksestd lasketaan erilaisia tunnuslukuja, joita ovat 1) kannattavuus, 2) maksu-
valmius, 3) vakavaraisuus, 4) toiminnan laajuus ja 5) tehokkuus. Tunnuslukuja ei
yleensd kannata kiyttdd kaikkia, vaan tunnusluvuiksi valitaan yritykseen sopivimmat
tunnusluvut. Yrityksessd tunnuslukuja verrataan toisiinsa useampana vuotena, jotta
yritys pystyisi analysoimaan taloudellista kehityssuuntaansa paremmin. Yrityksen tun-
nuslukuja voidaan verrata myos saman toimialan yritysten tunnuslukuihin. (Vilkku-

maa 2010, 43—-44.)

5.1 Yrityksen kannattavuus

Yrityksen kannattavuus on litketoiminnan perusedellytys (Heikinmatti ym. 2017, 63)
ja sitd pidetddn yrityksen tidrkeimpédnd edellytyksend (Alma Talentin www-sivut
2021). Osakeyhtiolain mukaan osakeyhtion tarkoituksena on tuottaa voittoa omistajil-
leen (Osakeyhtiolaki 624/2006, 1 luku 5 §), ja mikali yritykselld on heikko kannatta-
vuus, alkaa se tuottaa tappiota, mikéd puolestaan vdhentdd yrityksen omaa pddomaa.
Mikdli yrityksen huono kannattavuus jatkuu pitkdén, niin yrityksen oma padoma lop-
puu ja litketoiminta joudutaan ennen pitkda lopettamaan. (Alma Talentin www-sivut
2021.) Kannattavuuden perustana on liikevaihto, jota yritykseen tuovat maksavat asi-
akkaat. Yrityksen on kuitenkin huolehdittava siitd, etteivit asiakkaiden kanssa tehdyt

kaupat ole yritykselle tappiollisia. (Niskavaara 2017, 69.)
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Kannattavuutta mitataan 1) absoluuttisesti tai 2) suhteellisesti. Absoluuttinen mittaa-
minen on yksinkertaisimmillaan sitd, ettd liiketoiminnan tuotoista vihennetdan liike-

toiminnan kulut, jolloin saadaan voitto. (Heikinmatti ym. 2017, 63.)

Absoluuttista kannattavuutta mittaavat tunnusluvut ovat esimerkiksi
e Kkiyttokate,
e liikevoitto,
e tulos ennen veroja,
e tilikauden tulos tai

e vapaa kassavirta.

Absoluuttisilla kannattavuuden tunnusluvuilla on rajalliset kéyttdmahdollisuudet,
koska yrityksen koko ei pysy samana vuodesta toiseen ja koska yritysten koot ovat
keskendin erilaisia. Suhteelliset kannattavuuden tunnusluvut ovat parempia vertailta-

vuuden kannalta. (Ikdheimo, Laitinen, Laitinen & Puttonen 2014, 67.)

Suhteellisissa kannattavuuden tunnusluvuissa laskennalliset luvut suhteutetaan joko
litkkevaihtoon tai pddomaan. Liikevaihtoon suhteutettuja tunnuslukuja ovat

e myyntikate-,

e Kkiyttokate-,

e liiketulos-,

e rahoitustulos-,

e nettotulos- ja

e kokonaistulos-%. (Alma Talentin www-sivut 2021.)

Padomaan suhteutettuja suhteellisen kannattavuuden tunnuslukuja ovat
e oman pddoman tuotto-% eli ROE,
e sijoitetun pddoman tuotto-% eli ROCE seka

e kokonaispddoman tuotto-% eli ROA. (Alma Talentin www-sivut 2021.)
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5.1.1 Liiketulos-%

Liiketulos on tuloslaskelman vélitulos. Mikili osakeyhtion on tarvinnut oikaista tulos-
laskelmaa, niin silloin litketulos on oikaistun tuloslaskelman vilitulos. Liiketulos ker-
too, paljonko varsinaisen liiketoiminnan tuotoista jié jaljelle, ennen kuin niistd on vé-
hennetty rahoituserit (korkotuotot ja -kulut seké rahoitustuotot ja -kulut) ja verot. Lii-
ketulos suhteutetaan liiketoiminnan tuottoihin, joita ovat liikevaihto ja liiketoiminnan
muut tuotot. Tulokseksi saadaan liiketulos-%, joka on kéyttokelpoinen yrityksen ke-
hityksen seuraamiseen, mutta myds saman toimialan yritysten vertailuun. (Alma Ta-
lentin www-sivut 2021; Heikinmatti ym. 2017, 64.) Yritysten erilainen alihankintojen
kéaytto vaikeuttaa katevertailua, joten liiketulos-% on parempi tunnusluku silloin, kun
yrityksid verrataan keskendédn (Alma Talentin www-sivut 2021). Alla kuvaus liiketu-

los-% laskentakaavasta (kuvio 2).

Liiketulos-% = __ Liiketulos x 100
Liiketoiminnan tuotot

Kuvio 2. Liiketulos-% laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 64)

Liiketulos-% kertoo yrityksen operatiivisesta kannattavuudesta. Liiketulos-%:ssa ei
ole mukana rahoituskuluja, joten kaikki yritykset riippumatta yritysten velkaisuudesta,
ovat tasavertaisia tosiinsa ndhden. Yrityksen pddoman médrd méadrittelee sen, kuinka
korkea liiketulos-%:n tulee olla, jotta se voidaan katsoa hyviksi litketulos-%:ksi. Eli
jos yritykselld on paljon omaa pddomaa, pitdd liiketulos-% olla korkeampi, kuin miti
sen tarvitsisi olla vihemmalld pddomalla. (Alma Talentin www-sivut 2021.) Yritystut-
kimus ry on kuitenkin antanut viitteelliset ohjearvot litketulos-% tulkintaan (taulukko
2).

Taulukko 2. Liiketulos-% viitteelliset ohjearvot (Heikinmatti ym. 2017, 65)

Liiketulos-% Tulkinta
yli 10 % hyvi
5-10 % tyydyttivé
alle 5 % heikko
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5.1.2 Sijoitetun pddoman tuotto-% (ROCE)

Sijoitetun pddoman tuotto-% pidetdén yhtend tirkeimpéni tilinpddtdsanalyysin tun-
nusluvuista. Se on yleisimmin kdytetty ja usein my0s parhaana pidetty kannattavuuden
tunnusluku. (Alma-Talentin www-sivut 2021; Lahdenkauppi 2018.) Sijoitetun paa-
oman tuotto-% mittaa suhteellista kannattavuutta eli sitéd tuottoa, joka on saatu yrityk-
seen sijoitetulle, korkoa tai muuta tuottoa vaativalle pddomalle” (Heikinmatti ym.
2017, 68). Mikali yrityksen tilikausi on ollut muuta kuin 12 kuukauden ajanjakso, pitdd
laskentakaavassa oleva osoittaja jakaa tilikauden pituudella ja kertoa 12:1la ennen kuin
tunnuslukua lasketaan. Laskentakaavan nimittdja on keskiarvo tilikauden alusta ja lo-
pusta. Tilikauden alun sijoitettu pdioma on sama, kuin edellisen tilikauden lopun si-
joitettu pddoma. (Alma-Talentin www-sivut 2021; Heikinmatti ym. 2017, 68, 98; Lah-
denkauppi 2018.) Mikili yrityksen juuri paéttyneen tilikauden ja edellisen tilikauden
sijoitetussa pddomassa ei ole suurta eroa, voidaan sijoitettu pddoma laskea juuri péét-
tyneen tilikauden luvusta (Lahdenkauppi 2018). Alla kuvaus sijoitetun pddoman las-
kentakaavasta (kuvio 3), sijoitetun korollisen vieraan pddoman laskentakaavasta (ku-

vio 4) seki sijoitetun pddoman tuotto-% laskentakaavasta (kuvio 5).

Sijoitettu pddoma = Oikaistu oma padoma + sijoitettu korollinen vieras pddoma

Kuvio 3. Sijoitetun pddoman laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 67)

Pddomalainat

+ Lainat rahoituslaitoksilta

+ Takaisinlainat

+ Sisdiset velat (pitkdaikainen)

+ Muut pitkdaikaiset velat

+ Korolliset lyhytaikaiset velat

+ Muut sisdiset korolliset lyhytaikaiset velat
= Sijoitettu korollinen vieras piiioma

Kuvio 4. Sijoitetun korollisen vieraan padoman laskentakaava (Heikinmatti ym.
2017, 67)
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Nettotulos + rahoituskulut + verot (12kk)

100
Sijoitettu pddoma keskimédirin tilikaudella *

Sijoitetun pddoman tuotto-% =

Kuvio 5. Sijoitetun pddoman tuotto-%:n laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 67)

Sijoitetun padoman tunnusluku kertoo, miten yritys on tuottanut tuottoa yritykseen si-
toutuneelle pddomalle. Vahimmaiistuottovaatimuksena yleensa pidetdén yrityksen vie-
raalle pddomalle maksamaa korkoa. Tunnusluku sopii hyvin saman toimialan, mutta
my0s eri toimialan yritysten vertailuun. (Alma Talentin www-sivut 2021.) Sijoitetun

paddoman tuotto-%:n tulkintaan on viitteelliset ohjearvot (taulukko 3).

Taulukko 3. Sijoitetun padoman tuotto-%:n viitteelliset ohjearvot (Alma Talentin
www-sivut 2021)

Sijoitetun pAdoman Tulkinta
tuotto-%
yli 15 % erinomainen
10-15 % hyvé
6—-10 % tyydyttéva
3-6 % valttdva
alle 3 % heikko

Tunnusluvun kehityksen seuraamista yrityksen sisélld vaikeuttaa sellaiset investoinnit,
jotka ovat sitoneet yrityksen padomaa, mutta jotka eivét ole vield tuottaneet tuloa. Yri-
tysten vilistd vertailua hankaloittaa se, ettei yrityksistd ole valttaimattd sellaista luotet-
tavaa tietoa saatavilla, jotta korollisen ja korottoman vieraan pddoman mairé olisi tie-

dossa. (Alma Talentin www-sivut 2021.)

5.2 Yrityksen maksuvalmius

Maksuvalmius tarkoittaa sité, ettd kuinka hyvin yritys pystyy suoriutumaan maksuvel-
voitteistaan. Yritykselld on riittivd maksuvalmius silloin, kun se pystyy suorittamaan

kaikki maksunsa kassassa olevalla rahallaan tai nopeasti rahaksi muutettavalla
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omaisuudellaan. Silloin kun rahaa on riittdvésti, ei yrityksen tarvitse turvautua lyhyt-
aikaiseen velkaan tai maksaa viivistyskorkoja. Maksuvalmiuden tunnuslukuja ovat

quick ratio ja current ratio. (Kallunki 2014, 123.)

5.2.1 Quick ratio

Quick ratio -tunnusluku mittaa sitd, kuinka hyvin yritys selviytyy lyhytaikaisista ve-
loistaan pelkdstdan rahoitusomaisuudellaan. Rahoitusomaisuutta pitdisi toisin sanoen
olla vihintddn niin paljon kuin mitd yritykselld on lyhytaikaista velkaa. Quick ratio
saadaan siten ettd, rahoitusomaisuus suhteutetaan lyhytaikaiseen vieraaseen piai-
omaan, josta on vihennetty lyhytaikaiset saadut ennakot. (Alma Talentin www-sivut
2021; Heikinmatti 2017, 74; Lahdenkauppi 2018.) Rahoitusomaisuutta ovat lyhytai-
kaiset saamiset, rahat ja pankkisaamiset sekd rahoitusarvopaperit (Alma Talentin

www-sivut 2021). Alla kuvaus quick ratio -tunnusluvun laskentakaavasta (kuvio 6).

Rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras pddoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratio =

Kuvio 6. Quick ratio -tunnusluvun laskentakaava (Alma Talentin www-sivut 2021)

Quick ratio -tunnusluvulla tavoitellaan lukua 1, miké lukuna tarkoittaa sité, ettd yri-
tyksen rahoitusomaisuus kattaa lyhytaikaisten velkojen méaarin. Quick ration kehitysta
suositellaan seurattavan yrityksessé sisdisesti. Tunnusluku soveltuu hyvin myos sa-
malla toimialalla toimivien yritysten vertailuun. (Alma Talentin www-sivut.) Quick

ration tulkintaan on viitteelliset ohjearvot (taulukko 4).
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Taulukko 4. Quick ratio -tunnusluvun viitteelliset ohjearvot (Alma Talentin www-
sivut 2021)

Quick ratio Tulkinta
yli 1,5 erinomainen
1-1,5 hyvé
0,5-1 tyydyttiva
0,3-0,5 valttava
alle 0,3 heikko

5.2.2 Current ratio

Current ratio -tunnusluvulla mitataan my0s yrityksen maksuvalmiutta kuten quick ra-
tio -tunnusluvulla, mutta pidemmalla tarkasteluperspektiivilla. Current ratiossa lasken-
taan otetaan mukaan my0s vaihto-omaisuus. Ajatuksena on se, ettd myos vaihto-omai-
suus olisi luonteeltaan nopeasti rahaksi muutettavaa. Vaihto-omaisuuden arvioimiseen
liittyy kuitenkin epdvarmuus, koska vaihto-omaisuuden arvosta ei ole tiyttd var-
muutta. TAdma on hyva tiedostaa, kun current ratiota tulkitaan. (Heikinmatti 2017, 75.)

Alla kuvaus current ratio -tunnusluvun laskentakaavasta (kuvio 7).

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paddoma

Current ratio =

Kuvio 7. Current ratio -tunnusluvun laskentakaava (Heikinmatti ym 2017, 75)

Current ratiota voidaan vertailla saman toimialan yritysten kesken, mutta myos eri toi-
mialalla toimivien yritysten kesken. Current ratio on quick ratio -tunnuslukua parempi
tunnusluku eri toimialalla toimivien yritysten vertailuun. (Alma Talentin www-sivut

2021.) Current ration tulkintaan on viitteelliset ohjearvot (taulukko 5).
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Taulukko 5. Current ratio -tunnusluvun viitteelliset ohjearvot (Alma Talentin www-
sivut 2021)

Current ratio Tulkinta
yli 2,5 erinomainen
2-2,5 hyvé
1,5-2 tyydyttiva
1-1,5 valttava
alle 1 heikko

5.3 Yrityksen vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan sitd, mikd on yrityksen oman pddoman suhde
koko kéytossd olevaan pddomaan nahden. Yritykselld on hyva vakavaraisuus silloin,
kun sen oman paddoman mééri on riittdvan suuri suhteessa yrityksen kiytossd olevaan
pddomaan. Riittdvdn suuri oman pddoman miird suhteessa kiytdssd olevaan paa-
omaan antaa yritykselle kantokykyd huonon taloudellisen ajan varalle. (Vilkkumaa
2010, 50.) Yrityksen hyvélld kannattavuudella ei pelkéstiddn pystytd pitdmaan yritysté
pystyssd, vaan siihen tarvitaan myds hyvaé rahoitusta eli pddomaa. Voitollinenkin yri-
tys voi joutua vaikeuksiin, jos silld on heikko kannattavuus ja paljon velkaa. Yritys ei
talloin pysty pitkdlld aikavililld suoriutumaan rahoituksellisista velvoitteistaan, joita
ovat esimerkiksi lainojen lyhennykset ja niiden korot. (Alma Talentin www-sivut

2021.)

5.3.1 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste on vakavaraisuutta mittaava tunnusluku. Omavaraisuusaste mittaa
sitd, kuinka hyvin yritys sietdd tappioita ja sitd, miten hyvin yritys kykenee selviyty-
méén pitkdlla aikavililld sitoumuksistaan. Tunnusluku ndyttdd sen, mikd osuus yrityk-
sen varallisuudesta on rahoitettu omalla padomalla. Yrityksen litketoiminta on sitd va-
kaammalla pohjalla, mitd suurempi omavaraisuusaste on. (Alma Talentin www-sivut;

Lahdenkauppi 2018.) Alla kuvaus omavaraisuuden laskentakaavasta (kuvio 8).
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Oikaistu oma pdioma
Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste-% = x 100

Kuvio 8. Omavaraisuusasteen laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 69)

Omavaraisuusaste kuvaa yrityksen taloudellisten puskureiden tasoa mahdollisia tappi-
oita vastaan. Yrityksen liian alhainen omavaraisuusaste voi kertoa siitd, etti yritys voi
kaatua jopa yhden tappiollisen vuoden jélkeen. Yritys voi toimia myds alhaisella oma-
varisuusasteella silloin, jos yrityksen kannattavuus on kohtuullinen ja se pysyy va-
kaana, eiki yritykselle synny tappiota. Alhainen omavaraisuusaste on kuitenkin riski
yritykselle varsinkin silloin, jos yrityksen kannattavuus syysta tai toisesta heikentyy.
Omavaraisuusasteen tulkinnassa tulee huomioida yrityksen iki, silld nuoret yritykset
ovat usein velkaantuneempia ja siten omavaraisuusaste on usein alhaisempi kuin yri-
tyksilld, jotka ovat toimineet pidempdin. (Alma Talentin www-sivut 2021.) Omava-

raisuusasteen tulkintaan on viitteelliset ohjearvot (taulukko 6).

Taulukko 6. Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot (Alma Talentin www-sivut
2021)

Omavaraisuusaste, % Tulkinta
yli 50 % erinomainen
35-50 % hyvé
25-35% tyydyttédva
15-25% valttdva
alle 15 % heikko

5.3.2 Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisaste kertoo siitd, kuinka velkaantunut yritys on. Tunnusluvulla saa-
daan selville, kuinka kauan yrityksen rahavarat (rahat ja rahoitusarvopaperit) riittavit
korollisten velkojen maksuun ja riittdéko rahavarojen vihentdmisen jilkeen oma péa-
oma vieraan pddoman maksamiseen. Nettovelkaantumisasteesta saatetaan kayttda

myds englanninkielistd nimed Net Gearing. (Alma-Talentin www-sivut 2021;
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Vilkkumaa 2010, 51.) Nettovelkaantumisasteen (kuvio 9) ja korollisen vieraan paa-

oman (kuvio 10) laskentakaavat kuvattu alla.

Nettovelkaantumisaste-% = Korollinen vieras pddoma - rahat ja rahoitusarvopaperit <100
Oikaistu oma pddoma

Kuvio 9. Nettovelkaantumisasteen laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 71)

Korollinen vieras pddoma = Pitkdaikainen vieras p4déoma ilman saatuja ennakoita
+ Korolliset lyhytaikaiset velat
+ Muut sisdiset Korolliset velat

Kuvio 10. Korollisen vieraan pddoman laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 71)

Nettovelkaantumisasteen luku on sitd korkeampi, mitd suurempi on yrityksen velkaan-
tuneisuus. Korkealla tasolla oleva nettovelkaantumisaste on yritykselle riski ja se saat-
taa huonontaa yrityksen kasvumahdollisuuksia, silld yritys ei saa vélttdmétté rahoitta-
jilta lisdlainaa. (Alma Talentin www-sivut 2021.) Negatiivinen tunnusluku kertoo yri-
tyksen nettovelattomuudesta. Silloin on kyse siité, ettd yritykselld ei ole korollista vel-
kaa tai sitten se kertoo siitd, ettd yritys pystyy maksamaan korollisen velkansa yrityk-
sen kassavaroista. (Alma Talentin www-sivut 2021; Heikinmatti ym. 2017, 71.) Net-

tovelkaantumisasteen tulkintaan on viitteelliset ohjearvot (taulukko 7).

Taulukko 7. Nettovelkaantumisasteen viitteelliset ohjearvot (Alma Talentin www-
sivut 2021)

Nettovelkaantumisaste, % Tulkinta
alle 10 % erinomainen
10-60 % hyva
60-120 % tyydyttavé
120-200 % valttava
yli 200 % heikko
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5.4 Yrityksen toiminnan laajuus

Edellisisséd kappaleissa esitettyjen yrityksen kannattavuuden, maksuvalmiuden ja va-
kavaraisuuden lisdksi tilinpdatdsanalyysissad voidaan laskea myds tunnuslukuja yrityk-
sen toiminnan laajuudesta seké tehokkuudesta (Alma Talentin www-sivut 2021). Yksi
toiminnan laajuuden mittareista on liikevaihto ja sitd voidaan vertailla eri yritysten
kesken. Liikevaihto on kuvaus liitketoiminnan myyntituotoista, jossa ei ole mukana
mahdollisia alennuksia eikd arvonlisdveroa. Tilikauden liikevaihto 10ytyy tuloslaskel-

masta. (Alma Talentin www-sivut 2021.)

Liikevaihdon kehitystd mitataan litkevaihdon kasvu -%:lla. Tdma tunnusluku saattaa
voimakkaasti vaihdella esimerkiksi rakennusalalla, sillé liikevaihto voi sisdltdé kerta-
suorituksia projektin valmistumisvuonna eli yritys tulouttaa projektin kerralla, eiké
kaytd osatuloutusta. (Alma Talentin www-sivut 2021.) Osatuloutus on kirjanpitoon
tehtdvidd tuloutusta projektin valmiusasteen perusteella. Osatuloutus tulee kyseeseen
silloin, kun yritys tekee pitkén valmistusajan hyddykkeitd, esimerkiksi rakentaa raken-
nuksia. Pitkd valmistusaika on ldhtokohtaisesti silloin, kun projektin valmistuminen
kestdd yli 12 kuukautta. (Leppiniemi & Kykkénen 2019, 102.) Alla on liikevaihdon

kasvu -%:n laskentakaava (kuvio 11).

Liikevaihto (12 kk) - liikevaihto edelliselld tilikaudella (12 kk) <1

00
Liikevaihto edellisella tilikaudella (12 kk)

Liikevaihdon kasvu -% =

Kuvio 11. Liikevaihdon kasvu -%:n laskentakaava (Alma Talentin www-sivut 2021)

5.5 Yrityksen tehokkuus

Yrityksen tehokkuutta mittaavia tehokkuuslukuja kutsutaan myds kiertoaikojen tun-
nusluvuiksi. Kiertoaikojen tunnuslukuja ovat esimerkiksi myyntisaamisten ja ostovel-
kojen kiertoajat. Kiertoaikojen tarkastelu antaa yritykselle mahdollisuuden tutkia toi-

mintaa taloudellisen ja tehokkuuden ndkoékulmista. (Kallunki 2014, 128; Vilkkumaa
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2010, 52.) Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoilla on vaikutuksensa myos kan-

nattavuus-, maksuvalmius- ja vakavaraisuustunnuslukuihin (Vilkkumaa 2010, 52).

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo siitd, kuinka kauan yrityksen liikevaihto on saami-
sina eiki yrityksen kassavaroissa. Yrityksen asiakkailleen antamat maksuajat vaikut-
tavat siihen, kuinka nopeassa ajassa asiakkaat maksavat laskunsa. Niin kauan, kuin
asiakkaan lasku on maksamatta, yritykselld on saamisia ja pddomaa on sitoutuneena
yrityksen prosesseihin. Yritys saa parannettua maksuvalmiuttaan, kun se tehostaa
myyntisaamistensa kiertoa. Yritykselld on maksuvalmiuden kannalta tasapainoinen ti-
lanne silloin, kun myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajat ovat ldhelld toisiaan.
Kiertoaikojen ei kuitenkaan tulisi olla kovin pitkid, ettei yrityksen pddomia ole liian
pitkéd aikaa sitoutuneena prosesseihin. Myyntisaamisten kiertoajalle ei ole viitteellistad
ohjearvoa, vaan sitd tulee tarkastella toimialalla vallitsevien maksuaikojen perusteella.
Tunnusluku sopii tarkasteltavaksi samalla toimialalla olevien yritysten kesken. (Alma

Talentin www-sivut 2021.) Alla on myyntisaamisten kiertoajan laskentakaava (kuvio

12).

365 x myyntisaamiset
Liikevaihto (12 kk)

Myyntisaamisten kiertoaika, pv =

Kuvio 12. Myyntisaamisten kiertoajan laskentakaava (Alma Talentin www-sivut
2021)

Ostovelkojen kiertoaika kertoo siitd, ettd kuinka kauan yritys on kéyttdnyt ostojensa
rahoitukseen tavarantoimittajien rahoitusta. Tunnusluku antaa tiedon siitd, kuinka
monta pdivad yritykselld menee keskimiirin ostojensa maksuun. Tunnusluvulle ei ole
viitteellisid ohjearvoja, vaan sitéd tarkastellaan yrityksen toimialalla yleisesti oleviin
maksuaikoihin ndhden. Mikdli yrityksen ostovelkojen kiertoaika poikkeaa huomatta-
vasti toimialalla yleisesti kdytetyistd maksuajoista, tulisi yrityksen tarkastella tarkem-
min omaa taloudellista tilaansa. Yrityksen maksuvalmiuden heikentymisen merkki on

silloin, jos ostovelkojen kiertoajat pidentyvét. Yrityksen kannattaa tavoitella sité, ettd
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ostovelkojen maksuaika on hieman pidempi kuin myyntisaamisten maksuaika. (Alma

Talentin www-sivut 2021.) Alla on ostovelkojen kiertoajan laskentakaava (kuvio 13).

365 x ostovelat
Ostot + ulkopuoliset palvelut (12 kk)

Ostovelkojen kiertoaika, pv =

Kuvio 13. Ostovelkojen kiertoajan laskentakaava (Heikinmatti ym. 2017, 73)

6 TILINPAATOSANALYYSIN EXCEL-ANALYSOINTITYOKALU

Téasséd opinndytetydssd laaditulla tilinpaatosanalyysiin perustuvalla analysointitydka-
lulla toimeksiantajayrityksen johto pystyy arvioimaan yrityksensé tulevien vuosien ta-
loudellista tilaa. Analysointitydkalussa on kéytetty vuoden 2020 tilinpaatostietoja
kymmenen (10) kuukauden ajalta, joiden pohjalta toimeksiantajayrityksen vuoden

2020 tilinpdétdsanalyysin tunnusluvut lasketaan.

Analysointityokalu on laadittu Excel-tydkirjaan siten, ettd jokainen analysointiin tar-
vittava osa-alue on sijoitettu omalle vililehdelleen, ja ne kytkeytyvit toisiinsa erilais-
ten laskentakaavojen ja viittausten avulla. Ndiden ansiosta toimeksiantajayrityksen tar-
vitsee tdyttdd vain tulevien vuosien tilinpdétdstiedot kahdelle eri vélilehdelle. Tunnus-
lukujen laskentakaavoina on kiytetty samoja laskentakaavoja, joita on kisitelty timén
opinndytetydn teoriaosuudessa. Toimeksiantajayritykselle on tehty analysointitydka-
luun valmiiksi tilikaudet 2021-2030, johon toimeksiantajayritys voi tilikauden tiedot
tiayttdd. Analysointityokalussa laskentakaavat ja otsikkorivit ovat suojattu Excel-las-
kentataulukko-ohjelman Suojaa taulukko -toiminnolla siten, ettd niihin ei padse analy-
sointityokalun kéyttdjd vahingossa tekemédn muutoksia. Télld toimenpiteelld turva-
taan se, ettd laskentakaavat laskevat oikein ja toimivat. Suojaukseen ei ole laitettu sa-

lasanaa, joten analysointitydkalun kayttdjd voi tarvittaessa ottaa suojauksen pois.
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Tama voi tulla kyseeseen esimerkiksi silloin, jos toimeksiantajayrityksen on tarpeen

lisétd tai poistaa analysointitydkalussa olevia sarakkeita tai rivejé.

Analysointityokalussa ovat vililehdet (kuva 1): 1. Etusivu, 2. Yhteenveto, 3. Tunnus-
luvut, 3 Oikaistu tase, 4. Oikaistu tuloslaskelma, 5. Tase, 6. Tuloslaskelma seka 7.

Ohje.

Etusivu Yhteenveto Tunnusluvut Oikaistu tase Oikaistu tuloslaskelma Tase Tuloslaskelma Ohje

almis @

Kuva 1. Excel-analysointitydkalussa olevat vililehdet

Analysointitydkalun Etusivu-vélilehdelld (kuva 2) on toimeksiantajayritykselle tarkoi-
tettu menettelyohje analysointitydkalun kdyttdmiseen eli menettelyohje on kirjallinen
ohjeistus siitd, kuinka toimeksiantajayrityksen tulee menetelld analysointityokalun
kayttdmisessd. Menettelyohjeen vieressd vasemmalla puolella on painike eri vélileh-

dille, joihin menettelyohjeessa viitataan. Etusivu -vélilehdestd kuva alla (kuva 2).

Menettelyohje tyckalun kdyttdmiseen

Ohje 1. Lue tuloslaskelman, taseen ja oikaistun tuloslaskelman tdyttimisestd ohje Ohje -vililehdeltd.

Tuloslaskelma 2. Tdytd virallisesta tuloslaskelmasta tiedot Tuloslaskelma -vdlilehdelle.

i Tase 3. Tdytd virallisesta taseesta tiedot Tase -vdlilehdelle.

ks

Oikaistu tuloslaskelma | 4~ 18vtd Oikaistu tuloslaskelma -vdlilehdelle palkkakorjaus ohjeen mukaan.
HUOM! Tdmd tdytetddn vain jos, omistajan/omistajien tyépanos on ollut yrityksessd ilmeinen ja
omistajan/omistajien palkka puuttuu Henkilostokuluista.
Katso Ohje -vdlilehti .

Tunnusluvut 5. Tarkista yrityksen taloudellinen tila Tunnusluvut -vililehdeltd tai Yhteenveto -vdlilehdeltd.

i . 6. Seuraa yrityksesi taloudellisen tilan kehitystd
EEMEto Yhteenveto -vililehdeltd.

7. Painikkeista vasemmalla pddset sinne
vililehdelle, johon tdssd menettelyohjeessa viitataan.

P
3
Ll
1l

Kuva 2. Etusivu-vililehti ja menettelyohje Excel-analysointitydkalussa
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6.1 Analysointityokalun Tuloslaskelma-vililehti

Analysointityokalun Tuloslaskelma-vélilehdelle (kuva 3) analysointitydkalun kayttija
tayttdd virallisesta tilinpdédtoksesta tuloslaskelman tiedot. Tiedot tiytetddn analysointi-
tyokaluun siten, kuinka ne ovat myds virallisessa tilinpaatoksessd. Mikali tilinpaatok-
sessd olevan luvun etumerkkind on miinus, se luku laitetaan myds analysointitydka-
luun miinusmerkkisend. Tuloslaskelma-valilehden laskentakaavat ja otsikkorivit ovat
suojattu Excel-laskentataulukko-ohjelman Suojaa taulukko -toiminnolla siten, etté
analysointityokalun kayttdjd pystyy kirjoittamaan vain niihin soluihin, joihin tilinp4é-
tostiedot kuuluvat tayttdd. Tarvittaessa Tuloslaskelma-vililehden Ohje-painikkeesta
padsee Ohje-vililehdelle, jossa on ohjeistus Tuloslaskelma-vililehden tiyttdmiseen.

Tuloslaskelma-vélilehdestd on kuva alla (kuva 3).

Tuloslaskelma
ohje Tilikausi 2021

g Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen lisdys (+) tai vdhennys (-) 0.00€

[ Valmistus omaan kayttoon (+) 0,00 €

0 Liiketoiminnan muut tuotot 1) Syditd virallisesta tilinpdatoksestd 0,00 €

1 tuloslaskelman luvut

2 Materiaalit ja palvelut 2) Huomaa sydttdessd laittaa

g Aineet, tanikkeet ja tavarat negatiivisten lukujen eteen miinus

L 3) Sydtettya luvut oikein, on 590 90.%0 €

5| | Ohje -painikkeesta paasee vahennys (+) tul vl el L 0.00€

5| | Ohjeet-valilehden kohtaan, Ulkopuoliset palvelut UI ?5 asKke mav VIImEInF‘:n i ) -500 000,00 €

7 s Materiaalit ja palvelut yhteensi (Tilikauden voitto (tappio)) sama kuin -1 300 000,00 €
missa tuloslaskelman - e ww

8 a1 virallisen tilinpdatdksen

9 L " | Henkiléstékulut tuloslaskelmassa

o Palkat ja palkkiot -70 000,00 €

1 Henkildstasivukulut e e a e e .

8 Tass‘a esimerkissd kéytetty keksittyjé 900000 €

3 Gsivulkulut lukuja. -5000,00 €

4 Henkilostokulut yhteensa -84 000,00 €

5

3 Poistot ja arvonalentumiset

7 Suunnitelman mukaiset poistot -12 000,00 €

8 Anonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista 0,00 €

9 Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset 0,00 €

1] Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -12 000,00 €

Kuva 3. Tuloslaskelma-vililehti Excel-analysointityokalussa

6.2 Analysointityokalun Tase-vililehti

Analysointityokalun Tase-vililehdelle (kuva 4) analysointityokalun kéyttdja tdyttaa
virallisesta tilinpdétoksestd taseen tiedot. Tiedot tdytetddn analysointitydkaluun siten,

kuinka ne ovat myos virallisessa tilinpadtoksessd. Tase-vililehden laskentakaavat ja
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otsikkorivit ovat suojattu Excel-laskentataulukko-ohjelman Suojaa taulukko -toimin-
nolla siten, ettd analysointityokalun kdyttdjd pystyy kirjoittamaan vain niihin soluihin,
joihin tilinpditostiedot kuuluvat tiyttdd. Tarvittaessa Tase-vélilehden Ohje-painik-
keesta pddsee Ohje-vililehdelle, missd Tase-vililehden tiyttdmisestd ohjeistetaan.

Tase-vililehdesti on kuva alla (kuva 4).

o Tilikausi 2021
1 1) Syota virallisesta tilinpdatoksesta

taseen luvut
| 2)Syotettya luvut oikein, on taseen
Pysyvit vasta vastaavaa yhteensa ﬁama kuin taseen
Aineettomat hyq Vastattavaa yhteensi
Ket -

0.00 €
Téssa esimerkissé kédytetty keksittyja \‘ 0.00 €

Ohje -painikkeesta paasee lukuja 10 000,00 €
5 000,00 €

Ohjeet-vililehden kohtaan, v

miss3 taseen tayttimisestd Ennaldcomal 0.00€
. Aineelliset hyddykkeet

ohjeistetaan. B

0.00 €
0,00 €
50 000,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

D00 | OR[R e LT | = G2 LD [O0 [ O LA [ WP

Kuva 4. Tase-vililehti Excel-analysointityokalussa

6.3 Analysointityokalun Oikaistu tuloslaskelma ja Oikaistu tase -vililehti

Analysointityokalun Oikaistu tuloslaskelma -vililehden (kuva 5) laskennalliset luvut
muodostuvat sinne luotujen laskentakaavojen avulla Tuloslaskelma-vililehdelti. Toi-
meksiantajayrityksen ei tarvitse tehdd Oikaistu tuloslaskelma -vélilehdelle mitdén
paitsi silloin, jos omistajan/omistajien palkkaa on tarve korjata palkkakorjauksena.
Palkkakorjaus tehdédén silloin, jos omistajan/omistajien palkka ei ole henkildstoku-
luissa ja omistajan/omistajien tydpanos on ollut ilmeinen (esitetty tarkemmin luvussa
4.2). Excel-analysointitydkalussa Ohje-vililehdelld on ohjeistettu palkkakorjauksen
suuruudesta. Tarvittaessa Oikaistu tuloslaskelma -vililehdelld on painike Ohje-véli-

lehdelle, missd oikaistun tuloslaskelman tdyttdmisestd ohjeistetaan. Mikéli



35

palkkakorjaus viedddn oikaistuun tuloslaskelmaan, se vieddin negatiivisena. Oikaistu

tuloslaskelma -vélilehdestd on kuva alla (kuva 5).

Qikaistu tuloslaskelma

Tilikausi 2021
Ohje LIKEVAIHTO (+) 0,00 €
Liiketoiminnan muut tuotot (+) 0,00€
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 0,00 €
Aine ja tarvikekayttd (-) 0,00 €
2 Ulkopuoliset palvelut (-) 0,00 €
1 Henkilostakulut (-) 0,00 €
2 Laskennallinen palkkakorjaus (-) -50 000,00 €
3 innan muut kulut (-} 0,00 €
4 . . varaston lisdysfvahennys (-/+) 0.00€
5 Ohjle —pa|p!kkeesta padsee KkaTE 50 000,00 €
5|| Ohjeet-vdlilehden kohtaan, tman mukaiset poistot (-) 0.00€
7 || missa oikaistun ntumiset pvsvvien vastaavien hvédvkkeista (-} 0,00€
3| tuloslaskelman e 1) Mikali omistajan/omistajien palkka 0.00€
i tiayttamisesta ohjeistetaan. Sc puuttuu henkildstdkuluista ja -50 "UUU’%%E
] — lomlsltajan/pm.lstéjlnellfvopanos on ollut 000€
5 Korkokull ilmeinen, silloin lisataan palkka 000€
3 Kurssiero palkkakorjauksena. 000¢€
1 Sijoituster ) palkkakorjaus sybtetadn 0.00€
5 Valittéma Roe 0,00 €
—=——2 negatiivisena.
5 NETTOTU 3 ﬁ Ikkakoriauk -50 000,00 €
8 Satunnais } a . akorjauksen suuruus orln 000€
3 Satunnaia liilkevaihdon mukaan. Katso Ohje - 0.00€
3 Konserniz valilehti. 0.00€
2 KOKONAI -50 000,00 €
| Poistoero r5¢¢5 esimerkki palkkakorjauksesta. 0.00€
2 Verotuspe 0,00€
3 Laskenna 50 000,00 €
4 Kayvan a 0,00 €

Kuva 5. Oikaistu tuloslaskelma-vililehti Excel-analysointitydkalussa

Analysointityokalun Oikaistu tase -vélilehden (kuva 6) laskennalliset luvut muodostu-
vat sinne luotujen laskentakaavojen avulla Tase-vélilehdeltd. Toimeksiantajayrityksen
el tarvitse tehda Oikaistu tase -vililehdelle mitdédn. Oikaistu tase on otettu analysointi-
tyOkaluun mukaan siitd syysté, ettd oikaistussa taseessa on yhdisteltyja erid, joita kdy-

tetddn tunnuslukujen laskemiseen. Oikaistu tase -vililehdesté kuva alla (kuva 6).
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Oikaistu tase

Tilikausi 2021
PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot 0,00 €
b Liikearvo 0,00 €
Muut aineettomat hyddykkeet 0,00 €
Aineettomat cikeudet yhteens3 0,00 €
Maa- ja vesialueet 0,00 €
i Rakennukset ja rakennelmat 0.00€
P Koneet ja kalusto 0,00 €
i Muut aineelliset hyédykkeet 0,00 €
i Aineelliset hyodykkeet yhteensa 0,00€
I
b Sisdiset osakkeet ja osuudet 0.00€
Muut osakkeet ja osuudet 0,00 €
Sisdiset saamiset 0,00 €
Muut saamiset ja sijoitukset 0.00€
4 Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yhteensa 0,00€

Kuva 6. Oikaistu tase -vililehti Excel-analysointitydkalussa

6.4 Analysointityokalun Tunnusluvut-vililehti

Analysointitydkalun Tunnusluvut-vélilehdelld (kuva 7) on toimeksiantajayrityksen ti-
linpédatdsanalyysin tunnusluvut. Tunnusluvut muodostuvat sinne luotujen laskentakaa-
vojen avulla ja laskentakaavat hakevat laskemiseen tarvittavat tiedot Oikaistu tase-,
Oikaistu tuloslaskelma-, Tase- ja Tuloslaskelma-vililehdiltid. Tunnuslukujen laskenta-
kaavat ovat rakennettu siten, kun ne ovat esitetty tdmén opinniytetyon eri teoriaosuuk-
sissa. Tunnuslukujen tulkitsemiseen on viitteellisid ohjearvoja, joita on myds kisitelty
tdmén opinndytetyon teoriaosuudessa (luvut 5.1, 5.2 ja 5.3). Ne on lisdtty my0s analy-
sointity0kaluun Tunnusluvut-vélilehdelle. Tunnusluvut-vélilehdestd kuva alla (kuva

7).
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2021 2022
Tilikausi
Kannattavuus
Liiketulos-% 0,0 % 0,0 %
Sijoitetun padoman tuotto-%, ROCE 0.0 % 0.0 %
) [Maksuvalmius
| CQuick ratio 0.0 0.0
L Current ratio 0,0 0,0
; Vakavaraisuus
! Omavaraisuusaste, % 0,0 % 0,0 %
i Mettovelkaantumisaste, % 0,0 % 0,0 %
i | |Toiminnan laajuus
i Liikevaihto € - £ - £
} Liikevaihdon kasvu-% -100 % 0 %
} Tehokkuus
) Myyntisaamisten kiertoaika, pv 0 0
| Ostovelkojen kiertoaika, pv 0 0
: Tunnuslukujen tulkinta
I
i Kannattavuus Maksu
_ Liiketulos-%6 Tulkinta Sijoitefun paoman Tulkinta Qu
3 tuotto-20
f wvhi 10 % hyvd vl 15 % efinomaiten
3 3-10 % tyydyttavd 10-15 %% hyvi
¥ alle 5 % heildo 6-10 %o tyydyitdvd
¥ 36 % wvilttdva
| alle 3 %% heikko

Kuva 7. Tunnusluvut-vélilehti Excel-analysointitydkalussa

Analysointityokalun Tunnusluvut-vélilehdelld on huomioitava se, ettd ennen kuin tar-
kasteltavan vuoden tilinpdétostiedot ovat syotetty Tuloslaskelma- ja Tase-vililehdelle,
niin tunnusluvut saattavat ndyttdd vadrin, eikd niitd siten voida tulkita. Esimerkiksi
vuoden 2021 liikevaihdon kasvu -% nayttdaa -100 % (kuva 7), koska laskentakaavalla
ei ole vield tietoja mistd se voi tunnusluvun laskea. Tunnuslukuja tarkasteltaessa on
tarkasteltava vain niitd analysointityokalun tilikausia, joihin toimeksiantajayrityksen
tilinpdétostiedot ovat annettu. Tdma virheellinen tulos ndkyy my6s Yhteenveto-vili-

lehdella litkevaihdon kasvu -% -kaaviossa.
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6.5 Analysointityokalun Yhteenveto-vililehti

Analysointityokalun Yhteenveto-vélilehdelld (kuvat 8, 9, 10, 11 ja 12) ovat kaaviot
kannattavuus-, maksuvalmius-, vakavaraisuus-, toiminnan laajuus- ja tehokkuus-tun-
nusluvuista. Yhteenveto-vililehdelld on myds viitteellisid ohjearvoja kannattavuus-,
maksuvalmius- ja vakavaraisuus-tunnusluvuista. Yhteenveto-vililehdeltd toimeksian-
tajayritys pystyy tarkastelemaan tunnuslukujen kehitystd. Yhteenveto-vélilehden kaa-

vioista kuvat alla (kuvat 8, 9, 10, 11 ja 12).

Liiketulos-% Sijoitetun padoman tuotto-%, ROCE

16,00% 60,00%
14,00% 50,00%
12,00%
40,00%
10,00%
8,00% 30,00%
6,00%
20,00%
4,00%
200% 10,00%
0,00% 0,00%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Kannattavuus
Sijoitetun piioman
Liiketulos %6 Tulkinta g = Tulkinta
tuotto-%o
yii10% hyvd yli15%
510% tyydyttavi 10-15% hyva
alle 3% heikko §-10 % tyydyttivd
36% vilttavi
alle 3 % heilkko

Kuva 8. Yhteenveto-vélilehdelld olevat kannattavuus-tunnusluvun kaaviot ja viitteel-
liset ohjearvot Excel-analysointityokalussa

Quick ratio Current ratio

2020

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

2020 2021 2022 2023

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Maksuvalmius
Quick ratio Tulkinta Current ratio Tulkinta
viil3 efinomainen ylid3 erinomainen
113 hyva 225 fyve
0.5-1 tyydyttivi 152 tyydyttiva
0305 vilttivi 1-15 valttdvi
alle 0.3 ‘heikko alle 1 heikko

Kuva 9. Yhteenveto-vililehdelld olevat maksuvalmius-tunnusluvun kaaviot ja viit-
teelliset ohjearvot Excel-analysointityokalussa
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Omavaraisuusaste, % Nettovelkaantumisaste, %
80,00% 300,00%
70,00% .
250,00%
60,00%
200,00%
50,00%
40,00% 150,00%
30,00%
’ 100,00%
20,00%
50,00%
10,00%
0,00% 0,00%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Vakavaraisuus
Om i - Nettovellcaantumis-
lavaralsuus T inta eftovel 1S- T inta
aste, % — aste, %0 s
1 50 % alle 10 % e
35-50 % hyve 10-60 % hyve
2333 % tyydyttavd 60-120% tyydyttivd
15-25% valttava 120-200 % vilttava
alle 15 % heikko 1200 % heikko

Kuva 10. Yhteenveto-vililehdelld olevat vakavaraisuus-tunnusluvun kaaviot ja viit-
teelliset ohjearvot Excel-analysointityokalussa

Liikevaihto € Liikevaihdon kasvu-%

2500 000,00€ 50,00%
40,00%

2000 000,00€
30,00%

1500 000,00€
20,00%
1000 000,00€ 10,00%
- 0,00%

500 000,00 € 2020 1 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

-10,00%

0,00€
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 -20,00%

Kuva 11. Yhteenveto-vililehdelld olevat toiminnan laajuus -tunnusluvun kaaviot Ex-
cel-analysointityokalussa

Tehokkuus

30
20

10

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

m  Myyntisaamisten kiertoaika, pv Ostovelkojen kiertoaika, py

Kuva 12. Yhteenveto-vililehdelld olevan tehokkuus-tunnusluvun kaavio Excel-ana-
lysointitydkalussa
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6.6 Analysointityokalun Ohje-vélilehti

Analysointityokalussa on viimeisend vélilehtend Ohje-vililehti, jossa on ohjeistus nii-
den vililehtien kdyttdmisestd ja tdyttdmisestd, joihin toimeksiantajayritys tayttaa tilin-
paitostietojaan (esitetty tarkemmin luvuissa 6.1, 6.2 ja 6.3). Ohje-vililehdestd kuva

alla (kuva 13).

Ohjeet:
Huom! Et pysty kirjoittamaan tyokalussa niihin kohtiin missa on kaava tai otsikko.

Tuloslaskelma

1) Taytd tuloslaskelman erdt niin kuin ne ovat virallisessa tilinpdatoksessa.
2) Huomaa, etta laitat my&s etumerkin (—}, mikali se on myos virallisessa tilinpdatoksessa,

] 3) Syotettya luvut oikein, on tuloslaskelman viimeinen rivi, Tilikauden voitto (tappio), sama kuin virallisessa
tuloslaskelmassa.

Tase
1) Taytd taseen erat virallisesta tilinpgdatoksesta.
2) syotettya luvut oikein, on taseen vastaavaa yhta suuri kuin taseen vastattavaa.

Oikaistu tuloslaskelma
1) Talla valilehdelld on kaavoja, jotka hakevat tiedot Tuloslaskelma -vililehdeltas.
} 2) Tanne vélilehdelle ei tarvitse tehdd mitadn paitsi silloin, jos erd Henkilstdkulut ei sisalld omistajan/omistajien
] palkkaa ja omistajan/omistajien tydpanos on ollut ilmeinen.
3) Omistajan/omistajien palkka lisatdan kohtaan, Laskennallinen palkkakorjaus, negatiivisena mikali edellinen
kohta tayttyy. Palkkorjauksen maara menee litkevaindon mukaan:

Liikevaihto (12 kk) € Palkkakorjaus/henkils €
100 000 - 500 000 30000
= 300 000 30 000

Mikali omistajiin kuuluu useita henkiloita samasta taloudesta, voidaan harkita edella mainittua pienempaa korjauksen maaraa henkilc kohti,
[ esim. 50% edell3 olevista summista.

Kuva 13. Ohje-vililehti Excel-analysointityokalussa

7 TOIMEKSIANTAJAYRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

7.1 Toimeksiantaja ja tilinpaitosanalyysin lahtokohdat

Toimeksiantajana tdssd opinndytetyOssd toimii rakennusalalla toimiva osakeyhtio,
joka on pienyritys. Pienyritysten médritelma on kisitelty tdimén opinndytetyon teoria-
osassa luvussa 3.5. Toimeksiantajayritys on toiminut nykyisten omistajien toimesta
vuodesta 2020 ldhtien. Toimeksiantajayritys tekee niin uudisrakentamista kuin raken-
nusten ja huoneistojen saneeraamistakin. Yrityksen toimialana on 41200 Asuin- ja

muiden rakennusten rakentaminen. (Kauppalehden www.sivut 2021; Yritys- ja
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yhteisotietojdrjestelmdn www-sivut 2021.) Toimeksiantajayrityksen asiakkaat koostu-
vat muista yrityksistd ja asunto-osakeyhtidistd. Omia tyontekijoitd toimeksiantajayri-
tykselld on muutama eli padsidantdisesti tyontekijit koostuvat alihankkijoiden tydnte-
kijoistd. (Toimeksiantajayrityksen hallituksen puheenjohtajan henkil6kohtainen tie-

donanto 28.5.2021.)

Toimeksiantajayrityksen tavoitteena on tehdéd kannattavaa liitketoimintaa. Strategiana
kannattavuuden ylldpitdmiselle ja sen parantamiselle toimeksiantajayritykselld on pi-
tad yleiskulut pienend, hankkia yritykselle sopivaa tilauskantaa sekd selvittdd, mika
painotus on yrityksen eri toiminta-alueilla ja tuotesegmenteilld. Lisdksi toimeksianta-
jayrityksen muina tavoitteina on palkata lisdd ammattitaitoisia tyontekijoitd sekd pa-
nostaa projektien johtamiseen ja hoitamiseen. Toimeksiantajayrityksen ensimmadisen
tilinpaatoksen valmistuttua ja lukuja analysoimalla yrityksen johto pystyy paremmin
suunnittelemaan strategiaansa. Toimeksiantajayrityksen johto tarkastelee strategiaa
jatkuvasti, mutta tavoitteiden ja suunnitelmien laatimista ei tehda kovin pitkélle aika-
vilille. (Toimeksiantajayrityksen hallituksen puheenjohtajan henkil6kohtainen tie-

donanto 28.5.2021.)

Téssd opinndytetydssd toimeksiantajayrityksen tilinpddtdsanalyysi laaditaan vuoden
2020 tuloslaskelmasta (liite 6) ja taseesta (liite 7). Toimeksiantajayrityksen tilinpda-
tésanalyysin tunnuslukuja verrataan saman toimialan yritysten vuoden 2020 vastaaviin
tunnuslukuihin. Toimialan tilinpdéatdsanalyysin tunnusluvut on saatu Tilastokeskuksen
verkkosivuilta (Finnveran tilinpdétostilastot 2020 2021), jossa on Finnveran tilinpaé-
tostilastoja eri toimialoilta. Toimialan, jossa toimeksiantajayritys toimii, on tilinpaé-
tostietoja vuodelta 2020 Finnveran tilinpédatostilastossa 250 yrityksestd. Néistd toi-
mialan tunnusluvuista puuttuu nettovelkaantumisaste. (Finnveran tilinpaitostilastot
2020 2021.) OpinnéytetyOssa toimeksiantajayrityksen tilinpddtdsanalyysin eri tunnus-
lukuja esitetddn siten, ettd toimeksiantajayrityksen tunnusluvut ovat samassa kaaviossa
toimialan vastaavien tunnuslukujen kanssa. Toimialan tunnusluvuissa on liiketulos-
%:n, sijoitetun pddoman tuotto -%:n (ROCE), quick ration, current ration, omavarai-
suusasteen, litkkevaihdon, litkevaihdon kasvu -%:n, myyntisaamisten kiertoajan ja os-
tovelkojen kiertoajan kvartiilit. Kvartiilit jakautuvat havaintojen ylékvartiiliin, medi-
aaniin ja alakvartiiliin. Yldkvartiilissa on 75 % havainnoista, mediaanissa on 50 %

havainnoista ja alakvartiilissa on 25 % havainnoista. (Tilastokeskuksen www-sivut
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2021.). Kuten jo aiemmin todettiin, nettovelkaantumisasteesta ei ole vertailtavaa tie-

toa.

7.2 Kannattavuus

Toimeksiantajayrityksen kannattavuutta analysoidaan tissé tilinpadtosanalyysissé lii-
ketulos-%:lla ja sijoitetun pddoman tuotto-%:lla (ROCE). Toimeksiantajayrityksen
kannattavuuden tunnuslukuja verrataan saman toimialan yritysten vastaaviin tunnus-
lukuihin (Finnveran tilinpaitostilastot 2020 2021). Liiketulos-% on vuodelta 2020.
Alla olevassa kaaviossa (kuvio 14) ensimmaisessé palkissa on toimeksiantajayrityksen
tunnusluku oranssilla virillé, jonka jdlkeen ovat saman toimialan yritysten liiketulos-

% tunnusluvut harmailla véreill4, joita ovat toimialan yldkvartiili, mediaani ja alakvar-

tiili.
. .
Liiketulos -%
00% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
YRITYS m
TOIMIALAN MEDIAANI 3,6 %
TOIMIALAN ALAKVARTIILI

Kuvio 14. Toimeksiantajayrityksen liiketulos-% ja saman toimialan liiketulos-%
vuonna 2020

Liiketulos-% on toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 ollut 6,2 %, joka viitteellisen
ohjearvon mukaan on tyydyttavilla tasolla. Toimialan vuoden 2020 liiketulos-% yla-
kvartiili on ollut 7,8 %, joka on viitteellisen ohjearvon mukaan tyydyttavilla tasolla.
Toimialan vuoden 2020 liiketulos-% mediaani (3,6 %) ja alakvartiili (0,6 %) ovat viit-

teellisten ohjearvojen mukaan heikolla tasolla. Tédssa kappaleessa vertaillut viitteelliset



43

ohjearvot perustuvat Yritystutkimus ry:n laatimaan tilinpditdsanalyysin oppaaseen

(Heikinmatti ym. 2017, 65).

Toimeksiantajayrityksen sijoitetun pddoman tuotto-% on vuodelta 2020. Alla olevassa
kaaviossa (kuvio 15) ensimmadisessd palkissa on toimeksiantajayrityksen tunnusluku
oranssilla vérilld, jonka jdlkeen ovat saman toimialan yritysten sijoitetun padoman
tuotto-% tunnusluvut harmailla véreilld, joita ovat toimialan yldkvartiili, mediaani ja

alakvartiili.

Sijoitetun paaoman tuotto -%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0 % 35,0 % 40,0 % 45,0 % 50,0 %

YRITYS 46,9 %

TOIMIALAN YLAKVARTIILI 46,6 %

TOIMIALAN MEDIAANI 213 %

TOIMIALAN ALAKVARTIILI

Kuvio 15. Toimeksiantajayrityksen sijoitetun pddoman tuotto-% ja saman toimialan
sijoitetun pddoman tuotto-% vuonna 2020

Sijoitetun pddoman tuotto-% on toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 ollut 46,9 %,
joka on viitteellisen ohjearvon mukaan erinomaisella tasolla. Toimialan vuoden 2020
sijoitetun paddoman tuotto-% yldkvartiili (46,6 %) ja mediaani (21,3 %) ovat viitteel-
listen ohjearvojen mukaan erinomaisella tasolla. Toimialan vuoden 2020 sijoitetun
pddoman tuotto-% alakvartiili (4,2 %) on viitteellisen ohjearvon mukaan valttdvalla
tasolla. Téssd kappaleessa vertaillut viitteelliset ohjearvot perustuvat Alma Talentin

tunnuslukuoppaaseen (Alma Talentin www-sivut 2021).
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7.3 Maksuvalmius

Toimeksiantajayrityksen maksuvalmiutta analysoidaan tdssd tilinpddtosanalyysissd
quick ratiolla ja current ratiolla. Toimeksiantajayrityksen maksuvalmiuden tunnuslu-
kuja verrataan saman toimialan yritysten vastaaviin tunnuslukuihin (Finnveran tilin-
paitostilastot 2020 2021). Quick ratio on vuodelta 2020. Alla olevassa kaaviossa (ku-
vio 16) ensimmadisessd palkissa on toimeksiantajayrityksen tunnusluku vihredlld va-
rilld, jonka jilkeen ovat saman toimialan yritysten quick ration tunnusluvut harmailla

véreill4, joita ovat toimialan yldkvartiili, mediaani ja alakvartiili.

Quick ratio
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Kuvio 16. Toimeksiantajayrityksen quick ratio ja saman toimialan quick ratio vuonna
2020

Quick ratio on vuonna 2020 toimeksiantajayritykselld ollut 2,0. Viitteellisen ohjearvon
mukaan quick ratio on toimeksiantajayritykselld erinomaisella tasolla. Toimialan vuo-
den 2020 quick ration yldkvartiili on ollut 1,7 %, joka on viitteellisen ohjearvon mu-
kaan erinomaisella tasolla. Toimialan vuoden 2020 quick ration mediaani (1,2) on viit-
teellisen ohjearvon mukaan hyva ja alakvartiili (0,7) on viitteellisen ohjearvon mukaan
tyydyttavé Tdssd kappaleessa vertaillut viitteelliset ohjearvot perustuvat Alma Talen-

tin tunnuslukuoppaaseen (Alma Talentin www-sivut 2021).

Toimeksiantajayrityksen maksuvalmiuden tunnusluku current ratio on vuodelta 2020.

Alla olevassa kaaviossa (kuvio 17) ensimmadisessé palkissa on toimeksiantajayrityksen
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tunnusluku vihredlld virilld, jonka jélkeen ovat saman toimialan yritysten current ra-
tion tunnusluvut harmailla vireilld, joita ovat toimialan ylikvartiili, mediaani ja ala-

kvartiili.
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Kuvio 17. Toimeksiantajayrityksen current ratio ja saman toimialan current ratio
vuonna 2020

Current ratio on toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 ollut 2,0, joka on viitteellisen
ohjearvon mukaan hyvi. Toimialan vuoden 2020 current ration ylékvartiili on ollut
1,7, joka on viitteellisen ohjearvon mukaan tyydyttiavilla tasolla. Toimialan vuoden
2020 current ration mediaani (1,3) ja alakvartiili (1,0) ovat vélttivilla tasolla viitteel-
lisen ohjearvon mukaan Téssd kappaleessa vertaillut viitteelliset ohjearvot perustuvat

Alma Talentin tunnuslukuoppaaseen (Alma Talentin www-sivut 2021).

7.4 Vakavaraisuus

Toimeksiantajayrityksen vakavaraisuutta analysoidaan tdssd tilinpdatosanalyysissd
omavaraisuus- ja nettovelkaantumisasteella. Toimeksiantajayrityksen omavaraisuus-
asteen tunnuslukua verrataan saman toimialan yritysten omavaraisuusasteen tunnuslu-
kukuihin (Finnveran tilinpédétostilastot 2020 2021). Omavaraisuusaste on vuodelta
2020. Alla olevassa kaaviossa (kuvio 18) ensimmaéisessd palkissa on toimeksianta-

jayrityksen tunnusluku keltaisella vérilld, jonka jalkeen ovat saman toimialan yritysten
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omavaraisuusasteen tunnusluvut harmailla véreilld, joita ovat toimialan yldkvartiili,

mediaani ja alakvartiili.

Omavaraisuusaste
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Kuvio 18. Toimeksiantajayrityksen omavaraisuusaste ja saman toimialan omavarai-
suusaste vuonna 2020

Omavaraisuusaste on toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 ollut 16,8 %, joka on viit-
teellisen ohjearvon mukaan valttavélla tasolla. Saman toimialan vuoden 2020 omava-
raisuusasteen ylékvartiili (47,3 %) on viitteellisen ohjearvon mukaan hyvailla tasolla,
mediaani (28,3 %) on viitteellisen ohjearvon mukaan tyydyttavélla tasolla ja alakvar-
tiili (9,3 %) on viitteellisen ohjearvon mukaan heikolla tasolla. Tédssi kappaleessa ver-
taillut viitteelliset ohjearvot perustuvat Alma Talentin tunnuslukuoppaaseen (Alma

Talentin www-sivut 2021).

Toimeksiantajayrityksen vakavaraisuuden tunnusluku nettovelkaantumisaste on vuo-
delta 2020. Alla olevassa kaaviossa (kuvio 19) palkissa on toimeksiantajayrityksen
nettovelkaantumisasteen tunnusluku keltaisella virilld. Kuten jo aiemmin todettiin,

nettovelkaantumisasteesta ei ole vertailtavaa tietoa.



47

Nettovelkaantumisaste
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Kuvio 19. Toimeksiantajayrityksen nettovelkaantumisaste vuonna 2020

Nettovelkaantumisaste on ollut toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 258 %. Se on

viitteellisen ohjearvon mukaan heikko (Alma Talentin www-sivut 2021).

7.5 Toiminnan laajuus

Toimeksiantajayrityksen toiminnan laajuutta mitataan tassi tilinpditosanalyysissé lii-
kevaihdolla. Toimeksiantajayritykselld ei ollut vuoden 2020 tilinpaitoksessd vertail-
tavaa vuotta, koska yritykselld on vuoden 2020 tilinpdétds ensimmadinen. Tastd syystd
litkkevaihdon kasvu -% ei ole saatavilla toimeksiantajayrityksesté tdssa tilinpaatosana-
lyysissd. Liikevaihdon kasvu -% tunnusluvut ovat tissd kuitenkin mukana vertailtavan
toimialan yritysten osalta (Finnveran tilinpdatostilastot 2020 2021). Toimeksianta-
jayrityksen liikevaihtoa verrataan toimeksiantajayrityksen saman toimialan yritysten
litkkevaihtoon (Finnveran tilinpdétostilastot 2020 2021). Liikevaihto esitetdin kaavi-
ossa tuhansina euroina. Liikevaihto on vuodelta 2020. Alla olevassa kaaviossa (kuvio
20) ensimmdisessd palkissa siniselld vérilla on toimeksiantajayrityksen liikevaihto,
jonka jilkeen ovat saman toimialan yritysten litkevaihdot harmailla véreilld, joita ovat
toimialan ylékvartiili, mediaani ja alakvartiili. Liikevaihdon kasvu -% on vuodelta
2020. Kaaviossa (kuvio 21) esitetddn vertailtavan toimialan yritysten litkevaihdon

kasvu -% harmailla véreilld, joita ovat toimialan ylakvartiili, mediaani ja alakvartiili.
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Kuvio 20. Toimeksiantajayrityksen liitkevaihto (t€) ja saman toimialan litkevaihto
(t€) vuonna 2020
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Kuvio 21. Toimialan litkevaihdon kasvu -% vuonna 2020

Toiminnan laajuus liikevaihdon osalta on toimeksiantajayritykselld vuonna 2020 ollut
1361 t€, joka on ldhelld toimialan yrityksen litkevaihdon mediaania (1801 t€). Saman
toimialan yritysten liikevaihdon yldkvartiili on vuonna 2020 ollut 5308 t€ ja alakvar-
tiili 646 t€. Liikevaihdon kasvu -% ovat vertailtavan toimialan yrityksilld ollut yla-
kvartiilissa 30,4 %, mediaanissa 0,8 % ja alakvartiilissa -13,7 %. Tassé kappaleessa

vertaillut saman toimialan yritysten liikevaihdot ja litkevaihdon kasvu -% perustuvat
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Finnveran vuoden 2020 tilinpéétostilastoihin. (Finnveran tilinpaitostilastot 2020

2021).

7.6 Tehokkuus

Toimeksiantajayrityksen toiminnan tehokkuutta mitataan tassé tilinpdéatosanalyysissi
myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoilla. Toimeksiantajayrityksen kiertoaikoja
verrataan saman toimialan yritysten vastaaviin kiertoaikoihin (Finnveran tilinpaatosti-
lastot 2020 2021). Myyntisaamisten kiertoaika on vuodelta 2020. Alla olevassa kaavi-
ossa (kuvio 22) ensimmadisissd palkissa on toimeksiantajayrityksen myyntisaamisten
kiertoaika mustalla vérilld, jonka jilkeen ovat saman toimialan yritysten myyntisaa-
misten kiertoajat harmailla véreilld, joita ovat toimialan ylékvartiili, mediaani ja ala-

kvartiili.
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Kuvio 22. Toimeksiantajayrityksen myyntisaamisten kiertoaika péivind ja saman toi-
mialan myyntisaamisten kiertoaika pdivind vuonna 2020

Toimeksiantajayrityksen ostovelkojen kiertoaika on vuodelta 2020. Alla olevassa kaa-
viossa (kuvio 23) ensimméisissd palkissa on toimeksiantajayrityksen ostovelkojen
kiertoaika vaalean harmaalla virillé, jonka jdlkeen ovat saman toimialan yritysten os-
tovelkojen kiertoajat tummemman harmailla viéreilld, joita ovat toimialan ylakvartiili,

mediaani ja alakvartiili.
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Ostovelkojen kiertoaika, pv
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Kuvio 23. Toimeksiantajayrityksen ostovelkojen kiertoaika péivini ja saman toi-
mialan ostovelkojen kiertoaika pdivind vuonna 2020

Myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoissa ei ole viitteellisid ohjearvoja, vaan niitd
tulee tarkastella toimialalla yleisesti kdytettyjen myyntien ja ostojen maksuaikojen
mukaan. Toimeksiantajayrityksen myyntisaamisten kiertoaika tilinpditoshetkelld
vuonna 2020 on ollut 57 pdivad. Toimialan yritysten myyntisaamisten kiertoajan ylé-
kvartiili on ollut 43 pdivai, mediaani 27 pdivaa ja alakvartiili 14 pdivdd. Toimeksian-
tajayrityksen ostovelkojen kiertoaika tilinpadtoshetkelld vuonna 2020 on ollut 30 péi-
vid. Toimialan yritysten ostovelkojen kiertoajan ylékvartiili on ollut 58 pdivad, medi-
aani 28 pdivid ja alakvartiili 18 péivdd. Tdssd kappaleessa vertaillut saman toimialan
yritysten myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajat perustuvat Finnveran vuoden

2020 tilinpéatostilastoihin. (Finnveran tilinpédatostilastot 2020 2021).

8 YHTEENVETO JA JOHTOPAATOKSET

Téssd luvussa tehdddn yhteenvetoa toimeksiantajayrityksen luvussa 7 kisitellysta ti-
linpadtdsanalyysistd, sen tunnusluvuista ja analyysistd saaduista arvoista. Yhteenve-

don yhteydesséd tehdddn myos johtopédédtdksid toimeksiantajayrityksen taloudellisesta
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tilasta, kun toimeksiantajayrityksen tilinpdédtoksen arvoja peilataan koko opinndyte-
tyOn teoriassa esitettyihin asioihin sekd saman toimialan yritysten tilinpdétosten tun-
nuslukujen viitteellisiin ohjearvoihin. Yhteenvedon ja johtopdatosten reflektointi pe-
rustuu kdytdnndssd timén toiminnallisen opinndytetydn konkreettisen tuotteen eli Ex-
cel-analysointitydkalun (luku 6) avulla saatuihin tuloksiin, joita tdssd esitetdén vuoro-
puheluna opinndytetydssd esitettyyn teoriaan peilaten. Téssd luvussa myos lopuksi

pohditaan opinnédytetyon onnistumista ja luotettavuutta (luku 6.1.).

Toimeksiantajayrityksen kannattavuutta mitattiin liiketulos-%:lla ja sijoitetun péa-
oman tuotto-%:lla. Analyysin mukaan toimeksiantajayrityksen kannattavuuden tun-
nusluvuista liiketulos-% (6,2 %) ei olisi paljoa huonompi, kuin teorian mukaan saman
toimialan yldkvartiilin yrityksen mukainen liiketulos-% (7,8 %). Toimeksiantajayri-
tyksen ja saman toimialan yldkvartiilissa olevan yrityksen liiketulos-% yltivit teori-
assa esitettyjen viitteellisten ohjearvojen mukaan tyydyttiville tasolle. Toimeksianta-
jayrityksen liiketulos-% néyttiisi olevan kohtalaisella tasolla, kun litketulos-%:a ver-

rataan saman toimialan yritysten litketulos-%:iin.

Toinen tissé tilinpadtdsanalyysissd kannattavuutta mittaava tunnusluku on sijoitetun
paioman tuotto-% (ROCE). Tdmé tunnusluku oli analyysin mukaan toimeksianta-
jayritykselld 46,9 %, eli ldhes sama kuin teoriasta ilmennyt saman toimialan yrityksen
vastaava yldkvartiilin tunnusluku 46,6 %. Molemmat néistd tunnusluvuista olivat pal-
jon enemmén, kuin mitd on sijoitetun pddoman tuotto-% teoriassa esitetyn viitteellisen
ohjearvon erinomaisuuden raja. Viitteellisen ohjearvon mukaan sijoitetun pddoman
tuotto-% on erinomainen silloin, kun sijoitetun pddoman tuotto-% ylittdd 15 %. Saman
toimialan sijoitetun pddoman tuotto-% mediaani oli saman toimialan yritykselld myos
erinomaisella tasolla (21,3 %), mutta se oli noin 20 % pienempi kuin toimeksianta-
jayritykselld. Toimeksiantajayrityksen kannattavuuden tunnusluku, sijoitetun pai-

oman tuotto-%, nayttéisi olevan kiitettivilla tasolla.

Toimeksiantajayrityksen kannattavuuden tunnuslukujen analysoinnin perusteella voi-
daan havaita, ettd toimeksiantajayrityksen kannattavuus on ollut kohtalaisella tasolla
vuoden 2020 tilinpdatospéiviand. Toimeksiantajayrityksen kannattavuudessa néyttiisi
kuitenkin olevan parannettavaa, sillé litkketulos-% on teoriaan perustuen hyvélla tasolla

silloin, kun se on viitteellisen ohjearvon mukaan yli 10 % ja vuonna 2020 liiketulos-
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% oli toimeksiantajayritykselld 6,2 %. Liiketulos-% heikon raja on teorian mukaisten
viitteellisen ohjearvon mukaan 5 %, joten liiketulos-% saaminen l&hemmaéksi 10 %

olisi suositeltavaa.

Toimeksiantajayrityksen maksuvalmiutta mitattiin tunnusluvuilla quick ratio ja cur-
rent ratio. Maksuvalmius kertoo teorian mukaan siitd, miten hyvin yritys selviytyy
maksuvelvoitteistaan. Toimeksiantajayrityksen tunnusluku quick ratio oli analyysissa
2,0, joka on teoriassa esitettyjen viitteellisen ohjearvon mukaan erinomainen. Toimek-
siantajayrityksen quick ratio oli parempi, kuin teorian mukaan saman toimialan yri-
tyksen vastaavan tunnusluvun ylikvartiili 1,7. Saman toimialan yrityksen quick ration
alakvartiili oli 0,7, joka on viitteellisen ohjearvon mukaan tyydyttavilla tasolla. Teo-
riassa viitteellisten ohjearvojen mukaan yrityksilld on vélttdva quick ratio silloin, kun
quick ratio on 0,3-0,5 ja heikko quick ratio silloin, kun quick ratio on alle 0,3. Toi-
meksiantajayrityksen ja saman toimialan yrityksien maksuvalmius ndyttdisi siltd, ettd

niilla ei olisi ollut huonoa maksuvalmiutta quick ratiolla mitattuna.

Toinen tdssi tilinpidtdsanalyysissd maksuvalmiutta mittaava tunnusluku on current
ratio. Teorian mukaan current ratio on maksuvalmiuden tunnuslukuna ldhes sama,
kuin quick ratio, mutta current ration laskentakaavaan on otettu mukaan myds vaihto-
omaisuus. Vaihto-omaisuuden ajatellaan olevan helposti rahaksi muutettavaa. Tilin-
pédtosanalyysin mukaan toimeksiantajayrityksen current ratio oli 2,0. Teoriassa esite-
tyn viitteellisen ohjearvon mukaan toimeksiantajayrityksen current ratio on hyvalla
tasolla. Toimeksiantajayrityksen current ratio ndyttéisi silté, ettd se on ollut parempi,
kuin teorian mukaan saman toimialan yrityksen current ration yldkvartiili 1,7. Toimek-
siantajayrityksen current ratio ndyttdisi siltd, ettd se on ollut huomattavasti parempi,
kuin teorian mukaan saman toimialan yritysten current ration mediaani (1,3) ja ala-
kvartiili (1,0). Teorian mukaan saman toimialan yritysten maksuvalmiuden tunnusluku
current ratio on ollut viitteellisten ohjearvojen mukaan tyydyttavalld ja valttavélla ta-

solla.

Toimeksiantajayrityksen maksuvalmiuden tunnuslukujen analysoinnin perusteella
ndyttdisi siltd, ettd toimeksiantajayrityksen maksuvalmius on ollut hyvéd vuoden 2020

tilinpaatospaivina.
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Toimeksiantajayrityksen vakavaraisuutta mitattiin omavaraisuus- ja nettovelkaantu-
misasteella. Omavaraisuusaste kuvaa teorian mukaan sité taloudellisten puskureiden
tasoa, joka yritykselld on mahdollisia tappioita vastaan. Toimeksiantajayrityksen oma-
varaisuusaste analyysin mukaan oli 16,8 %, joka on teoriassa esitetyn viitteellisen oh-
jearvon mukaan valttavilla tasolla. Toimeksiantajayrityksen omavaraisuusaste poik-
keaa merkittavésti teoriassa ilmenneen saman toimialan yrityksen omavaraisuusasteen
ylakvartiilista (47,3 %), joka on viitteellisen ohjearvon mukaan hyvélla tasolla. Viit-
teellisen ohjearvon mukaan erinomainen omavaraisuusaste on silloin, kun yrityksen
omavaraisuusaste on yli 50 %. Toimeksiantajayrityksen omavaraisuusaste néyttdisi
siltd, ettd se on ollut myds pienempi, kuin saman toimialan yrityksen mediaani (28,3
%), joka on viitteellisen ohjearvon mukaan hyvéa. Toimeksiantajayrityksen omavarai-
suusaste oli kuitenkin parempi, kuin saman toimialan yrityksen omavaraisuusasteen
alakvartiili. Teorian mukaan saman toimialan yrityksen omavaraisuusasteen alakvar-
tiili oli 9,3 %, joka tulkitaan viitteellisessd ohjearvossa heikoksi. Teorian mukaan oma-
varaisuuden tulkinnassa tulee ottaa huomioon yrityksen iké, silld usein nuorilla yrityk-
silld on suhteessa enemmén velkaa, kuin pidemmén ajan toimineilla yrityksilld. Toi-
meksiantajayrityksen uudet omistajat ovat toimineet vuodesta 2020, joten on mahdol-
lista, ettd yritystoimintansa alussa olevilla omistajilla on ollut enemmin velkaa yritys-
toiminnassaan suhteessa liiketoimintavuosiin, kuin opinndytetyon teoriassa vertailta-
vien Finnveran tilinpédatostilastoista saaduilla 250 yritykselld. Tietoa 250 yrityksen eri

litketoimintavuosista ei ollut saatavilla Finnveran tilinpaétostilastosta.

Toinen tdssd tilinpadtdsanalyysissd vakavaraisuutta mittaava tunnusluku on nettovel-
kaantumisaste. Teorian mukaan nettovelkaantumisaste kertoo yrityksen velkaantu-
misesta ja mitd suurempi nettovelkaantumisaste on, sitd huonompi on yrityksen vel-
kaantuneisuus. Analyysissd toimeksiantajayrityksen nettovelkaantumisaste oli 258 %,
joka on teorian mukaan viitteellisen ohjearvon mukaan heikko. Nettovelkaantumisas-
teesta ei ollut Finnveran tilinpdatostilastossa vertailtavaa tietoa, joten ei ole tietoa siité,
millainen nettovelkaantumisaste olisi ollut vuonna 2020 samalla toimialalla toimi-

neilla yrityksilla.

Toimeksiantajayrityksen vakavaraisuuden tunnuslukujen analysoinnin perusteella
voidaan havaita, ettd toimeksiantajayrityksen vakavaraisuus on ollut heikko vuoden

2020 tilinpadtospdiviand. Teoriassa kiytyjen asioiden perusteella omavaraisuus- ja
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nettovelkaantumisastetta yrityksissd saadaan parannettua siten, ettd omaa pddomaa on

enemman, kuin mitd on vierasta pddomaa eli velkaa.

Toimeksiantajayrityksen toiminnan laajuutta mitattiin litkevaihdolla. Liikevaihdon
kasvu -%:1a myos tarkasteltiin, mutta vain vertailtavan toimialan osalta. Analyysissa
toimeksiantajayrityksen liikevaihto (1361 t€) on melkein yhtd suuri, kuin teoriassa
ilmenneen saman toimialan yrityksen litkevaihdon mediaani (1801 t€). Toimeksianta-
jayrityksen liikevaihto ndyttdisi siltd, ettd se on ollut suuruudeltaan keskiverto vertail-
taessa litkevaihdon suuruutta teoriassa esitettyjen Finnveran tilinpdétostilaston saman

toimialan yritysten liikevaihtoihin.

Liikevaihdon kasvu -% on yksi toiminnan laajuuden tunnusluvuista, mutta tdssi ti-
linpaatosanalyysissd toimeksiantajayrityksen vuoden 2020 liikevaihdon kasvu -% ei
ole saatavilla. Timai johtuu siité, ettd vuosi 2020 on toimeksiantajayrityksen nykyisten
omistajien ensimmaéinen liiketoimintavuosi. Teoriassa ilmenneiden toimialan yritysten
litkevaihdon kasvu -% ylékvartiili on ollut 30,4 %, mediaani on ollut 0,8 % ja alakvar-
tiili on ollut -13,7 %. Néyttiisi silté, ettd toimialalla on ollut litkkevaihdon kasvu -%:ssa
vaihtelua vuonna 2020. Teorian mukaan erityisesti rakennusalalla toimivilla yrityksilla
litkevaihdon kasvu -%:ssa saattaa olla suurta vaihtelua. Rakennusalalla liitkevaihdon
kasvu- % vaihtelevuuteen vaikuttaa teorian mukaan se, ett toiset yritykset kéyttavat
osatuloutusta ja toiset yritykset eivit kdytd. Yritykset, jotka eivit kdytd osatuloutusta
tulouttavat projektin kerralla sind valmistumisvuonna, kun projekti tosiasiallisesti val-

mistuu.

Toimeksiantajayrityksen tehokkuutta mitattiin vuoden 2020 tilinpaatoshetken myyn-
tisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoilla. Tilinpditosanalyysin mukaan toimeksianta-
jayrityksen myyntisaamisten Kiertoaika (57 pdivad) ndyttdisi olevan enemmaén, kuin
teoriasta ilmennyt saman toimialan yrityksen myyntisaamisten kiertoajan ylékvartiili
(43 pdivad). Teorian mukaan saman toimialan yritysten myyntisaamisten kiertoaikojen
mediaani oli 27 pdivii ja alakvartiilin oli 14 pdivaa. Néistd toimialan myyntisaamisten
kiertoajoista voidaan paitelld, ettd toimialalla olisi myynneissé 14 péivén ja 30 pdivdn
maksuaikoja. Nayttiisi siltd, ettd toimeksiantajayrityksen myynnit ovat olleet saami-

sina yrityksen prosesseissa pitkdn ajan, eikd siten yrityksen liikevaihdossa.
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Myyntisaamisten kiertoajan pienentdminen saattaisi tuoda liikevaihtoa nopeammin

kassaan, miké taas parantaisi yrityksen kannattavuutta ja maksuvalmiutta.

Opinndytetyon tilinpddtosanalyysin mukaan toimeksiantajayrityksen ostovelkojen
kiertoaika (30 pdivéd) néyttiisi olevan ldhes sama, kuin mité ilmeni teoriasta saman
toimialan yritysten ostovelkojen kiertoaikojen mediaanista ja alakvartiilista. Saman
toimialan yritysten ostovelkojen kiertoaikojen mediaani oli 28 paivéa ja alakvartiili oli
18 pdivdd. Toimialan yrityksen ostovelkojen kiertoajan yldkvartiili oli 58 pdivaa.
Naéistd toimialan ostovelkojen kiertoajoista on péételtivissi, ettd toimialalla olisi os-
toissa 14 péivin ja 30 paivan maksuaikoja. Toimeksiantajayrityksen ostovelkojen kier-
toaika ndyttéisi olevan samoissa kiertoajoissa toimialalla kdytettdvien maksuaikojen

kanssa.

Teorian mukaan yrityksen tulisi tavoitella sitd, ettd myyntisaamiset ja ostovelat ovat
melkein yhtd suuret, mutta kuitenkin niin, ettd myyntisaamisissa olisi pienempi kier-
toaika, kuin ostoveloissa. Tilinpditosanalyysin perusteella ndyttéisi silté, ettd toimek-
siantajayrityksen myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajat eivét ole olleet yhta suu-
ret. Téstd syystd toimeksiantajayrityksen liiketoiminta ei néyttdisi olevan tehokasta.
Suositeltavaa olisi, ettd toimeksiantajayritys tehostaisi myyntiensd maksuaikoja, koska
myyntien tehostamisella toimeksiantajayritykselld olisi mahdollista saada kassaansa

rahaa, joilla se voisi maksaa yrityksensi ostoja.

8.1 Pohdinta

OpinnidytetyOprosessi on ollut innostava ja opettavainen. Onnistuin saavuttamaan aset-
tamani henkilokohtaiset tavoitteeni, ja koenkin, ettd oma ammatillinen osaamiseni on
tdmén opinndytetyon myotd kehittynyt. Opinndytetydprosessin aikana esiintyi haas-
teita, esimerkiksi opinndytetydon empiriaosuuteen tarvittavia tietoja ei ollut riittdvéan
ajoissa saatavilla, ja siksi opinndytetyd ei edennyt omien aikatauluodotuksieni mukai-
sesti. Opinndytetyd on mielestdni toimeksiantajalle erinomainen tietopaketti yrityksen
taloudellisen tilan arviointiin ja antaa selkedn kuvan yrityksen taloudellista tilasta tu-

levaisuuden strategiaa ja padtoksentekoa ajatellen.
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Pétevyys ja luotettavuus ovat kisitteitd, joita kdytetdéin tutkimuksen laadun arvioin-
nissa. Patevyys eli validiteetti kertoo siité, ettd onko tutkimuksessa tutkittu sitd, mita
on ollut tarkoituskin tutkia. Validiteetin arvioinnissa on tirkedd huomioida se, ettd on
mitattu sitd, mitd tutkimus vaittdd mittaavansa. (Middleton 2019.) Opinndytetyon ta-
voitteena oli laatia toimeksiantajayritykselle tilinpddtosanalyysi, jota tdssd opinndy-
teyossa lahestyttiin laadullisella tutkimusotteella, koska haluttiin saavuttaa syvillinen
ymmarrys jostakin ilmidsté eli toimeksiantajayrityksen taloudellisesta tilasta. Tdmén
ymmartdmiseksi kasiteltiin aiheeseen liittyvéé teoriaa kokonaisvaltaisesti, sekd myds
kaikki sellaiset késitteet, jotka liittyivét tdhdn ilmioon, kuvailtiin tydn teoriaosuudessa.
Tilinpaatosanalyysi laadittiin laskemalla tunnuslukuja toimeksiantajayrityksen tilin-
paitoksestd, joka tutkimusaineistona on luotettava. Liséksi tavoitteena oli laatia ana-
lysointitydkalu, jonka avulla toimeksiantajayritys pystyisi seuraamaan taloudellisen ti-
lansa kehitysté ja suunnittelemaan yrityksensé tulevaisuutta. Analysointityokalu laa-
dittiin Microsoft Excel-taulukkolaskentaohjelmalla, jossa kéytettiin toimeksiantajayri-
tyksen luotettavia tilinpdétostietoja ja teoriassa perustellusti esitettyjd tilinpadtdsana-
lyysin tunnuslukuja. Opinndytetyontekijan oma vahva Excel-taulukkolaskentaohjel-
man osaaminen ja taloushallinnon ammatillinen osaaminen edesauttoivat analysointi-
tyokalun onnistumista. Analysointityokalu valmistui ajallaan yhdessa teorian kanssa,
jane yhdessé toteuttivat toiminnallisen opinndytetyon tavoitteet. Ndin ollen mielesténi
tdssd opinndytetydssd on tutkittu sitd, mitd on ollut tarkoituskin tutkia ja opinndyte-

tyolle asetettu tutkimusongelma on kyetty ratkaisemaan.

Luotettavuus eli reliabiliteetti tarkoittaa sitd, ettd tutkimustulokset ovat toistettavia eli
tutkimustulos on aina sama, kun tutkimus toistetaan samassa tutkimuksessa. Tutki-
muksen reliabiliteetti on silloin, kun tutkimusmenetelma tuottaa vakaita ja johdonmu-
kaisia tutkimustuloksia. (Business Research Methodology www-sivut 2021.) Koska
toimialan tunnuslukujen tietoja ei ollut kuin 250 yrityksesti, ei opinndytetyon tulok-
sista voida vetdd yleistettdvid johtopdatoksid muihin yrityksiin. Toimialan tunnuslu-
vuista puuttuva nettovelkaantumisaste vaikeuttaa myds osaltaan toimeksiantajayrityk-
sen vertailua muihin saman toimialan yrityksiin. Mutta opinndytetyon tuloksia voidaan
pitdd toistettavina timén opinndytetyon toimeksiantajayrityksen osalta eri tilinpaatos-
tietoja ja niiden tunnuslukuja vertailtaessa seké yrityksen tulevien vuosien strategioita

ja paitoksentekoja suunniteltaessa.
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LIITE 1

KULULAJIKOHTAINEN TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen lisiys (+) / vihennys (-)
Valmistus omaan kiyttoon (+)
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisdys (-) / vihennys (+)
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut
Eldkekulut
Muut henkildsivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeisté
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO/ (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksiltd
Muille
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpaatosiirrot
Poistoeron lisdys (-) / vihennys (+)
Verotusperusteisen varausten lisdys (-) / vihennys (+)
Konserniavustus
Tuloverot
Tilikauden verot
Laskennalliset verot
Muut vilittomét verot
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO

(Heikinmatti ym. 13—-14)



TASEEN KAAVA, VASTAAVAA

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut aineettomat hyodykkeet
Ennakkomaksut
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Omistetut
Vuokraoikeudet
Rakennukset ja rakennelmat
Omistetut
Vuokraoikeudet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksiltid
Osuudet omistusyhteysyrityksissi
Saamiset omistusyhteysyrityksissé
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset

(Heikinmatti ym. 2017, 28)

LIITE 2

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet / Tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut

Saamiset

Pitkiaikaiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissi
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensi



TASEEN KAAVA VASTATTAVAA

Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osake-, osuus- tai muu vastaava piioma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Vararahasto
Yhtidjdrjestyksen / Sdéntdjen mukaiset rahastot
Kéyvin arvon rahasto
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Verotusperusteiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Eldkevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset

(Heikinmatti ym. 2017, 29)

LIITE 3

VIERAS PAAOMA

Pitkiaikainen
Paidomalainat
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennalliset verovelat
Muut velat
Siirtovelat

Lyhytaikainen
Paidomalainat
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Laskennalliset verovelat
Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensi



OIKAISTUN KULULAJIKOHTAISEN TULOSLASKELMAN KAAVA

LIIKEVAIHTO (+)
Liiketoiminnan muut tuotot (+)

LIITE 4

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine ja tarvikekaytto (-)
Ulkopuoliset palvelut (-)
Henkilostokulut (-)
Laskennallinen palkkakorjaus (-)
Liiketoiminnan muut kulut (-)
Valmistevaraston lisdys/vihennys (-/+)

KAYTTOKATE
Suunnitelman mukaiset poistot (-)
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista (-)
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset (-)

LIIKETULOS
Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista (+)
Muut korko- ja rahoitustuotot (+)
Korkokulut ja muut rahoituskulut (-)
Kurssierot (+/-)
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset (-)
Vilittomét verot (-)

NETTOTULOS
Satunnaiset tuotot (+)
Satunnaiset kulut (-)
Konserniavustus (+/-)

KOKONAISTULOS
Poistoeron lisdys/vihennys (-/+)
Verotusperusteisten varausten lisdys/vihennys (-/+)
Laskennallinen palkkakorjaus (+)
Kéayvén arvon muutokset (+/-)
Muut tuloksen oikaisut (+/-)

TILIKAUDEN TULOS

(Heikinmatti ym. 2017, 15)



OIKAISTUN TASEEN KAAVA

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot
Liikearvo
Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet yhteensi

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet yhteensi

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkiaikaiset saamiset yheensa

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteens:

Myyntisaamiset
Sisdiset myyntisaamiset
Muut sisdiset saamiset
Lainasaamiset
Muut saamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensi

(Heikinmatti ym. 2017, 30)

LIITE S

OMA PAAOMA

Osake- tai muu peruspddoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahastc
Kéayvén arvon rahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Péddomalainat

Taseen oma piioma yhteensi

Poistoero
Verotusperusteiset varaukset

Poistoero ja varaukset yhteensi
Oman péadioman oikaisut
QOikaistu oma pisioma yhteensi

VIERAS PAAOMA

Péd4domalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tydeldikevakuutuslaitoks
Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkéaikaiset velat

Velat saman konsernin yrityksille

Pitkiaikainen vieras paioma yhteensi

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset Iyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat
Muut korottomat lyhytaikaiset velat

Lyhytaikainen vieras piioma yhteensi
QOikaistu vieras pidoma yhteensi

Vastattavaa yhteensi



LIITE 6

TOIMEKSIANTAJAYRITYKSEN TULOSLASKELMA

Tuloslaskelma (t EUR) Tilikausi Ed. tilikausi
1.3.2020-31.12.2020 -

LIIKEVAIHTO 1361,0
Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kiyttoon
Liiketoiminnan muut tuotot 63,0
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana -610,0
Ulkopuoliset palvelut -561,0
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -71,0
Henkilostosivukulut
Eldkekulut -9,0
Muut henkildstosivukulut -5,0
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -13,0
Liiketoiminnan muut kulut -66,0
LIIKEVOITTO/ (-TAPPIO) 88,0

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut -9,0
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 79,0
Tilinpéaitossiirrot
Tuloverot -16,0

Muut vilittoméit verot
TILIKAUDEN TULOS 63,0



LIITE 7

TOIMEKSIANTAJAYRITYKSEN TASE

Tase (t EUR) Tilikausi Ed. tilikausi
1.3.2020-31.12.2020 -

Vastaavaa

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 25,0
Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 21,0
Sijoitukset

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Saamiset
Pitkéaaikaiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset 255,0
Muut saamiset 72,0
Siirtosaamiset 1,0
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensi 374,0
Vastattavaa

OMA PAAOMA

Tilikauden voitto (tappio) 63,0
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

PAKOLLISET VARAUKSET

VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 48,0
Muut velat 104,0

Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 11,0
Ostovelat 116,0
Velat saman konsernin yrityksille 10,0
Muut velat 1,0
Siirtovelat 22,0

Vastattavaa yhteensi 374,0
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