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den stdrsta nettopensionen.
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samt presenteras hurdana forvaltnings-, placerings- och underhallningsavgifter

debiteras.
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att be fyra likvardiga pensionsforsakringserbjudanden och samla material fran

pensionsforsakringsbolagens broschyrer.

Genom undersokningen kom fram att det I6nar sig att dgna litet tid pa att utreda
hurdana kostnader bolagen debiterar i sina pensionsforsakringar och pa det satt spara

betydligt pa olika kostnader som ater pa avkastningen och den insparade pensionen.
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1 INLEDNING

Livslangden okar standigt och befolkningen aldrar i Finland. Pa samma gang sa fods
mindre barn. Detta betyder att pensionsbetalare minskar och nuvarande ungdomar
kanske inte har nagon pension fran staten nar de lamnar arbetslivet. Manga har blivit
medvetna om detta problem och borjat pensionsspara for att sékra sin pensionstid pa

egenhand.

Det kan vara svart och tidskravande for en vanlig konsument att ta reda pa och jamfora
olika pensionsforsékringar, deras kostnader, avkastningar och regler. Darfor besluter sig
manga for att ta sin pensionsforsakring fran den bank som de anvander dagligen.

1.1 Problembeskrivning

Malet med denna undersékning ar att utreda hurdana kostnader pensionsférsakringar
har, hur de uppbyggs och hur de paverkar nettopensionen. Undersékningen gors genom
att anvanda en 26- arig man for att reda ut vilken pensionsforsakring vore lénsammaste
for honom och skulle ge den stdrsta nettopensionen. For att kunna jamféra alla
pensionsforsakringar med varandra sa ar alla fyra erbjudanden raknade med samma
nettoavkastningsprocentsférvantningar, samma manatliga sparsumma och pensionstid. |
detta arbete klargors vad en pensionsforsakring ar, hur en sadan fungerar och
sammanhangande basbegrepp. | arbetet undersoks hurdana pensionsforsakringar
finlandare har mojlighet att placera i och vad ar viktigt at ta i hdnsyn ndr man utreder
vilken pensionsforsakring skulle passa bast. Arbetet beskriver ocksa hur beskattningen
pa pensionsforsékringar fungerar. Den viktigaste punkten for undersokningen ar att
forsoka forklara vilken av de valda fyra olika pensionsforsakringarna ger den bésta

nettopensionen med samma risk for pensionsspararen.



1.2 Metodval

Pa grund av att forskningsmaterialet ar sa brett sa besl6t jag mig for att avgransa arbetet
till fyra bolag varav tre &r finska bolag och ett ar fran Storbritannien och har en filial i
Finland. Malet ar att jamfora pensionsforsakringsbolagens forvaltningskostnader och
avgifter med varandra for att finna vad det kostar ndr man sparar i en
pensionsforsakring. Forskningsmaterialet insamlas fran fyra likvérdiga erbjudanden,
pensionsforsakringarnas  broschyrer ~ och  fran  pensionsforsakringsbolagens
informationsblad. | arbetet undersoks hur stor paverkan kostnaderna och
indexforhojningen har till slutliga sparsumman. | arbetet undersdks ocksd om
riskprofilen skiljer sig mellan erbjudanden i jamférelse med den malsatta
nettoavkastningen.  Jamforelsen  gors genom att be tva likvardiga
pensionsforsakringserbjudanden fran fyra pensionsforsakringsbolag med samma

manatliga sparsumma, nettoavkastningsforvantning och pensionstid.

I undersékningen jamfors ocksa hur riskprofilen skiljer sig fran varandra. Om nagon
pensionsforsakring har en arlig indexforhéjning och hur den péaverkar sparsumman och
om den har ndgon paverkan med riskprofilen. | undersékningen utreds hurdan riskprofil
och avkastning de till pensionsférsakringserbjudanden valda fonderna har haft. Med
denna  information  forsoker  undersokningen  utldsa  hurdan  avkastning
pensionsforsakringarna  kan ge i framtiden. Informationen skaffas  fran
pensionsforsakringsbolagens informationstexter. Alla erbjudanden begars endast sa att
besparningen sker manatligt pa grund av att det ar det lattaste och riskfriaste sattet att

pensionsspara.



2 FINLANDS PENSIONSMODELL

2.1 Pensionstagare

Manniskor som 6vergick till pension har varit standigt under 30 000 personer for bade
man och kvinnor mellan aren 2001-2004. Kursen har varit vaxande for mannen men
sjunkit for kvinnorna aren 2002 och 2003. Nar det blev mgjligt att 6verga till
alderspension flexibelt mellan aren 63-68 ar 2005 sa okade mangden pa pensionstagare
betydligt. Ar 2005 dvergick nastan 26 000 personer pa alderspension. Ar 2007 6kade
mangde pa nya pensionstagare och var 67 000 personer. Tillvaxten berodde pa att en
storre andel Overgick till invalid- eller arbetsldshetspension (Pensionsskyddscentralen
2009)

2.2 Socialskydds modell i Finland

Socialskyddet i Finland kan raknas bestd av tre trappsteg. Den forsta trappan i
socialskyddet tacker sjukvarden, folkpensionen, allman familjepension och sjukvard.
Den andra trappan bestar av arbetspension, lagstadgade olycksfallsforsakring,
arbetstagarens grupplivforsakring, 16n for sjukdomstid samt arbetshalsovard. Den tredje
trappan beror allt frivilligt ordnat socialskydd fastén det vore bekostat av arbetsgivaren.
| denna kategori hor alla enskilda och individuella livforsakringar men ocksa
forsakringssparande som pensionsforsakring eller sparforsakring. (Antila m.fl. 2005,
66)

Den viktigaste delen av socialskyddet ar pensionsforsakring. Dess huvudsakliga mening
ar att sékra den forsakrade personens inkoms mot alderdom, invaliditet och arbetsloshet
men ocksa den forsakrades familj nar dodsfall framkommer om de har en
familjeforsakring. | dessa fall betalas forsakringen som pension regelbundet oftast
manatligen. Pensionen betalas dnda tills det framkommer i villkoren ett fall som
avslutar pensionen till exempel dédsfall, atervandning till arbetslivet, giftermal,

anstéllning eller dess maximitid upphor. (Pentikdinen & Rantala, 1995, 84)



2.2.1 Folkpension

Finland har tva pensionssystem som kompletterar varandra: folkpensionen och
arbetspensionen. Folkpensionen omfattar alla i Finland bosatta personer som fyllt 16 ar.
Folkpensionen &r avsedd att sakerstalla en minimiinkomst fér dem som inte har nagon
arbetspension eller en mycket liten arbetspension. Folkpensionens belopp minskas av
andra pensioner vilket innebdr att ju storre andra pensionsinkomster en person har desto
mindre blir hans folkpension. (Pentikdinen & Rantala, 1995, 85-86)

Folkpensionen ar nédrmast planerad for att garantera minimipensionsskydd for deras del
som arbetspensionen inte  racker till.  Folkpensionerna  forvaltas av
folkpensionsanstalten. Med arbetspension menas alla de pensionsformer som tacker
arbetsinkomsterna dvs. l6neinkomsterna samt foretagarinkomsterna. De &ar forverkligat
genom forsakrings-, kassa-, eller stiftelse arrangemang. Arbetspension &r en allmén
beteckning vart ocksa staten samt kommunerna hor till. Obligatorisk arbetspension kan

kompletteras genom frivilliga arrangemang pa féljande vis:

1. Extra férmanerna éverenskommes skilt med arbetsgivaren och de registreras
som anknytningar till pensionerna. Som villkor sétts arbetstagarens

pensionslags villkor.

2. Extra formanerna lamnas oregistrerade s.k. friformulerade formaner som
fullfors genom att ta en forsakring fran forsakringsbolaget, pensionskassan
eller pensionsstiftelsen. Tolkningsfraga ar om dessa ar socialforsakringar

eller personliga forsakringar.

3. Personliga sa kallade individuella  pensionsforsakringar  fran

forsékringsbolaget. | detta fall ar det tal om en enskild forsakring.

4. Arbetsgivaren kan betala utan forsékrings arrangemang en pension eller
lagstadgade pensions andel direkt fran sin egen kassa. Sadant

“pensionslofte” dr en del av arbetsavtalet. Den kan utformas individuellt



eller mojligtvis som en pensionsregel som tacker en viss grupp eller alla
arbetstagare. | detta fall handlar det inte om en forsékring. (Pentikédinen &
Rantala, 1995, 85-86)

2.2.2 Arbetspension

Arbetspensionen intjanas genom ett forvarvsarbete och arbete som foretagare.
Arbetspensionerna ger arbetstagarna och féretagarna ett lagstadgat grundpensionsskydd.
(Pentik&inen & Rantala, 1995, 85-86)

Pensionsskyddscentralen beskriver alderspensionen pa foljande vis

Enligt arbetspensionssystemet ar det mojligt att ga i pension enligt eget
val i aldern 63-68. Inom den offentliga sektorn &r det mojligt att ga i pension &ven
enligt tidigare overenskommelse vid den s.k. personliga eller yrkesbaserad
pensionsalder och enligt lagen om sjomanspensionen vid den sk. intjanade
pensionsaldern. Inom folkpensionssystemet ar aldergransen for arbetspension 65 ar.
Personer som uppfyller villkoren for erhallande av pensionstid for langtidsarbetslosa
far alderpension utan forminskning redan vid 62 ars alder enligt bade folkpensions- och
arbetspensionssystemet. Fortida arbetspension kan man fa vid 62 ars alder. Inom den
offentliga sektorn och enligt lagen om sjémanspensioner galler vissa lindrigare
bestammelser om aldergranser. Fortida uttag av pensionen leder till att pensionen

minskar. Minskningen ar bestaende. (Pensionsskyddscentralen 2009)

Arbetsloshetspensionen beskrivs pa foljande sétt av pensionsskyddscentralen

Arbetsloshetspension kan beviljas personer fodda fore 1950 som har fyllt
60 ar och &r langtidsarbetslosa. Dessutom forutsatts att personen har fatt
arbetsloshetsdagpenning for maximaltiden, har arbetat i minst 5 ar av de senaste 15
aren och inte kan anvisas sadant arbete som han eller hon inte kan avbéja utan att
forlora sin ratt till arbetsloshetsdagpenning. Om personen uppfyller kraven for
beviljande av arbetsloshetspension efter att ha fyllt 62 ar, beviljas inom

arbetspensionssystemet alderspension utan fortidsminskning. Inom



arbetspensionssystemet arbetspension som beviljats enligt nya reglerna (pensionsfallet
har intraffat 1.1.2006 eller senare) &ndras till alderspension vid 63 ars alder.
Arbetsldshetspension som beviljats enligt de gamla reglerna (pensionsfallet har
intraffat fore 1.1.2006) andras till lderspension nar pensionstagaren fyller 65. Inom
folkpensionssystemet andras invalidpension till alderpension nar pensionstagaren fyller
65. (Pensionsskyddscentralen 2009)

Deltidspension beskrivs pa foljande vis av pensionsskyddscentralen

Deltidspension  beviljas  endast inom  arbetspensionssystemet.
Deltidspension kan beviljas arbetstagare som fyllt 58 &r och som inte far annan egen
pension och som Gvergar fran heltidsarbete till deltidsarbete. Inkomsten far utgora 35-
70 % av den tidigare stabiliserade inkomsten. Inkomstbortfallet ska motsvara
forkortningen av arbetstiden. Personer som ar fodda 1947 eller senare kan ga i
deltidspension fram till 68 ars alder och personer som ar fodda fore 1947 fram till 65

ars alder. (Pensionsskyddscentralen 2009)



3 FRIVILLIG PENSIONSSPARANDE

| foljande kapitel beréattas vad frivilligt pensionssparande &r och hur det struktureras.

3.1 Individuell pensionssparande

Individuell pensionssparande har ¢kat i Finland fran 1990-talet. Diskussionen om den
lagstadgade pensionens finansieringsproblem har méjligen paverkat att det frivilliga
pensionssparande har o©kat. Staten stdder frivilligt pensionssparande med
skattelattnader. Individuell pensionssparande har blivit en allt viktigare sparform i att

komplettera den lagstadgade pensionen. (Valtion taloudellinen tutkimuskeskus, 2004, 8)

| frivilliga pensionsforsékringar vill placerarna ha extra pension. Spararen vill kanske
Oka sin lagstadgade pension som ar mindre &n fundamentala skyddet eller placeraren har
ett fundamentalt skydd men vill ha extra pension Over det. Alternativt vill placeraren
mojligen tidigare pa pension. I frivillig pensionsforsakring finns det nagra fundamentala
aspekter att ta hansyn till. | engdngs placering gors placeringen en gang och dess
minima summa kan vara till. ex. 500 euro. Placeringen é&r inte avdragbar i
beskattningen. Engangs pensionsforsakring &r delvis skattbar inkomst fran
forvarvsinkomst. Beskattningsbara inkomsten raknas fran pensionstagarens alder. Till.

ex. i 60 ars alder kan beskattningsbara andelen vara 45 % och i 70 ars alder 35 %.

Frivillig pensionsforsakring ar en placeringsform som erbjuds av forsékringsbolag dar
forsakringstagaren betalar standigt en Overenskommen summa som placeras i
placeringsfonden. Pa basis av éverenskommen alder betalar forsakringsbolaget pension
I 6verenskomna pensionsbelopp. Ett av pensionsférsékringens centrala begrepp ar att
pensionspengarna binds &nda tills pensionen. Dessutom debiterar forsakringsbolaget av
forsékringsspararen forvaltningsarvode. Resultat har visat att pensionssparande ar ofta
finansiellt sétt ett vist beslut och kan vara ett billigare placeringsalternativ an direkta
fondplaceringar. (Vaihekoski 2003)



Forsakringsbolag erbjuder placerings- och sparforsédkringar samt frivilliga
pensionsforsakringar. Placeringsforsékringarna ar placeringar for en viss tidsperiod som
forfaller pa 6verenskommet satt. Pensionsforsakringarnas besparningar betalas ut i form
av pension. | bada alternativen ar det mojligt att géra en engangsplacering eller en
regelbunden placeringsplan. Né&r placeringsforsakringar gors ar det mojligt att vélja
mellan tva alternativ. Antingen en resultatbunden eller en placeringsbunden version. |
en resultatbunden &r avkastningen delvis inbunden i en fast ranteprocent och delvis i
forsékringsbolagets egna tilldggsprocent som ar bundna till bolagets resultat. 1 denna
modell talas det om traditionell resultatbaserad  forsakringsplacerande.
Forsakringstagaren vet minimiavkastningen, som ar berdkningsréntebaserad nar avtalet
gors. Placeringen kan bara ségas ge garanterad avkastning ifall forsékringsbolaget ar

bunden till att behalla rantan pa samma niva hela forsakringstiden.

Kundkompensationen kan vara betingad och en del av forsakringsbolag anvander detta
villkor. | sddana fall star det att kompensationen &r villkorlig vilket betyder att
kundkompensationerna kan anvandas till att tdcka berdkningsréntorna ifall bolagets
placeringsverksamhet eller soliditet inte racker till att tdcka dessa. Som alternativ for
traditionell resultatbunden rénta finns fondanknutna forsakringsplaceringar. Kunden
binder avkastningen till resultatet och véljer sjalv fran de tillhandahallna fonderna.
Fondanknuten avkastning ar helt beroende av marknaderna och den kan vara ocksa
negativ. Aven om man far skattelattnader i forsikringsplacerande ar det med stor
sannolikhet dyrare att placera genom en forséakring an i en fond direkt. Utdver det kan
forlusten i fonderna inte avdras fran overlatelsevinsten i beskattningen. Livforsakring ar
ett speciellt sardrag i pensionsforsakringar vars innehall, omfattning, tidsgranser samt
mojliga belopp alltid ar viktiga for investeraren att reda upp at sig sjalv. Om ingen
livforsakring ar sammankopplad till forsakringen betalas inget at formanstagarna ifall
dddsfall forekommer. Detta tvingar automatiskt att ta ett dodsfallskydd som kan vara en
extra kostnad som dter avkastningen i forsékringen. Dessa dagar réknas
forsakringserbjudanden alltid med dodsfallskydd. (Anderson, Tuhkanen, 2004, 247-
251)



3.1.1 Berakningsrantebaserad pensionsforsakring

Enligt Nordea bestar berakningsrantan av féljande:

”| en berakningsrantebaserad pensionsforsakring bestar avkastningen av
tvd  krediteringsformer ~ &rsrantan och tillaggsrantan. Arsrantan laggs il
forsakringssparkapitalet manatligen. Dess storlek faststélls av styrelsen for hogst ett ar
at gangen i forskott. Tillaggsrantan laggs till sparkapitalet arligen i efterskott.
Tillaggsrantan beror pa forsakringsbolagets resultat. Tillsammans avspeglar arsrantan
och tillaggsrantan den forvantade avkastningen vid den tidpunkt d& forsékringen
tecknas. De faktiska, arliga gottskrivningarna kan ocksa vara storre eller mindre &n

den forvintade avkastningen”. (Www.nordea.fi)

3.1.2 Fondanknytna forsakringar

| fondanknytna dvs. unit link- forsakringar kan forsakringstagaren langt sjalv bestimma
vart besparningarna placeras. Forsakringsbolaget erbjuder olika placerings- samt andra
fonder som kunden kan vélja en eller flere fran. Med dessa val skaffar
forsakringsbolaget fondandelar (unit) fran de namnda fonderna med den placerade
summan s& mycket som till dagens summa ar mojligt. Forsakringsbolaget kan ocksa ha
tidigare skaffat fondandelar som kan anviandas som ett forrad varifran
forsakringsbolaget delar antal fondandelar at kunden. Dessa tidigare skaffade
fondandelar bevarar forsakringsbolaget i sin balansrakning skilt fran allt annat som en
egen egendomsportfolj. Forsakringstagarens placeringsvarde binds (link) till
fondandelarnas varde dvs. pris. Pa detta satt andras placeringens varde dagligen upp-
och nerat. Forsakringstagarens forsakring bestar pa ett satt av en viss mangd av olika
fonders andelar och genom att betala mera forsakringsavgifter far kunden sin forsakring
bunden till flere stycken fondandelar. Forsékringstagaren dger inte de nadmnda
fondandelarna och kan inte anvanda &gares rattigheter till dem som till. ex. delta i
fondbolagens forvaltning. Forsakringsbolaget dger fondandelarna men forsékringens
véarde &r bunden till de fondandelarna som &r skaffade med kundens besparningar.

Forsékringsbolaget ar skyldigt att &ga kundernas fondandelar en tillrékligt stor mangd
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och far inte blanda dem till sin annan placeringsegendom eller 6verlata dem dels som de
ar bundna till kundernas fondandelar. (Antila m.fl. 2005, 107)

Forsakringsbolag som har fondanknutna forsakringar i sortimentet erbjuder flera olika
fondbolag att valja mellan at kunden. Vanligt ar att forsakringsbolaget har bundit
kontrakt med flera olika fondbolag och gjort avtal for att kunna sammankoppla fonderna
till forsakringen. Pa detta satt funkar forsakringsbolaget bara som distributionskanal at
fondbolagens produkter. Som bést kan det finnas upp till 200 olika fonder att valja
mellan men oftast dock mellan 20 och 30. Aven om en stor valmajlighet &r positivt for
kunden sa kan det vara negativt med en for stor data att félja med. Fonderna kan skilja
sig stort fran varandra pa grund av i vilka vardepapper de placerar i. Vanligaste typen av
fonder &r aktiefonder som placerar endast i aktier. En annan betydande huvudgrupp &r
rantefonderna som placerar i obligationer och premieobligationer. Kombinationsfonder
placerar i bade aktier och rantepapper. Branschfonder placerar till vissa branscher som
till. ex. skogsindustrin, lakemedelsindustrin eller i hogteknologiindustrin. Indexfonder
motsvarar alltid en viss vardepappersportfoljs innehall som foljer nagon index till. ex.
HEX- borsens 20 mest bytta aktier. Det finns ocksa strukturerade produkter som kan ha
ett visst kapitalskydd som ofta kan kallas hedge fonder. En grundlaggande utgangspunkt
ar att i Unit — linked forsakringar &r fondbyten kostnadsfria och att byten inte beskattas.
Beskattning sker endast nar forsakringen aterlyftes. Kunden kan byta mellan flere olika
fonder samt forhallandet inom de valda fonderna. (Antila m.fl. 2005, 109-111)

3.1.3 Olika typ av fonder

I fondanknuten forsékring valjer forsakrigstagaren bland fdrsékringsbolagets
fondalternativ de fonder vars vardeutveckling han eller hon vill binda sitt
pensionssparande vid. Det &r alltsd kunden sjalv som besluter om placeringarna.
Avkastningen &r beroende av hur fondernas varde utvecklar sig. Kunden bar risken for

placeringsbesluten och férsékringssparandets utveckling. (Skandia, 2008)
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3.1.4 Aktiefonder

Aktiefonder placerar | aktier. Aktiefonder kan delas in pa basis av placeringsobjektens
geografiska lage eller enligt i den branschen var foéretaget som &r placeringsobjekt
bedriver sin verksamhet i. Aktiefondernas avkastningsforvantning ar hogre &n i

rantefonder, men deras placeringsrisk &r storre &n i rantefoten. (Skandia, 2008)

3.1.5 Rantefonder

Rantefonder ar fonder som placerar i olika ranteinstrument. Fondernas placeringsobjekt
ar rantepapper och masskuldebrevslan emitterade av till exempel staten, offentliga
samfund eller foretag. Réntefonder kan anses lagre placeringsrisk &n aktiefonder, men i
motsvarande grad ar deras avkastningsforvantningar lagre. (Skandia, 2008)

3.1.6 Blandfonder

Blandfonder placerar i bade ranteinstrument och aktier. Inom de ramar som fondens
regler faststaller, kan tyngdpunkten bytas mellan aktier och ranteplaceringar beroende
pa marknadssituationen. Blandfondernas forvantade avkastning ar hogre an i
rantefonder men lagre an i aktiefonder. 1 samma man ar risken ocksa hogre an i

rantefonder men lagre an i aktiefonder. (Skandia, 2008)

3.1.7 Fondernas kostnadsstuktur i pensionsforsakringarna

Nér pengar placeras i en fond sd ges forvaltningen av tillgangarna till en annans
bekymmer. Detta kostar pengar. Fondbolagen ar vinstbringande bolag och har &gare
som vill ha avkastning pa sitt placerade kapital. Fonden betalar at fondbolaget
forvaltnings- och forvaringskostnader vilket minskar pa fondens avkastning. Storsta
kostnaderna for fondbolaget ar byggande av organisation och datasystem, handel- och
forvaringskostnader samt marknadsforingen av fonden. Nar fonden véxer sa delas dess
kostnader vitt. En liten och stor fond tar tidsmassigt ungefar lika lang tid att skéta for en
fondforvaltare. (Taloussanomat 2003: 15, Saario 2000: 270)
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Den synligaste avgiften som debiteras av placeraren & den arliga
forvaltningskostnaden. Fran fondens kapital betalas manga andra kostnader som
belastar fondens kapital och varav fondbolagen rapporterar selektivt. (Taloussanomat
2004: 9)

3.2 Pensionsforsakringens viktigaste punkter

Den forsakrade ar den person som far pensionsférsakringen och som pensionen betalas
at. Forsakringstagaren ar en enskild eller juridisk person som tar forsakringen.
Forsakringstagaren éger forsédkringen och kan gora forandringar i avtalet som beror till.
ex. formanstagare, betalningsplan, pensionstid och dodsfallserséttning. En individuell
pensionsforsakring kan betalas av forsékringstagaren eller av arbetsgivaren. Med
formanstagaren menas denne som forsakringstagaren har papekat pensionen eller
livforsakringen at. | alderdomspension dr formanstagaren alltid den forsakrade sjalv och
I familje- samt arbetsloshetspension den person som pensionstagaren har meddelat.
Formanstagaren kan vara till. ex. de anhoriga, makan, barnen, arvtagarna eller en viss
namnd person. Som formanstagare kan ocksa vara en juridisk person ett bolag eller en
stiftelse. (Jarvenoja, Saarinen, 2001, 158)

Olika sparsatt behandlas i beskattningen pa olika satt. Skillnader kan ses i tre olika
skeden 1 besparningarnas “livsldngd”, sparskedet, i formogenhetens 6kningsskede och i
inlosning av tillgdngarna. Besparningarna kan vara avdragbara eller inte nar en persons
inkomstskatt rdknas (sparskedet). | besparningarnas 6kning kan inriktas inkomstskatt
eller sa ar de skattefria (6kningsskedet). Inlésningen av besparningarna kan raknas till
mottagarens beskattningsbara inkomster eller alternativt sa ar de skattefria (inlosning av

tillgangarna). (Valtion taloudellinen tutkimuskeskus, 2004, 10)
3.2.1 Pensionsforsakringens kostnader
Placeraren bor alltid kolla helheten och reda ut alla kostnader och deras effekt pa

slutprodukten. Nar skattelattnader delas ut at placerare bor alla resultat meddelas efter

skatterna som netto. Ofta baserar sig besluten i att gora skatteavdrag. | forsaljnings-
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situationen framkommer: “’Skatteavdrag &r mdjlig i denna”. I sddana fall kan det vara
Ionsamt att be en forenklad version av vad som menas med skatteavdraget. (Anderson,
Tuhkanen, 2004, 262-263)

Forsakringsbolaget skoter kundernas besparningar och debiterar av detta kostnader pa
olika satt. Kostnader bildas bland annat av forsaljning av varor, behandling av kontrakt
och andringar, behandling av kassaflodet, utbetalning av férmaner samt forvaltning av
sparkapitalet. Nar forsékringsbolaget sjélv placerar pengarna vidare bildas kostnader nar
val av placeringsobjekt gérs. Aven medféljande och férvaltande av kapitalet kostar. |
fondanknutna produkter bildas kostnader nar fondandelar kops, séljs och kurser
uppdateras. En tidigare modell nar kostnader debiterades var att forsakringsbolaget tog
till en boérjan en viss procent till. ex. 8-10 % som tackte forsakringsbolagets kostnader
under hela forsakringens tid. Aven ifall en sddan kostnad ar ganska kannbar nar den
debiteras pa en gang sa minskar dens relativa storlek i jamforelse med avkastningen ju
langre spartiden ar. Om spartiden &r 20 ar och kostnaden pa 10 % sd minskar
forsakringens avkastning endast med 0,5 procent. Positivt med denna modell fran
forsakringsholagets synvinkel ar att den far de stora kostnaderna i en borjan tackta men
dels kan forsakringsbolaget inte andvanda hela summan pa en gang pa grund av att
summan maste tacka hela spartiden. En annan allman modell &r att debitera kostnaderna
fortlopande i mindre summor till ex. arligen. | denna modell kan debiteringen ocksa
forverkligas sa att kostnaden ar hogre i en borjan till ex. 3 % per ar och mindre mot
slutet till.ex. 0,5 % per ar. Bra punkter i den senare namnda modellen &r att en storre del
av besparningarna borjar véxa ranta. (Antila m.fl 2005, 100)

Traditionella sparférsékringar och fondanknutna forsékringar skiljer sig huvudsakligen i
tva forhallanden. | méangden av avkastning samt risken till att kapitalet behalls. Utover
det sa kan det uppsta skillnader i upphavande av avtalet samt debiterade kostnader. | en
garanterad forsakring (without profit) vet kunder exakt hur stor avkastning han far at sin
besparning under den Overenskomna tidpunkten. Ifall produkten &r sadan att
forsékringsbolaget betalar berédkningsranta och en vaxlande extrarénta (with profit) ar
avkastningen inte helt ka&nd men &ar oftast mellan cirka 5- 7 %. |

berakningsrantebaserade forsakringar ar avkastningen saker men kan inte nagonsin na
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till den nivan som pa kort sikt en fondanknuten forsakring som bast kan. 1 fondanknutna
forsakringar i andra hand ar avkastningsgraden inte pa nagot sétt garanterad. Inte heller
kapitalet ar skyddat. Okande och minskande av Kkapitalet ar helt upp till det hur de
fonder som kunden véljer utvecklar sig. Mojlighet till en stor 6kning finns men kunden
bar hela risken av hur forsakringen artar sig. Skillnaden av hur utvecklingen sker kan
vara stor genom att forsakringen kan ge en avkastning pa 100 % per ar men i andra hand
smalta 30 % pa en vecka om kurserna sjunker. Om forsékringsbolaget hamnade i
utredning skulle de fondanknutna placeringarna kopplas lass fran forsakringsbolagets
annan egendom. Pa detta satt kan de inte anvandas for att tacka andra skulder.
Aterlyftning av forsakringen fore den Gverenskomna tidpunkten kan férorsaka
kostnader at forsakringstagaren om forsékringen har varit i kraft endast en kort tid. |
andra hand behover forsékringsbolaget inte vara berett for langvarig
placeringsverksamhets fondrisk pa grund av att risken tags i hansyn fortlopande. |
traditionella forsékringar kan forsakringen inte lyftas fore att den har varit i kraft en viss
tid utan att hamna ut for provisioner, sanktioner eller minskning pa avkastningen. Detta
pa grund av att forsakringsbolaget har investerat kapitalet langsiktigt for att fa maximal
avkastning men kan inte ge det ifall kunden lyfter tillbaka forsakringen i fortid.(Antila,
m.fl.2005, 114-115)

3.2.2 Pensionstid

Med pensionstid menas den tidpunkt nar pension betalas at forsakringstagaren.
Tidspunkten &r vanligtvis forsakringstagarens alder till. ex. 62 ar. Det behover inte vara
hela ar utan det kan ocksa vara till. ex. 62 ar och tvd manader. | en fortgaende
pensionsforsakring kan pensionsaldern inte vanligtvis vara under 62 av
beskattningsskal. | en pensionsforsékring som &r betalad en gang kan pensionsaldern
vara lagre till. ex. 45 ar. Ifall pensionstiden dverenskommes till en véldigt tidig punkt
kan det betyda att skattemyndigheten inte accepterar de betalda forsakringsavgifterna
avdragbara eller att de betraktas som loneinkomster. Ifall den férsakrade ar vid liv nar
han nar sin pensionsalder betalas hans pension. Om det ar 6verenskommet att pension
betalas nar den forsakrade fyller 62 ar betalas den forsta delen i borjan av den foljande
manaden. Pension utbetalas den manaden till slut nar den forsékrades periodiska

pensionstid tar slut. Pensionstidens langd kan vara hela livstiden eller periodisk. En
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periodisk pension bor alltid vara minst tva ar. | fondanknutna forsékringar uppskar
betalningen ifall fondandelarna tar slut &ven om Gverenskommelsen galler en periodisk
forsakring. Pension betalas alltid at den forsakrade och det kan inte dndras. Meningen
med detta ar att pensionsforsédkringen skulle fungera uttryckligen att komplettera
pensionsskyddet och att skatteregleringen vore konsekvent. Att inga personbyten sker
nar pensionsavgifter betalas och pension emottags. Med detta undviks kringgaende av
skatteskyldighet. Avtal kring pensionsforsakringar ar ofta langvariga och kan vara i
kraft i tiotals ar. Klart ar att den forsakrades livssituation kan andras sa att det kan vara
aktuellt att dndra pa forsakringen. Andringar ar véldigt allmanna. Nar det &r tal om
pensionsforsakringar dr &ndringar kring pensionstiden allmanna. Nar kundens
pensionsplaner borjar klarna kan det komma fram behov att bearbeta pensionstiden
tidigare eller senare, forkorta pensionstiden eller andra pa pensionens konstruktion.
(Antila m.fl. 2005, 129-131)

3.2.3 Dodsfallsersattning

Betalning av pension forutsatter att den forsakrade ar vid liv da betalningen sker. Ifall
den forsakrade dor fore pensionstiden eller fore hela pensionen ar aterbetald lamnar
forsakringssumman at forsakringsbolaget. Denna punkt &r tagen i hansyn nar
aterbetalningssumman raknas. Ocksa den forsakrades dodlighet ar tagen i hansyn.
Summan som behdvs for pensionen &r mindre ifall dodsersattningen inte tags i hansyn.
Nér frivillig pensionssparande sker betyder det ofta att familjens konsumtion forflyttas
till en senare tidpunkt. Om den forsakrade dor nu kan det betyda att till och med stora
summor kan lamna utanfor familjens ekonomi vilket inte &r bra for makan eller barnen.
Detta missforhallande kan avbdjas genom att koppla ett dodsfallsskydd for att tacka den
forsakrades pensionsbesparningar. | sadana fall definieras dodsfallsersattningen sa att
den motsvarar at formanstagarna den summa som lamnar at forsékringsbolaget i
dadsfall. I princip sa tillaggs en sadan i alla pensionsforsakringar. For dodsfallsskyddet
debiteras naturligtvis en extra avgift som minskar avkastningen i pensionsforsékringen.
Dodsfallsersattningen definieras pa manga olika satt. Ofta binds ersattningen till de
betalda avgifterna eller sa rdaknas de till ett vist relationstal av forsékringens fonder. Pa
grund av att pensionsforsékringarnas skatteavdragsmdjlighet mildrar betalningarnas

belastning kan dddsfallsersattningen ocksa definieras som delvis.
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Vanligtvis racker inte en dodsfallsersattning som tacker spartiden utom den maste ocksa
tacka tiden nar pensionen redan tillbakalyftes. Dodsfallserséttningen kan definieras till.
ex. sa att den ar fullkomlig forsta aret och minskar arligen i samma takt som
besparningarna minskar. Det finns olika modeller av debitering av
dodsfallsersattningsavgifter. Ett satt ar att debitera ovanpa summan en mangd som
motsvarar respektive summans livforsakrings engangspremie. Alltid nar kunden betalar
pensionsforsakringsavgifter skaffar han med samma en livférsakring som motsvarar den
betalda summan och som é&r i kraft hela pensionstiden. Ett annat alternativ ar att debitera
till. ex. manatligen en summa fran fondandelarna som motsvarar livforsakringsandel. |
ovanndamnda metoden kan det vara svart att ta i hansyn dodsfallsersattningen
skattemassigt. Betalningarna som styrs till pensionsavgifter och de som styrs till
dodsfallsersattningen maste hallas skilt pa grund av att de beskattas pa olika satt. Ifall
dodsfallsersattningen inte tacker hela forsakringssumman och den forsékrade vill hoja
skyddet kan den forsékrade hamna att gora en utredning av sitt halsotillstand. | sadana
forsakringar var en skild summa debiteras fran varje betalning kan en okning pa
dodsfallsersattningen bli betydligt dyr. Om forsékringen ar strukturerad sa att behovliga
summan for dodsfallserséttningen debiteras till. ex. varje manad sa stiger bara den
manatligt debiterade summan. (Antila m.fl. 2005, 132-134)

3.2.4 Skatteavdrag fran forsakringspremierna

Premierna for en frivillig individuell pensionsforsikring dras av fran
kapitalinkomsterna. Sa gors ocksa ifall maken har tecknat forsakringen. Premierna
avdras alltid av den som &r forsdkrad &ven om det &r en annan familjemedlem som i

verkligheten betalt forsakringspremien.

Forsakringspremier far dras av hogst 5 000 euro om aret. Om arbetsgivaren har under
skattearet betalt premier for en individuell pensionsforsakring som tecknats for
arbetstagaren, sjunker arbetstagarens avdragsrétt till 2 500 euro. Beloppet av premien
som arbetsgivaren betalt har inte bestamts pa nagot sétt, sa att &ven en mindre betalning
minskar arbetstagarens avdragsratt. Avdragsratten sjunker a andra sidan inte, om en
forsakring som arbetsgivaren tecknat ar i kraft, &en om arbetsgivaren inte under ett

visst ar betalt forsakringspremier. En av arbetsgivaren tagen forsékring som redan
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betalts helt och hallet inverkar inte heller pa lontagarens avdragsratt. (Skandia
pensionsforsakringsguide, 2008)

3.2.5 Aterlyftning av pensionsférsakring

Aterlyftning av pensionsforsakring under tiden &r gransat véldigt starkt. | &ldre
forsékringar finns det ingen mojlighet att tillbakalyfta forsakringen och i nya &r det bara
mojligt i specialfall. Genom att gransa aterlyftning av pensionsforsakringar forsoker det
forhindras att skattelattnaderna inte anvands fel. | nyare forsékringar &r villkoren for
aterlyftandet namnda i forsakringsvillkoren. Olika forsakringsbolags produkter kan
skilja sig fran varandra men principen inom forsakringsbranschen for aterbetalning ar i
foljande fall: 1 fall var forsékringen ar tagen av foretag kan forsakringen aterlyftas om
den forsakrades arbetsavtal upphor eller den forsakrade far motsvarande
pensionsformaner genom arbetspensionslagen. En forsékring som &ar tagen av en
privatperson kan aterlyftas om den forsékrade har varit langtidsarbetslos, invaliditet,
forsékringstagarens maka har dott eller forsdkringstagaren har skilt sig. | &ldre
forsakringar kan en aterlyftningsanledning ocksé vara makans arbetsloshet. Aterlyftning
kraver alltid forsakringstagarens tillstand. (Antila m.fl. 2005, 131)

3.2.6 Aterkopsfaktor

Nagra bolag anvénder sig av en speciell aterkopsfaktor ifall fondandelar inléses fore
utgangen av premieforbindelsetiden. Till exempel i Skandia Lifes forsakringar varierar
premieforbindelsetiden fran 5 till 20 ar. Detta betyder att ifall de tidigare namnda
aterkops kriterierna som langvarig arbetsloshet, invaliditet, makans / makens dod eller
skilsmassa uppfylls sa tillampas aterkopsfaktorn nar den forsékrade inloser fondandelar
fore premieforbindelsetiden tar slut. Aterképsfaktorn raknas genom att anvénda foljande
formel: Aterkdpsvérdet av de genom regelbundna forsdkringspremier anskaffade
fondandelarna = kopkursen for de genom regelbundna forsakringspremier anskaffade

fondandelarna x aterkopsfaktorn. (Skandia pensionsforsakringsbroschyr 2008)
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3.2.7 Sarskild underskottsgottgdrelse och forlust av kapitalinkomstslag

Om avdrag inte kan goras fran den forsakrades kapitalinkomster, avdras 28 % av det
oavdragna avdragbara beloppet sdsom sarskild underskottsgottgorelse fran skatten pa
forvarvsinkomsterna. For detta belopp har i lagen inte bestamts nagon maximal
eurograns. Den dvre gransen kan berdknas i enlighet med definitionen for den sérskilda
underskottsgottgorelsen. Utgaende fran den géllande skattesatsen ar maximibeloppet
1400 euro (28 % av 5 000 euro). Om den forsakrade har ocksa en individuell
pensionsforsakring som arbetsgivaren tecknat och betalt, minskar ocksa

maximibeloppet for sarskild underskottsgottgorelse till 700 euro.

Sarskild underskottsgottgorelse dras av i forsta hand fran den inkomstskatt som betalas
till staten. Avdraget gors efter Ovriga avdrag fran inkomstskatten, sdsom t.ex.
underskottsgottgorelsen som fas fran rantor pa bostadslan. Om den sarskilda
underskottsgottskrivningen  Overskrider inkomstskatten som ska betalas for
forvarvsinkomsterna, avdras den fran kommunalskatten, forsakrades

sjukforsakringspremie och kyrkoskatt i proposition till dessa belopp.

Om den forsdkrades skattebelopp inte récker till att dra av den sérskilda
underskottsgottgorelsen till fulla beloppet, Overfors beloppet som inte kunnat dras av for
att avdras i makens beskattning. Overforingen gors vid beskattningens verkstéllande
utan att den forsakrade behover yrka pa det. Beloppet av sérskild underskottsgottgorelse
som overfors till maken har inte begransats pa nagot satt. T.ex. person som har inga
kapitalinkomster alls, kan fa en gottgorelse for 1 400 euro pa sin egen
forsakringspremie. Om personens make inte har nagra inkomster alls, kan extra sérskild
underskottsgottgorelse for 1 400 euro Overforas till honom / henne. Personen kan
saledes fa en sarskild underskottsgottgorelse om maximalt 2 800 euro. (Skandia
pensionsférsakringsguide, 2008)
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3.2.8 Fribrev

Ifall forsakringstagaren inte vill betala mera premier men inte vill avsta fran sitt hela
forsékringsskydd kan forsédkringen forvandlas till fribrev dvs. till en kostnadsfri
forsékring. Forvandlig till fribrev & mojlig i forsakringar var forsakringsavgifter har
inbetalats. Andringen sker s att aterkopsvardet 4r samma fore och efter forandringen.
Forsakringsskyddet sanks sa mycket att inkommande betalningarnas kapitalvarde &r lika
hogt som aterbetalningsvardet. (Antila m.fl. 2005, 365-366)
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4 UTBUDET AV FRIVILLIGA PENSIONSFORSAKRINGAR

| foljande berattas om de fyra bankerna och forsakringsbolagen och deras historia i

denna form som den ar framford pa deras hemsida i internet.

4.1 Pensionsférsakringsbolag som ar verksamma i Finland

I Finland finns nio forsakringsbolag som erbjuder individuella pensionsforsékringar.
Dessa ar Livforsakringsaktiebolaget Pohjola, Forsékringsaktiebolaget Sampo Liv,
Livforsikringsaktiebolaget  Veritas, Omsesidiga aktiebolaget Tapiola, Nordea
livforsakring Ab, OP- Livforsédkring Ab, SHB liv Forsdkringsaktieselskab, filial i
Finland, Skandia Life Assurance Company Limited — filial i Finland och
Forsakringsaktiebolaget Fennia Liv. Skandia Liv och Handelsbanken Liv erbjuder bara
sa kallade fondanknutna pensionsforséakringar och alla andra har bade avtalad
berakningsrénta och fondanknutna forsékringar. (Guide for val av pensionsforsakringar,
konsumenternas forsékringsbolag, 2006)

4.2 Aktia

Grunden till Aktia lades redan 1825, da den é&ldsta av Finlands i dag existerande
depositionsbanker grundades. Verksamheten inleddes aret darpa. Dagens Aktia uppstod
for drygt 15 ar sedan i en fusion mellan Helsingfors Sparbank och flera av kustomradets
sparbanker. Aktia Sparbank som ombildades till aktiebolag 1993 dgs av finlandska
sparbanksstiftelser, institutioner, sparbanker och privatpersoner. Aktia &r en finlandsk,
tvasprakig sparbank som i sin verksamhet utgar fran de finlandska kundernas —
privatpersoners, lokala foretags, kommuners och ideella samfunds — behov. Aktias 83
kontor befinner sig langs med kustomradet fran Lovisa till Uledborg och i tillvaxtcentra
i inlandet, sasom Tammerfors. Tillsammans med sina samarbetspartner, spar- och
lokalandelsbankerna, har Aktia for vissa finanstjansters del ett kontorsnét pa ca 430
kontor. | livforsakringsarenden star Aktias dotterbolag, Veritas Livforsakring, till tjanst
forutom pa Aktias och lokalandelsbankernas kontor dven pa Veritasgruppens kontor.

Tack vare avtalet med Automatia Oy betjanas vara kunder av ett riksomfattande nat av
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ca 1 700 Otto- automater. Aktia fungerar som spar- och lokalandelsbankernas centrala
finansiella  institut,  bedriver  depositionsbanksverksamhet, &  auktoriserad
vardepappersformedlare och har ett tdckande korrespondentbanksnét. Aktia har av
Finlands Bank godkants som motpart for penningmarknadsoperationer, och &ar ocksa
med i Finlands Banks likviditets- och checkkontosystem. | koncernen Aktia Sparbank
Abp ingar Aktia Asset Management Oy Ab, Aktia Fastighetsformedling, Aktia
Fondbolag Ab, Aktia Foretagsfinans Ab, Aktia Hypoteksbank Abp, Aktia Kort &

Finans Ab och Livforsakringsaktiebolaget Veritas. (www.aktia.fi)

Aktia Fondbolag Ab forvaltar, administrerar och marknadsfor placeringsfonder, aktie-
bland- och rantefonder som placerar bade pa den finldndska och pa den internationella
kapitalmarknaden. Fonderna séljs framst via olika distributionskanaler men dven direkt
till storkunder. Malsattningen ar att ha ett optimalt fondsortiment med tanke pa

kundstrukturen.

For tillfallet har Aktia Fondbolags éver 50 fonder ett marknadsvarde nara 2 miljarder
euro. Fondbolaget ar fjarde storst i Finland med 6ver 125 000 fondandelsdgare. En del
av fonderna kommer fran vara samarbetspartners Swedbank Robur, Hansa Investment
Funds, Odin och ABN Amro. Robur ar det storsta och mest framgangsrika fondbolaget i
Sverige och bolaget forvaltar narmare 80 olika placeringsfonder. Hansa Investment
Funds dr Baltikums ledande och aldsta fondbolag och forvaltar 50 % av de baltiska
landernas pensionspengar. Norska Odins fonder &r kanda for sin héga avkastning.
Hollandska ABN Amro ar en av varldens storsta banker och specialist pa utvecklande

ekonomiomraden.

Aktias fonder har klarat sig utomordentligt val i konkurrensen. Enligt ratinginstitutet
Morningstars jamforelser har Aktias fonder redan under flera ar befunnit sig i den
absoluta toppen bland de utvéarderade fondbolagen. Att fonderna i genomsnitt erhallit
drygt fyra stjarnor av fem mojliga talar sitt tydliga sprak. Aktia har lange varit bast
bland de bank&gda fondbolagen med 6ver tio fondvarderingar. (www.aktia.com)
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4.3 Nordea

Nordea har cirka 10 miljoner kunder, cirka 1 400 kontor och en ledande stéllning inom
Internettjanster med 5,2 miljoner e-kunder. Koncernen har cirka 34 000 anstéllda
(heltid). Nordea aktien ar noterad pa Nasdag OMX Nordic i K6penhamn, Helsingfors
och Stockholm. Nordea & nummer ett eller nummer tva pa de flesta marknader i
Norden rédknat med marknadspositioner. De tre storsta aktiedgarna ar svenska staten
med 19,9 procent av aktierna, Sampo Group med 12,1 procent och Nordea Danmark-

fonden med 4,1 procent [januari 2009]. (www.nordea.com)

4.4 Sampo

Sampo Bank dr en del av Danske Bank- koncernen. Till Danske Banks
hemmamarknader hor férutom Finland dven Danmark, Sverige, Norge, Estland,
Lettland, Litauen, Irland och Nordirland. Bankgruppen har &ven verksamhet i
Storbritannien, Tyskland, Polen, Luxemburg och Ryssland.

I Finland har Sampo Bank for ndrvarande Over 1,1 miljoner privatkunder och
ca 100 000 foretags- och organisationskunder. Antalet kontor har 6kat gradvis under de
senaste aren och ar for narvarande 124 stycken. Koncernen har totalt éver fem miljoner
kunder, varav ca 2,4 miljoner ocksa har tillgdng till webbanken. Danske Bank-
koncernen har ca 24 000 anstdllda. Konsumentbanken har totalt ca 900 kontor i nio
lander. Resultatet for Sampo Banks finska affarsverksamhet ar 2007 var 274 miljoner
euro fore kreditforluster och integrationskostnader. Resultatet forbattrades med 8 % fran
rekordnivan ar 2006. Med undantag av integrationskostnaderna forbattrades K/l-talet
ytterligare och var 54,3 %. Sampo Banks marknadsandel av lanen var totalt 15,6 % och

av depositionerna 12,6 %.

Det finlandska banksystemet hor till varldens mest utvecklade banksystem. Sampo
Bank har varit bland foregangarna da det gallt att utveckla webbanken och salunda gors
98 procent av de dagliga betaltransaktionerna via webbanken. Sampo Bank var dven
den forsta finlandska bank som inforde den nya generationens sdkerhetsldsning, med
vars hjalp man smidigare och effektivare an tidigare kan bekampa sakerhetsrisker pa

natet. Sampo Bank har ocksa satsat kraftigt pa att utveckla elektronisk kommunikation
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och e-fakturering for attlansera snabbare och enklare e-fakturatjanster. Den
respekterade tidningen The Banker belonade Sampo Bank med hedersomnédmnandet
Highly Commanded tillsammans med WM-Data for utvecklingen av e-fakturatjénsten.
Sampo Banks marknadsandel av fondverksamheten var 18,1 procent. Fondernas

tillgangar uppgick till 12 miljarder euro i slutet av 2007. (www.sampopankKi.fi)

4.5 Skandia

Skandia Life &r ett i Storbritannien registrerat livforsédkringsbolag, som ar en del av den
internationella koncernen Skandia Insurance Company Limited. Foretaget har véaxt fran
ett traditionellt forsékringsbolag till en av vérldens ledande leverantorer av produkter
inom langsiktigt sparande. Foretaget har idag fler &n 5 000 anstéllda i 20 lander pa fyra
olika kontinenter. Skandia var bland de forsta bolagen som inférde fondanknutna
pensions-, placerings- och sparforsékringar pa den finska marknaden. (www.skandia.fi)

Skandias pensionsforsakringar séljs i Finland av féljande agentbolag eller méaklarbolag:
Afondo Consulting Oy, Alexandria Pankkiiriliike Oyj, Elina Pankkiiriliike Oy,
Finanssimaailma Oy, Finlandia Group Oyj, Nordic Trust Oy, Suomen
Elakepalvelukeskus — SEK Oy och Alandsbanken pa Aland.
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5 PENSIONSFORSAKRINGARNAS JAMFORELSE

En stor del av finlandarna kanner inte till tillrackligt bra hur pensionsforsékringar
fungerar. Ofta kanner konsumenterna inte till alla kostnader och kanner att strukturen pa
pensionsforsakringar ar for invecklade. Detta leder ofta till att konsumenterna kanner
det for anstrdngande att jamfora olika pensionsforsékringar utom vander sig till sin
bekanta bank och bankperson.

Faktum &r att genom jamforelse av olika pensionsférsakringar och deras kostnader kan
man paverka hur stor nettoavkastning pensionsforsakringen kommer att ge. En viktig
fraga ar ocksa att halla koll pa sin pensionsforsakring. Ifall pensionsbesparningarna ar
anknutna till fonder sd kan spararen paverka pensionsforsakringen och hur mycket
avkastning den ger i slutdindan med att aktivt fondallokera pa basta mojliga satt enligt
marknadssituationen. For att uppna basta mojliga fondallokeringen sa kan det vara bra
att regelbundet traffa en yrkesménniska for att granska sina placeringar. | detta kapitel
behandlas kostnaderna pad de fyra bolagen och deras pensionsforsakringar. Extra
noggrant jamfors hur belastningskostnaderna pa livforsakringsskyddet paverkar

nettosparsumman.



Terminologi

Fondbolag

Teckningsprovision

Volatilitet

InlGsningsprovision

Sharpe- kvot

Beta
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Fonden &r inte en egen juridisk person utan foretrads i fragor
som ror placeringsfonden av ett fondbolag. Fondbolaget
besluter 6ver den egendom som ingar i fonden samt utévar
de rattigheter som hé&rrér ur fonden. Fonden ar dock ett

sjalvstandigt skattesubjekt.

Teckningsprovisionen tas i beaktande i den investerade
summan, och behover inte betalas skilt.
Teckningsprovisionen varierar enligt fond och ar mellan 0 —
2,5 %.

Standardavvikelsen pa en placerings avkastning. Ju hogre
volatilitet desto storre osdkerhet om en placerings framtida

avkastning. Det mest anvanda mattet pa risk.

Inlésningsprovisionen beaktas i samband med forséljning
och minskas fran det inlosta beloppet.

Sharpe-kvoten méter en investerings avkastning i forhallande
till dess risk. Ju hogre Sharpe-kvot, desto béttre riskjusterad
avkastning. Sharpe-kvoten berdknas genom att dividera en
investerings Overavkastning i forhallande till den riskfria

réntan med placeringens volatilitet.

Beta dr ett matt pa en placerings kanslighet for férandringar i
vardet pa ett jamforelseobjekt (index). T.ex. innebér ett beta
pa 1,2 att vardet pa en investering i medeltal forandras 20 %

mer an vardet pa jamforelseindex.
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Tracking error TE ar ett matt pa hur val en placerings avkastning féljer
jamforelseindexets avkastning. En hdg aktiv risk innebar att
placeringens avkastning har varierat kraftigt i forhallande till

jamforelseindexets avkastning.

TER Total Expence Ratio mater andelen kostnader som debiteras
fran  placeringsfondens  kapital i forhallande till
fondkapitalet. I TER inkluderas forutom
forvaltningsprovisioner ~ ocksa ~ bl.a.  arvoden il
forvaringsinstitut och 6vriga kostnader sasom bankavgifter.
TER innefattar inte transaktionskostnader for handel med

vardepapper. (www.asset.abnamro.fi)

5.1 Jamférande av pensionsforsakringserbjudanden

Manga manniskor vet inte hur kostnaderna paverkar den slutliga avkastningen i en
pensionsforsakring. Med andra ord sa kan eller orkar inte méanniskor jamfora olika
forsakringar for att de kdnner att det &r for tidskravande eller jobbigt att samla in olika
bolags material. Pa grund av detta sa ar det enklaste att lita pa sin egen bank och ta en

pensionsférsakring darifran.

Fakta som kommit fram i arbetet ar att genom att spendera lite tid att jamfora olika
bolags pensionsforsakringar sa kan pensionsspararen bast paverka sin egen pension. Nar
pensionsforsakringar jamfors ska man ta hansyn till belastningsavgiften,
forvaltningsavgiften, administrationskostnaden, dddlighetsbonusen,
dodsfallsersattningen och forvaltningskostnaderna i de fonderna som placeras i. En
viktig faktor ar att pensionsforsékringen skots aktivt och att pensionsspararen &r
intresserad av sin besparning. Fastdn en viss pensionsforsakring kan se bast ut i
erbjudandet sa beroende pa marknaden och hur den skéts sa kan en annan

pensionsforsakring ge en mycket béattre pension.
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5.2 Praktikfall

| detta arbete behandlas bara fondanknyta pensionsforsakringar. Arbetet avgréansas till
fyra bolag. Arbetet undersoker bara det fortgaende besparningssattet var en viss liten
summa sparas in manatligen och inga stora engangsbetalningar sker. Detta satt ar det
vanligaste for en konsument som bdrjar pensionsspara for sin framtid. | jamforelsen tas
hansyn till belastningsavgiften, forvaltningsavgiften, administrationskostnaden,
dodlighetsbonusen, dodsfallsersattningen och forvaltningskostnaderna i de fonder som

placeras i.

Undersokningen fullfordes sa att jag presenterade mig som en vanlig kund som &r
intresserad av att borja pensionsspara. Undersokningen namndes inte utom jag bad om
ett vanligt erbjudande. Undersokningens materialinsamling gjordes under en tva
veckors period vid fyra olika kontor i Helsingfors och Jakobstad. For erbjudanden bad
jag samma nettoavkastningsforvantningar, samma riskprofil, samma sparsummor,
samma pensionstid och samma villkor for hur ofta jag skulle f6lja upp min allokering i
investeringen och andra péa den ifall marknaden dndrade. Min materialinsamling bestod
av tva olika erbjudanden per bolag. I det forsta alternativet sd ville jag spara 100 € i
manaden fran och med 1.3.2009 till den sista juli 2044 med jamna rater under hela
spartiden. Redan i denna begédran uppstod problem. | Sampo och Nordea sa anvéands
indexforhojningar arligen vilket blandar summorna fran andra aret framat sa att
erbjudanden mellan bolagen inte blev fullt jamforbara. Aktia och Skandia som inte
anvénder sig av indexforhdjning ger en betydligt mindre pension & Sampo och Nordea
som anvander sig av indexforhdjning. Pa grund av dessa blir slutliga pensionsbeloppet i
erbjudanden som jag fick fran olika bolagen olika fast jag gav samma kriterier at alla.
For att kunna jamfora alla med varandra bestamde jag mig for att forst ga igenom alla
erbjudanden enskilt och sedan jamfora alla tillsammans. | det andra alternativet ville jag
spara 200 € 1 mé&naden med en 8 % p.a. antagen avkastning. Till slut beslot jag dnda att

avgransa till bara den forstndmnda.
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5.2.1 Aktia

Erbjudandet fran Aktia var det tydligaste av alla som jag fick.
Pensionspremiesummorna meddelades tydligt och beloppet som beaktas i beskattningen
meddelades separat. Kostnaderna for livforsakringsandelen var ocksa tydligt framme.
Pa grund av att en frivillig pensionsférsakring ar en langtidsplacering och med den
efterstravas extra skydd for pensionstiden sa ville jag ta en mattlig risk i
placeringsstrategin. Jag efterstravade en bruttoavkastning pa cirka 5 %. | Aktias fall
med en besparningstid pd 35 ar fick jag en rekommendation till vilka fonder mina
besparningar placeras till. 30 % av sparsumman allokerades till Aktia Capital fonden
som har en antagen arlig avkastning pa 8,0 %. 70 % av besparningarna placerades till
Aktia Bond Allocation som har en antagen arlig avkastning pa 4,0 %. Med dessa tva
fonder har forsakringen en antagen bruttoavkastning pa 5,2 %. Pensionen tanker jag
lyfta mellan aren 62-68. Med ovannamnda antagna kriterier blir bruttopensionen
1781,83 € i manaden. Aktia meddelade ingen jamforbar kostnadsprocent enligt

Finansbranschens Centralférbunds rekommendationer.

5.2.2 Nordea

Det andra erbjudandet var fran Nordea. Selekta pensionsforsékring ar den storsta och
populdraste i Finland. Erbjudandet var tydligt disponerat. | Nordeas erbjudande kom det
inte tydligt fram att belastningsprocenten var 9,4 %. Manga har kritiserat Nordea for
just denna belastningssumma pa grund av att konsumenterna inte informeras tydligt vad
den bestar av. Nordea anvander sig av indexforhojning vilket betyder att sparsumman
stiger med 1,75 % arligen. Med mina avkastningsforvantningar rekommenderade
Nordea att jag allokerar till tva fonder med samma betoning. Den forsta fonden var en
berdkningsrantebaserad fond som heter Takuuséésto. Det &r en fond som har en antagen
avkastning pa 4,25 % och den andra var en fondanknuten som heter Nordea Saasto 50
med en antagen avkastning pa 6,0 %. Genom att spara till dessa tva fonder skulle jag fa
en bruttopension pa 2 013,52 € i manaden. Genom att anvanda Finansbranschens
Centralférbunds rekommendation pa en 4,6 % avkastning ar kostnadsprocenten i
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Nordeas erbjudande 0,7 %. Nordeas belastningsarvode &r 4 % men de ger en rabatt pa
25 % at sina nyckelkunder som jag ocksa fick i mitt erbjudande.

5.2.3 Sampo

Sampo banks erbjudande skilde sig fran alla andra genom att det var anda som inte hade
100 % dodsfallsersattning, endast 80 % under pensionstiden. Sampo anvénder sig av en
indexforhojning pa 2 % som ar den hogsta av de jamforda pensionsforsakringarna. Efter
att bankens placeringsforséljare hade utrett hurdan riskprofil jag vill ha och hurdan
avkastning jag forvantar mig av min pensionsforsakring fick jag en rekommendation att
placera till en fond som heter Sampo Kompassi 25 kasvu. Fonden har en antagen
avkastning pa 5,00 %. Med en indexforhdjning pa 2 % arligen ar min insparade pension
61290 € . Nér pensionsforsidkringen kompenseras med en gottgdrelse pa 77490 € blir
den totala pensionen 136748 € vilket ger en manadspension pd 1785 €. I Sampos
pensionsforsakringar inriktas en belastningsprocent pa 4,5 % for att uppehalla
dodsfallsersattningen. Detta pris debiteras manatligen fran pensionsbesparningarna.
Denna belastningssumma minskar inte besparningarna summa utan kompenseras i
samma man med en speciell dodfallsersattning. Genom att anvanda Finansbranschens
Centralforbunds rekommendation pd en 4,6 % avkastning ar kostnadsprocenten i

Sampos erbjudande 1,1 %.

5.2.4 Skandia

Skandia Life &r det enda av de fyra bolagen som &r utlandskt och som endast har en
filial i Finland. Skandia anvénder sig av ombudsman och méklare for att sélja sina
produkter i Finland. Skandias pensionsforsakring har en dodsfalsersattning pa 101 % av
fondandelarnas véarde pa kopdagen. Skandias fondurval ar det bredaste av de fyra
jamforda bolagen med ett fondurval pa over 70 olika inhemska och utlandska fonder.
Skandias erbjudande presenteras pa ett annat satt an vad de inhemska bolagens. |
kalkylen jag fick tas ingen stéllning till vilka fonder det placeras i. Pa detta sétt kan
kunden inte granska hur den speciella fonden har utvecklat sig i forflutna. Med detta vill
Skandia papeka hur enkelt kunden kan &ndra pa sina placeringsobjekt och sin riskprofil

om marknaden andrar men fran annat hall sa kan inte kunden dra nagra slutsatser hur
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mycket fonderna har gett avkastning i det forflutna. Jag valde en fond for
undersokningen for att kunna jamféra med de andra fonderna. Jag anvénde mig av
ombudsmannen Alexandrias fonder. Fonden heter Alexandria Balanced Manager som ar

en fond med mattlig risk och en antagen avkastning pa cirka 5 %.

| Skandias pensionsforsakringserbjudande kommer min insparade summa att vara
42300 €. Med en bruttoavkastningsprocent pa 5 % ger det en totalpension pa 89176,29
€ efter kostnader vilket ger en manadspension mellan 1126,10 € och 1352,68 €. Genom
att anvanda Finansbranschens Centralforbunds rekommendation &r Skandias

kostnadsprocent 1,61 % i erbjudandet.

5.3 Debiteringar pa besparningarna

Som kan lasas i tabell 1 sa skiljer debiteringarna for ingaende besparningarna i alla
pensionsforsakringar. Aktia debiterar 3 % pa den ingaende sparsumman. Nordea
debiterar 4 % &nda upp till 3000 € per kalenderar varefter procenten ar 0. Sampo har
ockséd en graderad debiterings tabell var procenten ar 4 dnda till 3000 € varefter den
sjunker till 2,5 % for dverstigande andel. Skandia anvander sig av ett avvikande satt. De
debiterar 7 % pa mellanskillnaden av kop och saljkursen. Forvaltningsavgiften ar den
lagsta i Nordeas fall som debiterar 2 € i ménaden + 0,7 % av besparningarna dnda till
20000 € och for overstigande andelen 0,4 %. I Aktias fall debiteras 20,16 € i aret + 0,85
% som forvaltningsavgift. Sampo har en fast procent pa 0,8 av pensionsbesparningarna
+ 1 € 1 ménaden. I Skandias fall ingar forvaltningskostnaden 1 % per ar i

fondandelskurserna och debiteras dagligen. Administrationskostnaden &r 5 € i manaden.
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Aktia Nordea Sampo Skandia
Placeringavgift 3 % innehdller [ 4 % wupp till [4 % upp till | 7 % innehaller
livforsakrings- | 3000 € 4000 € livforsakrings-
skyddet varefter 0 % varefter 2 % skyddet
Administrations- 0,85 % 0,7 % upp till | 0,8 % 1%
kostnader / ar 20000 €
varefter
04 %  for
Overstigande
delen
Administrations- 0,85 % 0,4 % 0,4 % 1%
kostnader under
pensionstiden / ar
Underhallningsavgift | 20,16 € / &r 1 € /man, inte | 1 €/ man, inte | 5 €/ mén
under under
pensionstiden pensionstiden

( Rankala, 2009)

Enligt erbjudanden sa ger Nordeas pensionsforsékring den hdgsta bruttopensionen och
Skandia den lagsta. Summorna skiljer sig betydligt fran varandra och det beror pa att i
Nordeas fall &r den insparade summan mycket hogre och effektiva rantan 4,5 % for
Nordea och bara 3,39 % for Skandia. Aktias pensionsforsakring ger den hdgsta
avkastningen, 4,85 % men ger inte den hogsta nettopensionen pa grund av att den
insparade summan &r nast lagsta av de fyra. Sampo anvédnder sig av den hdgsta
indexforhéjningen vilket ger den hdgsta insparade summan fore avkastningen men bara
den nast hogsta pensionen for avkastningen ar 3,9 %. Det bésta livforsakringsskyddet
har Skandia. Livforsakringsskyddet ar 101 % och raknas pa dagens summa av
fondvardet. Nordea och Aktia har ett livforsakringsskydd som tacker 100 % bade under
spartiden samt pensionstiden. Det samsta skyddet har Sampo vars livférsédkringsskydd

tacker 100 % under spartiden men bara 80 % under pensionstiden vilket betyder att om



den forsékrade avlider

besparningarna.

under

Tabell 2 Pensionsforsékringarnas kostnader under spartiden

pensionstiden tar forsékringsbolaget 20 %
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av

Aktia Nordea Sampo Skandia
Pensionsforsakrings- | 42500 € 58545 € 61290 € 42300 €
premier brutto
Indexforhdjning Nej 1,75 % 2,00 % Nej
Kostnader 13758,17 € 17048,00 € 18141,00 Ingen

information

Pensionsbesparning 110487,75 € 128804,00 € 120639,00 € 89176,29 €
Effektiv ranta (%) 4,85 % 4,5 % 3,9% 3,39 %
Livforsékringsskydd | 100 % 100 % 100 % 101 %
under spartiden
Belastnings % for att | Ingen 9,6 % for att 4,5 % for att | Ingen
uppehalla uppehalla uppehalla

livférsakringsskyddet

( Rankala, 2009)

livforsakrings-
skyddet

livforsaksings-
skyddet

5.4 Jamforelse av pensionsforsakringarnas kostnader

| de fyra erbjudanden som jamfordes hade Aktia det tydligaste materialet. Erbjudandets

fonder var Aktia Bond Allocation och Aktia Capital. Aktia Bond Allocation &r en

blandfond var teckningsprovisionen 0,50 %, forvaltningsarvode 1,0 % och en

inlosenprovision pa 0,50 %. Volatiliteten &r ett matt pa hur mycket den underliggande

aktiekursen svanger, eller varierar. Aktia Bond Allocation har en volatilitet pa 3,9 % per

ar. Aktia Capital ar en aktiefond som har en teckningsprovision pa 1,00 %,

forvaltningsarvode pa 1,80 %, inlosenarvode pa 1,00 %, forvarsavgift pa 0,03 % och pa

grund av att den &r en aktiefond sa ar volatiliteten hogre det vill sdga 25,8 %. | Nordeas

erbjudande var fondprospektet inte sa omfattande men den var med. Nordea Saastd 50

ar en blandfond som placerar i Nordeas egna fonder. Teckningsprovisionen ar 1,00 %,
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forvaltningsarvode 1,65 % och inldsenarvode 1,00 %. Volatiliteten ligger pa 9,76 % per

o

ar.

Tabell 3 Kostnaderna i placerade fonderna

Aktia Nordea Sampo Skandia

Teckningsprovision | 0,50 % i Bond | 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Allocation
1,00 % i
Capital

Férvaltningsarvode | 1,00 % i Bond | 1,65 % 0,10 % 1,00 %
Allocation
180 % i
Capital

Inlésenprovision 0,50 % i Bond | 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Allocation
1,00 % i
Capital

Forvarvsavgift 0,00 % i Bond | 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Allocation
003 % i
Capital

(Rankala, 2009)

| Sampos fall fick jag inget fondprospekt med mig. Kommentaren var att det finns pa
natet. Nar jag sokte efter Sampo Kompass 25 kasvu fran Sampos hemsidor fann jag bara
en Sampo Kompass 25 A och T varav jag valde den pa grund av att den hade ett hogre
varde pa fondandelen. Sampo Kompass 25 T tillgangar placeras i andra fonder, som
placerar globalt pa aktiemarknaden och pa rantemarknaden inom euroomradet. 25 % é&r
placerade i aktiefonder och 75 % i rantefonder. Teckningsprovisionen ar 0,50 %,
forvaltningsarvode 0,10 % och inlosenarvode 0,50 %. TER-talet var ar 2008 1,02.

(www.rahastot.fi)
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Tabell 4 Kostnaderna inom fonderna

Aktia Nordea Sampo Skandia
Capital och Séaast6 50 Kompass 25 T | Alexandria
Bond Allocation Balanced
Manager
Volatilitet 12 | 25,8 % i Capital | 9,76 % 7,58 % 7,72 %
manader 3,9 % i Bond | iSaasto 50 Kompass 25T
Allocation
Sharpe -1,93 i Capital -1,22 -2,396 -1,57 %
-2,23 i Bond
Allocation
Beta 0,73 i Capital 1,03 0,771 0,93
Tracking error | 10,70 % i |5,00% 5,036 % 2,52 %
% Capital
1,45 % i Bond
Allocation

(Rankala, 2009)

Staten ger skattelattnader pa frivilliga pensionsforsakringar men det ar viktigt att
komma ihdg att forsakringsbolagen har hittat pa manga olika kostnader som &ter pa
skattelattnaden. Alla forsakringsbolag meddelar inte heller sina totalkostnader som
tidigare konstaterats i detta arbete. Forsakringsmyndigheterna har heller inte forstatt att
krava detta. For att fa fram kostnaderna &r det nédvandigt att bladdra i flertal broschyrer
och réakna med manga raknare pa forsakringsbolagens hemsidor. Ofta racker inte ens
detta till och det &nda talet som forsdkringarna kan jamforas med &r TER- talet.

(www.talouselama.fi)

Endast Sampo Kompass 25 T och Skandia Alexandria Balanced Manager hade angivit
ett TER-tal (total expense ratio). Sampos TER-tal var 1,02 % och Skandias 2,03 % ar
2008. Detta tal beskriver fondens totala forvaltningskostnader jamfort med fondens
genomsnittliga nettoférmodgenhet. TER- talet kan inte raknas pa en nygrundad fond.

(www.rahoitustarkastus.fi)
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5.5 Kostnaderna i pensionsforsakringserbjudanden med 0 % avkastning

For att kunna gora en exakt jamforelse mellan pensionsforsakringarna maste alla ha
samma antagna avkastningsforvantning. P& grund av att ingen kan forutse framtiden sa
jamfors pensionsforsakringarna med 0 % forvantad avkastning. Som utgangspunkt for
att jamfora pensionsforsakringarna bestdms en summa varifran kostnaderna debiteras.
Summan ar 42 000 € for den ligger néra till den egentliga insparade summan om
utgangsldget dr att spara 100 € i manaden dnda till pensionsalder. Som kan ldsas i
tabellen nedan sa har alla pensionsforsakringarna en placeringsavgift. Aktias
placeringsavgift ar 3 % vilket betyder 42 000 x 0,03 = 1260 € for hela placeringstiden.
Nordea har motsvarande 4 % upp till 3000 € i kalenderdret vilket min placeringssumma
underskrider. | Nordeas fall & summan 42 000 x 0,04 = 1680 €. I Sampos forsakring
debiteras 4 % upp till 4000 € vilket ger samma tal som fér Nordea 42 000 x 0,04 = 1680
€ for hela pensionsbesparningen. Skandia har en placeringsavgift pa 7 % vilket ger ett

tal pa 42 000 x 0,07 = 2940 €.

Né&r alla kostnader kalkyleras blir nettosumman i Aktias fall foljande. Insparade
summan — placeringsavgiften — férvaltningsarvode — underhallningsavgift — placerade
fondernas kostnader som &r teckningsprovision — forvaltningsarvode — inlésenprovision
— forvarvsavgift. Kostnaderna raknas forst pd en manatlig 100 euros placering och sen
for hela tiden varefter det bésta nettopensionsbeloppet kalkyleras. 100 - 3 — 0,85 — 1,68
= 94.47 € som darefter placeras i Aktia Bond Allocation och Capital vars kostnader
avdrags fran placerade summan det vill séga 94,47 — 0,75 — 1,4 — 0,75 — 0,015 = 91,55
€. Efter det raknas den totala summan for hela spartiden pa foljande satt: 42 000 / 1200
= 35 ar x 12 manader blir 420 betalningar som ger en totalbesparning som &r 38 451 €.
Nér kostnaderna raknas pa samma satt i Nordeas fall blir resultatet foljande: 100 — 4 —
0,70 — 1 = 94,30 € upp till 20 000 € varefter 100 — 4 -0,40 — 1 = 94,60 € som placeras i
de valda fonderna. Kostnaderna for fonden ar 94,30 — 1 — 1,65 - 1 = 90,65 € som
multipliceras med 199 betalningar som ger 18 039,35 € och 221 betalningar med
summan 94,60 som ger 20 906,60. Dessa tal adderas till en nettopension som blir
38 945,95 €. | Sampos erbjudande blir besparningen féljande: 100 — 4 — 0,80 — 1 =
94,20 €. Kostnaderna for den placerade fonden ar 94,20 — 0,50 — 0,10 — 0,50 = 93,10 € x




36

420 betalningar ger en nettopension pa 39 102 €. Skandias erbjudande #r fljande: 100 -
7 -1 - 5= 87 €. Placeringsfonden debiterar bara forvaltningsarvode som ar en procent
87 — 1 = 86 € x 420 betalningar ger nettopension pa 36 120 €. I denna kalkylering har
inte tagits hansyn till skatteavdrag som &r 28 % pa grund av att pensionsforsakringarna

ar beskattningsbara med samma procent nar de aterlyftes.

Nordea debiterar en berdknad avgift pa 9,40 % av placeringssumman for att uppratthalla
livsforsakringsskyddet men kompenserar forsédkringen med en likvardig summa. Sampo
anvander samma teknik med en procent som &r 4,50 %. Dessa summor &r inte
avdragbara i beskattningen. (Nordeas och Sampos pensionsforsékringserbjudande,
2009)

Enligt dessa kalkyleringar har Sampo Banks pensionsforsékringserbjudande de lagsta
kostnaderna vilket ger den bé&sta nettopensionen i fall ndr avkastningen inte tas i hansyn.
Aktia med 38 451 €, Nordea med 38 945,95 och Sampo med 39 102 € har vildigt
likvardiga summor men Skandia ger en betydligt mindre nettopension vilket i stort satt
beror pa att placeringsavgiften ar mycket hdgre an konkurrenternas. Om kunden &r
nyckelkund hos Nordea sa ges en rabatt pa 25 % for placeringsavgiften vilket okar
Nordeas sparsumma till 39 365,95 € och gor pa detta sitt Nordea till det bésta

alternativet av de fyra pensionsforsakringarna.

Administrationskostnaderna  varierade fran 0,4 % till 1 %. Aktias
administrationskostnad &r 0,85 % i aret av placerade summan vilket ger en summa for
exemplet 0,0085 x 35 x 1200 = 357 € for hela perioden. Nordea debiterar 0,7 % upp till
20 000 € det vill sdga 20/ 1200 = 16,6 ar. 0,007 x 16 ar 7 ménader = 139,30 € och 0,004
x 18 ar 4 ménader = 88. 139,30 + 88 = 227,30 €. Sampo debiterar 0,8 % under hela
avtalets giltighetstid. 0,008 x 1200 x 35 = 336 €. Skandias administrationskostnad ar 1%
arligen dvs. 0,01 x 1200 x 35 =420 €
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6 ANALYS

Arbetets utgangslage var att utreda vilken av de fyra bolagens pensionsforsakringar ger

den storsta nettopensionen at mig om jag bdrjar pensionsspara.

Det som kom fram i undersokningen var att det ar svart att jamfora olika
pensionsforsakringar &ven om spartiden, sparsummorna och pensionstiden ar samma i
alla. Detta pa grund av att pensionsforsakringarnas struktur ar olika. En del bolag
anvander sig av arliga indexforhéjningar och vissa bolag debiterar avgifter for att
uppehalla dodsfallserséttningen men kompenserar detta med en dodfallskompensation. |
undersokningen kom fram att debiteringarna i pensionsforsakringarna varierar mycket,
vilket kan ata pa avkastningen och pa det vis paverka den slutliga insparade pensionen.
Genom att ocksa presentera kostnaderna och talen utan antagen avkastningsprocent kom

det fram vilken av de fyra pensionsforsakringarna har de hdgsta och lagsta kostnaderna.

Undersokningen gjordes pa de tal och siffror som jag fick som en vanlig konsument. P&
grund av att jag har jobbat som bankir och fatt skolning angdende forsékringsprodukter
hade jag en forvantan pa vilket de utvalda pensionserbjudandena vore béast for mig. En
stor dverraskning var att det bolag som jag forvantade mig ge den storsta pensionen
skulle ge mig den minsta och vice versa varifran jag forvantade mig fa den minsta
pensionen skulle ge mig den stdrsta pensionen, dock raknat utan avkastning som ingen

kan forutse.

Enligt denna undersokning kommer jag till de slutsatserna att fran min synvinkel sa ar
Nordea Selekta pensionsforsdkring det basta alternativet for mig. Deras
pensionsférsakring ger den storsta nettopensionen ifall jag ar nyckelkund hos banken.
De bésta absoluta métarna som kan jamforas ar kostnaderna. Enligt denna undersékning
har Skandia de dyraste kostnaderna vilket kan bero pa att de anvénder sig bara av
ombudsman och méklare pa finska marknaden vilka i sin del hojer pa kostnaderna.
Trots allt har Skandia det bredaste sortimentet av fonder vilket i sin del ger en hdgre
potential for att nd en béttre avkastning och kanske en lagre risk pa sikt ifall
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pensionsspararen ar aktiv att utnyttja detta. Sampos pensionsforsékring hade den hdgsta
indexforhojningen vilket gav det storsta insparade pensionsbeloppet men forsakringen
hade inte lika hogt dodsfallsskydd under pensionstiden som de andra férsékringarna
hade. Aktias och Nordeas pensionsforsakringar var ganska likvardiga men Nordea hade

lite 1&gre forvaltningskostnad.

Ytterligare den har undersékningen skulle det kunna vara intressant att undersoka om en
frivillig pensionsforsékring ar ett konkurrenskraftigt sparsatt gentemot andra sparsatt
nar personens inkomster tas i hansyn. En annan intressant undersokning skulle kunna
vara att undersoka det l6nsammaste sparséttet genom att jamfora pensionsforsékringar

med kontosparande, aktiesparande och fondsparande.
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7 AVSLUTNING

Manniskor som sparar till frivilliga pensionsférsakringar ékar i Finland. VVéxande oro pa

hur statens pensionspengar racker till far manniskor att borja spara pa egen hand.

Det enklaste sattet &r att marschera in i ett bekant forsékringsbolag och gora ett avtal for
att borja pensionsspara. | denna undersokning framkom att frivilliga
pensionsforsakringar skiljer sig fran varandra i strukturen och debiteringarna vilket
betyder att det lonar sig att agna lite tid pa att utreda vilken som passar bast till sina
egna behov. Framfor allt sa lonar det sig att kolla hurdan férvaltningsavgift,
administrationskostnad ~ och  belastningsavgift  debiteras samt  hur  stor
dodsfallsersattningen ar fére man gor sitt slutliga val av pensionsforsédkringen. Dessa
kostnader ar sadana som ar fasta kostnader som debiteras oavsett vad som hander pa

marknaden.

Aven om den insparade summan ar samma sa debiterar forsakringsbolag varierande
summor av forsdkringen. | fondanknutna pensionsforsédkringar kan den insparade
pensionen bero stort pa hur skickligt fondférvaltarna lyckas med placeringarna och hur
marknaden utvecklas. Innan man bdrjar pensionsspara kan det vara viktigt att avgora sitt
behov och hur aktivt man kommer att placera. Nodvéndigtvis ar pensionsforsakring inte
det bésta alternativet for alla utom kanske direkta fond- eller aktieplaceringar passar
béattre. Pensionsforsakringar erbjuder gratis fondbyten under spartiden vilket kan ge ett
Overlage gentemot andra sparsatt.

Genom denna undersékning kom det fram att det ar viktigt att forséka be om tillrackligt
manga erbjudanden fran olika bolag och spendera lite extra tid pa att noggrant
undersoka hurdana kostnader forsakringsbolaget och fonderna debiterar.
Dodsfallsskyddet ar bra att kolla och hur stora kompensationer bolaget ger at
pensionstagaren. Genom att gora detta kan pensionsspararen spara en stor slant pa sikt.
Det som dr bra att komma ihag &r att en pensionsforsakring ar en langtidsplacering som

inte gar att lyfta fore pensionstiden endast i specialfall. Aven om pensionsforséakringen
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ser bra ut i erbjudandet och ger en kannbar extra pension sa ar det viktigt att komma
ihdg att folja och andra pa sina besparningsstrategier regelbundet for att na de utsatta

malen.

Det som ofta bestammer vilket bolag som véljs for pensionsférsékringen kan bero pa
hurdana andra tjanster bolaget har att erbjuda. Bolag kan sammansla andra tjanster som
banktjanster eller andra forsékringstjanster i samma och kan vara pa det satt mera

lockande for konsumenten.

Baserat pa denna undersékning kom det fram att alla av de fyra pensionsférsékringarna
ar potentiella alternativ pa grund av att de inte skiljer sig s& mycket fran varandra.
Déremot tror jag starkt att utdver kostnaderna sa lika viktigt ar att forsakringsspararen ar
aktiv under spartiden och andrar pa férsakringens fonder enligt marknaden. Pa detta satt

kan pensionsforsakringen ge en betydlig extra pension for framtiden.

Vérlden andrar och pa grund av att ingen kan forutse framtiden och vara saker om sin
framtida pension kan en frivillig pensionsforsakring vara ett praktiskt sétt att sdkra sin
pension. Nar sparandet borjas pa ung alder gor tiden att summan blir betydande i

slutandan.
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9 BILAGOR

9.1 Bilaga 1: Kalkylerna fran pensionsforsakringsbolagen

/ 17.12.2008
Rankala Markus % )

UTRAKNING
Det har ar ett exempel pa en utrékning dver Aktia Pensionsforsakring. Vi raknar gama ut en
personlig offert for Er.
Utrékning nummer 9000187457-T
Forsakrad 26-arig man
Betalningsplan
Fortiopande premier 100,00 e
Betalningssatt 12 ganger i aret
Betalningsdag den 11 manaden
Betalningstid 1.3.2009-12.7.2044

Prognos for pensionsbesparingens uppkomst under betalningstiden

Vid utrékning av besparingen har foljande antaganden om placeringsobjekten anvants

30 % Aktia Capital, antagen &rlig avkastning 8,0 %
70 % Aktia Bond Allocation, antagen arlig avkastning 4,0 %

| utrékningen har beaktats ett lividrsakringsskydd, som ticker 100 % av férsakringsbesparingen

bade under spar- och pensionstiden.
Catum Penskrafirstikrings- | Bekgp som Farfviesih- | Kostnadere® | Efiskfurints % | Persicnsbesparig s
premier brulio & skall beaktss | ringen berak-
beskatiningen & nad andel av
premen e
31.12.200% 000,00 314,03 5587 B z S0
[ 31.12.2010 T200,00 T057,56 102,44 ; = Z 184,04 |
T1Z2011 ) 1028,37 ~ 10163 80,55 102 3 450,00 |
31.7.2008 I G =3 572,25 385 10 427,75
Tetak 42 500,00 30 853 28 764674 13 758,17

) Kestnader som beakists i utrdkningen
3,00 % aw Frsdkriogspremien
0,85 %+ 20,16 @ are frskrinzsbesparingse som &g sdmnistrationskostnadar

LiviErssiringsakfeboisget VERITAS, P8 800, 20101 ABO, tin 010 247 8300, fsx 010 247 8420, FO-ummer (637006-7



17.12.2008
Pensionsplan
Pensionstid pension utbetalas 1.8.2044-31.7.2050
(i dldern 62-68)
Malsatt pension 1781,83 e i manaden

Den mélsatta pensionen baserar sig pa uppskattningen gjord pa basis av betalnings- och
placeringsplanen. Pensicnen utbetalas till den forsakrade.

Pragnos for pensionen ach fir pensionsbesparingens utveckling under pensionstiden

Datum Pensicn alér Uviesakrngs- Koginader e'ar” Effoxtiv rintz % Fansiosbesparing &
premier sl
[ 31.12204% CEGERE Ta65 3505 436 103 380,72 |
[ 31122045 1 209,75 28,4 [¥3] B7 425,81 |
I 3112006 HE 45,55 £94,78 255 70 095,88 |
$1.92.2087 7133100 o, 535,11 ; R
31.12,2085 21 331, [ERES) 350 250841 |
I1.12.2089 71351, 7587 20004 730 12 323,03 |
3172050 TZa72,50 12, ; 150 .00
Totakt 12829195 290,85 3048,04
* som undss batalningstiden
Forsakringsgivare
Livfarsakringsaktiebolaget Veritas
FO-nummer 0937006-7

Bolagets hemort: Abo
Jag ger gama tillaggsuppgifter om Aktia Pensionsférsakring och skickar Er en personlig offert.
Kontakiperson

Niklas Karling

Aktia Bank Abp
Ombud for Livforsakringsaktiebolaget Veritas

Lifiesdkringsakticbolagat VERITAS, P8 800, 20101 ABO, tn 010 247 8300, fax 010 247 2400, FCuvmmer 0937008-7
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Rankala Markus

OFFERT

Vitackar for Er offertbegarant Bifogat var offert pa Aktia Pensionsforsakring. Offerten kompletteras
av den bifogade produktbroschyren Nyckelfakta, i vilken Ni kan bekanta Er med det centrala
innehllet i forsakringen.

Offertnummer 9000187457-T
Forsakringstagare Markus Rankala
Personbeteckning 1
Forsékrad Markus Rankala
Personbeteckning ]
Betalningsplan
Fortldpande premier 100,00 e
Betalningssatt 12 ganger i aret
Betalningsdag den 1imanaden
Betalningstid 1.3.2008-12.7.2044

Prognos fér pensionsbesparingens uppkomst under betalningstiden

Férsakringsbesparingen raknas ut pa basis av vardeutvecklingen for de placeringsobjekt
férsakringstagaren valt. Farsakringsgivaren garanterarinte avkastning och inte heller att kapitalet
bibehalls. Forsakringens kostnader debiteras oberoende av avkastning. Kostnader som debiteras
for placeringsfonder framgar av fondprospekten.

Vid utrdkning av besparingen har foljande placeringsobjekt anvants:

30 % Aktia Capital, antagen arlig avkastning 8,0 %
70 % Aktia Bond Allocation, antagen arlig avkastning 4,0 %

LiviEesairngsakbebolaget VERITAS, PB 800, 20101 ABO, th 010 247 8300, fax 010 247 8400, FOswummer 0837006-7
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| utrdkningen har beaktats ett livforsakringsskydd, som tacker 100 % av forsékringsbesparingen
bade under spar- och pensionstiden.

Datum Pasionsforsdrings- | Befopp som Féclnforstk- | Kostnadere™ | Efektivriinta % | Pargionstespaing o
premier bruto e skal baskiss i ringen berdk-
beskatmigen e nad andel av
pramien &

[ 31.12.0000 100000 918,08 85,97 50,52 . kD
T7.12.2010 720000 10975 0244 GES z T 16674 |
31.12.201° 120000 109537 10153 80,55 102 345099
CRE) 7, X T i3 X5 LA

Totalt &2 500,00 39353,25 2E46,78 13 758,17

*) Kosmader som besktats | wrSkningen:

3,00 % av Eesiringspremizn
(3,85 % + 20,16 o av forslkringsbesparingen som drfiga administrationskcenader
Pensionsplan
Pensionstid pension utbetalas 1.8.2044-31.7,2050
(i aldern 52-68)

Malsatt pension 1 781,83 e i manaden

Den malsatta pensionen baserar sig pa uppskattningen gjord pa basis av betalnings- och

placeringsplanen. Pensionen utbetalas till den forsakrade.

Prognos far pensionen ach for pensionsbesparingens utveckling under pensionstiden

Datum Ponsion ar Livféradirings- Kostnader air* Effekliv rdnta % Pensionsbesparicg o
premier atde

[~ 31150066 596,15 05 i 4,86 705 840,77 |

| 1900085 | 2138999] ) 74 187 7 42961 |
1.12.0046 21387, " 534,18 (53 70 090,55 |
122047 Fil .18 533,11 S 51039, |
31122098 Fil 13553 373,25 33 59541

[ 31122088 21 7581 2044 L5 2359 |
31.7.2050 12472,83 — 12,39 L] 750 0,00

Totsit 128 291,956 850,95 304354
* som under betsiningsddan

Lnfredkrirgsaktisbolsget VERITAS, PE 800, 20101 ABO, tin 010 247 8300, fax 010 247 £400, FO-mammer (4370067
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Liviorsakringsskydd
Forsakringstid 17.12.2008-31.7.2050
Forsékringsbelopp 100 % av forsakringsbesparingen
Férmanstagare
Livforsakringsskydd Anhoriga
Forsakringsgivare
Livfdrsakringsaktiebolaget Veritas
FO-nummer 0937006-7
Bolagets hemort: Abo
Offerten &r i kraft till 17.1.2008,
Jag svarar géma pa frégor gallande offerten.
Kontaktperson
Niklas Karling
Aktia Bank Abp
Ombud for Livforsakringsaktiebolaget Veritas
Bilagor
Produktbroschyr Nyckelfakta
Fondprospekt Aktia Capital

Fondprospekt Aktia Bond Allocation
Ansodkan

Livforsakringsakieboiaget VERITAS, P8 602, 20101 ABO, tn 010247 8300, tax 010 247 8400, FO-nummer 06370067
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'\NC>FCjGEK:i‘!» ELAKEVAKUUTUSLASKELMA

SELEKTA-ELAKESIJOITUS

Helsinki-Herttoniemi Tarjousnumerc 001500739
18.12.2008
0200 3000 (pvm/mpm) Voimassa 31.03.200% asti

Vakuutettu: RANKALA MARKUS
Syntymaaika: | |

MAKSUSUUNNITELMA

Maksuja maksetaan 100,00 eurca 12 kertaa vuodessa maalis-
kuusta 2009 elokuuhun 2044.
Erdpéiva on kuukauden 18. pdiva.

SIJOITUSSUUNNITELMA
Oletettu
Jakosuhde arvennousu
Nordea Saastd 50 100 % 6,00 %

ELAKE-ENNUSTE

62 wvuoden iassd 2.462,09 euroca/kk.
Eldke alkaa 01.09.2044 ja eldketta maksetaan
6 vuoden ajan 68 vuoden ika&an 31.08.2050 asti.

El&ke-ennuste on laskettu clettaen, ettd vakuutusmaksut
maksetaan maksusuunnitelman mukaisesti ja vakuutusmaksujen
indeksikorotus on 1,75 %. Ennustetta laskettaessa on lisaksi
oletettu, etta sdadstdjen arvonnousu on edelld Sijoitussuun-
nitelma -kchdassa esitetyn mukainen.

Jos eldke-ennustetta laskettaessa saistdjen arvennousun
oletetaan olevan 2,50 % vucdessa, eldke on:

62 vucden iassi 858,31 euroa/kk.

HENKIVAKUUTUS

Vakuutukseen liittyy kuclemanvaraturva, joka kattaa vakuu-
tussdastot kokonaan vakuutusaikana. Henkivakuutus on
voimassa 01.03.2009 - 31.08.2050.

Vakuutusmaksuista kcohdistuu laskennallisesti 9,40 % kuoleman-
varaturvan yllapitamiseen. Henkivakuutusmaksun osuus vakuutus-
maksuista ei ole yksityishenkildn verotuksessa veroviahennys-
kelpoinen.

VAKUUTUKSEN TUQTTOARVIO

Vakuutuksen keskima&rainen tuottoarvic on 5,3 % vuodessa.
Tuottcarviota laskettaessa on otettu hucmioon vakuutussiis-
tdille annettavat hyvitykset sek& vakuutusmaksuista ja
vakuutussadstdistd tehtavat veloitukset.
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Nordeo’)

ELAKEVAKUUTUSLASKELMA
SELEKTA-ELAKESIJOITUS
Helsinki-Herttoniemi Tarjousnumerc 001500739
18.12.2008
0200 3000 (pvm/mpm) Voimassa 31.03.2009 asti

Elakevakuutusten kulujen vertailemiseksi Finanssialan Keskus-
liitto on antanut sucsituksen. Nain laskettu vuotuinen
kuluprosentti on 0,7. Se on laskettu k3yttden 4,6 prosentin
vertailutucttoa.

Nordea Pankki Suomi Oyj
Nordea Henkivakuutus Suomi Oy:n valtuuttamana
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Nordeo”

VAKUUTUSLASKELMAN LIITE 1
SELEKTA-ELAKESIJOLITUS

Helginki-Herttoniemi Tarjousnumero 001500739
18.12.2008 .
0200 3000 (pvm/mpm) Voimassa 31.03.2009 asti

vakuutettu: RANKALA MARKUS

Syntymaaika: | |
SRASTOATKA
1) 2) 3) 4) 5)
Vuosi Vakuutus- Maksut Veloi- Hyvityk- VaEuutus-
maksut verovah. tukset set saastot
jalkeen
2009 1.000 746 58 26 968
2010 1.22% a1l 74 96 2.211
2011 1.242 927 76 173 3.551
2012 1.264 943 83 254 4.986
2043  2.164  1.615  1.834  9.291 144.817
2044 1.468 1.096 1.372 6.639 151.552
Yht. 58.545 43,693 18.814 111.822
1) Vuoden aikana maksettavat vakuutusmaksut yhteensa.
Vakuutusmaksun indeksikorotus on 1,75 % vuodessa.
2) Verovahennysoikeuden vaikutus on laskettu olettaen, etta
piddomatulovero on 28 %,
3) Vuoden aikana perittavat:
- Kuormituspalkkio vakuutusmaksuista
- Hoitopalkkiot sdastdista
- Henkivakuutusmaksu
4) Vuoden aikana vakuutuss&@dstdille annettavat hyvitykset:
- Sijoitussidonnaisten saastdjen oletettu arvonnousu on edella
Sijoitussuunnitelma -kohdassa esitetyn mukainen
- Kuolevuushyvitys
5) Esimerkinomainen sdistdennuste vuoden lopussa. (viimeisend vuonna

maksuajan lopussa). Ennusteessa on otettu huomioon vuoden aikana
maksettavat vakuutusmaksut, tehtavit veloitukset ja
vakuutussdastdille annettavat hyvitykset.
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Nordeo!‘

VAKUUTUSLASKELMAN LIITE 2
SELEKTA-ELAKESIJOITUS

Helsinki-Herttoniemi Tarjousnumerc 001500739
18.12.2008
0200 3000 (pvm/mpm) Voimassa 31.03.2009 asti

Vakuutettu: RANKALA MARKUS
Syntymaaika: | |

ELAKE - ENNUSTE

1) 2) 3) 4)
Vuosi Eldke Veloi- Hyvityk- Vakuutus-

vuodessa tukset set saastdoL
2044 9.848 657 3.312 144 .360
2045 29.537 1.876 9.040 121.988
2046 29.531 1.691 7.608 98.373
2047 29.525 1.439 6.039 73.448
2048 29.521 1.103 4,314 47.138
2049 29.513 658 2.399 1%.367
2050 19.672 125 430 Q
Yht. 177.145 7.550 33.142

1) Kalenterivucden aikana maksettava elike.
Eldkettd verotetaan padomatulcna.
Eldkkeen maar&an vaikuttaa valittujen sijoitusten arvonkehitys.

2) Vuoden aikana vakuutussiistdistld veloitettavat:
- Hoitopalkkio
- Henkivakuutusmaksu

3) Vuoden aikana vakuutussiistdille annettavat hyvitykset:

- Sijoitussidonnaisten s3astéjen oletettu arvonkehitys on
esimerkinomainen ja perustuu asiakkaan hyvaksymiin tuottoe-
odotuksiin asiakkaan valitsemille sijoituskohteille.

- Kuolevuushyvitys

4) Esimerkinomainen sadstdennuste vuoden lopussa. Ennusteessa on otet-
tu huomicon vucden aikana maksetut elikkeet ja vakuurussiistdista
tehtavat velcitukset sekd vakuutussaastdille annettavat hyvitykset.



AsiamiesVakuutusmeklani: Elina Pankkiirililke Oy, puhelin 358 9856

99600

Vakuutettu:
Syntymiiaika:

Eliikkeen alkamisaika:

Skandia

Puhelin: (09) 680 3260
Telefax: (09) 644 194

VAKUUTUSLASKELMA
SKANDIA LIFE ELAKEVAKUUTUS

Markus R

[ 1

62 - vuotispdivina

MAKSUSUUNNITELMA
Maksusuunnitelma: Saanndllisid vakuutusmaksuja maksetaan eldkcikéin asti kuukausittain
alkaen 01/03/2009.

Maksusitoumusaika: 10 vuotta

Vakuutusmaksut

r Eliikevakuoutasosa, Henkivakuutusosa, Yhteensi,
curoa euroa euroa

S##nnollinen vakuutusmaksu 92.30 7,70 100,00

Maksusuunnitelman : 42.300,00

muKkaiset vakuutusmaksut ‘

Verovihennysoikeuden vaikutus

S#dnndllinen vakuutusmaksu Eliikevakuutusosa, Henkivakuutusosa, Yhteensi,
curoa curoa curoa

Pdiomatuloveroprosentti on 25,84 25,84

28%, jolloin

verovihennysoikeuden

vaikutus on: g

Nettovakuutusmaksu 66,46 7,70 74,16

verovithennyksen jilkeen

Huom. Kuolemanvaraturvan maksuosuus muuttuu kalenterivuosittain, Y1li oleva erittely perustuu ting
vuonna maksettaviin vakuutusmaksuihin, Kuolemanvaraturvan yllipitimisesti aiheutuvat kustannukset
sisdltyviit vakuutuksesta perittiviin, hinnastossa esitettyihin siinnénmukaisiin kuluihin, Koska
kuolemanvaraturvan ylldpitimiscksi mairitelty laskennallinen osuus kokonaisvakuutusmaksusta ci ole
vithennyskelpoinen yksityishenkilon verotuksessa, on se eriteltivi verotusta varten.

Piivimiaet: 19/12/2008
Viite:Markus 1

174 Viitteemme: Z07FW20081200219777

E & OEF
Skandia Life A Camgany Limited - Si sivuliike,
PL 1128, 00101 Helsinki, Bubcvards 2-8 A, 00120 Helsinki
Y tannus: 10250679

Skandsa Lifc Asssrance Company Limized,
Englannissa rekisterdity vsakeyhisd, rekissennumearo: 1363032
Piakonmori: Skandia House, Portland Terrace,
Soutsampton SO 14 TEL UK

www skandia-lite [
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Asiamics/Vakuatusmeklari: Elina Pankkiiriliike Oy, puhelin 358 9856
99600 S] ] ®

Puhelin: (09) 680 3260
Telefax: (09) 644 194

ELAKETAVOITE TUOTTO-OLETUKSELLA 5,0%

Eldkeaika: 30/06/2044 - 30/05/2050.
Eldkettd maksetlaan: 30/06/2044 lihticn,
Vakuutuksen vuotuinen kuluprosentti on |,61% vll4 mainitulla tuotto-oletuksella
ki | Vakuutus- Elike- |  Elike- Elike- |  Elike Kuoleman- |
sidstot ennuste ennuste ennuste ennuste varaturva,
yhteensi, ennen verojen cennen verojen euroa
curoa veroja, Jilkeen, veroja, jalkeen,
euron/ euroa/ euroa’kk ecuroa/kk
vuosi Vuosi
r 62 79.676,59 13.513,22 _|. -9i729;52 1.126,10 810,79 80.473,36
'L_63 68.963,69 14.034,68 10,104.97 1.169,56 842,_08 7 69.653,32
611_}_5 7.295,12 14.573,61 10.493,00 1.214,47 874,42 57.868.07
| 65 44,615,32 15.128,50 10.892,52 1.260,71 907,71 | 45.061,47 |
66 30.868,01 15.694,13 11.299,78 | 1.307.84 941,65 31.|76,69J
67 16.000,04 16.232,15 11.687.15 1.352,68 973.93 L 16,1 60_,04
] YHT. | 89.176,29 64.206,94 [

Huom. Kohdassa "Elike-ennuste verojen jilkeen" -sarakkeissa veroprosentiksi on oletettu 28%.

VUOTUINEN KULUPROSENTTI
4,6 %:n tuotto-oletuksella clikevakuutuksen vuotuinen kuluprosentti on 1,62%

Elikevakuutusten kulujen vertailemiseksi Finanssialan Keskusliitto (FK) on antanut suosituksen
vakuutuksen vuotuisen kuluprosentin laskemisesta. Vuotuinen kuluprosentti kuvaa clikevakuutuksen
keskimiiiirdistd hoitokulua prosenttiyksikkéini vakuutuksen verlailutuotosta elikeajan loppuun saakka.
FK:n méarittdmi vertailutuotto on 4,6 proscnttia.

ELAKEVAKUUTUSLASKELMAN OLETUKSET

Y114 olevissa taulukoissa esitetyt eliike-ennusteet on laskettu olettacn, ettd vakuutusmaksut maksetaan
maksusuunnitelman mukaisesti ja ettii valitsemienne Skandia-rahastojen tekemicn sijoitusten vuotuinen

arvonnousu on tuotto-oletuksen suuruinen. Laskclmassa on otettu huomioon vakuutuschtojen mukaiset
kulut

KUOLEMANVARATURVA

Vakuutuksen perusteella maksettavan kuolemantapauskorvauksen médra on 101% clikevakuutukseen
liitettyjen rahasto-osuuksicn ostoarvosta soveltamispiiviini.

Paivamaiiri: 19/12/2008 34 Viitteemme: ZOTFW20081200219777
Viite:Markus | E&OE
Skandia Life A Company Limited - S sivulike,

PL 1129, 00101 Helsinki, Bulévard: 2-4 A, 00120 Helssnki
Y-tunnus: [025067.9

Skarulin Life Assureoce Company Limited,
is5a rokisserdity asukeyhsii, rekisteri : 1363932
Paiikoottors: Skandia House, Portland Terrace,

Southampioa SO14 714, UK

www.skandia-life. i
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Blomgvist Niclas
Sampo Pankki
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TARJOUS 1(2)

22.12.2008
Tarjousnumero 001235734
Voimassa 20.06.2009 asti

SAMPO ELAKEVAKUUTUS

Vakuutuksenottaja

Vakuutettu

Maksusuunnitelma

Sijoitussuunnitelma

Elike

Vakuutuksen tuotto

RANKALA THOMAS
RANKALA Tl-l()MlAS
I

Ensimmiiinen maksu maksetaan
31.01.2009 100,00 ¢

Siaanndlliset maksut 12 Kertaa vuodessa
maaliskuu 2009 - heinikuu 2044 100,00 ¢

Vakuutusmaksuja korotetaan vuosittain clinkustannusindeksin mukaiscsti,

Vakuutusmaksut sijoitetaan suunnitelman mukaan seuraavasti:
Osuus  Tuotto-

Sijoituskohde maksuista  oletus
Sampo Kompassi 25 kasvu 100%  5,00%
Eliikeaika Laskelma 1 Laskelma 2
62v-68v

Fnnuste kuukausiclikkeesti
clilkeajan alkaessa

62v-068y 818 e/kk 1.785 e’kk
Ennuste maksettavista 58.863 e 136.749 ¢
eliikkeistid yhieensd

Maksusuunnitelman mukaiset 42.600 e 61.290 ¢
maksut yhteensi

Elike-ennustect on laskettu kahdella eri perusteella. Laskelmassa 1
on oletettu sijoitusrahastojen vuotuiseksi arvonnousuksi 2,5 %, eikii
maksusuunnitclman mukaisia maksuja koroteta vuosittain indeksilli,
Laskelma 2 on laskettu valittujen sijoitusrahastojen rahastokohtaisilla
tuotto-oletuksilla korottaen maksuja vuosittain elinkustannusindeksi-
oletuksen mukaisesti.

Jos eldkesddstor kehittyviit laskelman 2 mukaisesti, on vakuutuksen
keskimdgrdinen vuosituotto 3,9 %. Laskelmissa on otettu huomicon
kaikki vakuutussidstoille annettavat hyvitykset seké vakuutusmaksuista
Ja vakuutussiistiistd tehtivit hinnaston mukaiset veloitukset.
Finanssialan Keskusliiton suosittamalla tavalla ja 4.6 % tuotto-
oletuksella laskettu vakuutuksen vuotuinen kuluprosentti on 1.1 %.
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Sampo Pankki
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Henkivakuutus
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TARJOUS 2(2)

22.12.2008
Tarjousnumero (01235734
Voimassa 20.06.2009 asti

Lopullinen eliike mériiytyy kertyneiden vakuutussiidstijen perusteella.
Vakuutussidstdjen miidiriidn vaikuttavat maksetut vakuutusmaksut,
valittujen sijoitusrahastojen todellinen arvonkehitys, kuolevuushyvitys
scki vakuutuksesta veloitettavat kulut.

Sopimukseen liittyy henkivakuutus, Turva kattaa vakuutussigstist 100-
prosenttisesti elikeajan alkuun asti ja 80-prosenttisesti clikeaikana,
Turva alkaa, kun cnsimmiinen vakuutusmaksu on maksettu ja paattyy
31.08.2050.

Vakuutusmaksuista kohdistuu laskennallisesti 4.5 % timén tarjouksen
mukaisen henkivakuutuksen ylldpitimiseen. Turvan hinta veloitetaan
sidstoistd kuukausittain. Veloitus ei kuitenkaan vhennd sistija, silld
sHistd]a vastaavasti hyvitetiifin viihintiiin veloituksen suuruisella
kuolevuushyvityksells.

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtid
Bulevardi 56, 00120 Helsinki. Y-tunnus 0641130-2



TARJOUKSEN LIITE

Blomgqyvist Niclas 22.12.2008
Sampo Pankki Tarjousnumero 001235734
Voimassa 20.06.2009 asti

ESIMERKKILASKELMA VAKUUTUSSAASTOJEN KEHITYKSESTA JA ELAKKEISTA

Vakuutuksenottaja RANKALA THOMAS
Vakuutettu RANKALA THOMAS, |
Saiistoaika
Ajankohta Maksut  Hyvitykset  Veloitukset Vakuutus- Henkivakuutus-
sidistot korvaus
01.01.2010 1.100 22 59 1.063 1.063
01.01.2011 1.224 80 76 2.291 2.291
01.01.2012 1.248 144 88 3.595 3.595
01.01.2013 1.273 210 101 4977 4977
01.01.2014 1.299 279 114 6.441 6.441
01.01.2015 1.325 353 128 7.991 7.991
01.01.2016 1.351 434 144 9.632 9.632
01.01.2017 1.378 517 160 11.367 11.367
01.01.2018 1.406 604 176 13.201 13.201
01.01.2019 1.434 698 194 15.139 15.139
01.01.2020 1.463 796 213 17.185 17.185
01.01.2021 1.492 901 233 19.345 19.345
01.01.2022 1.522 1.012 255 21.624 21.624
01.01.2023 1:552 1.128 277 24.027 24.027
01.01.2043 2.307 5.481 1.275 109.262 109.262
01.01.2044 2.353 5.864 1.388 116.091 116.091
01.09.2044 1.400 4.134 986 120.639 120.639
Yhteensii e 61.290 77.490 18.141 120.639
Maksut Edellisen kalenterivuoden aikana maksetut maksut yhteensi olettaen, etti

maksujen vuotuinen indeksikorotus on 2,0 %.

Hyvitykset Edellisen kalenterivuoden aikana vakuutussiastille annetut hyvitykset:
- sijoitusrahastojen rahastokohtaisten tuotto-oletusten
mukainen arvonnousu
- kuolevuushyvitys

Veloitukset Edellisen kalenterivuoden aikana sopimuksesta tehdyt hinnaston mukaiset
veloitukset:
- maksetuista vakuutusmaksuista veloitetut maksupalkkiot
- vakuutussddstoistd veloitetut hoitopalkkiot
- henkivakuutuksen ylldpitdmiseksi tehty veloitus

Vakuutussiisistot  Sijoitusrahastojen rahastokohtaisilla tuotto-oletuksilla lasketut
vakuutussdastot.

Henkivakuutus- Henkivakuutuskorvauksen méir4, jos vakuutettu kuolee turvan
korvaus voimassaoloaikana.



9.2 Bilaga 2: Tabeller

Pensionsforsékringsbolagens och deras forsékringars jamforelse
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Aktia Nordea Sampo Skandia
De placerade Aktia Nordea Sampo Skandia
pensionsforsakrings- Capital och Séadsto 50 Kompass 25 T Alexandria
fonderna Bond Allocation Balanced
Manager
Placeringavgift 3 % innehaller | 4 % wupp till |4 % upp till | 7 % innehaller
livforsékrings- 3000 € 4000 € livforsékrings-
skyddet varefter 0 % varefter 2 % skyddet
Administrations- 0,85 % 0,7 % upp till | 0,8% 1%
kostnader / ar 20000 € varefter
0,4 % for
Overstigande
delen
Administrations- 0,85 % 0,4 % 0,4 % 1%
kostnader under
pensionstiden / ar
Administrations- 0,85 % 0,4 % 0,4 % 1%
kostnader under
pensionstiden / ar
Underhallnings avgift 20,16 €/ &r 1 € /min, inte | 1 €/man, inte 5 €/ man
under under
pensionstiden pensionstiden
Pensionsforsakrings- 42500 € 58545 € 61290 € 42300 €
premier brutto
Indexférhdjning Nej 1,75 % 2,00 % Nej
Kostnader 13758,17 € 17048,00 € 18141,00 Ingen
information
Effektiv ranta (%) 4,85 % 4,5 % 3,9% 3,39 %
Livforsakringsskydd 100 % 100 % 100 % 101 %

under spartiden
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Belastnings % for att | Ingen 9,6 % for att 45 % for att | Ingen
uppehalla uppehalla uppehalla
livforsékringsskyddet livférsakrings- livforsaksings-
skyddet skyddet
Teckningsprovision 0,50 % i Bond 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Allocation
1,00 %i Capital
Forvaltningsarvode 1,00 % i Bond | 1,65 % 0,10 % 1,00 %
Allocation
1,80 % i Capital
Inldsenprovision 0,50 % i Bond | 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Allocation
1,00 % i Capital
Forvarvsavgift 0,00 % i Bond | 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Allocation
0,03 % i
Capital
De placerade fonderna | Aktia Nordea Sampo Skandia
Capital och Saasto 50 Kompass 25 T | Alexandria
Bond Balanced
Allocation Manager
Volatilitet 12 manader 25,8% i 9,76 % 7,58 % 1,72 %
Capital i Saésto 50 Kompass 25T
39 % i Bond
Allocation
Sharpe -1,93 i Capital -1,22 -2,396 -1,57 %
-2,23 i Bond
Allocation
Beta 0,73 i Capital 1,03 0,771 0,93
Tracking error % 10,70 % i|500% 5,036 % 2,52 %
Capital

1,45 % i Bond

Allocation




