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1 Johdanto

Taman opinndytetyon tarkoituksena on tutkia kohdeyrityksen kannattavuutta ja taloudellista
tilannetta. Toimeksiantaja haluaa pysya anonyymina, joten kutsun yritysta tassa tyossa
nimella Yritys Oy. Opinnaytetydssa selvitetaan, miten yrityksen taloudellinen tilanne ja
kannattavuus on kehittynyt vuosien 2016-2020 valisena aikana. Aihe oli kiinnostava, koska se
parantaa ammatillista osaamista tilinpaatoksen tulkinnasta ja erilaisten tunnuslukujen
ymmartamisesta. Yritys Oy:n omistajia ja johtoa tilinpaatosten analysointi auttaa kasvu- ja

kehityssuunnitelmissa.

1.1 Toimeksiantajan esittely

Opinndytetyon toimeksiantaja on Pirkanmaalainen rakentamisen asiantuntijapalveluita
tarjoava yritys, joka on perustettu vuonna 2010. Yritys on yhtiomuodoltaan osakeyhtio ja se
on yksityisomistuksessa. Yritys Oy on rakennuttajayhtio, joka tarjoaa asiantuntijapalveluita
uudis-, korjaus-, ja taydennysrakentamisen hankkeisiin. Asiakkaita ovat esimerkiksi taloyhtitt
seka kuntien ja kaupunkien kiinteistoyhtiot. Yrityksen toimipaikka on Tampereella ja
toiminta on valtakunnallista. Suurin osa hankkeista on kuitenkin padasiassa Pirkanmaalla.
Yritys Oy:n liikevaihto vuonna 2020 oli noin 1,4 miljoonaa euroa ja yritys tyollisti tuolloin

kahdeksan kokoaikaista tyontekijaa.

1.2 Tyon tavoitteet, tutkimuskysymykset ja eteneminen

Opinnaytetyon tavoittteena on analysoida Yritys Oy:n kannattavuutta ja taloudellista
tilannetta vuosien 2016-2020 vélisena aikana. Analyysia tehdaan kannattavuuden,
vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukujen avulla. Prosenttilukumuotoisella
tilinpaatoksella vertaillaan yrityksen tilinpaatoserien keskinaisia suhteita ja trendianalyysilla
vertaillaan yrityksen perakkaisia tilikausia. Lisaksi toimialavertailulla tutkitaan Yritys Oy:n

tunnuslukujen suhdetta muihin saman alan yritysten tunnuslukuihin.

Opinndytetyon teoreettisessa osuudessa selvitetaan mita tilinpaatos sisaltaa ja mita se

kertoo. Lisaksi maaritelldan tilinpaatosanalyysia, seka sen vaiheita ja menetelmia. Empirian



alussa tehdaan oikaisut tilinpaatoksiin ja lasketaan valittuja tunnuslukuja kannattavuudesta,
vakavaraisuudesta seka maksuvalmiudesta. Tutkittava yritys on pk-yritys ja ndin ollen tassa
opinndytetyossa keskitytaan pk-yrityksen kannalta tarpeellisiin tunnuslukuihin, ottaen
huomioon my6s omistajaa hyddyttavat keskeiset nakdkulmat. Tunnuslukujen laskennan
jalkeen esitetdaan prosenttimuotoinen tilinpaatos, trendianalyysi seka tehdaan

toimialavertailu. Lopuksi kerrotaan johtopaatdkset.

Tarkoitus on tutkia yrityksen tilinpaatoksia ja saada tilinpaatoksia analysoimalla vastaukset
seuraaviin kysymyksiin: “Mita tilinpaatos kertoo yrityksesta?”, “Mita tarkoitetaan
tilinpaatosanalyysilla?”, ”Mika on Yritys Oy:n kannattavuus?”, "Mika on Yritys Oy:n
taloudellinen tilanne?”. Saatuja tietoja yritys voi kdyttaa apuna tulevien tilikausien
suunnitteluun ja kehityksen seuraamiseen. Tuloksia voidaan kayttaa myds rahoitukseen,

strategiaan ja investointeihin liittyvissa paatoksissa.

1.3 Tutkimusmenetelma

Tilinpaatosanalyysi pohjautuu tunnuslukujen analysointiin ja tulkintaan, joten opinnaytety6
on toteutettu laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena. Aineisto pohjautuu yrityksen
omiin tilinpaatostietoihin. Tilinpaatoksia tutkitaan viiden vuoden ajalta, jotta saadaan

mahdollisimman hyva kuva toiminnan kehityksesta.

Opinndytetyossa kdytetdan aineistona tilinpaatdsanalyysiin, laskentatoimeen ja
kannattavuuslaskentaan liittyvaa kirjallisuutta. Aineistona empiirisessa osassa ovat
analysoitavan yrityksen viralliset tilinpaatokset vuosilta 2016-2020. Toimialavertailussa

muiden yritysten vertailutiedot haetaan Finnveran tilinpaatostilastoista.

2 Tilinpaatoksen sisalto

Tilinpaatos koostetaan juoksevasta kirjanpidosta ja sen tarkoituksena on antaa oikea seka
riittava kuva yrityksen taloudellisesta asemasta ja tuloksesta (lkdheimo ym., 2019, s.57).
Tilinpaatoksen kokonaisuuden maarittaa kirjanpitolaki. Tilinpaatos sisaltda seuraavat osat:

tuloslaskelma, tase, liitetiedot, toimintakertomus ja rahoituslaskelma. (Salmi, 2020, s. 24)



Tase kertoo yrityksen taloudellisen aseman tilinpaatospaivana. Siita selviaa yrityksen
varallisuus, oma padaoma seka velkojen maara ja luonne. Tuloslaskelma taas kertoo
tilikauden tuottojen ja kulujen maaran ja luonteen seka naiden erotuksena saatavan voiton
tai tappion maaran. Liitetiedot puolestaan taydentavat tuloslaskelmassa ja taseessa
esitettyja tietoja. Toimintakertomus on sanallinen selvitys, josta selvida yrityksen oleelliset
tapahtumat ja tulevaisuuden nakymat. Rahoituslaskelma on laskelma tilikauden aikana
hankituista varoista ja niiden kaytosta. Pienyrityksen ei tarvitse liittaa tilinpaatokseensa
toimintakertomusta, eika rahoituslaskelmaa. (lkdheimo ym., 2019, s. 57)
Kirjanpitovelvollinen on pienyritys, mikali tilinpaatospaivana seka paattyneella etta sita

valittomasti edeltaneella tilikaudella ylittyy enintaan yksi seuraavista kolmesta raja-arvosta:

1. taseen loppusumma 6 000 000 euroa
2. liikevaihto 12 000 000 euroa
3. tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 50 henkiloa

(Salmi, 2020, s. 24)

Opinnaytetyon kohdeyritys on pienyritys, joten sen ei tarvitse esittaa tilinpaatoksessaan

toimintakertomusta eika rahoituslaskelmaa.

Voidaan sanoa, etta tilinpaatos kertoo historiallista tietoa siitd, mita on tapahtunut ja vain
rajallisesti tulevaisuudesta. Siita huolimatta yrityksen tulevaisuudesta pyritdan tekemaan
johtopaatoksia aiemman menestyksen perusteella. Tilinpdatos esittaa yrityksen

lahtokohtatilanteen, josta lahdetadan kohti tulevaisuuden tavoitteita. (Salmi, 2020, s. 28)

2.1 Tuloslaskelman rakenne

Tuloslaskelmasta kdy ilmi, miten tilikauden tulos on syntynyt. Ensimmaisena
tuloslaskelmassa esitetaan yrityksen kaikki tuotot ja kulut, jotka on saatu varsinaisesta
lilketoiminnasta. Liikevoitto tai -tappio saadaan, kun liikevaihdosta ja muista tuotoista
vahennetdan varsinaisesta liiketoiminnasta aiheutuneet kulut, esimerkiksi: ostot,
henkilostokulut, poistot ja liiketoiminnan muut kulut. Yrityksen varsinaisen liiketoiminnan

tuloksen osoittaa liikevoitto. Liikevoiton jdlkeen tuloslaskelmassa tulevat viela rahoituksesta



aiheutuvat tuotot ja kulut, tuloksen jarjestelyerina poistoeron ja varausten muutos seka
tuloverot. (Tomperi, 2020, s. 150) Kannattavuuden analyysissa liikevoitolla on erittdin tarkea
rooli. Yrityksen toiminnan kannattavuudesta ja kehityssuunnasta tehdaan paatelmia

lilkevoiton avulla. (Salmi, 2020, s. 52)

2.2 Taseen rakenne

Tase kertoo yrityksen taloudellisesta asemasta tilikauden paattyessa. Taseen vastaavaa-
puolella ovat rahan kadyttokohteet ja vastattavaa-puolella rahan lahteet. (Tomperi, 2020, s.
157) Taseen vastaavaa-puoli koostuu yrityksen pysyvista ja vaihtuvista vastaavista. Pysyvat
vastaavat ovat yrityksen omaisuutta, joilla on pitkdn aikavalin tuotto-odotuksia ja jotka ovat
luonteeltaan pysyvia. Pysyvia vastaavia ei siis ole hankittu kaupankayntitarkoituksessa.
Pysyvia vastaavia ovat aineettomat hyodykkeet, esimerkiksi liikearvo ja
kehitysmenoaktivoinnit, seka aineelliset hyodykkeet, esimerkiksi maa-alueet, rakennukset
seka koneet ja laitteet. Pysyvissa vastaavissa ovat myos pysyvaluonteiset sijoitukset,
esimerkiksi tytaryritysten osakkeet. Pysyvien vastaavien jalkeen tasekaavassa tulevat vaihto-
ja rahoitusomaisuus. Vaihto-omaisuus koostuu hyodykkeistd, jotka on tarkoitus
jalleenmyyda. Rahoitusomaisuus taas sisaltaa saamiset, rahoitusarvopaperit seka rahat ja

pankkisaamiset. (Koski, 2017, ss. 55-56)

Taseen vastattavaa-puoli koostuu omasta padaomasta, tilinpaatossiirtojen kertymasta,
pakollisista varauksista ja vieraasta padomasta (Koski, 2017, s. 56). Yrityksen
pdadaomarakenteen perusta on oma padaoma. Yrityksen rahoituksellinen asema on sita
parempi, mitd enemman omaa padomaa on. Talldin myos yrityksen rahoitusriski on sita
pienempi, mitd enemman on omaa padaomaa. Oma padoma muodostuu omistajien
sijoituksista, edellisten tilikausien voitoista ja omaisuuden hallussapidosta. (Salmi, 2020, s.

68)

Tilinpaatossiirtojen kertyma muodostuu poistoeron muutoksesta ja verotusperaisista
varauksista ja se on luonteeltaan omaa padomaa. Pakolliset varaukset ovat puolestaan
luonteeltaan vierasta padgomaa. Pakolliset varaukset ovat tiedossa olevia menoja, joista ei

tule enda kertymaan tuloja. (Salmi, 2020, ss. 74-75)



Mikali yritykselld on paljon vierasta pddomaa, sitd vahemman silld on suhteessa omaa
padaomaa. Yritystoiminnan rahoituksen lahteena vieras padaoma on usein valttamatonta.
Vieras padoma muodostuu mm. erilaisista veloista ja lainoista seka saaduista ennakoista.
Vieras padoma jaetaan lyhyt- ja pitkdaikaiseen padaomaan. Tilinpaatospaivasta laskettuna
vuoden sisalla maksettavat erat ovat lyhytaikaista velkaa ja muut pitkdaikaista. Yrityksen
maksuvalmiuden arvioinnissa vieraan padoman jako lyhyt- ja pitkaaikaiseen on tarkeaa.

(Salmi, 2020, s. 76)

2.3 Liitetiedot

Olennaisuusperiaatteen mukaisesti tilinpaatoksen tulee antaa oikea ja riittava kuva yrityksen
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Huomioon otettavaa on myds
kirjanpitovelvollisen harjoittaman toiminnan laajuus ja laatu. Mikali tilinpaatos ei anna
oikeaa ja riittavaa kuvaa, on liitetiedoissa ilmoitettava tarpeelliset asiat. (Kirjanpitolaki
1376/2016 § 2) Kirjanpitoasetuksessa ja pien- ja mikroyritysten tilinpaatoksessa annettavia
tietoja koskevassa asetuksessa on pitka lista liitetietoina ilmoitettavista tiedoista.
Tavallisimpia pien- ja mikroyrityksen liitetietoja ovat mm. myéhemmin kuin viiden vuoden
paasta erdaantyvien velkojen yhteismaara, vastuut ja vakuudet ja henkiloston keskimaarainen
lukumaara tilikauden aikana. (Tomperi, 2020, ss. 170-171) Tilinpaatoksen liitetiedon tulee
perustua sen sisallon todentavaan tositteeseen ja ndiden kahden valisen yhteyden tulee olla

helposti todettavissa (Kirjanpitolaki 1620/2015 § 5 b).

3 Tilinpaatosanalyysi yritysanalyysin osana

Tiedonhankintaa ja analyysid, jossa kohteena on kokonainen yritys tai toimiala, kutsutaan
yritysanalyysiksi. Yritysanalyysin kohteina voivat olla toimialat, yritykset tai yrityksen koko
toimintaymparistd. Useimmiten analyyseja tekevat luotto- ja takauslaitokset,
investointipankit, arvopaperivalittdjat ja analyysiyritykset. Analyyseja tarvitaan esimerkiksi
luottopaatoksiin, yrityskauppoihin, sijoitustoimintoihin ja yrityksen riskien arviointiin.
Yksittaiselle yritykselle yritysanalyysin kayttotarkoitus voi olla mm. oman yrityksen vertailu
kilpailijoihin, avun saaminen johtamiseen liittyvissd ongelmissa tai sijoitusriskin hallinta.

(Salmi, 2020, ss. 262-264)



Kuva 1 Yritysanalyysin kokonaisuus (Salmi, 2020, s. 263)

Yksittdinen tunnusluku

Kannattawvuus, vakavaraisuus, maksuvalmius, kaswu

Tilinpaatisanalyysi

Perinteinen tilinpaatdsanalyysi, rahavirta-analyysi

Toimiala-analyysi

Toimialojen erityspiirteet ja toimintaymparistd, tunnusluvut

Yrityksen toimintaympéristo

Ulkomaat, talouspolitiikka, rahoitusmarkkinat

Yrityksen arvonmidritys

Talouden tila ja odotukset, toimiala, ymparistd

Johtopdatiokset

Yrityksen taloudelliset toimintaedellytykset, riski, arvo

Yllad oleva kuva havainnollistaa, etta yritysanalyysi on monitahoinen kokonaisuus. Tassa

opinndytetyossa keskitytaan tilinpaatosanalyysiin, joka on yritysanalyysin yksi osa-alue.

3.1 Tilinpaatdsanalyysin madritelma

Tilinpaatosanalyysilla arvioidaan yrityksen taloudellista tilaa. Tasta saadaan hyodyllista
informaatiota paatoksentekoa varten. Paatoksentekotilanteissa samaa yritysta verrataan eri
vuosien valilla. Lisaksi sita verrataan toisiin yrityksiin ja pddomamarkkinoiden luomiin
tavoitteisiin. Vertailtavuuden mahdollistaminen on tilinpdatdésanalyysin vahvuus. (Kallunki,
2014, s. 12) Tilinpaatoésanalyysi pohjautuu pitkalti yhteenvetoon, joka saadaan lasketuista

tunnusluvuista. Tunnusluvut mittaavat yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia ja ne



tiivistetadn usein kannattavuudeksi, rahoitusasemaksi ja kasvukyvyksi. Kasvukyky on yksi
taloudellisten toimintaedellytysten perustekijoista yrityksessa. Yrityksen pitaa kasvaa ainakin
toimialansa kasvun verran pitkalla tahtaimella. Kasvaminen edellyttaa investointeja ja
investoiminen edellyttaa rahoituskykya. Kunnollinen kannattavuus, kassavirta ja
rahoitusasema ovat perusta kasvulle. Kasvun tukena voidaan kayttaa myos ulkopuolista
rahoitusta, joko omaa tai vierasta. Ulkopuolisen rahoituksen kayttaminen edellyttaa, etta
yrityksen taloudellinen perusta on kunnossa, tai ainakin tulevaisuuden nakymat kehityksen

suhteen ovat positiiviset. (Salmi, 2020, s. 268)

Tilinpaatokset laaditaan lainsdadannon ja muiden normistojen periaatteiden mukaan. Nain
syntyneet standardoidut kirjanpidot tuottavat standardoituja tilinpaatoksia, jotka ovat
suuremmaksi osaksi vertailukelpoisia. Tilinpaatoksen laatijalla on valinnan vapautta
lainsdaadannon puitteissa, mutta kuitenkin vain harvalla taloudellisella laskelmalla on yhta
hyva luotettavuus kuin virallisella tilinpaatoksella. Tilinpaatoksen analysoijan on huomioitava
tama tilinpaattajalle annettu harkintavalta, mutta kokonaisuudessaan tilinpaatokset
palvelevat hyvin tarkoitustaan. Lisdksi, pienia yrityksia lukuunottamatta, ulkopuolinen
tilintarkastaja tarkastaa tilinpaatokset lakisdaateisesti lainsadadanndn maarittelemalla tavalla.

(Kallunki, 2014, s. 12)

Tilinpaatosanalyysia kayttavat monet yrityksen sidosryhmat. Sidosryhmia ovat esimerkiksi
osakkeenomistajat, yrityksen johto, lainoittajat, toimittajat, asiakkaat ja viranomaiset.
Osakkeenomistajat arvioivat yritysta sijoituskohteena. He saavat yrityksen arvonnousun ja
osinkojen kautta sijoitukselleen tuottoa. Pelkdastaan kannattava yritys pystyy maksamaan
osinkoja. Yrityksen johtoa arvioidaan yrityksen taloudellisen menestymisen mukaan.
Tilikauden osoittama tulos on usein johdon ja tyontekijoiden tulospalkkioiden kriteerina.
Lainoittajat ja tavarantoimittajat ovat puolestaan kiinnostuneita yrityksen kyvysta maksaa
maksunsa ajallaan. Yrityksen asiakkaat kiinnittdvat huomiota tuotteiden ja palveluiden
toimitusvarmuuteen ja takuuseen. Viranomaisista esimerkiksi veroviranomainen saa tiedot

verotettavista tuloista tilinpaatoksesta. (Kallunki, 2014, ss. 15-18)



3.2 Tilinpaatosanalyysin vaiheet ja menetelmat

Tilinpaatosanalyysi voidaan Ikiheimon mukaan jakaa viiteen eri vaiheeseen, jotka ovat
lilketoiminta-analyysi, tilinpaatéksen muokkaus, tunnuslukuanalyysi, tulevaisuuden
ennustaminen ja arvonmaaritys. Liiketoiminta-analyysissa arvioidaan tekijoita, jotka
vaikuttavat yrityksen toimialan kehitykseen, ja sita minkalaiset tulevaisuudennakymat
toimialalla on. Arviointiin ei kdyteta pelkastdan yrityksesta kerattyja tietoja, vaan tietoa
kerataan myos esimerkiksi tilastoista ja tietopalveluista. Tilinpaatoksen muokkauksessa
tehdaan tilinpaatokseen oikaisuja, jotta siitd saadaan vertailukelpoinen seka eri yritysten
kesken, etta eri vuosien valilla. Tunnuslukuanalyysissa arvioidaan laskettujen tunnuslukujen
perusteella, millainen on yrityksen menneisyys ja nykyinen tila taloudellisesta nakékulmasta.
Yrityksen talouden kehittymista tulevaisuudessa voidaan ennustaa, kun yhdistetdan
lilketoiminta- ja tunnuslukuanalyysit. Naiden ennusteiden perusteella voidaan puolestaan

luoda yrityksen laskennallinen arvo. (lkdheimo ym., 2019, s. 57)

Tilinpaatosanalyysissa kaytettavia tekniikoita tunnuslukuanalyysin lisaksi ovat
prosenttilukumuotoinen tilinpaatos, trendianalyysi ja kassavirta-analyysi.
Prosenttilukumuotoisessa tilinpaatoksessa esitetaan tilinpaatoksen erat prosentteina
lilkevaihdosta tai taseen loppusummasta. Talld tavalla saadaan esille tilinpaatoserien
keskindiset suhteet saman vuoden sisalla. Trendianalyysi saadaan kun
prosenttilukumuotoiset tilinpaatokset tehdaan vertailua varten useilta perakkaisilta vuosilta,
jolloin tarkastelujakson ensimmainen vuosi on perusvuosi. Kassavirta-analyysi pohjautuu
kassavirta- tai rahoituslaskelmiin, jossa suoriteperusteisen tilinpaatoksen erat muokataan

liitetietojen perusteella kassaperusteisiksi. (Niskanen & Niskanen, 2003, ss. 19-20)

Tilinpaatosanalyysissa keskeinen asia on eri menetelmien avulla saatujen lukujen arviointi ja
lukujen taustalla olevien syiden selvittaminen. Tunnuslukuja vertaillaan esimerkiksi saman
yrityksen aiempien vuosien lukuihin ja/tai muiden yritysten tunnuslukuihin. (Niskanen &

Niskanen, 2003, s. 20)



3.3 Tilinpaatostietojen oikaisut

Tilinpaatos ei ole suoraan vertailukelpoinen eri yritysten ja eri tilikausien kanssa. N&in ollen
tilinpaatoksen tietoarvo vahenee huomattavasti, jos siita ei tehda vertailukelpoista.
Virallisen tilinpaatoksen tilikauden tulos ja rahoitusasema eivat valttamatta anna
oikeanlaista kuvaa yrityksen kannattavuudesta ja taloudellisesta tilanteesta. Samalla tavalla
myos taseen antama kuva rahoituksellisesta asemasta voi todellisuudessa olla toisenlainen
kuin mita tilinpaatoksesta voisi lukea. Tavoitteena onkin selvittaa yrityksen liiketoiminnan
todellinen tulos, joka kuvaa mahdollisimman tarkasti jatkuvan, sddannéllisen ja ennustettavan
lilketoiminnan maaraa ja kannattavuutta. (Salmi, 2020, s. 144) Tilinpaatostietojen

oikaiseminen on tilinpaatosten muokkaamista analyysien pohjaksi (Kallunki, 2014, s. 75).

3.3.1 Tuloslaskelman oikaisut

Tavoitteena tuloslaskelman oikaisussa on saada yrityksen liiketoiminnasta ja volyymista
mahdollisimman oikea ja vertailukelpoinen kuva (Yritystutkimus, 2017, s. 18).
Tuloslaskelmasta oikaistaan esimerkiksi kertaluonteiset tulot ja menot. Kertaluonteiset erat
ovat tapahtumia, joiden ei oleteta toistuvan tulevaisuudessa. Ndin ollen ne eivat liity
yrityksen jatkuvaan toimintaan. (Kallunki, 2014, s. 59) Rivien jarjestys on oikaistussa
tuloslaskelmassa hieman erilainen kuin niin sanotussa virallisessa tuloslaskelman kaavassa.
Syyna tdahan on tarkastelundkokulman erilaisuus. (Salmi, 2020, s. 145) Oikaistussa
tuloslaskelmassa on enemman valituloksia kuin virallisessa tuloslaskelmassa. Naita
valituloksia oikaistussa tuloslaskelmassa ovat kayttokate, liiketulos, nettotulos, kokonaistulos

ja tilikauden tulos. (Yritystutkimus, 2017, s. 91)

3.3.2 Taseen oikaisut

Tavoitteena taseen oikaisussa on saada yrityksen taloudellisesta asemasta mahdollisimman
oikea ja vertailukelpoinen kuva (Yritystutkimus, 2017, s. 31). Oikaisussa pyritaan
eliminoimaan sellaiset varallisuuserat, joilla ei oikeasti ole tulontuottamiskykya, ja toisaalta
saada sellainen varallisuus nakyviin, jota ei ole merkitty taseeseen. Oikaistuun taseeseen

merkitddan myos nakymattomat velat niiden takaisinmaksuajankohdan mukaisesti. Omaa
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padomaa puolestaan korjataan varojen ja velkojen nettokorjauksilla. Siind oma padoma

kasvaa, jos tosiasiallinen varallisuus lisddntyy ja sama painvastoin. (Salmi, 2020, s. 154)

3.4 Tunnusluvut

Tunnusluvut tilinpaatosanalyysissa ilmentavat niita tekijoita, jotka tekevat perustan yrityksen
arvostukselle. Yrityksen arvonmuodostuksen tarkoitus on tehda omistajille tulosta
tulevaisuudessa. Yrityksen tulon muodostaa liikevaihto ja kun liikevaihdosta vahennetdan
kulut, saadaan laskettua liiketoiminnan kannattavuus. Melkein aina liikevaihto edellyttaa
pdadomapanoksia, niin kayttépadomaan kuin investointeihin. Nama voidaan rahoittaa
yrityksen omalla tulovirralla, seka omalla tai vieraalla padgomalla. Yrityksen huomattava
velkaantuminen ja toiminnan epavarmuus nostavat omistajan riskia ja kasvattavat nain
tuottovaatimuksia. Tunnuslukuanalyysissa kuvataan yksittaisia arvon muodostumisen
tekijoita tai useiden tekijoiden valisia suhteita ja naiden ajallista kehitysta. Tunnusluvut
voidaan jakaa seuraaviin ryhmiin: yrityksen toiminnan laajuus ja sen kehitys, toiminnan
kannattavuus, toiminnan tehokkuus, yrityksen rahoituksellinen asema ja rahoitusrakenne,
maksuvalmius seka sijoittajien tunnusluvut osingoista, tuloksesta ja arvostuksesta. (lkdheimo
ym., 2019, s. 107) Tassa opinndytetyossa keskitytdan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja

maksuvalmiuden tunnuslukuihin.

3.4.1 Kannattavuus

Liiketoiminnan kannattavuus on keskeisin perusta yrityksen toiminnalle. Mikali yrityksen
tuotot ovat suuremmat kuin kustannukset, on yrityksen toiminta kannattavaa.
Kannattavuutta voidaan tutkia eri nakoékulmista, ja nain ollen kannattavuuden mittaamiseksi
on kehitetty erilaisia tunnuslukuja. (Eklund ym., 2018, s. 76) Kannattavuutta arvioidaan
absoluuttisena lukuna tai suhteutettuna tuloslaskelman tai taseen eriin. Absoluuttiset luvut
eivat ole kovin vertailukelpoisia. Esimerkiksi vertailtavat yritykset voivat olla eri kokoisia
keskendan. Taman vuoksi tilinpaatosanalyysissa kaytetdaan usein suhteellisia lukuja, joista
keskeisimpia ovat liiketulosprosentti, sijoitetun padoman tuottoprosentti ja oman pddgoman

tuottoprosentti. (Ikdheimo ym., 2019, s. 109) Kannattavuuden tunnusluvuista
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opinndytety6hon on valittu liiketulosprosentti, nettotulosprosentti, sijoitetun padoman

tuottoprosentti ja oman paaoman tuottoprosentti.

Liiketulosprosentti kuvaa kuinka paljon varsinaisen liiketoiminnan tuotoista on jaljella ennen
rahoituseria ja veroja. Tama tunnusluku soveltuu hyvin yrityksen tilikausien vertailuun,
toimialan sisdiseen vertailuun ja eri toimialojen valiseen vertailuun. Liiketulosprosentti

lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 64):

Liiketulos-% = Liiketulos / Liiketoiminnan tuotot yhteensa * 100

Nettotuloksessa liiketulokseen lisataan rahoitustuotot ja vahennetaan rahoituskulut ja verot.
Nettotulos kertoo yrityksen varsinaisen tuloksen. Nettotulosprosentti kertoo nettotuloksen
suhteessa liiketoiminnan tuottoihin. Nettotulos ja nettotulosprosentti lasketaan seuraavasti

(Yritystutkimus, 2017, s. 65):

Nettotulos = Liiketulos + Rahoitustuotot — Rahoituskulut — Verot

Nettotulos-% = Nettotulos / Liiketoiminnan tuotot yhteensa * 100

Sijoitetun padoman tuottoprosentti mittaa, kuinka paljon yritys saa tuottoa sijoitetulle
padomalle, ennen pddoman hinnan huomioimista (Koski, 2017, s.81). Sijoitetun pddoman

tuottoprosentti lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 67):

Sijoitetun pdadoman tuotto-% = (Nettotulos + Rahoituskulut + Verot 12kk) /

Sijoitettu padoma keskimaarin*100

Sijoitettu padoma = Oikaistu oma padaoma + Sijoitettu korollinen vieras padaoma

Oman padoman tuottoprosentti kuvaa, kuinka paljon oman pdadoman ehtoiset sijoittajat,
kuten omistajat, ovat saaneet sijoitukselleen tuottoa (Koski, 2017, s.82). Oman pddoman

tuottoprosentti lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 71):
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Oman padoman tuotto-% = Nettotulos / Oikaistu oma padoma keskimaarin *

100

3.4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus mittaa yrityksen kykya suoriutua velvoitteistaan pitkalla aikavalilla.
Vakavaraisuuden tunnusluvut kertovat yleensa oman ja vieraan pddoman suhteesta.
Vakavaraisella yrityksella on omaa padaomaa niin paljon, etta se kykenee kattamaan pitkalla
aikavalilla vieraan padoman ehtoisesta rahoituksesta syntyneet korkomaksut my6s huonoina
aikoina ilman, etta liiketoiminnan jatkuvuus vaarantuu. Yrityksen velkaantuminen ei aina ole
yksinomaan huono asia. Etuna hallitussa velkaantumisessa ovat esimerkiksi vieraan
padoman omaa paaomaa pienempi tuottovaatimus, seka velkaantumisen vipuvaikutus.
Tama tarkoittaa yrityksen odotetun osakekohtaisen tuoton kasvamista velkaantumisasteen
kasvaessa. Vipuvaikutuksen huonona puolena on velkaantumiseen liittyva kasvava riski.
(Niskanen & Niskanen, 2003, s. 130) Tassa tyossa tutkitaan vakavaraisuuden tunnusluvuista

omavaraisuusastetta seka nettovelkaantumisastetta.

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuuden. Tama tarkoittaa sitd, miten yrityksen
pitkdn aikavalin rahoitus on suunniteltu. Yritys on sitd vakavaraisempi, mitd suurempi
omavaraisuusaste on. (Koski, 2017, s.82) Omavaraisuusaste lasketaan seuraavasti

(Yritystutkimus, 2017, s. 69):

Omavaraisuusaste, % = Oikaistu oma pddoma / (Oikaistun taseen loppusumma

— saadut ennakot) * 100

Oman pdaoman ja vieraan padaoman suhdetta mitataan nettovelkaantumisasteella.
Nettovelkaantumisasteen ollessa korkealla yritykselld on paljon padgomaa, johon liittyy
takaisinmaksuvelvollisuus. (Ikiheimo ym., 2019, s. 113) Nettovelkaantumisaste lasketaan

seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 71):

Nettovelkaantumisaste-% = (Korollinen vieras pdaoma - Rahat ja

rahoitusarvopaperit) / Oikaistu oma padoma * 100
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3.4.3 Maksuvalmius

Maksuvalmius liittyy yrityksen kykyyn selviytya juoksevista maksuvelvoitteista. Yrityksen
tulisi selvita myos yllattavista ja ennakoimattomista maksuista. Maksuvalmiudesta ovat
kiinnostuneita etenkin velkojat ja tavarantoimittajat. Lyhytvaikutteiset taseen erat eli
kdyttopadoma ovat perustana maksuvalmiuden mittareille. (Niskanen & Niskanen, 2003, s.

117)

Maksuvalmius voi olla dynaamista seka staattista. Tilikauden aikana mitattavaa
tulorahoituksen riittavyytta maksuvelvoitteiden hoitamiseksi kutsutaan dynaamiseksi
maksuvalmiudeksi. Staattinen maksuvalmius on puolestaan tietty hetki, kuten
tilinpaatoshetki, jolloin verrataan nopeasti rahaksi muutettavan omaisuuden suhdetta
lyhytaikaisiin velkoihin. (Yritystutkimus, 2017, s. 74) Kohdeyrityksen maksuvalmiutta
mittaamaan on valittu tunnusluvuista quick ratio, nettokayttépadaomaprosentti, seka

myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajat.

Quick ratio mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista veloistaan ainoastaan

rahoitusomaisuudellaan. Quick ratio lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 74):

Quick ratio = (Rahoitusomaisuus — osatuloutuksen saamiset) / (Lyhytaikainen

vieras padoma — lyhytaikaiset saadut ennakot)

Nettokayttopaaoma mittaa, kuinka suuri osuus yrityksen kayttépadaomasta rahoitetaan
omalla pddaomalla ja pitkdaikaisella vieraalla padomalla. Nettokayttépadaomaprosentti taas
mittaa yrityksen likviditeetin kehitysta suhteessa liikevaihdon kehitykseen, kun tunnuslukua
tutkitaan useamman vuoden ajalta. (Niskanen & Niskanen, 2003, s. 121)

Nettokayttopadomaprosentti lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 74):

Nettokdyttépadoma-% = Nettokayttopadoma / Liikevaihto 12kk * 100

Kayttopadaomaerien, esimerkiksi myyntisaamisten ja ostovelkojen, kiertoaikaa ja -nopeutta
mittaavat tunnusluvut tutkivat kdyttopddoman sitoutumista. Nama tunnusluvut kertovat

kuinka nopeasti eri erdt saadaan muutettua yrityksessa rahaksi. Myyntisaamisten kiertoaika
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kertoo miten kauan yritykselld kestda saada myyntituotot kassaan. Ostovelkojen kiertoaika
kertoo puolestaan sen, kuinka pitkia maksuaikoja yritys on saanut lyhytaikaisille veloilleen ja
miten maksuajat on kaytetty. Myyntisaamisten kiertoaika ja ostovelkojen kiertoaika on

laskettu seuraavasti (Niskanen & Niskanen, 2003, ss. 122-125):

Myyntisaamisten kiertoaika = Myyntisaamiset / (Myynti / Paivat)

Ostovelkojen kiertoaika = Ostovelat / (Ostot / Paivat)

3.4.4 Muut tunnusluvut

Muita tarkeita tunnuslukuja yrityksille ovat esimerkiksi kasvuun liittyvat mittarit. Tallaisia
tyypillisia mittareita ovat mm. liikevaihdon kasvu ja tyontekijoiden maaran kehitys.

(Ikdheimo ym., 2019, s. 108)

Liikevaihdon muutosprosentti kertoo yrityksen liikevaihdon kasvun kehityksesta (Alma
Talent, n.da). Liikevaihdon muutosprosentti lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s.

78):

Liikevaihdon muutos-% = Liikevaihdon muutos (12kk) / Liikevaihto edellisella

tilikaudella (12kk) * 100

Liikevaihto/henkil6-tunnusluvulla mitataan yrityksen henkiloston tehokkuutta. Vertailua eri
yritysten kesken vaikeuttaa esimerkiksi se, ettad osa yrityksista voi kayttaa vuokratyovoimaa

ja alihankkijoita. Liikevaihto/henkilo lasketaan seuraavasti (Yritystutkimus, 2017, s. 78):

Liikevaihto/henkil6 = Liikevaihto (12kk) / Henkilost6 keskimaarin

3.5 Prosenttilukumuotoinen tilinp3datos ja trendianalyysi

Yrityksen tilinpdaatoksen eria voidaan tarkastella myos prosenttilukumuotoisella
tilinpdatoksellad ja trendianalyysilla. Prosenttilukumuotoisessa tilinpaatoksessa

tilinpaatoserat esitetdan prosentteina vertailukohteesta. Vertailukohteena tuloslaskelmassa
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on liikevaihto ja taseessa taseen loppusumma. Prosenttilukumuotoisella tilinpaatoksella
voidaan selvittaa, kuinka eri tilinpaatdserat ovat kehittyneet tarkastelujakson aikana ja mitka
ovat erien keskindiset suhteet toisiinsa nahden. Talla tavalla saadaan tietoa yrityksen
tilinpaatoserien kehittymisesta tietylla aikajaksolla. Lisaksi tietoa saadaan tuloslaskelman ja
taseen rakenteesta. Prosenttilukumuotoisen tilinpaatdksen analyysissa apuna voidaan
kayttaa tilinpaatdksen liitetietoja ja mahdollista vuosikertomusta. Ndin saadaan tehtya
enemman johtopaatoksia siitd, mita yrityksessa on tapahtunut ja miten nama tapahtumat

vaikuttavat tilinpaatoksen lukuihin. (Niskanen & Niskanen, 2003, ss. 87-90)

Trendianalyysissa muodostetaan myos prosenttilukumuotoinen tilinpaatos. Kukin
tilinpaatoksen varhaisin era on 100 prosenttia ja erdn myohempia vuosia verrataan
lahtovuoteen laskemalla, montako prosenttia myéhempi era on lahtévuoden erasta. Talldin
voidaan tarkastella sitd, miten eri tilinpaatoserat ovat kehittyneet vuodesta toiseen.
Trendianalyysi ja prosenttilukumuotoinen tilinpaatos tarkastelevat osittain samoja asioita ja
taten taydentavat toisiaan. Huomioitava on, etta trendianalyysi soveltuu ainoastaan yhden
yrityksen perakkaisten vuosien vertailuun, kun taas prosenttilukumuotoinen tilinpaatos

soveltuu eri yritysten keskinaiseen vertailuun. (Niskanen & Niskanen, 2003, ss. 96, 102)

4 Yritys Oy:n tilinpaatosanalyysi

Taman opinndytetyon kohdeyrityksena on rakennuttajayritys, jonka tilinpaatoksia
analysoidaan vuosilta 2016-2020. Tassa luvussa esitetdaan varsinaisen tutkimuksen tulokset.
Ensimmaisena kerrotaan lyhyesti miten Yritys Oy:n tulosta ja tasetta on oikaistu. Seuraavissa
kappaleissa esitetdaan lasketut tunnusluvut ja niiden analysointi, trendianalyysi seka

prosenttilukumuotoinen tilinpaatos ja lopuksi suoritetaan toimialavertailu.

4.1 Tilinpaatoksen oikaisut

Yritys Oy:n tuloslaskelmaan on tehty kaksi oikaisua. Vuoden 2020 tuloslaskelman erasta
lilketoiminnan muut tuotot on siirretty oikaistussa tuloslaskelmassa liikevaihtoon Business
Finlandin avustus. Tama johtuu siitd, etta avustukseen liittyvat kulut ovat tuloslaskelman

lilketoiminnan kuluissa. Toinen oikaisu liittyy vuoden 2019 arvonalentumisiin pysyvien
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vastaavien sijoituksista ja vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista. Nama
arvonalentumiset olivat kertaluonteisia, joten ne on siirretty oikaistussa tuloslaskelmassa

satunnaisiin kuluihin. Muita oikaisuja ei tuloslaskelmaan tarvinnut tehda.

Yritys Oy:n taseeseen tehtiin seuraavat oikaisut. Pysyvien vastaavien era osuudet saman
konsernin yrityksissa on poistettu vuosilta 2016-2018. Samoin on tehty vaihtuvien vastaavien
erdlle saamiset saman konsernin yrityksilta vuosilta 2016-2018. Naiden erien summat on
oikaistussa taseessa esitetty kohdassa oman padoman oikaisut. Oikaistuissa erissa on kyse
Yritys Oy:n tytaryhtion osakkeista ja saamisista. Tytaryhtion oma padaoma on menetetty,
joten osakkeilla ei ole arvoa ja saamiset ovat epatodenndkaisia. Yritys Oy on lisaksi itse
kirjannut kyseiset erat alas vuoden 2019 tilinpaatéksessa. Naiden oikaisujen lisaksi

leasingvastuut on lisatty oikaistuun taseeseen. Muita oikaisuja taseeseen ei ole tehty.

4.2 Tilinpaatoksen tunnuslukuanalyysi

Seuraavaksi analysoidaan Yritys Oy:n tunnuslukuja vuosilta 2016-2020. Tahan viiden vuoden
jaksoon on sisaltynyt kaksi tuloksellisesti heikompaa vuotta. Vuonna 2017 Yritys Oy:n tulos
oli tarkastelukauden huonoin. Tilinpaatoksen liitetiedoista selviaa, etta tuolloin rahoituksen
saanti hankkeille oli vaikeaa ja nain ollen kaikkia oletttuja hankkeita ei saatu kdynnistettya.
Tilikauden aikana tehtiin myos henkil6stomuutoksia, joiden vaikutukset nakyvat varsinkin
vuonna 2018 henkildstdkulujen laskuna. Tilikausi 2020 oli tarkastelukauden toiseksi heikoin.
Koronaviruksen tuoma epavarmuus markkinoilla heijastui rakennuttamistoimeksiantojen

maaran laskuun ja liikevaihto jai odotettua pienemmaksi.

Yritys Oy:n kannattavuuden maarittamiseksi tutkitaan liiketulosprosenttia,
nettotulosprosenttia, sijoitetun padoman tuottoprosenttia sekd oman padoman
tuottoprosenttia. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan yli 10 prosentin liiketulosprosentti
on hyvalla tasolla, tyydyttava taso on vililla 5-10 % ja alle 5 % on heikko. Kaaviosta nahdaan,
etta Yritys Oy:n liiketulosprosentti oli erittdin hyvalla tasolla vuosina 2016, 2018 ja 2019.
Heikolla tasolla liiketulosprosentti oli vuosina 2017 ja 2020. Naiden vuosien heikkoa

lilketulosprosenttia selittavat osaksi suuret henkilostokulut lilkevaihtoon nahden.
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Kuva 2 Liiketulos-%

Liiketulos-%

26 %
23%

2020 m2019 m2018 w2017 m 2016

Yritys Oy:n nettotulosprosentti mukailee liiketulosprosenttia. Nettotulosprosentilla ei ole
ohjearvoja, mutta yrityksen toimintaa voidaan pitda kannattava, kun nettotulos on
positiivinen.

Kuva 3 Nettotulos-%

Nettotulos-%

21 %

W2020 w2015 m2018 2017 m2016

Sijoitetun padaoman tuottoprosentille ei ole annettu ohjearvoja. Tunnusluku kertoo kuinka
paljon yritys on saanut aikaan tuottoa siihen sijoitetulle tuottoa vaativalle padomalle.
Tunnuslukua voi vertailla yrityksen padomakustannuksiin. Yritys Oy:lla sijoitetun padoman
tuottoprosentti oli erinomaisella tasolla vuosina 2016, 2018 ja 2019. Vuosina 2017 ja 2020
tuottoprosentti oli alhaisempi, mutta kuitenkin viela tyydyttavalla tasolla. Huomion arvoista

on, etta Yritys Oy:lla ei ole paljoa korollista vierasta paaomaa.
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Kuva 4 Sijoitetun padaoman tuotto-%

Sijoitetun padaoman tuotto-%

120 %
114 %

H2020 m2015 m2018 2017 m 2016

Alma Talentin antamat viittelliset ohjearvot oman padaoman tuottoprosentille ovat:
erinomainen on yli 20 %, hyva 15-20 %, tyydyttava 10-15 %, valttava 5-10 % ja heikko on alle
5 %. Tunnuslukua pitaisi kuitenkin arvioida lahtokohtaisesti omistajien asettamien
tuottovaatimusten mukaisesti. (Alma Talent, n.db) Yritys Oy:n oman padoman
tuottoprosentit olivat erinomaisella tasolla vuosina 2016, 2018 ja 2019. Vuosina 2017 ja
2020 oman padaoman tuottoprosentit olivat valttavalla tasolla. Naina vuosina nettotulokset

olivat pienet.

Kuva 5 Oman padaoman tuotto-%

Oman paaoman tuotto-%

101 %

96 %

2020 w2015 m2018 2017 m2016

Vakavaraisuuden tunnusluvuista tutkitaan omavaraisuusastetta seka

nettovelkaantumisastetta. Yritystutkimus ry:n ohjearvot omavaraisuusasteelle ovat: yli 40 %
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on hyva, 20-40 % on tyydyttdva ja alle 20 % on heikko. Yritys Oy:n omavaraisuusaste pysyi
hyvalla tasolla koko tarkastelukauden ajan. Oman ja vieraan padaoman suhde on taten hyvalla
tasolla. Kohdeyritys on kerryttanyt omaa padomaa aiemmilta tilikausilta ja kesti ndin ollen

hyvin pari tulokselliseti heikkoa vuotta.

Kuva 6 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste

53%

49 % 51%

m2020 m2015 m2018 2017 m2016

Yritystutkimus ry:n ohjearvon mukaan nettovelkaatumisaste on hyva, jos tunnusluvun arvo
on alle 1, eikd arvon miinusmerkkisyys johdu negatiivisesta omasta padgomasta.
Kohdeyrityksen nettovelkaantumisaste on ollut alle 1 koko tarkastelukauden ajan, joten
tdma tunnusluku on hyvalla tasolla. Miinusmerkkisyys ei tassa tapauksessa johdu

negatiivisesta omasta paaomasta.
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Kuva 7 Nettovelkaantumisaste

Nettovelkaantumisaste

-1,0

1,1

2020 m2015 w2018 2017 m 2016

Yritys Oy:n vakavaraisuus on hyva omavaraisuusasteen ja nettovelkaantumisasteen
tunnuslukujen perusteella. Tilikauden 2020 lopussa kohdeyrityksella ei ollut enda lainkaan

korollista vierasta pddaomaa, jota voidaan pitaa hyvana asiana.

Seuraavaksi tarkastellaan kohdeyrityksen maksuvalmiutta quick rationin,
nettokayttopadomaprosentin sekda myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoajoilla. Ohjearvot
quick rationille ovat Yritystutkimus ry:n mukaan seuraavat: yli 1 on hyva, 0,5-1 tyydyttava ja
alle 0,5 on heikko. Yritys Oy:n quick ratio oli yli 1 koko tarkastelukauden ajan. Yritys selvida

rahoitusomaisuudellaan erittdin hyvin lyhytaikaisista ja juoksevista veloistaan.
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Kuva 8 Quick ratio

Quick ratio

H2020 W2015 W2018 2017 W2016

Nettokayttopaaomaprosenttilla ei ole ohjearvoja, vaan tunnuslukua voidaan vertailla saman
yrityksen eri tilikausien kesken ja saman toimialan yritysten kesken.
Nettokayttopadaomaprosentti kuvaa yrityksen likviditeetin kehitysta suhteessa liikevaihdon
kehitykseen. Yritys Oy:n nettokdyttopdadomaprosentti oli parhaimmillaan vuosina 2018 ja

2019, jolloin arvo oli 22 prosenttia. Alimmillaan arvo oli 13 prosenttia vuonna 2020.

Kuva 9 Nettokayttopaaomaprosentti

Nettokayttopaaoma-%

22% 22 %

H2020 m2015 m 2018 2017 m2016

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka kauan kestda, etta yritys saa myyntisaatavansa
kassaan. Tahan ei ole ohjearvoja, vaan kiertoaikaa voi vertailla yrityksen aikaisempien

tilikausien arvoihin, sekd saman toimialan yritysten arvoihin. Yritys Oy:n myyntisaamisten
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kiertoaika on vaihdellut tarkastelujakson aikana 30 pdivasta 45 paivdaan. Vuonna 2019 oli
kestanyt liki 1,5 kuukautta saada myyntisaamiset kassaan. Niskasen & Niskasen mukaan
myyntisaamisten kiertonopeus ei anna kunnon kuvaa myyntisaatavien tilasta. Tunnusluvun
arvo nimittain muuttuu, mikali yrityksen myynti muuttuu, vaikka asiakkaiden maksunopeus
ei olisi muuttunut. (Niskanen & Niskanen, 2003, s. 124) Yritys Oy:n asiakkaat maksavat
padsadntoisesti laskunsa 14 pdivan maksuajan mukaan, jolloin tunnusluvun antamia arvoja

voidaan pitaa todellisuuteen nahden liian korkeina.

Kuva 10 Myyntisaamisten kiertoaika, pv

Myyntisaamisten kiertoaika, pv

W2020 m201% 2018 2017 m2016

Ostovelkojen kiertoaika puolestaan kertoo, kuinka kauan yritys on kayttanyt maksuaikaa
ostovelkojensa maksuun. Kuten myyntisaamisten kiertoajalla, ei ostovelkojen kiertoaikaan
ole ohjearvoja, vaan kiertoaikaa voi vertailla yrityksen aikaisempien tilikausien arvoihin seka
saman toimialan yritysten arvoihin. Yritystutkimus ry:n mukaan kiertoaikoja voi pidentaa
ostovelkoihin sisaltyvat liilketoiminnan muista kuluista johtuneet laskut (Yritystutkimus,
2017, s. 73.) Kohdeyrityksen ostovelkojen kiertoaika on vaihdellut tarkastelukauden aikana
22 paivasta 65 paivaan. Suuri vaihtelu ostovelkojen kiertoajoissa johtunee siita, etta Yritys
Oy:n ostoveloissa on esitetty varsinaisten ostovelkojen lisdksi liilketoiminnan muiden kulujen
velat. Esimerkiksi vakuutusmaksuissa on usein pitkat maksuajat, jotka voivat vaaristaa

kiertoaikaa.
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Kuva 11 Ostovelkojen kiertoaika, pv

Ostovelkojen kiertoaika, pv

H2020 m2015 m 2018 2017 w2016

Muista tunnusluvuista tutkittiin lilkkevaihdon muutosprosenttia ja liikevaihtoa/henkild.
Lilkevaihdon muutosprosentti kertoo yrityksen liiketoiminnan kasvusta tai supistumisesta.
Yritys Oy:lla liikevaihdon muutosprosentti on vaihdellut paljon tarkastelukauden aikana.
Suurimmat liikevaihdon supistumiset ovat tapahtuneet vuosina 2017 ja 2020. Vuonna 2019

oli suurin liikevaihdon kasvu edelliseen vuoteen nahden.

Kuva 12 Liikevaihdon muutosprosentti

Liikevaihdon muutos-%

-26 %

H2020 w2015 m2018 2017 m2016

Liikevaihto/henkil6 kertoo henkiloston tehokkuudesta. Yritykset saattavat kayttaa

vuokratydvoimaa ja alihankkijoita, jolloin tunnusluvun vertailu eri yritysten kesken
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vaikeutuu. Kohdeyritys kayttaa seka vuokratydovoimaa, etta alihankkijoita. Yritys Oy:n
liikevaihto/henkil6 oli korkeimmillaan vuonna 2016. Taman jalkeen arvo on hieman laskenut
ja pysynyt aika tasaisena vuodet 2017-2019. Vuonna 2020 liikevaihto/henkil6 oli laskenut
tarkastelukauden alhaisimmaksi. Yritys Oy:n henkil6stomaara nousi vuonna 2019 viidesta

kahdeksaan henkil66n ja saamaan aikaan myds ulkopuolisten palveluiden kdyttd lisdantyi.

Kuva 13 Liikevaihto/henkilo

Liikevaihto/henkil6

285

W2020 m2019 2018 2017 m2016

Yhteenvetona voidaan todeta, etta Yritys Oy:n kannattavuus oli hyvalla tasolla tilikausina
2016 ja 2018-2019. Vuosina 2017 ja 2020 kannattavuus oli puolestaan heikko. Vakavaraisuus
ja maksuvalmius olivat kohdeyritykselld hyvat koko tarkastelukauden ajan, riippumatta
kahdesta heikosta vuodesta. Yrityksen kasvua mittasivat muut tunnusluvut ja kasvun
suhteen ei paatelmia voi oikein tehda. Liikevaihto on vaihdellut toimialalle tyypilliseen
tapaan tarkastelukauden aikana paljon. Yritys oli kasvusuunnassa vuosina 2018 ja 2019,

mutta vuoden 2020 koronavirusepidemian johdosta kasvu tyrehtyi.

4.3 Prosenttilukumuotoinen tilinpaatos ja trendianalyysi

Prosenttilukumuotoisessa tuloslaskelmassa suhteutettiin tuloslaskelman eri erat
liilkevaihtoon. Alla olevasta Yritys Oy:n prosenttilukumuotoisesta tuloslaskemasta
huomataan, etta yrityksen suhteellisesti suurimmat kuluerat ovat henkilostokulut ja

lilketoiminnan muut kulut. Henkil6stokulut kasvoivat tarkastelujaksolla kahdeksan prosenttia



ja henkiloston maara kasvoi samanaikaisesti 60 prosenttia. Taima selviaa tilinpaatoksen
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liitetiedoista. Liiketoiminnan muut kulut olivat tarkastelujaksolla keskimaarin 30 prosenttia

liilkevaihdosta. Vuosina 2017 ja 2020, jolloin tilikausien tulokset olivat heikot, olivat

henkilostokulut ja ulkopuoliset palvelut suhteessa liikevaihtoon tarkastelujakson

korkeimmat.

Kuva 14 Prosenttilukumuotoinen tuloslaskelma

Prosenttilukumuotoinen tuleslaskelma

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekayttd
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstokulut

Liiketoiminnan muut kulut
KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
LIKETULOS

Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Tuloverot ja muut valittdmat verot
NETTOTULOS

Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS
TILIKAUDEN TULOS

Prosenttilukumuotoisessa taseessa eri erdt suhteutettiin taseen loppusummaan. Alla

2020
100 %
2%
102 %
0%
27%
42 %
0%
3%
0%
3%
0%
0%
0%
2%

0%

2%
2%

2019
100 %
3%
103 %
1%
19 %
32%
26%
25%
1%
24%
0%
0%
5%
19 %

1%

18 %
18 %

2018
100 %
2%
102 %
0%
16 %
32%
27 %
28 %
2%
27 %
0%
0%
5%
21%

0%

21%
21%

2017
100 %
2%
102 %
0%
23%
43 %
32 %
3%
1%
2%
0%
0%
0%
1%

0%

1%
1%

2016
100 %
1%
101 %
0%
18 %
34 %
0%
19 %
2%
17 %
0%
0%
3%
13 %

0%

13 %
13 %

olevasta prosenttilukumuotoisesta taseesta nahdaan, etta suurin osa Yritys Oy:n varoista on

erdssa rahat ja pankkisaamiset. Toiseksi suurin erd on lyhytaikaiset muut saamiset.

Kohdeyrityksen omaisuusrakenne pohjautui noin 80 prosenttisesti ndihin kahteen eraan

tarkastelukausilla. Koneita ja kalustoa kohdeyritykselld on suhteellisen vahan.



Kuva 15 Prosenttilukumuotoinen tase, vastaavaa

Prosenttilukumuotoinen tase
VASTAAVAA

Pysyvit vastaavat

Aineettomat hybdykkeet
Aineettomat oikeudet
Aineettomat hyddykkeet yhteensi
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto

Aineelliset hyddykkeet yhteensd
Sijoitukset

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset

Muut saamiset

Sijoitukset ja pitk3aikaiset saamiset yhteens3

Leasingomaisuus

Vaihtuvat Vastaavat

Saamiset

Myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensd

Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

2020

0%
0%

3%
3%

0%
0%
5%
5%

7%

20 %
0%
22 %
1%

43 %

100 %

2019

0%
0%

3%
3%

0%
0%
1%
1%

7%

28 %
0%
4%
32 %

57%

100 %

2018

1%
1%

5%
5%

0%
0%
2%
2%

13 %

20 %
0%
10 %
30 %

49 %

2017

3%
3%

0%
0%

0%
0%
4%
1%

19 %

29 %
0%
11%
40 %

33 %

100 %
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2016

2%
2%

10 %
10 %

0%
0%
2%
2%

10 %

22%
1%
7%

30 %

46 %

100 %

Kuvasta 16 nahdaan kohdeyrityksen padgomarakenteen tilanne. Korollisen vieraan paaoman

osuus suhteessa taseen loppusummaan on hyvin pieni. Se laski tarkastelukauden aikana

yhdeksasta prosentista nollaan. Vuonna 2020 Yritys Oy:lla ei ollut lainkaan korollista vierasta

pdadaomaa. Suuri osa kohdeyrityksen padomarakenteesta koostui omasta pddaomasta. Oma

pdadoma vaihteli 40 prosentista 53 prosenttiin tarkastelukausien aikana. Toinen suuri osa

padomarakenteesta koostuu ostoveloista ja muista veloista. Ndama vaihtelivat 31 prosentista

53 prosenttiin tarkastelukausien aikana. Yritys Oy:n hyvastd padomarakenteesta kertoo se,

ettd suuri osa padomarakenteesta koostuu omasta padomasta, eika korollista vierasta

padomaa juuri ole.



Kuva 16 Prosenttilukumuotoinen tase,

vastattavaa
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VASTATTAVAA 2020 2019 2018 2017 2016
Oma padoma

Osakepdaoma 0% 0% 0% 1% 0%
Kertyneet voittovarat 34 % 12 % 8% 51% 17 %
Tilikauden tulos 5% 40 % 44 % 4% 29%
Taseen oma péddoma yhteensi 40 % 53% 52% 55% 46 %
Oman paaoman oikaisut 0% 0% -3% -4 % 2%
Oikaistu oma padioma yhteensa 40 % 53% 49 % 51% 44 %
Vieras pd&oma

Lainat rahoituslaitoksilta 0% 1% 3% 0% 7%
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensi 0% 1% 3% 0% 7%
Leasingvastuut 7% 7% 13% 19% 10%
Korolliset lyhytaikaiset velat 0% 1% 2% 0% 2%
Ostovelat 13 % 18 % 12 % 9% 11%
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 40 % 20% 21% 22% 27%
Lyhytaikainen vieras pd&oma yhteensa 53% 40 % 35% 31% 39%
Oikaistu vieras pddoma yhteensé 60 % 47 % 51% 49 % 56 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Seuraavaksi tarkastellaan Yritys Oy:n trendianalyysia. Trendianalyysi tuloslaskelmasta saatiin

suhteuttamalla vuosien 2020-2017 erat vuoteen 2016. Liikevaihto oli lahes sama

tarkastelukauden ensimmaisena ja viimeisend vuonna. Samassa ajassa henkilostokulut
nousivat 24 prosenttia ja ulkopuoliset kulut 51 prosenttia, kun taas liiketoiminnan muut
kulut pysyivat lahes samana. Tilikauden tulos putosi 2016 vuodesta 86 prosenttia vuoteen
2020. Suuret henkilostokulut ja ulkopuolisten palveluiden kulut olivat syyna heikkoon

tulokseen vuonna 2020.
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Kuva 17 Trendianalyysi, tuloslaskelma

Tuloslaskelman trendianalyysi 2020 2019 2018 2017 2016
Liikevaihto 100 % 122 % 81% 74 % 100 %
Liiketoiminnan muut tuotot 413 % 621 % 398 % 257 % 100 %
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 102 % 124 % 83% 75 % 100 %
Aine- ja tarvikekayttd 0% 100 %

Ulkopuoliset palvelut 151 % 126 % 69 % 91 % 100 %
Henkilostokulut 124 % 114 % 76 % 94 % 100 %
Liiketoiminnan muut kulut 101 % 108 % 73 % 82 % 100 %
KAYTTOKATE 16 % 162 % 124% 12% 100 %
Suunnitelman mukaiset poistot 21% 42 % 68 % 39% 100 %
LIIKETULOS 16 % 177 % 131% 8% 100%
Muut korko- ja rahoitustuotot 0% 5% 1% 100 %

Korkokulut ja muut rahoituskulut 15 % 24 % 24 % 56 % 100 %
Tuloverot ja muut valittdmat verot 14 % 179 % 131 % 9% 100 %
NETTOTULOS 16 % 178% 132% 8% 100%
Satunnaiset kulut 0% 100 %

KOKONAISTULOS 16 % 168 % 132 % 8% 100 %
TILIKAUDEN TULOS 16 % 168 % 132% 8% 100 %

Trendianalyysi taseesta saatiin suhteuttamalla vuosien 2020-2017 erat vuoteen 2016.
Vastaavaa-puolella huomataan, etta kaikki muut erat ovat pienentyneet, paitsi muut
saamiset ovat melkein kolminkertaistuneet vuodesta 2016 vuoteen 2020. Vastattavaa
puolella oma padoma laski 15 prosenttia tarkastelukauden aikana ja kertyneet voittovarat
melkein kaksinkertaistuivat. Korollinen vieras padoma vaheni 100 prosenttia, joten velkaa ei
enaa ollut viimeisella tarkastelukaudella. Ostovelat puolestaan kasvoivat 11 prosenttia ja
korottomat lyhytaikaiset velat kasvoivat 42 prosenttia. Loppujen lopuksi vieraspaaoma oli
lahes sama tarkastelukauden alussa seka lopussa. Taseen loppusumma vaihteli
tarkastelukauden aikana, mutta tarkastelukauden ensimmaisena ja viimeisena vuonna eroa

oli vain kuusi prosenttia.



Kuva 18 Trendianalyysi, tase

Taseen trendianalyysi
VASTAAVAA

Pysyviat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet
Aineettomat hyddykkeet yhteensd
Aineelliset hyddykkeet

Koneet ja kalusto

Aineelliset hyddykkeet yhteens3
Sijoitukset

Muut saamiset

Sijoitukset ja pitk3aikaiset saamiset yhtee:

Leasingemaisuus

Vaihtuvat Vastaavat

Saamiset

Myyntisaamiset

Muut sisdiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteens3

Rahat ja pankkisaamiset
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma pddoma

Osakepddoma

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Taseen oma pidoma yhteensd
Oman pd&oman oikaisut
Oikaistu oma pa3oma yhteens3

Vieras pddoma
Lainat rahoituslaitoksilta
Pitkdaikainen vieras pd3oma yhteensa

Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Ostovelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pdioma yhteensi
Oikaistu vieras pddoma yhteens3

VASTATTAVAA YHTEENSA

2020

28 %
28 %

203 %
203 %

71 %

86 %
0%
272 %
131 %

89 %

94 %

100 %
194 %
16 %
81 %
0%
85 %

0%
0%

71%

0%
111 %
142 %
126 %
101 %

94 %

2013

A0 %
A0 %

71 %
71 %

83 %

154 %
0%
71 %
130 %

152 %

122 %

100 %
88 %
168 %
139 %
0%
146 %

13 %
13 %

83 %

91 %
209 %
91 %
123 %
103 %

122 %

2018

23 %
23 %

A7 %
A7 %

71 %
71 %

116 %

80 %

0%
124 %
89 %

96 %

89 %

100 %
45 %
132 %
100 %
116 %
99 %

39 %
39 %

116 %

90 %
99 %
69 %
78 %
80 %

89 %

2017

95 %
95 %

2%
2%

100 %
100 %

124 %

87 %
0%
99 %
88 %

A7 %o

b5 %

100 %
197 %
8%
77 %
116 %
75 %

0%
0%

124 %

0%
53 %
53 %
50 %
57 %

65 %
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2016

100 %
100 %

100 %
100 %

100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %



4.4 Toimialavertailu

Toimialavertailussa aiemmin laskettuja tunnuslukuja verrataan muihin Yritys Oy:n kanssa
samalla toimialalla olevien yritysten tunnuslukuihin. Tunnuslukuainesto, joka on liitteeng,
haettiin Finnveran tilinpaatostilastosta. Toimialavertailu suoritetaan tilikausilta 2016-2019,
koska tutkimushetkella ei oltu viela julkaistu vuoden 2020 tilastoja. Tunnuslukuaineistossa

on ilmoitettu tunnuslukujen mediaani, alakvartiili ja ylakvartiili. Mediaani on arvojen
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keskimmainen luku eli lukuja on yhta paljon mediaanin ala- ja ylapuolella. Tarkemman kuvan

saamiseksi on maaritelty myos yla- ja alakvartiili. Aineistossa on ylakvartiilia suurempia
arvoja 25 prosenttia ja alakvartiilia pienempia arvoja on 25 prosenttia. (Tilastokeskus, n.d)
Finnveran tilinpaatostilastojen havaintoyrityksien lukumaara vaihteli 16:sta 23 yritykseen

tarkasteuvuodesta riippuen, joten havaintopohja ei ole kovin laaja.

Taman opinndytetyon toimialavertailussa on toimialana numero 411, rakennuttaminen ja
rakennushankkeiden kehittaminen. Toimialavertailussa kannattavuuden tunnusluvuista
tutkitaan liiketulos- ja nettotulosprosenttia seka sijoitetun padoman tuottoprosenttia.
Vakavaraisuuden tunnusluvuista omavaraisuusastetta ja maksuvalmiuden tunnusluvuista
quick rationia. Lisaksi muista tunnusluvuista tutkitaan liikevaihdon muutosprosenttia seka

lilkevaihtoa/henkil®.

Yritys Oy:n liiketulos- ja nettotulosprosentti seka sijoitetun pddoman tuottoprosentti
kayttaytyivat kaikki samalla tavalla kohdekausien aikana. Nama tunnusluvut olivat vuonna
2016 hieman ylakvartiilin yldpuolella. Vuonna 2017 kaikki tunnusluvut olivat mediaanin ja
alakvartiilin valissa ja vuosina 2018-2019 ylakvartiilin ylapuolella. Vuonna 2017 toimialan

nettotulosprosentti ja sijoitetun padoman tuottoprosentti nousivat 2016 arvoista, mutta

Yritys Oy:n vastaavat laskivat. Voidaan siis ajatella, ettd kohdeyrityksen heikko vuosi 2017 oli

yrityskohtainen notkahdus, eikd koko toimialaa koskeva.
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Kuva 19 Liiketulosprosentti toimialaan verrattuna

Liiketulos-%

30,00%
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| Gkvartiili  s—€Mediaani s Alakvartiili Yritys Oy
Kuva 20 Nettotulosprosentti toimialaan verrattuna
Nettotulos-%
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Kuva 21 Sijoitetun padaoman tuottoprosentti toimialaan verrattuna

Sijoitetun paaoman tuotto-%

140,0 %
120,0 % 11,9 %
113,82 %
100,0 %
80,0 % 771%
60,0 % 4,4 %
40,0 % ~T50%
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20,0 % 18,3 % 18,4 % 23,2 %
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. 2,7% -6,9 %
2016 2017 2018 -6, % 2019
-20,0 %
| Gkovartiili s ediaani Alakwvartiili Yritys Oy

Yritys Oy:lla oli omavaraisuusaste vahan alle ylakvartiilin vuodet 2016-2018 ja ylakvartiilin
ylapuolelle se nousi vuonna 2019. Samana vuonna toimialan omavaraisuusaste oli

laskusuunnassa.

Kuva 22 Omavaraisuusasteprosentti toimialaan verrattuna

Omavaraisuusaste-%

60,0 % 55,1 %
50,0 % / ——517% 52,7 %
o 50,6 % m\
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20,0%
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(| Glvartiili  s— NMediaani Alakvartiili ¥ritys Oy

Tarkastelukaudella Yritys Oy:n quick ration on ollut ylakvartiilin ylapuolella koko ajan.

Toimialaan ndhden Yritys Oy:lld on erinomainen maksuvalmius.
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Kuva 23 Quick ratio toimialaan verrattuna

Quick ratio
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Lilkkevaihdon muutosprosentti on kohdeyrityksella ollut vihdan mediaanin ylapuolella vuonna
2016. Taman jalkeen tuli iso pudotus alakvartiilin alapuolelle vuonna 2017. Seuraavat vuodet

2018-2019 muutosprosentti ylsi ylakvartiilin ylapuolelle.

Kuva 24 - Liikevaihdon muutosprosentti toimialaan verrattuna

Liikevaihdon muutos-%
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Liikevaihto/henkil6 oli Yritys Oy:lld koko tarkastelukauden ylakvartiilin ylapuolella,
lukuunottamatta vuotta 2017, jolloin arvo laski ylakvartiilin alapuolellle. Liikevaihto/henkilo

oli silti reilusti yli mediaanin ja henkilostoa voidaan pitda tuottavana taman tunnusluvun
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mukaan. Huomioon on kuitenkin otettava se, ettd vuokratyévoimaa ja alihankkijoita on
kaytetty ja tama voi vaaristaa jonkin verran lukemia. Voidaan tosin olettaa, etta ainakin

osassa vertailuyrityksia on kaytetty niin ikaan alihankkijoita.

Kuva 25 Liikevaihto/henkild toimialaan verrattuna

Liikevaihto/henkilo
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Lukuunottamatta vuotta 2017 Yritys Oy:n lahes kaikki tunnusluvut sijoittuivat
toimialavertailussa ylakvartiiliin. Kannattavuden, vakavaraisuuden ja maksukyvyn

tunnuslukujen valossa kohdeyrityksella menee toimialaan ndhden hyvin.

5 Johtopaatokset

Opinndytetyon tavoitteena oli selvittaa Yritys Oy:n kannattavuutta ja taloudellista tilannetta.
Tarkastelukaudeksi valittiin yrityksen viisi viimeisinta tilikautta, jotka sijoittuivat vuosien
2016-2020 valille. Kannattavuuden ja taloudellisen tilanteen selvittamista varten tehtiin
ensin yrityksen tilinpaatoksista oikaistut tuloslaskelmat ja taseet. Seuraavaksi laskettiin
oikaistujen tilinpaatostietojen pohjalta keskeisia kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden tunnuslukuja. Lisdksi kohdeyritykselle laadittiin prosenttilukumuotoinen
tilinpaatos ja trendianalyysi. Tdman jalkeen vertailtiin Yritys Oy:n tunnuslukuja saman
toimialan yritysten keskiarvoisiin tunnuslukuihin Finnveran tilinpaatostilastoja hyvaksi

kayttaen.
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Tunnuslukuanalyysissa kannattavuuden mittareina olivat liiketulosprosentti,
nettotulosprosentti, sijoitetun padaoman tuottoprosentti sekd oman paaoman
tuottoprosentti. Kaikkien tunnuslukujen arvot olivat hyvalla tasolla muina vuosina paitsi
2017 ja 2020. Vuoden 2017 sopeutustoimet henkilokunnassa nakyvat varsinkin vuoden 2018
kannattavuudessa. Aikasempiin vuosiin verattuna alhaiset henkildstékulut ja ulkopuolisten
palveluiden kulut saivat tilikauden 2018 tuloksen nousemaan huomattavasti. Vuonna 2019
henkilosto lisdantyi kolmella ja taten henkildstokulut nousivat huomattavasti, samoin kuin
ulkopuolisten palveluiden kaytto. Samana vuonna liikevaihto oli huomattavasti parempi kuin
aikaisempina vuosina ja tilikauden tulos oli paras tarkastelukauden tilikausista. Vuonna 2020
henkilostokulujen ja ulkopuolisten palveluiden kulut jatkoivat kasvuaan, mutta liikevaihto
laski vuodesta 2019. Nain ollen 2020 vuoden tulos oli pieni. Positiivista on se, etta
heikkoinakin vuosina tilikauden tulokset eivdit menneet miinukselle. Toimialaan ndahden
Yritys Oy:n kannattavuus on ollut erinomaisella tasolla poislukien vuosi 2017. Tassa pitaa
huomioida se, ettei vuoden 2020 toimialavertailua voitu suorittaa. Yritys Oy:lla on kaikki
edellytykset toimia kannattavasti tulevaisuudessa. Henkil6stokulujen ja ulkopuolisten
palveluiden ollessa suurin kuluerd, pitaisi ne suhteuttaa liikevaihtoon. Toisaalta, jos
yrityksella on osaava ja hyva henkilokunta, ei siitd kannata luopua kevyin perustein.
Henkilokunta on tarkein voimavara Yritys Oy:n toimialalla ja se mahdollistaa liikevaihdon
kasvun. Yritys Oy:n toimialalla on tyypillistda myds kausittainen liikevaihdon vaihtelu, joten

yksittaisista poikkeamista ei tarvitse olla huolissaan.

Vakavaraisuuden mittareina kdytettiin omavaraisuusastetta sekd nettovelkaantumisastetta.
Molemmat tunnusluvut olivat erinomaiset koko tarkastelujakson ajan. Yritys Oy on
kerryttanyt omaa padaomaa aiemmilta tilikausilta ja ndin ollen yritys kesti hyvin kaksi
tuloksellisesti heikkoa vuotta. Voidaan todeta, etta Yritys Oy:n vakavaraisuus on hyvalla

pohjalla.

Maksuvalmiuden mittareina kaytettiin quick rationia, nettokdyttopadomaprosenttia seka
myyntisaamisten ja ostovelkojen kiertoaikaa. Yritys Oy:n maksuvalmiutta voidaan pitaa
hyvana. Toimialavertailussa kohdeyrityksen quick ration oli erittdin hyva muihin toimialan

yrityksiin verrattuna.
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Yritys Oy:n kasvua mitattiin liikevaihdon muutosprosentilla seka liikevaihdolla/henkil6.
Kasvua oli muina tilikausina paitsi vuosina 2017 ja 2020. Kohdeyrityksella on hyvat
edellytykset liiketoiminnan kasvuun. Ldhivuodet nayttavat mihin suuntaan yritys on menossa

kasvun suhteen.

Yleisesti voidaan todeta, etta Yritys Oy:n tilanne on hyva. Vahvuutena voidaan pitaa
yrityksen vahvaa padaomarakennetta ja kassaa. Yritys on myos vakavarainen ja maksuvalmius
on hyva. Yritys Oy:n tyétilanne on vaihdellut viimeisten viiden vuoden aikana ja tama on
vaikuttanut yrityksen kannattavuuteen. Tulevaisuudessa yrityksen on hyva keskittya
lilkevaihdon kasvattamiseen ja kannattavuuden parantamiseen. Talla hetkella nayttaa silta,
ettd nama tavoitteet voidaan saavuttaa. Yritys on laajentanut asiakaspohjaansa ja saanut
kehitettya eteenpdin yhta liiketoiminta-aluettaan. Taman lisaksi Yritys Oy on saanut

kehitettya uusia toimivia tyokaluja oman toimintansa tarpeisiin.

Opinnaytetyon luotettavuus on kokonaisuudessaan hyva. Kohdeyrityksen tilinpaatoksissa ei
ollut esimerkiksi arvonkorotuksia, osatuloutuksia tai muita vastaavia eria, jotka voisivat
vaaristaa tulosta. Yritys Oy:n oikaistuja tuloslaskelmia ja taseita voidaan pitda luotettavina
lahteina. Yrityksen taloudellista asemaa on tutkittu ja mitattu useilla eri menetelmilla. Eri
menetelmat antoivat saman suuntaisia tuloksia ja nain ollen analyyseja voidaan pitaa
luotettavina. Ainut luotettavuudeltaan heikko kohta on toimialavertailu. Finnveran
tilinpaatostilastoissa havaintoyrityksia oli korkeimmillaan 23, joten havaintopohja oli todella

suppea.

Opinnaytetyo syntyi lyhyella aikataululla ja saatujen tutkimustulosten analysointia olisi
voinut tehda syvallisemmin. Tutkimusongelmiin saatiin kuitenkin vastaukset. Saatua oppia

tunnuslukujen laskemisesta ja analysoimisesta tulee varmasti hyodynnettya tulevaisuudessa.



37

Lihteet

Alma Talent. (n.d.a). Tunnuslukuopas. Haettu 5.11.2021 osoitteesta

https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/toiminnan-laajuus/liikevaihdon-

kasvu-prosentti

Alma Talent. (n.d.b). Tunnuslukuopas. Haettu 15.11.2021 osoitteesta

https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannattavuus/oman-paaoman-

tuotto-prosentti-roe

Eklund, I. & Kekkonen, H. (2018). Kannattavuuslaskennan taitajaksi. Sanoma Pro Oy.

Ikdheimo, S., Malmi, T. & Walden, R. (2019). Yrityksen laskentatoimi. Talentum Media Oy.

Kallunki, J. (2014). Tilinpddtésanalyysi. Talentum Media Oy.

Kirjanpitolaki 1376/2016. https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971336#L3P2

Kirjanpitolaki 1620/2015. https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971336#L2

Koski, T. (2017). Pk-yrityksen strateginen talousjohtaminen. Helsingin Kamari Oy ja Toivo

Koski.

Niskanen, J. & Niskanen, M. (2003). Tilinpddtésanalyysi. Edita Prima Oy.

Salmi, . (2020). Mitd tilinpddtds kertoo?. Otavan Kirjapaino Oy.

Tilastokeskus. (n.d.). Tilastokoulu. Haettu 19.11.2021 osoitteesta

https://tilastokoulu.stat.fi/verkkokoulu v2.xgl?course id=tkoulu tilaj&lesson id=3&subject

id=2&page type=sisalto

Tomperi, S. (2020). Kdytdnnén kirjanpito. Otavan Kirjapaino Oy.

Yritystutkimus ry. (2017). Yritystutkimuksen tilinpdétésanalyysi. Gaudeamus.


https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/toiminnan-laajuus/liikevaihdon-kasvu-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/toiminnan-laajuus/liikevaihdon-kasvu-prosentti
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannattavuus/oman-paaoman-tuotto-prosentti-roe
https://www.almatalent.fi/tietopalvelut/tunnuslukuopas/kannattavuus/oman-paaoman-tuotto-prosentti-roe
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971336#L3P2
https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1997/19971336#L2
https://tilastokoulu.stat.fi/verkkokoulu_v2.xql?course_id=tkoulu_tilaj&lesson_id=3&subject_id=2&page_type=sisalto
https://tilastokoulu.stat.fi/verkkokoulu_v2.xql?course_id=tkoulu_tilaj&lesson_id=3&subject_id=2&page_type=sisalto

Liite 1: Oikaistut tuloslaskelmat tilikausilta 2016-2020

OIKAISTU TULOSLASKELMA
Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot

LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekayttd
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstokulut

Liiketoiminnan muut kulut
KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot

LIIKETULOS

Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Tuloverot ja muut valittdmat verot
NETTOTULOS

Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS
TILIKAUDEN TULOS

2020

1432 876

29763

1462 639

0

392 822

595 026

431994

42797

5863

36934

318

6781

29 834

29 834
29 834

2019

1738774
44 679

1783452

18523

327 615

548 222

460 404

428 689

11 870

416 818

4

515

85283

331025

17928

313097
313097

2018 2017
1156 372 1054 407
28 656 18 480
1185028 1072887
0 0

179 658 - 238125
364766 - 452 055
312335 - 351736
328 269 30970
19 294 - 11088
308 976 19 882
1 89

512 - 1177
62414 - 4192
246 051 14 602
0 0

246 051 14 602
246 051 14 602
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2016
1426151
7 200
1433351
0

260 872
479 911
428 079
264 488
28 483
236 005
0

2119

47 664

186 223

186 223
186 223
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Liite 2: Oikaistut taseet tilikausilta 2016-2020, vastaavaa

OIKAISTU TASE 2020 2019 2018 2017 2016
VASTAAVAA

Pysyvit vastaavat

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat oikeudet 0 0 3317 13 928 14 590
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 0 3317 13928 14 590
Aineelliset hyddykkeet

Koneet ja kalusto 17 590 25661 29 875 1429 63 564
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 17 590 25661 29 875 1429 63 564
Sijoitukset

Muut saamiset 31949 11128 11128 15702 15702
Sijoitukset ja pitk&aikaiset saamiset yhteensa 31949 11128 11128 15702 15702
Leasingomaisuus 44 695 52 307 72988 78 310 63 038
Vaihtuvat Vastaavat

Saamiset

Myyntisaamiset 119173 214 021 110 474 120 095 138 629
Muut sisdiset saamiset 0 0 0 0 4 500
Muut saamiset 129 966 33 819 59189 47 383 47 762
Lyhytaikaiset saamiset yhteensd 249 138 247 840 169 663 167 478 190 892
Rahat ja pankkisaamiset 258 058 440 086 278 217 136 775 290 443

VASTAAVAA YHTEENSA 601 431 777 022 565 188 413 622 638 228
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Liite 3: Oikaistut taseet tilikausilta 2016-2020, vastattavaa

OIKAISTU TASE 2020 2019 2018 2017 2016
VASTATTAVAA

Oma padoma

Osakepdaoma 2500 2500 2500 2500 2500
Kertyneet voittovarat 206 693 93 598 47 548 209 946 106 684
Tilikauden tulos 20834 313 097 246 051 14 602 186 223
Taseen oma padoma yhteens3 239 027 409 194 296 099 227 048 295 407
Oman pddoman oikaisut 0 0- 17928 - 17 928 - 15 428
Oikaistu oma p&3oma yhteensi 239 027 409 194 278171 209 120 279 979

Vieras pddoma

Lainat rahoituslaitoksilta 0 5662 16 901 0 43 798
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa 0 5662 16901 0 43 798
Leasingvastuut 44 695 52 307 72988 78 310 63 038
Korolliset lyhytaikaiset velat 0 11239 11127 0 12 336
Ostovelat 76220 143 597 67 827 36 170 68 673
Muut korottomat lyhytaikaiset velat 241 489 155023 118 173 90 021 170 404
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteens3 317 709 309 859 197 128 126 191 251413
Oikaistu vieras pddoma yhteensi 362 404 367 828 287 016 204 502 358 249

VASTATTAVAA YHTEENSA 601 431 777 022 565 188 413 622 638 228



Liite 4: Finnveran tilinpaatostilastot 2016-2019

2016 2017 2018 2019
411 Rakennuttaminen ja rakennushankkeiden kehittiminen
Liikevaihdon muutos, %

Ylakvartiili 172 67.7 5.0 242
Mediaani 00 6.1 0.0 00
Alakvartiili -1.4 0.0 00 0.0
Liikevaihto/henkilo

Ylakvartiili 2360 231,0 189.0 187.0
Mediaani 124,0 111.0 105.0 97.0
Alakvartiili 53.0 420 3.0 5.0
Liiketulos, %o

Ylakvartiili 134 104 6.2 113
Mediaani 53 4.0 32 6.0
Alakvartiili 1.4 -03 0.0 -33
Nettotulos, %o

Ylakvartiili 84 116 5.1 B84
Mediaani 36 44 20 28
Alakvartiili 00 03 0.0 42
Sijoitetun pidoman tuotto-%o

Ylakvartiili 43.0 644 27.5 232
Mediaani 183 184 174 13.2
Alakvartiili 6.1 27 -6.3 -0.9
Omavaraisuusaste, %o

Ylakvartiili 453 55.1 51.7 40.5
Mediaani 31,0 25,0 274 255
Alakvartiili 12,8 154 119 50
Quick ratio

Ylakvartiili 20 1.7 13 19
Mediaani 1.0 1.2 1.1 1.1
Alakvartiili 06 09 07 0.7
Myvntisaamisten kierto, pv

Ylakvartiili 56.0 57.0 52,0 57.0
Mediaani 34.0 35.0 20.0 42.0
Alakvartiili 140 19.0 0.0 5.0
Ostovelkojen kierto, pv

Ylakvartiili 34.0169.0 73.0 61.0
Mediaani 26,0 34.0 31.0 28.0

Alakvartiili 220 200 20 3.0
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