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The minor is determined in the legislation as such an incompetent person whose minority
is based on a under 18-year age and care of the economic matters of which the trustee
takes. The property of the minor is the property which belongs to him himself, the pre-
sents got such as for example by the minor and the allowances which have been saved in
his name or the indemnities that have been paid to him, investment assets and share of
the allowances of the undivided estate.

The purpose of this thesis was to study the care of the minor wealth. The objective of the
work was to clarify how Finland's legislation obliges the trustee in the taking care of the
underage wealth. Furthermore, the objective of the dissertation was to clarify what kind
of solutions and alternatives to the care of the underage child's wealth exist.

A qualitative study was used as a study extract of the thesis. An interview which was
carried out as an open expert interview was used as a study method. The theory of the
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ALKUSANAT

Tassd opinndytetyOssi selvitetddn alaikdisen lapsen varallisuudenhoitoa seka sitd sda-
televdd lainsdaddantdd. Tutkimusmatka aiheen parissa on ollut pitkéd ja mielenkiintoi-
nen. Tyo sisdltdd alaikdisen varallisuudenhoitoa koskevan yleisimmaén lainsdddannon
lisdksi péépiirteisen esittelyn eri omaisuuslajeista. Toivon, ettd opinnédytetyo antaa tie-
toa ja informaatiota asian parissa toimiville. Tyon onnistumisesta tahdon kiittda toi-
meksiantajaani sekd asiantuntijahaastattelun antanutta henkiléd. Tahdon osoittaa kii-
tokset myo0s pitkdjénteiselle ohjaajalleni, joka ei koskaan lakannut uskomasta, etteikd

tdma tutkimus valmistuisi.
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KASITELUETTELO

Alaikidinen Alle 18-vuotias henkild. Holhoustoimilaissa alaik&istd

lasta kutsutaan padmieheksi.

Edunvalvoja Alaikédisen huoltaja, ellei toisin ole maarétty. Huoltaja voi-
daan tarvittaessa vapauttaa edunvalvojan tehtdvistd ja
méadriti huoltajaksi toinen henkild.

Holhoustoimilaki Laki holhoustoimesta 1.4.1999/442 muutoksineen.

Laki lapsen elatuksesta ~ Laki lapsen elatuksesta 5.9.1975/704 muutoksineen.

Tuloverolaki Tuloverolaki 30.12.1992/1535 muutoksineen.

Laki osakesddstotilistd Laki osakesddstotilistd 17.5.2019/680 muutoksineen.

HE 279/2018 Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi osakesédéstdtilistd ja

laiksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n muuttami-

sesta.



1 JOHDANTO

Alaikdinen méiiritellddn lainsddddnndssd henkiloksi, jonka vajaavaltaisuus perustuu
alle 18-vuoden ikdin. T4lloin hénen taloudellisia asioitaan hoitaa edunvalvoja, joka
voi olla alaikdisen huoltaja tai joku muu sithen maaratty toinen henkilo. Alaikdisen
omaisuus on hénelle itselleen kuuluvaa omaisuutta, jota ovat esimerkiksi alaikdisen
saamat lahjat seké sellaiset varat, jotka on sddstetty hidnen nimiinsd. Edunvalvojien on
hoidettava alaikéisen varallisuutta suunnitelmallisesti ja huolellisesti. Omaisuutta tu-

lee kdyttdd vain alaikdisen omaksi hyddyksi ja hdnen henkilokohtaisiin tarpeisiinsa.

Téssd opinndytetydssé tutkitaan alaikdisen varallisuudenhoidon eri vaihtoehtoja sekd
niitd ohjaavaa lainsdddantod. Tyon tarkoituksena on selvitti, millaisia erilaisia vaih-
toehtoja alaikdisen varallisuuden hoitamiseksi on olemassa sekd miten lainsdddénto
velvoittaa alaikdisen edunvalvojaa alaikdisen varallisuuden hoidossa. Tydssé tutkitaan
myds, millaisia eri tilanteita alaikdisen varallisuudenhoidossa tulee vastaan ja mité
niissd tulee huomioida. Aihe on ajankohtainen. Sijoittamisesta ja varallisuudenhoi-
dosta puhutaan tdlld hetkelld paljon eri medioissa ja aihe kiinnostaa entistd enemmaén

my0s alaikdisten lasten vanhempia.

Opinndytetyon toimeksiantajana toimii suomalainen kulta-alan yritys, jonka asiak-
kaina on muun muassa alaikdisten lasten edunvalvojia. Opinndytetyon tutkimuksen
tavoitteena on saada aikaan jésennelty ja tiivistetty ndkemys alaikéisen varallisuuden-
hoidon tarkeimmisti seikoista. Ty0 kokoaa tdrkeimmiit seikat eri omaisuuslajien luon-
teista sekd huomioon otettavista lainsdddannon kohdista. Toimeksiantaja pystyy timén
tutkimuksen avulla auttamaan asiakkaitaan heiddn alaikdisten varallisuudenhoitoon
liittyvissd kysymyksissd sekd haasteissa. Tutkitusta lainsddddnndstd on koottu tihén
tyOhon tdrkeimmét seikat. Tyossé esitellddn my0s eri omaisuuslajit, joihin alaikdisen
varallisuutta on mahdollista sijoittaa. Tyotd voi kdyttdd esimerkiksi oppaana alaikéis-

ten lasten vanhemmille. TutkimustyOssd on kidytetty apuna yksilohaastatteluna



toteutettua asiantuntijahaastattelua. Ty6hon haastatellulla asiantuntijalla on yli 20 vuo-

den kokemus yksityissijoittajana sekéd kouluttajana eri omaisuuslajien parissa.

Tyon tarkoituksena on, ettd aihealueen paipiirteistd saa kattavan kasityksen, joita sit-
ten voi hyodyntdd omassa tilanteessaan. TyOn tarkoituksena ei ole tutkia eri omaisuus-
lajeja syvillisemmin eiké verrata niitd toisiinsa. Jokainen edunvalvoja tekee itse oman
pddmiehensa tilanteeseen parhaiten soveltuvat paatokset. Ty0 ei anna sijoitusneuvon-

taa, eikd tyon tekijd ole vastuussa siitd, kuinka tyon lukija varojansa sijoittaa.

2 OPINNAYTETYOONGELMA

2.1 Teoreettinen viitekehys

Tdmén opinndytetydn teoreettinen viitekehys muodostuu alle 18-vuotiaan lapsen va-
rallisuudenhoitoon liittyvistd edunvalvonnallisista toimista sekd varallisuuden sijoitta-
misen eri vaihtoehdoista. Ty0ssd kdydddn ldpi siind kdytetyt tutkimusmenetelmaét ja
haastattelutapa, joka on tyon tueksi valittu. Tdmaén jilkeen tyossd kisitellddn edunval-
vontaa madrittelevaa lainsdddantod seka sitd, miten se vaikuttaa alaikdisen varallisuu-
den hoitoon. Lopuksi tydssé esitelldén eri omaisuuslajit, joihin alaikdisen varallisuutta
on mahdollista sijoittaa. Tyon lopuksi tehdddn lyhyt yhteenveto tutkimuksessa havai-

tuista tarkeimmistd paépiirteista.

2.2 Opinndytetyon tarkoitus ja tutkimuskysymykset

Tdmén opinndytetyon tarkoituksena on tarkastella alaikdisen varallisuuden hoitoa.
Tyon tavoitteena on selvittdd, milld tavoin Suomen lainsdddéntd velvoittaa edunval-
vojaa alaikdisen varallisuuden hoitamisessa. Liséksi tavoitteena on selvittdd, millaisia

ratkaisuja ja vaihtoehtoja alaikdisen lapsen varallisuuden hoitoon on olemassa.

Opinndytetyon tutkimusongelma pyritdén ratkaisemaan seuraavien tutkimuskysymys-

ten avulla;



1) Milld tavoin lainsddddnté velvoittaa edunvalvojia alaikdisen varallisuuden

hoitamisessa?

2) Millaisia eri tilanteita alaikdisen varallisuudenhoidossa tulee vastaan ja mitd

niissd tulee huomioida?

3) Mitd eri vaihtoehtoja lapsen varojen hoitamiseksi loytyy?

2.3 Tutkimusmenetelmét

Tdmén opinndytetyon tutkimusote on laadullinen. Laadullisessa tutkimusmenetel-
missa tarkastellaan ihmisten vilistd ja sosiaalista merkitysten maailmaa sekd niiden
muodostamia merkityskokonaisuuksia ja suhteita. Kaytettdessd tutkimuksessa laadul-
lista tutkimusmenetelmii etsitddn vastausta sellaiseen kysymykseen, ettd mitd merki-
tyksid tutkimuksessa tutkitaan. Tutkimuksen tekijin tulee tdsmentéa, tutkitaanko kési-
tyksiin vai kokemuksiin liittyvid merkityksid. (Vilkka 2015.) Laadullinen tutkimus on
prosessi, jossa aineiston keruun vilineend toimii ihminen eli tutkija itse. Téalloin ai-
neiston tulkinnat ja ndkokulmat voivat kehittyd véhitellen, kun tutkimusprosessi ete-
nee. Téllaiselle prosessille onkin tyypillisti, ettd tutkimuksen etenemisen vaiheet eivit
valttdmattd jasenny selkedsti, vaan muotoutuvat tutkimuksen edetessd. Aineistoa ke-
ratessd onkin kuitenkin tirkeda rajata tutkittava kenttd ja hahmottaa tutkimuksen tul-
kinnallinen ydin. Tutkijan tehtivi on rajauksella poimia aineiston ydinsanoma tarkas-
teltavaksi. (Aaltola ym. 2018.) Ydinsanoma kootaan teoriaksi. Sana "teoria” tulee alun
perin kreikan kielestd sanasta ’theoria”. Teorioita kdytetddn ikddn kuin analyyttisind
valineind ymmartdd, selittdd ja ennustaa tiettyjd kohdealueita. Teorioita voidaan il-
maista yleiskielelld, matemaattisesti tai symbolisesti. Teorioiden ajatellaan yleisesti
seuraavan logiikan tai rationaalisen ajattelun periaatteita ja niiden tulee olla sisdisesti

koherentteja eli ristiriidattomia. (Puusa & Juuti 2020.)

Tutkimuksen 1dhtokohtana voidaan pitdd tutkimusongelmaa. Sen lisdksi toisena l1&hto-

kohtana ovat kysymykset, jotka askarruttavat tutkijaa. Tutkimusongelman mydta
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paddytdin ratkaisemaan, millaista aineistoa tarvitaan ja milld menetelmilld se hanki-

taan. (Hirsjdrvi & Hurme 2017, 13-15.)

Laadullinen analyysi voidaan jaotella kahteen eri vaiheeseen. Ensimmaéinen vaihe on
havaintojen pelkistiminen ja toinen arvoituksen ratkaiseminen. Kyseinen jaottelu on
mahdollista toteuttaa vain analyyttisesti ja todellisuudessa vaiheet nivoutuvatkin toi-
siinsa. Havaintojen pelkistiminen voidaan pilkkoa vield kahteen eri osaan. Aineistoa
tulee tarkastella tietystd ndkokulmasta. Tama tarkoittaa sitd, ettd kiinnitetdédn huomio
vain kysymyksen asettelun ja teoreettisen viitekehyksen kannalta olennaiseen néko-
kulmaan. Havaintojen pelkistimisen toisessa osassa havaintoja yhdistellddn. Tama
tehdéén suorittamalla karsintaa seké etsimélld havainnoista yhteisié piirteitd. (Alasuu-

tari 2011.)

2.3.1 Haastattelu

Laadullisessa tutkimusmenetelmissé on sellainen erityispiirre, ettd tutkimuksen koh-
teesta ei ole tavoitteena 10ytda totuutta. [hmisten kuvailemien késitysten ja kokemusten
avulla muodostetaan vihjeitd ja johtolankoja, joista tehddén sitten erilaisia tulkintoja
ja yritetddn saada arvoituksia ratkaistuksi. Kéytettdessd laadullista tutkimusmenetel-
mad, voidaan kiyttdd monia erilaisia tapoja kerdtd tutkimusaineistoja. Monesti tutki-
musaineistoa kerdtdin haastatteluina eli haastateltava kertoo kokemuksiaan puheen
muodossa. Laadullisessa tutkimusmenetelmissid voidaan kéyttdéd erilaisia tutkimus-
haastattelun muotoja. Niitd ovat teemahaastattelu, lomakehaastattelu sekd avoin haas-
tattelu. Tyypillisesti tutkimushaastattelu tehddén yksilohaastatteluna, mutta tarvitta-
essa jokaista haastattelun muotoa voi kayttdd myds ryhmi- tai parihaastattelussa. Laa-
dullista tutkimusmenetelmid kiytettdessd on tutkimuksen yksi tirked tehtidvé olla
emansipatorinen. Emansipatorinen tarkoittaa sitd, ettd tutkimuksen tehtdvani on myos
lisdta tutkimushaastatteluun osallistuvien tutkittavien henkiléiden ymmarrysti kysei-
sestd asiasta, eikd vain pitda heité tiedonvilineind. (Vilkka 2021.) Téssi tyossid kéytet-

tava tutkimushaastattelun muoto on avoin haastattelu.

Avoin haastattelu, jota voidaan kutsua myos syvdhaastatteluksi, tarkoittaa sité, ettd

tutkimusongelmasta ja siihen liittyvdstd aihepiiristd keskustellaan haastateltavan
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kanssa useampia kertoja. Haastattelua ei toteuteta etukiteen suunniteltujen kysymys-
ten tai teemojen mukaan, vaan haastateltava saa haastattelukerroilla vapaasti puhua
atheesta itse valitsemistaan ndkokulmista. Haastattelu suoritetaan yksilohaastattelun
muodossa ja siind edetdén haastateltavan ehdoilla. Haastattelu perustuu haastattelijan
ja haastateltavan vuorovaikutukseen. Haastattelija huolehtii haastattelun sujuvasta jat-
kumosta ja hén voi tehdé erilaisia kysymyksié haastateltavan kuvausten ja vastausten
perusteella ja tdten esimerkiksi syventdd keskustelua halutessaan jonkin aihepiirin
kohdalla. (Vilkka 2021.) Laadullisella tutkimuksella ja siind suoritettavalla tapaustut-
kimuksella saadaan yleensd syvéllistd tietoa yksittdistapauksista. Téllaisen tiedon
yleistdminen ei ole aina mielekdstd, mutta tdllaisella tutkimustavalla voidaan vaikuttaa

kéytantoon sekd saadaan rakennettua teoreettista ymmarrystd. (Puusa & Juuti 2020.)

Opinndytetyon tutkimusmetodina kdytetddn asiantuntijahaastattelua, jonka tuloksista
esitetddin ndytteitd eli haastateltavan antamia vastauksia sellaisenaan kuin ne on vas-
tattu. Ndiden vastausten eli tulosten tulkinta kytketddn myds teorian yhteyteen ja esi-
tetddn sekd ennen niytettd ettd sen jilkeen. Tdmdn opinndytetydn haastateltava (H1)
henkilo toimii itse sijoittajana ja kouluttajana eri omaisuuslajien parissa. Haastateltava
on aiemmin toiminut toimitusjohtajana asuntojen vélitys- ja vuokraustoimintaa har-
joittavassa yrityksessd. Hin on my0s toiminut osakkaana rahastomuotoisten asuntosi-
joitusten varainhoitoyhtidssé ja ollut mukana rakentamassa yksityissijoittajille suun-
nattuja asuntorahastoja. Haastateltavalla on yli 20 vuoden kokemus sijoittamisesta yk-
sityissijoittajana. Hén sijoittaa padasiassa asuntoihin, raaka-aineisiin, arvometalleihin

sekd osakkeisiin.

3 EDUNVALVONTAA MAARITTAVA LAINSAADANTO

3.1 Laki lapsen elatuksesta

“Lapsella on oikeus riittavddn elatukseen. Se kisittdd lapsen kehitystason mukaisten
aineellisten ja henkisten tarpeiden tyydyttdmisen, lapsen tarvitseman hoidon ja koulu-

tuksen seki tistd aitheutuvat kustannukset.” (Laki lapsen elatuksesta 704/1975, 1 luku
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1 §.) ”Vanhemmat vastaavat lapsen elatuksesta kykynsd mukaan. Vanhempien elatus-
kykyé arvioitaessa otetaan huomioon heidan ikénsé, tyokykynsi ja mahdollisuutensa
osallistua ansiotyohon, kaytettdvissd olevien varojen mééra sekd heidédn lakiin perus-
tuva muu elatusvastuunsa. Vanhempien elatusvastuun laajuutta arvioitaessa otetaan
huomioon myds lapsen kyky ja mahdollisuudet itse vastata elatuksestaan seki seikat,
joiden johdosta vanhemmille ei aitheudu lapsen elatuksesta kustannuksia tai ne ovat

vahaiset.” (Laki lapsen elatuksesta 1 luku 2 §.)

Liahtokohtaisesti siis vanhemmilla on elatusvelvollisuus lapsistaan, kunnes nima tayt-
tavit 18 vuotta. Jossain tapauksessa elatusvelvollisuus voi pééttyd kuitenkin jo titd
aiemminkin. Tallainen tilanne voi tulla vastaan esimerkiksi, jos lapsi kykenee itse elit-
tdméén itsensd tdysin omalla ansioty6lldin. Tdma on kuitenkin ollut hyvin harvinaista
ja oppivelvollisuusidn noustua 18 vuoteen tdma mahdollisuus poistuu melkeinpé kéy-
tannossd kokonaan. Kuitenkin esimerkiksi oppisopimuskoulutus, josta alaikdiselle
maksetaan palkkaa, voisi aiheuttaa tillaisen tilanteen. Vanhempien elatusvelvollisuus
voi toisinaan jatkua my0s yli kahdeksantoista vuoden idn. Téllainen tilanne on esimer-
kiksi, jos lapsi kdy lukiota. Lukion kdymisen katsotaan olevan peruskoulutusta, josta

vanhemmat ovat vastuussa, vaikka lapsi olisi jo tiyttinyt 18 vuotta. (Isotalo 2021,50.)

3.2 Laki holhoustoimesta

Holhoustoimi valvoo sellaisten henkildiden oikeuksia ja etua, jotka eivét sairauden,
vajaavaltaisuuden, poissaolon tai muun syyn vuoksi ole kykenevéisid itse huolehti-
maan taloudellisista asioistaan (Laki holhoustoimesta 442/1999, 1 luku 1 § 1 mom.).
Vajaavaltaisella henkildlla tarkoitetaan alaikéistd, eli alle 18-vuotiasta henkil6d. Va-
jaavaltaisella henkilolld tarkoitetaan myos sellaista tiysi-ikdistd, eli 18-vuotta tdytta-

nyttd henkil6d, joka on vajaavaltaiseksi julistettu. (Laki holhoustoimesta 1 luku 2 §)

3.2.1 Alaikdinen

Alaikdinen médritellddn lainsdddidnnossé sellaiseksi vajaavaltaiseksi henkiloksi, jonka
vajaavaltaisuus perustuu alle 18-vuoden ikddn. Edunvalvoja hoitaa vajaavaltaisen hen-

kilon taloudellisia asioita. (Laki holhoustoimesta 1 luku 2 § ja 3 §). Holhoustoimessa
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alaikdistd lasta kutsutaan padmieheksi. Alaikéiselld henkildlld ei ole itselldén oikeutta
maidritd omaisuudestaan tai tehdd merkittidvid toimenpiteitd tai tarkeitd sopimuksia.
Hén voi kuitenkin tehdd merkitykseltddn vdhdisempié tavanomaisia toimenpiteita, ku-
ten esimerkiksi tehdé pienié ostoksia asioidessaan kaupassa. Poikkeuksena tdhin sdédn-
toon on 15 vuotta tiyttanyt alaikdinen. Han voi miérdtd itse sellaisesta omaisuudes-
taan, jonka hédn on ansainnut omalla ty6llddn. (Digi- ja vdestotietoviraston www-sivut

2021.)

3.2.2 Edunvalvoja

Huoltajat ovat automaattisesti alaikdisen edunvalvojia, ellei toisin ole maaritty. Huol-
taja voidaan kuitenkin tarvittaessa vapauttaa edunvalvojan tehtévistd ja sithen voidaan
madrdtd toinen henkilo. (Laki holhoustoimesta 2 luku 4 § 1 mom.) ”Tuomioistuin tai
holhousviranomainen voi mééritd useampia edunvalvojia ja tarvittaessa paattaa tehta-

vien jaosta edunvalvojien kesken.” (Laki holhoustoimesta 2 luku 4 § 3 mom.)

Perusajatuksena edunvalvonnassa on, ettd huoltajat toimivat alaikéisen edunvalvojina.
Jos kuitenkin edunvalvoja ja huoltaja ovat eri henkil6itd, on 1dhtokohtana se, ettd huol-
tajalle tai huoltajille kuuluvat alaik&istd henkilod koskevat asiat ja edunvalvojalle kuu-
luvat taloudelliset asiat. (Tornberg & Kuuliala 2015, 439.) Tulee myds muistaa, ettéd
silloin kuin alaikéiselld on kaksi huoltajaa, he molemmat toimivat edunvalvojina,
vaikka asuisivatkin eri osoitteissa. Eli se kumman vanhemman luona alaikdinen asuu,
el vaikuta sithen, kuka toimii lapsen edunvalvojana. Jos edunvalvojaksi on maaratty
joku ulkopuolinen, tulee muistaa, etti kaikkia alaikdisten edunvalvojia koskevat samat
velvollisuudet. Holhousviranomaisena alaikdisten edunvalvonta-asioissa toimii Digi-
ja véaestdtietovirasto. Ahvenanmaan maakunnassa taas toimii holhousviranomaisena

Ahvenanmaan valtionvirasto. (Digi- ja viestotietoviraston www-sivut 2021.)

Péaamiehelld saattaa siis olla useampia edunvalvojia, jolloin heidén tulee huolehtia yh-
dessi tehtivistd, jotka edunvalvojalle kuuluvat. Tuomioistuin voi myds péattad miten
tehtdvit jaetaan edunvalvojien kesken. Silloin, kun joku edunvalvojista on sairauden,
matkan tai muun esteen vuoksi kykeneméiton osallistumaan paatoksentekoon ja ratkai-

sun viivistyminen olisi haitallinen, voidaan péatds tehdé ilman hdnen suostumustaan.
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Kuitenkin asiat, joilla on pddmiehelle huomattava merkitys, voidaan pééttéa vain yh-
dessd. Edunvalvojien ollessa erimielisid asiassa, jonka viivdstyminen aiheuttaisi hait-
taa pddmiehelle, voidaan holhousviranomaiselta pyytdad péaitostd, ettd kenen mielipi-

dettd noudatetaan. (Laki holhoustoimesta 5 luku 30 §.)

4 ALAIKAISEN VARALLISUUDEN HOITAMINEN

4.1 Alaikiisen omaisuuden hoito

Edunvalvojan tulee huolehtia padmiehensd omaisuudesta siten, ettd omaisuus ja siitd
saatava tuotto kdytetdéin pddmiehen hyvéksi ja ettd se tyydyttdd pddmiehen henkil6-
kohtaisia tarpeita. Edunvalvojan tulee siis tunnollisesti huolehtia pddmiehensa oikeuk-
sista ja edistdd sitd mikd on hénelle parhaaksi. Edunvalvojan taytyy ottaa padamiehel-
leen kuuluva omaisuus hoidettavakseen niiltd osin kuin se on tarpeellista. Téll4 tavoin
suojataan padamiehen etua. Edunvalvojalla on tarpeen vaatiessa oikeus saada asiaan
liittyvéa poliisilain sdddosten mukaista virka-apua. Kun kyseessd on sellainen omai-
suus, josta padmies voi madriti vapaasti, ei omaisuutta saa ottaa hallintaan padmiehen
tahdon vastaisesti. Padmiehelle tdytyy my0s jattad kdyttoonsd se omaisuus, mitd hén
tarvitsee omaan henkilokohtaiseen kéyttoonsa. Tamén lisdksi padmiehelle tulee jattaa
olosuhteisiin ja tarpeisiin ndhden kohtuullinen méara kiyttovaroja. Edunvalvoja voi
halutessaan jéttdd pddmiehen vallittavaksi myds muuta hdnen omaisuuttaan, jos se on
hénen etunsa mukaista. Pddmiehen tulee my6s huolehtia siitd, ettd padmies pystyy tah-
toessaan antamaan olosuhteisiin ndhden kohtuullisen lahjan niin halutessaan. (Laki

holhoustoimesta 5 luku 37 § ja 38§.)

Alaikdisen omaisuus on hénelle itselleen kuuluvaa omaisuutta. Téllaista omaisuutta
ovat esimerkiksi alaikdisen saamat lahjat sekd sellaiset varat, jotka on sddstetty hinen
nimiinsé. Alaikédiselle kuuluvaa omaisuutta ovat myos hinelle maksetut vakuutuskor-
vaukset, vahingonkorvaukset, eldketulot, sijoitusomaisuus sekd osuus jakamattoman
kuolinpesén varoista. My0s omaisuudesta saatava tuotto, esim. osinko-, korko- ja

vuokratulot ovat alaikdisen omaisuutta. (Digi- ja védestotietoviraston www-sivut 2021.)
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Edunvalvojan tulee sdilyttdd omaisuus, jota pddmies tarvitsee edunvalvonnan aikana
tai myohemmin asumistarkoitukseen tai elinkeinon harjoittamiseen. My0s sellainen
omaisuus, jolla on erityistd arvoa paamiehelle, tulee sdilyttdd. Muu sellainen omaisuus,
jota ei tarvitse kayttdd elatukseen tai muihin tarpeisiin, tulee sijoittaa siten, ettd sen
sdilyminen pystytddn riittdvalla tavalla varmistamaan ja etti omaisuudelle saadaan
kohtuulliseksi médritelty tuotto. Edunvalvojan tulee myos pyydettdessé selvittdd paa-
miehelle hdnen taloudellinen asemansa sekid toimenpiteet, joihin edunvalvoja on omai-

suutta hoitaessaan ryhtynyt. (Laki holhoustoimesta 5 luku 39 §.)

Edunvalvojien eli yleisimmin huoltajien tulee hoitaa alaikéisen varallisuutta suunni-
telmallisesti ja huolellisesti. Omaisuutta tulee kdyttdd vain alaikdisen omaksi hyddyksi
ja hinen henkil6kohtaisiin tarpeisiinsa. Téssé tulee kuitenkin huomioida vanhempien
elatusvastuu. Jos sddstoon jadvad omaisuutta halutaan sijoittaa, tulee se tehda turvalli-
sesti. Esimerkiksi alaikdiselle saapuva vakuutuskorvaus tulee aina sijoittaa hénen
omalle pankkitililleen tai hinen omissa nimissddn olevaan sijoituskohteeseen. Alaikai-
sen varoja ei saa koskaan sekoittaa toisten varoihin ja alaikdisen varoilla hankittu
omaisuus, esim. mopo, tulee myds olla alaikdisen omissa nimissd. Edunvalvoja ei
mydskddn saa lahjoittaa alaikdisen omaisuutta. Pitdd myoOs muistaa, ettd tietynlaiset
oikeustoimet vaativat aina holhousviranomaisen luvan, vaikka edunvalvontaa ei olisi-
kaan merkitty rekisteriin. (Digi- ja vdestotietoviraston www-sivut 2021.) Eli laki ra-
joittaa osaltaan lapsen varojen sijoittamista. Haastateltava toteaa lapsen varojen hoi-

dosta seuraavaa:

On hyodyllistd, ettd alaikdinen otetaan hyvin varhaisessa vaiheessa mu-
kaan sijoitustoimintaan, jotta 18-vuotta tdytettyddn hdnelld on itsellddn
jo ymmdrrystd eri omaisuuslajien toiminnasta ja oman varallisuutensa
hoitamisesta. Tdamd on tirkedd siksi, ettd hdn on 18-vuotta téiytettyddn

tdysivaltainen ja tdysin vastuullinen omasta varallisuudestaan. (HI)

Tamai seikka onkin hyva kaikkien alaikdisille varoja sddstineen muistaa, ettd lapsen
tiyttdessd 18 vuotta, hin saa tdyden paitdntdvallan rahoihinsa, ellei rahat lahjoittanut
henkild ole niitd lahjoittaessaan kirjallisesti rajannut niiden kdyttod. (Myllyoja & Kul-

las 2011, 188-189.)
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4.2 Tehtdvit ja lainsdddannolliset velvoitteet

Holhousviranomainen saattaa edunvalvottavan omaisuuden méddrdn ja laadun perus-
teella vaatia edunvalvojaa laatimaan hoitosuunnitelman omaisuuden hoidon ja kidyton
ohjeeksi. Suunnitelma tulee esittdd holhousviranomaiselle, joka sitten hyvéksyy sen.
Omaisuuden hoitosuunnitelma tulee laatia huomioiden edelld mainitut Holhoustoimi-
lain viidennen luvun pykilien 37-39 seikat. Suunnitelmaa voidaan tarpeen vaatiessa
myohemmin tdydentdd tai muuttaa. (Laki holhoustoimesta 5 luku 39 §.) Kun alaiki-
selld on omaisuutta edunvalvojan hoidossa siten, ettd omaisuuden mairé velkoja vé-
hentdmatta ylittdd 20 000 euroa, tulee holhousasioiden rekisteriin tehdid merkinta ala-
ikdisen edunvalvonnasta. Samoin merkinté tulee tehda, jos alaikdinen on kuolinpesén
osakas ja hinen osuutensa kuolinpesén varoista pesin tai vainajan velkoja vihenti-
mittd on enemmain kuin 20 000 euroa. Holhousasioiden rekisteriin tulee kuitenkin
tehdd merkintd myos silloin, kun varojen miéra on pienempi kuin edelld on kuvattu,
jos siihen on erityinen syy. (Laki holhoustoimesta 7 luku 66 §.) Téllainen syy voi esi-
merkiksi olla silloin, kun kuolinpesélld on huomattava maird sellaista omaisuutta,
jonka arvon maédritteleminen luotettavasti on vaikeaa (esimerkiksi tekijanoikeudet).
Yksi syy rekisteriin ilmoittamiselle voi olla my®ds, jos alaikdinen on velkajarjestelyssa.

(Tornberg & Kuuliala 2015, 453.)

Jos pddmiehen omaisuus ylittdd edelld mainitun 20 000 euron summan, tulee edunval-
vojan ilmoittaa alaikdisen omaisuus omaisuusluettelolla. Alaikdisen edunvalvonnan
rekisterdimisen jdlkeen tulee toimittaa vuosittain holhousviranomaisille vuositili tosit-
teineen aina seuraavan vuoden maaliskuun loppuun mennessd. Yleensi tilikausi on
kalenterivuosi. Omaisuusluettelolomake sekd vuositililomake tayttdohjeineen 16ytyy
Digi- ja véesto-tietoviraston www-sivuilta. Tarkastuksen jdlkeen edunvalvoja saa vuo-
sitilin takaisin viranomaisilta. Jos alaikéisesté tulee kuolinpesén osakas, tulee edunval-
vojan toimittaa perukirjasta ja sen liitteistd jaljennds holhousviranomaiselle. Perukir-
jan toimittamisen tulee tapahtua viimeistddn kuukauden kuluttua perunkirjoituksesta.
Vaikka holhousasioiden rekisteriin ei olisikaan merkittyni edunvalvontaa, valvoo hol-
housviranomainen joka tapauksessa kaikkien alaikdisten edunvalvojia ja heidin toi-
mintaansa. Eli edunvalvojan on aina séilytettdva ja pyydettiessd toimitettava holhous-
viranomaisille edunvalvontaan liittyvét tiedot, asiakirjat ja tositteet. (Digi- ja vdesto-

tietoviraston www-sivut 2021.)
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Lapsen tultua tdysi-ikdiseksi edunvalvonta paittyy. Edunvalvojan tehtdvin paatyttya
tulee hénen toimittaa paatostili holhousviranomaisille kahden kuukauden kuluessa.
Pééatostili on siséllollisesti kuin vuositili, mutta se vain koskee sitd ajankohtaa, misti
vuositilid ei ole vield toimitettu. Tdma jilkeen holhousviranomainen tarkastaa paatos-
tilin, tekee sithen mahdolliset huomautukset ja antaa sen tiedoksi tdysi-ikdiselle. Jo
ennen tdysi-ikdisyyttd voidaan edunvalvonta poistaa holhousasioiden rekisteristd, mi-
kali alaikdisen varallisuuden arvo on pysyvasti heikentynyt 15 000 euroon tai tété pie-
nemméksi. Jos kuitenkin omaisuuden heikentyminen on johtunut edunvalvojan toi-
mista, jotka eivit ole olleet pddmiehen edun mukaisia, ei edunvalvontaa poisteta rekis-
teristd. Edunvalvonta saatetaan sdilyttdd rekisterissd myos silloin, jos sithen katsotaan
olevan erityinen syy. Vaikka edunvalvonta poistettaisiin rekisteristé, ei edunvalvojan
tehtéva kuitenkaan pédaty. Hinen vain ei timén jdlkeen tarvitse toimittaa tilid holhous-

viranomaisille. (Digi- ja véestdtietoviraston www-sivut 2021.)

4.3 Alaikdinen perinnén-, lahjan tai lainansaajana

Varallisuuden siirtoa jélkipolville voi olla verotuksellisesti jarkevad alkaa suunnittele-
maan ajoissa. Jos haluaa saada sdést6d perintd-, lahja- tai luovutusvoittoveroissa, pys-
tyy oikein ajoitetuilla varojen siirroilla asiaan vaikuttamaan. Tdma on kuitenkin pitké-
aikainen prosessi ja vaatii verosuunnittelua. Lahjaksi luokitellaan henkilon toiselle
henkil6lle antama vastikkeeton omaisuus. Lahjaksi saadusta omaisuudesta tulee mak-
saa lahjaveroa valtiolle. Verotuksessa lahja arvostetaan lahjoitushetkelld olevaan kay-
péén arvoon. Verohallinnolle tulee tehdé lahjaveroilmoitus kolmen kuukauden sisélla
lahjoituksesta. Jos lahjan arvo jié kerran kolmessa vuodessa alle 5000 euroon, ei il-

moitusta tarvitse tehdi. (Fasoulas, Manninen & Niiranen 2019, 233, 333-369.)

Verohallinto voi my0s erikseen pyytdd lahjaveroilmoitusta ja silloin se on annettava.
Hyvid on myos tietdd, ettd laki ei kielld tekeméstd lahjaveroilmoitusta ja siitd voi olla
jopa hyotyé, ettd lapsen varallisuustilanne saadaan verottajan tietoon. Jos esimerkiksi
isovanhemmat antavat useita verottomia lahjoja, voi lapselle kertyd merkittavastikin
varallisuutta. Kun lapsi sitten ostaa niilld lahjaksi saaduilla varoillaan vaikkapa asun-

non, voi Verohallinnolta tulla selvityspyyntd. Jos varojen alkuperdén liittyvddn sel-
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vityspyyntdon ei pystytd antamaan uskottavaa selitystd, Verohallinto voi verottaa sel-

vittdmattomastd omaisuuden lisdyksestéd. (Lindholm 2015, 163.)

Lapsi voi saada verottoman rahalahjan liséksi tai niiden sijasta lahjaksi myos esimer-
kiksi arvopapereita. Tekemilld lahjaveroilmoituksen saadaan vahvistettua arvopape-
reille lahjaverotusarvo. Lahjaverotusarvo on tarpeellinen, jos arvopapereita myytiessi
vuosien padstd pitdd selvittdd luovutusvoiton méadrd. Poikkeuksena on sellainen ti-
lanne, ettéd lahjaksi saadut arvopaperit myyddédn ennen kuin lahjan saamisesta on kulu-
nut yksi vuosi. Télldin niiden hankintameno lasketaan lahjoittajan hankintamenosta.

(Lindholm 2015, 163.)

Perinnonjéttdjan kuolemasta alkaa perinnén saajan perintdverovelvollisuus. 1.1.2018
voimaan tulleen lain mukaan alaikdisyysvéhennyksen voi tehdd sellaisesta perinto-
osuudesta, joka koostuu joko perintdosuudesta tai perinndnjittdjain henkivakuutuk-
sesta tulleesta kuolemantapauskorvaussummasta, tai ndistd molemmista. Alaikdinen
lapsi saa vdhentdd perintoverotuksessa 60 000 euroa perintdosuudestaan. Tdhén va-
hennykseen on kuitenkin oikeutettu vain silloin, kun alaik&iselld on viliton oikeus pe-
rid. Eli tapauksessa, jossa ensisijainen perillinen luopuu lastensa hyviksi perinnosta,
tatd vahennysti ei saa. Perityn omaisuuden arvo médrdytyy verotuksessa perinnonjéat-
tdjan kuolinpdivan kdypédédn arvoon. Alle 20 000 euron perinndt ovat vapaita perinto-
verosta. Vuonna 2019 meni perinndsté, jonka lapsi sai vanhemmiltaan, korkeimmil-
laan 19 prosenttia veroa laskettuna omaisuuden arvosta, kun taas vastaava prosentti
lahjaverona oli 17. Perint6- ja lahjaverojen médrit ovat progressiivisia, eli ne nousevat

perinnén tai lahjan médrin noustessa. (Fasotlas ym. 2019, 233, 333-369.)

Taytyy my0s muistaa, ettd jos veron maksaa joku muu kuin perinnon- tai lahjan saaja,
on kyseessd lahja. Eli jos esimerkiksi lahjanantaja maksaa lahjaveron lahjansaajan
puolesta, on kyseessi uusi lahja lahjanantajalta lahjansaajalle. Témén takia tdytyy huo-
mioida, ettd lahjan- ja perinndnsaajalla tdytyy olla rahaa verojen maksuun. (Fasotlas
ym. 2019, 333-369.) Téllainen tapaus voi esimerkiksi tulla vastaan, kun vanhemmat
haluavat lahjoittaa alaikdiselle lapselleen kesdmokkikiinteiston. Veronmaksajien ve-
rojuristi Tero Himeenahon mukaan vanhemmat voivat halutessaan maksaa lapsensa

lahjaveron, mutta tdstdi muodostuu kyseisten verojen arvoinen lisélahja, josta
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lahjansaajan tulee antaa kolmen kuukauden kuluessa lahjaveroilmoitus ja tdstd sum-

masta lahjansaajan pitdd maksaa taas lisdd lahjaveroa. (Petdinen 2021, 8.)

Yksityishenkil6t voivat lainata toisilleen rahaa korottomasti ilman mink&aénlaisia ve-
roseuraamuksia. Onkin hyvin yleistd, ettd vanhemmat lainaavat lapsilleen rahaa esi-
merkiksi jotain hankintaa varten. Velan on kuitenkin oltava todellinen, muussa tapauk-

sessa sitd voidaan pitdd lahjana. (Fasoulas ym. 2019, 368.)

5 ERI OMAISUUSLAIJIT VARALLISUUDEN HOIDOSSA

5.1 Varallisuus ja pddomatulojen verotus

Aika on sijoittajan paras ystidvé ja alaikéisilld nuorilla sitd on toivottavasti edessdin
useita vuosia. Téstd syystd karttumaan ehtivét pienetkin sdistot. Jotta lapsen varoja
pééstiisiin ylipdatadn hoitamaan, lapsi tarvitsee oman tilin ja mahdollisesti myds oman
verokortin. Lapsen sijoitusten tuotoista tulee aikuisten tavoin maksaa ldhde- tai pai-
omatuloveroa heti, kun voittoja kotiutetaaan lapsen tilille. (Myllyoja & Kullas 2011,
188—189.) Verotuksellisista syistd onkin selkeintd, ettd lapsella on oma tili. Vanhem-
pien sddstdessd lasten varoja tai sijoituksia omille tileilleen, voi edessi olla suuri lah-
javero sind paivéind, kun jalkikasvulle tulee tarve realisoida sddstot omaan kayttoonsa.

(Myllyoja & Kullas 2011, 189.)

Veronalaiseksi pddomatuloksi luokitellaan omaisuuden luovutuksesta tullut voitto,
omaisuuden tuotto sekd muut sellaiset tulot, joiden katsotaan kertyneen varallisuu-
desta. Téllaisia pddomatuloja ovat esimerkiksi voitto-osuudet, vuokratulot, tuotot hen-
kivakuutuksista tai kapitalisaatiosopimuksista, metsdtaloudesta saadut pidédomatulot,
maa-aineksista saadut tulot, luovutusvoitot sekéd osakesadstotililtd nostetut tuotot. Paa-
omatuloiksi luokitellaan my0ds porotalouden tulon pddomatulo-osuudet, jaettavat yri-

tystulot sekd yhtyman osakkaiden tulo-osuudet. (Tuloverolaki 2 luku 32 §.)
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Padomatuloksi lasketaan myos sellainen voitto, joka on saatu omaisuuden luovutuk-
sesta seka tietyt korkotulot. My®0s listattujen yhtididen maksamat osingot ovat 85 pro-
senttisesti pddomatuloa. Pddomatulojen verotus on progressiivista. Vuodesta 2016 al-
kaen pddomatulojen verokanta on ollut 30 prosenttia, mutta yli 30 000 euron mene-

vilta osalta verokanta on jopa 34 prosenttia. (Veronmaksajat www-sivu 2021.)

5.1.1 Rahavarat eli valuutat, arvopaperit, rahastot ja osakesdéstotili

Paamiehell4, joka on alaikdinen, on my0s oikeus kdyttovaroihin. Kayttdvarojen maa-
rdén vaikuttaa muun muassa paddmiehen ik, kehitystaso sekd huoltajien tavoitteet ja
periaatteet kasvatuksellisesti. Edunvalvojien eli padsdintoisesti huoltajien tulee paat-
taa kayttovaroista yhdessa. Jos lapsella on huoltajia ainoastaan yksi, tekee hén paatok-
set kdyttovarojen suhteen yksin. (Tornberg & Kuuliala 2015, 464.) Téstd syysté tarvi-
taan molempien huoltajien allekirjoitukset, kun lapselle tehdddn rahastosiéstosopi-
musta tai avataan arvo-osuustilid. Huoltajat voivat siis yhdessé pééttdd lapsen varojen
sijoittamisesta lain rajoitusten puitteissa. Esimerkiksi ulkomaisiin osakkeisiin tai eri-
koissijoitusrahastoihin ei lapsen varjoa voi sijoittaa ilman maistraatin lupaa. (Myllyoja

& Kullas 2011, 189.)

Valuutat eli toisin sanoen raha on yksi vaurastumisen kannalta tarked omaisuuslaji. Jos
sijoittaja el ymmarré rahajdrjestelmin luonnetta ja valuuttoja, hdn ei pysty ymmarta-
méin miten keskuspankkiirien ja poliitikkojen toimenpiteet vaikuttavat ja miten niiltd
voi suojautua. Valuutoista onkin tirked tiedostaa, ettd nykyisenlaisessa jirjestelméssa
keskuspankkien tdytyy koko ajan painaa valuuttaa lisdd ja seurauksena liikkeelld ole-
vaa valuuttaa on aina enemmén ja enemmaén. Tastd seuraa se, ettd ostovoima, eli va-
luutan arvo laskee. Valuuttojen arvoon vaikuttaakin valuutan arvon sdilymiseen koh-
distuva yleinen luottamus, suhde kysynnin ja tarjonnan vililld sekd toimenpiteet raha-

politiikassa. (Sjogren & Hikipdd 2018, 104-109.)

Yksi arvopapereiden peruspiirteistd on, ettd ne ovat helppohoitoisia. Nykyaikainen

arvo-osuusjirjestelmd on ollut iso askel turvalliseen ja vaivattomaan
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arvopaperiomistukseen. Osakekirjoja ei tarvitse sdilyttdd endd itse fyysisesti, vaan
kaikki tallentuu arvo-osuusjérjestelméaan. Myoskin osakkeista saatavat osingot makse-
taan suoraan osakkeenomistajan tilille. Porssiosakkeiden etuna on myos se, ettd ne
ovat helposti muutettavissa rahaksi ja kaupankdynnin kulut ovat alhaisia. Yleensd, kun
olot ovat suht vakaat ja inflaatio on matala, menettdvét maa, metsi, kulta ja kiinteistot
suhteellista kilpailukykyé verrattuna osakkeisiin. Ndin kdy siksi, ettd matalan inflaa-
tion aikana edelld mainitut niin sanotut. passiiviset kohteet eivit ole keskimaarin las-
kettuna niin tuottoisia kohteita kuin osakkeet. Toisaalta taas alhainen korkotaso tukee
arvon kehitysti kaikissa eri varallisuuden lajeissa. (Saario 2016, 30—42.) Haastateltava

muistuttaa markkinoiden luonteesta seuraavaa:

Markkinoilla toistuu sddnnollisin viliajoin tilanteita, jotka poikkeavat
normaalin  markkinan luonteen kdytoksestd. Tdlloin tyypillisesti
parhaita sijoitustuottoja antavat esimerkiksi kulta ja muut arvometallit
sekd muu konkreettinen omaisuus, kuten taide-esineet, arvotaulut ja

metsd. (H1)

Haastateltavan huomio on hyvi ja muistuttaa myos siitd, ettd sijoitustuottojen lisdksi
on tirkedd muistaa hajautus. Kaikki yritykset heiluvat, mutta véhén eri tahdissa. Li-
saksi riski pienenee mitd useampaan kohteeseen varoja sijoittaa. Hajauttamista kan-
nattaa harkita eri omaisuuslajien vélilld sekd omaisuuslajien sisélld. Télld tavoin voi
hallita omaisuuteen kohdistuvaa riskia ja turvaa. (Sjogren & Hikipdd 2018, 166—168.)
Haastateltavan mukaan suorat osakeostot voivat olla hyvid tuottonsa puolesta. Osak-
keista tulee tuottoa sekd mahdollisena arvonnousuna ettd osinkojen kautta. Osakkeet
kuitenkin vaativat kiinnostusta ja aikaa. Jos nditd ei ole, voivat rahastot olla helpompi

sijoituskohde.

Rahastoista kannattaa aina huomioida niiden kulut. Kannattaa miettié, paljonko kulut
verottavat sddstdjen tuotosta suunnittelemalla sijoitusajalla. Indeksirahastoissa kulut
ovat pienemmadt kuin rahastoissa, joita hoidetaan aktiivisesti. Rahastojen avulla on
helppo huolehtia riittdvéstd hajautuksesta ja niitd voi ostaa monesti myds muutamien
kymppien kertasijoitussummilla. (Myllyoja & Kullas 2011, 189—-191.) Asuntosijoitta-
misesta tai kiinteistoistd kiinnostunut voikin valita sijoitusasunnon tai kiinteiston si-

jasta asuntorahaston. Asuntorahastoja on olemassa pdrssinoteerattuina sekd
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perinteisind kommandiittiyhtidmuotoisina rahastoina. Osa asuntorahastoista on tarkoi-
tettu varakkaille yksityissiijoittajille, mutta joukosta 16ytyy my0s piensijoittajille suun-
nattuja asuntorahastoja. Porssinoteeratut asuntorahastot toimivat kuten osakkeet, eli
niilla voi tehda kauppaa paivittdin. (Kullas & Myllyoja 2014, 173—174.) Monimutkai-
set riskituotteet, esimerkiksi osakeindeksilainat eivét ole alaikdisen salkkuun sopivia
niiden siséltimin suuren riskin takia. Alaikiiselle voi sidstdd myds sddsto- tai sijoi-
tusvakuutukseen. Talloin edunsaajaksi tulee merkata alaikdinen itse. Vakuutusten

etuna on niiden huokeampi verokohtelu. (Myllyoja & Kullas 2011, 189-191.)

Osakesadstotili on tili, jolle voi siirtdé pelkdstdan rahavaroja. Tilille tehtivét rahatalle-
tukset eivit saa ylittdd 50 000 euroa. Kyseinen summa on sdédetty tilille talletettavien
rahavarojen enimmaisrajaksi. Tililtd tehtdviin nostoihin sen sijaan ei ole asetettu aika-
rajoituksia tai euroméardisii rajoituksia. Osakeséastotililla sijoitukset merkataan siis-
tdjan omiin nimiin ja varat kuuluvat joko sijoittajien korvausrahaston tai talletussuojan
piiriin. TAma riippuu siitd, ovatko varat osakesadstotililla rahatalletuksina vai arvopa-

pereina. Osakesééstotilin voi avata myds alaikiiselle henkildlle. (HE 279/2018.)

Osakesadstotilin varoja voidaan sijoittaa sellaisiin arvopapereihin, jotka on tarkemmin
saddelty osakesddstotililain kuudennessa pykaldssd. Palveluntarjoaja huolehtii siité,
ettd sddstovarojen sijoituksista saatavat osingot tai niiden oikeuksien luovutuksista
kertyneet varat ohjataan osakesdéstotilille, ellei varoja sijoiteta vélittomasti uudelleen.
Sadstovarat ovat nostettavissa milloin vain, joko osittain tai kokonaisuudessaan. (Laki
osakesddstotilistd 5 ja 6 §.) Tilin talletuksen saldolle ei ole yldrajaa eli sen enimméis-
méaérd voi olla siis enemminkin kuin tuon 50 000 € jos tilin sijoituksille on kertynyt
tuottoa. Tilille ei voi siirtdd aiemmin ostettuja osakkeita, eikd tililtd voi siirtdd pois
kuin rahaa. Talletuksilla voidaan ostaa kotimaisia ja ulkomaisia osakkeita sekd Hel-
singin porssin First North osakkeita. Osakesééstotilin yksi merkittdvin etu on sen ve-
rohy6ty. Tilin sisdlld voi ostaa ja myyda osakkeita ilman veroseuraamuksia. Tilin si-
sdlld voi siis sijoittaa sekd luovutusvoitot ettd osingot uudelleen ilman, ettd vélissi
maksetaan veroa. Tuotto verotetaan vasta, kun tililtd nostetaan rahaa. Tappiot ovat
hyodynnettdvissd ainoastaan silloin, jos osakesdistotili lopetetaan. (Petdinen 2021, 7.)

Osakesiastotileistd haastateltava toteaa seuraavaa:
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Osakesdidstotili sopii monista syistd alaikdisen varallisuuden
hoitamiseen. Tosin pitdd huomioida lainsddddnnon mahdolliset
muutokset. Osakesdidstotili on ollut mahdollinen vasta vuoden 2020
alusta, joten edunvalvojien on syytd seurata, kuinka lainsddddnto eldd
Jja kehittyy. jotta mahdollisten muutosten vaikutukset voidaan

huomioida nopeasti alaikdisen varallisuuden hoidossa. (HI)

Haastateltavan lausuntoon on syyté kiinnittdd huomiota ja muutenkin seurata tarkkaan
osakesédstotilien sddntelyd. Osakesédastotilit ovat olleet toiminnassa vasta vuoden
2020 alusta ldhtien (Simola 2021, 34). Osakesédstotilin sopimuksessa vaaditaan séés-
tdjaltd vakuutus siité, ettd hinelld ei ole samaan aikaan voimassa muita osakesadstoti-
lisopimuksia (Laki osakesééstotilistd 11 § 7 mom.). Jos samalla henkil611d on useampi
osakesédstotili samanaikaisesti, seuraa siitd rankka veronkorotus. Jokaista ylimaérdista
tilid kohti jokaiselta pdivélta tulee 10 € maksettavaa veronkorotusta. Verohallinnossa
on tullut ilmi vuoden 2021 verovalmisteluissa, ettd noin 200 henkil6lld on ollut samaan
aikaan voimassa viime vuonna kaksi osakesdistotilid. Veronkorotuksessa ei huomi-
oida, onko tileilld ollut varoja. Ainoastaan tilien lukumaird ratkaisee. Jos toisella osa-
keséastotileistd ei ole ollut selkedsti toimintaa, voi hakea veronkorotuksesta vapautta-

mista. (Simola 2021, 34.)

5.1.2 Asunnot, kiinteistot ja metsé

Asuntosijoittaminen on yksi houkuttelevimmista varallisuuden kartuttamisen muo-
doista. Sijoitusasunnot tarjoavat vuokrattuina sdénnollistd kassavirtaa, joka on myos
hyvin ennustettavissa. Asunnot myds sdilyttavét kohtalaisen hyvin hintansa ja niilld on
vakaa maine, mikd on hyddyksi velkavipua hyddynnettiessd. Asuntoja vastaan onkin
huomattavasti helpompi saada lainaa, kuin muihin sijoitusmuotoihin. Tdmén takia
asuntosijoittaminen on myds varsin tuottavaa. Oman pddoman tuotto saadaan velka-
vivun avulla nostettua huomattavan korkealle. Asuntomarkkinoita seuraavalle saattaa
myds tulla vastaan mahdollisuuksia tehdd edullisia ostoksia esimerkiksi hinnoittelu-
virheiden takia. Toisinaan asuntoja voi myds muista syistd 10ytdd huomattavan edulli-
sesti ja titd kautta sijoittaja kasvattaa tuottoaan jo alhaisen ostohinnan avulla. (Orava

& Turunen 2016, 17-21.)
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Riskienhallinnallisesti on parempi omistaa useampi asunto kuin vain yksi. Kassavirta-
riski on huomattavasti pienempi, kun tulot eivit ole riippuvaisia vain yhdestd koh-
teesta, vaan jakautuvat useisiin eri ldhteisiin. Asuntojen omistajilla on myos eri tavalla
mahdollisuus vaikuttaa sijoituskohteeseensa ja sen tuottoihin, kuin esimerkiksi porssi-
yhtidihin sijoitettacssa. Asunnon omistajat voivat kasvattaa omistustensa arvoa esi-
merkiksi remontoimalla niitd. Tdma toki voidaan ndhdd my0s asuntosijoittamisen var-
jopuolena. Toisinaan asunnoista on myds hieman vaivaa. Lisdksi asuntosijoittaminen
on eettinen sijoitusmuoto. Kaikilla ei ole mahdollisuutta tai tahtoa omistaa omaa koti-
aan, joten vuokranantajien tarjoamia koteja tarvitaan aina. (Orava & Turunen 2016,
17-21.) Asuntosijoittajan on hyvd kuitenkin huomioida myds alaan liittyvét riskit.

Haastateltava toteaa asuntosijoittamisesta seuraavaa:

Asunnot ja kiinteistot ovat olleet viimeisen 25 vuoden aikana yksi tuotta-
vampia sijoituskohteita arvonnousussaan suomessa ja erityisesti pdd-
kaupunkiseudulla. Asunnot ja kiinteistot ovat tuottaneet tuona aikana
enemmdn kuin edellisen 40—60 vuoden aikana. Tdmdn arvonnousutren-
din vuoksi asuntoihin ja kiinteistoihin on virrannut rahaa sijoittajien toi-
mesta viime aikoina runsaasti. Tdtd on tukenut alhainen korkotaso vii-
meisen 10 vuoden aikana ja asuntojen ja kiinteistéjen arvot ovat nous-
seet poikkeuksellisen vahvasti. Tamdn vuoksi monen aloittelevan asun-
tosijoittajan ndkokulmasta ndyttdd siltd, ettd asunnot ja kiinteistot ovat
Jjatkossakin yksi houkuttelevimmista sijoituskohteista. Onkin huomioi-
tava, ettd asunto ja kiinteistomarkkinoiden arvonkehitystd tulee seurata
pitkdlld aikavidlilld ja ymmdrtdd markkinoiden syklisyys. On myds muis-
tettava, ettd asuntomarkkinan suomessa on mahdollista laskea arvos-
saan muutamassa vuodessa yli 50 %, kuten monin paikoin kdvi vuosien
1980-1990 laman aikana. (HI)

Kuten haastateltava toteaa, tulee asuntosijoittamisessa huomioida asuntoihin liittyva
hintariski asuntojen hinnan laskun osalta. Muita asuntosijoittamiseen liittyvié riskeja
ovat korkoriski, tyhjien kuukausien riski, huonon vuokralaisen riski, vuokratasoriski,
vastikeriski sekd remonttiriski. Ei mydskdan tule jattdd huomiotta pankkiriskid, poliit-

tisia riskejd sekd luonnonilmidriskejd. (Orava & Turunen 2016, 245-246.)

Oman asunnon omistamisesta kuulee usein arkikielessd puhuttavan kiinteistosijoitta-

misena. Omaa asuntoa kuitenkin voidaan pitdd tdédlld pohjoisilla leveysasteilla
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toisinaan valttimattomyyshyodykkeend. Télloin 1dhinnd vertaillaan asunnon vuokraa-
misen ja ostamisen vilisté taloudellista hyotyd. Kiinteistoihin sijoitetaan joko suoraan
ostamalla kiinteistdjé tai asunto-osakeyhtididen ja kiinteistdjen osakkeita. Toinen tapa
on ostaa epasuorasti (valillisesti) osuuksia rahasto- tai yhtidrakenteiden kautta. Kiin-
teistosijoittamisessa tuotto pohjautuu kiinteiston mahdolliseen arvonnousuun seka net-
tovuokratuottoihin. (Kallunki, Martikainen & Niemeld 2019, 87-91.) Yksityisen si-
joittajan voikin olla helpompi olla mukana kiinteistobisneksessd omistamalla porssi-
noteeratun kiinteistoyhtion osakkeita, kuin omistaa suoraan kiinteistdja, joihin liittyy

eri tavoin vaivaa ja riskeja. (Saario 2016, 43.)

Kiinteistdsijoittamisen etuja on siis vakaa kassavirta vuokratuotoista, kiinteistokehi-
tyspotentiaali, mahdollinen arvonnousu, hajautushyoty eri varallisuuslajit huomioiden
sekd inflaatiosuoja. Haitoiksi voidaan tiivistdd huono rahaksi muutettavuus, korkeat
kaupankdyntikulut, suuret yksikkokoot, mahdolliset ongelmat salkun hajautuksen
kanssa (hidas allokaation sopeutettavuus), hallinnointi vaatii osaamista ja resursseja,
sijoitusten mitattavuus ja vertailtavuusongelmat. (Kallunki ym. 2019, 87.91.) Asun-
noista ja kiinteistoistd haastateltava kertoo seuraavan mielenkiintoisen esimerkin,

kuinka asuntosijoittamista on hyodynnetty alaikdisen varallisuuden kerryttdmisessa:

Alaikdisen varallisuuden kasvattamisen osalta esimerkiksi
asuntosijoittaminen toimii nykyisessd lainsddddnndssd hyvin.
Esimerkki: Alaikdisen huoltaja ostaa kerrostalo-osakkeen hinnalla

100 000 euroa. Hdn myy sen seuraavana pdivind lapselleen hinnalla
75 000 eurolla. Verottajan kéytinnon mukaan tditd ei lueta lahjaksi.
Kauppakirja tehdddn, omistus siirtyy alaikdiselle ja vanhempi antaa
lapselleen korottoman 75 000 euron lainan. Asunto vuokrataan.
Alaikdinen saa asunnon omistajana asunnosta tulevat vuokratulot,
Jjoista hdn maksaa vastikkeet ja muut vuokraustoiminnan kulut ja
lopuilla hdn maksaa lainaa pois velanantajalle. Ndin ollen lapsen
varallisuus karttuu vanhemman tuella ilman veroseuraamuksia ja
lopulta jossain vaiheessa asunto on lapselle velaton. Tdmdn jdlkeen

lapselle jid asunto ja sen vuokratuotot. (HI)
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Suomen pinta-alasta jopa 86 prosenttia on metsdd. Tuosta miéréstd on yli puolet yksi-
tyisten ihmisten omistuksessa. Keski-ikd metsdnomistajilla on noin 60 ikdvuoden koh-
dilla. Metsétilat vaihtavatkin monesti omistajaa perintond. Metsédn tuottoa voi reali-
soida kolmella tapaa. Metsitilan voi myyda tai sieltd voi myydéa vain puut eli voi tehdd
ns. pystykaupan. Téamaé tarkoittaa, ettd ostaja korjaa puut metsistd oman aikataulunsa
mukaisesti, kun se sopii hdnelle. Kolmas tapa on selvittda voisiko metsipalstan saada
mukaan jonkinlaiseen suojeluohjelmaan tai voisiko sen liittdd johonkin yhteismetséan.
Niéistd voi saada valtiolta korvauksia. Toki tdllaisiksi tiloiksi eivit kaikki metsét so-

vellu. (Myllyoja & Kullas 2011, 206-209.)

Metsédn kasvatus ja sithen sijoittaminen on pitkdjdnteistd puuhaa. Puun myynnisté voi
haaveilla 30-60 vuoden kuluttua siitd, kun metsi on istutettu. Toisaalta metsd kasvaa
aina, eikd metséda kiinnosta mihin suuntaan porssikurssit kulloinkin ovat menossa tai
kérsitddankd kaupungissa esimerkiksi lamasta. Metsédn avulla saakin mukavasti ha-
jautettua salkkua. Metsdnomistajan kannattaa kuulua metsidnhoitoyhdistykseen. Sieltd
saa apua metsin hoitoon ja he auttavat arvioimaan metsidn kuntoa. Metsédtaloudesta
syntyvit myyntitulot ovat pddomatuloja ja niistd voidaan vihentdd kaikki kulut, joita
metsin hoidosta on aitheutunut. Metsé sijoituskohteena vaatii jatkuvaa hoitoa ja huo-
lenpitoa. Se ei sovi osta ja unohda -tyyppiseen sijoittamiseen. (Myllyoja & Kullas

2011, 206-209.)

5.1.3 Arvometallit ja raaka-aineet

Arvometalleiksi luokitellaan kulta, hopea, platina ja palladium. Palladiumia ja platinaa
kiytetddn koruina ja autoteollisuuden teollisuusmetalleina. Molemmilla metalleilla on
myos sijoituskysyntdd. Hopeaa kdytetddn erilaisissa teollisuuden kayttokohteissa ja si-
joittajien piirissé silld on jo jonkin verran jopa monetaarista eli rahataloudellista mer-
kitystd. Hopealla on ollut oma merkityksensd myos rahana historiassa. Kullalla on
mydskin kysyntda teollisuudessa, mutta kulta on ennen kaikkea ainoa metalli, joka on
selkedsti monetaarinen. Kulta on séilyttdnyt ostovoimansa historiassa paremmin, kuin
mikddn toinen rahan muoto. Hopean ja kullan hintakéyttaytymiset muistuttavat toisi-
aan, mutta hopean hintaliikkeet ovat kullan liikkeitd drhdkédmpid. (Sjogren & Hikipaa

2018, 129-141.)
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Kulta toimii vastaparina valuutoille. Kun tietty valuutta vahvistuu, heikkenee kulta
kyseiselld valuutalla mitattaessa. Fyysinen sijoituskulta antaakin suojaa sekd geopo-
liittisia kriisejé ettd valuutta- ja finanssikriisejd vastaan. Kulta on hyva keino hajauttaa
sijoitussalkun siséltod. Se toimii yleenséd kdédnteisesti osakemarkkinoiden kehityksen
kanssa. Kun osakekurssit laskevat, niin tyypillisesti kullan hinta vastaavasti nousee.
Kultaan voi sijoittaa joko ostamalla kultakaivosyhtididen osakkeita, kultajohdannaisia
tai fyysisté sijoituskultaa. Arvometalleista ainoastaan fyysinen sijoituskulta on vapau-
tettu arvonlisdverosta. Vapautus koskee EU:n aluetta sekd monia muita maita. Kullan
myyntivoitosta maksetaan normaalisti luovutusvoittovero. (Sjogren & Hikipdd 2018,

129-141.) Raaka-aineista haastateltava toteaa seuraavaa:

Arvometallit ovat raaka-aineista ainoita, joihin on mielekdstd sijoittaa
suoraan fyysisessd muodossa futuureiden tai johdannaisten sijaan.
Raaka-aineisiin sijoittaminen tapahtuu futuureiden avulla useissa eri
raaka-aine porsseissd. Alaikdisen ndkokulmasta usein parempi
vaihtoehto on sijoittaa raaka-aineisiin esimerkiksi ETF-rahastojen
kautta, jolloin rahasto hoitaa futuurien ostot ja myynnit. Futuurit
vaativat ymmdrrystd futuuri-instrumentista, koska niilld on aina
pddttymispdivd, jonka vuoksi ne pitdd myydd ennen futuurin

pddttymistd ja ostaa tilalle uusi myéhemmin pddttyvd futuuri. (H1)

Arvometallit kannattaa omistaa fyysisesti, koska silloin niihin ei liity vas-
tapuoliriskid, kuten esimerkiksi johdannaisen liikkeellelaskijan kon-
kurssi, jolloin arvometallijohdannainen voi menettdd arvonsa kokonaan.
Lisdksi arvometallimarkkinat ovat johdannaissopimuksilla ddrimmilleen
vivutettu, eli johdannaissopimuksilla on myyty arvometalleja satoja ker-
toja enemmdn kuin arvometalleja on fyysiseksi metalliksi koskaan tuo-
tettu. Muita raaka-aineita taas ei ole mielekdstd ostaa fyysisend, kuten
esimerkiksi oljybarreleita autotalliin tai vehndsdkkeji olohuoneeseen.
Eli tyypillisesti muiden raaka-aineiden kanssa tulee sdilytyksellisid on-

gelmia. Joten ainoaksi vaihtoehdoksi jdd johdannaiset. (H1)
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5.1.4 Liiketoiminta

Perinteisesti liiketoimintaa ei aina pidetd omaisuuslajina. Omaisuuslajiksi luokiteltuna
litkketoiminta toimiikin vdhén eri tavalla kuin toiset omaisuuslajit. Omaan liiketoimin-
taan sijoittaminen kasvattaa sijoittajan omaa osaamista ja toisinaan osaamisen saa mo-
nistettua ja ketjutettua isommaksi yritystoiminnaksi. Liiketoimintaa voidaan hyddyn-
td4 oman osaamisen kautta ylimadrdisten tulojen kartuttamiseen. Tdméa omaisuuslaji
mahdollistaa myds oman osaamisen monistamisen. Esimerkiksi kampaaja voi pikku-
hiljaa kasvattaa liiketoimintaansa ottamalla ensin vuokratuolille toisen kampaajan ja
sitten lopulta perustaa lisdd sivuliikkeitd muualle. Liiketoiminnan voi my0s ostaa, jos
sitd ei halua itse rakentaa. Liiketoiminnalla on mahdollista tehda tyosté riippumattomia
tuloja. T4lloin taas vapautuu aikaa esimerkiksi uuden litketoiminnan perustamiseen.

(Sjdgren & Hikipad 2018, 102-104.)

6 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Holhoustoimi valvoo vajaavaltaisten henkildiden etuja ja oikeuksia. Alaikdinen, eli
alle 18-vuotias henkil6 luokitellaan vajaavaltaiseksi henkiloksi. Lainsddadénto velvoit-
taa monella tapaa edunvalvojia alaikdisen varallisuudenhoidon suhteen. Edunvalvo-
jien olisikin syytd muistaa, ettd lapsen varat ovat hiinen omiaan, eiki titen edunvalvo-
jien kaytettidvissid. Edunvalvojan tulisi huolehtia alaikdisen omaisuudesta siten, ett se
hyodyttda ja tyydyttdd alaikdisen henkilokohtaisia tarpeita. Omaisuus ja sen tuotto tu-
lee kéyttdd huolellisesti ja edunvalvojan on huolehdittava padmiehensi varallisuudesta
siten, ettd sen sdilyminen pystytddn turvaamaan riittavélla tavalla. Lisdksi henkilokoh-

taiset tarpeet ylittaville omaisuudelle tulisi saada kohtuulliseksi méaériteltya tuottoa.

Olisi myos tirkedd muistaa, ettd vanhemmilla on elatusvastuu lapsistaan, joten tavan-
omaisiin elinkustannuksiin lapsen varoja ei saisi kéyttdd, kuin ehkd poikkeustilan-
teissa. Alaikdisen varat olisi syytd pitdd erilldin muiden varoista ja jos niilld tehddan
suurempia hankintoja, tulisi hankittu omaisuus my®ds kirjautua virallisesti lapsen omai-

suudeksi, esimerkiksi mopo tai auto. My0Os alaikdisen itselleen lahjaksi saama
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omaisuus on hénelle itselleen kuuluvaa. Jos alaikdisen varallisuus ylittd4 20 000 euroa,
tulee edunvalvojien ilmoittaa asiasta holhousasioiden rekisteriin, johon tehddin mer-
kintd alaikdisen edunvalvonnasta. Merkinté tulisi tehdd myos silloin, jos sithen on jo-
kin muu merkittava syy. Ndissd tapauksissa edunvalvojan tulisi tehdd holhousviran-
omaiselle omaisuusluettelo sekéd vuosittain vield erillinen vuositili tositteineen. Hol-
housviranomainen saattaa vaatia edunvalvojaa laatimaan myds hoitosuunnitelman

omaisuuden kdyton ja hoidon ohjeeksi, jos omaisuuden laatu tai mééara sitd vaatii.

Varallisuudenhoidossa olisi hyvd huomioida paljonko lapselle saa verottomasti lah-
joittaa varoja seké se, ettd myds alaikdinen maksaa pddomatuloistaan veroja. Monesti
alaikdiset my0s saavat perinnoksi omaisuutta, esim. kiinteistdjd, jolloin alaikdisen tu-
lee maksaa myos perintoverot. Térked seikka on huomioida, ettd jos vanhempi maksaa
perintdveron lapsensa puolesta, syntyy tistd uusi verovelvollisuus. Olisi hyddyllistd
alkaa kerryttimain alaikéiselle itselleen mahdollisuuksien mukaan omaisuutta jo var-
haisessa vaiheessa, jotta pystytddn tekemddn huolellisesti esimerkiksi verosuunnittelua
ja viltytddn turhilta tai yliméariisiltd veroilta. Erilaisista sdéntelyistd ja laeista on kui-
tenkin syytd pysyé kartalla koko ajan ja huomioida niihin liittyvat muutokset ja vaati-

mukset.

Alaikéiselle itselleen tulisi antaa hénen ikdinsd ja kehitystasoonsa ndhden sopiva
madrd kiyttovaroja. Hénet olisi hyvé ottaa mukaan sijoitusten suunnitteluun ja sijoit-
tamisen harjoitteluun jo hyvissd ajoin ennen kuin hén tulee tiysi-ikdiseksi, jotta hin
kykenisi huolehtimaan taloudestaan ja varallisuudestaan tdysi-ikdistyttydan. Tulisi
muistaa, ettd alaikdisen omaisuus siirtyy padsdintdisesti kokonaisvaltaisesti hinen it-

sensd hoidettavaksi, kun hén tayttdd 18 vuotta.

Alaikéisen varoja sijoitettaessa olisi edunvalvojien hyva tutustua eri omaisuuslajeihin,
jotta voidaan miettid mahdollisimman hyvin hajautusta eri omaisuuslajien vililld sekd
eri omaisuuslajien sisédlld. Hajauttaminen olisi hyvd huomioida suunniteltaessa sijoi-
tusten kokonaisuutta. Hajauttamisella voidaan hallita omaisuuteen kohdistuvia riskeja
ja turvata omaisuutta. Alaikdisen varoja sijoitettaessa olisi tirkedd muistaa, ettd ala-
ikdisen varoilla ei saa ottaa liian suuria riskejd. Sijoitussuunnitelmaa tehtéessé tulisi

huomioida ja tuntea eri omaisuuslajit sekd niiden toiminnan pédpiirteet. Eri
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omaisuuslajeina toimivat rahavarat eli valuutat, arvopaperit, asunnot, kiinteistot,

metséd, arvometallit, raaka-aineet seké liiketoiminta.

Osakemarkkinoille voi sijoittaa joko arvo-osuustilin, osakesdistotilin tai rahastojen
kautta. Osakkeille hyvéni vastaparina toimii kulta. Useimmiten kun osakekurssit las-
kevat, niin kullan hinta vastaavasti nousee. Ndihin omaisuuslajeihin on helpompi alkaa
sijoittamaan jo pienemmilldkin summilla, kun taas metsé, asunnot ja kiinteistot vaati-
vat suurempia alkupddomia. Niiden hoitaminen saattaa olla tydldadmpai ja vaatia hie-
man enemmaén erikoisosaamista. Ndma seikat edunvalvojan olisi hyva huomioida ala-
ikdisen varoja sijoitettaessa, ettéd sijoitusten hoito ja seuranta pystyttéisiin koko alaikai-
syyden ajan hoitamaan parhaalla mahdollisella tavalla. Sijoitusten suunnittelun poh-
jana edunvalvojan olisi hyvd my6s ymmaértdd miten rahajérjestelméd sek valuutat toi-
mivat ja mitkd seikat niiden toimintaan vaikuttavat. Ndin hdn osaisi seurata ja enna-
koida markkinoiden liikkeité ja huomioida muutokset alaikdisen lapsen varallisuuden
hoidossa. Témin jdlkeen hén osaisi tehdd parhaimman kykynsd mukaisia paétoksia,

jotka hyodyttavit paddmiesta.

6.1 Pohdinta

Alaikéisen varallisuuden hoito on hyvin tirkea asia. Ihmisten tieto, taito ja osaaminen
aiheeseen liittyen on toisinaan puutteellista tai heikkoa. Asia on tirked sekd alaikdisen
ettd edunvalvottavan ndkokulmasta. Edunvalvojan tietimattomyydesta voi seurata va-
kavia haittoja alaikédisen omaisuudelle. Edunvalvoja on my0s lakiin perustuvassa vas-
tuussa hoitaessaan alaikdisen omaisuutta, joten asia on siindkin mielessé tirked ja vaa-
tii edunvalvojalta perehtymistd asioihin. Tietoutta aiheesta ei kuitenkaan ole kootusti
kovin paljoa olemassa. Tiedon joutuu etsiméén eri puolilta eri asioihin liittyen. Tdmén
tyon tarkoituksena onkin ollut koota tutkimustieto kasaan, ikd4n kuin oppaaksi edun-

valvojille seka alaikdisen varallisuudenhoidosta kiinnostuneille henkilgille.

Validiteetti tarkoittaa, ettd on tutkittu oikeita asioita luotettavista ldhdemateriaaleista.
Laadullisessa tutkimuksessa luotettavuustarkastelu on erilaista kuin kvantitatiivisessa
tutkimuksessa. Kuitenkin kummassakin tapauksessa on tavoitteena saada aikaiseksi

luotettavaa tutkimustietoa. Laadullisessa tutkimuksessa tutkijalla on paljon harteillaan,
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koska hdn paéttda itse ketd tutkitaan, mitd kysytddn tai ei kysytd ja miten hankittu ai-
neisto my6hemmin analysoidaan ja tulkitaan. Laadullisessa tutkimuksessa on kuiten-
kin ldhes mahdotonta saavuttaa objektiivista luotettavuutta. Validiteetti tulee huomi-
oida tutkimusta suunniteltaessa ja keskittyé siihen, ettd tutkitaan oikeita asioita seké

sithen, miten aineistoa tulkitaan. (Kananen 2017, 175-176.)

Tamain tutkimuksen validiteetti on toteutunut ja on tutkittu tutkimuskysymyksiin liit-
tyvid aihealueita luotettavista ldhteistd. Tutkimuskysymyksiin on etsitty vastauksia
lainsdddannosté seki oikeuskirjallisuudesta. Syventdviné ldhteind on kiytetty sijoitus-
alan ammattikirjallisuutta seké aihekohtaisia lehtiartikkeleita ja internet ldhteitd. Tut-
kimuksen pddpaino on ollut tutkimuskysymysten vastausten 16ytdmisessé sekd niiden

jasentelyssa.

Reliabiliteetilla tarkoitetaan tulosten pysyvyytti. Tama tarkoittaa sité, ettd jos tutkimus
tehtdisiin uudestaan, saataisiin samat tulokset. Reliabiliteetti on enemmaénkin tutki-
muksen toteutuksessa huomioitava seikka (Kananen 2017, 175-176.) Tutkimuksen re-
liabiliteetti on toteutunut ja tutkimuksen tulokset ovat toistettavissa. Tamén kaltaisessa
tutkimuksessa tutkimusmenetelmini kaytetyt aineiston keruu sek asiantuntijahaastat-

telu ovat olleet oikeita tutkimusmenetelmid tyohon nihden.
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