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Opinnéaytetyon aiheena on tilinpaatdsanalyysi kahdelle grillikioskille, joista kaytan nimityksia yritys
A ja yritys B. Tarkoituksenani on vertailla kahta saman alan yritystéa ja tehda niille tunnuslukujen
pohjalta tilinpaatosanalyysi. Yrityksia vertaillaan keskenaan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden tunnuslukujen avulla.

Opinnéaytetyd alkaa teoriaosuudella, jossa kasitellaan ensin tilinpaatoksen oleelliset osiot, kuten tase,
tuloslaskelma, rahoituslaskelma, toimintakertomus ja liitetiedot. Taman jalkeen kdyn lapi tilinpaatok-
sen, sen vaiheet ja ketka sitd kayttavat seka tuloslaskelman ja taseen oikaisun. Neljannessa luvussa
kayn lapi tilinpaatsanalyysin tunnusluvut. N&itd tunnuslukuja ovat kannattavuus, vakavaraisuus ja
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kimusosuus.

Opinnéaytetyon tutkimusosuudessa kaytettiin kahden saman alan yrityksen vuoden 2019 ja 2020 tilin-

paatoksia. Tilinpaatokset oikaistiin, minka jalkeen niista tehtiin tunnuslukuanalyysi kannattavuudesta,
vakavaraisuudesta ja maksuvalmiudesta. Tunnuslukuja k&ytettiin yritysten taloudellisen aseman tark-
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The subject of the thesis is a financial statement analysis for two barbecue kiosks, which | refer to as
Company A and Company B. The purpose of the thesis was to compare two companies in the same
industry and to make financial statement analysis using ratios. The companies were compared using
profitability, solvency and liquidity ratios.

The thesis begins with a theoretical part. which first discusses the essential parts of the financial state-
ments, such as the balance sheet, income statement, financial statement, annual report and notes. | will
then go through the financial statements and who uses them, the steps involved, and how to adjust the
income statement and the balance sheet. In the next chapter, I will go through the ratios of the financial
statement analysis. The ratios are the profitability, solvency and liquidity. The rations are the last theo-
retical part of the thesis, after which the research part begins.

The research part of the thesis used the financial statements of two companies in the same industry for
the years 2019 and 2020. The financial statements were adjusted and then subjected to a ratio analysis
on profitability, solvency and liquidity. The ratios are used to monitor the financial position of the
companies and to compare the target companies. After the research part, a summary and conclusion on
the results of the rations will be drawn.

The results of the research part of the thesis show that the profitability, solvency and liquidity of com-
pany B are good and the development is positive. The profitability, solvency and liquidity of company
A are poor and the development is negative.
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1 JOHDANTO

Tassa opinndytetydssa teen kahdelle eri grillikioskiyritykselle tilinpdatésanalyysin ja vertaan niita kes-
kendéan. Kaytan kummankin yrityksen kohdalla niiden tilinpaattksia vuosilta 2019 ja 2020. Opinnay-
teydssani keskityn enemman yritysten vertailuun, mutta tarkastelen myds sit4, miten ne ovat kehittyneet
edellisen tilikauden jalkeen. Pidan yritykset anonyymina, joten viittaan niihin opinndytety6ssa termeillé
Yritys A ja Yritys B. Yritykset sijaitsevat keski-pohjanmaalla ja ovat kooltaan pienid (noin 5 — 9 ty6n-

tekijad).

Taman opinndytetyon ensimmainen puolisko on hyvin tietopuolinen, teoreettinen ja kirjallisuuteen ja
artikkeleihin pohjautuva. Tavoitteena oli tehda tilinpaatésanalyysi, mutta myos késitelld teoreettisesti
tilinpaatoksen sisaltamid asioita. Aloitan tilinpaatoksen keskeisimmista asioista, joita ovat muun muassa
tuloslaskelma, tase ja toimintakertomus. Tilinpdatoksen teoreettisen osuuden jalkeen siirryn tilinp&atos-
analyysin teoriaan. Tilinp&atosanalyysin teoriaosuudessa kéyn l&pi seuraavia asioita: miksi se tehdaan,
kuka sen tekee ja miten se tehddan. Keskityn tilinpaatosanalyysiluvussa enemman siihen, miten tilin-
paatds oikaistaan. Ennen itse analyysia kayn lapi kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
tunnuslukuja. Tunnuslukujen osalta haluan enemman keskittya siihen, mit& tunnusluku kuvaa ja miten

se lasketaan.

Lopussa kayn lapi yritysten tunnusluvut kaavoittain. Olen rinnastanut yritykset samalle vuodelle vierek-
kéin, jotta voidaan keskittyd enemman niitten vertailuun. Késittelen yritysten tunnusluvut jarjestyksessa

kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius. Lopuksi teen yhteenvedon yritysten tutkimustuloksesta.

Tyon keskeisimpina ldhteind ovat toimineet Yritystutkimus ry:n kirja vuodelta 2017 ”Yritystutkimuksen
tilinpddtosanalyysi”, Jyrki Niskasen ja Mervi Niskasen vuonna 2003 julkaistu kirja “Tilinpaétdsana-
lyysi”, Juha-Pekka Kallungin vuonna 2014 ilmestynyt kirja “Tilinpaédtosanalyysi” ja Timo Kaisanlah-
den, Jarmo Leppiniemen ja Raili Leppiniemen teos vuodelta 2017 " Tilinpdatoksen tulkinta”



2 TILINPAATOS

Tilinpaatos on yhteenveto kirjanpitovelvollisen taloudellisista tapahtumista tilikauden aikana. Tilinpaa-
toksessa on annettava oikeat ja riittavat tiedot tilikaudelta ja noudatettava kirjanpitolaissa annettuja yleis-
periaatteita. Suomessa tilinpaatoksen laatiminen on tarkoin séé&delty. Tilinp&atoksen laatimisessa yleinen
kéytanto on, ettd tilikauden pituus on 12 kuukautta, ja vain poikkeustapauksissa tilikausi voi olla jokin
muu kuin 12 kuukautta. Tilinpaatds koostuu viidestd osasta, joita ovat tuloslaskelma, tase, rahoituslas-
kelma, toimintakertomus ja liitetiedot. Tuloslaskelma kertoo tilikauden tuloksen muodostumisesta. Tase
nayttad yrityksen taloudellisen tilan tilinpadtospaivané. Rahoituslaskelmassa annetaan selvitys rahan
liikkeesta eli siitd, mihin sitd on tilikauden aikana kaytetty ja misté sitd vastaavasti on saatu. Toiminta-
kertomus on asiakirja, joka kuvaa tilikauden toimintaa. Liitetiedot tdydentdvat ja erittelevat tuloslaskel-

massa, taseessa ja rahoituslaskelmassa annettuja tietoja. (Leppiniemi & Kykkanen 2013, 24 —40.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kertoo yrityksen tuloksesta tilikauden aikana eli onko yritys tuottanut voittoa vai tap-
piota ja mista sitd on syntynyt. Tuloslaskelma on yrityksen olennaisimpia laskelmia ja sen avulla pys-
tytddn muun muassa vertaamaan yrityksen kannattavuutta edellisiin vuosiin eli paattelemaén, onko ke-
hityssuunta ollut hyvé vai huono. Tuloslaskelmalla voidaan seurata toiminnan kannattavuutta ja tarkas-
tella, mihin suuntaan se on kehittyméassa. Tuloslaskelma ei itsessdén kerro toiminnan tulevasta tilikau-
desta, vaan sité on osattava tarkastella yhdesséd muiden tilinp&atostietojen kanssa. Esimerkiksi edellisen
vuoden voitto saattoi tulla taysin vieraalta pddomalta. Tuloslaskelman siséllosta 16ytyvat selkeéasti yri-
tyksen tulot ja menot. Yleisimpid menoja ovat palkat ja tuotteiden sisdanostot. Tuloslaskelma voidaan

tehda kahdella eri tavalla, kululaji- tai toimintakohtaisen tuloslaskelmakaavan mukaan. (Holvi.)



2.2 Tase

Tase kuuluu tilinpaatokseen ja se taytyy laatia tilikauden aikana. Taseen tehtéva on kuvata kirjanpito-
velvollisen taloudellista asemaa sen tilinpaatospaivana. Taseelle on vain yksi kaava ja kaikkien kirjan-
pitovelvollisten on kéytettdva sitd. Tase jaetaan vastaavaan ja vastattavaan. Taseen vastaavaosa nayttaa
mihin rahaa kdytetddn ja vastattavaosio rahan lahteen. Taseen analysoimissa on hyvé tutkia vastaavan-
puolen pysyvien ja vaihtuvien vastaavien valista suhdetta. Se kuvastaa muun muassa yrityksen sopeu-
tumiskykyé ja muunneltavuutta, eli mitd enemman yrityksen varoja on sidottu yritykseen, sitd vahem-

maéan on varojen joustavuus. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 40 —41.)

2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma on osa tilinpaétosta ja sen avulla selvitetdén yrityksen varojen hankintaa seka niiden
kayttoa tilikauden aikana. Rahoituslaskelma antaa tarkempaa kuvaa siitd, miten yritys on hankkinut ja
kayttanyt varojaan. Rahoituslaskelma vaaditaan vain suuryrityksilta tai julkisen kaupankdynnin koh-
teena olevilta yhtigilta, luottolaitoksilta ja vakuutuslaitoksilta. Koska tuloslaskelman ja taseen tilikau-
den kirjaukset laaditaan suoriteperusteisesti, niista ei voida nahda tarkemmin, kuinka rahat ovat liikku-
neet yrityksessa. Esimerkiksi tuloslaskelman liikevaihto voi sisaltaa sellaisia myyntituottoja, joista ei
ole vielé saatu maksua kassaan. Rahoituslaskelmaa laadittaessa kaikki suoritusperusteet muutetaan
maksuperusteiksi. (Tomperi 2011, 164 — 165.)

Kirjanpitolaki 1336/1997 méaérittelee suuryritykset seuraavasti:

Suuryritys on kirjanpitovelvollinen, jolla sek& péaéattyneelld etté sitd valittomasti edeltédneelld tilikau-
della ylittyy vahintd&n kaksi seuraavista kolmesta raja-arvosta tilinpaatospaivana:

1) taseen loppusumma 20 000 000 euroag;

2) liikevaihto 40 000 000 euroa;

3) tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 250 henkil6a.

(Kirjanpitolaki 1336/1997 luku 1 pykél& 4c.)



Rahoituslaskelmassa rahavirta on jaettava kolmeen eri osaan:
1. Liiketoiminnan rahavirta
2. Investointien rahavirrat
3. Rahoituksen rahavirrat

(Kassavirtojen merkitys suhdanteissa)

Liiketoiminnan rahavirta osoittaa, missd maérin kirjanpitovelvollinen on pystynyt hankkimaan varoja
toiminnan séilyttamiseksi ilman turvautumista vieraaseen pddomaan. Liiketoiminnan rahavirta voivat
olla esimerkiksi tavaroiden ja palvelujen myynti, palkkiot tai rojaltit. Investointien rahavirrat taas
osoittavat, kuinka paljon varoja on mennyt investointien tekemiseen. Investointien rahavirrat voivat
olla esimerkiksi uuden koneen hankinta, vanhan korjaaminen tai vanhan koneen korvaaminen uudella.
Rahoituksen rahavirrat kertovat oman ja vieraan pddoman muutokset. Naitd voivat olla esimerkiksi
velkojen lyhennykset, lainojen nostot, osakkeiden hankinnat. (Leppiniemi ja Leppiniemi 2009, 156 —
163.)

2.4  Toimintakertomus

Kirjapitolain mukaan jokaiselta tilikaudelta on laadittava toimintakertomus, joka liitetdén tilinp&atok-
seen. Vaikka se pitéédkin laatia jokaiselta tilikaudelta, se ei ole osa tilinpdatdsta. Toimintakertomusta ei
vaadita kaikilta Kirjanpitovelvollisilta, ja esimerkiksi pienten kirjanpitovelvollisten yritysten ei tarvitse
laatia sitd. Toimintakertomus pitaé kuitenkin laatia yrityksen koosta riippumatta, jos yrityksen arvopa-
perit ovat julkisesti kaupankdynnin kohteena. Pienet osakeyhti6t ja osuuskunnat voivat jattad toiminta-
kertomuksen laatimatta, jos ne liittavat osakeyhtit- ja osuuskuuntalaissa vaadittavat toimintakertomus-
tiedot liitetietoina tilinpaatokseen. (Leppiniemi ja Walden 2009, 128 — 131.)

Kirjanpitolaissa 1336/1997 on annettu ne tiedot, jotka taytyy esittad toimintakertomuksessa. Toiminta-

kertomuksesta on kéaytava ilmi seuraavat asiat:

e Toiminnan kehittyminen ja tuloksellisuus
e Taloudellinen tilanne

e Merkittdvimpid riskeja ja epdvarmuustekijoita



Edellisten liséksi kirjanpitovelvollinen voi antaa toimintakertomuksessa lisatietoja ja selvityksia. Toi-
mintakertomuksessa my0s esitetddn tilikauden pééattyessa seuraavat asiat:

e Tiedot olennaisista tapahtumista tilikauden paattymisen jalkeen
e Arvio todenndkdisesta tulevasta kehityksesta
e Selvitykset tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta
e Tiedot sivuliikkeista
e Tiedot kdypdan arvoon merkityista rahoitusvalineisté
e Omien osakkeiden ja osuuksien hankinnoista ja luovutuksista
e Muut lainsadadanndssa edellytetyt tiedot
(Kirjanpitolaki 1336/1997 luku 3 pykéla 1a)

2.5 Liitetiedot

Liitetietojen on autettava lukijaa saamaan taydentéva ja erittelevéd kuva taseesta, tuloslaskelmasta ja
rahoituslaskelmasta. Taméan vuoksi tilinpaatokseen tulee liittaa liitetiedot, jotta saadaan oikea ja riit-
tava kuva yrityksen toiminnasta. Kirjanpitoasetuksessa 1339/1997 luku 2 on jaettu liitetiedostot seu-

raavasti:

e Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet (KPA 2:2)

e Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot (KPA 2:3)

e Taseen vastaavia koskevat liitetiedot (KPA 2:4)

e Taseen vastattavia koskevat liitetiedot (KPA 2:5)

o Liitetiedot kdypadn arvoon merkitsemisestd (KPA 2:5a)

e Tuloveroja koskevat liitetiedot (KPA 2:6)

e Vakuudet, vastuusitoumukset ja taseen ulkopuoliset jarjestelyt (KPA 2:7)
o Liitetiedot tilintarkastajan palkkioista (KPA 2:7a)

e Lahipiiriliiketoimet (KPA 2:7b)

e Liitetiedot henkil6stosta ja toimielinten jasenistd (KPA 2:8)
e Omistukset muissa yrityksissé (KPA 2:9)

¢ Konserniin kuuluvaa kirjanpitovelvollista koskevat liitetiedot (KPA 2:10)



Liitetiedot selostavat sen, miten kirjanpitovelvollinen on p&attynyt raha-arvoonsa laskelmissa. Liitetie-
dot eivat ole pelk&staéan laskuja raha-arvosta, joten ne on hyva lukea tarkoin. (Tomperi 2011, 168 —
177; Kirjanpitoasetus 1997/1339.)



3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysilla tarkoitetaan monitasoista analyysia, joka tehdaan tilinpaatostietojen avulla. Tilin-
paatdsanalyysi voidaan jakaa kolmeen tasoon: tilinpaatdsanalyysiin, tunnuslukuanalyysiin ja yritystut-
kimukseen. Tilinp&atosanalyysissa tarkastellaan yhden yrityksen taloudellista kehitysta eri aikakausina
tai vertaillaan sitd muihin saman alan yrityksiin tai toimialan keskimaaraisiin tunnuslukuihin. Tilinp&a-
tosanalyysi on edistyneempi analyysi yrityksen kannattavuudesta, rahoituksen ja taloudellisten toimin-
taedellytyksien mittaamisesta tilinpaatostietojen pohjalta. Artikkelissa An empirical evaluation of ac-
counting income numbers 1968 Bail & Brown (Bail & Brown 1968. 159 — 178) perehtyvét siihen, miten
tilinp&atostietojen avulla voidaan tarkastella yrityksen taloudellista tilaa. (Bail & Brown 1968. 159 —
178; Kallunki 2014, 11 - 15.)

3.1 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatosanalyysia tarvitsevat yrityksen eri tahot, kuten ne, jotka ovat yrityksen kanssa tekemisissa ja
tarvitsevat tietoja yrityksen taloudellisesta tilasta. Yleisimmat tilinpaatosanalyysin kéyttajét ovat:

e o0sakkeenomistajat

e yrityksen lainoittajat ja tavarantoimittajat

e johto ja tyontekijat

e asiakkaat

e viranomaiset

Eri kayttajaryhmilla on eri kiinnostuksen kohteita ja tiedontarpeita. Toisille riittdvat yksinkertaiset in-
formaatiopalveluista saadut tiedot ja toisille tilinpaatdsanalyysi on niin tarked, ettd he tekevat oman sy-
vallisen tilinpaatosanalyysin kohdeyrityksestd. Osakkeenomistajalle tilinpaatosanalyysit ovat tarkeé tie-
donlahde, kun han arvioi, onko yritykseen sijoittaminen kannattavaa. Koska osakkeenomistajat saavat
sijoitukselleen tuottoa yrityksen arvon noustessa, ovat yrityksen kannattavuus ja liiketoimintaa kuvaavat
riskit heille tarked tiedonldhde. Yrityksen lainoittajat ja tavarantoimittajat ovat yrityksen lainoittajia,
esimerkiksi pankit tai tavarantoimittajat. Heitd kiinnostaa yrityksen kyky maksaa velkansa ja maksu-
sitoumuksensa ajallaan tai mahdollisen rahoituksellisen kriisin ilmaantuessa. Lainoittajia kiinnostavat
erityisesti ne tunnusluvut, jotka mittaavat yrityksen taloudellista tilaa. Yrityksen johto ja tyontekijat ovat
my0s yksi tilinpadtosanalyysin kayttajia. Yrityksen johdon kiinnostus on tydsuorituksen arvioinnissa ja



liiketoimintaan liittyvissa paatoksenteossa. Tyontekijoitd voi kiinnostaa tilinpaétds silloin, kun on lu-
vassa erilaisia tulos- ja palkkajérjestelmi& tai kuin he arvioivat tyopaikan sdilyvyytta tarkastelemalla
yrityksen taloudellista tilaa. Asiakkaita kiinnostavat takuut, muut tuotevastuut ja tuotetiedot seké toimi-
tusvarmuus. Jos asiakas on aikeissa tehda isomman hankinnan yritykseltd, Kiinnostaa hénta yrityksen
taloudellinen tila, silla suuria ja pitk&kestoisia hankintoja ei ole jarkevaa tehda taloudellisesti vaikeuk-
sissa olevalta yritykseltd. Viranomaiset ovat keskeisimpié tilinpaatoksen kayttéjié ja he tarvitsevat tietoja

muun muassa verotettavan tuloksen tarkastamiseen ja tiedon tarkasteluun. (Kallunki 2014, 15 - 19.)

3.2 Tilinpaatosanalyysin vaiheet

Tilinp&atosanalyysi voidaan jakaa kolmeen vaiheeseen. Ensimmainen vaihe on analyysin perustietojen
muokkaus vertailukelpoiseksi. Tuloslaskelma, tase ja liitetiedot muokataan siten, ettd niita voidaan ver-
rata edellisiin vuosiin tai muiden yritysten vastaaviin tietoihin. Toisessa vaiheessa valitaan mittauskoh-
teet seka niiden mukaiset analyysimenetelmien vaihteet, eli mitd mitataan ja miten. Kolmannessa vai-
heessa lasketaan yrityksen taloudellinen tilanne eri vertailukohteiden ja tekniikoiden avulla. Analyysi-
tekniikat voi luokitella muun muassa prosenttilukumuotoiseen tilinpaatokseen, trendianalyysiin, tunnus-

lukuanalyysiin ja kassavirta-analyysiin.

Prosenttilukumuotoisessa tilinp&atoksessa liikevaihdon ja taseen loppusumma muutetaan ja esitetdén
prosentteina, jotta keskeiset tilinpadtoserat samalta vuodelta tulevat selkeésti esille. Trendianalyysissa
kaytetdan prosenttilukumuotoista tilinpaatostd useammalta perakkéiselta vuodelta siten, ettd ensimmai-
nen vuosi toimii perusvuotena. Tunnuslukuanalyysissa lasketaan tuloslaskelmasta ja taseesta koostuvia
tunnuslukuja. Tunnusluvuilla voidaan laskea yrityksen menestyksen eri osatekijoitd, kuten kannatta-
vuutta, vakavaraisutta ja maksuvalmiutta. Kassavirta-analyysissa laaditaan kassavirta- ja rahoituslaskel-
mia, jotka muokataan kassaperusteiseksi kayttaen suoritusperusteisen tilinpadtoksen erien liitetietoja.
(Niskanen & Niskanen, 2003, 19-20.)

3.3 Tilinpaatdsanalyysin oikaisut

Tilinp&&tosanalyysin oikaiseminen tarkoittaa, ettd tilinpaatds muokataan analyysien pohjalta ja etta saa-
daan oikea kuva yrityksen taloudesta. Tilinp&atosanalyysin oikaisun tarkoituksena on siis saada parem-
min esiin tilinpaatoserien oikeellisuus analyysien kayttoa ja vertailua varten. Tilinpaatoksien oikaisu on

nykyédén suurimmalta osalta niiden virallisten tilinpaatoserien uudelleenryhmittelyd ja oikaisua, jotka



vaikuttavat laskettavien tunnuslukujen arvoihin. Yritystutkimus ry on jo useita vuosia laatinut suosituk-
sia ja ohjeita tilinpaatoksen oikaisuun. Lisaksi Yritystutkimus ry on antanut kirjanpitolain mukaisia suo-
situksia ja malleja tuloslaskelman ja taseen oikaisulle. (Niskanen & Niskanen, 2003, 60 — 84; J-P Kal-
lunki, 2014, 75 - 76.)

3.3.1 Tuloslaskelman oikaisu

Tuloslaskelman oikaisun tarkoituksena on saada mahdollisimman tarkka ja riittava kuva yrityksen lii-
ketoiminnan kantavuudesta ja laajuudesta. Virallisesti kirjanpitolain mukaan ei tarvitse enéa esittaa
myynti- tai kayttokatetta, mutta Yritystutkimusneuvottelukunnan esittdmassa oikaistussa tuloslaskel-
massa kayttokate on sailytetty, kuten taulukosta 1 ndkee. (Niskanen & Niskanen, 2003, 61 — 62; Yri-
tystutkimus ry 2017, 18.)
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OIKASITU TULOSLASKELMA
LIKEVAIHTO

LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tanikekaytto
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulut
Valmistevaraston lisdys/vahennys

KAYTTOKATE

Suunitelman mukaiset poistot
Anwonalentumiset pysyvien vastaavien hyoddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Kurssierot

Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset
Valittomat verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vahennys
Vapaaehtoisen varausten lisays/vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS

Taulukko 1. Yritystutkimus ry mukaillen oikaistun tuloslaskelman kaava (Niskanen & Niskanen 2003,
62.)

Kuten taulukosta 1 nakee, oikaistu tuloslaskelma koostuu useammasta vastaavista valituloksesta ja
eréstd, jotka poikkeavat virallisesta tuloslaskelmasta. Liikevaihtoon kirjataan varsinainen liiketoimin-
nan tulos, josta on véhennetty arvolisaverot ja muut myyntiin liittyvat verot seké erilaiset alennukset.

Liiketoiminnan muihin tuottoihin kuuluvat seka oikaisussa etté virallisessa tuloslaskelmassa sellaiset
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tuotot, jotka liittyvat varsinaisiin litketoiminnan tuottoihin ja ovat laadultaan samankaltaisia kuin liike-
vaihto. (Niskanen & Niskanen 2003, 61 — 63.)

Aine- ja tarvikekéytto lasketaan siten, etta virallisen tuloslaskelman aine- ja tarvikekaytosta véahenne-
taan varastojenlisdys tai vastaavasti lisatddn varastojen vahennys. Ulkopuoliset palvelut ovat liiketoi-
minnan kuluja, jotka liittyvat valittomasti tuotantoon tai myyntiin. N&itd ovat muun muassa konsul-
tointipalvelut, huoltoty6t, tydvoiman vuokraaminen ja eri alihankintapalvelut. Henkildstokuluja ovat
ennakkopidatyksen alaiset palkat ja niihin verrattavat kulut seka muut henkildstokulut. Naita ovat
muun muassa sosiaaliturvamaksut, eldkekulut sekd pakolliset ja vapaaehtoiset henkiléstovakuutusmak-
sut. Laskennallinen palkkakorjaus koskee niité henkiloyhti6itg, joissa omistajan tydpanos on huomatta-
van suuri eika sitd vastaavaa palkkaa ole saatu. Talloin tehdaan palkkakorjaus. Liiketoiminnan muut
kulut siséltavat useampia liiketoiminnan kuluja, riippumatta siitd, ovatko ne toistuvia vai satunnaisia.
Tallaisia ovat muun muassa myyntiprovisiot, vuokrat, leasingmaksut, rahtikulut sekd mainos- ja mark-
kinointikulut. Valmistevaraston muutos tai valmistevaraston lisdys tai véhennys on valmistustoimintaa
harjoittavan yrityksen oikaistun tuloslaskelman kun valmiiden tai keskenerdisten tuotteiden varastossa
tapahtuu muutos, kuten jos yritys esimerkiksi ottaa omaan kayttoonsa sellaisia valmiita tuotteita, jotka
on tarkoitettu myyntiin. (Niskanen & Niskanen 2003, 61 — 65; Yritystutkimus ry 2017, 18 — 22.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa kéayttdkate on sailytetty normaalisti. Tuloslaskelmassa esitetyt suunnitel-
man mukaiset poistot perustuvat pysyvien vastaavien hankintamenoihin ja niiden taloudelliseen kayt-
toikaan. Tavallisesti poikkeamat tilikauden pituudessa eivat aiheuta oikaisutarvetta. Oikaisutarve syn-
tyy, kun tuloslaskelmassa tehdyt poistot eivét ole oikeassa suhteessa kdyttbomaisuuden laadun ja méé-
ran kanssa tai jos poistoajat ovat huomattavasti suuremmat kuin kirjanpitolautakunnan suositttelemat
kayttoiat. Arvonalentumiset jaetaan tilinpadtosinformaation selkeyttdmisen vuoksi kahteen eraén: ar-
vonalentumisiin pysyvien vastaavien hyddykkeista ja vaihtuvien vastaavien poikkeuksellisiin arvon-
alentumisiin. Arvonalentumisilla tarkoitetaan sellaisia tilanteita, joissa tuotteen tai hyddykkeen arvo on
laskenut pysyvasti sen luovutushinnasta. Naita voivat olla esimerkiksi tuotteen vanheneminen. (Niska-
nen & Niskanen 2003, 65-66; Yritystutkimus ry 2017, 22 — 24.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa liiketulos kertoo yrityksen tuloksen varsinaisten liiketoiminnan kustan-
nuksien jalkeen sekd ennen veroja, rahoitustuottoja ja rahoituskuluja. Tuotot osuuksista ja muista sijoi-
tuksista -eréll4 tarkoitetaan tuottoja osingoista ja muita vastaavia tuotto-osuuksia, jotka muodostuvat

virallisen tuloslaskelman erista. Tallaisia erid ovat muun muassa tuotot osuuksista saman konsernin
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yrityksissg, tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa ja tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituk-
sista. Muita korko- ja rahoitustuottoja ovat oikaisussa ja virallisessa tuloslaskelmassa vaihtuvien vas-
taavien ja rahoitusarvopaperien tuotot seké niiden kurssierot. Oikaisun tarve syntyy silloin, kun on ker-
tynyt kurssivoittoja. Korkokulut ja muut rahoituskulut ovat virallisessa tuloslaskelmassa raha-, luotto-
ja vakuutuslaitoksille maksettuja korkokuluja. Oikaisun tarve syntyy silloin, kun on kertynyt kurssitap-
piota. Kurssierot eivat esiinny virallisessa tuloslaskelmassa, vaan ainoastaan oikaistussa tuloslaskel-
massa. Virallisessa tuloslaskelmassa kurssivoitot on merkitty omiin erillisiin eriin, jos ne ovat suuruu-
delta huomattavia, ja oikaisussa ne on laitettu yhteen kurssieron erén kanssa. Oikaistussa tuloslaskel-
massa sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset saadaan, kun yhdistetéén virallisesta tu-
loslaskelmasta pysyvien ja vaihtuvien sijoitusten ja lainansaamisten arvonalennukset. Valittémat verot
saadaan oikaistussa tuloslaskelmassa siten, etta niihin siséllytetddn virallisesta tuloslaskelmasta tulove-
rot ja muut valittomat verot. (Niskanen & Niskanen 2003, 61 — 68; Yritystutkimus ry 2017, 24 — 26.)

Nettotulos oikaistussa tuloslaskelmassa kertoo tuloksen ennen satunnaisia tuottoja ja kuluja. Oikai-
sussa ja virallisessa tuloslaskelmassa on satunnaiset tuotot ja satunnaiset kulut. Nama koostuvat
muusta yrityksen varsinaisesta toiminnasta ja ovat kertaluonteisia. Satunnaisten tuottojen ja satunnais-

ten kulujen jalkeista tulosta sanotaan kokonaistulokseksi. (Niskanen & Niskanen 2003, 61 — 69.)

3.3.2 Taseen oikaisu

Taseen tarkoitus on kuvata yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatoshetkell& ja taseen oikaisun tavoit-
teena on saada oikea ja vertailukelpoinen kuva yrityksen taloudellisesta tilasta tilinpaatoshetkella.
Aivan kuten virallisessa taseessa, my0s oikaistussa taseessa on kaksi puolta — vastaavaa ja vastattavaa.
Kuten taulukosta 2 néakee, oikaisussa taseen vastaavaa-puolella on yhdistelty joitain virallisessa ta-
seessa esitettavia erid. Myoskaan leasingvastuukanta ei esiinny virallisessa taseessa. (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 70; Yritystutkimus ry 2017, 27 — 31.)



OIKAISTU TASE VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet:
Kehittdmismenot

Liikearvo

Muut aineettomat hytdykkeet
Aineettomat hytdykkeet yhteensa

Aineelliset hyodykkeet:

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet yhteensa

Sijoitukset:

Sisdiset osakkeet ja osuudet

Muut osakkeet ja osuudet

Sisaiset saamiset

Muut saamiset ja sijoitukset

Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset yhteensé

Leasingvastuukanta

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus:

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneréaiset tuotteet

Valmiit tuotteet

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteenséa

Myyntisaamiset

Sisdiset myyntisaamiset

Muut siséiset saamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

VASTAVAA YHTEENSA
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OIKAISTU TASE VASTATTAVAA
OMA PAAOMA

Osakepaaoma

Ylikurssirahasto

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

Paaomalainat

Taseen oma padoma yhteensa

Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman paaoman oikaisut
Oikaistu oma oddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta

Elakelainat

Saadut ennakot

Sisaiset velat

Muut pitkaaikaiset velat

Pitk&aikainen vieras pddoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuukanta

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut siséiset velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa

Oikaistun vieras paaoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

Taulukko 2. Yritystutkimus ry mukaillen oikaistun taseen kaava (Niskanen & Niskanen 2003, 70 —

71)
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Tarkastellaan ensin oikaistun taseen vastaavaa-puolta. Aineettomiin hyddykkeisiin voidaan aktivoida
vain sellaisia menoja, joista todennékoisesti syntyy tulevaisuudessa niita vastaavia tuloja. Jos viralli-
sessa taseessa aineettomiin hyodykkeisiin on aktivoitu perustamis- tai tutkimusmenoja, ne on poistet-
tava oikaistusta taseesta. Taman liséksi ne poistetaan mygs vastattavaa-puolen omasta pddomasta. Ke-
hittdmismenot voidaan aktivoida taseeseen vain siind tapauksessa, etta ne tayttavét tietyt ehdot ja oi-
kaistussa taseessa tuottamattomat kehittdmismenot poistetaan. Liikearvoa voi syntya yritykselle, kun
kaksi yritystéd sulautuu yhdeksi tai yrityskaupan yhteydessa. Kuten edellisessékin eréssa, oikaistussa
taseessa arvottomaksi osoittautuva liikearvo poistetaan kokonaan taseen vastaavista sekd vastattavaa-
puolen omasta pddomasta. Oikaistussa taseessa erd muut aineettomat hyodykkeet sisaltaa virallisen ta-
seen erat aineettomat oikeudet, muut aineettomat hyddykkeet ja aineettomiin hyddykkeisiin kohdistu-
vat ennakkomaksut. Aineettomia oikeuksia ovat muun muassa patentit, kustannus- ja valmistusoikeu-
det sek& tavaramerkki- ja tekijanoikeudet tai tietokoneohjelmien kéayttdoikeudet. Muita aineettomia
hyodykkeitd ovat muun muassa mainoskampanjat ja vuokrahuoneiston peruskorjauksista johtuvat me-
not. Ennakkomaksut ovat aineettomien hyddykkeiden myynnista saatuja ennakkomaksuja. (Niskanen
& Niskanen 2003, 70 — 72; Yritystutkimus ry 2017, 31 — 33.)

Aineelliset hyddykkeet sisdltdvad maa- ja vesialueet, rakennukset ja rakennelmat sekéd koneet ja kalus-
tot, ja ndma erét saadaan suoraan taseesta. Maa- ja vesialueita ovat muun muassa maa- ja metsaalueet
seka tontit ja vesialueet. Rakennuksia ja rakennelmia ovat muun muassa tehdasrakennukset ja tydpajat,
myymalat, toimistot seka erilaiset asuinrakennukset ja rakennelmat. Koneita ja kalustoa on erilainen
irtain kdyttbomaisuus, esimerkiksi ajoneuvot, tydkalut, huonekalusto ja tuotantokoneet. Oikaistussa
taseessa erd muut aineelliset hyddykkeet siséltaa virallisesta taseesta muut aineelliset hyddykkeet seka
aineellisten hyddykkeiden ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat. (Niskanen & Niskanen 2003, 72
— 73; Yritystutkimus ry 2017, 33 — 34.)

Sijoitukset ja pitkaaikaiset saamiset on oikaistussa taseessa yhdistetty virallisesta taseesta, eli viralli-
sesta taseesta vaihtuvien vastaavien pitk&aikaiset saamiset siirretdan oikaistussa taseessa pysyvien vas-
taavien sijoituksiin ja pitk&aikaisiin saamisiin. Oikaistussa taseessa siséiset osakkeet ja osuudet sisaltaa
virallisen taseen erat osuudet saman konsernin yrityksissa ja osuudet omistusyhteysyrityksissa. Oikai-
sun tarve tulee kyseeseen silloin, kun omistetun yrityksen oma pddoma on menetetty eiké osakkeilla
ole arvoa. Muut osakkeet ja osuudet 10ytyvat sekd virallisesta ettd oikaistusta taseesta. Tamé era sisél-
t44 muun muassa osakeyhtididen osakkeet, osuuskuntien osuustodistukset, avoimen yhtién ja kom-

mandiittiyhtion osuudet seka siirtokelpoiset liittymismaksut. Télle erélle ei ole oikaisutarvetta. Siséiset
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saamiset ovat erd, joka sisaltaa pitkdaikaisiksi luokiteltavat saamiset, esimerkiksi konserniyhtigilta tai
muilta lahipiiriyhtioilta. Oikaistussa taseessa siséiset saamiset siséltaa virallisen taseen saman konser-
nin yrityksilta ja saamiset omistusyhteysyrityksilta. Naitd saamisia ovat muun muassa myynti-, laina-
ja siirtosaamiset sekd muut saamiset. Oikaisun tarve tulee kyseeseen silloin, kun lainasaamiseen sisal-
tyy riski tai velallisen takaisin maksukyky on epdvarma. Muut saamiset ja sijoitukset on oikaistussa
taseessa erd, jossa on yhdistetty virallisen taseen sijoituksista ja pitk&aikaisista saamisista seuraavat
erat: muut saamiset, myyntisaamiset, lainasaamiset ja siirtosaamiset. Leasingvastuukanta on oikais-
tussa taseessa erd, jota ei ole virallisessa taseessa. Tassa erdssa on seka tdimanhetkiset ettd tulevina
vuosina eradéntyvat leasingmaksut, ja ndma tiedot 16ytyvét yleensa tilinpaétoksen liitetiedoista. (Niska-
nen & Niskanen 2003, 73 — 75; Yritystutkimus ry 2017, 35— 37.)

Vaihto-omaisuus siséltaa seka virallisessa etta oikaistun taseessa hankinnasta ja valmistuksesta aiheu-
tuneet menot. Aineilla ja tarvikkeilla tarkoitetaan tuotteiden valmistukseen kaytettavia raaka-aineita,
apu- ja tarveaineita sekda muita valmistukseen kaytettavié tarvikkeita. Vahittais- tai tukkukauppa kirjaa
vaihto-omaisuuden tahan erdén. Keskenerdisilla tuotteilla tarkoitetaan tilinpaatoshetkelld olevia kes-
kenerdisia tuotteita tai projekteja. Valmiit tuotteet ovat yrityksen itse valmistamia tuotteita, jotka ovat
valmiita myytévaksi. Oikaisun tarve tulee kyseeseen silloin, kun véhittais- tai tukkukauppa on Kirjan-
nut vaihto-omaisuuden valmiisiin tuotteisiin. Ne siirretaan silloin eréén aineet ja tarvikkeet. Oikais-
tussa taseessa muuhun vaihto-omaisuuteen Kirjataan virallisesta taseesta erat muu vaihto-omaisuus ja
ennakkomaksut. (Niskanen & Niskanen 2003, 75; Yritystutkimus ry 2017, 38 — 39.)

Virallisen taseen lyhytaikaiset saamiset esitetddn oikaistussa taseessa yhtend ryhmang, joka jaetaan
myyntisaamisiin, sisaisiin myyntisaamisiin, muihin sisdisiin saamisiin ja muihin saamisiin. Myyntisaa-
miset ovat yrityksen tuotteiden myynnista tulevaa saamista. Oikaisun tarve syntyy myyntisaamisille
silloin, kun yritys kayttaa factoringrahoitusta ja nettokirjaustapaa. Sisdiset myyntisaamiset ei esiinny
virallisessa taseessa, vaan on oikaistulle taseelle ominainen erd. Tdma era siséltaa virallisesta taseesta
erat saamiset saman konsernin yrityksiltd ja saamiset omistusyhteysyrityksilta. Oikaistussa taseessa
saamisista saman konsernin yrityksilta ja saamisista omistusyhteysyrityksilta erotetaan myyntisaamis-
ten osuudet, jolloin saadaan erd siséiset myyntisaamiset ja loput erissa olevat saamiset yhdistetdan oi-
kaisussa taseessa muut siséiset saamiset. Muut saamiset ovat saamisia ulkopuolisilta ja ne koostuvat
virallisen taseen eristd lainasaamiset, muut saamiset, siirtosaamiset seka maksamattomat osakkeet ja
osuudet. Oikaisun tarve tulee kyseeseen silloin, kun muihin saamisiin on kirjattu kurssitappiota tai ku-

luksi kirjaamattomia eldkevastuita. Oikaistun taseen viimeisend erédna on rahat ja arvopaperit, joka
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koostuu virallisen taseen erista rahoitusarvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset. (Niskanen & Niska-
nen 2003, 75-76; Yritystutkimus ry 2017, 39 — 40.)

Seuraavaksi tarkastelemme oikaistun taseen vastattavaa-puolta. Oma padoma koostuu useammasta ta-
seen erdstd. Oikaistun taseen osake- tai muu peruspddoma saadaan suoraan virallisen taseen luvuista
eiké tatd erdd ole tarpeen oikaista. Ylikurssirahasto ja arvonkorotusrahasto ovat erig, joita voidaan
kayttdd osakepaaoman korottamiseen ja tappioiden kattamiseen. Mydské&én nailla erilla ei ole oikaisu-
tarvetta. Oikaistussa taseessa erd muut rahastot koostuu useammasta virallisen taseen erésta, joita ovat
sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto, vararahasto, yhtiojarjestyksen tai saantéjen mukaiset rahas-
tot, kdyvén arvon rahasto ja muut rahastot. Tahan erédan ei sisélly oikaisun tarvetta. Kertyneet voittova-
rat -erd on virallisen tilinpaatoksen edellisien tilikausien osingonjaon jéalkeisia voittoja tai tappioita, ja
naihink&an ei kohdistu oikaisun tarvetta. Tilikauden tulos on virallisesta tilinpaatoksesta yrityksen tili-
kauden voitto tai tappio. Oikaisulle on tarvetta silloin, kun yritys on kayttanyt ennakko-osingon Kir-
jaustapaa, eli kun yritys on jakanut kuluvalta tilikaudelta osinkoa, kirjannut sen osingonjakovelaksi ja
vahentényt vastaavan summan omista padomista. Jos yritys on suorittanut ennakko-osingon kirjausta-
paa, oikaisu tapahtuu niin ettd osingonjako lisataan voittovaroihin. Oikaistussa taseessa padomalaina
oikaistaan niin, ettd kertyneet tappiot saadaan katettua ja sidotut omat pd&domat sailyvat omassa péaa-
omassa. Poistoerot ovat kirjanpidon poistojen ja suunnitelman mukaisten poistojen valinen erotus, eika
niiden tulos voi koskaan olla negatiivinen, silla se on luonteeltaan vapaaehtoinen varaus. Vapaaehtoi-
sia varauksia voivat olla muun muassa investointivaraukset tai toimintavaraukset. Oikaisun tarve syn-
tyy poistoeroille ja vapaaehtoisille varauksille silloin, kun yritys on verotuksessa véhentanyt poistoista
niitd suuremmat poistot. Oman padoman oikaisut -erd koostuu virallisen taseen eristd, jotka ovat omai-
suuserid tai velkoja ja ne on oikaistu analyysin aikana. (Niskanen & Niskanen 2003, 77 — 80; Yritystut-
Kimus ry 2017, 41 — 45.)

Oikaistussa taseessa vieras padoma poikkeaa virallisesta taseesta siind, etta se esitetdan pitka- ja lyhyt-
aikaisena vieraana padomana. Tamaén lisaksi siihen lisatdan pakolliset varaukset ja vastaavaa-puolelle
kirjattu leasingvastuukanta. Oikaistun taseen vieras pddoma koostuu erista lainat rahoituslaitoksilta,
elakelainat, saadut ennakot, sisdiset velat ja muut pitkaaikaiset velat. Era lainat rahoituslaitoksilta on
rahoituslaitoksilta, rahoitusyhtioiltd, vakuutusyhtitilta tai joukkokirjalainoja. Oikaisun tarve tulee ky-
seeseen silloin, kun ulkomaanvaluuttaan on kohdistunut kurssitappioita ja ne on aktivoitu virallisessa
tilinpadtoksessa siirtosaamisiin. Talldin kurssitappiot poistetaan siirtosaamisista ja omasta pddomasta.

Elékelainat sisaltaa virallisesta taseesta erén takaisinlainat tyoeldkevakuutuslaitoksilta. Elakelainat
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ovat tel-lainoja eli eldkelaitoksille maksettujen vakuutusmaksujen takaisinlainauksesta syntyneita vel-
koja. Eldkelainoille ei ole oikaisutarvetta. Saadut ennakot ovat maksuja, joita on saatu tavaroiden tai
palveluiden myynnista ennen niiden luovuttamista asiakkaalle. Keskeneréiset tyot, joista on saatu
maksu, eivat kuulu ndihin. Oikaistussa taseessa sisdiset velat muodostuvat virallisen taseen erista velat
saman konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille. Muut pitkaaikaiset velat koostuvat viral-
lisen taseen eristd ostovelat, rahoitusvekselit, muut velat ja siirtovelat. Kun tunnuslukuja lasketaan,
oletetaan tah&dn ryhméan kuuluvien velkojen olevan korollisia. Oikaistussa taseessa laskennallinen ve-
rovelka on erd, jossa poistoeroista ja veroperusteisista varauksista siirretddn yhteisoverokannan mukai-
nen osuus laskennalliseen verovelkaan, eikd sen muutosta oikaista tuloslaskelmassa. Oikaistun taseen
pakolliset varaukset koostuvat virallisen taseen eristd eldkevaraukset, verovaraukset ja muut pakolliset
varaukset. Pakolliset varaukset ovat menoja, joihin yritys on sitoutunut, mutta joihin ei kohdistu tulon-
odotuksia. Leasingvastuukanta saadaan taseen vastaavaa-puolelta. (Niskanen & Niskanen 2003, 80 —
82; Yritystutkimus ry 2017, 45 — 49.)

Oikaistun taseen korolliset lyhytaikaiset velat koostuvat virallisen taseen eristd joukkovelkakirjalainat,
vaihtovelkakirjalainat, lainat rahoituslaitoksilta, takaisinlainat tydeldkevakuutuslaitoksilta, rahoitus-
vekselit ja muut velat korolliset osuudet Talle erdlle syntyy oikaisun tarve silloin, kun yritykselld on
factoringluottoa. Oikaisussa lisatadn taseen ulkopuolinen factoringluotto korollisiin lyhytaikaisiin vel-
koihin. Saadut ennakot ovat lyhytaikaisia ennakoita ja niita kasitelladan samalla tavalla kuin edella mai-
nittuja pitk&aikaisia saatuja ennakoita. Ostovelat ovat hankinnoista aiheutuneita lyhytaikaisia velkoja.
Oikaisun tarve koskee ostovelkoja silloin, kun ne sisaltavat osamaksuvelkoja. Talloin ne siirretdén ly-
hytaikaiseen korolliseen vieraaseen pddomaan. Ostovelkojen lisdksi on sisdiset ostovelat, joka koostuu
virallisen taseen eristéd velat saman konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille. Loput viral-
lisen taseen eristd velat saman konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille muodostavat oi-
kaisussa taseessa muut siséiset korolliset velat. (Niskanen & Niskanen 2003, 82; Yritystutkimus ry
2017,49 -50.)
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4  TUNNUSLUVUT

Tunnuslukujen avulla pystytddn mittaamaan ja analysoimaan yrityksen taloutta ja taloudellista toimin-
takykya. Tunnusluvuilla voidaan myos verrata yhden yrityksen eri tilikausia tai eri yrityksia samalla
toimialalla keskenddn, jolloin saadaan selkeampi kuva yrityksen kehityssuunnasta. Tunnusluvuilla voi-
daan my0s kuvata yrityksen riskia, kilpailuvoimaa, tehokkuutta tai kannattavuutta. Tunnusluvut laske-
taan tuloslaskelman, taseen ja rahavirtalaskelmien avulla suhteuttamalla eri lukuja. Tunnusluvuille on
annettu erilaisia ohjearvoja, mutta ne voivat poiketa eri toimialojen ja eri yritysten valilla. Yrityksen
tilinp&atoksen tarkeimmét toimintaedellytykset ovat kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius.
Tunnusluvut suhteutetaan toisiinsa, eli yksi tilinpaatoksen era suhteutetaan johonkin toiseen tilinpaatos-
eraan. Tunnuslukujen tarkkuus riippuu tilinpaatosaineiston luotettavuudesta ja sen toimivuutta voidaan
katsoa kahdesta tekijasta — validiteetista ja reliaabelista. Validiteetti tarkoittaa sitd, etté silla pystytdan
mittaamaan sitd, mitd sen tarkoitus on mitata ja tulokset ovat oikeita. Reliaabeli on tunnusluvun luotet-
tavuus, eli kuin tunnuslukujen mittaustulosten jakauma on pieni. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004 87 —
91; Niskanen & Niskanen 2003, 112.)

Taloudellinen toimintakyky

Rahoitus |
Kannattavuus Maksuvalmius Vakavaraisuus
Likviditeetti Soliditeetti

Kuvio 1. Yrityksen taloudellisen toimintakyvyn osatekijat (J. Leppiniemi & R. Leppiniemi, 2006, 197)

Tunnuslukujen tarkoituksena on niiden tulkinta, ei tuotto, eli yrityksen pitda osata katsoa, ovatko tun-
nusluvut hyvat vai huonot ja minkélaisia tavoitteita heilla on. Tunnuslukujen tulkitsemisessa ei pida
katsoa vain yhta tunnuslukua. Huono tunnusluku yhdelt tilikaudelta ei tarkoita, ettd yritykselld menee
huonosti ja eri toimialoilla ohjearvot voivat poiketa. Yritysten tulisi seurata omaa kehityssuuntaa vuo-
sittain ja tehdd tarvittavia muutoksia omien johtopé&atoksien mukaan. (Salmi & Rekola-Nieminen 2004,
87-91)
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4.1 Kannattavuus

Kannattavuuden tunnusluvut ovat yksi yrityksen tdrkeimmistd tunnusluvuista. Kannattavuuden tunnus-
luvuilla mitataan, kuinka paljon yritys on tehnyt tuottoa. Tunnuslukuja voidaan kéyttaa eri yritysten
vertailuun tai yhden yrityksen kehityksen seuraamiseen. Kannattavuuden yksi tarkein tunnuslukujen ni-
mittaja on liikevaihto, jota kdytetdan kayttokate-, liiketulos-, nettotulos- ja rahoitustulosprosentissa.
Yhden vuoden tilinpaatds ei anna tarkkaa kuvaa yrityksen taloudellisesta tilasta, koska yrityksella voi
valilla olla huono tai hyva vuosi. (Kallunki 2014, 82 — 83; Kaisanlahti & Leppiniemi & Leppiniemi
2021, 181 - 182.)

4.1.1 Kayttokateprosentti

Kéyttokateprosentti on voittoprosenttiperusteinen tunnusluku. Kéyttokateprosentti on hyva tunnusluku
yksittéisen yrityksen kehityksen seuraamiseen tai samalla toimialalla olevien yritysten vertailuun. Kayt-
tOkatteella voidaan seurata liiketoiminnan tulosta ennen veroja, poistoja ja arvonalentumisia. Tuloslas-
kelmaan ei esiteta kayttokatetta, mutta kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa se esitetdan. (Kaisanlahti &
Leppiniemi & Leppiniemi 2017, 168.)

Kéyttokateprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Kayttbkate

il = 2

Kayttokateprosentti =

Kéyttokatetta ei saada suoraan tuloslaskelmasta. Kéayttokatteen saadaan kuin liikevoittoon lisataan pois-

tot ja arvonalentumiset.

Kayttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

4.1.2 Liiketulosprosentti

Liiketulosprosentti on yksi ensimmaisista tunnusluvuista, joita yritykset katsovat arvioidessaan kannat-
tavuuttaan.
Liiketulos kertoo, paljonko tuotoista on jéljell& ennen veroja ja muita rahoituserid. Liiketulosprosentti ja

liiketulos lasketaan seuraavien kaavojen mukaan:



20

Liiketulosprosentti = M x 100
Liikevaihto

.. Liikevaihto + lilkketoiminnan muut tuotot -
Liiketulos =~ | . .
toimintakulut - poistot ja arvonalennukset

Liiketulosprosentti vaihtelee toimialoittain, joten sitd kannattaa kayttdd saman toimialan vertailuun tai

oman kehityksen seuraamiseen.

Yritystutkimusneuvottelukunta (Yritystutkimus ry 2017, 65) on antanut liiketulosprosentille seuraavat

ohjearvot:

Hyvéa yli 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle5%

(Yritystutkimus ry 2017, 64 — 65.)

4.1.3 Nettotulosprosentti

Nettotulos on tunnusluku, jota kdytetddn yleensa yrityksen varsinaisen toiminnan tuloksena. Se ei kui-
tenkaan ole tuloslaskelman viimeisen rivin voitto tai tappio. Nettotuloksesta on vahennetty kaikki verot
ja kulut, eli hyvalla nettotuloksella yritys on pystynyt selviytyméaan maksusitoumuksista, kuten lainojen
koroista seka investoinneista. Nettotulos on se osuus, joka jaa yrityksen omistajille ja joka toimii voi-
tonjakopéatoksessa. Nettotulos ja nettotulosprosentti lasketaan seuraavien kaavojen mukaan:

Nettotulos = Liiketulos +/- rahoituserat +/- verot

Nettotulosprosentti = M x 100
Liikevaihto

Nettotulosprosentille ei ole annettu virallista ohjearvoa, vaan yleensa luku pohjautuu yrityksen voiton-

jako tavoitteisiin. (Nettotulos ja nettotulos-%.)
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4.1.4 Rahoitustulosprosentti

Rahoitustulos on tunnusluku, jota kayttavat yleensa rahoittajat. Rahoitustulos kuvaa, kuinka paljon yri-
tys tuottaa tulorahoitusta. Rahoitustuloksen tulisi riittda lainojen lyhennykseen, kéyttépadoman lisdyk-
siin, omistajien voitonjakoon ja eri investointien omarahoitukseen. Rahoitustulos saadaan, kun nettotu-
lokseen lisatdan poistot ja arvonalentumiset. (Tuomi-Sorjonen 2016, 229; Rahoitustulos ja rahoitustu-
los-%.)

Rahoitustulos ja rahoitustulosprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Rahoitustulos = Nettotulos + poistot ja arvonalennukset

Rahoitustulosprosentti = ReOIH DS x 100

Liikevaihto

4.1.5 Oman padoman tuottoprosentti

Oman padoman tuottoprosentti on tunnusluku, joka mittaa kuinka paljon yrityksella on kykya tehda
tuottoa saaduille padomille. Sijoittajien ndkokulmasta tdmé tunnusluku on kaikkein tarkein, silla se ku-

vaa paljonko tuottoa on kertynyt vuoden aikana.

Oman padoma tuottoprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

o : N I
Oman padoman tuottoptosentti = etotu’os x 100

Oikaistu oma padoma keskimaarin

Tunnusluvun osoittajana kaytetaan tilikauden voittoa eli nettotulosta, ja osoittajana oikaistua omaa
padomaa keskimaarin tilikaudelta. Oman pddoman tuottoprosentin tuottovaatimukset pohjautuvat
omistajien asettamaan rajaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 116; Yritystutkimus ry 2017, 68.)
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4.1.6 Sijoitetun pddoman tuottoprosentti

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti on yksi k&ytetymmisté ja tdrkeimmista yritysta kuvaavista tunnuslu-
vuista. Sijoitetun pddoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon yritys on hankkinut tuottoa sijoitetulle

omalle padomalle. Sijoitetun pd&doman tuottoprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Tilikaudenvoitto (nettotulos) + Rahoituskulut + verot

— — x 100
Sijoitettu padoman keskimaarin

Sijoitetun padoman tuottprosentti =

Tunnusluvun osoittajana kaytetaan tilikauden nettotuloksen, rahoituskulujen ja verojen summaa. Tun-
nusluvun nimittajané kaytetéan sijoitettua padomaa. Sijoitetun pddoman maara lasketaan seuraavan kaa-

van mukaan:

Sijoitetun pddoman = Oma paaoma + korolliset velat

Tunnuslukua voidaan verrata aiempiin tilikausiin tai muihin yrityksiin. Tunnusluvun arviointi on help-

poa, koska se ei poikkea toimialoista. Yritystutkimus ry on antanut tunnusluvulle seuraavan ohjearvon:

Hyva 15%
Tyydyttava 6—-10%
Heikko alle 3%

Sijoitetun padoman tuottoprosentin pitéisi olla vahintaan yrityksen veloistaan maksamien korkojen ver-
ran. (Kallunki & Lantto & Sahlstrém 2008, 130-132.)

4.1.7 Kokonaispddoman tuottoprosentti

Kokonaispdadoman tuottoprosentti on tunnusluku, johon yrityksen veronmaksuprosessit ja yhtiomuo-
dosta aiheuttava verotustekniikka ei vaikuta. Tunnusluvulla mitataan, kuinka paljon yritys on tuottanut
tulosta kaikelle toimintaan sitoutuvalle pddomalle. Kokonaispddoman tuottoprosentti lasketaan seuraa-

valla tavalla;
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L . + [ +
Kokonaispddoman tuottoprosentti = Nettotulos + rahoituskulut + verot x 100

Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin

Tunnusluvun laskemisessa osoittajana kaytetaan tilikauden nettotuloksen, rahoituskulujen ja verojen
summaa, kuten edellisessakin tunnusluvussa, mutta nimittdjana kaytetaan oikaistun taseen loppusum-
maa keskimadrin, joka lasketaan tilikauden lopun ja alun keskiarvosta. Kokonaispddoman tuotolle on

annettu seuraavat ohjearvot:

Hyvéa yli 10 %
Tyydyttava 5-10 %
Heikko alle5%

(Yritystutkimus ry 2017, 66 — 67.)

4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus on yrityksen kykyé selviytyéd sen maksusitoumuksista pitkalla aikavalill4. VVakavaraisuu-
dessa katsotaan vieraan padoman ja omanpaaoman suhdetta koko pddomaan, eli mitd enemman yrityk-
sen koko padomasta on omaa padomaa, sitd vakavaraisempi yritys on. Vakavaraisuus on tarkeaa yrityk-
sille, sillda mita vakavaraisempi yritys on, sitd paremmin se selviytyy taloudellisista kriiseistd ja muista

maksusitoumuksistaan. (Tuomi-Sorjonen 2016, 231.)

Vakavaraisuus toimii myos yrityksen rahoitusriskin mittarina — mité vakavaraisempi yritys on, sita pie-
nempi on rahoitusriski. Liian vakavaraiset yritykset eivat hyodynna velan vipuvaikutusta, eli yritys an-
saitsee suuremman tuotot, jota sen pitéisi maksaa lainan korosta. Yrityksill& on yleensa jokin vakavarai-
suustavoite, jota he mittaavat sen tunnuslukua kéyttéen. Yleisimmat tunnusluvut, joita kdytetdén, ovat
nettovelkaantumisaste, omavaraisuusaste ja suhteellinen velkaantuneisuus. (Kallunki & Lantto & Sahl-
strom 2008, 142 — 143.)

4.2.1 Nettovelkaantumisaste

Vakavaraisuuden yksi tunnusluku on nettovelkaantumisaste eli gearing. Nettovelkaantumisaste kuvaa
sitd, kuinka paljon yritys on velkaantunut. T&ssa tunnusluvussa huomioidaan vain korolliset velat, ei

ostovelkoja tai muita korottomia velkoja.
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Nettovelkaantumisaste lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Korollinen vieras padoma - Rahat ja arvopaperit
Oma paaoma

Nettovelkaantumisaste = x 100

Nettovelkaantumisasteelle ei ole annettu selkedd ohjearvoa ja sitd voidaan verrata vain saman toimialan
yrityksiin. Jos nettovelkaantumisaste on alle 1, niin se on silloin hyva. Nettovelkaantumisaste voi saada
negatiivisen arvon, jos silla on rahavaroja, rahaa ja pankkisaamisia enemman kuin velkaa. (Kaisanlahti
& Leppiniemi & Leppiniemi 2017, 199 — 200.)

4.2.2 Omavaraisuusaste

Yleinen omavaraisuustunnusluku on omavaraisuusaste. Omavaraisuusasteella pystytddn seuramaan,
paljonko yrityksen varallisuutta on rahoitettu omalla pd&omalla, eli paljonko oma omanp&aoman suh-
detta taseen loppusummaan. Omavaraisuusasteella pystytadn myos seuraamaan yrityksen tappion sieto-

kykya ja kykya selviytya sitoumuksista pitkalla aikavalilla.

Omavaraisuusaste lasketan seuraavan kaavan mukaan:

Oma padaoma
Taseen loppusumma - Saadut ennakot

Omavaraisuusaste = X 100

Omavaraisuusaste vaihtelee yrityskohtaisesti ja toimialoittain. Omavaraisuusaste ilmoitetaan prosent-
teina, jolloin voidaan seurata, kuinka paljon tasetta on rahoitettu omalla pddomalla. (Kallunki & A-
Lantto & Sahlstrém, 2008, 147 — 151.)

Yritystutkimus on antanut seuraavat ohjearvot:
Hyvéa Y1i 40 %

Tyydyttava 20-40 %
Heikko Alle 20 %



25

4.2.3 Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellisella velkaantuneisuudella mitataan, kuinka paljon yritykselle on kertynyt vierasta padomaa
suhteessa sen liikevaihtoon. Jos yrityksell&4 on korkea suhteellinen velkaantuneisuus, niin silla taytyy
olla myds korkea liikevoittoprosentti. (Kallunki & Lantto & Sahlstrém 2008, 151 — 153.)

Suhteellisen velkaantuneisuus laskentaan seuraavan kaavan mukaan:

Suhteellinen velkaantuneisuus = el veI?t - Sa.adut S IEGEE x 100
Liikevaihto

Suhteellinen velkaantuneisuus vaihtelee voimakkaasti eri toimialojen vélilla ja sitd voidaan verrata vain
samojen toimialojen kesken. Hyvin padomavaltaisilla toimialoilla on tavallista enemman suhteellista

velkaantuneisuutta.

Yritystutkimus ry antamat ohjearvot:

Hyva Alle 40 %
Tyydyttava 40-80 %
Heikko Y1i 80 %

4.3 Maksuvalmius

Maksuvalmius eli likviditeetti on yrityksen kykya selviytyd maksuveloista lyhyelld aikavélilla seka yl-
lattavista maksuvelvoitteista. Maksuvalmius kiinnostaa velkojia ja tavarantoimittajia, koska hyvé mak-

suvalmius antaa luotettavan kuvan yrityksesta.

Yrityksen likviditeetti on riittdva, kun yritys pystyy suoriutumaan kaikista maksuista ilman lyhytai-

kaista rahoitusta. Yrityksen tulisi 16ytaa itselleen paras mahdollinen likviditeetin taso, jottei yritykselle
synny ylilikviditeettid. Ylilikviditeetti syntyy, kun yritykselld on useampi huonosti tuottava lyhytaikai-
nen sijoitus tai tulo, jotka laskevat sen padoman tuottoa. Maksuvalmiuden kolme yleisintd tunnuslukua

ovat quick ratio, current ratio ja nettokdyttdpddomaprosentti. (Kallunki 2014, 123 — 124.)
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4.3.1 Quick ratio

Maksuvalmiussuhde eli quick ratio tai happotesti on tiukin tunnusluku, jolla pystytddn mittaamaan,
kuinka yritys selvida lyhyelld aikavalilla lyhytaikaisista veloistaan. Quick ration likviditeettivaroiksi
katsotaan vain rahoitusomaisuus, johon kuuluu lyhytaikaiset saamiset eli yleensa myyntisaamiset seka
rahat ja rahoitusarvopaperit. Nimittajaksi lasketaan lyhytaikainen vieras pddomaan, joista on vahen-
netty lyhytaikaiset ennakkomaksut. (Kallunki & Lantto & Sahlstrom 2008, 153 — 161)

Quick ration lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Rahoitusomaisuus - Osatuloutusten saamiset
Lyhytaikainen vieras padoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratio =

Quick Ration suositusarvo on 1, jolloin vieraasta pddomasta selvitdén pelkélla rahoitusomaisuudella.
Tulos 1-1,5 on erinomainen. Yritykselle kriittinen arvo on noin 0,4-0,5. Jos arvo on alempi, yrityksen
rahoituspuskuri ei valttamatta kata lyhytaikaisia velkoja. Yritys voi selvitd pienemmall&kin arvolla,
mutta alle 0,3:n arvoa voidaan pitaa riskind. Yrityksella saattaa olla tilikauden aikana poikkeava tunnus-
luku, koska quick ratio -arvo otetaan tilinpaatdspaivana. Maksuvalmius voi tilikauden aika muuttua use-
amman kerran ja koska se otetaan kerran vuodessa, tunnusluvun kehitysta seurataan useammalta vuo-
delta. (Kallunki 2014, 124 — 125.)

Yritystutkimus ry:n ohjearvot quick rationille ovat
Hyva Yli 1

Tyydyttava 05-1
Heikko Alle 0,3
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4.3.2 Current ratio

Current ratio on tunnusluku, jonka avulla pystytéan tarkastelemaan yrityksen likviditeettia laajemmin
kuin quick ratiossa. Current ratiossa katsotaan, etté yritys pystyy tarvittaessa muuttamaan vaihto-omai-
suuden nopeasti rahaksi ja siten maksamaan lyhytaikaiset velkansa. Current ratiossa nimittdjana kayte-
taan lyhytaikaista vierasta pddomaa, eika siitd vahenneté lyhytaikaisia saatuja ennakoita kuten quick
ratiossa. (Kallunki 2014, 125 —126.)

Current ration lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paddoma

Current ratio =

Yrityksen current ration mukavuusalue on 1,5-2, mutta se voi vaihdella eri toimialojen kesken ja usein
1 voi olla hyvaksyttava arvo. Pieni current ratio voi viitata siihen, ettei yritys pysty suoriutumaan ve-
loistaan. Pient& current ratiota voi tukea hyvalla vakaalla kassavirralla. Liian suuren current ration (yli
2) perusteella voidaan katsoa, ettei yritys kdyta omia resursseja tehokkaasti. (Kallunki & Lantto &
Sahlstrém 2008, 153 — 161.)

Yritystutkimus ry:n ohjearvot current rationille ovat:

Hyvéa Yli 2
Tyydyttava 1-2
Heikko Alle 1

Kuten quick ratiossa, tunnusluku otetaan tilinp&atdshetkell4 ja se voi poiketa tilikauden aikana. Siksi

on térke&a seurata tunnusluvun kehitysta edellisiltd vuosilta. Ohjearvot voivat poiketa eri toimialoilla.
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4.3.3 Nettokayttopadomaprosentti

Nettokayttopdaomalla katsotaan, kuinka paljon yritys on rahoittanut sen kayttopddomaa pitkaaikaisella
vieraalla padomalla tai omalla padomalla. Nettokédyttopddoma tunnusluvulla voidaan tarkastella yrityk-
sen likviditeetin tarvetta, joka rahoitetaan pitkdaikaisella padomalla. Nettokéayttopadoma saadaan yri-

tyksen lyhytaikaisten varojen ja velkojen erotuksella.

Yrityksen nettokayttopddoma lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Nettokayttopadoma = Rahoitusomaisuus + Vaihto-omaisuus - Lyhytaikainen vieras padoma

Suhteuttamalla nettokéyttépadoma liikevaihtoon saadaan nettokéayttopadomaprosentti.
Nettokayttopddomaprosentilla seurataan kuinka suuren osuuden liikevaihdosta nettokayttopdaoma
muodostaa. Nettokayttopddomaprosenttia seuraamalla voidaan nahdd, kuinka paljon yrityksen netto-
kayttopddoma muuttuu liikevaihdon muuttuessa. (Kallunki 2014, 126 — 127.)

Yrityksen nettokdyttOpadomaprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Nettokayttopaaoma
Liikevaihto

Nettokayttopaaomaprosentti =

Nettokayttopddomaprosenttia kaytetadan yleensa sen kehityksen seuraamiseen. Hyvin menevalla yrityk-
sell& nettokayttopddomaprosentti ei saisi kasvaa samalla kun liikevaihto kasvaa, eli liikevaihdon kasva-
essa se ei lisdé nettokéyttopddomaa. (Kallunki & Lantto & Sahlstrom 2008, 153 — 161.)
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5 YRITYSAJAYRITYS B TILINPAATOSANALYYSI

Analysoin kahden saman toimialan yrityksen tilinpaatokset vuosilta 2019 ja 2020. Kummankin yrityk-
sen viralliset ja oikaistut tilinpaatokset ja taseet I0ytyvat liitteistd. Pidan molemmat yritykset anonyy-
meing, joten kaytan niista nimityksia Yritys A ja Yritys B. Yritykset ovat kooltaan suhteellisen saman-
kokoisia ja kumpikin ty6llistdad noin 5-9 henkil6a. Ainoa ero néiden yritysten valilla on, etté ne sijaitse-
vat eri paikkakunnilla. Koska kdytan vain kahden vuoden tilinpdatoksia, en analysoi yritysten kehitys-
suuntaa vaan keskityn enemman kahden yrityksen vertailuun. Kayn l&pi tunnusluvut jarjestyksessé kan-

nattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius. Tunnuslukujen laskukaavat 16ytyvat edellisesté luvusta.

5.1 Kannattavuuden tunnusluku

Tdassa opinndytetydssa valitsin kannattavuuden tunnusluvuiksi kayttokate-, liiketulos-nettotulos- ja ko-
konaispadoman tuottoprosentit. Koska yritykset ovat pienyrityksia ja kdytdssa on vain vuosien 2019 ja
2020 tilikaudet, ndma tunnusluvut soveltuvat parhaiten yritysten vertailuun ja kehityksen seuraamiseen.

Tunnuslukujen laskukaavat 16ytyvét luvusta 4, tilinpaatokset ja taseet liitteista.

Kéyttokate saadaan, kun kayttokate jaetaan liikevoitolla. Kayttokateprosentille ei ole annettu yleista oh-
jearvoa, koska se vaihtelee vahvasti eri toimialoilla, mutta kayttokateprosentin olisi hyvé olla vahintaan
noin 10 %. Kuviosta 2 ndemme molemman yrityksen k&yttokateprosentit rinnakkain eri vuosilta.
Vuonna 2019 molempien yritysten kdyttokatteet ovat hyvin samanarvoiset. Yritys A:n kayttokate on
6,85 % ja Yritys B:n kadyttokate 6,98 %, kummankin yrityksen vuoden 2019 kayttokatetta voidaan pitaa
tyydyttavana. Vuonna 2020 Yritys A:n kayttokateprosentti laski arvoon 2,86 %, jota voidaan pitad heik-

kona. Yritys B:n kéyttokate taas nousi arvoon 8,17 %, jota voidaan pitaa viela tyydyttavana arvona.
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Kayttokate-%

15,00 %

10,00 %

8,17 %

6,85% 6,98 %
5,00 %
2,86 %

0,00% - -

2020 2019

-5,00 %

mYritys A mYritys B

Kuvio 2. Kéyttokateprosentti

Liiketulosprosentti saadaan kuin liiketulos jaetaan liikevaihdolla. Kuviosta 3 ndemme Yritys A:n ja Yri-
tys B:n liiketulosprosentit. Yritysneuvottelukunta on antanut liiketulosprosentille ohjearvot, joita
voimme kayttaa yritysten vertailuun. Vuonna 2019 molemmilla yrityksilla on hyvin samankaltaiset ar-
vot, Yritys A:n liiketulosprosentti on 5,09 % ja Yritys B:n 5,48 %. Naitd voidaan pitaa tyydyttavina
arvoina. Vuonna Yritys A:n liiketulosprosentti laski arvoon 1,22 %, jota voidaan pitaa heikkona. Yritys
B:n liiketulosprosentti nousi arvoon 6,74 %, jota voidaan edelleen pitéa tyydyttavana. Yritystutkimuksen

antamilla ohjearvoilla alle 5 % on heikko ja 5-10 % on tyydyttava.



31

Liiketulos-%
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Kuvio 3. Liiketulosprosentti

Nettotulosprosentti saadaan, kun nettotulos jaetaan liikevaihdolla. Kuviosta 4 ndemme Yritys A:n ja
Yritys B:n nettotulosprosentit. Nettotulosprosentille ei ole annettu virallista ohjearvoa, sill& se perustuu
omistajien voitonjakotavoitteisiin, mutta yli 10 % voidaan pitaa tyydyttavana omistajien nakékulmasta.
Vuonna 2019 molemmilla yrityksilld on samankaltaiset arvot. Yritys A:n nettotulosprosentti on 3,84 %
ja Yritys B:n 4,39 %. Vuonna 2020 Yritys A:n nettotulosprosentti laski arvoon 0,70 % ja Yritys B:n

nousi arvoon 5,39 %.

Nettotulos-%
10,00 %

8,00%

6,00% 5.39%

3840 9%
¥ ]
4,00%

2,00% 0,70%
0,00 % [

2020 2019
-2,00 %

-4,00 %

mYritys A ®YritysB

Kuvio 4. Nettotulosprosentti
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Kuviosta 5 ndhd&an Yritys A:n ja Yritys B:n kokonaispddoman tuottoprosentit tilikausilta 2019 ja 2020.
Yritystutkimus ry on antanut kokonaispddoman tuottoprosentille ohjearvot, joita kdytdamme tunnusluvun
tulkinnassa. Vuonna 2019 molemmilla yrityksilla on samankaltaiset arvot. Yritys A:n kokonaispddoman
tuottoprosentti on 7,39 % ja Yritys B:n 8,41 %, joita voidaan pitda tyydyttavina arvoina. Vuonna 2020
Yritys A:n kokonaispadoman tuottoprosentti laski arvoon 1,40 %, jota voidaan pitédé heikkona arvona.
Yritys B:n kokonaispddoman tuottoprosentti nousi arvoon 10,23 %, jota voidaan pitd4 hyvana. Yritys-
tutkimus ry:n antamilla ohjearvoilla alle 5 % on heikko, 5-10 % on tyydyttava ja yli 10 % on hyva.

Kokonaispdaaoman tuotto-%

15,00%

10,23%
10,00% 8,41%
7,39%
5,00%
1,40%
0,00%
2020 2019

-5,00%

Yritys A Yritys B

Kuvio 5. Kokonaispddoma tuottoprosentti

5.2 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuudella mitataan sitd, onko yritys vakaassa taloudellisessa tilanteessa. Vakavaraisuuden
osalta kaytan nettovelkaantumisasteen, omavaraisuusasteen ja suhteellisen velkaantuneisuuden tunnus-

lukuja. Luvusta 4 16ytyvat tunnuslukujen laskukaavat, tilinpaatokset ja taseet liitteista.

Nettovelkaantumisaste saadaan, kun korollinen vieras pddoma erotetaan ensin rahoista ja arvopapereista
jasitten jaetaan se omalla padomalla. Nettovelkaantumisasteelle ei ole annettu virallista ohjearvoa, mutta
alle 1 arvoa voidaan pitdé hyvana. Kuviosta 6 ndemme Yritys A:n ja Yritys B:n nettovelkaantumisasteen
tunnusluvut vuosilta 2019 ja 2020. Vuonna 2019 Yritys A:n nettovelkaantumisaste oli 4,08, jota voidaan
pitaa erittdin heikkona. Vuonna 2020 Yritys A:n nettovelkaantumisaste nousi arvoon 10,97, eli se heik-

keni entisestaén. Yritys A:n heikko nettovelkaantumisaste johtuu heikosta omasta pddomasta. Yritys B:n
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nettovelkaantumisaste vuonna 2019 on -0,31 ja vuonna 2020 se laskee arvoon -0,43. Yritys B:n negatii-

vinen nettovelkaantumisaste johtuu siitd, etta yritykselld on enemman rahavaroja kuin velkaa.

Nettovelkaantumisaste

0,31

2019

0,43
2020
2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

Yritys B W Yritys A
Kuvio 6. Nettovelkaantumisaste

Omavaraisuusaste saadaan, kun oma padoma jaetaan taseen loppusummalla, josta on saadut ennakot
vahennetty. Omavaraisuusaste mittaa paljonko yritys on rahoittanut yritystd omalla padomalla. Yritys-
tutkimus ry on antanut omavaraisuusasteelle ohjearvot, joita kdytimme yritysten tunnuslukujen vertai-
luun. Kuviosta 7 ndemme Yritys A:n ja Yritys B:n omavaraisuusasteen tunnusluvut. Vuonna 2019 Yritys
A:n omavaraisuusaste oli -5,27 %, jota voidaan pita4 erittdin heikkona. Yritys B:n omavaraisuusaste oli
83,60 %, jota voidaan pitda erinomaisena. Vuonna 2020 Yritys A:n omavaraisuusaste nousi arvoon -
1,92 %, joka on edelleen erittain heikko. Yritys B:n omavaraisuusaste nousi arvoon 90,74 %, joka on
erinomainen. Yritystutkimuksen antamien ohjearvojen mukaan alle 20 % omavaraisuus on heikko ja yli

40 % on hyva.
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Kuvio 7. Omavaraisuusaste

Suhteellinen velkaantuneisuus saadaan, kun taseen veloista vdhennetddn saadut ennakot ja se jaetaan
litkevaihdolla. Suhteellisen velkaantuneisuuden ohjearvot vaihtelevat voimakkaasti eri toimialoilla. Ku-
viosta 8 ndemme Yritys A:n ja Yritys B:n suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluvut vuosien 2019 ja
2020 tilikausilta. Yritys A:n vuoden 2019 tilikaudella suhteellinen velkaantuneisuus oli 19,11 %, jota
voidaan pitédd hyvéana. Yritys B:n vuoden 2019 tilikaudella suhteellinen velkaantuneisuus oli 2,43 %,
jota voidaan pitdd myds hyvana. Molempien yritysten tunnusluvut nousivat hieman tilikaudella 2020.
Yritys A:n suhteellinen velkaantuneisuus nousi arvoon 21,46 ja Yritys B:n arvoon 2,59 %, ja molempia
tunnuslukuja voidaan pitda hyvina. Yritystutkimus ry:n ohjearvon mukaan alle 40 % voidaan pitaa hy-

Vvana arvona.
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Suhteellinen velkaantuneisuus
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Kuvio 8. Suhteellinen velkaantuneisuus

5.3 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiuden tunnusluvut mittaavat sitd, kuinka yritys selviytyy maksuvelvoitteistaan lyhyella aika-
valilla. Tunnuslukuina kaytan quick ratiota, current ratiota ja nettokdyttdpddomaa. Tunnuslukujen las-

kukaavat l6ytyvat luvusta 4, tilinpaatokset ja taseet liitteista.

Quick ratio saadaan, kun lyhytaikaiset saamiset, arvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset jaetaan lyhyt-
aikaisella vieraalla pd&domalla, josta on vahennetty saadut ennakkomaksut. Y'ritystutkimus ry on antanut
quick ratiolle ohjearvot. Kuviosta 9 ndemme, ettd Yritys A:n tunnusluku molempina tilikausina on 0,45,
joka on heikon ja tyydyttavan rajalla. Yritys B:n quick ratio vuonna 2019 oli 4,04, josta se nousi vuonna
2020 arvoon 4,73. Yritys B:n molempien vuosien quick ratiota voidaan pitaa erinomaisena. Yritystutki-

mus ry on antanut quick ration ohjearvoksi yli 1 — hyva, 0,5-1 tyydyttavéna ja alle 0,3 heikko.
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Quick Ratio
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Kuvio 9. Quick ratio

Current ratio saadaan, kun vaihto-omaisuus ja rahoitusomaisuus jaetaan lyhytaikaisella vieraalla péa-
omalla. Current ratio lasketaan samalla tavalla kuin quick ratio, mutta liséksi vaihto-omaisuuteen lisa-
taan rahoitusomaisuus. Yritystutkimus ry:n on antanut ohjearvot current ratiolle. Kuviosta 10 ndemme,
ettd molempien yritysten tunnusluvut ovat hieman parempia kuin quick ratiossa. Tdma johtuu siita, etta
2020 se nousi arvoon 0,62. Yritys A:n tunnuslukujen arvoa voidaan pitd4 current ration ohjearvojen
mukaan heikkona. Yritys B:n current ratio vuonna 2019 oli 4,17 ja vuonna 2020 se nousi arvoon 4,85.
Yritys B:n current ratio oli molempina vuosina hyva. Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan alle 1 on

heikko ja yli 2 on hyva.
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Kuvio 10. Current ratio

Nettokayttopddomaprosentti saadaan, kun rahoitusomaisuus ja vaihto-omaisuus vahennetaan lyhytaikai-
sesta vieraasta padomasta ja tulos jaetaan liikevaihdolla. Nettokdyttopadomaprosentille ei ole annettu
virallista ohjearvoa. Kuviossa 11 ndemme, ettd Yritys A:n nettokdyttépddoma on negatiivinen molem-
pina vuosina, mika johtuu yrityksen tappiosta. Yritys A:n nettokayttdpddomaprosentit olivat molempina
vuosina hyvin samanarvoiset — vuonna 2019 arvo oli -7,42 % ja se laski vuonna 2020 arvoon -7,75 %.

Yritys B:n nettokayttopddomaprosentti oli 7,72 % vuonna 2019 ja nousi arvoon 9,97 % vuonna 2020.
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Kuvio 11. Nettokdyttopadomaprosentti
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6 YHTEENVETO JA JOHTOPAATOS

Taman opinndytetyon tarkoituksena oli verratta kahta yritysta kesken&an. Tein molemmille yrityksille
tunnuslukuanalyysin ja vertasin niita keskendan vuosien 2019 ja 2020 pohjalta. Molempien yritysten
tarkemmat tiedot 16ytyvat liitteista. Tilinpaatdsten oikaisun tein itse kayttaméalla apuna kirjallisuutta,
minké jalkeen syo6tin ne Exceliin. Kdytin tunnuslukujen laskemisessa ja kaavojen tekemisessd Excel-
ohjelmaa.

Kannattavuuden tunnusluvuissa kaytettiin kayttokateprosenttia, liiketulosprosenttia, nettotulosprosent-
tia ja kokonaispdaoman tuottoprosenttia. Molempien yritysten tilikauden 2019 kannattavuuden tunnus-
luvut olivat todella samankaltaiset ja jokaisessa kannattavuuden tunnusluvussa heitto oli alle 2 %. Yritys
B:n kannattavuus oli hieman parempi, mutta Yritys A:n oli myds hyvalla tasolla. Vuoden 2020 tilikau-
tena Yritys A:n kannattavuus romahti tyydyttavén ja heikon tasolle, kun taas Yritys B:n kannattavuus
nousi noin 1-2 %. Yritys A:n vuoden 2020 heikon suorituksen syyna oli huomattavasti heikompi liike-
vaihto. Yritys A:n liikevaihto vuonna 2019 oli 422 644,99 euroa ja vuonna 2020 se oli 364 602,42 euroa.
Liikevaihto siis laski 58 042,57 eurolla, miké on -15,92 % lasku. Yritys B:n liikevaihto taas kasvoi.
Yritys B:n liikevaihto vuonna 2019 oli 560 369,55 euroa ja vuonna 2020 se nousi 596 787,06 euroon,

mikéa on 6,5 % kasvu.

Vakavaraisuudessa kéytettiin nettovelkaantumisastetta, omavaraisuusastetta ja suhteellista velkaantu-
neisuusastetta. Nettovelkaantumisasteen osalta Yritys B:11a on mennyt erittdin hyvin molempina vuo-
sina. Tdmé johtuu siit4, ettd se on ottanut todella vahan lainaa. Yritys B:11d on enemmén rahaa ja pank-
kisaamisia kuin lainaa, minka johdosta yrityksen nettovelkaantumisaste on negatiivisen puolella, mita
voidaan pitaa hyvana asiana. Yritys A:n heikko nettovelkaantumisaste johtuu sen suuresta vieraan paa-
oman maarasta ja heikosta omasta padomasta. Yritys A:n vieras pdaoma vuonna 2019 oli 80 749,70
euroa ja vuonna 2020 se laski 78 238,94 euroon. Yritys A:n on ottanut edellisill& tilikausilla tappiota,

jonka johdosta sen oma padoma oli molempina tilikausina negatiivinen.

Omavaraisuusasteen tunnusluvun nékokulmasta Yritys B:ll& menee erittdin hyvin molempina tilikau-
sina. Yritys B:n vahva omavaraisuusaste johtuu sen suuresta omasta pddomasta ja pienesté vieraasta
padomasta. Yritys A:n omavaraisuusaste oli molempina tilikausina negatiivinen, mika johtuu negatiivi-

sesta omasta padomasta ja suuresta vieraasta paddomasta.
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Suhteellinen velkaantuneisuus sai molempien yritysten kohdalla hyvat arvot, mutta Yritys B:11a tdmén
tunnusluvun arvo oli huomattavasti parempi. Yritys B:114 oli alle 0,2 % muutos edelliseen vuoteen. Yri-
tys A:n suhteellinen velkaantuneisuus nousi noin 2 % vaikka sen liikevaihto laski -15,92 %. Tamé johtuu

lainojen vahentymisesta edelliseen tilikauteen verrattuna.

Maksuvalmiuden tunnuslukuina kaytetadn quick ratiota, current ratiota ja nettokdyttpadomaprosenttia.
Yritys A:n quick ratio oli molempina vuosina 0,45, jota voidaan pitada heikon ja tyydyttavén rajalla.
Yritys B:n quick ratio oli molempina vuosina yli 4, mit4 voidaan pitdd hyvéana tuloksena. Yritys B:n
suuren quick ratio -arvon syyné on sen matala lyhytaikaisten velkojen maaré. Current ration ohjearvot
ovat tiukemmat kuin quick ration. Yritys B:ll1& on v&hén vaihto-omaisuutta ja sen current ratio on mel-
kein sama kuin quick ratio, koska current ratio lasketaan kuten quick ratio, mutta siihen on lisatty viela
vaihto-omaisuus. Yritys A:lla ei ole suuria mééaria vaihto-omaisuutta, joten sillaké&an ei ole suuria muu-
toksia current ration osalta, mutta koska current ration ohjearvot ovat tiukempia, voidaan pitada Yritys
A:n current rationia heikkona. Nettokéyttopddomaprosentit olivat Yritys A:lla ja Yritys B:ll4 tdysin vas-
takkaiset. Yritys A:lla oli negatiivinen nettokéayttépadoma ja Yritys B:lla taas positiivinen. Yritys A:n
nettokayttdpaaomaprosentti oli negatiivinen molempina tilikausina, joten voidaan tulla siihen tulokseen,
ettd Yritys A:n maksuvalmius on heikolla tasolla. Yritys B:n nettokayttdpadoma oli taas positiivinen,

miké viittaa hyvaan maksuvalmiuteen.

Yritysten tunnuslukuanalyysin pohjalta voidaan todeta, etta Yritys B:11a menee hyvin ja kehityssuunta
on positiivinen ja vakaa. Yritys A:lla menee heikosti ja kehityssuunta on heikko. Koska tunnuslukuana-
lyysissa kéytettiin kahta tilikautta, ei voida saada luotettavaa kuvaa yrityksen taloudellisesta kehityk-

sestd. Tama tilinpaatdsanalyysi kuvaa yritysten taloudellista tilaa lyhyella aikavalilla.

Tunnuslukuja analysoidessa voidaan arvioida yritysten arvoa. Yritys B:n hyvélla kannattavuudella, va-
kavaraisuudella ja maksuvalmiudella voidaan todeta, ettd yritykseen rahoittaminen on turvallista. Yritys
A:n heikon kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden seka entisten velkojen perusteella yri-

tyksen rahoittamista on syyté harkita.
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Yritys A
Virallinen Tuloslaskelma 2020 2019
Liikevaihto 364 602,42 422 644,99
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -202 499,25 -228 456,20
Henkildsivukulut
Elakekulut -38514,70 -48 561,05
Muut henkildsivukulut -5780,45 -5353,70
Henkilostokulut yhteensa -246 794,40 -282 370,95
Poistot ja arvonalentumiset
Suunitelman mukaiset poistot -5984,90 -7 458,61
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -5984,90 -7 458,61
Liiketoiminnan muut kulu -107 369,40 -111 321,00
LIIKEVOITTO (- TAPPIO) 4 453,72 21 494,43
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoituskulut
Muilta 0,18 0
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -1240,43 -1227,02
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -1240,25 -1227,02
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 3213,47 20267,41
Tuloverot -647,38 -4 054,67
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 2 566,09 16 212,74
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Yritys A
Virallinen Tase

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Pysyvat vastaavat yhteensa
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma

Osakepddoma

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Oma pddoma yhteensa
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lyhytaikainen

Vieras padoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

2020

253,59
30 070,07
150

30 473,66
12 695,12
13 955,59
19 637,14

46 287,85

76 761,51

2500

-6 543,52
2 566,09

-1477,43

3701,20

74 537,74

78 238,94

76 761,51

2019

253,59
34 845,29
150,00

35 248,88
8 656,78
8 355,18
24 445,34

41 457,30

76 706,18

2500

-22
756,26

16 212,74
-4 043,52
7 928,65
72 821,05
80 749,70

76 706,18
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Yritys B

Virallinen Tuloslaskelma 2020 2019
Liikevaihto 596 787,06 560 369,55
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -308 104,14 -276 298,97
Varaston lisdys(-) tai vahennys (+) 136,10 -80,35
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -167 584,00 -173 165,63
Henkildsivukulut
Eldkekulut -26 291,95 -32435,82
Muut henkildsivukulut -5371,91 -2121,03
Poistot ja arvonalentumiset
Suunitelman mukaiset poistot -8585,40 -8 365,26
Liiketoiminnan muut kulu -40 784,58 -37 175,37
LIKEVOITTO (- TAPPIO) 40 201,18 30677,12
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoituskulut
Muilta 1,34 1,11
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Muille -0,77 0,00
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 40 201,75 30678,23
Tuloverot
Tiliakuden verot -8040,24 -6 135,42
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 32161,51 24 542,81
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Yritys B
Virallinen Tase 2020 2019
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineelliset hyodykkeet

Rakennukset ja rakennelmat

Omistetut 85577,15 92018,44

Koneet ja kalusto 6432,35 4317,44

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 1854,50 1718,40

Saamiset

Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset 2522,51 2122,33

Muut saamiset 4,47 3,47

Siirto saamiset 5158,87 9 109,49

Rahat ja pankkisaamiset 65 427,82 43 948,36
VASTAAVAA YHTEENSA 166 977,67 153 237,93
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus tai muu vastaava padoma 2 500,00 2 500,00

Edellisten tilikausien voitto (tappio) 116 857,23 112 550

Tilikauden voitto (tappio) 32 161,51 24 542,81

VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen

Ostovelat 4 818,96 1540,85

Muut velat 6 803,01 7 756,81

Siirtovelat 3 836,96 4 347,04
VASTATTAVAA YHTEENSA 166 977,67 153 237,93




Yritys A
Oikaistu Tuloslaskelma 2020 2019
Liikevaihto 364 602,42 422 644,99
Henkildstokulut -246 794,40 -282 370,95
Liiketoiminnan muut kulu -107 369,40 -111 321,00
KAYTTOKATE 10 438,62 28 953,04
Suunitelman mukaiset poistot -5984,90 -7 458,61
LIIKETULOS 4 453,72 21 494,43
Muut korko- ja rahoituskulut 0,18 0
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1240,43 -1227,02
Valittomat verot -647,38 -4 054,67
NETTOTULOS 2 566,09 16 212,74
KOKONAISTULOS 2 566,09 16 212,74
TILIKAUDEN TULOS 2 566,09 16 212,74
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Yritys A
Oikaistu Tase

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset

Pysyvat vastaavat yhteensa
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Saamiset

Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepdaoma
Osakepdidoma
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma padoma yhteensa
Oikaistu pddaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen

Pitk3daikainen vieras padoma yhteensa
Lyhytaikainen

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
Oikaistu vieras padoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

2020

253,59
30 070,07
150
30473,66

12 695,12
13 955,59
19637,14
46 287,85

76 761,51

2500

-6 543,52
2 566,09
-1477,43
-1477,43

3701,20
3701,20
74 537,74
74 537,74
78 238,94

76 761,51

2019

253,59
34 845,29
150,00
35 248,88

8 656,78
8355,18
24 445,34
41 457,30

76 706,18

2500

-22 756,26
16 212,74
-4 043,52
-4 043,52

7928,65
7 928,65
72 821,05
72 821,05
80 749,70

76 706,18
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Yritys B

Oikaistu Tuloslaskelma 2020 2019
Liikevaihto 596 787,06 560 369,55
Aine- ja tarvikekaytto -307 968,04 -276 379,32
Henkilostokulut -199 247,86 -207 722,48
Liiketoiminnan muut kulu -40 784,58 -37 175,37
KAYTTOKATE 48 786,58 39 092,38
Suunitelman mukaiset poistot -8585,40 -8365,26
LIIKETULOS 40 201,18 30 727,12
Muut korko- ja rahoituskulut 1,34 1,11
Korkokulut ja muut rahoituskulut -0,77 0,00
Valittomat verot -8 040,24 -6 135,42
NETTOTULOS 32 161,51 24 592,81
KOKONAISTULOS 32 161,51 24 592,81
TILIKAUDEN TULOS 32 161,51 24 592,81

48

LIITE 4/1



49

LIITE 4/2

Yritys B
Oikaistu Tase 2020 2019
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineelliset hyodykkeet

Rakennukset ja rakennelmat

Omistetut 85577,15 92 018,44

Koneet ja kalusto 6432,35 4317,44

Aineelliset hyodytkkeet yhteensa 92 009,50 96 335,88

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 1854,50 1718,40

Vaihto-omaisuus yhteensa 1 854,50 1718,40

Saamiset

Myyntisaamiset 2522,51 2122,33

Muut saamiset 4,47 3,47

Siirto saamiset 5158,87 9109,49

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 7 685,85 11 235,29

Rahat ja pankkisaamiset 65 427,82 43 948,36
VASTAAVAA YHTEENSA 166 977,67 153 237,93
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osake-, osuus tai muu vastaava padaoma 2 500,00 2 500,00

Edellisten tilikausien voitto (tappio) 116 857,23 112 550

Tilikauden voitto (tappio) 32161,51 24 542,81

Taseen oma pdadoma yhteensa 151518,74 139593,23
Taseen oikaistu oma pddoma yhteensa 151 518,74 139 593,23

VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen

Ostovelat 4 818,96 1 540,85

Muut velat 6 803,01 7 756,81

Siirtovelat 3 836,96 4 347,04

Lyhytaikainen vieras padgoma yhteensa 15 458,93 13 644,70

Oikaistu viearas pdaoma yhteensa 15 458,93 13 644,70
VASTATTAVAA YHTEENSA 166 977,67 153 237,93




