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This study examines the distribution of a limited company’s assets, dividend and dis-
guised dividend. The primary goal of the study was to present when the distribution of
a company s assets to a stakeholder becomes disguised dividend. The concept of dis-
guised dividend is associated with taxation. It's also a form of tax avoidance. Regula-
tions of disguised dividend can be found in the taxation law. The target group of this
study was entrepreneurs of a limited company. The study was executed during the
spring of 2013.

The research was based on the analysis of Supreme Administrative Court’s cases con-
cerning disguised dividend. Therefore the research method was qualitative. The first
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pirical part focused on disguised dividend in chapters four to six.

The typical case of disguised dividend is, for example, when transaction between com-
pany and stakeholder has been over- or underpriced. When determining disguised div-
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The major part of Supreme Administrative Court’s cases are over twenty years old
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1 Johdanto

Tami opinnaytetyd on tehty osana HAAGA-HELIA ammattikorkeakoulun litketalou-
den koulutusohjelman opintoja. Opinndytetyon atheena on osakeyhtién varojen jako ja
peitelty osinko. Kiinnostus aihetta kohtaan herisi opinnéytetyontekijan tyoskennellessi
Verohallinnossa osakeyhtiéon osakkaiden verovalvontatehtivien parissa kesilld 2012.
Opinndytetyon aiheen valitsemiseksi mahdollista ajankohtaista aihetta tiedusteltiin
my6s Verohallinnon prosessivastaavilta, joiden mielestd peitelty osinko oli myos hyvia
vaihtoehto. Peitelty osinko liittyy verotuksen kokonaisuuteen. Opinnaytetyssa kasitel-
lidn peitellyn osingon lisiksi myos osakeyhtion varojen jakoa, joka puolestaan liittyy
yhtiboikeuden kokonaisuuteen. Aiheissa peitelty osinko ja osakeyhtion varojen jako on
paljon liittymakohtia toisiinsa. Siksi tdssd opinndytetyossd hyodynnetdin sekid verolakia

etta osakeyhtiolakia.

Verosuunnittelu eli veroseuraamusten ennakointi ja verojen minimointi ovat ajankoh-
tainen ja tarked osa osakeyhtididen seka niiden osakkaiden toimintaa. Mitd paremmin
yrityksen johto suunnittelee yrityksen tulevaisuutta, sitd parempana voidaan nihda yri-
tyksen toiminnan tulos. Verosuunnittelun keskeinen osa on pohtia, milld keinoin osa-
keyhtio voi siirtid varojaan osakkailleen optimaalisilla verovaihtoehdoilla. Verosuunnit-
telu ei kuitenkaan ole tarkkaan mairiteltya ja yleiset veronkiertimiseen liittyvat sadan-
nokset ovat tulkinnanvaraisia. Niin ollen verovelvollisella saattaa olla houkutus tavoi-
tella veron minimoinnin toimenpiteilld veroetuja, jotka eivit ole lain mukaisia. Peitelty
osinko, josta siddetddn verotusmenettelylain (1558/1995) 29 §:ssd, voidaan katsoa kuu-
luvaksi veron kiertimisen kokonaisuuteen. Itse veronkierrosta sdddetdan VML 28 §:ssi,
mutta ennen timan lainkohdan soveltamista tutkitaan usein, onko kyseessa peitelty
osingonjako. Peitellylld osingolla tarkoitetaan VML 29.1 §:n mukaan rahanarvoista
etuutta, jonka osakeyhti6 antaa osakkaansa tai timin omaisen hyviksi osakkuusaseman
perusteella tavallisesta olennaisesti poikkeavan hinnoittelun johdosta tai vastikkeetta.
Lisaksi peiteltyd osinkoa voi muodostua osakeyhtion hankkiessa tai lunastaessa omia
osakkeitaan taikka osakeyhtion alentaessa osakepadomaa, vararahastoa tai ylikurssira-

hastoa siten, ettd osingosta menevia veroa pyritdan varojen jako tilanteessa valttamaan.



Peitellyn osingon verovaikutukset voivat tilanteittain olla hyvinkin laajat, silld ne voivat
kohdistua sekid osakeyhti6on ettd osakkaaseen. Niin ollen verotuksen lopputulos voi
muodostua hyvinkin ylldttivaksi tilanteissa, joissa osakeyhtididen osakkaat eivit tunne
verolain sisalt6d, mutta pyrkivit kuitenkin tavoittelemaan verotuksellisia etuja. Esimer-
kiksi peitelty osinko voi atheuttaa merkittavia jilkiverotuksen seurauksia, johon liittyy
luonnollisesti myos veronkorotus. Peitellyn osingon havaitsemiseksi veroviranomaiset
voivat seurata esimerkiksi osakeyhtioltd osakkaalle tapahtuvia suorituksia eli kdytainnos-
si sekad osakeyhtion verotusta ettd osakkaan henkilokohtaista verotusta. Usein peitelty
osinko voidaan havaita esimerkiksi verotarkastuksen yhteydessia. Epamiellyttivien seu-
rausten vialttaimiseksi sekd peitellyn osingon ettd osakeyhtidlain tunteminen on osakkail-
le tirkead. Peitellyn osingon havainnollistamiseksi tassa opinnaytetyossa tullaan esitte-
lemiin Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisuja. KHO:n ratkaisut toimivat hyvina
esimerkkeina, silla peitellyn osingon verokohtelu perustuu pitkalti oikeuskdytinnon

antamaan merkityssisaltoon.

1.1 Tutkimuksen tavoitteet

Kyseessa on tutkimustyyppinen tyo, jonka tavoitteena on selvittad, milloin osakeyhtion
varojen jako osakkaalle katsotaan peitellyksi osingonjaoksi ja minkilainen on peitellyn
osingonjaon verokohtelu. Tarkoituksena on kartoittaa, minkalaisia ovat tapaukset, jois-
sa osakeyhtididen osakkaat pyrkivat siirtimain etuuksia osakeyhtididen kautta osakkail-
le minimoimalla veroseuraamukset. Opinnaytetyossa esitellaan peitellyn osingonjaon
tapoja analysoimalla ja tutkimalla KHO:n peiteltya osingonjakoa koskevia oikeustapa-
uksia mahdollisimman kattavasti. Jotta opinnaytety6sta tulisi tarpeeksi kattava, sen ta-
voitteena on myos esitelld osakeyhtion varojen jakoa ja niiden verotuksellista kohtelua.
Osakeyhtion varojen jako liittyy yhtiboikeuteen, kun taas peitelty osinko on vero-
oikeuteen liittyva kisite. Tavoitteena on kayttid viitekehyksessd hyodyksi sekd osakeyh-

tiolakia ettd vero-oikeudellista kirjallisuutta.

Opinnadytetyon kohderyhmana ovat osakeyhtididen yrittijit. Niin ollen tyon tavoittee-
na on myos toimia apuna yrittdjille, joille osakeyhtion varojen jako ja peitelty osinko
ovat vieraita aiheita. TyOssd pyritidn kiyttimain mahdollisimman selkokielistd ilmaisua.

Yksi tyon tirkeimmista tavoitteista on my6s syventda opinnaytetyon tekijan omaa asi-



antuntijuutta silmalld pitien mahdollisia ty6tehtivid Verohallinnossa. Aiheena peitellyn
osingonjaon tutkiminen on ajankohtaista, silld se liittyy verosuunnittelun kokonaisuu-
teen ja on niin ollen tirked osa osakeyhtion ja sen osakkaiden toimintaa. Peitellyn osin-
gon verotuksen tutkiminen on myos tarpeellista, silld sithen liittyvaa uutta oikeuskay-
tintod syntyy jatkuvasti lisdd ja atheena peitelty osinko ja sen verotus on alituisen muu-

toksen alla.

1.2 Tutkimusongelma ja rajaukset

Seuraavassa esitellidn opinnidytetyon tutkimusongelma paakysymyksen ja alakysymys-

ten muodossa. Opinndytetyon tutkimusongelman paakysymys on:

Milloin osakeyhtion varojen jako katsotaan peitellyksi osingonjaoksi?

Lisaksi tdssd opinndytetyGssa pyritddn 16ytimain vastaus seuraaviin alakysymyksiin,

jotka toimivat apuna etsittdessa vastausta padkysymykseen:

- Milld keinoin osakeyhtio voi jakaa varojaan osakkailleen?
- Miten eri varojenjakotapoja kohdellaan verotuksessa?

- Kuka voi olla peitellyn osingon saaja tai jakajar?

- Mitd ovat peitellyn osingon jakotavat?

- Minkilainen on peitellyn osingon verokohtelu sen jakaneella yhtiolld ja osak-

kaalla?

Peitellyn osingon jakajana on paisdantoisesti osakeyhtio, mutta jakajana voi olla esi-

merkiksi my6s osuuskunta tai aatteellinen yhdistys. Koska peitelty osinko liittyy ldhei-
sesti osakeyhtion ja sen osakkaiden verotukseen sekd kdytinndssi sitd sovelletaan har-
voin muihin kuin osakeyhtioihin, on tima tutkimus rajattu koskemaan vain tapauksia,

joissa peitellyn osingon jakajana on osakeyhtio.



1.3 Tutkimusmenetelmai ja aineiston keruu

Tama opinndytetyd on toteutettu kayttimalld kvalitatiivista eli laadullista tutkimusme-
netelmai. Laadullinen tutkimusmenetelma sopii tutkimukseen, silld aihetta halutaan
tutkia kokonaisvaltaisesti ja tutkimuksen aineisto halutaan valita tarkoituksenmukaisesti.
Hirsjiarven, Remekesen & Sajavaaran (2009, 164) mukaan kvalitatiivinen tutkimus on
kokonaisvaltaista tiedon hankintaa, jossa aineistoa voidaan keritd esimerkiksi analysoi-
malla erilaisia dokumentteja ja tekstejd. Tdma opinndytetyd perustuu tarkoituksenmu-
kaisesti valittuihin KHO:n peiteltyd osingonjakoa koskevien tapausten analysointiin ja

tulkintaan.

Opinndytetyon empiirinen aineisto koostuu KHO:n pditoksista, joissa on valmiiksi
ratkaistu peiteltyyn osinkoon liittyvid verotuksellisia ongelmia. KHO:n paatoksia on
etsitty www.finlex.fi -verkkosivuston kautta selaamalla ja kdyttimilld hyviksi Verohal-
linnon peiteltyd osinkoa koskevaa koulutusmateriaalia sekd muuta verotukseen liittyvia
kirjallisuutta. Opinnaytetyon viitekehys perustuu padosin lainsaadantoon, joista tar-
keimpind voidaan mainita osakeyhtitlaki, tuloverolaki seki verotusta kisitteleva kirjalli-
suus. KHO:n ratkaisuja esittelemilld pyritaan sithen, ettd melko vaikeaselkoisen laki-
tekstin sisallosta tulisi helpommin ymmarrettavaa. Lakitekstia on usein helpompi ym-
mirtaa, kun sitd esitellidn esimerkkitapausten kautta. Tarkoituksena on myos, etti ta-
paukset olisivat mahdollisimman selkeita ja ettd peitellyn osingon jakotavat tulisi esitel-

tyd mahdollisimman kattavasti.

1.4 Opinniytetydn rakenne ja kisitteet

Opinniytetyon rakenne vastaa perinteista opinnaytetyon mallia. Johdannon jalkeen
esitelldan lyhyesti verosuunnittelua ja tuloverotusta, silld ne toimivat pohjana tyon var-
sinaiselle aiheelle. Taman jalkeen tyOssa selvitetdan osakeyhti6lain mukaisia varojenja-
kokeinoja. Paapaino tyon viitekehyksessi on kuitenkin peitellylla osingolla. Tyon varsi-
nainen tutkimusosuus painottuu peiteltya osinkoa koskeviin lukuihin. KHO:n ratkaisu-
ja esitelladn luvuissa nelja, viisi ja kuusi. Opinnaytetyon loppupuolella tutkimusosuutta
seuraa puolestaan yhteenveto ja pohdintaosuus, jossa analysoidaan tutkimuksessa il-

menneitd ilmioita sekd pohditaan tyon lopputuloksia.



OpinniytetyOssa kaytettavista kasitteistda on hyva huomata, ettd peitelty osinko on vero-
oikeuteen liittyvi kisite, joka liittyy ldheisesti osakeyhtion ja sen osakkaiden verotuk-
seen. Verotusta ja yhtidoikeutta saannellaian laissa erikseen. Osakeyhtiolaki ei kuiten-
kaan tunne kasitetta peitelty osinko, vaan kisite perustuu verotus- ja oikeuskiytinnon
antamaan merkityssisdltoon. Osakeyhtidoikeuden puolella peitellystd osingosta vastaa-
vasta ilmiosta kdytetdan nimitystd laiton varojen jako. Osakeyhtilain mukainen laiton
jako ei siis ldhtokohtaisesti ole peiteltyd osinkoa. Esimerkiksi tilanteessa, jossa varojen
jaossa noudatetaan osakeyhtiolain saianncoksia, mutta kaytettavissa ei ole ollutkaan riit-
tavasti jakokelpoisia varoja, ei kyseessi ole peitelty osinko vaan sithen sovelletaan osin-
koa koskevia sidnnoksia. Verotuksen puolella laiton varojen jako voi kuitenkin olla
peiteltya osinkoa. Tavallisessa tapauksessa kyseessa voi olla yli- tai alihinnoittelu, esi-
merkiksi vastikkeetta tai poikkeavalla hinnoittelulla yhtiostd saadut varat. Lisiksi on
hyvd huomata, ettd kisitteilld peitelty osingonjako ja peitelty osinko tarkoitetaan kay-

tanndossa samaa asiaa.



2 Tuloverotus ja verosuunnittelu

Tuloverotuksen perustana on se, ettd tulovero maksetaan verovuoden aikana saadusta
tulosta. Verovuosi on pidsdantoisesti kalenterivuosi, mutta esimerkiksi kirjanpitovelvol-
lisen verovuosi on tilikausi tai ne tilikaudet, jotka ovat kalenterivuoden aikana piitty-
neet. Seuraavassa luvussa esitelladn lyhyesti tuloverotuksen keskeinen aihe eli tulolajit
seki niiden verotus. Lisiksi esitelldin vuonna 2005 voimaan tullutta verouudistusta,
jonka yhteydessi tapahtunut osinkoverouudistus on vaikuttunut my6s peitellyn osin-
gon verokohteluun. Luvussa tarkastellaan my6s laajempaa kokonaisuutta eli verosuun-
nittelua, jonka mahdollistaa nykyddn muun muassa se, ettd tulolajien verotus poikkeaa
toisistaan. Verosaannosten vastainen verosuunnittelu on kuitenkin laitonta, jolloin ky-

seessd saattaa olla esimerkiksi peitelty osinko.

2.1 Tulolajit

Luonnollisen henkil6n seka kotimaisen kuolinpesian verotettavat tulot jactaan kahteen
tulolajiin, jotka ovat ansio- ja padomatulo. Olemassa on my6s osittain tai kokonaan
verovapaita tuloja, kuten osakeyhtion jakamat osingot. Veronalaista padomatuloa ovat
tuloverolain (1535/1992) 32 §:n mukaan paidsidintoisesti omaisuuden tuotto, omaisuu-
den luovutuksesta saatu voitto ja muu sellainen tulo, jota varallisuuden katsotaan ker-
ryttivin. Esimerkkeind padomatuloista tuloverolaissa mainitaan korkotulot, osinkotu-
lot, vuokratulot ja voitto-osuus, henkivakuutuksen tuotto, metsatalouden padomatulo,
maa-aineksista saadut tulot ja luovutusvoitto. Lisaksi padomatuloa on jaettavan yritystu-
lon, yhtyman osakkaan tulo-osuuden sekd porotalouden padomatulo-osuus. Ansiotuloa
on puolestaan TVL 61 §:n mukaan muu kuin TVL 32 {:ssa padomatuloksi mairitetty
tulo. Ansiotuloa on muun muassa tysuhteen perusteella saatu palkka ja sithen rinnas-
tettava tulo, elike seka tillaisen tulon sijaan saatu etuus tai korvaus. (Verohallinto

2012a, 22; Verotieto Oy 2012, 9.)

Padomatuloja verotettaessa verovelvollisen kaikki padomatulot lasketaan yhteen ja niis-
td vihennetdin padomatulon hankkimisesta johtuneet menot, joita ovat korot, edellis-
ten vuosien vihentdmitti jadnyt padomatulolajin tappio sekd mahdollisesti maatalou-

den tai elinkeinotoiminnan tappio. Pddomatulojen ja niistd tehtivien vahennysten ero-
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tuksesta maksetaan valtioveroa verovuodesta 2012 lihtien 30 prosenttia ja 50 000 eu-
ron ylittdvilta osalta 32 prosenttia. Jos vihennyksia on enemman kuin padomatuloa,
syntyy padomatulolajin alijidmi, josta 30 % voidaan siirtdd vihennettiviksi ansiotulo-
jen verosta. My0s ansiotulot lasketaan yhteen ja niistd vihennetdin luonnolliset vahen-
nykset kuten tulon hankkimisesta ja siilyttimisestd johtuvat menot. Ansiotulosta mak-
setaan valtion progressiivisen tuloveroasteikon mukaista tuloveroa, kunnallisveroa, sai-
rasvakuutusmaksua, tyottomyysvakuutusmaksua seki tyontekijan elakemaksua. Lisiksi
ansiotulosta maksavat kirkollisveroa evankelisluterilaisten sekd ortodoksisten seurakun-

tien jasenet. (Verotieto Oy 2012, 9.)

2.2 Osinkoverouudistus vuonna 2005

Vuonna 2005 tapahtuneessa osinkoverouudistuksessa luovuttiin yhtiGveron hyvitysjar-
jestelmasta ja siirryttiin osinkotulon osittain kahdenkertaisen verotuksen jirjestelmain.
Vuodesta 2012 ldhtien osinkoa jakava yhti6 maksaa 24,5 yhteis6verokannan mukaisen
veron voitostaan ja osingon saaja 30 prosentin pidomatuloverokannan mukaisen veron
saamastaan osingosta 50 000 euroon saakka. 50 000 euron ylittdvilta osalta padomatu-
loveroa maksetaan 32 prosenttia. Yhteisoveron ja padgomatuloveron muodostamaa

kahdenkertaista verotusta pyritddn poistamaan osinkojen osittaisella verovapaudella.

(Verohallinto 2012a, 233.)

Vanhassa jirjestelmassd my6s peiteltyyn osinkoon liittyi tdysi yhtiGveron hyvitys, mika
lievensi peitellyn osingon verokohtelua saajan verotuksessa (Juusela 2004, 124). Vuo-
den 2005 uudistuksen my6ta hyvitysti ei liitetty endd my6skéddn peiteltyyn osinkoon.
Vuonna 2005 valtiovarainvaliokunnan mietinndssé oli tismennetty sita, ettd peitellyn
osingon kasite oli otettu kdytt66n nimenomaan sen vuoksi, ettei kahdenkertaista vero-
tusta kierrettdisi muilla toimilla. Sen vuoksi my6skéan et ollut perusteltua, ettd peiteltya
osinkoa verotettaisiin samalla tavalla kuin avointa osinkoa. Niin ollen katsottiin, ettd
peitellyn osingonjaon verokohtelun ollessa kokonaisuudessaan niin ankaraa, tulisi se
asettaa veronalaiseksi vain osittain. Peitelty osinko sdidettiin 70-prosenttisesti ve-

ronalaiseksi tuloksi. (Juusela 2004, 125.)



2.3 Verosuunnittelu

Verosuunnittelulla tarkoitetaan veroseuraamusten ennakointia ja edullisimman vaihto-
ehdon valintaa, joka useimmiten on verojen minimointi. Verosuunnittelulla olosuhteet
ja tietyt toimenpiteet valitaan siten, ettd verojen maara olisi optimaalinen. Verosuunnit-
telu liittyy useimmiten yritysten ja niiden omistajien verotukseen. Agressiiviseksi vero-
suunnitteluksi kutsutaan toimia, joilla pyritdan 16ytimaan verolaista aukkoja ja episel-
vyyksia oman verosuunnittelu hyvaksi. Useimmiten verovelvolliselle voi syntyi halua
valttdd veronmaksua, mikali hin ei koe verojirjestelmad oikeudenmukaiseksi. Tama
veronmaksun vilttiminen voi toteutua joko lain mukaisesti tai sen vastaisesti. Vero-

suunnittelu on siis sallittua, kun se toteutuu verosaannosten mukaan. (Vilkkumaa 2012,

107.)

2.4 Ansio- ja pddomatuloihin liittyvien etuuksien tavoittelu

Vuonna 1993 voimaan tullut verotusjirjestelmi mahdollistaa verotuksen jirjestelyt,
joissa pyritidn tavoittelemaan mahdollisimman lievin asteikon mukaista tulojen vero-
tusta. Tulot on edullista verottaa joko ansio- tai padomatuloina riippuen olosuhteista,
silld ansio- ja padomatulojen verotusaste poikkeavat huomattavasti toisistaan. Se, ettd
ansiotuloja verotetaan progressiivisen verotaulukon mukaan, aiheuttaa sen, ettd ansio-
tulojen verotus kohoaa padaomatuloihin verrattuna suhteellisen korkeaksi jo melko al-
haisillakin tuloilla. Pddomatuloissa on sithen nidhden pieni porrastus. Yleisempéd ansio-
ja padomatuloihin liittyvan etuuksien tavoittelussa on pyrkia siirtimaan tuloja padoma-
tuloiksi. Usein suurituloisilla on intressind saada mahdollisimman paljon tulojaan pii-
omaverotuksen piirin. Verotuksessa timan kaltaisia etuuksien tavoittelutapauksia tutki-
taan VML 28 tai 29 {:n mukaisesti. VML 28 §:ssi saddetaidn veronkierrosta ja VML 29
\:ssd peitellysta osingosta. (Verohallinto 2012a, 637; Vilkkumaa 2012, 119.)

2.5 Veronmaksun vilttimistoimet
Verovelvollinen saattaa tavoitella veronmaksun valttimista tekemalld toimenpiteitd,

jotka ovat verolainsaannosten tarkoitukselle vieraita. Verotusmenettelylaista (VML)

loytyvit saannokset, joiden tarkoituksena on estaa liian pitkalle menevid veronmaksun



vilttamistoimia. Saannokset ovat VML 28 § veron kiertaimisestd, VML 29 § peitellysta
osingosta, VML 30 § selvittimittomasta omaisuuden lisayksestd ja VML 31 § epater-

veesta siirtohinnoittelusta. Vuoteen 1998 asti veronkiertoa koskeva lain kohta oli vero-

tuslain (482/1958) 56 § ja peiteltyd osinkoa koskeva lain kohta VerL 57 §.

On vaikeaa mairitelld, milloin hyvaksyttava verosuunnittelu muuttuu veronkiertimisek-
si. VML 28 § mairittelee yleislausekkeen, joka on sdddetty perusteettomien veroetujen
estimiseksi ja antaa verotuksen toimittajalle mahdollisuuden oikaista yksittiisissi tapa-
uksissa esimerkiksi sopimusoikeudellisesti patevia sopimuksia. VML 28 § 1 momentin
mukaan, jos jollekin olosuhteelle tai toimenpiteelle on annettu sellainen oikeudellinen
muoto, joka ei vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta, on verotusta toimitetta-
essa meneteltiva niin, kuin asiassa olisi kdytetty oikeaa muotoa. Jos kauppahinta, muu
vastike tai suoritusaika on kauppa- tai muussa sopimuksessa maaritty tatkka muuhun
toimenpiteeseen ryhdytty ilmeisesti siind tarkoituksessa, ettd suoritettavasta verosta va-
pauduttaisiin, voidaan verotettava tulo arvioida. (Verohallinto 2012a, 626-627; Vilkku-

maa 2012, 107-108.)

Veronkiertoa koskevaa lainkohtaa sovelletaan yleensa vasta toissijaisesti. Tama tarkoit-
taa sitd, ettd ensin tutkitaan, onko kyseessd mahdollisesti VML 29 §:n mukainen peitelty
osingonjako. Mikali VML 29 §:34 ei voida soveltaa, tutkitaan sen jalkeen VML 28 §:n eli
veronkierron lainkohdan soveltuminen. Peitellylla osingolla tarkoitetaan VML 29 §:n
rahanarvoisen etuuden antamista osakkeenomistajalle tai timidn omaiselle osakkuus-
aseman perusteella. Erityisesti veronkiertoon, mutta my6s peiteltyyn osinkoon liittyvat
saannokset ovat tulkinnanvaraisia ja niiden merkitys tdsmentyykin pitkalti nithin liitty-
vian oikeuskaytinnon avulla. Vilkkumaan (2012, 108) mukaan esimerkiksi VML 28 §:n
yleislauseketta voidaan pitai laajana, veronmaksajan kannalta epamaaraisend seka liian
suuren valtuuden antamisena pelkistiin veroviranomaiselle. Sekéd veronkierron etti
peitellyn osingon tapauksia epailtiessa tulee veroviranomaisen kuulla verovelvollista.
Tuolloin verovelvollinen saa mahdollisuuden antaa selvityksen esimerkiksi siité, ettei

toimenpiteeseen ole ryhdytty verosta vapautumisen tarkoituksessa. (Verohallinto

2012a, 627; Vilkkumaa 2012, 108-111.)



3 Osakeyhtion varojen jako

Osakeyhtitlaissa (624/2006) miaritellddn, mitd varoja osakeyhtiostd voidaan jakaa, mi-
ten jaon tulee tapahtua sekd mitka ovat laittoman varojenjaon seuraukset. Tédssa luvussa
tarkastellaan osakeyhtién varojen jakoa sekd laitonta varojen jakoa OYL:n sdddosten
nikokulmasta. Luvun alussa esitelladn yleisia osakeyhtioon ja varojen jakoon liittyvia
periaatteita. Tamin jilkeen esitellddin OYL:n mukaiset varojenjakotavat. Varojenjakota-
pojen esittelyn yhteydessi kerrotaan my6s minkilaisia veroseuraamuksia varojenjakota-

voista vol muodostua sekd pohditaan mahdollista yhteytti peiteltyyn osinkoon.

3.1 Osakeyhtioon liittyvit yleiset periaatteet

Osakeyhtio on osakkeenomistajistaan erillinen oikeushenkild, joka syntyy rekister6imi-
selld ja, jonka toiminnan keskeiset periaatteet on siddetty OYL:ssa. Osakeyhtiolle on
ominaista, ettd osakeyhtion osakkaat eivit vastaa henkil6kohtaisesti yhtion veloista,
vaan osakkeenomistajan taloudellinen vastuu rajoittuu hinen sijoittamansa osakepai-
oman mairdan. Osakkeenomistajan taloudellisen vastuun voidaan niin ollen sanoa ole-
van rajattu. Lisiksi osakkeenomistaja on ylin vallan kayttaja osakeyhtiossa. Naiden seik-
kojen vuoksi vastapainona rajoitetulle vastuulle ja ylimmille vallalle OYL séitelee sitd,
kuinka osakkeenomistaja voi saada varoja yhtiostd. (Airaksinen, Pulkkinen & Rasinaho

2007b, 3; Tomperi 2009, 73.)

Yksi osakeyhtion toiminnan keskeisistd periaatteista on voitontuottamistarkoitus. Osa-
keyhtion toiminnan tarkoitus on tuottaa voittoa osakkeenomistajille, ellei yhti6jirjes-
tyksessd médritd toisin. Voiton tuottaminen voi tapahtua jakamalla osinkoa tai pyrki-
milld mahdollisimman korkeaan osakkeen arvoon. Lisdksi OYL:n mukaisia keskeisid
osakeyhtién toiminnan periaatteita ovat pidoman pysyvyys, enemmistoperiaate, yhden-
vertaisuus, johdon huolellisuus - ja lojaliteettivelvollisuus sekéd tahdonvaltaisuus. (Tom-

peri 2009, 74.)
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3.2 Yhtién varojenjakotavat

Piasdantond varojen jakamiselle on se, ettd osakeyhtio voi jakaa varojaan vain sen ver-
ran kuin yhti6 on tuottanut voittoa tilikaudelta tai aikaisempien tilikausien aikana. Tuo-
ta voittomadrdd voidaan pitdd osakeomistajan omina euroina, jotka hin saa korvaukse-
na sijoituksen antamisesta. Lisdksi velkojien turvaksi on sdddetty, ettd osakkeenomistaja
ei voi palauttaa itselleen osakeyhtiéon sijoittamaansa sidotun pddoman mairaa muuten
kuin vaikeutetulla menettelylld. OYL:ssa varojen jakamiseen liittyvien sdannosten tar-
koituksena on estii ei-toivottu varojen jakaminen. Esimerkiksi osakeyhtion sopimus-
kumppaneiden oikeuksia ja etuuksia loukkaava varojen jakoa voidaan pitia ei-
toivottuna. Lahtokohtana varojen jakamiselle voidaan pitai sita, ettd osakeyhtion sopi-
muskumppanit, kuten asiakkaat, tavarantoimittajat, tyontekijit ja yhteiskunta saavat
omansa varoista, ennen kuin osakkeenomistaja voi saada varoja yhtiosta. Tarkeda on

my0s osakkaiden yhdenvertaisen kohtelun varmistaminen. (Vilkkumaa 2012, 65.)

OYL:n 13 luvun 1 §:n 1 momentin mukaan osakeyhtié voi jakaa varojaan osakkeen-

omistajille seuraavilla tavoilla:

— Voitonjakona eli osinkona ja varojen jakamisena vapaan oman padoman rahas-
tosta.
— Varojen jakona osakepdiaoman, ylikurssirahaston tai vararahaston alentamisen

yhteydessa.
— Varojen jakona yhtion purkautuessa, sulautuessa tai jakautuessa.

— Omia osakkeita hankkimalla tai lunastamalla.

Yhteista kaikille aikaisemmin mainituille varojenjakotavoille on yhtién maksukykyisyy-
den vaatimus. Maksukykyé arvioitaessa tulee ottaa huomioon esimerkiksi tulevaisuu-
dessa eraintyvit velat sekéd niiden suhde yhtion rahoitusmahdollisuuksiin. Yleensa mak-
sukyvylld tarkoitetaan sitd, ettd yhti6lld on mahdollisuus selvita tulevista ja olevista ve-
loista. Mikali tiedetadn yhtion olevan maksukyvyton tai ettd mahdollinen jako aiheuttai-
si sen, varoja ei saa jakaa. Kaytinnossa maksukykyisyystesti tulisi suorittaa kaikissa va-
rojen jakamistilanteissa. Maksukykyisyyden selvittimiseksi voidaan tehdé esimerkiksi

kassavirtaselvitys, kassabudjetti tai kdyttaa hyviksi tilinpaatosanalyysin tunnuslukuja

11



kuten quick-ratio tai current ratio. Vastuu maksukykyisyyden arvioinnista on osakeyhti-

on hallituksella. (Tomperi 2009, 86; Vilkkumaa 2012, 69-70.)

OYL ei madrittele sitd, missa muodossa varoja voidaan jakaa yhtiostd, mutta tyypilli-
simmin kyse on rahasta. Varojen jakoa on mahdollista toteuttaa esimerkiksi my6s toi-
sen yhtion osakkeilla, arvopapereilla tai vaikka sahkéna. Mikali varojen jako toteutetaan
kayttimalld muuta omaisuutta, nousee esille kysymys siitd, miten jaettava omaisuus tuli-
si arvostaa. Tuolloin tulee kiinnittda huomiota osakkeenomistajien yhdenvertaisuuteen
ja sithen, ettd kaikki osakkaat saavat samanarvoisen omaisuuden huomioiden kunkin
osakkaan osakeomistuksen méard. Mikali kaikki omistajat hyvaksyvit muun omaisuu-
den kuin rahan jaon, jakoa voidaan pitaa piteviana. Mikili jako toteutetaan muulla kuin
rahalla, tulee huomioida omaisuuden arviointi euroissa. LLahtokohtana muun omaisuu-
den arvostamisessa on kidyvit arvot. Kun muuta omaisuutta kuin rahaa kaytetdan varo-
jen jakamisessa, voi helposti syntya verotuksellisia seurauksia my0ds varainsiirto- ja ar-

vonlisaverotuksessa. (Airaksinen 2007b, 10-12; Vilkkumaa 2012, 68.)

3.2.1 Voitonjako eli osinko ja varojen jakaminen vapaan oman piioman rahas-

tosta

Osingon ja muun vapaan paaoman jakamisesta sdadetdan OYL:n 13 luvun 5 ja 6 §:ssa.
Vapaata omaa padomaa ovat tilikauden ja aikaisempien tilikausien voittovarat seka sijoi-
tetun vapaan oman padoman rahastoon merkityt varat. Osinkona yhti6 voi jakaa vain
kertyneita voittoja. Mikali kyse on varojen jakamisesta esimerkiksi oman pdaoman ra-
hastosta, on kyseessd muu varojen jako. Yhtion tehdessi varojenjakopiditdsti, sen on
paitettivi, kuinka paljon varoja jaetaan seka siitd, onko kyseessa osingon jakaminen
kertyneistd voittovaroista vai muu varojen jako esimerkiksi sijoitetun vapaan oman
padoman rahastosta. Osingon jakamisesta paitetaan yhtickokouksessa. Osingon jaon
tulee perustua viimeksi vahvistettuun tilinpaitokseen. (Airaksinen ym. 2007b, 12;

Tomperi 2009, 86-88.)

Osinkojen tuloverotuksesta sdadetdan TVL 33a-d {:isséd seka elinkeinoverolain
(360/1968) 6a §:ssi. Luonnollisen henkilon saadessa osinkoa julkisesti noteeratusta

yhtiostd 70 prosenttia katsotaan padomatuloksi loppuosan ollessa verovapaata. Pia-
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omatuloista maksetaan vuodesta 2012 alkaen pddomatuloveroa 30 prosenttia ja yli

50 000 euron paaomatuloista 32 prosenttia. Luonnollisen henkil6n listaamattomasta
yhtiostd saatu osinko jaetaan padomatulo-osinkoon ja ansiotulo-osinkoon. Pdaomatulo-
osinkoa on yhdeksin prosentin vuotuinen tuotto osingonsaajan omistamien osakkeiden
matemaattiselle arvolle. Osakkeen matemaattinen arvo lasketaan yhtion verovuotta
edeltdvin vuoden nettovarallisuuden mukaan. TVL 33b §:n mukaan mikali yhtion osa-
kas on verovuonna kayttinyt omana tai perheensi asuntona yhtion varoihin kuuluvaa
asuntoa, vahennetiin asunnon arvo hianen osakkeiden matemaattisesta arvosta. Lisdksi
matemaattisesta arvosta voidaan vihentad osakeyhtién osakkaan ja hinen perheen-
jasenensd ottama, yhtién varoihin kuuluva rahalaina, mikéli osakas yksin tai yhdessa
perheenjasentensi kanssa omistaa vihintaian 10 prosenttia yhtion osakkeista tai heilld
on vastaava osuus yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimairistd. Mahdollinen
asunnonarvon tai rahalainan vihennys matemaattisesta arvosta pienentaa osakkaan
osakkeiden nettovarallisuuden madria ja vaikuttaa titd kautta mahdollisesti verovapai-
den osinkojen mairdin. Osingon saajan verovuonna listaamattomista yhtiistd saamien
padomatulo-osinkojen yhteismairasta on 60 000 euroa verovapaata tuloa. Tasta ylime-
nevistd osuudesta 70 prosenttia on veronalaista padomatuloa ja 30 prosenttia verova-
paata tuloa. Yhteis6jen saamat osingot ovat padosin verovapaita. Poikkeuksia tasta
saannostd ovat EU:n ulkopuolelta saadut osingot, sijoitusomaisuusosingot, listaamat-
toman yhtion listatusta yhtiostd saadut osingot ja REIT- laissa tarkoitetut osingot. (Ve-

rohallinto 2012b; Verohallinto 2012c.)

OYL 8 luvun 2 {:ssa saddetdin, ettd sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon merki-
tidn se osa osakkeiden merkintihinnasta, jota perustamissopimuksen tai osakeantipda-
toksen mukaan ei merkitd osakepadomaan ja jota el kirjanpitolain mukaan merkité vie-
raaseen padomaan, seki sellainen muu oman padoman sijoitus, jota ei merkitd muuhun
rahastoon. Rahastoon merkitian myos se maari, jolla osakepaiomaa alennetaan ja jota
ei kayteta tappion kattamiseen tai varojen jakamiseen. Sijoitetun vapaan oman paioman
rahastosta jaettavien varojen verotuksesta ei ole verosainnoksia. Verohallinnon (2007)
antaman ohjeen mukaan yhtion tulee jakaessaan varoja oman paaoman rahastosta sel-
vittdd, onko kyseessi voittovarojen jakaminen vai pidoman palauttaminen. Mikali ky-
seessd on varat, jotka ovat alun perin syntyneet osakkeenomistajien tai muiden kuin

osakkeenomistajien tekemien padomansijoitusten myotd, tulee varojen jakamista Vero-
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hallinnon mukaan kasitella padomanpalautuksena. Pddomanpalautuksen verotus toteu-
tuu luovutusvoittoverosiannosten mukaan. Mikali ei pystytd riittivin luotettavasti sel-
vittimaan, etta sijoitetun vapaan oman paioman rahastosta jactut varat ovat luonteel-
taan padomanpalautusta, sovelletaan varojen jakoon osinkoverotusta koskevia saannok-
sid. Sijoitetun vapaan oman paioman verotuskohtelu toteutuu siis luovutusvoittovero-
tusta koskevien sidddsten tai osinkojen verotusta koskevan siddosten mukaan. Mikili
luovutusvoittoverosaadoksia sovelletaan muuta vapaata padomaa jacttaessa, tulee huo-
mioida my6s VML 29 §:n soveltuminen. (Airaksinen ym. 2007b, 7-8; Verohallinto
2007.)

3.2.2 Varojen jako osakepidioman alentamisen yhteydessi

Varojen jakamisesta osakepaiomaa alentamalla sdadetain OYL:n 14 luvussa. Osake-
pddoman alentamisesta pdittid myos yhtickokous. Osakepddoma voidaan paittda kdyt-
tad esimerkiksi sellaisen tappion kattamiseen, johon vapaa oma pddoma ei riitd. Lisdksi
yhtibkokous voi pédattda osakepadoman jakamisesta osakkeenomistajille tai osakepidi-
omaa voidaan alentaa siirtdmilld varoja vapaan oman padoman rahastoon. Osakepii-
oman alentamista edeltdd niin sanottu velkojiensuojamenettely, mikéli kysymyksessa on
osakepddoman alentaminen, eikd kysymyksessa ole tappion kattaminen. Velkojien-
suojamenettelyssa edellytetian, ettd osakepadoman alentamispaatos rekisteroiddaan. Re-
kister6innin yhteydessa velkoijilla on mahdollisuus vastustaa osakepadoman alentamista
tekemalld ilmoituksen rekisteriviranomaiselle. Lisaksi yhtion tulee lihettdd velkojille
ilmoitus asiasta. Mikali velkojat eivat ole vastustaneet alentamista tai velkojat ovat saa-
neet maksun taikka vakuuden saatavastaan, osakepddoman alentaminen voidaan rekis-
ter6idd. Myos ylikurssi- ja vararahastoja voidaan samoja periaatteita noudattaen esimer-

kiksi muuttaa sijoitetuksi vapaaksi omaksi padomaksi. (Tomperi 2009, 89-90.)

Yleissadnnon mukaan osakepdaoman alentaminen siten, ettd varoja jactaan osakkeen-
omistajille, verotetaan luovutusvoittoa koskevien verotussdddésten mukaan, silld se
rinnastuu osakkeiden luovutukseen. LLuovutusvoitosta maksetaan 30 tai 32 prosentin
suuruinen padomatulovero. Osakkeenomistaja saa kuitenkin vihentad alentamismaaraa
vastaavan osan osakkeiden hankintamenona, mikid pienentid luonnollisesti luovutusvoi-

ton maaraa. Niin ollen osakepddoman alentamisesta ei synny valttimatta luovutusvoit-
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toa, mikali osakkeiden hankintameno on vihintddn yhtd suuri kuin osakkeenomistajan
saama alentamismadrd. On kuitenkin mahdollista, ettid osakepddoman alentamista voi-
daan kdyttdd vaihtoehtona osingonjaolle tilanteissa, joissa luovutusvoittoverotus olisi
osakkeenomistajalle edullisempaa. T4lloin esille tulee my6s huomattava peitellyn osin-
gonjaon mahdollisuus. Siksi VML 29 §{:n 2 momentissa mainitaankin, ettd peiteltya
osinkoa ovat osakepadomaa, vararahastoa tai ylikurssirahastoa alentamalla osingosta
menevin veron valttimiseksi jaetut varat. Usein osakepddoman alentaminen saattaa
muodostaa osan kokonaisuudesta, jonka tarkoituksena on vilttdd osingosta menevid
veroa eli VML 29 §:n 2 momentin mukainen peitelty osinko. Mikili osakepadoman
alentamiselle on olemassa selkei litketaloudellinen peruste esimerkiksi yhtién toiminnan
plenentyminen tai padomatarpeen vahentyminen, on peitellyn osingon muodostumisen

riski luonnollisesti pienempi. (Airaksinen ym. 2007b, 58-60.)

3.2.3 Omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen

Omien osakkeiden hankkimisesta ja lunastamisesta saddetaan OYL:n 15 luvussa. Omi-
en osakkeiden hankkimisesta tai siitd, ettd osakkeenomistajan on luovutettava osakkeita
yhtiolle joko vastikkeetta tai vastiketta vastaan voi paattiaa yhtickokous. Omien osak-
keiden hankkimisella tarkoitetaan sitd, ettd yhtio tarjoutuu vapaaehtoisesti ostamaan
omia osakkeitaan osakkeenomistajilta. Lunastamisella puolestaan siti, ettd yhtio ottaa
osakkeet itselleen pakolla osakkeenomistajien suostumusta kysymitta. Osakkeiden
hankkimiseen ja lunastamiseen voi kiyttdd vapaata omaa pddomaa. Velkojiensuojame-
nettelya noudattamalla voidaan jakoon kayttada myos osakepaaomaa, ylikurssirahastoa ja

vararahastoa. Jakokelvottomia rahastoja ovat arvonkorotusrahasto tai kdyvin arvon

rahasto. (Tomperi 2009, 92-93.)

Kiytinndssi yleisin menettely on omien osakkeiden hankkiminen, jolla pyritidn varo-
jen jakamiseen osakkeenomistajille. Omien osakkeiden ostamisen taustalla voi olla esi-
merkiksi verotuksellisten etujen tavoittelu, silld se voi olla osakkeenomistajille ja yhtiolle
osinkoa edullisempi tapa jakaa varoja. (Airaksinen ym. 2007b, 75-706.) Seuraavassa esi-
merkissa vertaillaan osingon jakamisen ja omien osakkeiden hankkimisen verovaiku-

tuksia.
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Kyseessa on osakeyhtion omistaja, joka aikoo siirtda omistamansa yhtion osakkeet tyt-
tarelleen sukupolvenvaihdostarkoituksessa. Tata varten Oy:n omistaja haluaa, ettd osa-
keyhtion ostohinta oli sopivan alhainen tyttarelle myytiessa. Jotta ostohinta saataisiin
alhaisemmaksi, tulisi osakeyhtion vihentda ylimairiisid varoja taseestaan. Lahtokohtana
esimerkissd on, ettd yhtion omistaja eli diti on omistanut yhtion osakkeet noin 14 vuo-
den ajan. Osakkeiden tilinpadtoksen mukainen matemaattinen arvo on 620 000 euroa,
jota voidaan pitad yhtion osakkeiden kdypini hintana. Jakokelpoisia varoja yhticlla 600
000 euroa. Vaihtoehtona on siis jakaa varoja joko osinkoina tai ostaa yhtion omia osak-
keita. Seuraavassa taulukossa vertaillaan vaihtoehtoja, joissa yhtié ostaa omat osakkeen-

sa kdypain hintaan tai jakaa varat yhtiéstd osinkona.

Taulukko 1. Verotuksen muodostuminen osingonjaon ja omien osakkeiden ostamisen

tilanteissa (Vilkkumaata (2012, 162) mukaellen.)

Osinko Omien osakkeiden
€ ostaminen €
Saatu euromaira 600 000 620 000
Verovapaa padomatulo-osinko 9% * 620 000 55 800
Verotettava ansiotulo 70% x (600 000 - 55 800) 380 940
Hankintameno-olettama 40% * 620 000 248 000
Verotettava padomatulo (620 000- 248 000) 372 000

Mikali yhtio jakaa osinkoa, ansiotuloveron méiriksi muodostuu 2013 progressiivisen
ansiotuloveroasteikon mukaan ainakin 184 105 euroa (18 718,75 + 31,75% * 280 940 +
20% * 380 940). Ansiotuloveron maaria laskettaessa veron maira 100 000 euron alara-
jan kohdalla on 18 718,75 euroa seki ylimeneviltd osalta 31,75 prosenttia eli 89 198,45
euroa. Kunnallis- ja kirkollisveron seki sairasvakuutusmaksun maariksi arvioitiin 20

prosenttia eli 76 188 euroa. (Nordisk eTax 2013.)

Jos yhti6 ostaa kyseiset osakkeet, padomatuloveroa tulee maksettavaksi vuoden 2013
padomatuloverokannan mukaan noin 118 040 euroa (50 000 * 30% + 322 000 * 32%).
Laskelmassa kaytettiin 40 prosentin hankintameno-olettamaa, koska osakkeet oli omis-

tettu yli 10 vuotta. Yhtién ostaessa omat osakkeensa, on tassa tilanteessa verosaasto

huomattava. (Nordisk e Tax 2013.)
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Lisaksi esimerkiksi ulkomaisille osakkeenomistajille voi olla edullisempaa saada varoja
yhtiostd hankkimalla omia osakkeita. Osakeyhtio saattaa my6s pyrkia ostoilla tukemaan
yhtion osakkeen kurssia, mutta OYL:n mukaan tité ei ole pidetty hyviksyttivina tar-
koituksena. Toisaalta omien osakkeiden hankkiminen voidaan my6s nidhda rahoitus-

operaationa. (Airaksinen ym. 2007b, 75-76.)

Verolainsidadannossi ei ole erityissddnnoksid, jotka koskisivat omien osakkeiden hank-
kimista tai lunastamista, mutta niiden osalta verotuskiytinnon voidaan sanoa olevan
vakiintunut. Seka osakkeiden hankkiminen ettd lunastaminen katsotaan verotuksessa
osakkeenomistajalle osakkeen luovutukseksi, ja ndin ollen sithen sovelletaan luovutus-
voittoverosaannoksia. Tilanne on verotuksen kannalta sama, kuin osakkeenomistajan
myisi osakkeensa ulkopuoliselle taholle. Luovutusvoitosta maksetaan siis paddomavero-
kannan mukainen vero. Verotettava luovutusvoitto lasketaan siten, ettd luovutushin-
nasta vihennetdidn osakkeiden verotuksessa vihennyskelpoinen hankintameno ja voi-
ton hankkimisesta johtuvien menojen yhteismaird. Vaikka omien osakkeiden hankki-
minen verotetaan paasiintoisesti luovutusvoittoverosaannosten mukaan, voi tilanteessa
kuitenkin muodostua my6s peiteltyd osinkoa. VML 29 § saattaa tulla sovellettavaksi
esimerkiksi, jos omia osakkeita hankittaessa osakkeiden hinta ei ole ollut kiypa hinta.
Yhtion hankkiessa tai lunastaessa omia osakkeitaan tulee sen my6s maksaa varainsiirto-
veroa. (Airaksinen ym. 2007b, 78-79.) Omien osakkeiden hankkimisen suhdetta peitel-

tyyn osinkoon tarkastellaan tarkemmin luvussa 6.2.1.

3.2.4 Varojen jako yhtién purkautuessa, sulautuessa tai jakautuessa

Varojen jaosta yhtion purkamisen ja rekisteristd poistamisen yhteydessa saddetaian
OYL:n 20 luvussa. Tama tarkoittaa siis yhtion toiminnan loppumista, jota edeltad yhti-
On asettaminen selvitystilaan. Useimmiten menetelldan siten, ettd yhtion purkautuessa
maksetaan ensin yhtion velat ja sitten jéljelle jadvd omaisuus jactaan osakkeenomistajil-
le. Kaytannossa yhtiot purkautuvat usein sulautumisen, jakautumisen tai konkurssin

kautta, jolloin edellytetian myo6s velkojainsuojasdannosten noudattamista. (Airaksinen

ym. 2007b, 439.)
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Verotuksessa purkautuneen yhtién omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan omaisuu-
den todennikoinen luovutushinta eli kdypa arvo. Yhtiolle tulee maksettavaksi veroa
omaisuuden kiyvin arvon ja verotuksessa vihennyskelpoisen hankintamenon erotuk-
sesta. Purkautuvan yhtion osakkaalla tilanne on sama kuin osakkeen luovutus jako-
osuutta vastaan. Mikili jako-osuuden arvo ylittdda osakkeiden verotuksessa vihennys-
kelpoisen hankintamenon, syntyy yleensa veronalaista luovutusvoittoa. (Airaksinen ym.

2007b, 442-443.)

3.2.5 Lahipiirilainat ja osakaslainat

OYL:ssa mainittujen varojenjakotapojen lisiksi voidaan varojenjakotapana mainita la-
hipiirilainat. OYL:ssa ei ole erityisid saanncksia lahipiirille annetuista lainoista tai va-
kuuksista, vaan niiden antamiseen sovelletaan yleisia osakeyhtidoikeudellisia periaattei-
ta. Lainan tai vakuuden antamisen tulee siis olla yhtion edun mukaista, eikd sen antami-
nen saa loukata osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta tai velkojien asemaa. Esimerkiksi

kokonaan korotta annettua lainaa voidaan pitda myos laittomana jakona. (Airaksinen,

Pulkkinen & Rasinaho 2007a, 444.)

Osakeyhtion osakkaalle antamaa lainaa kutsutaan osakaslainaksi. Osakaslainan verotus-
kohtelusta saddetddn TVL 53a {:ssd. Sen mukaan luonnollisen henkilon veronalaista
padomatuloa on osakeyhtiosta verovuonna saadusta rahalainasta verovuoden paattyessa
maksamatta oleva maird. Osakaslaina voi muodostua osakkaalle veronalaiseksi paa-
omatuloksi, jos lainansaaja tai hanen perheenjasenensa tai he yhdessid omistavat vahin-
tidn 10 prosenttia yhtion osakkeista tai heilld on vastaava osuus yhtién kaikkien osak-
keiden tuottamasta aanimaarastd. Osakaslaina voidaan verottaa padomatulona myos ei-
osakkaalla eli osakkaan perheenjasenelld, joka on saanut yhtiosta lainan ja hinen per-
heenjisenensi omistavat vahintain 10 prosenttia yhtion osakkeista. TVL 53¢ {:n mu-
kaan takaisin maksetun osakaslainan lyhennyksen maira on puolestaan vihennyskel-
poinen meno lainansaajan verotuksessa, mikéli maksu suoritetaan viimeistdin viidente-
nid verovuonna lainan nostamisvuoden jilkeen. Verotuksen kiertiminen saattaa tulla
kyseeseen tilanteessa, jossa osakkeenomistaja nostaa osakaslainaa ja maksaa sen sain-
nénmukaisesti pois aina ennen vuoden vaihdetta ja nostaa seuraavan vuoden alussa

uuden osakaslainan. (Myrsky & Rabina 2010, 112-114.)
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Osakaslaina sdddettiin veronalaiseksi vuonna 1998. Tdma johtui pddosin siitd, ettd ylei-
seksi kdytainnoksi oli muodostunut kaytinto, jossa lainaa ei maksettu takaisin. Lainan
miédrd kuitenkin nousi vuodesta toiseen. (Myrsky & Rébind 2010, 112-114.) Verotuksen
osalta padomatuloksi luettava osakaslaina on kahdenkertaisen verotuksen kohteena,
silld osakaslainoihin kiytetdin usein kertaalleen osakeyhtiéssa verotettujen voittojen
tuottamia varoja. Niistd varoista osakeyhtio maksaa tuloveron 24,5 %, jonka lisaksi
osakas maksaa padomatulona verotettavasta osakaslainasta padomatuloverokannan
mukaisen veron 30% tai 32%. Kuten aikaisemmin mainittiin, osakkaalla on mahdolli-
suus vihentdd verotuksessaan takaisin maksamansa osakaslainan maara, ja niin ollen
my0s kahdenkertainen verotus lievenee. Mikali osakas ei maksa lainaa takaisin maara-
ajassa, osakaslainaan kohdistuu kahdenkertainen verotus. (Vilkkumaa 2012, 166.) Osa-

kaslainan ja peitellyn osingon suhdetta tarkastellaan my6hemmin luvussa 6.1.

3.3 Laiton varojen jako

OYL:n keskeisena periaatteena voidaan pitda sidotun padoman pysyvyyttid. Osakeyhtio
vol jakaa varojaan ainoastaan OYL:n mukaisesti. Mikili osakeyhtion varoja jactaan
muilla kuin laissa mairitellyilla tavoilla, kyseessa on laiton varojen jako. Laittomana va-
rojenjako tilanteena voidaan pitdd esimerkiksi tilannetta, jossa yhtién ja osakkeenomis-
tajan valinen oikeustoimi hinnoitellaan markkinaehtoisesta hinnoittelusta poikkeavalla
tavalla ja jonka seurauksena yhtién varojen katsotaan vahentyvin. (Vilkkumaa 2012,
92.) Laitonta jakoa voi olla my0s niin sanottu peitelty jako, jossa yhtion varoja siirretdan
osakkeenomistajille muulla tavoin kuin osakeyhticlaissa tarkoitetun voitonjaon muo-
dossa (Airaksinen ym. 2007b, 29). Vilkkumaan (2012, 93) mukaan laittomana varojen

jakona voidaan pitda esimerkiksi seuraavia tilanteita:

— Yhtio ostaa osakkeenomistajalta tuotteen ylihinnalla.
— Yhti6 maksaa osakkeenomistajalle ylisuurta palkkaa.

— Yhti6 maksaa ylikorkoa tai perii alikorkoa yhtion ja osakkeenomistajan viliselle

lainalle.

— Varojen jakaminen perustuu virheelliseen tilinpditokseen.

— Osinkoa jaetaan enemman kuin osakeyhtion tilinpaiatoksen mukaan on jakokel-
poisia varoja.
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Edelld mainitut tilanteet eivit valttimattd aiheuta yhtiGoikeudellisia seuraamuksia, mika-
li osakkeenomistajien yhdenvertaisuutta ei loukata ja jako tapahtuu vapaan oman pia-
oman puitteissa. Ne voivat kuitenkin aitheuttaa verotuksellisia riskeja ja esimerkiksi pei-
tellyn osingon muodostuminen on mahdollinen (Airaksinen ym. 2007b, 29). Yhti6oi-
keudellisesti olennaista laitonta varojenjakoa arvioitaessa on se, onko varojen jaolle ol-
lut olemassa litketaloudellinen peruste. Olennaista ei ole se, onko litketoimi jalkikateen

osoittautunut tappiolliseksi, vaan se, onko toimenpiteen tarkoitus ollut litketaloudelli-

nen. (Tompeti 2009, 86.)

Merkittavin laittoman varojenjaon seuraus on velvollisuus palauttaa saadut varat kor-
koineen osakeyhtiolle. Tama velvollisuus koskee kaikkia varoja saaneita tahoja, ei aino-
astaan osakkeenomistajia. Varojen palauttamisvelvollisuutta rajoittaa niin sanottu vilpit-
tomin mielen suoja. Mikali laittomasti jaettujen varojen saaja ei tiennyt eiké olisi pitinyt
tietdd kyse olevan laittomasta jaosta, ei hinelld ole palautusvelvollisuutta. Lisiksi laitto-
masta jaosta voi syntyd vahingonkorvausvastuu sekd OYL 25 §:n mukaiset osakeyhti6-
rikoksen seuraukset. Osakeyhtiorikoksen seurauksena voi olla joko sakko tai enintdian
yksi vuosi vankeutta. Seurauksena laittomasta jaosta voi olla my6s rikosoikeudellinen

vastuu, mikali kyseessé torkea tapaus. (Vilkkumaa 2012, 92-96.)

3.4 Osingon kisite vero-oikeudessa

OYL tai muu yhti6lainsdddidnto ei mairittele osingon kasitettd, mutta vakiintuneen kay-
tannon mukaan osinko tarkoittaa yhtiGoikeudellisesti yhtickokouksen péditokseen pe-
rustuvaa seki voitonjakokelpoisten varojen puitteissa tapahtuvaa voitonjakoa. Verotuk-
sen puolella on tirkeda myos erotella osingonjako muusta varojen jaosta, silld osingon-
jaon verokohtelu poikkeaa muiden varojenjakotapojen verokohtelusta. Myoskain vero-
lainsdadanto el midrittele varsinaisesti osingon kisitettd, vaan osingon kasite perustuu
verotus- ja oitkeuskaytinnon antamaan sisaltoon. Osinkona pidetadn verotuksessa vain
yhtidoikeudellisesti voitonjakona jaettuja varoja. Vaikka muu jako tapahtuisikin voiton-
jakokelpoisista varoista, sitd ei pidetd verotuksessa osingonjakona. Verotuksessa osin-
gonjakona el esimerkiksi pidetd omia osakkeita hankkimalla jaettuja varoja. Peitellyssd
osingon jaossa, johon palataan my6hemmin tissd raportissa, ei noudateta OYL:n voi-

tonjakoa koskevia muotomaariyksiad. Tarkeda on huomata, ettd peiteltya osinkoa el ve-
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rotuksessakaan pidetd osinkona. Tdstd muotovirheestd huolimatta peitellyn osingonja-

on veroseuraamukset ovat osittain samanlaisia kuin avoimen osingonjaon. (Juusela

2004, 43-44.)

3.5 Yhteenveto

Osakeyhtion varojen jakamisen perustana ovat osakeyhtion yleiset toimintaperiaatteet
kuten esimerkiksi voitontuottamistarkoitus ja padoman pysyvyys. Koska osakkeenomis-
taja on osakeyhtion ylin vallankayttdja ja hinen taloudellinen vastuunsa on rajattu, koh-
distuu vallan rajoittaminen erityisesti sithen, kuinka varoja voidaan jakaa ulos osakeyh-
tiosta. Mikali varoja jaetaan muuten kuin OYL:n mukaan, on se laitonta varojen jakoa.
OYL:n mukainen varojen jako voi my6s muodostua verotuksessa peitellyksi osingoksi,
mikili se tehdddn osingonjaon muotovaatimukset sivuuttaen. Peitellyn osingon riski on

siis padsadntoisesti olemassa aina, kun osakeyhtiésti jaetaan ulos varoja.

Yleisin osakkeenomistajan kaytossa oleva varojenjakotapa lienee osingon jakaminen,
mutta on hyvd muistaa, ettd varoja voidaan jakaa muutenkin kuin perinteisena osingon-
jakona. Joskus se voi olla jopa verotuksen nikokulmasta edullisempaa. Vaihtoehtojen
vertailu on siis suotavaa. Esimerkiksi omien osakkeiden hankkiminen voi muodostua
verotuksellisesti edullisemmaksi varojenjakovaihtoehdoksi verrattuna avoimeen osin-
gonjakoon kuten luvun 3.2.3 esimerkissa esitettiin. Tama johtuu siitéd, ettd padoma- seka
ansiotuloja verotetaan eritavalla. Padsdantoisesti OYL:n mukaisissa varojenjakotavoissa
verotukselliset seuraamukset toteutuvat luovutusvoitto- tai osinkoverosiiddsten mu-

kaisesti.
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4 Peitelty osinko

Peitelty osinko kuuluu veronmaksun vilttimistoimien kokonaisuuteen, joista yleiset
saannokset 16ytyvat VML:sta. Arvioitaessa, onko osakeyhtion varojen jako tapahtunut
verolain sallimissa rajoissa, tutkitaan ensin peitellyn osingon soveltuminen ja vasta sen
jalkeen mahdollisen veronkierron lainkohdan soveltuminen. Luvussa kolme tarkastel-
tiin osakeyhtion varojen jakoa OYL:n nikokulmasta sekd pohdittiin OYL:n mukaisen
varojen jaon yhteytti peiteltyyn osinkoon. Tamin luvun paapaino on pohtia peiteltyi
osinkoa verolain nikékulmasta. Luvussa esitellian peitellyn osingon mairitelmaa seka
tarkennetaan, kuka voi olla peitellyn osingon jakajana tai saajana. Perustana télla luvulle
toimii VML 29 §. Lisaksi saadoksid todentamaan esitelladn muutamia peitellyn osingon

maaritelmain liittyvid KHO:n ratkaisuja.

4.1 Peitellyn osingon méiritelma

VML 29 §:n 1 momentin mukaan peitellylld osingolla tarkoitetaan rahanarvoista etuut-
ta, jonka osakeyhti6 antaa osakkaansa tai timédn omaisen hyvaksi osakkuusaseman pe-
rusteella tavallisesta olennaisesti poikkeavan hinnoittelun johdosta tai vastikkeetta. Li-
siksi verotusmenettelylain 29 §:n 2 momentin mukaan peitellylld osingolla tarkoitetaan
tilanteita, joissa jaetaan varoja omia osakkeita hankkimalla tai lunastamalla taikka osa-
kepddomaa, vararahastoa tai ylikurssirahastoa alentamalla osingosta menevan veron
vilttaimiseksi. Peitellyn osingonjaon voidaan sanoa olevan myds osingonjaon muoto-
vaatimukset sivuuttaen tapahtuvaa osakeyhtion varojen siirtimista osakastaholle, mika
todelliselta luonteeltaan katsotaan voitonjaoksi (Verohallinto 2013). Peitellyksi osingok-
si lukemisen kannalta on olennaista, ettd kyseessa on olennainen poikkeama tavallisesta

hinnoittelusta (Verohallinto 2002).

VML 29 §:n mukainen peitellyn osingon mairitelma jattda avoimeksi sen, mita tavalli-
sesta olennaisesti poikkeava hinnoittelu tarkoittaa. Kaytinnossa on kyse siita, ettd hin-
noittelun tulee olla kiypid arvoja vastaavaa. Jos kiypaa arvoa ei pystyta yksiselitteisesti
maarittimaan, tulee kysymykseen poikkeamisen olennaisuus. Vain vahiinen poikkeama
ei siis muodosta peiteltyd osinkoa. Se, onko hinnoittelupoikkeama tahallinen vai ei, ei

vaikuta peitellyn osingon soveltamiseen. (Verohallinto 2002.)
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4.2 Peitellyn osingon saaja

Peitellyn osingon saajana on yleensi osakeyhtion varsinainen osakas, joka voi olla
luonnollinen henkil6 tai juridinen henkil6. Varsinaisella osakkaalla tarkoitetaan osakas-
ta, joka omistaa enemmiston osakeyhtion osakekannasta tai osakasta, jolla on mairiys-
valta yhtiossa. Osakkaan lisaksi peitellyn osingon saajana voi olla myos osakkaan omai-
nen, kuten osakkaan puoliso, lapsi, vanhempi tai muu omainen. (Verohallinto 2012a,
0641.) Se, keti pidetddn osakkaan omaisena, ei selvid yksiselitteisesti laista. Omaisena
pidettavin henkilon kisite on selkiytynyt oikeuskaytinnén my6td. On tirkedd huomi-
oida, etti peitelty osinko verotetaan aina varsinaisella osakkaalla ja luetaan varsinaisen
osakkaan tuloksi, vaikka edun saajana voi olla osakkaan omainen. Seuraava KHO:n
ratkaisu osoittaa sen, etti tietyssa tilanteessa myOs avopuolisoa voidaan pitdd osakkaan

omaisena.

KHO 52/2007

Tissé ratkaisussa osakkaan avopuoliso toimi osakeyhtién toimitusjohtajana. Yhtion
mentya konkurssiin oli selvinnyt, ettd yhtiolta puuttui kirjanpidon vaatima kateiskassa,
ja ettd avopuoliso oli nostanut nima varat itselleen. Ratkaisussa katsottiin, ettd yhti6 oli
antanut edun osakkaan omaiselle, ja etta etu oli annettu avopuolisolle osakkuusasemaa
hyviksikayttien. Lisidksi osapuolet olivat asuneet varojenjakotilanteessa yhdessa seki
yhtion omistus- ja padtosvaltasuhteiden katsottiin johtuneen heiddn avoliitostaan. Rat-
kaisussa yhtion ainoaa osakasta voitiin verottaa yhtion kassasta nostettujen varojen

johdosta peitellystd osingosta.

Paasdantoisesti voidaan arvioida tapauskohtaisesti, onko edun saamisen perusteena
ollut vastaanottajan liheinen yhteys osakkaaseen ja onko osapuolten vililld ollut talou-
dellista yhteytta. My6s muun omaisen kasite peitellyn osingon saajana on selkiytynyt
oikeuskdytinnén myotd. Muuna omaisena voidaan KHO:n antamien paitésten mu-
kaan pitda esimerkiksi osakkaan siskoa tai veljenpoikaa. KHO:n linjausten mukaan kui-
tenkaan esimerkiksi serkkua ei pideti laissa muuna omaisena. (Verohallinto 2012a, 641-
642.) Huomattavaa on, ettd omaisen kasite voi ulottua yllittavankin laajalle osakkaan

henkil6piirissa.
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4.2.1 Tosiasiallisen osakkuusaseman merkitys

Jotta peitelty osinko voitaisiin verottaa osakkaan tulona, on merkittivia, ettd kyseessa
on tosiasiallinen osakkuusasema (Verohallinto 2012a, 641). Tosiasiallisella osakkuus-
asemalla tarkoitetaan sité, osakas kdyttimilld osakkuusasemaansa voi vaikuttaa niihin
etuthin, joita yhti6 antaa osakkailleen ja henkilokunnalleen. Jos on kyseessi esimerkiksi
suuren pOrssiyhtion pienosakas, voidaan katsoa, ettd pienosakas ei ole voinut vaikuttaa
ctuihin, joita yhtié antaa henkil6kunnalleen. Till6in pienosakasta ei voida my6skdin
verottaa peitellystd osingosta. Peiteltyad osinkoa ei katsota myoskdin muodostuvan pie-
nosakkaalle tilanteessa, jossa etu annetaan koko henkil6kunnalle tai tietylld tavalla méa-

ritellylle ryhmalle. (Verohallinto 2002.)

KHO 551/1981

Tissi ratkaisussa osakeyhti6 oli tarjonnut omia osakkeitaan koko henkilokunnan ostet-
taviksi verotusarvoa halvemmalla hinnalla. Yhtién pienosakasta, joka omisti 73 000
osakkeen osakekannasta vain 190 osaketta, ei verotettu peitellystd osingosta juuri pie-
nosakkaan aseman takia, vaikka kyseinen pienosakas oli ostanut 40 osaketta verotusar-

voa halvempaan hintaan.

4.2.2 Tosiasiallinen osakkuusasema ja bulvaaniosakas

Peitellyn osingon muodostumista el estd se, ettd osakas olisi myynyt osakkeensa ja etu
yhtiosta siirtyisi hanelle vasta osakkeiden myymisen jalkeen. Peiteltyd osinkoa voi siis
muodostua myos tilanteessa, jossa osakeyhtion osakas on luopunut osakkeistaan ja saa-
nut edun osakeyhtiostd vasta osakkeistaan luopumisen jalkeen. Oikeuskaytinnossa on
ollut merkittdvid vain se, ettd edun syntymiseen on vaikuttanut osakkuusasema. Jos
esimerkiksi osakas luopuu osakkeistaan samana paivana, kun hin on tehnyt kaupan
omaisuudesta yhtién kanssa, voidaan osakasta verottaa peitellystd osingosta. (Verohal-

linto 2012a, 641.)

Peiteltyd osinkoa voi muodostua myds niin sanotuissa bulvaanisuhteissa. Bulvaanisuh-

teista on kysymys silloin, kun esimerkiksi osakeyhtién omistus on taholla, joka ei kay-
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tannossa kayta paatantivaltaa yhtiossa, vaan paitintavaltaa kayttia toinen taho. Tuol-
loin peitellyn osingon verottaminen on mahdollista tosiasiallista paatintavaltaa kaytta-
vin henkilon verotuksessa, vaikka muodollista osakkuutta ei olisi. (Verohallinto 2012a,
041-642.) Eraina mielenkiintoisena esimerkkina liittyen tosiasialliseen osakkuusase-
maan, bulvaaniosakkuuteen ja etujen kanavointiin liittyen esitelliin seuraava KHO:n

ratkaisu.

KHO 422/2005

A oli omistanut Kiinteisté Oy C:n koko osakekannan. Kiinteistoyhtié omisti paitsi La-
pissa loma-kiinteiston myo6s rakennusalalla toimineen B Oy:n osakekannan. B Oy oli
jatkanut vuonna 1998 konkurssiin asetetun yhtién rakennusalan liiketoimintaa. Naissd
kummassakin yhtiéssi kdytinnén toiminnan, kuten urakkatarjouskirjeenvaihdon ja ra-
haliikenteen, oli hoitanut A isd. Tytdr A oli isdnsd ehdotuksesta ryhtynyt vuonna 1998
B Oy:n hallituksen varsinaiseksi jiseneksi. B Oy:lld ei ollut asiassa esitetyn selvityksen

mukaan toimitusjohtajaa. A oli muualla pddtoimessa.

Vuonna 1999 tytir A:ta verotettiin peitellystd osingosta osakkuusasemansa takia B Oy:n
Kiinteisté Oy C:lle lomakiinteiston kaytostd suorittamasta vuokrasta. Tuolloin tytir A
oli vaatinut, ettd tapaukseen tulisi soveltaa VML 28 §:44 hinen hyvikseen, siksi koska
hin oli ollut vain muodollinen osakas ja isdnsa bulvaani eikd perusteita VML 29 §:n
soveltamiseksi ndin olisi ollut. T4ssi tilanteessa KHO oli katsonut, ettd rahanarvoinen
etuus oli tullut B Oy:n osakkaan Kiinteisté6 Oy C:n omistajalle eli tyttirelle timin osak-
kuusasemansa perusteella, vaikka etuus olikin tosiasiassa kanavoitunut hinen isalleen,
joka oli toiminut yhti6ssi keskeisessd asemassa. Koska tytir oli tiysi-ikdinen ja B Oy:n
omistaja, katsottiin, ettd tima ei voinut vapautua jilkiverotuksen seurauksista, jotka

olivat aiheutuneet hinelle perhepiirissa sovitun ja tehdyn omistusjarjestelyn johdosta.

Kyseisessi tapauksessa tytir A el ollut siis kayttinyt tosiasiallista paitintivaltaansa,
vaan titd valtaa oli kdyttdnyt tyttiren isd, joka oli saanut kaiken edun yhti6sta. Siitd huo-
limatta tytir A joutui vastaamaan kaikesta jalkiverotuksen aiheuttamasta peitellyn osin-
gon korvauksista, silld tima oli yhtion tosiasiallinen osakas. Ei edes se, ettd Verohallin-
non (2012a, 641-642) mukaan peitellyn osingon verottaminen olisi mahdollista my6s

muodollisen osakkuuden puuttuessa, vapauttanut tytartd peitellyn osingon verottami-
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selta. Ilmeisemmin pditSkseen oli vaikuttanut myos se, ettd B Oy:lli ei ollut edes varsi-
naista toimitusjohtajaa, joka olisi kdyttinyt tosiasiallista padtintivaltaa, mutta tytir A oli

kuitenkin liittynyt hallituksen jdseneksi.

4.3 Peiteltyd osinkoa jakavat yhteisot

Padsadntond on, ettd peitellyn osingon jakajana on osakeyhtio, joka on merkitty kaup-
parekisteriin. Peiteltyd osingonjaon sdddostd voidaan soveltaa kuitenkin my6s muuhun
yhteis66n sen osakkaaseen tai jaseneen. TVL 3 §:ssd mainituista yhteisoistd, voidaan

peiteltyad osinkoa soveltaa muun muassa osuuskunnan, taloudellisen tai aatteellisen yh-
distyksen jakamiin etuuksiin. Kaytinnossa kuitenkin peiteltya osinkoa sovelletaan har-

voin muihin kuin osakeyhtidihin. (Verohallinto 2012a, 639.)

4.3.1 Elinkeinoyhtymin kautta osakkaalle siirretty etuus

On tirkead huomata, ettd peiteltya osinkoa ei voi siis muodostua elinkeinoyhtymien ja
niiden osakkaiden vilille. Esimerkiksi elinkeinoyhtymiksi luettavien avointen yhtididen
ja kommandiittiyhti6iden yhtiomiehille antamiin etuuksiin ei voida soveltaa peiteltya
osinkoa. Tuolloin katsotaan, ettd kyseessd on elinkeinoyhtymalle vihennyskelvoton
voitonjako. On kuitenkin olemassa tapauksia, joissa siirretadn etuuksia osakeyhtiostd
osakkaalle esimerkiksi henkiloyhtion kautta, jonka yhtiomiehenid osakas toimii. Tall6in
henkil6yhtion kautta siirretty etuus voidaan katsoa my0s peitellyksi osingoksi. (Verohal-

linto 2002.)

Jotta henkiloyhtion kautta osakeyhtion osakkaalle siirretty etuus katsottaisiin peitellyksi
osingoksi, on edun saajalla eli osakkaalla oltava mairaivi asema seka henkiloyhtiossa
ettd osakeyhtiossa. Tavallisesti etu siirretdan osakeyhtiosta henkiléyhtion kautta osak-
kaalle siten, ettd etu siirretdan aluksi osakeyhtiosta henkiloyhti6on. Seuraavaksi etu siir-
retddn esimerkiksi yksityisottojen tai alihinnoittelun muodossa yhti6ltd yhtiémiehelle.

(Verohallinto 2012a, 642.)
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KHO 4030/1991

Tidssd ratkaisussa etuja pyrittiin siirtdimiin osakeyhtiltd kommandiittiyhtion kautta
osakkaalle. Tapauksessa kyseinen verovelvollinen oli padosakkaana kahdessa osakeyhti-
Ossi seka vastuunalaisena yhtiomiehena kommandiittiyhtiossa. Osakeyhti6, jossa osakas
oli padosakkaana, oli sijoittanut tapauksessa danettémin yhtiomiehen panoksena

280 000 markkaa. Tamai oli mahdollistanut vastuunalaiselle yhtiomiehelle eli osakkaalle
huomattavat yksityisotot 362 000 markkaa kommandiittiyhtiostd. Kyseessi oli periaat-
teessa osakaslaina, josta el maksettu korkoa. Tapauksessa yhtiomiestd voitiin verottaa

osakeyhti6ltd kommandiittiyhtion kautta saadusta edusta peiteltynd osinkona.

4.3.2 Sisar- tai tytiryhtion kautta osakkaalle siirretty etuus

Etuja voidaan siirtdd osakeyhtiostd osakkaalle my6s toisen osakeyhtion esimerkiksi si-
sar- tai tytiryhtion kautta. Sisaryhtiond voi olla tavallinen osakeyhti6 tai asunto-
osakeyhtio. Jotta peitellyn osingon soveltaminen tulisi kyseeseen, on saman henkil6n
oltava padosakkaana tai madraavissd asemassa molemmissa yhtiéissa, kuten my6s elin-

keinoyhtymien kautta siirretyn edun tapauksessa. (Verohallinto 2012a, 642-643.)
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5 Verotusmenettely peitellyn osingon yhteydessa

Peitellyn osingonjaon verokohtelusta siddetdin VML 29.3 ja 29.4 {:ssd seuraavasti. Mi-
kali yhti6 on jakanut peiteltya osinkoa, tulee yhtion verotuksessa menetelld niin kuin
olisi kaytetty kdypad hintaa. Osakkaan veronalaiseksi tuloksi katsotaan kdyvin hinnan ja
kaytetyn hinnan erotus. Mikali peiteltyd osinkoa on jaettu, oikaistaan verotuksellinen
tilanne. Tilanteen mukaan oikaisu tehddin joko osakeyhtion ja/tai osakkaan tulovero-

tukseen. Peitellyn osingon tulolajista 16ytyvit siddokset TVL 33 d §:sta.

Peiteltya osinkoa arvostettaessa on lihtokohtana kaikissa tilanteissa kdypa arvo. Mikali
luotettavaa vertailuarvoa ei ole, joudutaan kaypa arvo arvioimaan muulla tavoin esimer-
kiksi hyvaksikdyttimalld tuottoarvomenetelmai tai substanssimenetelmii. Osakeyhtién
ja osakkaan tehdessd sopimuksia keskendin verottaja seuraa esimerkiksi sitd, ettd sovi-
tut suoritukset vastaavat toisiaan. Usein kdyvin arvon mairittiminen voi olla hankalaa
ja siksi olisikin hyva selvittda kiaypa arvo jo kaupantekovaiheessa eikd vasta verottajan
puututtua asiaan. Kdyvin arvon mairittamiselld tarkoitetaan esimerkiksi puolueettomal-
ta arvioitsijalta hankittua arviokirjaa. Arvio tulisikin hankkia aina, kun osakas ostaa yh-
tioltadn huoneisto-osakkeita, kiinteiston, veneen tai auton. Mikili kyse on arvokkaasta
omaisuudesta, arvioita olisi hyvi tehdd useampi. (Koponen 2011, 358; Verohallinto

2002.)

Jotta peitellyn osingon sddnnéstd voidaan soveltaa, tarkoittaa se aina sitd, ettd osakkaan
tai yhtion antamalta veroilmoitukselta poiketaan viranomaisaloitteisesti. Ensisijaisesti
veroviranomaisella on nayttovelvollisuus siitd, ettd peiteltyd osinkoa on olemassa. Té-
min lisaksi peitellyn osingon jakaminen tulee olla ilmeistd, ennen kuin verotusta lahde-

tain muuttamaan. (Verohallinto 2002.)

5.1 Verotuksen oikaisu

Verotusta voidaan muuttaa verotuksen paittymisen jialkeen, mikdli VML:ssa sdadetyt
edellytykset tiyttyvat. Verotusta voidaan siis oikaista verovelvollisen vahingoksi, mikali
verovelvollinen on jadanyt osaksi tai kokonaan verottamatta tai hinelle on muuten jaa-

nyt panematta vero. Verotusta voidaan oikaista verovelvollisen vahingoksi kolmen eri
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miiriajan puitteissa. Virheen laadusta riippuen oikaisuaika on yhdestd vuodesta viiteen
vuoteen. Useimmiten peitelty osingonjako havaitaan verotarkastuksessa esimerkiksi
poikkeavan hinnoittelun tapauksessa. Tuolloin peitelty osinko voidaan lisitd tuloon
jalkiverottamalla. Mikali verotuksen oikaisun perusteena on ilmoittamisvelvollisuuden

laiminlyonti, verovelvollinen saa suoritettavakseen my6s veronkorotuksen. (Verohallin-

to 2002; Verohallinto 2012a, 639.)

My®6s verovelvollisella on mahdollisuus hakea muutosta jo toimitettuun verotukseen.
Tuolloin verovelvollisen on kyettava selvittimain, ettd mahdollinen poikkeava hinnoit-
telu on ollut perusteltua ja hyvaksyttivaa. Muutoksenhakuprosessin ensimmdinen aste
on verotuksen oikaisulautakunta, jonne verovelvollinen voi tehdi kirjallisen oikaisuvaa-
timuksen viiden vuoden sisilld verotuksen pdittymistd seuraavan vuoden alusta. Oi-
kaisulautakunnan péaatékseen voi hakea muutosta valittamalla puolestaan hallinto-
oikeudelle my6s viiden vuoden mairiajassa. Viimeisend mahdollisuutena on hakea
muutosta verotukseen KHO!Ita, joka ensimmadiseni selvittad, saako verovelvollinen

valitusluvan vai ei. (Verohallinto 2012a, 620-621 ja 639; Vilkkumaa 2012, 116-117.)

5.2 Arvioverottaminen

Mikili yhti6 ei anna veroilmoitusta, voidaan yhtion tulo joutua arvioverottamaan. Tama
voi lisaksi johtaa peitellyn osingon verottamiseen, mikali voidaan osoittaa, ettd osakas
on ottanut yhtién varoja kiytt66nsa. Yhtiolle tuleva arvioverotettava tulon miird voi
perustua esimerkiksi verontarkastuksen pohjalta tehtyyn laskelmaan, jonka voidaan
olettaa olevan tosi. VML 26 §{:n 4 momentin mukaisesti asiasta on annettava selvitysta
sen osapuolen, jolla on sithen paremmat edellytykset. Verotuksessa noudatettavien
yleisten periaatteiden mukaan talla tarkoitetaan sitd, ettd joko verovelvollisen tai verovi-
ranomaisen on mahdollisuuksiensa mukaan osallistuttava asian selvittimiseen. Ensisi-
jaisesti vastuu on verovelvollisella, joka tekee vuosittain veroilmoituksensa. Tilanteessa,
jossa osakasta epailldan peitellysta osingosta, saa verovelvollinen ilmoituksen veroilmoi-
tukselta poikkeamisesta. Kuten aikaisemmin mainittiin, verovelvollista tulee kuulla asi-
asta. Tuolloin yleisid verotuksen periaatteita noudattaen tulee veroviranomaisen poik-
keamisilmoituksen lisdksi selvittdd, mita tarkoitetaan riittavalla selvitykselld, jolla vero-

tuksellinen kysymys ratkaistaisiin verovelvollisen hyviksi.
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Mikali esimerkiksi verovelvollinen on tehnyt oikeustoimen, jonka toinen osapuoli ei asu
Suomessa, eikd veroviranomainen pysty saamaan asian ratkaisemiseksi riittdvia tietoja,
tulee verovelvollisen ensisijaisesti antaa pateva selvitys. Osakas voi siis halutessaan sel-
vittdd, ettd arvioverotettava tulo on kaytetty yhtion hyviksi, mikali ndin on. Tall6in pei-
teltyd osinkoa ei synny. Pitevin selvityksen puuttuessa yhtiolle arvioverotettua tulon

miirid voidaan pitdd my6s osakkaan saamana peiteltynd osinkona. (Verohallinto 2013.)

Se, ettd osakas toimii tietyssa yhtiGssa, ei riita sithen, etta hanta voidaan verottaa peitel-
lystd osingosta. Sen lisiksi, ettd osakas toimii yhtiossd, on verotuksessa 16ydettidva mui-
takin seikkoja, jotka tukevat sitd, ettd yhtion varoja on kiytetty osakkaan hyvaksi. Esi-
merkiksi osakeyhtion verotuksesta saatujen tarkkailu- ja vertailutietojen avulla voidaan
verotuksessa osoittaa tuloja siirtyneen osakkaalle. Lisdksi tietoja voidaan saada yhtién
kirjanpidosta. Esimerkiksi jos kirjanpidosta 16ytyy tulouttamattomia tuloeria, voidaan
yleensi katsoa erin siirtyneen padosakkaan hyviksi (Verohallinto 2012a, 649). Seikkoja,
jotka tukevat my6s peitellyn osingon muodostumista, ovat esimerkiksi osakkaan rahoi-

tusvaje selvittamattoman omaisuuden lisayksessa tai elantokustannusten rahoituksessa.

(Verohallinto 2013.)

5.3 Veroilmoituksen korjaaminen

Mikali verotuksen lopputulosta muutetaan veroviranomaisten toimesta, saattaa osake-
yhtion osakas huomata henkil6kohtaisen verotuksensa lopputuloksen poikkeavan siit,
mitd hin itse on Verohallinnolle ilmoittanut. Kaytinnossa osakas voi péditelld timén
saadessaan selvityspyynnon veroviranomaiselta, jossa ilmoitetaan veroilmoitukselta
poikkeamisesta VLM 29 §:n nojalla. Tama saattaa johtaa sithen, etta osakas ryhtyy kor-
jaamaan tilannetta esimerkiksi palauttamalla yhtiolle saamansa peitellyn osingon maa-
rin. Seuraavista ratkaisuista voidaan nahdi, kuinka korjausyrityksiin on suhtauduttu

oikeuskaytannossa.

KHO 4287/1978

Tassda KHO:n ratkaisussa osakeyhtio oli maksanut suorituksia osakkaalle, eika kyseisia

suorituksia ollut huomioitu yhtion kirjanpidossa saatavana osakkaalta. Vaikka osakas
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olisi my6hemmin palauttanut kirjanpidosta puuttuneet suoritukset yhtiolle, luettiin ky-

seiset suoritukset peitellyksi osingoksi osakkaan henkil6kohtaisessa verotuksessa.

Kuten ratkaisusta ilmenee, osakas ei vapautunut peitellyn osingon verottamiselta, vaik-
ka han oli yrittinyt korjata tilanteen palauttamalla suoritukset yhtidlle. Yleinen linjaus
korjausyrityksille oikeuskdytinnossa on ollut se, etta korjausyrityksiin suhtaudutaan
kielteisesti. MyGs seuraavasta esimerkistd voidaan todeta, ettd yhtion yrittdessa korjata
tilinpaatostaan, KHO ei katsonut, ettd kyse olisi tilinpaatoksen laadinnassa tapahtu-

neesta virheen korjaamisesta.

KHO 620/1984

Tassa KHO:n ratkaisussa yhtio oli puolestaan yrittinyt korjata tilinpaatostaan huomat-
tuaan, ettd veroviranomainen ei ollut huomioinut kaikkia yhtién ilmoittamia menoja
vihennyskelpoisina. Vihennyskelvottomaksi menoksi veroviranomainen oli katsonut
osakkailta vuokrattavien toimitilojen vuokran. Yhti6 oli pyrkinyt muuttamaan tilinpaa-
tOstddn siten, ettd osa vuokrasta oli muutettu osakkaiden palkaksi ja tybnantajan sosiaa-
liturvamaksuksi. Tapauksessa oikeus oli katsonut, etta tilinpaatoksen muuttaminen ei
voinut perustua erehdykseen ja verotus tulisi toimittaa ensimmdisend annetun tilinpaia-
toksen mukaisesti. Tama johti siis sithen, ettd yhti6lle luettavien vihennyskelpoisten
menojen mairda muodostui siis pienemmaksi seka sithen, etta yhtion varsinaisia osakkai-

ta voitiin verottaa peitellystd osingosta.

Kuten dsken todettiin, pddsdintona on, ettd korjattuja veroilmoituksia tai tilinpdatoksid
ei hyviksyta verotuksen muuttamiseksi, mikéli voidaan katsoa, ettd kyseessi on peitel-
lyn osingon verotuksen torjuminen. Verohallinnon (2012a, 650) mukaan, mikali osakas
kuitenkin palauttaa yhtiolta saaneen suorituksen myohemmin yhtiolle, josta osakasta ja
yhtiotd on jo aiemmin verotettu peiteltyna osinkona, ei palautettua mairaa voida katsoa
enad yhtion veroalaiseksi tuloksi. Mikili tulo katsottaisiin my0os yhtion veroalaiseksi

tuloksi, seuraisi siitd se, ettd tulo verotettaisiin jo toistamiseen.
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5.4 Peitelty osinko osakkaalla

TVL 33 d {:n mukaan yksityishenkilon saamasta peitellystd osingosta katsotaan 70 pro-
senttia ansiotuloksi ja 30 prosenttia verovapaaksi tuloksi. Peitelty osinko katsotaan siis
aina ansiotulolajiin kuuluvaksi tuloksi ja verotetaan ndin ollen progressiivisen veroas-
teikon mukaan. Peiteltyni osinkona lisitystd ansiotulosta ei yleensd kohdistu menoja,
joita osakas voisi vihentdd tulonhankkimiskuluina (Verohallinto 2012a). Vanhassa
osinkoverojirjestelmassa peiteltyyn osinkoon liittyi tdysi yhtiGveron hyvitys, joka lie-
vensi tuolloin peitellyn osingon verokohtelua osakkaan verotuksessa. Verouudistukses-
sa myota luovuttiin yhtiGveron hyvitysjirjestelmastd, joten hyvitysta ei liity endd my0s-
kaan peiteltyyn osinkoon. Vaikka peitellystd osingosta 30 % katsotaan verovapaaksi,
peitellyn osingon verotuksellinen kohtelu johtaa yleensi korkeampaan verotukseen
kuin jos olisi toimittu lain mukaisesti. Toisaalta kuitenkin peitelty osingonjako ei vilt-
taimattd tule ankarammin verotetuksi kuin avoin osingonjako. Niin tapahtuisi tilantees-
sa, jossa osingonjako muodostuisi saajalleen kokonaan ansiotulo-osingoksi, ja ndin ol-

len siitd 70 prosenttia olisi veronalaista ansiotulo-osinkoa. (Juusela 2004, 204.)

Peitellyn osingon madran muodostumista kuvaa seuraava esimerkki. Osakeyhtio oli
maksanut osakkaan kiyt6ssa olleesta huoneistosta osakkaalle 100 000 euroa, mutta
huoneiston kiaypi arvo olisi ollut vain 60 000 euroa. Téssé tapauksessa osakkaan ansio-
tuloina verotettaisiin peiteltynd osinkona 100 000 euron ja 60 000 euron erotuksesta 70
prosenttia. Peitellyksi osingoksi muodostuisi niin ollen 28 000 euroa. (Verohallinto
2012a, 651.) Huomattavaa on, ettd oman vakituisen asunnon myyntivoitto, olisi muussa
tapauksessa ollut osakkaalle verovapaata tuloa, mikili tapauksessa ei olisi muodostunut
ylihinnoittelun seurauksena peiteltyd osinkoa. Verotukselliset seuraamukset muodostui-
vat siis huomattavasti ankarammiksi, kuin tilanteessa, jossa huoneiston arvostamisessa

olisi kaytetty kdypai hintaa.

5.5 Peitelty osinko yhtiollad

Peitellysta osingosta ei aiheudu suoranaisesti veroseuraamuksia sen antaneelle yhtiolle.
VML 29 {:n mukaan peitellyksi osingonjaoksi katsottavat suoritukset tulee kuitenkin

oikaista yhtion verotuksessa. Tasta saattaa aiheutua yhtiolle my6s veroseuraamuksia
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esimerkiksi siksi, ettd menon vihennyskelpoisuus saatetaan hylatd. Mikali yhti6 ei ole
vaatinutkaan kyseessi olevan menon vihennyskelpoisuutta, peitellystd osingosta ei ai-
heudu haitallisia veroseuraamuksia yhtiolle. (Juusela 2004, 126-127.) Yhtion tuloon
voidaan tehda lisdys peitellystd osingosta, mikili se on puuttunut tuloslaskelmasta tai se
on vihennetty tuloslaskelmassa (Verohallinto 2012a, 650). Lisdys yhtion tuloon tehdain
sille verovuodelle, jonka tulokseen peitellylld osingonjaolla on vaikutus (Verohallinto
2012a, 650). Padsadntoisesti yhtion tuloon lisitddn kaikki etuuden jarjestimisestd aiheu-

tuneet menot (Koponen 2011, 358).

Peitellyn osingon veroseuraamuksia yhtion puolella kuvaa seuraava esimerkki. Tapauk-
sessa yhti6 oli hankkinut lainarahalla kesamokin, joka oli ainoastaan osakkaan ja timén
perheen kiytossd. Kesimokin hinta oli ollut 60 000 euroa. Yhtio oli kirjanpidossaan
vihentianyt kesaimokin kuluina korkomenoja 6000 euroa seki siivous- ja sahkokuluja
2500 euroa. Tilikauden tuloksen ollessa muuten 12 000 euroa muodostuukin tuloksi
12 000 euroa + 6000 euroa + 2500 euroa eli yhteensa 20 500 euroa. (Verohallinto
2012a, 651.)
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6 Peitellyn osingon jakotavat

Peitellyn osingon suhde lainmukaiseen varojen jakoon voi olla hyvin hiilyvi. VML:n
mukainen peitellyn osingon kisite on my6s tulkinnanvarainen, ja siksi peitellyn osingon
soveltamisen kannalta on tirkeda sen myo6ta syntynyt oikeuskaytanto. Seuraavassa lu-
vussa esitellddan peitellyn osingon jakotapoja, jotka liittyvit osakaslainaan, yli- ja alihin-
noitteluun, palkkaukseen sekd yhtion ja osakkaan vilisiin rahoitusjirjestelyihin. Luvun
tarkoituksena on esitelld tilanteita, joissa osakeyhtion varojen jako katsotaan peitellyksi

osingoksi kayttaimalld hyviksi KHO:n ratkaisuja.

6.1 Osakaslaina

Osakaslaina on yksi tavanomaisista tavoista, jolla siirretdan etuja yhtiolta osakkaalle
sekd yksi yleisistd peitellyn osingon ilmenemismuodoista. Osakaslainalla tarkoitetaan
osakeyhtion osakkaille tai niiden lahisukulaisille antamia lainoja. Osakaslainan yhteydes-
sd vol helposti muodostua peiteltyd osinkoa, silli merkittavien rahasummien lainaami-
nen yhtion omistajalle tai johdon jisenelle on harvoin tarkoituksenmukaista esimerkiksi
yhtioén toiminnan kannalta. T4ll6in lainalle ef siis ole litketaloudellista perustetta. On
my6s hyvd huomioida OYL:n vaatimukset siitd, ettd korkoa tulisi mahdollisesti perid
lainalle yhdenvertaisuuden ja voiton tuottamistarkoituksen vuoksi. Osakaslainan yhtey-
dessd voi muodostua peiteltyd osinkoa tilanteissa, joissa lainan takaisinmaksutarkoitus
on poistunut tai tilanteessa, jossa osakaslainasta ei ole peritty tarpeeksi suurta korkoa.
Jotta osakas vilttyy peitellyn osingon verottamiselta, lainaan tulee liittyé takaisinmaksu-
tarkoitus, lainasopimusehdoisssa tulee sopia korosta ja takaisinmaksuaikataulusta. Tar-
keai on, ettd edelld mainitut ehdot toteutuvat tosiasiallisesti ja aidosti esimerkiksi kirjal-
lisella lainasopimuksella. Merkittivaa on, ettd lainasopimusehtojen tulisi olla tavanomai-
sia ja samankaltaisia kuin yhtion muut sopimukset. Mikili osakas on maksukyvyton
lainan my6ntimishetkelld, voidaan se tulkita aidon takaisinmaksutarkoituksen puuttu-

miseksi. (Verohallinto 2012a, 644-645; Vilkkumaa 2012, 165.)

Mikili laina on luettu verotuksessa osakkaan padomatuloksi TVL 53a §:n mukaisesti,
lainasta ei valttdimatta tarvitse maksaa korkoa. Kuitenkin jotta peitellyltd osingolta vil-

tyttaisiin, korkoa tulee maksaa, jos laina on saatu ja maksettu takaisin saman kalenteri-
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vuoden aikana, kyseessd on ennen 3.4.1998 annettu osakaslaina tai, jos laina on annettu
osakkaalle, jonka omistus yksin tai yhdessi perheenjisenten kanssa on alle 10 prosent-
tia. Kohtuullisen koron mairalla tarkoitetaan valtiovarainministerion puolivuosittain
vahvistamaa peruskoron mukaista korkoa. Peiteltyad osinkoa ei katsota muodostuvaksi,
mikéli korko on lisitty lainan pddomaan. Koron lisidminen lainan pddomaan merkitsee
kiytinnossi sitd, ettd korko katsotaan uudeksi osakaslainaksi, joka verotetaan verovel-
vollisen padomatulona. Tilanteessa, jossa lainan padomaan lisitty korko alittaa valtiova-
rainministerion vahvistaman peruskoron mairan, voi kuitenkin syntya peiteltya osinkoa

alikorkoisuusedusta. (Engblom ym. 2010, 700; Vilkkumaa 2012, 165.)

6.1.1 Korottomuusetu

Tavallisimmissa osakaslainojen tapauksissa peiteltyna osinkona verotetaan useimmiten
korottomuusetu. Korottomuusetu aiheuttaa peitellyn osingon verottamisen tilanteessa,
jossa korkoa olisi perittivd. Korottomuusetu verotetaan siis osakkaan ansiotulona seka
lisitddn yhtion tuloon. Seuraavassa KHO:n 2902/1973 ratkaisussa kyse olikin juuti ko-
rottomuusedusta, jossa osakeyhti6 oli antanut pddosakkaalleen lainan 5 prosentin kor-
koa vastaan. Kohtuullisena koronmaarini oli pidettiva tuolloin 8 prosentin vuotuisen
koron mukaista méarid. Niin ollen peiteltyd osinkoa voitiin soveltaa ja yhtién tuloksi
luettiin siis 8 prosentin mukainen korko VerLL 57 §:n mukaisesti. Myos KHO:n ratkai-
sussa 1654/1993 on kyse melko tavallisesta peitellyn osingon tapauksesta, jossa kotot-

tomuusetu on katsottu peitellyksi osingoksi.

KHO 1654/1993

Osakeyhti6lla oli pitkaaikaisia lainasaatavia osakkailtaan, jotka olivat luonnollisia henki-
16itd. Yhti6 oli vuosittain tulouttanut kirjanpidossaan saataville verohallituksen ohjeissa
vahvistetun korkoprosentin mukaisen koron. Korkoja ei kuitenkaan ollut vuosittain
maksettu eikd niitd myoskdin ollut lisitty lainan pddomaan, vaan ne oli kirjattu tilisaata-
viksi. Ladninoikeus oli katsonut, ettd kun yhtién osakaslainojen korot 1.316.609 mark-
kaa verovuonna 1982 ja 2.394.360 markkaa verovuonna 1983 olivat jddneet yhticlle
maksamatta ja kun korot oli kirjattu yhtidn tilisaataviin, yhtibn saatava osakkailtaan oli
lisddntynyt ndilld mairilld. Yhtién tuloon oli ndin ollen ollut jilkiverotuksin lisdttdva ve-
rotuslain 57 {:n 1 momentin nojalla tilisaatavien laskennalliset korot 131.659 markkaa

vuodelta 1982 ja 215.491 markkaa vuodelta 1983. Korkein hallinto-oikeus hylkisi yhti-
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6n valituksen, jossa oli vaadittu jalkiverotusten kumoamista silld perusteella, ettei yhtié

ollut velvollinen perimiin saatavilleen korkoa korolle.

6.1.2 Liiketaloudellinen laina

Kaikkia osakeyhtion ja sen osakkaiden vilisid lainoja ei vilttimattd kisitelld osakas-
lainoina. Tallainen tilanne voi olla silloin, kun osakeyhtiolld on osakkaaltaan saaminen,
joka perustuu liiketoimintaan. (Vilkkumaa 2012, 163.) Tilanteessa, jossa yhtiolla ja
osakkaalla on litketaloudellisia yhteyksia toisiinsa ja velkasuhde liittyy tihdn toimintaan,
korkoedusta ei valttimattda muodostu peiteltyd osinkoa (Verohallinto 2012a, 647). Niin
tapahtui esimerkiksi KHO:n tapauksessa (2341/1979), jossa osakas oli vuokrannut yh-
tilleen toimitiloja ja suorittanut sille hallinto-, konttori-, postitus-, kitjanpito- ym. pal-
veluita. Osakas oli laskuttanut yhti6td palveluista. Tapauksessa oli katsottu, ettd yhtiolld
ollut koroton saaminen osakkaalta oli ollut sellainen sopimussuhteista johtuva saami-
nen, jonka osalta yhti6ti ei tarvinnut verottaa korosta. Velkasuhde liittyi siis litketalou-

delliseen toimintaan, eika peiteltya osinkoa syntynyt.

Jotta saataisiin selvyys siitd, onko tietty osakaslaina liiketaloudellinen vai ei, voidaan
tehda vertailua sopimuksiin, joita on tehty osakeyhtion ulkopuolisten sopimuskumppa-
neiden kanssa. Jos lainachdoissa poiketaan osakeyhtién omista tavanomaisista maksu-,
vakuus- tai korkoehdoista, voi tilanteessa tulla sovellettavaksi peitelty osinko taikka

mahdollisesti lievemmassa tapauksessa osakaslaina. (Vilkkumaa 2012, 163.)

KHO 4026/1973

Tassa KHO:n ratkaisussa peiteltya osinkoa sovellettiin, kun sahaliiketta harjoittava osa-
keyhti6 oli poikennut huomattavasti ulkopuolisten sopimuskumppaneiden kanssa teh-
dyistd ehdoista. Kyseessa oli osakkaiden omistamilta tiloilta tehdyt puukaupat, joista
osakeyhtio oli maksanut osakkailleen huomattavasti suurempia ennakoita kuin vierai-

den kanssa tehdyissid metsinhakkuusopimuksissa.

Sopimuksen arvioitu kokonaishinta oli 440.000 markkaa sekd puutavaran loppumittaus
ja luovutus oli sovittu tapahtuvaksi viimeistdan 30.12.1971. Ennakkoluettelon mukaan

osakkaille maksetut ennakot olivat 31.12.1970 olleet 387.981,54 markkaa. Koska yhtién
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muissa vieraiden kanssa tehdyissd pystykaupoissa ennakkojen miiri oli ollut korkein-

taan 50 prosenttia arvioidusta kauppahinnasta, yhtién verovuoden 1970 tuloon lisittiin
jalkiverotuksin timin mukaisesti normaaleina pidettivien ennakkojen médrin ylittivalle
osalle kahdeksan prosentin vuotuisen koron mukaan laskettavat 13.438 markkaa peitel-

tynd osingonjakona.

6.1.3 Osakaslainan piioma

Jaljelld olevaa lainanpdiaomaa ei voida verottaa peiteltyna osinkona, silld se on verotettu
jo padomatulona. Kuitenkin jos lainan takaisinmaksutarkoitus katsotaan jalkikiteen
poistuneen padoma, voidaan lukea sen vuoden peitellyksi osingoksi, jona takaisinmak-
sutarkoituksen katsotaan poistuneen. Lainan takaisinmaksutarkoitus voidaan katsoa
jalkikdteen poistuneeksi esimerkiksi seuraavissa tilanteissa (Engblom ym. 2010, 699-

700; Verohallinto 2012a, 644-645):

- Osakas ei ole maksanut korkoa lainasta.

- Lainan yhteydessa laaditun velkakirjan ehdot poikkeavat markkinaehtoisesta
velkakirjasta.

- Lainan vakuuksien puuttuminen johtuu osakkaan varattomuudesta.

- Laina on kiytetty osakkaan elantokustannusten rahoittamiseen.

- Osakaslaina ylittad moninkertaisesti vapaan oman padoman.

- Osakas ei nosta palkkaa yhtiosta.

KHO 433/1991

Tassa KHO:n ratkaisussa X Oy:n osakkaan Y:n saama osakaslaina oli ollut yhtion an-
tamalla veroilmoituksella 294 591 markkaa ja yhtién vapaa omapiidoma taseessa 53 093
markkaa. Alun perin osakas oli saanut 200 000 markan suuruisen osakaslainan 14 pro-
sentin korolla ilman vakuutta. Osakas ei ollut kuitenkaan maksanut 14 prosentin suu-
ruista korkoa, vaan yhtién korkotuottoihin ja siirtosaamisiin oli merkitty 9 prosentin

mukainen korko.

Kun asiassa ei ollut edes viitetty, ettd Y tai hdnen puolisonsa kykenee maksamaan tuon
lainan korkoineen eika asiakirjoista kdynyt ilmi, ettd Y:n tarkoitus on maksaa tuo laina

korkoineen takaisin yhti6lle, lddninoikeus katsoi, ettd kyseistd 294.591 markan lainaa ei
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ollut pidettivi todellisena takaisin maksettavana lainana, vaan lainan miirii oli pidettd-

vi Y:n saamana peiteltyni osinkona.

Kyseisessi tapauksessa lainan takaisinmaksutarkoitus katsottiin siis jalkikdteen poistu-

neen ja lainan padoma luettiin peitellyksi osingoksi. Kuten aikaisemmin mainittiin, yksi
takaisinmaksutarkoituksen poistumista tukeva tekija on se, ettd osakaslainan ylittdia mo-
ninkertaisesti vapaan padoman. Tdssd tapauksessa osakaslaina oli yli viisikertainen yhti-

On vapaaseen padomaan nihden.

6.1.4 Suuri kassatili

Mikali osakeyhtiolld on kiytossadn olosuhteisiin nahden suuri kassatili, voidaan mah-
dollisesti katsoa, ettd yhtion varat ovat olleet osakkaalla kaytossd. Suurelle kassitilille ei
ole olemassa euromairaisti rajaa, vaan tilanne ratkaistaan aina tapauskohtaisesti. Mikali
osakkaalla on yhtién varojen kiytossi ja sithen liittyy takaisinmaksutarkoitus, kyseessa
on osakaslaina, kuten aikaisemmin todettiin, eikd kyseessi ole peitelty osinko. Jos kui-
tenkin todetaan, ettd yhtion kassavarat ovat olleet osakkaan kaytossi, eika selvitysta

varojen takaisinmaksutarkoituksesta ole, katsotaan ylisuurikassa peitellyksi osingoksi.

6.2 Ylihinnoittelu ja alihinnoittelu

Peitelty osinko voi tulla sovellettavaksi myos tilanteessa, jossa yhtion ja osakkaan vili-
nen litketoimi yli- tai alihinnoitellaan. Tyypillisesti tallainen tilanne voi muodostua esi-
merkiksi osakeyhtion vuokratessa osakkaan omistamaa vuokrahuoneistoa, jossa yhtié
maksaa osakkaalleen huoneistosta ylisuurta vuokraa. Yli- ja alihinnoittelutilanteissa
osakkaan peitellyksi osingoksi katsotaan ylihinnan ja kdyvin hinnan erotus. Yhtion
puolella yhtion tulosta atheettomasti vahennetyt erit palautetaan veronalaiseen tuloon.
Vastaavasti peiteltya osinkoa voi muodostua alihinnoittelun muodossa, mikéli yhtio
esimerkiksi myy tai vuokraa hyédykettd osakkaalle kidypda hintaa halvemmalla hinnalla.
My6s alihinnoittelun tilanteessa lisatdan osakkaan tuloon kaytetyn ja kdyvin hinnan
erotus. Yhtion puolella yhtion tuloon lisitian osakkaalta kantamatta jatetty maara. (Ve-
rohallinto 2012a, 649; Verohallinto 2002.) Merkittiviksi seikaksi muodostuu kiyvin
hinnan mairittiminen, joka ei aina ole helppoa esimerkiksi omien osakkeiden hankki-

misen yhteydessi.
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6.2.1 Omien osakkeiden hankkiminen

Mikili omien osakkeiden ostaminen tehddin osingosta menevin veron vilttamiseksi,
pidetddn sitd peiteltynd osingonjakona. Osakeyhtion maksaessa omista osakkeistaan
kaypai arvoa korkeamman lunastusvastikkeen tai kauppahinnan, voi ylihinnoittelu

muodostaa peitellyn osingon. (Vilkkumaa 2012, 156.)

KHO 3793/1986

Tissé ratkaisussa yhtion omien osakkeiden lunastamisen katsottiin tapahtuvan osingos-

ta menevan veron valttamiseksi ja niin ollen peitellyksi osingoksi.

Yhtiolld oli tarkoitus lunastaa toimitusjohtajaltaan osa hianen yhtion osakkeistaan, jotta
toimitusjohtaja voisi maksaa edesmenneeltd yhtién padosakkaalta testamentin perusteel-
la saamasta perinndstd maksuunpannut perintéveron ja kunnallisveron. Perint6on sisil-
tyi 1.199 yhtién 1.500 osakkeesta. Ennen ja jilkeen lunastamisen toimitusjohtaja omisti
yhtién osake-enemmistén. Osakkeiden lunastaminen tapahtuisi korkeintaan niiden kiy-

vista arvosta lunastushetkella.

Kaytinndssi kdyvin hinnan méirittiminen el aina ole helppoa. Vuokrien kiypid hintoja
madritettiessd voidaan kayttaa vertailuarvoja, mutta vertailuhinnan puuttuessa markki-
noilta, on tilanne vaikeampi. Niin on usein myytiessa porssin ulkopuolella olevien
pienten ja keskisuurien yhtiiden osakkeita. Mikili mahdollista, apuna voi kayttda lahi-
menneisyydessi tehtyjd vertailukauppoja. Jos markkinoilta ei saada osakkeiden kayvasta
hinnasta tietoa, joudutaan se arvioimaan. T4lloin osakeyhtion kdypidd arvoa voidaan
laskea kayttamailld hyvaksi yhtion tuotto- ja substanssiarvomenetelmid. Arvioiden te-
kemistd vaikeuttaa myOs se, etta monilla yrityksilld on niin sanottua goodwil -arvoa eli
litkearvoa, jolla tarkoitetaan yrityksen aineetonta arvoa. (Verohallinto 2012a, 649; Vilk-

kumaa 2012, 160.)

6.2.2 Vuokra

Osakeyhtio tarvitsee litketoimintaansa varten usein erityyppisia tuotantotekijoitd kuten

esimerkiksi toimitiloja, autoja, koneita, laitteita jne. Yhtié voi ostaa nama tuotantoteki-
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jat itselleen tai vuokrata ne ulkopuoliselta toimijalta taikka osakkeenomistajaltaan. Pei-
teltyd osinkoa voi muodostua, jos yhtié vuokraa tuotantotekijoitain osakkaalta kaypaa
hintaa korkeampaan hintaan. Pdinvastaisesti peiteltyd osinkoa voi muodostua my6s
tilanteessa, jossa yhtié vuokraa esimerkiksi omia tilojaan osakkaalle kdypai hintaa
alemmasta vastikkeesta tai maksutta. Peitellyn osingon muodostumista arvioitaessa
kiinnitetadn huomiota sithen, onko vuokra ollut kdypa. Kaypaa vuokraa arvioitaessa
vertailukohteita 16ytyy usein helposti. Lisiksi voidaan kiinnittdd huomiota sopimuseh-
toihin eli sithen ovatko ehdot samoja kuin ulkopuolisille tehdyissd sopimuksissa ja sii-

hen, kuinka vuokrattavat tuotantotekijit vastaavat osakeyhtion toiminnan laatua. (Vilk-

kumaa 2012, 174.)

KHO 576/1986

Tissi ratkaisussa osakeyhtion oli tarkoituksena omistaa ja hallita kiinteistod, jolla sijait-
sevassa rakennuksessa olevaa huoneistoa yhtién osakas oli kiyttinyt omana ja perheen-
sd asuntona. Yhtion kannettua osakkaaltaan asuntoon kohdistuvia kiinteistokuluja
oleellisesti pienemman vuokran, osakkaan saama etu voitiin verotuslain 57 §:n 1 mo-

mentin nojalla katsoa peitellyksi osingoksi osakkaan verotuksessa.

KHO 926/2010

Tissi ratkaisussa vuokra katsottiin my6s peitellyksi osingoksi, mutta kyseessi ei ollut
varsinaisesti yli- tai alihinnoiteltu vuokra, vaan vuokrausjarjestely, joka ei vastannut asi-
an varsinaista luonnetta ja tarkoitusta. Kyseisessa tapauksessa osakas oli vuokrannut
omistamansa huoneiston yhtille tydsuhdeasunnoksi. Yhtié maksoi siis vuokraa osak-
kaalle kyseisesta huoneistosta. Yhti6 oli puolestaan vuokrannut huoneiston tyosopi-
muksen mukaiseksi tyGsuhdeasunnoksi osakkaan puolisolle. Sekd kyseessd oleva osakas
ettd timan puoliso olivat kayttineet huoneistoa perheen yhteiseni asuntona. KHO oli

ratkaisut tapauksen seuraavasti:

Korkein hallinto-oikeus katsoi, ettd huoneisto ei ollut siirtynyt yhtién médriysvaltaan si-
ten, ettd sitd voitaisiin pitdd tyontekijin luontoisetuasuntona. Huoneiston vuokrausjir-
jestelyn oli katsottava tapahtuneen ensisijaisesti yhtién osakkaan intressissi. Toteutettu

jarjestely ef siten vastannut asian varsinaista luonnetta ja tarkoitusta. Maksettu vuokra ei
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niin ollen ollut yhtién elinkeinotulosta vihennyskelpoinen meno. Yhtién osakkaalleen
maksama huoneiston vuokra oli rahanarvoinen etuus, jonka yhtié oli antanut osakkaan

hyviksi osakkuusaseman perusteella.

KHO 2694/1998

Tassa ratkaisussa puolestaan 60 prosenttia yhtion osakekannasta omistanut ja yhtiossa
tyoskennellyt osakas oli asunut yhtién omistamassa osakehuoneistossa. Osakas oli
maksanut yhtiélle vuokraa 1700 markkaa kuussa eli verovuonna yhteensa 20 400 mark-
kaa. Yhtiolle oli atheutunut vastike- ja korkomenoja 115 049 markkaa. Samassa asunto-
yhtiossa samankokoisesta vuokrahuoneistosta oli peritty vuokraa 2600 markkaa kuu-
kaudessa eli verovuonna 30 000 markkaa. Nain ollen yhtion katsottiin perineen osak-
kaalta tavallista alhaisemman vuokran. Seuraavassa taulukossa esitetddn, kuinka peitelty

osinko muodostui osakkaalle ja kuinka se vaikutti yhtion verotukseen (Taulukko 2.)

Taulukko 2. Osakkaan ja yhtion verotuksen toteutuminen KHO:n paitoksessi

2694/1998.

Osakkaan verotus

Kiypd hinta 2 600 mk/ kk
Kiytetty hinta 1 700 mk/ kk

Peitelty osinko (2 600 mk - 1700 mk) x 12 = 10 800 mk
Peitellyn osingon mairastid 70% katsotaan ansiotulona verotettavaksi tuloksi.
Osakkaan ansiotuloina verotetaan 70% x 10 800 mk = 7 560 mk

Yhtion verotus

Peitelty osinko 10 800 mk

Vihennyskelvottomat peitellyn osingon

jakamisesta atheutuneet kulut 83 849 mk (115 049 - 20 400 — 10 800)
Yhti66n tuloon lisitidn yhteensa 94 649 mk

6.2.3 Osake- ja kiinteist6kaupat

Seuraavaksi esitelladn KHO:n tapauksia, joissa on kyse ali- tai ylihinnoitelluista osake-

tai kiinteistokaupoista.
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KHO 1402a /1975

Tissd ratkaisussa rakennusliikettd harjoittaneen osakeyhtién tulos oli muodostunut
tappioksi sen vuoksi, ettd se oli rakennuttanut padosakkaalleen ja toisen padosakkaan
vaimolle kummallekin omakotitalon. Osakkaita oli laskutettu urakkahinnasta 162 458
markkaa, vaikka rakennuskustannukset olivat olleet 212 345 markkaa. Niin ollen etuus
oli katsottu VerL 57 §:n nojalla osakkaille tulleeksi peitellyksi osingoksi sekd yhtion tu-
loksi.

KHO 28/1997

Tissda KHO:n ratkaisussa on kyse puolestaan ylihinnoitellusta osakekaupasta, jossa yli-
hinta ei muodostanut peiteltya osinkoa. Kyseisessa tapauksessa toinen osakeyhtio A oli
ostanut osakkaaltaan osakeyhtié B:n osakkeita ylihintaan. Kyseiset kaupankdynnin koh-

teena olleet osakkeet oli kirjattu A yhtion tilinpadtoksessa kdyttbomaisuuteen.

Verotusta toimitettaessa ylihinta oli lisdtty peiteltynd osinkona osakeyhtién verotetta-
vaan tuloon. Kun yhtion tulosta ei ollut osakkeista maksetun ylihinnan perusteella tehty
vihennysti eikd osakkeista maksettu ylihinta niin ollen pienentinyt yhtién verovuoden
tulosta eikd muutenkaan vaikuttanut verotettavan tulon méiriin, peiteltyna osinkona

pidettiviad ylihintaa ei ollut verotuslain 57 §:n nojalla lisdttdvi yhtién tuloon.

Kuten KHO:n paitoksesti selvidd, kyseisessd tapauksessa ei yhtion tuloon lisitd kiin-
teistOkaupasta peiteltyni osinkona pidettiavaa ylihintaa. Kuitenkin osakkaan A verotuk-
sessa kiinteistbkaupan ylihinta luetaan verovuonna osakkaan peitellyksi osingoksi ja
niin ollen 70 prosentin osalta ansiotuloksi. Kyseisessa tapauksessa peitelty osinko ei siis
vaikuta yhtion tulokseen, vaan verovaikutukset kohdistuvat vain osakkaaseen. Periaate
yhtion tuloksen oikaisemisessa on seuraava. Mikali yhti6 ei ole tilinpaatoksessaan teh-
nyt ylihinnoittelun perusteella vahennyksid verovuoden tulosta, eika ylihinnoittelu ole
vaikuttanut verotettavan tulon mairiin, ei yhtién tuloon tehda lisdysti peitellystd osin-
gosta (Verohallinto 2002). Luvussa 6.2.2 esitellyista peitellyn osingonjaon tapauksista
voidaan todeta, ettid peitellyn osingon aitheuttamat verovaikutukset ovat todentuneet

pddosin vain osakkaiden henkil6kohtaisessa verotuksessa. MyGs seuraavassa KHO:n
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tapauksessa peitellyn osingon verovaikutukset kohdistuivat lihes kokonaisuudessaan

vain osakkaalle.

KHO 98/1998

Tdssa ratkaisussa yhtio oli ostanut osakkaaltaan kiinteiston ylihintaan eli varoja oli pyrit-
ty siirtaméan yhtioltd osakkaalle ylihintaisen kiinteistbkaupan muodossa. Yhtion tulosta
oli korjattu vain kiinteistostd tehdyn liian suuren poiston méirilld. KHO oli ratkaisut

tapauksen seuraavasti.

Yhtion verotusta toimitettaessa sen verotettavaan tuloon oli lisatty peiteltyni osinkona
kiinteistbkaupassa maksetun ylihinnan mairi sekd kiinteistosté tehty poisto siltd osin
kuin se kohdistui ylihintaan. Koska ylihinta ei muutoin kuin vilillisesti ylisuurena pois-
tona vaikuttanut yhtién verovuoden tulon mairddn, ylihintana maksettua maérai ei ollut

lisattdvid yhtion tulon. Liian suurena tehty poisto tuli lisdtd yhtién tuloon.

6.3 Palkka ja muut edut

Osakeyhtiossa tyoskenteleva osakkeenomistaja voi nostaa osakeyhtiosta palkkaa ja
hy6dyntidd osakeyhtiéstd saamiaan luontoisetuja. Palkan nostaminen on usein perustel-
tua verotuksellisesta nikokulmasta, vaikkei sen nostamiselle ole mitdan pakkoa. Vero-
tuksellista ndkékulmaa puoltaa esimerkiksi se, ettd palkka on osakeyhtién kirjanpidossa
ja verotuksessa vihennettivi kulu, joka tulee verotetuksi vain kerran osakkaan ansiotu-
lona. Osinkona jaettavaan euromaaridan kohdistuu puolestaan kaksinkertainen verotus
eli yhteisGvero seka ansio- ja/tai pidomatulo. Lisiksi palkan nostaminen voi olla myGs
edullisempaa mikali kyseessd on YEL -osakkeenomistaja jolloin palkan sivukuluista
maksettavaksi tulee vain sosiaaliturvamaksu. Palkan maksun kannattavuutta tulee arvi-

oida muun muassa osakkaan aseman ja esimerkiksi yhtién maksuvalmiuden mukaan.

(Vilkkumaa 2012, 172-173.)

Palkka on ansiotuloa ja se verotetaan osittain progressiivisen veroasteikon mukaan.
Lisaksi palkan verotusta rasittavat kunnallisvero, mahdollinen kirkollisvero sekd muut
palkan sivukulut. Tavanomaisimmat palkanmaksumuodot ovat rahapalkka, luon-

taisedut ja veronalaiset henkilokuntaedut. Luontaisetujen muodot ovat muun muassa
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asunto-, auto-, autotalli- ja puhelinedut. Ansiotuloverotuksessa luontoisetujen kisittelyn
perusteena kaytetain verohallinnon vuosittain maarittaimia luontoisetujen arvoja. Mikali
luontoisedulle ei 16ydy arvoa verohallinnon piditoksestd, tulee niiden osalta soveltaa
kaypaa arvoa. Lisaksi osakeyhtio voi antaa verovapaita etuja, jotka eivit ole saajansa
veronalaista tuloa esimerkiksi merkkipadivilahjat ja terveydenhuolto. Verovapauden

edellytyksena on, ettd etu on koko henkilokunnan kaytettivissa ja, ettd se on tavan-

omainen ja kohtuullinen. (Verohallinto 2012a, 644; Vilkkumaa 2012, 170-171.)

Padsadntond on ettd, osakeyhtié voi maksaa osakkaalleen palkkaa vain, jos osakas tyos-
kentelee yhtion hyvaksi. Lisaksi palkan ja muiden osakkaalle tulleiden suoritusten tulee
olla kohtuullisia. Peiteltya osinkoa voi syntya osakeyhtion maksaessa ylipalkkaa tai muu-
ta hyvitystd, kuten luontoisetuja, enemman kuin voidaan pitda kohtuullisena. Ylihyvitys
voi tulla kyseeseen palkanmaksutilanteen lisiksi elikekulujen jarjestelyssa, otettaessa
henkivakuutuksia tai maksettaessa tantieemia. Mikili osakeyhtié on maksanut osakkaal-
leen rahapalkkaa ja rahapalkka on kisitelty avoimesti palkkana, on kdytinndssi vaikea
osoittaa, ettd kyseessa olisi epatavallisen suuri palkka verrattuna ulkopuoliseen tyonteki-
jadn. Hallituksen esityksen (26/1998) mukaan edes normaalin palkkatason ylittivdin
palkkaan ei tulisi soveltaa peiteltyd osinkoa, mikili palkanmaksuun liittyvit seuraukset
muodostuisivat korkeammiksi kuin peitellyn osingonjaon. (Verohallinto 2012a, 643;

Verotieto Oy 2012, 102-103.)

Peitelty osinko saattaa tulla Verohallinnon (2012a, 643) mukaan sovellettavaksi hel-

pommin seuraavissa palkanmaksua koskevissa tilanteissa:

- Osakas ei ole tyoskennellyt yhtion hyviksi ollenkaan.

- Satunnaisista tyOtehtavista maksetaan tdysi palkka.

- Osakkaan alaikiiselle lapselle maksettu palkka on selkedssd epasuhteessa tehdyn
tyon arvoon.

- Ty6nantaja maksaa palkkaa pidemmilti ajalta jilkikiteen.

- Palkan maksua viivytetdin intressiyhteystilanteessa, eikd syyna ole yhtion mak-

sukyvyttomyys.
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6.3.1 Osinkoverotusta vai palkkaverotusta?

Ennakkoperintilain (1118/ 1996) 13 §:n mukaisesti palkka on kaikenlaatuista palkkaa,
palkkiota, etuutta tai korvausta, joka saadaan tyosuhteessa. Toisin sanoen se on korvaus
tyosuorituksesta, kun taas peitelty osinko on osakkuusaseman perusteella saatu etuus.
Osingolla tarkoitetaan puolestaan osuutta osakeyhtion jakamasta voitosta, joka osak-

kaalla on osakkuusasemansa perusteella. (Verohallinto 2013, 38.)

Kun osakeyhti6é maksaa osakkaalleen palkkaa muuna kuin rahana, joudutaan pohti-
maan, onko kyseessd osinko- vai palkkaverotus. Hallituksen esityksessd (26/1998) ote-
taan kantaa osinko- ja palkkaverotuksen rajanvetoon. HE:n mukaan peitellyn osingon
tapauksissa tulisi ldhted liikkeelle siitd, ettd tavanomaiset palkkakirjanpidossa kasitellyt
luontoisedut verotetaan palkkana. Oikeuskdytinnon mukaan osakkaan on katsottu saa-
van etuuden osakkuusaseman perusteella tilanteessa, jossa osakkaan saamaa etuutta ei
ole yhti6n kirjanpidossa kisitelty palkkana eika siitd ole toimitettu ennakonpidatysta.

Kyseessa on siis peitelty osinko. (Verohallinto 2013, 39; Verohallinto 2012a, 644.)

Lisaksi HE:ssd on otettu kantaa sithen sanontaan osakkuusaseman perusteella. HE:n
mukaan osakkuusaseman perusteella saatu etuus ei sulje pois entisen osakkaan saaman
etuuden verottamista peiteltyni osinkona. Eli kyseessi on tilanne, jossa osakkuuden
paityttya saatu etuus katsotaan saaduksi atkaisemman osakkuuden perusteella. Jos kui-

tenkin osakas on maksanut etuudesta kdyvin korvauksen, ei peiteltyd osinkoa katsota

syntyviksi. (Verohallinto 2012a, 644.)

6.3.2 Luontoisedut ja elikkeet

Seuraavaksi esitelladn palkkaukseen ja luontoisetuihin liittyvia KHO:n peitellyn osingon

tapauksia seké tapauksia, joissa etua ei ole katsottu peitellyksi osingoksi.

KHO 598/1987

Tassa ratkaisussa oli kyse elidkkeestd, jonka ei katsottu kertyneen tyosuhteen perusteella

ja oli niin ollen peiteltya osinkoa. Tapauksessa optikko oli harjoittanut optikkoliiketta
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yksityislitkkeend vuodesta 1937 vuoteen 1979, jonka jilkeen hin oli jadnyt elikkeelle.
Tamain jalkeen litkkeen toiminta oli jatkunut uutena osakeyhtiona, josta optikko omisti
98% eli oli osakeyhtion paiosakkaana. Uusi osakeyhtio oli maksanut vuonna 1982
osakkaalleen elikettd 139 480 markkaa ja vihentidnyt ne osakeyhtioén tulonhankkimis-
menona. Koska pddosakas ei ollut ollut tysuhteessa osakeyhtiooén, KHO katsot, ettd

elake ei ollut kertynyt tyosuhteen perusteella ja ettd se oli peiteltyd osinkoa.

KHO 560/1991

Tissa ratkaisussa oli kyse tilanteesta, jossa osakeyhtié oli myynyt omistamansa henkil6-
auton yhtion péddosakkaalle ja toimitusjohtajalle 22 000 markan kauppahinnasta. Tama
oli katsottu auton kiypii hintaa alemmaksi. Huomioiden edun laadun seka sen, etti
autoetua ei ollut yhtion kirjanpidossa kasitelty palkkana, KHO oli katsonut kyseisen
edun saaduksi osakkuusaseman perusteella ja niin ollen peitellyksi osingoksi. Ennen
KHO:n paitosti lddninoikeus oli katsonut kyseisen autoedun EnnakkoPL 4 §:n mukai-

seksi palkanluontoiseksi tuloksi, joten ladninoikeuden pdatés kumottiin.

KHO 6094/1985

Tassa KHO:n ratkaisussa oli kyse myos autoedusta, mutta ratkaisussa ei katsottu au-
toedun muodostavan peiteltya osinkoa. Kyseisessa ratkaisussa anniskeluravintolatoi-
mintaa harjoittanut osakeyhti6 oli ostanut Cadillac —henkiléauton hintaan 192 869

markkaa ja antanut sen tyosuhteessa olleen pdaosakkaan kiytt6on. Osakas oli saanut
rahapalkkaa 75 000 markkaa. Lisiksi yhti6 oli tehnyt autosta 53 368 markan poiston,
josta verolautakunta oli hyvaksynyt vain 15 000 markkaa. KHO oli pitinyt osakkaan

saamia etuuksia kohtuullisina ja ratkaissut asian seuraavasti:

KHO Kkatsoi, ettd auto oli kuulunut yhtién kdyttbomaisuuteen. Yhtiolld oli oikeus vi-
hentdi tulostaan osakkaalle palkkaetuna annetun autoedun johdosta henkiléauton pois-
to kokonaisuudessaan. Koska ei ollut niytetty, ettd yhti6 olisi osakkaan yhti6ltd saamat
kaikki etuudet huomioon ottaen autoedun muodossa suorittanut enemman kuin mité
oli pidettivi kohtuullisena, KHO hylkdsi tarkastusasiamiehen valituksen, jossa oli vaa-
dittu verolautakunnan toimittaman verotuksen saattamista voimaan verotuslain 57 §:n

perusteella.
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6.3.3 Epitavalliset ja kustannuksiltaan kalliit edut

Epitavallisiksi suorituksiksi osakkaalle voidaan lukea muun muassa osakkaan ja hinen
perheensa yksinomaiseen kayttoon annetut huviveneet, kesimokit, tunturimokit ja len-
tokoneet. Tyypillistd on, ettd epitavalliset suoritukset katsotaan ennemmin peitellyksi

osingoksi kuin tyostd maksetuksi korvaukseksi. (Verohallinto 2012a, 644.)

KHO 559/1990

Tissda KHO:n ratkaisussa osakeyhtié oli hankkinut veneen, jonka kustannukset yhtion
kirjanpidossa olivat 110 000 markkaa. Osakeyhtion osakas, joka omisti yhtion osakkeet
yhdessd vaimonsa kanssa, ilmoitti veroilmoituksellaan vene-etuna 5415 markkaa. KHO:
katsoi, ettd yhti6 ei ollut antanut palkkana kasiteltavaa luontoisetua osakkailleen, vaan

tilanteeseen tulisi soveltaa peiteltyd osinkoa. Osakkaan peitellyksi osingoksi katsottiin

50 000 markkaa.

KHO 536/1996

Tissi ratkaisussa oli my06s kyse kesamokistd eli niin sanotusta epitavallisesta etuudesta,
mutta sitd ei katsottu peitellyksi osingoksi. Kyseessi oli atk-suunnittelualalla ollut yhtio,
joka oli ostanut kesimokkikiinteiston. Yhtiossa oli kolme tyontekijada. Veroilmoituksel-
laan yhti6 oli ilmoittanut, ettd yhtion ainoat kaksi osakastyontekija olivat viettdneet
osan lomistaan kyseiselld kiinteistolld. Kesamokin yksityiskayttoa ei ollut kisitelty kir-
janpidossa palkkana. Kirjanpitokasittely oli johtunut siitd, ettd verovirasto oli ennakko-
ratkaisussaan katsonut, ettd mokin kaytto vapaa-ajalla oli katsottava tyonantajan jarjes-
tamiksi henkilokunnan virkistys- ja harrastustoiminnaksi. Nain ollen siitd ei muodos-
tuisi ennakonpidityksenalaista palkkaa. KHO oli siis katsonut, ettd yhtion tuloon ei
voitu tehda lisdystd osakkaiden kesamokin yksityiskayton johdosta. Peiteltya osinkoa ei

muodostunut.

Mikali kyseessa on epitavanomainen etuus, on siis todennakoisempia, ettd etu katso-
taan peitellyksi osingoksi. Tilanteet ovat kuitenkin tapauskohtaisia, ja kuten edell esi-

tellystd KHO:n (536/1996) ratkaisusta voidaan todeta, epitavallinen etuus saatetaan
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katsoa my6s palkanluontoiseksi eduksi. Verohallinnon (2002) mukaan epitavanomai-
sempaa etuutta ei yleensi kasitelld peiteltynd osinkona, jos yritykselld on paljon henki-
l6kuntaa ja epitavallinen etu on kaikkien henkil6kuntaan kuuluvien ja osakkaiden kiy-
tossd. KHO:n tapauksessa (536/19906) ei ollut kyse suuresta henkil6kunnasta, mutta
ilmeisesti KHO oli katsonut, ettd etuus oli kaikkien tyontekijoiden kaytettivissd, ja ndin

ollen voitiin lukea palkanluontoiseksi eduksi.

6.3.4 Tantiemi

Tantiemilla tarkoitetaan palkkaukseen liittyvaia osapalkkaa, jonka suurus riippuu yrityk-
sen voitosta. Kyseessi on lisipalkka, joka voidaan maksaa peruspalkan lisaksi. Useim-
miten tantiemin saajana on yrityksen johtoon kuuluva henkil, jonka katsotan vaikutta-
van sithen, kuinka yritys menestyy. Tantiemin tarkoituksena on palkita yksittaisen tyon-
tekijan tyosuoritus. Peiteltyd osinkoa voi syntyi tantiemien yhteydessd, mikili ne ylitté-
vit kohtuullisen tason. Tdrkedd olisikin huomioida se, kuinka suuri prosenttiosuus yh-
tion voitosta aiotaan osakkaalle maksaa. Mikali tantiemi tai sithen verrattavan palkkio
voidaan katsoa miiriytyneen vakiintuneiden laskentaperusteiden mukaan, peitellyn
osingon mahdollinen soveltaminen on vihaisempaa. (Elaketurvakeskus 2013; Verohal-

linto 2012a, 644.)

KHO 3951/1975

Tassa ratkaisussa osakeyhtion osakkaille suorittamat tantiemit katsottiin peitellyksi
osingonjaoksi. Tapauksessa kyseessi oli elektroniikka-alan yhti6, jonka osakkeista omis-
ti toimitusjohtaja 998/1000, hinen vaimonsa 1/1000 ja heiddn tytir 1/1000. Kyseisen
yhtion litkevaihto oli ollut verovuonna 5 302 855 markkaa. Lisiksi yhti6 oli jakanut
osinkoa 360 000 markkaa vuodelta 1970 ja 500 000 markkaa vuodelta 1971. Toimitus-
johtajalle oli maksettu verovuodelta palkkaa 251 575 markkaa ja yhti6 oli kirjannut tan-
tiemiksi 274 936 markkaa. Tyttirelle oli maksettu palkkaa 74 038 markkaa ja tantiemia
oli kirjattu puolestaan 32 000 markkaa. Yhti6 oli kirjannut kyseiset tantiemit tulon
hankkimisesta ja sdilyttamisestd johtuneiksi vihennyskelpoisiksi menoiksi. KHO oli

katsonut, ettd tantiemina suoritettuja erid oli pidettiva peiteltynd osinkona. Ilmeisem-

48



min kyseessa oli kohtuullisen tason ylittavit tantiemit, jos tantiemeja vertaa maksettujen

palkkojen suuruuksiin.

KHO 7/1960

Tdssa ratkaisussa osakeyhtion osakkaille oli maksettu puolestaan vuosien mittaan poik-
keuksellisen suuriksi muodostuneista johtokunnan jiasenpalkkioita. Kyseessa oli palkki-
ot, joita oli jo toistakymmenti vuotta suoritettu samojen laskentaperusteiden mukaan
eli varsinaisen palkkion lisiksi oli maksettu 0,5 % vuosivoitosta. KHO:n mukaan kysei-
set erit olivat vihennyskelpoisia menoja, eika peiteltyd osinkoa. Peitellyn osingon so-
veltamisen kannalta onkin siis merkitysta silld, kuinka palkkio tai tantiemi on maarayty-
nyt. Mikili kyseessd on siis vakiintuneiden laskentaperusteiden mukaan maksettu tan-

tiemi tai palkkio, kyseessi ei todennikoisesti ole peitelty osinko.

6.4 Rahoitusjirjestelyt yhtion ja osakkaan vililla

Osakeyhtio voi maksaa osakkaalleen korvausta rahoitukseen liittyvien seikkojen perus-
teella. Muina rahoitusjarjestelyina osakkaan ja yhtion valilld voidaan pitda esimerkiksi
takauspalkkiota tai pddomalainaa. My0s niitd voidaan pitdd yhtién varojen jakamisen
muotoina osakkaalle. Useat rahoitukseen liittyvat korvaukset katsotaan useimmiten
osakkaan padomatuloiksi, ja niin ollen niitd esiintyy nykyain aiempaa useammin. Seu-
raavaksi esitellddn lyhyesti edelld mainitut rahoitusjirjestelyt, silli my6s ne voivat olla
peitellyn osingon ilmenemismuotoja. Jos paaomatuloina pidettavit hyvitykset ovat koh-

tuullisia sekéd tavanomaisia, niisti ei yleensa synny peiteltyi osinkoa.

6.4.1 Takauspalkkio

Takauspalkkiolla tarkoitetaan osakkaalle annettua korvausta takaussitoumuksen perus-
teella tilanteessa, jossa osakas antaa vakuuden tai takaussitoumuksen osakeyhtion velas-
ta. Maksettavan korvauksen tai provision tulee olla kohtuullinen, jolla tarkoitetaan esi-
merkiksi rahoituslaitoksen perimia korvauksen mairai samanlaisesta vakuudesta. Ta-
kauksen tulee olla tarpeellinen osakeyhtion toiminnan kannalta ja takauksella tulee olla

litketaloudellinen peruste. Liiketaloudellisella perusteella tarkoitetaan sita, ettd ilman
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kyseista takausta osakeyhtio ei saisi rahoitusta ollenkaan tai rahan hinta olisi olennaises-
ti korkeampi. Mikali korvaus tai provisio ei ole kohtuullinen tai silld ei ole litketaloudel-
lista perustetta, siitd voi syntya peiteltya osinkoa. Osakkaan antaessa osakeyhtiélle oma-
velkaisen henkil6takauksen, katsotaan se ansiotulolajiin kuuluvaksi tuloksi. Jos osakas
antaa osakeyhti6lle reaalivakuuden lainojen vakuudeksi, niin siitd maksettu kohtuullinen
palkkio on puolestaan osakkaan padomatuloa. (Verohallinto 2012a, 648; Vilkkumaa
2012, 179)

KVL 50/1994

Tassa keskusverolautakunnan ratkaisussa osakeyhtion osakas oli antanut kdyttimansa
asunto-osakkeet pankille yleisvakuudeksi taatakseen osakeyhtion 2,6 miljoonan markan
velan. As Oy:n osakkeiden vakuusarvoksi oli sovittu 2,1 miljoonaa markkaa ja osakeyh-
ti6 oli maksanut osakkaalle 1.68 %:n mukaisen takausprovision suuruudeltaan 44 000
markkaa. Kyseinen takausprovisio katsottiin osakkaan padomatuloksi siltd osin kuin As
Opy:n osakkeiden todellinen vakuusarvo kattaa yhtion luoton mairan, jolta provisiota oli
maksettu. Siltd osin kun osakkaalle maksettu provisio ylittdd edelld mainitun méarin,
maksettua provisiota on pidettiva osakkaan peiteltyna osinkona. Lisiksi verotuksessa
tuli siis tutkia, oliko osakkaalle maksettu provisio olennaisesti enemmin kuin tavallista,

tai onko provisio maksettu olosuhteissa, joissa se olisi ollut yhti6lle tarpeellinen

6.4.2 Laina

Suorittaakseen rahoitusjirjestelyitd osakeyhtién osakas voi antaa yhti6lleen lainan, josta
yhti6 voi maksaa osakkaalleen korkoa. Verotuksessa yhtion osakkaalta saama laina kat-
sotaan vieraaksi padomaksi, koska se perustuu velkasuhteeseen eikd anna osakkaalle sen
kummempia oikeuksia. Lainan ollessa vierasta pddomaa, sille voidaan maksaa korkoa,
joka on osakeyhtion vihennyskelpoinen kulu. Korkotulo katsotaan osakkaan padoma-
tuloksi. Kuitenkin peitellyn osingon riski on luonnollisesti olemassa, mikali korko ylit-
tad niin sanotun kohtuullisen koron mairan. Peitellyn osingon tapauksissa kohtuullisen
koron mairan ylittdva osa katsotaan peitellyksi osingonjaoksi. Kohtuullinen koron
madri riippuu siitd, onko laina osakeyhtion litketoiminnan tai rahoitustilanteen kannalta

valttaimaton. Jos kyseessi on yhtion rahoitustilanteen vuoksi valttimiton laina, osak-
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kaan saaman kohtuullisen koron miirind voidaan pitdd rahoituslaitokselle suoritettavan
koron mairad. Mikali yhti6lld ei ole rahoitustarvetta, voidaan kaypana korkona pitaa
esimerkiksi pitkdaikaistalletusten keskimaaraistd korkoa tai valtiovarainministerion vah-

vistamaa koron maarid. Talld hetkelld ne vastaavat hyvin toisiaan.

KHO 93/2002

Tissé ratkaisussa oli kyse osakkaan osakeyhtitlle vuonna 1992 antamasta lainasta ilman
vakuuksia kilpailijayhtion ostoa varten. Lainalle sovittiin kiinted 12 prosentin vuotuinen
korko ja laina tuli maksaa takaisin 1998 loppuun mennessi. Sovittu korko oli yleisen
korkotason mukainen. Vuonna 1996 korkotaso oli kuitenkin olennaisesti alempi kuin
vuoden 1992 korkotaso. KHO katsoi, ettd kyseessi ei ollut peitelty osinko. KHO:n
paiatoksen perusteella voidaan siis todeta, etta mikali kiintedkorkoisen lainan korkotaso
vaihtelee laina-aikana, ei lainan-aikana tulleen alemman korkotason vuoksi synny peitel-

tyd osinkoa. Olennaista oli ilmeisesti myo6s se, ettd kyseessa oli kiintedkorkoinen laina.
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7 Yhteenveto ja pohdinnat

Tidssa opinnaytetyossa on tarkasteltu osakeyhtion varojen jakamista sekd osakeyhticlain
ettd vero-oikeuden nakokulmasta. Kaiken kaikkiaan voidaan todeta, ettd osakeyhti6lain
ja verolain tavoitteet ovat erilaiset atheuttaen haasteita myos yrittajalle, joka suunnittelee
yhtionsa varojen jakoa. Osakeyhtiolain mukaisella varojen jakamiselle pyritdan turvaa-
maan kaikkien osakkaiden ja yhtién velkojien yhdenvertaiset oikeudet. Verosaddoksilld
pyritdan puolestaan kattamaan yhteiskunnan rahoittaminen ja turvaamaan veronmaksa-
jien sekd veronsaajien oikeudet. Tdmin opinndytetyon tutkimusongelman péatarkoitus
oli selvittida, milloin osakeyhtion varojen jako muuttuu peitellyksi osingoksi. Opinnayte-
tyossa toteutetun tutkimuksen pohjalta voidaan osakeyhtion varojen jaon muodostavan

peiteltyd osinkoa ainakin seuraavissa tilanteissa:

1. Osakaslainan yhteydessi, kun kyseessi on

- alikorkoinen laina

- liiketaloudellinen laina, jonka sopimusehdot poikkeavat ulkopuolisten kanssa
tehdyistd sopimuksista

- laina, jossa takaisinmaksutarkoitus on jilkikateen poistunut

- osakkaan hallussa olleet kassavarat, joita ei ole tarkoitus maksaa takaisin

2. Yli- tai alihinnoittelutilanteessa, kun

- yhti6 hankkii omia osakkeita osingosta menevin veron valttdmiseksi

- vuokrataan hyédykkeitd yli- tai alihintaan

- myydaan jotakin omaisuutta joko yli- tai althintaan

3. Osakeyhtién maksaessa

- kohtuullista suurempaa palkkaa, luontoisetuja, elaketta tai epitavallisia ja kus-
tannuksiltaan kalliita etuja taikka tantiemia. Peitelty osinko on ilmeinen, mikali
osakeyhti6 on kisitellyt erdt vddrin kirjanpidossaan.

4. Osakeyhtion maksaessa osakkaalle tavanomaisesta poikkeavia ja kohtuuttomia
korvauksia yhtion ja osakkaan vilisistd rahoitusjirjestelyistd

- takauspalkkion tai padomalainan tilanteissa.

Osakeyhtion antaessa yhtion osakkaalle tai ldhisukulaisille lainoja voi peitelty osinko

tulla sovellettavaksi tilanteessa, jossa lainasta ei peritd korkoa tai korko on alle valtiova-
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rainministerion vahvistaman peruskoron mairin. Lisdksi peiteltyd osinkoa voi muodos-
tua, mikali lainasta puuttuu takaisinmaksutarkoitus. Kuitenkaan laina, joka osakeyhtion
ja osakkaan vililld perustuu puhtaasti litketoimintaan, ei valttimittd muodosta peiteltyid
osinkoa, vaikka kyseessi olisikin alikorkoinen laina. Peitellyn osingon soveltamista
pohdittaessa painoarvoa annetaan my®és sille, miten osakkaan kanssa tehdyt lainanso-

pimusehdot poikkeavat ulkopuolisten kanssa tehdyistd sopimusehdoista.

Peitellyn osingon ilmeneminen on yleista tilanteissa, joissa osakeyhtion ja osakkaan vi-
linen litketoimi yli- tai alihinnoitellaan. Kyseessi voi olla esimerkiksi tilanne, jossa yhtié
vuokraa osakkaan omistamaa omaisuutta ylihintaan tai tilanne, jossa yhtié hankkii omia
osakkeitaan ylihintaan vilttadkseen osingosta menevaa veroa. Yli- ja alihinnoittelutilan-
teissa merkittaviksi seikaksi peitellyn osingon kannalta muodostuu kiyvin hinnan mia-
rittiminen, joka ei aina ole yksiselitteista. Kaypien hintojen maarittamiseen kaytetdan
vertailuarvoja tai niiden puuttuessa arvioita, joita voidaan tehdi esimerkiksi tuotto- tai
substanssiarvomenetelmilld. Nykypiivina vertailuarvoja lienee suhteellisen helppo saa-
da, kun kyseessa on esimerkiksi kayvan vuokran mairittiminen. Kun kyseessa on
kauppa, jossa myydéddn pienen tai keskisuuren yhtién osakkeita, muodostuu kiyvin
hinnan mairittiminen luonnollisesti vaikeammaksi, silld vertailukauppoja ei mahdolli-
sesti ole. Yksiselitteista ei ole myoskadn maarittda hintaa niin sanotuille pehmeille ar-
voille eli liikearvolle, joihin voidaan lukea esimerkiksi yrityksen brandi ja henkilokunnan
osaaminen. Omia osakkeita myydessdan yhtion olisikin todennakoisesti jarkevaa kayttad
kayvan arvon mairittimisessd useampaa kuin yhta arvostusmenetelmaa. Silloin my6s
peitellyn osingon riski on pienempi. Arvioitaessa peiteltyd osinkoa on my6s yli- ja ali-

hinnoittelutilanteissa suuri merkitys ulkopuolisten kanssa tehdyilld sopimuksilla.

Siirrettiessa varoja osakeyhtiolta osakkaalle palkanmaksun muodossa on peitellyn osin-
gon syntyminen myos mahdollista. Osakeyhtié voi maksaa osakkaalleen kohtuullista
suurempaa rahapalkkaa, luontoisetuja, edustus- tai matkakuluja. Palkanmaksutilanteessa
peitellyn osingon syntymiseen vaikuttaa kyseisen erin kirjanpidollinen kasittely. Mikali
kyseessa olevat erat kasitelladn yhtion kirjanpidossa asianmukaisesti, peitellyn osingon
syntyminen lienee harvinaista. Kuitenkin jos kyseessa on epitavallinen ja kustannuksil-
taan kallis etu, on peitellyn osingon muodostuminen ilmeisempad. Tillaisena etuna voi-

daan pitad esimerkiksi vene-etua. My6s palkanmaksua koskevissa tilanteissa peiteltyi
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osinkoa arvioitaessa kiinnitetaian huomiota sithen, minkalaisia etuja yhtion “tavalliset”
tyontekijit ovat saaneet. Esimerkiksi epatavallinen etuus ei muodosta peiteltya osinkoa,

jos etu on annettu osakkuusasemasta riippumatta kaikille tyontekijoille.

Osakeyhtion ja osakkaan vilisistd rahoitusjirjestelyisti esiteltiin takauspalkkio seka paa-
omalaina. Niiden lisiksi osakeyhti6 ja osakas voivat tehdd myds muita erilaisia keski-
niisid sopimuksia. Yhteisti niille kaikille on se, ettd sopimusten tulee olla ehdoiltaan
sellaisia, jotka vastaavat my6s ulkopuolisten kanssa tehtyja sopimuksia. Osakeyhtio ei
esimerkiksi voi maksaa osakkaalleen korkeampaa hintaa kuin muille sopimuskumppa-
neille, eikd vastaavasti osakkaalta voida ottaa alhaisempaa hintaa kuin ulkopuoliselta
taholta. Mikali osakeyhtion ja osakkaan vilisissa sopimuksissa ei ole kaytetty kaypia
hintoja ja kyseessd on osakkuusaseman perusteella syntynyt etuus, on peitelty osingon-

jako ilmeinen.

VML 29 §:n mukainen peitellyn osingon mairitelmd on monilta osin hyvinkin tulkin-
nanvarainen ja laaja kisite. KHO:n ratkaisut erityisesti peitellyn osingon maaritelmin ja
peitellyn osingonjakotapojen tapauksissa auttavat ymmartimain sitd, milloin osakeyhti-
on varojen jako katsotaan todellisuudessa peitellyksi osingoksi. Peitellyn osingon verot-
taminen perustuukin vahvasti oikeuskiytinto6n. Saadakseen varmuutta siitd, milloin
yhtioén varojen jako muuttuu peitellyksi osingoksi, osakeyhtion yrittaja voi hakea en-
nakkotiedon Verohallinnosta tai keskusverolautakunnalta. Tuolloin verovelvollisen
tulee tehdi kirjallinen hakemus, jossa yksil6iddan kysymys, josta ennakkotietoa haetaan.
Annettu ennakkopidités on maksullinen, mutta uskoisin sen olevan yrittijélle kelpo
tapa hankkia varmuutta tilanteessa jossa verokohtelusta ollaan epavarma. Toki kdymalld
lipi esimerkiksi KHO:n paatoksid tai verohallinnon antamia ohjeita voi kysymykseen

usein 16ytad ratkaisun jo olemassa olevista paatoksista.

Peitellyn osingon verotuksen voidaan télld hetkelld todeta olevan suhteellisen ankaraa.
Vaikka veroseuraamukset eivit vilttimittd kohdistu peitellyn osingon jakaneeseen yh-
tio6n, ovat peitellyn osingon veroseuraamukset yhtion osakkaalle melko ankarat. Tie-
tysti lopputulos on tapauskohtaista riippuen kunkin verovelvollisen ansiotulojen vero-
tusasteesta. Yhtiolle peitelty osinko voi atheuttaa veroseuraamuksia sita kautta, etta yh-

tion verotettavan tulon maara kasvaa. Useissa peitellyn osingon tapauksissa niin usein
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my6s kay. Koska osakeyhti6 maksaa verotettavasta tulostaan tilla hetkelld 24,5 prosen-
tin suuruisen yhteiséveron, vaikuttaa peitelty osinko ja sitd kautta tulojen lisdys yhtion
verojen maardin. Talla hetkelld kidynnissd oleva hallituksen keskustelu yhteiséveron
alentamisesta 20 prosenttiin johtaisi yhtion osalta sithen, etti peitellyn osingon verovai-
kutus yhti6lla lievenisi entisestdan. Osakkaalla peitelty osinko luetaan 70 prosenttisesti
ansiotuloksi, joten ansiotulojen verotuksessa tapahtuvat muutokset tulevat vaikutta-
maan sithen, paljonko peitellystd osingosta maksetaan veroa. Vuonna 2013 yli 100 000
euron tuloille on tullut uusi progressiopotras, joten ansiotulojen verotus tulee siltd osin
kiristymaan. Télla on mahdollinen vaikutus my6s peitellyn osingon aiheuttamiin vero-

seurauksiin.

Suunnitellessaan sitd, miten osakeyhtion tuottama tulos saadaan omistajien kiytt6on,
on osakeyhtion yrittdjan hyva muistaa, ettd osingonjaon lisaksi mahdollisia tapoja on
lukuisia. Vaihtoehtojen puntaroinnilla voidaan 16ytid eroja verotuksen lopputuloksissa
ja sitd kautta voidaan valita verotuksellisesti soveliain vaihtoehto. Koska verovaikutuk-
set kohdistuvat seka osakkaaseen ettd yhtioon, tulee yrittdjan suunnitellessaan yhtion
varojen jakoa huomioidakin kokonaisverovaikutus. Mahdollisesti kannattaa my6s poh-
tia, onko yrityksen yhtiomuoto oikea suunniteltaessa varojen siirtoa yritykseltd omista-
jalle. Tietysti kaiken pohjana tulee olla se, ettd yhtién varojen jako tapahtuu osakeyhtio-

lain ja verolain asettamissa rajoissa.

Verosuunnittelua tehddin tulevaisuutta silmilld pitden ja toisaalta my6s uskoen sithen,
etta tietyt olettamat toteutuvat. Etukiteen yrittdjain on siis mahdoton tietda, kuinka esi-
merkiksi timdnhetkinen hallituksen osinkoverouudistus tulee toteutumaan. Kaiken
kaikkiaan verosuunnittelun voi sanoa olevan viisasta yrityksen johtamista. Totta kuiten-
kin on, ettid lain sisdllon tutkimiseen ja ymmartimiseen vaaditaan paljon aikaa ja vaivaa.
Esimerkiksi juuri peitellyn osingon tapauksien maaria lisad se, ettd yrittajit eivat aina
osaa huomioida seki osakeyhtiolain ettd verolain asettamia rajoituksia. Toteuttaessaan
osakeyhtion varojen jakoa ja verosuunnittelua, yrittdjan olisikin hyva kayttaa hyvakseen
esimerkiksi tilitoimistojen tarjoamia palveluita. Verotuksen kannalta epaselviin tilantei-
siin voidaan etsid ratkaisuja hakemalla ennakkotietoa Verohallinnolta. Tall6in valtytdan

todennikdisesti my0s lain rajat ylittdviltd verosuunnittelulta, kuten peitellyltd osingolta.
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7.1 Korkeimman hallinto-oikeuden paitoksisti

Tidssa opinnaytetyOssa esiteltiin kaiken kaikkiaan 26 KHO:n ratkaisua ja yksi KVL:n
ratkaisu. KHO:n péditoksid etsittiin www.finlex.fi -verkkosivuston kautta kayttamalla
hakutoiminnossa rajausta korkeimman hallinto-oikeuden paatokset seka tarkennettuna
hakusanana “peitelty osinko” tai “’peitelty osingonjako”. Ratkaisut valikoituvat tyohon
selaamalla hakutoiminnolla saatuja ratkaisuja sekd tekemalld tarkempia hakuja esimer-
kiksi hakusanalla ”peitelty osinko - vuokra”. Lisiksi relevanttien KHO:n ratkaisujen

valitsemiseksi apuna kiytettiin Verohallinnon Henkil6verotuksen kasikirjaa.

Hakusanalla peitelty osinko 16ytyi 36 ratkaisua ja hakusanalla peitelty osingonjako rat-
kaisuja 16ytyi 135 ratkaisua. Kaikki peiteltyd osinkoa koskevat KHO:n ratkaisut ajoittui-
vat ajallisesti vuosien 1956 ja 2011 valiin. Kyseisista ratkaisuista 22 kappaletta on 2000-
luvulta ja 40 kappaletta 1990-luvulta. Uusin ty6ssi kdytetty ratkaisu on vuodelta 2010 ja
vanhin puolestaan vuodelta 1978. Aihealuetta koskeva laki ja oikeuskdytinto nayttiisi-
vit pysyneen melko muuttumattomina pidemman aikaa, silld suurin osa aihealueen
KHO:n ratkaisuista on yli 20 vuoden takaa. Vaikka vanhin ty6ssa esitelty ratkaisu on 35
vuoden takaa vuodelta 1978, toimii se uusimpien ratkaisujen tavoin kayttokelpoisena

esimerkkina.

Kuten jo aikaisemmin mainittiin, suunniteltaessa osakeyhtion varojen jakoa ja tehtiessa
verosuunnittelua tulee jirjestelyjen olla todenmukaisia ja perustua lakiin. Keinotekoisiin
toimiin verottaja voi puuttua esimerkiksi peitellyn osingon tai veronkierron lainpykélan
nojalla. Tdssd opinndytetyossa esitellyisti KHO:n ratkaisuista noin 33 % on verovelvol-
lisen kannalta positiivisia paatoksia ja 67 % negatiivisia. Esimerkiksi KHO:n tapauksis-
sa, joissa kyse oli verotusmenettelyssa tapahtuneen virheen korjausyrityksista, paadyttiin
ratkaisussa verovelvollisen kannalta padsaantoisesti negatiiviseen lopputulokseen. Ve-
rovelvollisen kannalta positiivisia ratkaisuja 10ytyi padsaantoisesti enemman, kun ratkai-

sussa oli kyse palkanluotoisista eduista.
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7.2 Suositukset ja jatkotutkimusehdotukset

Tidssa opinnaytetyOssa on selvitetty tilanteita, joissa osakeyhtion varojen jako osakkaalle
katsotaan peitellyksi osingoksi. Lisdksi on muun muassa tutkittu, miten verotus toteu-
tuu peitellyn osingon tilanteissa. Seuraavaksi atheen osalta voitaisiin tutkia, kuinka hyvin
suomalaiset osakeyhtididen osakkaat tuntevat peitellyn osingon kisitettd ja sen verotus-
kaytintod. Laajempaan kokonaisuuteen liittyen voitaisiin tutkia, minkd verran ja minka-
laisia verosuunnittelun keinoja yritykset kayttavat. Onko esimerkiksi osakeyhtién varo-
jen jakoa suunniteltaessa huomioitu ja vertailtu muitakin mahdollisia varojenjakotapoja
kuin osingonjakoa. Yritykselle voisi olla hy6tya tyOstd, jossa tehtdisiin laskelma erilais-

ten varojenjakotapojen kustannusten toteutumisesta kaytainnossa.

7.3 Opinniytety6prosessin ja oman oppimisen arviointi

Aloitin opinndytetyoni aiheen suunnittelemisen syksylld 2012, jolloin valmistumisajak-
seni suunnittelin kevatta 2013. Opinnaytetyoni tyostaminen kesti arviolta noin kahdek-
san kuukautta. Idean opinndytetyoni aiheelle sain kesityopaikastani Verohallinnosta,
jossa tyoskentelin henkiloverotuksen verovalvontatehtivien parissa. Pidin aithevalintaa-
ni onnistuneena, silld se tuntui kiinnostavalta koko tutkimusprosessin ajan. Uskon pro-
sessin kasvattaneen ammatillista osaamistani erityisesti henkiléverotuksen ja osakeyh-
tiboikeuden osalta. My6s tyon kirjoitusprosessi tuntui mielestani palkitsevalta, silld se

helpottui selkeisti tyoni edetessa.

Opinnidytetyon tekemiseen tarvittiin runsaasti karsivallisyyttd, aikataulusta kiinnipita-
misté ja itsekuria. Oman haasteensa aikataulutukselle toi osa-aikainen tyoni. Pidin kui-
tenkin onnistuneena valinta sitd, ettd tyOskentelin opinnaytetyoprosessin aikana tiysi-
paiviisen viikon sijasta vain 20-25 tuntia viikossa. Prosessin etenemisen kannalta tir-
keimpii olivat tyoskentelyajat, jolloin pystyin tekemain ty6tini 5-7 tunnin jaksoissa.
Ty6n aloittaminen tuntui prosessin haastavimmalta osuudelta, mutta kirjoitusprosessin
kaynnistyttya, ty6 ldhti etenemiin sujuvasti. Opinnédytetyoprosessin onnistumisen kan-
nalta tarkeimpina seikkana pidan opinnaytetyStyosuunnitelmaa ja tyon rakenteen kun-
nollista suunnittelua. Aikaa vievin vaihe oli teorian lipikdyminen sekd teoriaosuuden

jasentely. Erityisesti teoriaosuuden rajaaminen tuntui aluksi haasteelliselta, silla kirjalli-
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suutta osakeyhtion varojen jaosta ja verosuunnittelusta 16ytyi paljon. Merkittavimpana

lihteend toimi Verohallinnon julkaisema sihkoinen materiaali.

Opinnaytetyoprosessi oli kaiken kaikkiaan samanaikaisesti haastava, opettava ja mielen-
kiintoinen. Mielestini se oli my6s suurin ponnistus koko koulutukseni aikana. Toisaalta
on hyva muistaa opinnaytetyoti aloitettaessa, ettd hyvin suunniteltu on puoliksi tehty.
Opinnaytetyo tuntui aluksi vaikeammalta mitéd se todellisuudessa oli. Suuret kiitokset
opinndytetyoni ohjaajalle seka perheelleni saamastani tuesta ja rohkaisusta seka kiitok-

set tyOkavereilleni ymmarryksestd opiskeluani kohtaan.
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