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Taman opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa maatalousyrittajien yleisimmat rahoitustarpeet
ja halukkuus tehda lisainvestointeja. Tutkimus toteutettiin yhteistydssa toimeksiantajapankin
kanssa. Tutkimuksessa selvitettiin, mihin maatalousyrittajat aikovat lahitulevaisuudessa
investoida, mita rahoitustapoja maatalousyrittajat kayttavat investointien rahoittamiseen seka
millainen maatilojen maksuvalmius on. Maatalouden investoinnit vaativat paljon paaomaa, ja
suomalaisilla pankeilla on perinteisesti ollut merkittava rooli suomalaisten maatilojen
rahoittamisessa. Maatalouden rakennemuutoksen vuoksi maatilojen lukumaara vahenee ja
keskimaaraiset tilakoot kasvavat. Toimintaansa laajentavilla tiloilla on tehtava
lisdinvestointeja, minka vuoksi pankit tulevat olemaan myos jatkossa merkittavassa roolissa
maatilarahoituksen myontajana.

Opinnaytetyon teoreettinen viitekehys koostuu pankin roolista osana rahoitusmarkkinoita,
maatalouden nykytilasta seka maatilarahoituksesta. Ensiksi teoriaosuudessa selvitetaan
pankin tehtavat rahoituksen valittajana osana rahoitusmarkkinoita. Seuraavaksi luodaan
katsaus maatalouden nykytilaan ja maatalouden rakennemuutokseen johtaneisiin syihin.
Viimeisessa teoriaosuudessa kasitellaan maatilarahoitusta maatiloilla tehtavien investointien
seka rahoitukseen vaikuttavien tekijoiden kautta.

Opinnaytetyon empiirinen tutkimus toteutettiin kvantitatiivisena tutkimuksena Webropolin
kautta luodulla internetkyselylla. Kaikkiaan kyselyyn vastasi 89 maatalousyrittajaa. Kyselyn
kohderyhmana oli suomalaiset maatalousyrittajat, joten vastauksia kyselyyn tuli yli
pankkirajojen. Kysely julkaistiin Facebookissa kahdessa maatalousaiheisessa ryhmassa,
jotta mahdollisimman suuri vastausmaara voitiin saavuttaa. Kysely oli avoinna vastauksille
6.4.-12.4.2022.

Tutkimuksen tulokset osoittivat, ettd maatalousyrittajat ovat halukkaita tekemaan
investointeja alan epavarmuuksista huolimatta myos tulevaisuudessa. Maatilan investoinnit
rahoitetaan maatilan omien tulojen lisdksi paaasiassa pankkilainalla. Suuri osa vastaajista
kertoi, etta maatalouden heikko kannattavuus ja hintojen nousu tuovat epavarmuutta
toiminnan jatkamiseen. Naiden tekijoiden summana useat tilat karsivat talla hetkella
maksuvalmiusongelmista. Kannattavuuden arvioiminen tulee nousemaan tulevaisuudessa
entistakin tarkeammaksi maatilan investointien rahoituksen arvioinnissa.
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The aim of the thesis was to find out the most common financing needs of agricultural
entrepreneurs and their willingness to make additional investments. The study was
conducted in cooperation with the commissioner bank. The study examined what farmers
plan to invest, what financing methods farmers use to finance investments, and the level of
liquidity of farms. Agricultural investments require a lot of capital, and the Finnish banks have
traditionally played a significant role in financing Finnish farms. Due to the restructuring of
agriculture, the number of farms is decreasing, while average farm sizes are increasing.
Additional investments will have to be made by the farms expanding their operations, which
is why banks will continue to play a significant role in farm financing.

The theoretical framework of the thesis consists of the role of the bank as part of the financial
markets, the current state of agriculture, and farm financing. First, the theoretical part
explains the bank's role as a financial intermediary as part of the financial markets. The
following part is an overview of the current state of agriculture and the reasons for the
restructuring of agriculture. The last theoretical part deals with farm financing through
investments by farms and the factors influencing farm financing.

The empirical study of the thesis was carried out as quantitative research with an internet
survey created through Webropol. A total of 89 farmers responded to the survey. The target
group of the survey was Finnish agricultural entrepreneurs, who were clients of different
banks. The survey was published on Facebook in two agricultural-themed groups to get as
many responses as possible. The survey was open for responses from April 6 to 12, 2022.

The results of the study showed that farmers are willing to invest in the future despite the
uncertainties in the farm sector. In addition to the farm's own income, the farm's investments
are mainly financed by a bank loan. A large proportion of the respondents said that the low
profitability of agriculture and rising prices are creating uncertainty for the continuation of
operations. As a sum of these factors, several farms are currently suffering from liquidity
problems. Assessing profitability will become even more important in the future when
assessing the financing of a farm investment.

Keywords: farmer, farm, investment, financing, investment aid
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1 JOHDANTO

1.1 Tutkimuksen taustaa

Maatalous on yksi Suomen huoltovarmuusketjun tarkeimmista palasista. Silti yha useampi
tila lopettaa toimintansa alan heikon kannattavuuden vuoksi. Tilojen lopettamisesta huoli-
matta elintarvikkeiden tarve pysyy ennallaan. Jotta kotimaisen ruoan tarjonta pystytaan tur-
vaamaan myos jatkossa, on jatkavien tilojen laajennettava toimintaansa. Maatilan toiminnan
laajentamiseksi maatiloilla on tehtava lisainvestointeja, jotka vaativat paljon paaomaa. Inves-
toinnit pystytaan hyvin harvoin toteuttamaan maataloudesta saatavalla tulorahoituksella, jol-
loin rahoitus investoinnin toteutusta varten on hankittava muualta. Pankit ovat perinteisesti
olleet maatalouden merkittavin ulkopuolisen rahan lahde. Vastaavasti usealle pankille maati-
larahoitus on yksi merkittavimmista yritysrahoituksen kohteista, ollen nain yksi pankkien liike-

toiminnan merkittavimmista osa-alueista.

Maatiloilla tehtavat investoinnit ovat taloudellisesti isoja panostuksia, mika vaatii yrittajalta
maaratietoista sitoutumista maatalouden harjoittamiseen. Etenkin maatilan tuotantorakennuk-
siin kohdistuvat investoinnit on vaikea realisoida, jonka vuoksi tilan ja investointien kannatta-
vuutta on tarkasteltava hyvissa ajoin ennen niiden toteuttamista. Rahoittajana myos pankin
on sitouduttava rahoitettavaan asiakkaaseen maatilan investointien pitkan takaisinmaksuajan
vuoksi. Maatilalla tehtavien investointien pitkan takaisinmaksuajan vuoksi pankissa tehtavat
rahoituspaatokset voivat hyvinkin ulottua 20 vuoden paahan. Tasta syysta rahoitettavan asi-
akkaan tunteminen seka alan yleinen tuntemus korostuvat pankin paassa, jotta kannattava

liketoiminta pystytaan tunnistamaan ennen rahoituksen myontamista.

1.2 Aiempia tutkimuksia

Tutkimusta tehtdessa on perehdyttava aiemmin samasta aiheesta tehtyihin tutkimuksiin.
Maatilarahoituksesta on aiemmin tehty joitakin opinnaytetéita, joissa on tutkittu muun muassa
maatalousasiakkaiden taloudellista tilannetta ja maatalouden investointien rahoitusta. Laa-
jemmat tutkimukset on toteutettu Pellervon taloustutkimus PTT:n ja valtion toimesta. Naiden
lisaksi maataloudesta julkaistaan vuosittaiset ruoka- ja luonnonvaratilastot luonnonvarakes-

kuksen verkkosivuilla.



Kettunen (2016) on tutkinut opinnaytetydssaan maatalousasiakkaiden taloudellista tilannetta
vuonna 2016. Tutkimus oli kohdistettu suurimmat vastuut omaaville maatiloille. Tutkimuk-
sessa maatilojen taloudellista tilannetta arvioitiin erilaisten taloudellisten tunnuslukujen
kautta, joilla arvioitiin muun muassa maatilojen kannattavuutta ja maksuvalmiutta. Tutkimuk-
sessa todettiin, ettd maatilojen kannattavuusongelmat heijastuvat myds pankin paahan rahoi-

tusriskien muodossa.

Korpi (2014) on kasitellyt opinnaytetydssaan maatalousinvestointien luototuksen arviointia.
Tutkimuksen tarkoituksena on ollut selvittaa, kuinka rahoittajat ovat arvioineet rahoitettavia
maatalousinvestointeja seka kuinka maatilan luototuksen arviointia voitaisiin kehittaa. Tutki-
muksen mukaan asiakkaan tunteminen korostuu maatilaa rahoittaessa. Maatilan luottokelpoi-
suutta arvioidessa tarkeinta on luoda kokonaiskasitys investoinnista ja investointia tekevasta

maatilasta.

Maatalouden investointitarpeita ja rahoitusta on tarkasteltu PTT:n teettamassa tutkimuksessa
vuonna 2018 (Alho ym., 2019). PTT on kerannyt tutkimuksen aineiston maatalousasiantunti-
joiden ryhmahaastatteluilla ja viljelijoille suunnatulla kyselylla. Tutkimuksen tulosten perus-
teella maatalouden rahoitusjarjestelma toimii talla hetkella hyvin. Maatalouden rakennemuu-
toksen vuoksi rahoitusriskit kuitenkin keskittyvat suuremmille maatiloille. Tasta syysta nykyi-
sia rahoitusvalineita tulee kehittaa tulevaisuudessa, koska maatalouteen tehtavien investoin-
tien koko tulee kasvamaan entisestaan. Nykyisten rahoitusmarkkinoiden lisaksi maatalouden
rahoitusvalineita voidaan tulevaisuudessa taydentaa Euroopan rakenne- ja investointirahas-
toilla seka Euroopan investointiohjelman mukaisilla rahoitusvalineilla. Euroopan yhteisten ra-
hoitusvalineiden ja perinteisten rahoitusmarkkinoiden lisdksi maatalouden rahoitusjarjestelma
taydentyy kansallisella budjettirahoituksella, jonka vuoksi kansallisen rahoituksen maara ja

valineet on pystyttava ratkaisemaan alan paremman ennustettavuuden vuoksi.

Lehtonen ym. (2017) ovat toteuttaneet tutkimuksen maatalouden rakennekehityksesta ja lahi-
tulevaisuuden investointitarpeista. Tutkimuksessa todetaan, etta tulevaisuudessa maatilojen
keskimaarainen tilakoko tulee entisestdaan kasvamaan ja lukumaara vahenemaan. Tilakoon
kasvattaminen vaatii merkittavia paaomainvestointeja ja investointien toteuttamiseksi inves-
toivia tiloja on tuettava investointitukien avulla. Selvityksessa maatalouden rakennekehityk-
sen arvioidaan tulevaisuudessa jatkuvan samanlaisena kuin tdhan paivaan asti. Investointitu-
kiin oikeutettujen investointien tarpeen arvioidaan olevan vuositasolla 222—-295 miljoonaa eu-

roa vuoteen 2030 asti.
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1.3 Opinnaytetyon tavoitteet ja rakenne

Tama opinnaytetyo on toteutettu yhteistydssa toimeksiantajapankin Pankki X kanssa. Tutki-
mus on kohdistettu kaikille maataloutta harjoittaville tiloille riippumatta maatalousyrittajien
pankkisuhteesta, jonka vuoksi tutkimuksen tulokset ovat julkisia. Opinnaytetyon tavoitteena
on selvittdd maatalousyrittajien yleisimpien investointi- ja rahoitustarpeiden lisaksi maatalous-
yritysten yleinen maksuvalmius seka maatalousyrittajien nakemykset maatilan kehittamisen
esteista. Tutkimus toteutetaan, jotta maatalousyrittajien rahoitustarpeisiin pystytaan varautu-
maan tulevaisuudessa myds pankin paassa mahdollisimman hyvin. Samalla maatalouden

nykytilasta saadaan hyvaa yleistietoa tutkimuksesta saatujen tulosten pohjalta.

Opinnaytetyo koostuu teoreettisesta viitekehyksesta ja sen jalkeen teorian pohjalta toteutetta-
vasta empiirisesta tutkimuksesta. Ennen tutkimuksen toteuttamista tutkittava aihe on tunnet-
tava teorian tasolla. Tutkittavana olevan asian ymmartamiseksi ensin rakennetaan teoreetti-
nen viitekehys viittaamalla aiemmin kirjoitettuun kirjallisuuteen. Taman opinnaytetyon teoreet-
tinen viitekehys koostuu kolmesta osa-alueesta. Ensiksi kasitellaan pankkitoimintaa rahoitus-
markkinoiden pohjalta. Ensimmaisessa osassa tarkein asia on ymmartaa pankin tehtavat
seka pankin rooli rahoituksen valittajana henkilo- ja yritysasiakkaille. Toisessa osassa kasitel-
laan maatalouden rakennemuutosta ja nykytilaa. Maatalouden rakennemuutokseen johtaneet
syyt ja maatalouden nykytila on tunnettava, jotta maatalouden tulevaisuuden nakymia ja sita
mydden maatalouden investointitarpeita voidaan ennakoida nykyhetkessa. Kolmannessa osi-
ossa tarkastellaan pankin ja maatalouden valista suhdetta. Osiossa kasitellaan maatalouden
yleisimpia investointitarpeita seka pankin tarjoamia rahoitusvaihtoehtoja ja rahoituksen myon-

toon vaikuttavia tekijoita.

Teoreettisella viitekehyksella luodaan pohja empiirisen tutkimuksen toteuttamiselle. Teorian

pohjalta syntyvat myods tutkimuksessa tutkittavat tutkimusongelmat, joihin tutkimuksella halu-
taan saada selvitys. Teoreettisen viitekehyksen jalkeen tutkimusosuus aloitetaan ensin valit-
semalla tutkimukseen parhaiten soveltuva tutkimusmenetelma. Sen jalkeen tutkimus toteute-
taan ja tutkimuksesta saadut tulokset analysoidaan. Tulosten analysoinnin jalkeen tutkimuk-
sen tuloksista tehdaan johtopaatokset vastaamaan tutkimuksessa esitettyja tutkimusongel-

mia. Tyon viimeinen osuus on yhteenveto, jossa opinnaytetyon eteneminen, toteutus ja tyon

keskeiset tulokset tuodaan ilmi.
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2 PANKKI OSANA RAHOITUSMARKKINOITA

Tassa kappaleessa kuvataan pankin rooli rahoitusmarkkinoiden seka rahoituksen valityksen
pohjalta. Pankki on kaytanndssa osa jokaisen yksityisen henkilon elamaa, koska nykypaivan
kaupankaynti ja maksaminen kietoutuvat hyvin vahvasti sahkoisten kanavien kautta hoidetta-
viin maksuihin ja pankkikortin kautta tehtyihin maksunvalityksiin. llman pankkia tama ei ole
juurikaan mahdollista. Rahoitusmarkkinoille on viime vuosina kilpailun kautta tullut yha ene-
nevissa maarin uusia toimijoita ja sita kautta lisda vaihtoehtoja. Siitd huolimatta perinteisten
pankkien rooli yksityisten asiakkaiden seka pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksessa ja

maksunvalityksissa on pysynyt vahvana.

2.1 Rahoitusmarkkinat

Toimivat rahoitusmarkkinat ovat yksi merkittavimmista tunnusmerkeista taloudellisesti hyvin-
voivalle kansantaloudelle (Kontkanen, 2015, s. 45). Yksi toimivan rahoitusjarjestelman tar-
keimmista tehtavista on ohjata ja valittaa rahoitusta ylijadmaisten talouksien saastoista alijaa-
maisten talouksien tarpeisiin. Rahoitusmarkkinoiden toiminta perustuu rahoituksen valittajiin
(Niskanen & Niskanen, 2002, s. 20). Merkittavimpia rahoituksen valittjia ovat pankit, vakuu-
tusyhtiot seka rahoitukseen toimintansa perustavat erityisluottolaitokset. Tassa onnistuak-
seen pankkien ja muiden rahoitusalan toiminnassa mukana olevien yritysten taytyy kerata
asiakkailtaan talletusomaisuutta, jotta ne voivat valittaa rahoitusta eteenpain luottoina seka

arvopaperisijoituksina (Kontkanen, 2015, s. 45).

Rahoitusmarkkinoiden paatehtavat voidaan jakaa neljaan eri kategoriaan. Knupfer ja Putto-
nen (2014, s. 53) maarittavat rahoitusmarkkinoiden paatehtaviksi varojen allokoinnin, infor-
maation valityksen, rahoitusvaateiden likviditeetin parantamisen seka riskien hajautuksen.
Varojen allokoinnilla tarkoitetaan rahoituksen ohjaamista ylijgamasektorilta alijagamasektorille
mahdollisimman nopeasti seka kustannustehokkaasti. Toinen rahoitusmarkkinoiden paateh-
tavista on informaation valitys. Toimiville rahoitusmarkkinoille on oleellista, etta kaikki rahoi-
tusmarkkinoihin liittyvat osapuolet ovat tasapuolisessa asemassa markkinoilla tapahtuvista
muutoksista seka uutisista. Usein yritysten tekemissa investoinneissa voi menna vuosia, kun-
nes ne alkavat tuottaa tuottoa omistajilleen. Likvidien rahoitusmarkkinoiden kautta sijoittajat
pystyvat tarvittaessa realisoimaan omistamansa osakkeet jo investointien aikana. Riskien ha-

jautuksella tarkoitetaan sijoittamista useiden eri yritysten osakkeisiin. Nain sijoittajan riski
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sijoitetun padoman menettamisesta on pienempi, kun koko sijoitusomaisuutta ei ole sidottu

pelkastaan yhteen yritykseen.

Rahoitusjarjestelma mahdollistaa paaomaresurssien siirtamisen sellaisiin kohteisiin, joissa
paaomasta on kaikista eniten hyotya. Rahoitusta voidaan hankkia suoraan julkisilta rahoitus-
markkinoilta tai rahoituspalveluita tuottavilta rahoituksen valittgjilta (Knupfer & Puttonen,
2014, s. 54). Rahoitusmarkkinat jaetaan kahteen osaan sen perusteella, minka pituisia rahoi-
tuksessa kaytettavat rahoitusinstrumentit ovat. Alle vuoden kestavat rahoitusvaateet kuuluvat
rahamarkkinoille. Tata pidemmat eli yli vuoden kestavat rahoitusvaateet sen sijaan kuuluvat
paaomamarkkinoille. Padomamarkkinat jaetaan vieraan ja oman paaoman markkinoihin sen

mukaan, mista rahoitus hankitaan.

Rahoitusmarkkinat voidaan jakaa rahoitusinstrumentin pituuden lisaksi primaari- ja sekun-
daarimarkkinoihin eli ensisijais- ja toissijaismarkkinoihin (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 54).
Primaarimarkkinoilla tarkoitetaan arvopaperimarkkinoita, joilla yrityksilla on mahdollisuus
hankkia lisaa paaomaa toimintansa rahoittamiseksi osakeannin seka velkakirjojen myynnin
kautta. Sekundaarimarkkinoilla jo liikkeelle laskettuja osakkeita ja velkakirjoja voidaan myyda
sijoittajalta toiselle jalkimarkkinoilla. Kaupat tehdaan yleisesti ottaen arvopaperiporssissa. Ra-
hoitusmarkkinoiden hyva likviditeetti mahdollistaa tilanteen, jossa suuriakin osakekauppoja
voidaan tehda ilman, etta yksittaisilla kaupoilla on suurta vaikutusta osakkeiden markkinahin-

toihin.

Rahoitussitoumukset jaetaan lisaksi jalkimarkkinakelpoisiin ja -kelvottomiin rahoitussitoumuk-
siin (Leppiniemi, 2009, s. 118-119). Jalkimarkkinakelpoinen sitoumus on eteenpain myyta-
vissa oleva sitoumus. Yleisia jalkimarkkinakelpoisia sitoumuksia ovat arvopaperit eli osak-
keet. Jalkimarkkinakelvottomia sitoumuksia sen sijaan ei ole mahdollista myyda eteenpain
sitoumuksen voimassaoloaika. Esimerkkina pankkien myontamat perinteiset velkakirjalainat

eli pankkilainat.

2.1.1 Rahamarkkinat

Rahoitusmarkkinoiden kestoltaan alle vuoden pituisten rahoitusinstrumenttien markkinoita ni-
mitetdan rahamarkkinoiksi (Knipfer & Puttonen, 2014, s. 55). Yleisimpia rahamarkkinainstru-
mentteja ovat Euribor-korot. Euribor-korolla tarkoitetaan korkoa, jolla hyvan luottokelpoisuu-

den omaavat pankit lainaavat euromaaraisia talletuksia toisilleen. Suomessa rahamarkkinat
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johtavat juurensa vuoteen 1987, kun pankkien sijoitustodistusmarkkinoiden kehityksen kautta
syntyneet Helibor-korot saivat alkunsa. Vuonna 1999 euron kayttoonoton myota syntyivat
tana paivanakin vaikuttavat euroalueen yhteiset rahamarkkinat, jonka alle vuoden pituisia ra-
hoitusinstrumentteja kutsutaan Euribor-koroiksi (Kontkanen, 2015, s. 47). Muita rahamarkki-
noilla olevia rahoitusinstrumentteja pankkien sijoitustodistuksen lisaksi ovat valtion velka-
sitoumukset seka kuntien ja yritysten liikkeelle laskemat kunta- ja yritystodistukset. Lahes kai-
kille rahamarkkinainstrumenteilla on yhteista, etta sijoittajan saama tuotto perustuu yleisesti

rahoitusinstrumentin arvonnousuun (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 55).

-

Rahoitusmarkkinat

Rahamarkkinat Paidomamarkkinat

™y r

Pitkan koron

markkinat Osakemarkkinat

\ J \

Kuvio 1. Rahoitusmarkkinoiden rakenne (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 55).

2.1.2 Paaomamarkkinat

Paaomamarkkinoiden pitkan koron markkinoita kutsutaan myds joukkovelkakirjamarkkinoiksi
(Knupfer & Puttonen, 2014, s. 57). Joukkovelkakirjalainat ovat suurehkoja lainoja tai lainan
osia, jotka on jaettu useiksi saman ehtoisiksi joukkovelkakirjoiksi. Joukkovelkakirja on erilli-
nen lainasta annettu saamistodistus, jolla voidaan kayda kauppaa rahoitusmarkkinoilla jouk-
kovelkakirjan liikkeeseenlaskun seka takaisinmaksun valisena aikana. Kontkanen (2015, s.
52) kertoo, etta joukkovelkakirjamarkkinoiden keskeisimpia tehtavia ovat pitkaaikaisten rahoi-
tuksen valittaminen yrityksille, rahoitusalijgaman kattaminen valtion ja kuntien taloudessa
seka tukea pankkeja ja muita rahalaitoksia pitkdaikaisessa varainhankinnassa. Joukkovelka-

kirjamarkkinoiden yleisimpia joukkovelkakirjoja ovat valtion liikkeelle laskemat valtion
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obligaatiot noin 50 prosentin osuudella kaikista joukkovelkakirjoista. Valtion lisaksi myos pan-
kit, muut rahalaitokset seka yritykset laskevat liikkeelle eri pituisia ja suuruisia joukkovelkakir-
jalainoja. Pankit ja muut rahalaitokset kayttavat joukkovelkakirjalainoja varainhankinnan tur-
vaamisessa rahamarkkinainstrumenttien ohella. Yrityksille joukkovelkakirjalaina on vaihtoeh-
toinen rahoitusmuoto perinteisen pankkilainan rinnalle. Yritysten osalta liikkeelle laskettujen

joukkovelkakirjalainojen osuus on viime vuosina ollut kasvussa.

Paaomamarkkinoiden toinen puoli muodostuu osakemarkkinoista. Osakemarkkinoiden kes-
keisimpana tehtadvana on oman paaoman ehtoisen rahoituksen valittdminen yrityksille (Kont-
kanen, 2015, s. 54). Osakemarkkinat tarjoavat mahdollisuuksia seka yrityksille etta sijoitta-
jille. Yritykset voivat laskea liikkeelle uusia osakkeita osakeantina saadakseen uutta paa-
omaa toimintaansa. Sijoittajalle osakemarkkinat sen sijaan tarjoavat mielenkiintoisen sijoitus-
kohteen muiden sijoituskohteiden rinnalle. Sijoittaja voi hankkia osakkeita joko merkitsemalla
niitd osakeannin yhteydessa tai ostamalla jo merkittyja osakkeita osakemarkkinoiden jalki-
markkinoilta markkinahinnalla. Kallunki ja Kytonen (2002, s. 118) mainitsevat, etta yksityisilla
henkil6illa on harvoin mahdollisuutta I1ahtea toteuttamaan haluamaansa liikeideaa. Osake-
markkinoiden kautta myos yksityisilla henkil6illa on mahdollisuus paasta hyotymaan alalla toi-

mivien yritysten menestyksesta sijoittamalla itselle mielenkiintoisiin yrityksiin.

Suomessa osakemarkkinoiden jalkimarkkinat toimivat tehokkaasti, koska kaytanndssa kuka
tahansa pystyy kdymaan kauppaa osakemarkkinoilla. Kontkasen (2015, s. 56-57) mielesta
arvopaperinvalittajat ovat osakemarkkinoiden kaupankayntiin ja sijoitustoimintaan liittyvan ar-
voketjun tarkein yksittdinen palanen. Osakemarkkinoilla toimivien toimijoiden toiminta on tar-
kasti sdanneltya lainsaadanndlla. Kaytanndssa tama tarkoittaa, ettd arvopaperinvalittajina toi-
mivien pankkien seka pankkiiriliikkeiden toiminnan tulee kattaa kaikki lain sallimat sijoittami-
seen liittyvat palvelut. Lisaksi arvopaperinvalittajan tulee saada sijoituspalveluiden tarjoami-

seen oikeuttava toimilupa joltain EU- tai ETA-maan valvontaviranomaiselta.

Pankkien ja pankkiiriliikkeiden ohelle muita merkittavia osakemarkkinoilla palveluita tuottavia
toimijoita ovat investointipankit ja omaisuudenhoitajat. Niskasen ja Niskasen (2002, s. 25)
mukaan investointipankit ovat erikoistuneet jarjestamaan osakeantien toteutuksia. Kontkanen
(2015, s. 57) jatkaa kertoen, etta investointipankkien kautta voidaan lisaksi hoitaa porssiin lis-
tautumisia, yrityskauppoja seka yritysten fuusioitumisia. Investointipankit tarjoavat nain ollen
laajasti erilaisia rahoituspalveluita etenkin yritysten kayttédn. Omaisuudenhoitajat tarjoavat

asiakkailleen varallisuuden kasvattamiseen liittyvia palveluita. Kontkasen (s. 57) mukaan
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omaisuudenhoitajat voivat toimia sopimuksen mukaan joko konsultoivina tai tdyden palvelun
omaisuudenhoitajina. Konsultoiva omaisuudenhoidon palvelu tarkoittaa, etta palvelun tarjoaja
antaa asiakkaalle neuvoja sijoitustoimintaan ja sijoituskohteisiin liittyvissa kysymyksissa.
Asiakas voi lisaksi antaa suostumuksen hallita koko sijoitusvarallisuuttaan, jolloin omaisuu-

denhoitaja hoitaa sijoituspalvelut asiakkaan puolesta.

Suomessa merkittdvimpana osakemarkkinoiden kauppapaikkana toimii Helsingin porssi,
jossa yksityiset sijoittajat ja yritykset voivat ostaa ja myyda julkisesti noteerattujen yritysten
osakkeita (Kontkanen, 2015, s. 57-59). Suurten porssiyritysten lisaksi myos pienet ja keski-
suuret yritykset ovat paasseet osaksi julkisia osakemarkkinoita vuonna 2011 perustetun First

North -kauppapaikan perustamisen jalkeen.

2.1.3 Rahoituksen valittajat

Rahoitusmarkkinat ovat kokeneet viime vuosikymmenina suuria muutoksia. Kansainvalisty-
neiden markkinoiden seka teknologian kehityksen takia rahoituslahteet ovat lisaantyneet ja
kilpailu alalla on koventunut. Muiden rahoitusmarkkinatoimijoiden rooli perinteisten pankkien
rinnalla on kasvanut. Kontkanen (2015, s. 14-15) jakaa rahoitusmarkkinoiden toimijat neljaan

ryhmaan.

— Rahoituslaitokset
— Arvopaperimarkkinaosapuolet
— Paaomasijoittajat

— Vakuutusyhtiot

Jokaisella toimijalla on omanlaisensa rooli taman paivan rahoitusmarkkinoiden toiminnassa.
Rahoituslaitosten rooli suomalaisilla rahoitusmarkkinoilla on kuitenkin pysynyt vahvana,
vaikka muiden toimijoiden merkitys on vuosien varrella kasvanut. Rahoituslaitosten eli pank-
kien rooliin kuuluu ottaa vastaan talletuksia, mydntaa luottoja, tarjota maksamisen palveluita
seka antaa neuvoja sijoitus- ja rahoituspalveluihin liittyen (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 66—
67). Viime vuosikymmenten aikana perinteiset talletuspankit ovat saaneet rinnalleen ulkomai-
sessa omistuksessa olevia pankkeja. Kontkanen (2015, s. 15—-16) mainitsee, ettad kansainva-
listen markkinoiden kasvun myota ulkomaisten pankkien osuus suomalaisilla pankkimarkki-

noilla on kasvanut selvasti. Ulkomaiset pankit harjoittavat pankkitoimintaa Suomessa yleensa
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sivukonttorin tai tytarpankin kautta. Vuonna 2014 kolme suurinta Suomessa toimivaa pankki-
ryhmaa olivat Nordea, Danske Bank seka OP-ryhma. Naiden kolmen suuren toimijan yhteen-
laskettu markkinaosuus oli tuolloin vuonna 2014 yli 80 %. Finanssiala Ry:n (2021, s. 10-11)
julkaisussa todetaan, etta vuonna 2020 samaisten kolmen suurimman pankkiryhman markki-
naosuus lainoissa oli noin 71 %. Suurin pankkiryhma vuonna 2020 oli OP-ryhma vajaalla 35
% markkinaosuudella. Suurimpien pankkiryhmien osuus suomalaisilla rahoitusmarkkinoilla on
edelleen pysynyt vahvana, mutta tiukentuneen kilpailun myota myos pienemmat pankkiryh-

mat ovat saaneet jalansijaa suomalaisella pankkisektorilla.

Kontkanen (2015, s. 15-20) jakaa rahoituslaitokset talletuspankkeihin, kiinnitysluottolaitok-
siin, rahoitusyhtioihin, luottokorttiyhtidihin seka erityisluottolaitoksiin. Talletuspankkien toi-
minta perustuu perinteiseen pankkitoimintaan. Talletuspankit keraavat talletuksia asiakkail-
taan ja myontavat taman jalkeen keratyilla varoilla luottoja eteenpain rahoitusta tarvitseville
kotitalouksille seka yrityksille. Talletuspankeilla on taman paivan pankkimaailmassa merkit-
tava rooli myds sijoitus- ja varainhoitopalveluiden tarjonnassa. Kiinnitysluottolaitosten varain-
hankinta perustuu vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen liikkeelle laskuun. Kiinnitysluottolai-
tosten tarjoamat rahoituspalvelut on kohdistettu I&hinna yritys- ja kuntasektoreille (Knupfer &
Puttonen, 2016, s. 67).

Rahoitusyhtididen toiminta perustuu leasing (vuokraus), factoring (kayttdpaaomarahoitus) ja
osamaksurahoituksella toteutettavien rahoitusratkaisuiden toteutukseen. Useat suuret pank-
kiryhmat ovat perustaneet talletuspankkitoimintansa rinnalle rahoitusyhtioita saman konser-
nin alle. Esimerkiksi OP-ryhmalla on pankista erillaan oleva rahoitusyhtio, joka rahoittaa

muun muassa autokaupan yhteydessa nostettavia autorahoituksia seka yrityksille yleisia ko-

nerahoituksia.

Luottokorttiyhtiot ovat rahoitusyhtididen tapaan saman konsernin alle perustettuja yhtioita
(Kontkanen, 2015, s. 18). OP-ryhman alla toimiva OP Vahittaisasiakkaat Oyj tarjoaa pankin
asiakkaiden kayttoon luotollisia kortteja normaalien pankkikorttien rinnalle seka lyhytaikaisia

vakuudettomia kulutusluottoja.

Kontkanen (2015, s. 18) kertoo, etta kaikki Suomessa toimivat erityisluottolaitokset ovat julki-
sen sektorin omistamia luottolaitoksia, joiden tehtaviin kuuluu taydentaa rahoitusmarkkinoita
seka ottaa vastattavakseen sellaisia rahoitusriskeja, joita yksityiset sijoittajat eivat ole valmiita

ottamaan. Erityisluottolaitosten merkittavimpia rahoituskohteita ovat aloittelevat yritykset seka
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kuntasektori. Esimerkkina erityisluottolaitoksista on valtio-omisteinen Finnvera Oyj, joka tar-
joaa rahoitusta seka takauksia aloitteleville ja kasvua hakeville yrityksille. Finnveran takauk-
set mahdollistavat monet sellaiset rahoitushankkeet, jotka olisivat vakuudellisesti ilman Finn-

veraa mahdoton toteuttaa (Leppiniemi, 2009, s. 233-234).

2.2 Pankkitoiminta

Edellisen kappaleen perusteella voidaan todeta, etta perinteisten rahalaitosten eli pankkien
merkitys Suomen rahoitusmarkkinoilla on kokonaisuudessaan pysynyt edelleen hyvin merkit-
tava. Pankkitoiminta sai aikoinaan alkunsa, kun pankki-nimella toimineet rahalaitokset alkoi-
vat tarjota ihmisille maksuvalineena toimivia esineita (Kontkanen, 2015, s. 9-11). Taman li-
saksi pankit ottivat vastaan ihmisten talletuksia sekd myonsivat luottoja rahaa tarvitseville.
Vuosien saatossa pankkitoiminta on muuttunut oravannahoista, kolikoista seka seteleista ny-
kyaan vallitsevaan digipankkiaikaan. Lahitulevaisuudessa digitaalinen asiointi tulee entises-
taan lisaantymaan ja samanaikaisesti kateisen rahan kaytto tulee vahenemaan. Vaikka pank-
kimaailma on muuttunutkin merkittavasti vimeisten satojen ja kymmenten vuosien aikana,
pankkitoiminnan ydin on silti pysynyt kaytannossa muuttumattomana. Pankit ottavat edelleen
vastaan talletuksia ja lainaavat sen jalkeen rahaa eteenpain rahoitusta tarvitseville. Pankin

paatehtavan voidaankin katsoa olevan rahoituksen valitys rahoitusta tarvitseville.

Pankkitoiminta voidaan Kontkasen (2015, s. 10) nakemyksen mukaan jakaa kahteen osaan:
vahittaispankkitoimintaan seka tukkupankkitoimintaan. Rahoitusmarkkinoiden kehitys on kui-
tenkin johtanut tilanteeseen, jossa naiden kahden ero ei ole enaa yhta selkea kuin joskus ai-
kaisemmin. Vahittaispankkitoiminta sisaltaa kaytannossa kaikki pienille yrityksille seka kotita-
louksille suunnatut pankkipalvelut. Vahittaispankkitoiminnan osuus on edelleen merkittavassa
roolissa yksityishenkildita ja pienia seka keskisuuria yrityksia palvelevien pankkien toimin-
nassa. Tukkupankkitoiminta sen sijaan perustuu laajamittaiseen kaupankayntiin niin kotimai-
silla kuin ulkomaisilla raha- ja arvopaperimarkkinoilla. Kontkanen jatkaa (s. 10) mainitsemalla
yleisimmaksi tukkupankkitoiminnan osa-alueeksi lyhytaikaiset rahoitusvaateiden markkinat.
Myds kotimaisille yrityksille ulkomaisilta rahoitusmarkkinoilta hankittu valuuttamaarainen ra-
hoitus seka investointipankkitoimintaan liittyva toiminta lasketaan tukkupankkitoiminnaksi. Al-
honsuo ym. (2009, s. 85-86) lisdavat vahittais- ja tukkupankkitoiminnan rinnalle myoés paa-
omamarkkinasidonnaisen pankkitoiminnan. Tallaiselle pankkitoiminnalle on yleista suuri paa-

omien liikkuvuus, jonka vuoksi paadomamarkkinasidonnainen pankkitoiminta kohdistuu
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kaytannossa poikkeuksetta suuryrityksiin. Tahan pankkitoiminta osa-alueeseen liittyvia pank-
kipalveluita ovat arvopaperien liikkeeseen laskun yhteydessa annettavat pankkitakaukset,
syndikoitu luotonanto, isojen yrityskauppojen rahoittaminen seka institutionaalisille sijoittajille
tarjottavat varainhoitopalvelut. Opinnaytety® kasittelee yksityishenkildiden seka pienten yri-
tysten rahoitustarpeiden tarkastelua, joten opinnaytetyon kohderyhmalle tarjottavat palvelut

kuuluvat kokonaisuudessaan vahittaispankkitoimintaan.

2.2.1 Pankin perustehtavat

Pankkitoiminnan kolme perustehtavaa ovat rahoituksen valitys, maksunvalityspalveluiden tar-
joaminen seka riskienhallinnallisten palveluiden tarjoaminen (Alhonsuo ym., 2009, s. 83). Ra-
hoituksen valitys on naista merkittavin, koska kaikki muut pankin tarjpamat palvelut kaytan-
ndssa rakentuvat sen ymparille. Kontkanen (2015, s. 11) toteaa samat tehtavat pankin perus-
tehtaviksi ja lisaa, etta rahoituksen valitys on perustehtavista tarkein, koska kaytannossa
kaikki muut pankin tarjoamat palvelut rakentuvat rahoituksen valityksen ymparille. Kaikki pan-
kin tarjoamat palvelut tdydentavat toinen toisiaan ja luovat sita kautta pohjan pankin tarkeim-
malle tehtavalle: rahoituksen valitykselle. Mikali joku osa-alue ei toimi, silla on vaikutusta

koko pankkiliiketoiminnan tehokkuuteen.

Kontkanen (2015, s. 11-12) nakee, etta rahoituksen valityksen tarve syntyy rahoitusmarkki-
noiden epataydellisyydesta. Pankin rooliin kuuluu tassa tilanteessa ohjata rahaa ylijagamai-
selta sektorilta alijgamasektorille. Tata varten pankki keraa erisuuruisia talletuksia ja saastoja
ylijagamasektorin asiakkailta maksamalla talletuksia vastaan talletuskorkoa. Pankki voi talle-
tusten keraamisen jalkeen lainata pankkiin talletettuja varoja eteenpain alijgamasektorin asi-
akkaille pidempiaikaisiksi luotoiksi korkoa vastaan. Lainan korko maaraytyy vallitsevan mark-

kinatilanteen seka myodnnettavaan luottoon kohdistuvan riskin mukaan.

Kontkanen (2015, s. 11) toteaa, ettd tdman paivan toimivan markkinatalouden edellytyksiin
kuuluu tehokas seka luotettava maksujen valitys. Maksut tulee tana paivana pystya hoita-
maan nopeasti ja mahdollisimman pienilla kustannuksilla. Maksuliikepalvelut ovat viime vuo-
sien aikana kehittyneet oleellisesti, kun kateismaksuista on siirrytty lahes kokonaan tilisiirtoi-
hin. Samalla paperisista tositteista ja sekeista on siirrytty elektronisiin tiedonsiirto- ja maksu-
jarjestelmiin seka pankki- ja luottokortteihin. Digitaalisten kanavien kautta asiakkaat pystyvat

hoitamaan maksut itse tietokoneen tai puhelimen kautta. Taman myoéta perinteiset pankin
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kassalla hoidettavat kateisnostot ja maksutapahtumat ovat vahentyneet ja osa pankeista on
kaytanndssa lopettanut pankkikonttorissa kassapalveluiden tarjonnan lahes kokonaan. Pank-
kien valinen maksuliikenne on kokenut 2000-luvun aikana suuren muutoksen ETA-alueen si-
salla tehtavien euromaaraisisten maksujen myoéta. SEPA-tilisiirrot (Single Euro Payments
Area) mahdollistavat rahan nopean liikkuvuuden my®0s eri valtioissa toimivien pankkien valilla
(Alhonsuo ym., 2009, s. 198-199).

Riskienhallintapalveluiden tuottamisen voidaan katsoa olevan pankin kolmas paatehtava
(Kontkanen, 2015, s. 12). Pankin tarjoamat riskienhallintapalvelut ovat muuttuneet ajan kehi-
tyksen mukana. Perinteikkaimpia riskienhallintapalveluiden muotoja ovat pankkitalletukset ja
muut sailytyspalvelut. Nama ovat saaneet kehityksen mukana rinnalleen palveluita, joiden
tarkoituksena on taata asiakkaalle korko- ja valuuttakursseilta suojaavia palveluita seka riskin
hajauttamiseen liittyvia suunnittelupalveluita. Suurin osa suomalaisista pankeista tarjoaa tana
paivana perinteisten pankkitalletusten lisaksi my0s sijoituspalveluita seka yksityisille etta yri-
tysasiakkaille. Sijoituspalvelut mahdollistavat arvopaperien sailytyksen seka kaupankaynnin
osakemarkkinoilla. Korkomarkkinariskeilta suojautumisen varalle pankit tarjoavat asiakkail-
leen erilaisia korkosuojausvaihtoehtoja vaihtuvakorkoisten Euribor-korkojen muutosten va-
ralle. Lisaksi pankit tarjoavat lainan takaisinmaksun turvaamiseen liittyvia ratkaisuja usein yh-
dessa vakuutusyhtididen kanssa. Voidaankin todeta, etta kilpailullisesti kovenneessa pankki-
sektorissa laaja palvelutarjonta on tana paivana lahes valttamatonta. Suppea palvelutarjonta

johtaa vaistamatta markkinaosuuden menetykseen vertailussa alan muita toimijoita vastaan.

Lainan myonnon yhteydessa vakuuksilla on iso rooli rahoitusprosessissa. Yleisia vakuuskoh-
teita ovat ostettavat kiinteistot seka asunto- tai toimitilaosakkeet. Jotta kiinteistda voidaan
kayttaa lainan vakuutena, tulee kiinteistoon hakea lainhuuto ja kiinnitykset, joilla kiinteisto voi-
daan sitoa myonnettavan lainan vakuudeksi. Pankeilla on taman takia oikeus toimia notari-
aattipalveluiden tarjoajana (Kontkanen, 2015, s. 245). Pankissa tarjottavat notariaattipalvelut
kasittavat maanmittauslaitoksen hakemusten asiamiehena toimimisen lisaksi perhe- ja perin-

tooikeudellisia palveluita, joita ovat esimerkiksi perukirjojen seka kauppakirjojen laatiminen.

2.2.2 Pankki luoton myontajana

Aiemmin tassa luvussa on tuotu esiin pankin roolia yksityishenkildiden seka pienten ja keski-

suurten yritysten arjessa. Tassa kappaleessa tuodaan esiin rahoituksen yleispiirteita seka
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pankin luotonmyontoprosessia. Maatalousasiakkaiden rahoitukseen liittyviin erityispiirteisiin

paneudutaan tarkemmin luvussa 4.

Pankin liiketoiminta ja ansainta perustuvat paaasiassa otto- ja antolainauksen valisen suhtee-
seen (Alhonsuo ym., 2009, s. 82). Ottolainauksella tarkoitetaan pankin asiakkailta vastaanot-
tamia talletuksia. Talletusten vastaanottamisen jalkeen pankki lainaa talletusasiakkailta lai-
naamiaan tilivaroja eteenpain antolainauksella rahoitusta tarvitseville. Pankki kdytanndssa
lainaa rahaa talletusasiakkailtaan ja taman jalkeen sijoittaa rahat eteenpain myontamiensa
luottojen kautta. Pankin tulos syntyy talletusasiakkaille maksettavan talletuskoron seka pan-
kin luotonmydnnosta saaman korkotulon eli marginaalin valisesta korkoerosta, jota kutsutaan

korkokatteeksi.

Pankit ovat henkildasiakkaiden seka yritysten merkittavin rahoituksen lahde. Henkildasiakkai-
den lainatarpeet vaihtelevat asiakkaiden elamantilanteen mukaan. Yleisimpia pankkien
myontamia henkildasiakaslainoja ovat asuntojen ostoon tai rakentamiseen kaytettavat asun-
tolainat, pienempien kertahankintojen rahoittamiseen kaytettavat kulutusluotot seka opiskelu-
aikana myonnettavat valtion takaamat opintolainat (Alhonsuo ym., 2009, s. 229-238). Yrityk-
sille pankit myontavat rahoitusta investointi-, paaoma- ja kayttotarpeisiin. Asuntolainat ja
opintolainat ovat kaytannossa aina pankkien myontamia, mutta kulutusluottomarkkinoilla on
tana paivana valtava kilpailu. Myyjaliikkeet tarjoavat vakuudettomia kulutusluottoja tana pai-
vana lahes kaikkiin henkildasiakkaan suurempiin kertaostoihin kuten esimerkiksi elektroniik-
katuotteiden ja huonekalujen ostoon. Vakuudettomien kulutusluottojen myonto perustuu pie-
nempien rahoituskohteiden rahoittamiseen korkeakorkoisella luotolla, jolla lainoja myontavat
tahot pystyvat kattamaan vakuudettomista luotoista syntyvan luottoriskin. Asunnon hankin-
taan tarvittavat rahoitukset ovat kuitenkin niin paljon suurempia, etta perinteisten pankkien

rooli suurempien hankintojen rahoituksessa on kaytannossa muuttumattomana.

Pankin myontamat lainat ovat kaytannossa poikkeuksetta velkakirjalainoja. Velkakirja on so-
pimus, jossa pankki ja asiakas sopivat lainan paaomasta, laina-ajasta, lainan lyhennysta-
vasta seka lainasta maksettavasta korosta ja mahdollisista muista maksuista (Alhonsuo ym.,
2009, s. 229-234). Lainaa maksetaan takaisin velkakirjassa sovitun takaisinmaksuohjelman
mukaisesti siihen saakka, etta laina on maksettu loppuun. Lainan takaisinmaksun varmista-
miseksi pankit vaativat lainalle vakuudet, joista allekirjoitetaan niin ikdan kirjallinen sopimus.
Sopimuksella maaritellaan pankille pantattava omaisuus seka lainat, joiden vakuudeksi pan-

tattava omaisuus pantataan.
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Lainaneuvottelu lahtee liikkeelle henkildasiakkaan lainatarpeesta. Neuvottelun yhteydessa
ensisijainen luotonmyonnon kriteeri on riittava lainan takaisinmaksukyky (Alhonsuo ym.,
2009, s. 232-233). llman riittdvaa maksukykya lainaa ei voi myontaa. Asiakkaan maksukykya
arvioitaessa pankki huomioi lainanhakijan elamantilanteen, tulot, menot, mahdolliset ole-
massa olevat lainat seka saastot, jotta asiakkaan lainan takaisinmaksukyvysta saadaan var-
muus. Maksukykya arvioitaessa tulee ottaa huomioon myds mahdollinen koronnousu, jotta
asiakas pystyy hoitamaan lainaa myos korkojen noustessa. Maksukyvyn lisaksi neuvotte-
lussa sovitaan lainalle kaytettavista vakuuksista, joiden tarpeen pankki arvioi asiakkaan mak-
sukyvyn seka rahoitettavan tarpeen mukaan. Lahtokohtaisesti mita riskisemmasta lainahank-
keesta puhutaan, sitd enemman vakuuksia pankki lainalle myds vaatii. Mikali pankki arvioi

asiakkaan maksukyvyn riittavaksi ja lainan vakuudet saadaan kuntoon, laina myonnetaan.

Laina-aikaa maarittaessa otetaan huomioon lainan kayttotarkoitus. Asuntolainat ovat pitkaai-
kaisia hankintoja, joten asuntolainojen laina-ajat ovat usein yli 20 vuoden pituisia. Sen sijaan
kulutusluotoissa, kuten autolainojen kohdalla tulisi ottaa huomioon auton kayttoikaa laina-
ajasta sovittaessa. Laina-aika vaikuttaa myos lainasta maksettavien korkojen maaraan (Al-
honsuo ym., 2009, s. 231-232). Pidempi laina-aika tarkoittaa, etta lainasta maksetaan enem-
man korkoa. Lainan lyhennystapa vaikuttaa niin ikaan laina-aikaan seka lainasta maksetta-
viin korkoihin. Tasalyhenteista lainaa lyhennetaan koko laina-ajan samansuuruisina lyhen-
nyksina velkakirjan allekirjoituksen yhteydessa sovitun laina-ajan mukaisesti. Tasalyhentei-
sen lainan maksuerat ovat lainan alussa suurempia ja maksuerat pienenevat lainan lyhenty-
misen myota lainasta maksettavien korkojen pienentyessa. Annuiteettilyhenteisen lainan
laina-aika sovitaan myos etukateen. Annuiteettilyhenteisen lainan maksuohjelma pitaa kiinni
sovitusta laina-ajasta, joten korkojen noustessa lainan maksuera kasvaa. Kolmas lyhennys-
tapa kiintea tasaera tarkoittaa, etta lainan maksuera pysyy sovitun suuruisena koko lainan
olemassaolon ajan. Tama tarkoittaa, etta korkojen noustessa koron osuus maksuerasta kas-

vaa ja lyhennyksen osuus pienenee, jonka myoéta laina-aika pitenee.

Lainan takaisinmaksun turvaamiseksi pankki vaatii lainaa vastaan asiakkaalta vakuudet lai-
nalle. Vakuuksilla on merkittava rooli pankin vakavaraisuutta laskettaessa, mika on pankin
yksi tarkeimmista mittareista arvioitaessa luottolaitoksia (Alhonsuo ym., 2009, s. 234-235).
Reaalivakuuksien kautta pankki pystyy varmistamaan omat saamisensa vakuuden realisoin-
nin kautta, mikali velallinen ei pysty maksamaan lainaa sovitusti takaisin. Vakuudet jaetaan

reaali- ja henkilovakuuksiin. Reaalivakuuksia ovat esimerkiksi kiinteistot ja asunto-osakkeet.
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Jotta reaalivakuutta voidaan kayttaa lainan vakuutena, vakuuksiin liittyvat hallintaan oikeutta-
vat asiakirjat tulee luovuttaa pankin haltuun ja pantata taman jalkeen kirjallisella sopimuksella
lainan vakuudeksi. Reaalivakuuden hallintaan oikeuttavia asiakirjoja ovat esimerkiksi kiinteis-
tojen kohdalla maanmittauslaitoksen rekisterissa olevat sahkoisen panttikirjat seka asunto-
osakkeiden hallintaan oikeuttavat osakekirjat. Toisena vaihtoehtona on henkil6takaus, jossa
luotonottaja voi pyytaa lainalleen toista henkildasiakasta takaamaan lainan. Mikali velallinen
ei pysty maksamaan lainaa sovitusti takaisin, pankki perii jaljella olevan lainamaaran takaa-
jalta. Muita mahdollisia takauksia ovat valtion myontama valtiontakaus oman asunnon han-
kintaan seka pankkien ja vakuutusyhtididen myontamat takaukset, jotka takauksen myontajat
hinnoittelevat rahoituksen riskin mukaisesti. Lisaksi valtio-omisteinen erityisrahoitusyhtio
Finnvera Oyj myontaa takauksia pienille ja keskisuurille kasvua hakeville yrityksille (Leppi-
niemi, 2009, s. 233).

Lainan hinta koostuu lainasta maksettavasta korosta. Velkakorko koostuu lainamarginaalista
seka lainaan sidotusta viitekorosta (Alhonsuo ym., 2009, s. 231). Pankki ja asiakas sopivat
keskenaan asiakaskohtaisesta pankille maksettavasta lainan marginaalista, jolla katetaan
pankin toimintakustannuksia seka lainasta syntyvaa riskia. Marginaalin hintaan vaikuttaa lai-
nan riskin lisaksi asiakaskokonaisuus. Marginaalin lisaksi lainan korossa huomioidaan lai-
naan sidottu viitekorko. Yleisimmin viitekorkona kaytetaan tana paivana euromaiden yhteista
Euribor-korkoa. Vaihtoehtona on myos pankin oma primekorko, jota pankki kayttaa otto- ja
antolainausten viitekorkona. Euribor-korot paivittyvat paivittain sen mukaan, milla hinnalla hy-
van luottoluokan omaavat pankit lainaavat varoja toisilleen. Euribor-koron vaikutus lainakor-
koon huomioidaan korontarkistuspaivana lainaan liitetyn Euribor-koron mukaisesti (Knupfer &
Puttonen, 2014, s. 55). Euribor-korot lasketaan viikon ja 1-12 kuukauden ajanjaksoille. Ylei-
simmin lainat sidotaan tana paivana 12 kuukauden Euribor-korkoon, joka tarkoittaa, etta lai-

nan korko tarkistetaan aina 12 kuukauden valein korontarkistuspaivana.

Viitekorot voivat muuttua yleisen markkinatilanteen muutosten myo6ta, joka voi johtaa korko-
jen nopeaankin nousuun. Viitekorkojen muutoksen myota syntyva korkoriski on otettava aina
lainaa ottaessa huomioon (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 220-221). Mahdollinen koronnou-
sun riski otetaan huomioon jo asiakkaan maksukyvyn arvioinnin yhteydessa. Mikali asiakas ei
pysty suoriutumaan lainan takaisinmaksusta 6 % vertailukoroilla, laina on Iahtdkohtaisesti
liian suuri ja sita ei tulisi myontaa riittdmattomaan maksukykyyn vedoten. Korkoriskilta suo-

jautuakseen velallinen voi ottaa lainalle kiintean koron tai sopia lainalle liitettavasta
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korkokatosta, jonka yli lainakorko ei voi korkokaton voimassaolon aikana nousta (Alhonsuo
ym., 2009, s. 235-239). Kiintea korko ja korkokatto nostavat lainasta maksettavia kustannuk-
sia matalan koron aikana, mutta korkojen noustessa velallinen hyotyy niista maksamalla
markkinakorkoa matalampaa korkoa (Knupfer & Puttonen, 2014, s. 220-221). Kiintean koron
ja korkokaton voidaan kaytannossa katsoa olevan vakuutus korkojen nousua vastaan. Paa-

asia on, etta velallinen selviaa lainan takaisinmaksusta myos korkoriskin toteutuessa.
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3 MAATALOUDEN NYKYTILA

Tassa kappaleessa tarkastellaan maatalouden rakennekehitykseen johtanutta kehityskaarta,
jona aikana suomalaiset maatilat ovat muuttuneet pienista talonpoikaistiloista suuriksi maata-
lousyrityksiksi. Kappaleessa luodaan katsaus lisdksi maatalouden eri yhtiomuotoihin ja niiden
taloudellisiin vaikutuksiin yrittajalle itselleen. Naiden asioiden sisaistaminen on tarkeaa ennen
kuin maatalouden investointitarpeiden tarpeellisuutta seka investointien taloudellista merki-

tysta voidaan tarkastella laajemmin.

3.1 Maatalouden kehitysvaiheet

Maataloudella on ollut suuri rooli suomalaisessa yhteiskunnassa koko Suomen historian ajan.
Suomen yhteiskunnan tyollisyysrakennetta tarkasteltaessa sadan vuoden takaa, kay ilmi, etta
1900-luvun alkupuolella noin 70 % koko Suomen vaestdsta sai elantonsa joko maa- tai met-
sataloudesta (Haapanen ym., 2004, s. 15). Viela 1960-luvulle asti yli puolet Suomen brutto-
kansantuotteesta koostui maa- ja metsataloudesta. Maatilojen maara laski tasaisesti aina
1990-luvun puoleen valiin saakka, jolloin Suomi liittyi Euroopan Unioniin, joka toi mukanaan
Euroopan yhteisen vapaan kilpailun politiikan. Hetkessa koko maatalouden tulopohja koki to-
taalisen myllerryksen ja lopettavia maatiloja oli suhteellisesti enemman kuin koskaan aiem-
min (Kuisma & Kallio, 2009, s. 29). Vuosituhannen vaihteen myé6ta suomalaisen maatalouden
erityispiirteena on ollut maatilojen maaran tasainen vaheneminen ja samanaikaisesti maatilo-

jen tilakoot ovat kasvaneet (Luonnonvarakeskus, 2015, s. 13—-14).

Suomen historia maatalouden nakokulmasta voidaan jakaa kolmeen laajempaan kehitysvai-
heeseen. Naita ajanjaksoja kutsutaan talonpoikais-, maataloustuottaja- seka maatilayritysvai-
heiksi (Haapanen ym., 2004, s. 15). Nailla jokaisella ajanjaksolla historian saatossa on ollut

omat erityispiirteensa, jotka ovat osaltaan johtaneet maatalouden nykytilaan.

Talonpoikaisvaiheeksi kutsutaan 1800-luvulla alkanutta ja ensimmaiseen maailmansotaan
paattynytta ajanjaksoa, jolloin maatiloilla korostui tilojen omavaraisuus (Haapanen ym., 2004,
s. 15-17). Omavaraistalouden erityispiirteita olivat vahainen tydnjako seka pienehko tavaroi-
den vaihdanta. Tama tarkoitti, etta viljelija viljeli ja kasvatti itse kaikki tarvitsemansa ruokatar-
peet omalla tilallaan. Noihin aikoihin maatiloilla ruoka oli myos usein niin tiukassa, ettei sita
riittdnyt muille myytavaksi. Koska ruokaa ei ollut saatavilla markkinoilta, ruoka taytyi kasvat-

taa itse, mika tarkoittikin, etta reilusti yli puolet Suomen vaestdosta tydskenteli
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talonpoikaisvaiheen alkuaikoina maa- ja metsatalouden parissa. Omavaraisuus maatalou-
dessa nahdaan yleisesti vaurauden mittarina, mutta aikoinaan viela 1900-luvun alkupuolella
omavaraisuus tarkoitti rankkaa ja heikosti tuottavaa tyéta (Kuisma & Kallio, 2009, s. 26).
Maatalouskoneet olivat vahissa, joten suuri osa toista tehtiin inmisvoimin hevosen avustuk-

sella.

Maatalouden erikoistuminen sai alkunsa, kun toita alettiin jakaa paikallisella tasolla. Kylan
myllylla jauhoja pystyttiin jauhamaan nopeammin kuin jokaisella maatilalla erikseen ja sahalla
pystyttiin sahaamaan lautoja tehokkaampaa rakentamista varten (Haapanen ym., 2004, s.
18-19). Samaan aikaan myds maatalouskoneet alkoivat yleistya. Naiden muuttujien sum-
mana pienemmista tiloista tuli osa suurempaa kokonaisuutta, jossa tilat olivat yhdessa tehok-
kaampia kuin yksin yksinaan toimivina omavaraisina maatiloina. Maatalouden tyonjako ja sa-
manaikainen teollinen vallankumous johtivat siihen, etta yha useampien maataloustuotteiden
jalostus siirtyi maatiloilta teollisuuslaitoksiin (Haapanen ym., 2004, s. 20). Teollisuuslaitok-
sissa tuotteiden jalostus oli tehokkaampaa, ja entista tehokkaammat maatalouskoneet mah-
dollistivat maatiloilla tehokkaamman ja tuottavamman maanviljelyn. Maatiloista oli tullut osa

teollista ketjua, ja samalla maatalouden omavaraistalous oli tullut paatospisteeseensa.

Maataloustuottajavaihe sai alkunsa ensimmaisen maailmansodan jalkeisesta ajasta, jolloin
ruoka oli monin paikoin vahissa (Haapanen ym., 2004, s. 21). Ajanjakso kesti aina 1990-|u-
vun puoleen valiin saakka, kunnes Suomi liittyi osaksi Euroopan Unionia. Suomen itsenaisty-
misen jalkeen keskeisimmaksi maatalouspoliittiseksi tavoitteeksi asetettiin elintarviketuotan-
non kasvattaminen. Talvi- ja jatkosodan seurauksena Suomi menetti 12 % pinta-alastaan,
jonka lisaksi Suomen piti sijoittaa 400 000 menetettyjen alueiden asukasta, joista valtaosa oli
tuohon aikaan maanviljelijoita (Kuisma & Kallio, 2009, s. 27). Muutaman vuoden aikana Suo-
meen raivattiin yli 100 000 uutta asutustilaa. Kaytannossa jokainen maansaantiin halukas oli
tana aikana saanut uuden vilielman. Samaan aikaan maatiloilla aloitettiin voimakas tuotan-
non kasvattaminen. Taman seurauksena uutta peltoa raivattiin seka olemassa olevaa tuotan-
toa tehostettiin. Molemmissa onnistuttiin yli tavoitteiden. Tiettyyn maataloustuotteeseen eri-
koistuneesta talonpojasta oli tullut maataloustuottaja. Samoihin aikoihin alettiin myés ymmar-
tamaan, etta maatalouden yhteistoiminta alentaa tuotannosta aiheutuvia kustannuksia, jonka

seurauksena maatalous muuttui yna enemman yritysmaiseksi toiminnaksi.

Vuosi 1956 oli merkityksekas vuosi tdmankin paivan maatalousyrittajalle (Haapanen ym.,

2004, s. 23—-24). Tuolloin voimaan tulleen maataloustulolain tarkoituksena oli mahdollistaa
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maataloustuottajalle tasavertainen tulotaso verrattuna teollisuuden alalle tydskenteleviin pal-
kansaajiin. Maataloustulolakia uudistettiin useaan otteeseen muutaman vuoden valein, kun-
nes maataloustuet tulivat osaksi tulopoliittista kokonaisratkaisua. Tama tarkoitti, etta maata-
loustuotteiden hintataso paatettiin virkamiesten seka Maa- ja metsataloustuottajain keskus-
liitto ry:n (MTK) valilla pidetyissa neuvotteluissa. Joka tapauksessa maataloustulolain paal-
limmaisena tarkoituksena oli edistaa tasaisen tulonjaon lisaksi vakaita tuottajahintoja seka

pitaa ylla syrjaisempien seutujen asutusta.

Seuraavien vuosikymmenten aikana Suomessa saadettiin useita merkittavia maatalouteen
littyvia lakeja ja sdadoksia. Maatalousvaeston oma elakelaitos perustettiin vuonna 1969 hi-
dastamaan maalta pois muuttoa (Kuisma & Kallio, 2009, s. 28). Maatalouden elakejarjes-
telma tuli voimaan seuraavan vuoden puolella vuonna 1970. Kehittyneiden lannoitteiden seka
tehokkaampien maatalouskoneiden ansiosta kasvaneita tuotantomaaria pyrittiin hillitsemaan
perustamislupajarjestelmalla, jonka tarkoituksena oli tuotannon hillitsemisen lisaksi hallita
maatalouden ylituotantoa seka suurten maatilojen kasvua. Samoihin aikoihin saadettiin suku-
polvenvaihdokseen liittyva luopumis- ja tukijarjestelma, jonka tarkoituksena oli helpottaa tilan
siirtamista nuoremmalle sukupolvelle. Vuonna 1978 saadetty maatalouden vuosilomiin ja si-
jaisapuun liittyva laki antoi mahdollisuuden kunnille kehittaa lomitusjarjestelmaa, jonka ansi-
osta maataloustuottajatkin saivat mahdollisuuden pitada vapaata maatalouden hoidosta. Maa-
taloustuottajavaihe suomalaisessa maatalouden historiassa oli hyvin pitkalti vahvasti saadel-
tya aikaa. Samalla se oli vahvasti yhteiskunnan tukemaa yrittamista, mika vaati maatalous-

tuottajalta kovaa tyota, uudistumiskykyisyytta seka ennen kaikkea halua yrittaa.

Suomalaiset maatilat muuttuivat kerta heitolla maataloustuottajista maatilayrityksiksi vuoden
1995 vaihtuessa, kun Suomesta tuli osa Euroopan Unionia. EU:n vapaan kilpailun politiikka
tarkoitti suomalaisen takuuhintajarjestelman poistumista maataloudesta, mika johti tuottaja-
hintojen laskuun (Haapanen ym., 2004, s. 25-26). Samalla maatilojen kokoa rajoittaneet saa-
dokset poistettiin, jolloin maatilojen yksikkdkokoa voitiin vapaasti kasvattaa. Alentuneet tuot-
tajahinnat johtivat siihen, ettd maataloustukien suora osuus maatilan tuloista nousi hetkessa
20 prosentista noin puoleen koko maatilan tuloista. Vapaa kilpailu ja vapautuneet yksikkokoot
tarkoittivat samalla sita, etta pienet tilat jaivat vaajaamatta suurempien tilojen jalkoihin. Maati-

lojen maara laski kymmenessa vuodessa vuodesta 1990 vuoteen 2000 perati 40 prosenttia.

Vaikka Suomi liittyikin Euroopan Unioniin vasta vuoden 1995 alussa, merkkeja liittymiseen oli

nahtavissa jo vuoden 1993 maataloustulolain uudistuksessa (Kuisma & Kallio, 2009, s. 29).
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Lakiuudistuksen tarkoituksena oli siirtya aikaisemmin kaytetysta hintatuesta kohti suoraa
maataloustukea, jolloin maataloustulolaki olisi yhtenevainen Euroopan Unionin kanssa. Eu-
roopan Unionissa maataloustuotteiden hintoja laskettiin kohti maailmanmarkkinahintoja vuo-
sina 1992 ja 1999 tehdyissa maatalouteen liittyvissa poliittisissa uudistuksissa. Alentuneita
hintoja kompensoitiin suorilla tuilla. Taman takia elain- ja pinta-alaperusteiset tuet nousivat

keskeiseen asemaan EU:n maatalouspolitikassa (Luonnonvarakeskus, 2015, s. 49).

3.2 Maatilojen maaran kehitys ja nykytila

Maatilojen lukumaarat seka tilakoot ovat muuttuneet vuosien saatossa sen hetkisten vallitse-
vien olosuhteiden ja lainsaadannon saattelemana. 1900-luvun alussa yli 70 prosenttia Suo-
men vaestosta tyoskenteli maatalouden parissa (Haapanen ym., 2004, s. 15). Viela 1960-lu-
vulle asti Suomi oli perustaltaan agraariyhteiskunta, mika tarkoitti, etta yli puolet koko kansan
vaestosta sai elantonsa maatalouden kautta. Eniten maatiloja Suomesta [6ytyi 1960-luvun
alkupuolelta (Kuisma & Kallio, 2009, s. 28-29). Tasta eteenpain maatilojen maara oli tasai-
sessa laskussa aina 1990-luvun alkuun saakka. Lamavuodet seka maatalouden lakimuutok-
set 1990-luvun alkuvuosina antoivat esimakua tulevasta. Vaikeat vuodet seka Suomen liitty-
minen EU:hun muuttivat merkittavasti maatalouden rakennetta. Vuosien 1990-2000 valilla
maatilojen maara laski perati 40 prosenttia, mika on Suomen historiassa suurin muutos maa-

tilojen lukumaarassa noin lyhyella aikavalilla.

Vuonna 1995 Suomessa oli 100 000 maatilaa (Kuvio 2). EU-jasenyyden aikana Suomen
maatilojen maara on vahentynyt vuosittain keskimaarin noin 2,8 prosentilla. Vuosien 1995 ja
2014 valilla 1ahes 40 000 maatilaa lopetti toimintansa Suomessa. Sama kehitys on jatkunut
myos vuoden 2014 jalkeen. Vuodesta 2014 vuoteen 2020 tilojen maara on pudonnut tasai-
sesti noin 2 % vuosittain. Vuonna 2020 Suomessa oli 45 630 maatilaa (SVT, 2021). Saman-
aikaisesti tilakoot ovat kasvaneet merkittavasti. Maataloustukea saaneiden maatilojen keski-
koko vuosien 1995 ja 2014 valilla kasvoi lahes 79 prosenttia vajaasta 23 hehtaarista peltoa
yli 40 hehtaariin. Taman seurauksen maatilojen keskikoko on kasvanut suurempien tilojen
kasvaessa ja pienempien tilojen lopettaessa toimintansa (Luonnonvarakeskus, 2015, s. 13—
14). SVT:n (2021) tilastoiden perusteella tilojen kasvutrendi on sittemmin jatkunut ennallaan.

Vuonna 2020 keskimaarainen tilakoko oli 50 hehtaaria.
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MAATILAT 1995-2012

12011 2012

Maatalouden viljelijatukea saan

Kuvio 2. Maatilojen lukumaara 1995-2012 (Luonnonvarakeskus tilastotietokanta, 2016).

Vuoden 2020 lopussa Suomessa oli 45 630 maatilaa (SVT, 2021). Suurin osa suomalaisista
maatiloista on tana paiva paatuotantosuunnaltaan kasvinviljelytiloja. Vuonna 2020 maatilojen
yleisin paatuotantosuunta oli muu kasvinviljely. Naiden maatilojen osuus kaikista maatiloista
oli noin 34 prosenttia (Kuvio 3). Toiseksi yleisimman tuotantosuunnan, viljaa viljelevien maati-
lojen, osuus kaikista maatiloista oli noin 32 prosenttia. Luonnonvarakeskuksen (2017) tiedot-
teen mukaan monilla tiloilla kasvatetaan viljan lisaksi myos muita viljelykasveja. Tilastossa
muu kasvinviljely lasketaan maatilan paatuotantosuunnaksi, mikali muiden viljelykasvien
osuus on yli 2/3 koko maatilalla viljellyista kasveista. Luonnonvarakeskuksen tiedotteessa
kerrotaan lisaksi, ettad kasvinviljely on talla hetkella Suomessa selkeasti yleisin maatalouden
paatuotantosuunta. Tama kay ilmi myds SVT:n julkaisemista tilastoista (Kuvio 3). Kaksi kol-
mesta maatilasta harjoittaa paatuotantosuuntanaan kasvinviljelya ja noin joka kolmannen
maatilan paatuotantosuunta on kotieldintalous. Jaljelle jaavilla neljalla prosentilla maatiloista
ei ole yhta selkeasti erottuvaa paatuotantosuuntaa, jolloin nama tilat lasketaan sekamuotoista

tuotantoa harjoittaviksi maatiloiksi.
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Maatilojen paatuotantosuunnat vuonna 2020

Viljanviljely B Muu kasvinviljely Kasvihuonetuotanto Avomaantuotanto 1)

Lypsykarjatalous ® Naudanlihan tuotanto Muu nautakarjatalous 2) m Sikatalous

Siipikarjatalous Muu laidunkarja 3) Sekamuotoinen tuotanto

Kuvio 3. Maatilojen paatuotantosuunnat 2020 (Suomen virallinen tilasto (SVT): Maatalous- ja
puutarhayritysten, 2021).

Yha useammilla maatiloilla harjoitetaan maatalouden lisaksi myos muuta liiketoimintaa,
koska monilla maatiloilla maataloudesta saatava toimeentulo ei ole riittavaa yrittajan ja per-
heen menoihin (Kuisma & Kallio, 2009, s. 44). Naita maatilayrityksia kutsutaan monialaisiksi
yrityksiksi. Maaseudulla liiketoimintaa harjoittavat pienyritykset jaetaan kolmeen ryhmaan:
perustuotantotiloihin, monialaisiin tiloihin seka muihin pienyrityksiin. Monialaisten tilojen
osuus kaikista maatiloista on kasvanut tasaisesti vuosien 2000 ja 2013 valilla. Vuonna 2000
monialaisten tilojen osuus kaikista tiloista oli 27 prosenttia ja vuonna 2013 vastaava osuus ol
noin 31 prosenttia (Luonnonvarakeskus, 2015, s. 9-10). Monialaisella tilalla harjoitetaan
maa- ja metsatalouden ohella muuhun toimialaan liittyvaa liiketoimintaa. Monialaisten tilojen
osuus maatilojen maarassa on kasvanut 2000-luvulla koko EU:n alueella, mika nakyy monia-
laisten tilojen lukumaaran kasvussa seka suhteellisen osuuden nousussa verrattuna maatilo-
jen lukumaaraan. Yleisimpia monialaisten tilojen harjoittamia muita liiketoimia ovat koneura-
kointi, matkailu, erilaisten tuotteiden kuten puun ja elintarvikkeiden jatkojalostus seka energi-

antuotanto (ProAgria Maaseutukeskusten liitto, 2008, s. 42).
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Suomalaisten maatalousyritysten lainakanta nousi vuonna 2018 ensimmaista kertaa yli viiden
miljardin euron (Alho ym., 2019, s. 15—19). Noin miljardi koko lainakannasta kohdistui yhtio-
muotoisiin tiloihin ja loppu nelja miljardia yksityisten maataloudenharjoittajien tiloihin. Suh-
teutettuna maataloudenharjoittajien tilojen maaraan, keskimaarainen yksityisen maatalouden-
harjoittajan velkamaara oli vuonna 2018 noin 80 000 euroa. Vastaavasti yhtiomuotoisten tilo-
jen keskimaarainen velkamaara oli noin kymmenkertainen verraten yksityiseen maatalouden-
harjoittajaan, ollen keskimaarin 800 000 euroa per yritys. Tutkimuksesta selviaa, etta keski-
maarainen luotonhoitomeno on ollut noin 19 % maatalouden menoista vuonna 2017. Keski-
maarin maatalouden lainoja on nostettu tasaisesti enemman kuin lainoja on maksettu pois,
jonka vuoksi maatalouden velkamaara on ollut tasaisessa kasvussa. Kun tahan yhtaloon lisa-
taan maatilojen maaran tasainen lasku, voidaan maatilojen keskimaaraisen velkamaaran to-
deta nousevan koko ajan. Toisaalta keskimaarainen omavaraisuusaste 72 % kertoo alan
keskimaaraista paremmasta omavaraisuudesta (Alho ym., 2019, s. 15-19). Omavaraisuus-
aste kuvaa oman paaoman suhdetta tilan varallisuuteen. Mita korkeampi omavaraisuusaste

on, sitd vahemman tilan varallisuuteen kohdistuu velkaa.
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Kuvio 4. Maatalouden velkojen kehitys tuotantosuunnittain vuosina 2004-2015 (Suomen vi-
rallinen tilasto (SVT): Maa- ja metsatalousyritysten taloustilasto, 2015).

Kasvihuonetilat seka siipikarjatilat omaavat heikoimman omavaraisuusasteen (Alho ym.,
2019, s. 18). SVT:n ylla oleva kuvio (Kuvio 4) vuosilta 2004—2015 kuvastaa maatilojen laina-
maaran tasaista kasvua tilaa kohden ja tilastosta on helppo huomata siipikarjatalouden muita

korkeampi keskimaarainen velkamaara. Velkaantuneisuutta voidaan verrata myos
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suhteellisen velkaantuneisuuden kautta. Suhteellinen velkaantuneisuus huomioi vieraan paa-
oman maaran suhteessa toiminnan laajuuteen. Tassa tilastossa kasvinviljelytilat nousevat ti-
lastossa suhteellinen velkaantuneisuus on suurinta nautakarjatiloilla seka kasvinviljelytiloilla.
Kasvinviljelytilojen tulot vuositasolla ovat suhteessa muita tuotantosuuntia matalampia, joka
selittda korkean suhteellisen velkaantuneisuuden, vaikkakin kasvinviljelytilojen keskimaarai-
nen velkamaara on suhteessa pienehkd vertailussa muihin tuotantosuuntiin. Iso osa kasvin-
viljelytiloista on kuitenkin sivutoimisia maatiloja. Tilan yrittajan paaasiallinen yksityistalouden
tulo tulee joko muusta yritystoiminnasta tai palkkatyosta, jonka vuoksi kasvinviljelytilojen kor-
kea suhteellinen velkaantuneisuus ei koidu yleensa ongelmaksi (Alho ym., 2019, s. 18-19).
Tutkimusten ja tilastojen pohjalta voidaan todeta, etta laajamittainen maatilayrittdminen vaatii
tana paivana yrittajalta ison taloudellisen panostuksen seka riskinottokykyisyytta ja -haluk-

kuutta.

3.3 Maatalouden eri yhtiomuodot

Viimeisten vuosikymmenten aikana maatalouden rakennemuutosten ja tekniikan kehityksen
vuoksi useat pienet tilat ovat lopettaneet toimintansa ja jaljelle jaaneet tilat ovat samalla kas-
vaneet suuriksi maatilayrityksiksi. Vaikka maatilojen toiminta on keskimaarin kasvanut ja
muuttunut yha enemman yritysmaisemmaksi, vain murto-osa suomalaisista maatiloista on
perustaltaan osakeyhtidpohjaisia yrityksia. Lahes yhdeksan kymmenesta suomalaisesta
maatilasta on ammatinharjoittajan toiminimella harjoittamia maatalousyrityksia (Maa- ja elin-
tarviketalouden tutkimuskeskus, 2007, s. 6). Toiseksi yleisin maatalouden yritysmuoto on
maatalousyhtyma. Mikali kaksi tai useampi ammatinharjoittaja paattaa ryhtya harjoittamaan
maataloutta yhdessa, syntyy maatalousyhtyma. Myos muut yritysmuodot, kuten osakeyhtiot,
ovat mahdollisia maataloudessa, mutta ne ovat harvinaisempia puhuttaessa maatalouden yri-
tysmuodoista. Maatalousyrittajan kannalta tarkeinta on miettia, mika yritysmuoto sopii yritta-
jalle parhaiten otettaessa huomioon kaikki maatilaan kohdistuvat riskit, mahdollisuudet seka

verotukselliset perusteet.

Vuoden 2020 paattyessa Suomen 45 630 maatilasta yli 85 prosenttia oli yksityisen elinkei-
nonharjoittajan toiminimella harjoittamia yrityksia (Kuvio 5). Maatalousyhtymat olivat toisiksi
yleisin yhtiomuoto vajaan 9 prosentin osuudella. Perikunnan tai kuolinpesan nimissa toimi
noin 2,3 prosenttia kaikista maatiloista. Osakeyhtidpohjaisia maatiloja oli vuonna 2020 aino-

astaan noin 2,5 prosenttia kaikista maatiloista, mika on yllattavan pieni osuus tana paivana
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puhuttaessa nainkin yritysmaisesta toimialasta. Muita yhtioita oli kaiken kaikkiaan 324, mika

tarkoitti noin 0,7 prosentin osuutta kaikista tiloista.

Maatilojen yhtiomuodot 2020

Muut

Muut yhtiot

Osakeyhtio

Perikunta

Maatalousyhtyma

Yksityinen henkilo 39068

5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000 40000 45000

Kuvio 5. Maatilojen yhtiomuodot 2020 (Suomen virallinen tilasto (SVT): Maatalous- ja puutar-
hayritysten rakenne, 2021).

3.3.1 Yksityinen maataloudenharjoittaja ja maatalousyhtyma

Yksityisesta elinkeinonharjoittajasta kaytetaan yleisesti tunnetumpaa nimitysta toiminimi tai
maatalouden kohdalla maatalouden harjoittaja. Toiminimilain (128/1979) 1 §:ssa saadetaan,
etta toiminimi on yksityisen elinkeinonharjoittajan kayttama yrityksen nimi, jota tama kayttaa
yritystoiminnan harjoittamiseen. Edella nahtavasta kaaviosta (Kuvio 5) selviaa, etta suurin
osa suomalaisista maatalousyrittajista harjoittaa maataloutta yksityisina maataloudenharjoit-
tajina. Maatalouden harjoittaja omistaa maatilan henkilokohtaisesti ja paattaa itse kaikista
maatilaan liittyvista asioista (Maa- ja elintarviketalouden tutkimuskeskus, 2007, s. 11). Vas-
taavasti yrittdja vastaa henkildkohtaisesti myds kaikista maatalouteen kohdistuvista veloista
ja vastuista (Niskanen & Niskanen, 2002, s. 11). Kirjanpidollisista syista maatalouteen koh-
distuvat varat ja velat on pidettava erilldan muista yrittajalle kuuluvista varoista ja veloista.
Maatilan varallisuuteen huomioidaan nain ollen yritystoimintaan kuuluvat varat ja velat. Sen
sijaan yksityistalouteen kohdistuvat varat ja velat jatetdan kirjanpidon ja verotuksen ulkopuo-
lelle. Yksityisena maataloudenharjoittajan toimiva yrittaja ei maksa itselleen palkkaa. Sen si-

jaan yrittaja nostaa rahaa yrityksen tililta yksityisottoina oman paaoman puitteissa.
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Riippumatta siita, paljonko yrittdja tekee tilikauden aikana yksityisottoja, kaikki maataloudesta

syntyvat tulot verotetaan yrittdjan henkilokohtaisessa verotuksessa.

Yksityisen maataloudenharjoittajan verovuoden tulot verotetaan verovuoden paatteeksi paa-
oma- ja ansiotuloina. Maataloudenharjoittaja voi valita paaomatulo-osuuden laskentaan joko
10 tai 20 % osuuden maatalouden nettovarallisuudesta (Maa- ja elintarviketalouden tutkimus-
keskus, 2007, s. 22—-23). Yritystulon jakamisen tarkoituksena paaoma- ja ansiotuloihin on va-
hentaa yrittajan kokonaisveroastetta. Ansiotulojen verotus on progressiivista eli veroja mak-
setaan suhteessa enemman mita enemman ansiotuloja on. Paaomatuloverotuksessa vero-
aste on kuitenkin korkeimmillaan 34 %, jonka vuoksi suurituloisilla tiloilla yritystulon jakami-
nen on yrittajalle verotuksellisesti suotuisaa. Nettovarallisuus lasketaan vahentamalla maata-
louden varoista maatalouteen kohdistuvat velat. Maatalouden nettovarallisuutta laskettaessa
verotuksessa huomioitava varallisuus ei kuitenkaan laheskaan aina anna oikeaa kuvaa maa-
tilan todellisesta varallisuustilanteesta. Pellon arvo huomioidaan laskennassa vain laskennal-
lisesti, mutta samalla maanostoon kohdistuvat lainat luetaan taysimaaraisesti velkoihin. Mi-
kali velkaa on enemman kuin varoja, nettovarallisuus on negatiivinen ja koko maatalouden
yritystulo on nain ollen yrittajan henkilokohtaisessa verotuksessa ansiotuloa. Pellon arvon
epasuotuisa laskenta maatalouden yritystulon verotuksessa ajaa usein hyvinkin kannattavat
maatilat tilanteeseen, jossa nettovarallisuus voi olla hyvasta kannattavuudestakin huolimatta

roimasti negatiivinen.

Monilla suomalaisilla maatiloilla perheen mies toimii maatalousyrittajana, mutta usein puoliso
on yhta lailla mukana maataloustoiminnassa. Tuloverolain (1535/1992) 2 luvun 14 §:ssa saa-
detaan, mikali puolisot harjoittavat yhdessa maataloutta, yritystulon ansiotulo-osuus jaetaan
puolisoiden kesken heidan tydpanoksensa mukaan. Kaytannodssa tama tarkoittaa sita, etta
mikali molemmat tyoskentelevat tayspaivaisesti maatalouden parissa, tulot jaetaan puoliksi
puolisoiden kesken. Tilanne on kuitenkin eri, jos toinen kay muualla tdiss3, toisen ollessa
tayspaivaisesti maatalousyrittajana. Naissa tapauksissa toisen puolison osuus maatalouden
tydpanoksesta jaa pienemmaksi, jolloin tulo-osuuksia ei voida jakaa tasan (Ossa, 2014).
Paaomatulojen osuus yritystulosta jaetaan sen sijaan puolisoiden kesken sen mukaan,

kuinka paljon he omistavat maatalouteen kohdistuvasta nettovarallisuudesta.

Kun kaksi tai useampi elinkeinonharjoittaja paattaa ryhtya harjoittamaan yritystoimintaa yh-
dessa, syntyy verotusyhtyma (Maa- ja elintarviketalouden tutkimuskeskus, 2007, s. 6, 25).

Maatalouteen perustuvasta verotusyhtymasta kaytetaan nimitysta maatalousyhtyma.
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Maatalousyhtyman tulon jakauma syntyy yhtyman osakkaiden valiselléa sopimuksella, joka
perustuu yleisesti ottaen osakkaiden tekemaan tyopanokseen. Verotusyhtyman sisalla tehdyt
paatokset tulee kaytannossa poikkeuksetta tehda osakkaiden valilla yksimielisella paatok-

sella, joten taman takia lahes kaikki maatalousyhtymat on perustettu lahisukulaisten valille.

Maatalouden kirjanpidon teossa patevat samat lait kuin kaikilla muillakin kirjanpitovelvollisilla.
Huomattava ero on kuitenkin, etta yksityiset maataloudenharjoittajat eivat ole velvoitettuja te-
kemaan kahdenkertaista kirjanpitoa, vaan he voivat halutessaan tehda kirjanpitoa yhdenker-
taisena (Kuisma & Kallio, 2009, s. 159). Yhdenkertaisessa kirjanpidossa kirjaukset tehdaan
kassaperiaatteella eli tapahtumat kirjataan kirjanpitoon aina, kun raha siirtyy omistajalta toi-
selle. Tulot ja menot kirjataan kirjanpitoon aina sille paivalle, jolloin maksu tapahtuu. Yhden-
kertaista kirjanpitoa tekevien maatilojen tilikauden tulos selvitetaan maatalouden verolomak-
keella. Maatalouden verolomake tunnetaan myo0s yleisesti nimella maatalouden verolomake
2. Tilikauden paatteeksi kaikki tilikauden aikaiset tapahtumat ynnataan yhteen ja luvut siirre-
taan maatalouden verolomakkeelle, jonka pohjalta maatalousyrittajan verovuoden yritystulo
lasketaan verotuksessa. Maatalousyhtyman kirjanpidossa kaytetdan samaa periaatetta kuin
yksityisen maatalousyrittdjan kohdalla (Maa- ja elintarviketalouden tutkimuskeskus, 2007, s.
25). Maatalousyhtyman osakkaiden varat, tulot sekd menot keratadan yhteen maatalousyhty-
man nimiin tehtavalle maatalousyhtyman veroilmoitukselle. Lomake tunnetaan myds nimella
maatalouden verolomake 2Y. Tilikauden paatteeksi maatalousyhtyman tilikauden tulot ja me-

not jaetaan yhtyman osakkaiden valille ennestaan sovitun tulonjaon perusteella.

3.3.2 Yhtioitetty maatila

Osakeyhtid eroaa oikeudellisesti yritysmuodoltaan yksityisestd maatalouden harjoittajasta
seka verotusyhtymasta. Osakeyhtid on osakkeenomistajistaan erilldan oleva oikeushenkilo ja
nain ollen kaikki yrityksen sopimukset tehdaan osakeyhtion nimiin (Osakeyhtidlaki 624/2006,
1 luku, 1-5 §). Yksityisena elinkeinonharjoittajana toimiva yrittaja vastaa maatilan vastuista
koko omaisuudellaan, mutta osakeyhtidssa osakeyhtidon omistajat ovat yhtion konkurssin sat-
tuessa vastuussa vain sijoittamallaan paaomalla. Osakeyhtion toiminnan perimmaisena tar-
koituksena on osakeyhtidlain mukaan voiton tuottaminen yhtion omistajille eli osakkeenomis-
tajille. Osakeyhti6 voidaan perustaa yhden tai useamman henkildén toimesta (Niskanen & Nis-
kanen, 2002, s. 12). Osakeyhtion omistus jaetaan osakkeenomistajien kesken saman arvoi-

siin osakkeisiin, jotka antavat paatantavallan osakeyhtion korkeimpaan toimielimeen:
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yhtiokokoukseen. Yhtiokokous valitsee osakeyhtiolle hallituksen, joka vastaa yhtion toimin-
nasta. Hallitus voi taman jalkeen nimittda osakeyhtidlle toimitusjohtajan vastaamaan yhtion

juoksevista asioista.

Osakeyhtidon kohdalla yrityksen omistajan palkkaus eroaa henkildyhtiosta siten, etta yrittaja
nostaa osakeyhtiosta itselleen sovitun suuruista palkkaa, joka huomioidaan osakeyhtion kKir-
janpidossa tulosta vahentavana palkkakuluna ja yrittdjan omassa verotuksessa ansiotulona
(Niskanen & Niskanen, 2002, s. 12). Tilikauden paatteeksi osakeyhtid maksaa yhteiséveroa
20 % tilikauden tuloksestaan. Osakeyhtidsta voidaan tdaman jalkeen jakaa yhtiokokouksen
paatoksella osinkoa osakkeenomistajille. Osinkotulo on paasaantdisesti omistajan henkilo-
kohtaisessa verotuksessa verotettavaa padomatuloa. Mikali yksityisen osakeyhtion nettova-
rallisuus on kuitenkin alhainen, osa osingonsaajan saamasta osingosta verotetaan hanen an-

siotuloverotuksessaan.

Suomalaisessa maataloudessa on lapi historian ollut yleistad harjoittaa maataloutta yksityi-
sena maataloudenharjoittajana. Suurimmat maatilat ovat kuitenkin jossain vaiheessa ajautu-
neet tilanteeseen, jossa maatalouden yhtidittdminen on ollut yritystoiminnan kannalta jarke-
vaa (Maa- ja elintarviketalouden tutkimuskeskus, 2007, s. 6—7). Maatalouden yhtidittamisella
tarkoitetaan maatalousyrityksen toiminnan siirtamista yksityisen maataloudenharjoittajan ni-
mista osakeyhtion nimiin. Yleensa yhtidittdamisen perimmaisena syyna on pienentaa kokonai-
suudessaan verojen maaraa, jolloin yritystoiminnasta jaa verojen jalkeen mahdollisimman
paljon rahaa maatalouden investointeihin ja lainan lyhennyksiin (mts. 66—-69). Paljon veroa
maksavat yritykset ovat paasaantoisesti kannattavia ja hyvaa tulosta tekevia yrityksia, minka
pohjalta voidaan todeta, ettéd kannattava maatila on maatilan yhtidittamisen tarkein kriteeri.
Koska suurin osa suomalaisista maataloutta harjoittavista osakeyhtidista syntyy yhtioittami-
sen myota, voidaan todeta, etta suurin osa naista yrityksista on niin sanottuja yhden miehen
yhtidita. Tama tarkoittaa, etta yhtiolla on yksi omistaja, joka omistaa osakeyhtion koko osake-

kannan ja nain ollen paattaa yksin yhtion asioista yhtidittdamisesta huolimatta.
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4 MAATILARAHOITUS

Maatalouden rakennemuutoksen takia maatalousyrittajan tulee pystya tana paivan jatkuvasti
kehittamaan maatilansa toimintaa, mikali tama haluaa pitaa tilansa kilpailukykyisena. Maata-
lousrakennusten rakentaminen, uusien viljelyalueiden osto seka koneiden ja laitteiden han-
kinta ovat tana paivana suuria investointeja, joiden hankinta vaatii paljon padomaa. Koska
maataloudesta saatavalla tulorahoitukselle pystytaan hyvin harvoin rahoittamaan nain suuria
investointeja, on rahoitus investointeja varten yleensa hankittava jostain muualta. Lisaksi
maatilan paivittaiset menot ovat yhta lailla suuria kuin milla tahansa muullakin suurella yrityk-
sella, jonka vuoksi maatalouden toimintaan tarvitaan paljon kayttdpadomaa. Vaikka rahoitus-
markkinoiden kehityksen kautta markkinoille on tullut paljon uusia rahoitusvaihtoehtoja, perin-
teisten pankkien rooli maatalouden rahoittajina on sailynyt edelleen vahvana. Tassa luvussa
maatalousrahoitusta tarkastellaan paaasiassa yksityisen maatalouden harjoittajan nakokul-
masta, koska suurin osa maatalousrahoitusta tarvitsevista yrittajista harjoittaa maataloutta

omissa nimissaan.

4.1 Maatilojen investoinnit

Kannattavan maatilan on pysyttava kehityksessa mukana, mikali tila halutaan pitda kannatta-
vana myos tulevaisuudessa. Kehityksen mukana pysyminen vaatii investointien tekoa. Inves-
toinnilla tarkoitetaan pitkavaikutteista menoa, josta odotetaan tuottoa myds tulevaisuudessa
(ProAgria Maaseutukeskusten liitto, 2008, s. 82—83). Investointi voi olla esimerkiksi uuden te-
hokkaamman koneen hankinta, jolla tuotantoa pystytaan tehostamaan ja nopeuttamaan ny-
kyhetken lisaksi myds tulevaisuudessa. Parhaimmillaan investointi tuottaa yrittajalle pitkalla
aikavalilla lisaarvoa tuloksen ja tyon tehokkuuden muodossa. Investoinnit voivat olla myos
toiminnan kannalta valttamattoman kaluston uusimista entisen kaltaisella koneella, jolloin pu-
hutaan korvausinvestoinnista. Onnistuneella investoinnilla pystytaan lisdamaan taloudellista
aktiviteettia ja kasvattamaan kilpailukykya. Pitkalla aikavalilla investoinneilla pystytaan paran-
tamaan taloudellista kapasiteettia ja pitdmaan sita ylla myds jatkossa (Ylatalo ym., 2004, s.
3).

Maatiloilla tehtavat investoinnit sitovat poikkeuksellisen paljon padomaa verrattuna muihin
toimialoihin. Maatilojen investoinnit ovat yleensa suuria verraten maatilan liikevaihtoon, joka
tarkoittaa, etta investointien tulee olla tarkkaan harkittuja niiden pitkan takaisinmaksuajan

vuoksi (Haapanen ym., 2004, s. 156—-157). Investoinnit vaativat aina padomaa. Osa
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maatalouteen tehtavista investoinneista purkautuu kohtuu nopeasti. Tallaisia investointeja
ovat investoinnit koneisiin ja laitteisiin. Maatalouteen kohdistuu kuitenkin paljon investointeja,
joihin padoma sitoutuu pitkaksi aikaa - joskus jopa pysyvasti (Ylatalo ym., 2004, s. 3—4). Tal-
laisia investointeja ovat maan osto, maatalousrakennukset seka maihin ja rakennuksiin koh-
distuvat perusparannukset. Pitkaaikaiset investoinnit vaativat yrittajaltd maaratietoista asen-
noitumista yrittdmiseen. Maatalousrakennusten realisointi on vaikeaa, jonka vuoksi yrittaja on
kiinni yritystoiminnassa kaytannossa siihen asti, etta investointeihin kohdistuvat vastuut on

saatu hoidettua.

Investoinnit voidaan luokitella ryhmiin niiden ominaisuuksien mukaan. Ensinna investoinnit
jaetaan aineellisiin seka aineettomiin investointeihin (Ylatalo ym., 2004, s. 7-8). Aineelliset eli
reaali-investoinnit kohdistuvat aineellisiin hankintoihin. Naita ovat esimerkiksi tilalle hankitta-
vat koneet ja kalusto. Reaali-investoinnit voivat kohdistua myos lisamaan ostoon tai maata-
lousrakennusten rakentamiseen, laajentamiseen tai peruskorjaukseen. Aineettomat inves-
toinnit eivat suoranaisesti kohdistu fyysiseen omaisuuteen. Aineettomia investointeja ovat
muun muassa kouluttautuminen ja lisdtiedon hankinta. Koulutus ja tietotekniikkaosaaminen
ovat yksi taman paivan maatalousyrittamisen elinehto. Yrittajalla pitaa olla perinteisen maan-
viljelytaidon lisaksi talous- ja kirjanpito-osaamista, jotta yrittaja pystyy tekemaan oikeita inves-
tointipaatoksia kannattavuuden pohjalta (Barnard ym., 2016, s. 36—38). Laista maatalouden
rakennetuista (1476/2007) selviaa, etta tana paivana yksi maataloustukien saannin edellytyk-
sista on riittava osaaminen. Nain ollen kuka tahansa ei voi saada maataloustukea, vaan tuen
saannin edellytyksena on joko aiempi kokemus maatalousyrittamisesta tai alan asianmukai-
nen koulutus. Maatalousyrittgjien tietotekniikkaosaaminen on myds noussut viime vuosien ai-
kana tarkeaksi, koska kaytanndssa kaikki maatalouden tukihakemukset ja pankkiasiointi hoi-

detaan tana paivana sahkoisesti.

Reaali-investoinnit voidaan jakaa Ylatalon ym. (2004, s. 7—8) mukaan rationalisointi-, kor-
vaus- ja uusinvestointeihin investointien merkityksen mukaisesti. Uusinvestoinnit kohdistuvat
kapasiteetin eli maksimaalisen tuotantokyvyn kasvattamiseen. Yritystoiminnan kasvuun tah-
taavat investoinnit ovat uusinvestointeja. Rationalisointi-investoinnista puhutaan tehtaessa
investointeja, joilla tehostetaan yritystoimintaa esimerkiksi ottamalla kayttoon tehokkaampaa
teknologiaa tehokkuuden tai tuottavuuden maksimoimiseksi. Rationaaliset investoinnit ovat
usein investoinnin luonteen vuoksi myds uusinvestointeja. Hajonneen tai vanhan tuotantovali-

neiston tilalle pitaa tehda korvaavia hankintoja, jotta maatalouden tuotantokyky ja kapasiteetti
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voidaan pitaa entisellaan. Tallaisista investoinneista kaytetaan nimitysta korvausinvestointi.
Korvausinvestointi voi olla esimerkiksi uudemman traktorin hankkiminen vanhan tilalle. Maa-
talouden investointien arvioinnin kannalta maatalouteen kohdistuvat omaisuuserat on hyva
ryhmitella. Perinteisesti omaisuuserat ryhmitellaan kiinteistéon ja irtaimistoon (Ylatalo ym.,
2004, s. 34). Kiinteistoon kohdistuvia omaisuuseria ovat maatalousmaa, perusparannukset,
maatalousrakennukset seka sadonvara. Irtaimistoon kuuluvia omaisuuseria ovat koneet ja
kalusto, eldimet seka maatilan varasto. Sadonvara kohdistuu kiinteistéon siihen saakka, kun-

nes vilja puidaan pellolta. Puinnin jalkeen vilja kuuluu varastoon.

Maatalouden investointien takaisinmaksuaikaa arvioitaessa paaoman kiertonopeus on mer-
kittavassa roolissa. Talla tarkoitetaan sita, kuinka kauan kestaa, etta investoinnista saadaan
siihen kaytetty raha tuoton kautta takaisin (Ylatalo ym., 2004, s. 49). Kiinteistddn kohdistuvat
investoinnit ovat yleensa pitkaaikaisia investointeja, joilta odotetaan tuottoa pitkalle aikaa. Ir-
taimisto sen sijaan vaihtuu nopeammalla aikavalilla. Maatilarakennusten ja maatalousmaan
tuotto-odotus voi hyvinkin olla 20—-30 vuotta, kun taas koneita ja kalustoa voidaan joutua uusi-
maan 5-7 vuoden valein. Nama vaikuttavat investointien takaisinmaksuaikaan ja siten mer-
kittavasti investointien rahoituksen suunnitteluun, jotta investointiin otettu ulkopuolinen rahoi-

tus saadaan hoidettua vahintaan investoinnin kayttdaikana takaisin.

Investoinnin takaisinmaksuaika otetaan huomioon myds investoinnista syntyvan kustannuk-
sen jaksottamisessa investoinnin kayttdajalle. Investoinnin hankintamenon jaksottamista kut-
sutaan kirjanpidossa poistoiksi (Tomperi, 2019, s. 28—-29). Poistosuunnitelma laaditaan inves-
tointien taloudellisen pitoajan mukaan. Poistoajat rakennuksille ovat yleensa 20-30 vuotta ja
koneille ja kalustolle 5—10 vuotta. Laki elinkeinotulon verottamisesta (360/1968) 2 luvun 33—
34 §:ssa kerrotaan, etta hankinta poistetaan yhden verovuoden aikana, mikali hankinnan to-
dennakodinen kayttdaika on enintaan 3 vuotta tai hankinnasta syntyva meno on enintaan 1200
euroa. Naiden ylittavat hankinnat jaksotetaan 20 % menojaanndspoistolla maatalouden kir-
janpidossa. Talousrakennuksiin verrattavien maatilarakennusten verovuoden poisto on 7 %
hankintamenosta. Maatalouden investoinnit jaetaan poistoaikaa maarittaessa seuraaviin ryh-
miin: maa ja vesistot, rakennukset ja rakenteelliset laitteet seka koneet, laitteet ja muut tar-
peistoesineet (Ylatalo ym., 2004, s. 56-57). Maasta ja vesistdsta ei tehda poistoja, koska
maatalous- ja metsamaat eivat varsinaisesti kulu ja nain ollen ne eivat meneta arvoaan. Ra-

kennuksille on yleista pitkat poistoajat rakennusten pitkan kayttdajan vuoksi. Koneita ja
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kalustoa uusitaan sen sijaan tiuhempaan tahtiin, joten lyhyemmat poistoajat koneissa ja ka-

lustossa ovat perusteltuja.

4.2 Maatalouden investointituki

Maatalouden rakennetukilain (1476/2007) tarkoituksena on kehittdd maatalouden toiminta-
edellytyksia ja kilpailukykya edistamalléd maatalouden tuotannon tehokkuutta ja laatua sa-
malla huomioiden kestavan kehityksen periaatteet. Nykyisin maataloustuet jaetaan kahteen
paaluokkaan: nuoren viljelijan aloitustukeen ja maatilan investointitukeen (Heikkila, 2021, s.
6). Nuoren viljelijan aloitustukea myénnetaan alle 41-vuotiaalle hakijalle, joka ryhtyy ensim-
maista kertaa vastaamaan tilanpidosta. Maatalouden investointitukea myonnetaan laissa
maaritellyille investointihankkeille kohtuullistamaan ja kattamaan investoinnista syntyvia kus-
tannuksia. Tuki myonnetaan prosentuaalisena osuutena tuettavan hankkeen hyvaksyttavista
kustannuksista. Tuki voidaan myontaa avustuksena, korkotukena, valtiontakauksena tai nai-
den kaikkien yhdistelmana. Saapuneet tukihakemukset pisteytetaan ja eniten pisteita saa-
neille hakemuksille annetaan myonteinen tukipaatos. Etenkin maatalouden korkotukilainoissa

pankit ovat merkittavassa roolissa rahoituksen myontajina.

Nuoren viljelijan tukea voi hakea alle 41-vuotias viljelija, joka ryhtyy harjoittamaan tilanpitoa
ensimmaista kertaa. Tilanpidon aloitus voi tapahtua joko maatilan oston tai maiden vuokrauk-
sen kautta (Ruokavirasto, i.a.). Tuen saannin edellytyksena on riittdva koulutus ja osaamis-
taso. Kaikkia lain vaatimia kriteereita ei tarvitse tayttaa tuen myontohetkella, mutta ne pitaa
saavuttaa kolmen vuoden sisalla tuen myontamisesta. Hakemuksen liitteeksi taydennetaan
liketoimintasuunnitelma, jonka pohjalta hakemus arvioidaan ja pisteytetaan valintakriteerien

(Taulukko 1) mukaisesti.

Taulukko 1. Valintakriteerit nuoren viljelijan aloitustukeen (Heikkila, 2021, 7).

1 Tilan yritystoiminnan taloudelliset edellytykset 40 %
2 Tilan tuotantoedellytykset 30 %
3 Tilan kehittdmistoimet ja mahdollisuudet 30 %

Nuoren viljelijan aloitustuen edellytyksena on, ettda maatilalta saatava yrittajatulo on viimeis-

taan kolmantena vuonna tilanpidon aloituksesta vahintaan 25 000 euroa tai 15 000 euroa
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(Ruokavirasto, i.a.). Yrittgjatulo vaikuttaa saatavaan tuen maaraan. Mikali arvioitu tulo jaa ta-
man alle, aloitustukea ei myodnneta. Enimmillaan tukea myodnnetaan 70 000 euroa, josta
avustuksen osuus on 35 000 euroa ja korkotuen osuus 35 000 euroa. Pienemmalla yrittajatu-
lolla avustus on enintaan 10 000 euroa ja korkotuki 20 000 euroa. Aloitustuen lisaksi uudelle
tilalle on mahdollista saada korkotukilainaa. Nuoren yrittdjan aloitustuki on hyva kannustin

nuorille maatalousyrittajille aloittamaan tilanpidon.

Investointiavustusta voidaan maksaa 10-40 % investointihankkeen hyvaksyttavasta kustan-
nusarviosta (Alho ym., 2019, s. 26-27). Investointikohde ja tukialue vaikuttavat avustuksen
suuruuteen. Nuorelle viljelijalle maksettava avustus voi olla 10 % korotettu. Viime vuosina in-

vestointiavustuksia on kohdistunut eniten maitotiloille 42 % osuudella kaikista avustuksista.

Taulukko 2. Valintakriteerit maatalouden investointituelle (Heikkila 2021, 7).

1 Vaikutus tuen kohteena olevan yrityksen talouteen 25%
2 Vaikutus tuen kohteen olevan yrityksen kilpailukykyyn 20 %
3 Vaikutus ymparistéon 20 %
4 Vaikutus tuotanto-olosuhteisiin 15 %

5 Vaikutus ohjelman muiden tavoitteiden toteutumiseen, 10 %
esim. onko kyseessa yhteishanke ’

Elinkeinon merkitys kokonaistulonmuodostuksen kannalta
6 ja 10 %

tuettavan hankkeen vaikutus

Korkotukilainaa voi saada uuden viljelijan aloittaessa viljelyn ja investointihankkeisiin, jotka
ovat rakennetukiasetuksessa maariteltyja (Alho ym., 2019, s. 27—-28). Nuoren viljelijan korko-
tuki kestaa viisi vuotta, jonka jalkeen viljelija on kokonaan vastuussa lainan korosta. Inves-
tointien korkotukilainoissa ei sen sijaan ole maksimiaikaa lukuun ottamatta korkotukilainan
enimmaislaina-aikaa. Korkotukilainan enimmaislaina-aika on 25 vuotta. Tana paivana myon-
nettaviin lainoihin valtio maksaa korkotukea enintaan kolme prosenttia silla edellytyksella,

etta velallinen maksaa lainasta vahintaan prosentin koron vuositasolla.

Kolmas investointien tukimuoto on valtiontakaus maatilan lainalle. Valtiontakaus on mahdol-

lista myontaa hakijalle, jolla ei ole riittavia vakuuksia lainan saantiin maatilan hallinnan,
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sijainnin tai muun vastaavan syyn vuoksi (Alho ym., 2019, s. 29-30). Valtiontakaus on tayte-
takaus tarkoittaen, etta mikali muusta lainalle annetusta vakuudesta ei saada suoritusta koko

lainalle, valtio vastaa ylijaavasta osasta.

4.3 Maatalouden rahoitustarpeet

Olennaisin maatalouden rahoitustarpeita yllapitava tekija on maatalouden rakennekehitys
(Alho ym., 2019, s. 11). Vaikka maatilojen lukumaara pienenee vuosi vuodelta, maatalous-
tuotteiden tarve pysyy lahtokohtaisesti samana, jonka vuoksi toimintaa jatkavien tilojen pitaa
keskimaaraisesti kasvattaa liikketoimintaansa. Maatilojen kokonaismaaran pieneneminen ei
kuitenkaan ole maatalouden suurin muutos. Vielakin merkittavampi on kotielaintilojen vahe-
neminen (mts. 11). Moni tila on jatkanut maanviljelyd, mutta kotielaintalouden sijaan tila on

siirtynyt pelkkaan kasvinviljelyyn.

4.3.1 Sukupolvenvaihdos ja maan hankinta

Yleisimmin maatilan omistus vaihtuu sukupolvenvaihdoksen myo6ta, jolloin maatilan omistus
siirtyy sukupolvelta seuraavalle (Alho ym., 2019, s. 11-12). PTT:n arvioiden mukaan talla
hetkella vuosittain toteutuisi noin 700 sukupolvenvaihdosta. Vuonna 2017 PTT:n teettamassa
kyselyssa todettiin, etta keskimaarainen sukupolvenvaihdoskauppa olisi noin 247 000 euroa
ja mediaanihinta noin 200 000 euroa. Yleisimmin kauppahinnan perusteena oli alin mahdolli-
nen lahjaverosta vapauttava kauppahinta, jolloin kauppahinta voi olla alimmillaan 50 % koko
maatilan kayvasta arvosta. Naiden lukujen pohjalta on arvioitu, ettd sukupolvenvaihdoksista

syntyy rahoitustarpeita vuosittain 138—170 miljoonaa euroa joka vuosi vuoteen 2025 asti.

Maatilojen lukumaaran vahenemisen myota olemassa olevien tilojen pitaa vastaavasti kas-
vattaa viljeltdvan maan pinta-alaa, jotta viljeltdva ala pysyy ennallaan. Maata voi hankkia joko
ostamalla tai vuokraamalla (Alho ym., 2019, s. 12—-13). Lisamaata viljelyyn on hankittu tasai-
sesti seka ostamalla ettd vuokraamalla (Kuvio 6). Lisdmaata on hankittu eniten kotielainti-
loilla, joissa lisamaata on hankittu viljelyyn vuosien 2005 ja 2015 valilla noin 25-30 hehtaaria
(Lehtonen ym., 2017, s. 13). Kasvinviljelytiloilla seka lammas-, vuohi- ja hevostiloilla viljelys-

maata on hankittu noin 10 hehtaaria lisaa.
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Hehtaaria
0 5 10 15 20 25 0 35

Lypsykarjatalous
fuu nautakarja
Sikatalous

W Osto
Siipikarjatalous

B Yuokraus
Lammias, vuohi ja hevostalous
Viljanviljely

Erikniskasvintuotanto, ml. kasvihuoneet

huu kasvintuotanto tai muu tuotanto

Kuvio 6. Lisdmaan hankinta jatkavilla tiloilla vuosina 2005-2015 (Lehtonen ym., 2017, s. 13).

Maatalousmaan kauppa on pysynyt 2000-luvulla pinta-alan osalta melko vakiona, mutta vilje-
lysmaiden hinnan nousun my6té maakauppojen kokonaisarvo on noussut vuositasolla 40-50

miljoonan euron valille (Alho ym., 2019, s. 12-13).

4.3.2 Tuotantorakennukset

Tahan paivaan asti liha- ja maitotuotteiden kysynta Suomessa on pysynyt vahvana ja taman
voidaan odottaa jatkuvan myds lahitulevaisuudessa (Lehtonen ym., 2017, s. 53). Samalla
kasvisruokavalion osuus on kuitenkin kasvanut. Elintarvikkeiden kysynta ja hinta ohjaavat
vahvasti myds maatilojen investointitarpeita, mika nakyy osaltaan kotielaintilojen tuotantora-
kennuksiin tehtavissa investoinneissa vahenevana tuotantotarpeena. Samalla kotielaintilojen
maaran vahenemisen myota nykyisten tilojen kapasiteettia on kuitenkin tarve kasvattaa, mika
taas osaltaan luo lisaa investointitarpeita. Kokonaisuudessaan keskimaaraiset tilakoot tulevat
kasvamaan kotieldintiloilla, jonka vuoksi tiloille on tarve rakentaa uusia isompia tuotantora-

kennuksia tai vaihtoehtoisesti laajentaa nykyisia olemassa olevia rakennuksia (mts. 38—49).
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Taulukko 3. Maatilojen arvioitu kokonaisinvestointitarve skenaarioittain investointikohteissa,
jotka ovat olleet rahoituskaudella 2014—-2020 investointitukien piirissa, milj. €/vuosi (Lehtonen
ym., 2017, s. 52).

Heikentyva kysynta Perusura Voimistuva kysynta

2030 2030 2030
Maidontuotanto 74 102 125
Lihanautojen kasvatus 12 14 17
Broilerien tuotanto 3 B
Kananmunien tuotanto 3 3 3
Lihasikojen tuotanto 10 12 16
Porsastuotanto 4 7 11
Kasvihuonetuotanto 30 30 30
Avomaatuotanto 12 12 12
Kuivaamot 16 16 16
Maatalouden energiainvestoinnit 11 11 11
Salagjitus 9 9 9
Maatalouden tuotevarastot 4 4 4
Konevarastot 2 2 2
Muu 32 32 32
Kokonaisinvestointitarve 222 260 295

Luonnonvarakeskuksen (Lehtonen ym., 2017, s. 51-52) teettdmassa tutkimuksessa arvioitiin
investointituetun uudisrakentamisen ja peruskorjaamisen kustannuksia seka muita tuetun ra-
kentamisen piirissa olevia investointitarpeita vuosien 2015-2030 valilla. Maatilojen rakenta-

miseen liittyvien investointitarpeiden arvioidaan olevan vuoteen 2030 asti vuosittain 222—-295

miljoonaa euroa (Taulukko 3).

4.3.3 Koneet ja kalusto

Maatilan koneet ja kalusto ovat maatilan yleisin investointikohde. Tama selviaa PTT:n tutki-
muksesta (Alho ym., 2019, s. 42—43) vuodelta 2017. Koneisiin investoitiin vuonna 2017 koko-
naisuudessaan vajaat 400 miljoonaa euroa (Kuvio 7). Koneinvestointien maara on viime vuo-
sina ollut hienoisessa laskussa, mutta koneiden ja kaluston osuus maatilojen kokonaisinves-

toinneista on pysynyt kuitenkin selkeasti suurimpana investointikohteena.
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Kuvio 7. Maatilojen kayttbomaisuuden hankintamenot vuosina 2004-2017 (Alho ym., 2019).

Kuten aiemmin on todettu, yksityisen maataloudenharjoittajan verovuoden tulos verotetaan
kokonaan yrittajan henkilokohtaisessa verotuksessa. Verotettava tulo jaetaan paaoma- ja an-
siotuloihin maatilan nettovarallisuuden pohjalta. Mikali maatalouden nettovarallisuus on nega-
tiivinen, koko maatilan verotettava tulo on yrittdjan ansiotuloa (Maa- ja elintarviketalouden tut-
kimuskeskus, 2007, s. 22). Ansiotulon progressiivisen verotuksen vuoksi negatiivisen netto-
varallisuuden omaava maatalousyrittaja voi joutua maksamaan yllattavan paljon veroa, mikali
maatalouden verovuoden tulos on hyva. Tulosta voidaan pienentaa lisaamalla kuluja kirjanpi-
dossa ja verotuksessa ylipoistoina, jolloin myos verotettava tulo ja maksettavat verot piene-
nevat (Tomperi, 2019, s. 208; 2021, s. 118). Koneista ja kalustosta tehtavat poistot voivat olla
maksimissaan 25 %. Lisaksi erityislainsaadannon puitteissa poistot voidaan tehda kaksinker-
taisina, mikali uudet koneet ja kalusto on hankittu ja kayttdodn otettu vuosien 2020-2023 va-
lilla. Tama tarkoittaa jopa 50 % poistoja verotuksessa (mts. 118). Tama osaltaan suosii yritta-
jaa uusimaan koneita ja kalustoa samalla pienentaen verotettavaa tuloa hankittavasta kalus-
tosta saatavan poiston myota. Kone- ja kalustoinvestointien voidaan olettaa pysyvan myos

jatkossa suurimpana maatilojen investointikohteena.

4.3.4 Kayttopaaoma

Maksuvalmius tarkoittaa yrityksen kykya selviytya sille kohdistuvista maksuista ja muista vel-
voitteista niiden erdantymishetkella (Ylatalo ym., 2004, s. 115-123). Hyvan maksuvalmiuden
omaavalle yritykselle ei nain ollen tule turhia maksuja myohastyneiden maksujen vuoksi.
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Pitkalla aikavalilla hyvan maksuvalmiuden saavuttamiseksi yritystoiminnan pitaa olla kannat-
tavaa. Lyhyella aikavalilla hyva maksuvalmius on jopa tarkeampaa kuin kannattavuus. Kan-
nattavallakin maatilalle voi tulla eteen yllattavia menoeria siina missa mille tahansa muullekin
yritykselle. Mikali yrityksella ei ole kassassa tallaisella hetkella tarpeeksi rahaa, voi tasta seu-
rata kassakriisi. Tammaisessa tilanteessa on tarkeaa laittaa tilanne rahoituksen kautta kun-
toon, joka yleensa tarkoittaa lyhytaikaisen kayttopaaomarahoituksen hankkimista pankista.
Pankkilainan hinta on yleensa kokonaisuudessaan halvempi kuin eraantyneista maksuista
syntyvat jatkoseuraamukset. Lyhytaikaisen kayttopaaomarahoituksen maara on ollut viime

vuosina kasvussa (Alho ym., 2019, s. 35).

4.4 Pankki maatalouden rahoittajana

Maatilan investoinnit vaativat paljon paaomaa, mika tarkoittaa usein ulkopuolisen rahoituksen
hankkimista investoinnin kokonaiskustannusten kattamiseksi. Talldin pankin rooli maatalous-

yrittajan arjessa korostuu.

Rahoituksen lisaksi maatalousyrittaja tarvitsee maatilan maksuliikennetta varten pankkipalve-
lut (Osuuspankki maatalousyrittdjan palvelut, i.a.). Maatilan palveluiden rinnalla on muistet-
tava myoOs yrittajan henkilokohtaiset tarpeet, kuten asuntolaina, yrittajan omat pankkiasiat ja
eri elamanvaiheissa tarvittavat palvelut. Hyvaan kokonaisvaltaiseen asiakassuhteen hoitoon

kuuluu naihin asioihin liittyva asiantunteva palvelu ja palvelutarjonta.

Pankkien rooli on perinteisesti ollut vahva maatalousyrittadjan arjessa. Maatilan investoin-
neista noin puoleen rahoitus hoituu pankkilainalla, neljasosa maatilan omalla paaomalla ja
viimeinen neljasosa puoliksi investointituella seka korkotukilainalla (Alho ym., 2019, s. 45—
47). Investointitukea ja korkotukilainaa myonnetaan paaasiassa isoihin investointeihin, kuten
navetan ja kuivurien rahoitukseen. Pienempien investointien kohdalla perinteisen pankkilai-
nan asema korostuu. Pellon osto ja konehankinnat rahoitetaan oman paaoman lisaksi paa-

osin pankkilainalla (Kuvio 8).
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Kuvio 8. Maatalouden investointien paaoman jakautuminen (Alho ym., 2019, s. 47).

Ylla olevasta kuviosta 8 nahdaan, etta pankin rooli maatilan investointien rahoittajana on hy-
vin merkittdva. Maatilan tuotantorakennusten laskennallinen kayttdaika ja investointien takai-
sinmaksuajat ovat pitkia, jonka myo6ta maatalousyrittdja joutuu sitoutumaan maatilaansa vuo-
sikausiksi investoidessaan tilalle. Rahoituksen myontaminen tarkoittaa myads pitkaaikaista si-
toutumista pankilta asiakkaan suuntaan. Investointien pitkaaikaisuuden vuoksi molemmin-
puolinen sitoutuminen asiakassuhteeseen on tarkeaa. Toimivan asiakassuhteen pohjalta

pankissa pystytaan reagoimaan nopeasti maatilan yllattaviin tilanteisiin.

Pankille on yleiselle tasolla tarkeaa tuntea mekanismit, jotka yhdistavat maatilarahoituksen ja
yleiset taloussuhdanteiden muutokset luottojen myéntamiseen (Liesivaara, 2020, s. 4-5).
Maatalouden investointien rahoituspaatokset ulottuvat usein 15 vuoden paahan. Taman takia
pankilla pitda olla realistinen kuva maatalouden nykytilasta ja tulevaisuudesta, jotta pankin
myontama maatilarahoitus pysyy kestavalla pohjalla. Pitkien laina-aikojen vuoksi maatalous-

osaaminen korostuu pankin luottoriskien tunnistamisessa.

4.4.1 Rahoitukseen vaikuttavat tekijat

Perusedellytyksena maatilan rahoituksen saamiselle on maatilan maksukyky seka maksuval-
mius (Alho ym., 2019, s. 36). Rahoitusta myodnnettaessa pankki kiinnittda huomiota investoin-

nin jarkevyyteen, toteutukseen ja investoinnista saatavaan taloudelliseen hyotyyn. Lisaksi



47

lainalle tarvitaan vakuudet. Saman toteavat Alhonsuo ym. (2009, s. 236-237) kertomalla, etta
merkittdvimmat yritysrahoituksen hintaan vaikuttavat tekijat ovat kassavirta, tulos, tulevaisuu-
den nakymat seka kaytettavissa olevat vakuudet. He toteavat myos, etta rahoitusta myonnet-
taessa asiakkaan tuntemisella on iso merkitys rahoituspaatosta tehtaessa, koska asiakkaan

aiempi maksukayttaytyminen kertoo paljon asiakkaan asioiden hoidosta pankkia kohtaan.

Vaikka maataloussektorin kannattavuus onkin laskenut koko maassa, pankki rahoittaa kaikki
jarkevat investoinnit. Investoinnin pitaa parantaa tilan kannattavuutta pitkalla aikavalilla, jotta
investointi kannattaa ylipaataan toteuttaa (Alho ym., 2019, s. 36). Investoinnin pitda myds olla
kooltaan jarkevan suuruinen suhteutettuna tilan kokoon, jotta yrittaja pystyy maksamaan in-
vestointiin otetun rahoituksen kohtuullisessa ajassa takaisin. Investoinnin tarkoituksena on
parantaa kannattavuutta pitkalla aikavalilla. Investoinnin suunnittelu on tarkeaa, jotta inves-
toinnin kannattavuus voidaan varmistaa hyvissa ajoin ennen investoinnin toteutusta
(ProAgria Maaseutukeskusten liitto, 2008, s. 86). Alho ym. (2019, s. 48) toteavat, etta maata-
louden lainat ovat yleisesti pituudeltaan 5—-14 vuotta pitkia. Etenkin yli 10 vuoden pituisiin lai-
noihin lainanottajat olisivat toivoneet pidempia laina-aikoja. Maatilojen investoinnit ovat pitka-
aikaisia investointeja ja investointien takaisinmaksuajat ovat pitkia. Mikali investoinnin takai-
sinmaksuaika on pidempi kuin pankin myontama rahoitus, lainan maksukyvyn kanssa voi
tulla ongelmia, kun investoinnista saatava tulo ei riita yksinaan kattamaan lainan lyhennyksia.
Saman toteavat Leppiniemi ja Lounasmeri (2000) kertomalla, etta rahoituksen pituus voi olla
ongelma investoinnin rahoittamisessa. Mikali investoinnista saatavalla tulorahoituksella ei
pystyta lyhentamaan lainaa, lainan lyhennys joudutaan kattamaan uudella rahoituksella, josta

syntyy turhia lisakuluja.

Maatiloilla kaytetaan etenkin pellon ja koneiden ostoon omaa paaomaa keskimaarin 20—-30 %
hankinnasta, jolloin investoinnin rahoitusaste pienenee. Samalla pankkilainan lyhennykset
pienenevat, jonka pohjalta investoinnista saatava tulo saadaan sopivammalle tasolle verrat-
tuna lainan lyhennyksiin (Kuvio 8). Investointien omarahoituksella on merkitystd myds maati-
lan vakavaraisuuteen, jota voidaan mitata esimerkiksi omavaraisuusasteella, joka vertaa
omaa paaomaa suhteessa varallisuuteen (Niskanen & Niskanen, 2007, s. 59—-60). Hyvan
omavaraisuuden omaavien tilojen on helpompi saada rahoitusta. Yleisesti yli 40 % omavarai-
suusastetta pidetaan hyvana. Hyva omavaraisuusaste parantaa maatilan nettovarallisuutta
verotuksessa ja samalla vakuudellisesti tilanne on parempi, kun maatilan toimintaan sitoutuu

vahemman vierasta paaomaa.
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4.4.2 Vakuudet

Luoton myonnon ensisijaisena edellytyksena on riittava maksukyky. Luotonmyontajan 1ahto-
kohtana on aina, etta lainan takaisinmaksussa ei tarvitsisi turvautua lainan vakuuksiin, vaan
velallinen pystyisi maksamaan lainan takaisin yrityksen tulorahoituksella (Leppiniemi, 2009,
s. 85). Maatalouden investointien rahoitus on pankeille suurimmaksi osaksi normaalia pankki-
rahoitusta, jota ohjaa sama pankkisaantely kuin muutakin pankin mydntamaan rahoitusta.
Saannosten tarkoituksena on turvata pankkien vakavaraisuus ja siten varmistaa pankkien toi-
minta myos heikkojen taloussuhdanteiden aikana. Pankilla tulee olla riittavasti omaa paa-
omaa suhteessa pankin riskipainotteisiin saataviin vakavaraisuuden varmistamiseksi. Luotto-
riskin turvaamiseksi pankki tarvitsee myonnettavalla lainalle vakuudet. Vakuusvaateissa huo-

mioidaan lainan suuruus ja riski (Heikkila & Niskanen, 2020, s. 13—-14).

Vakuusarvostuksen pohjana kaytetaan vakuuden kaypaa arvoa. Finanssivalvonnan (2015, s.
5) ohjeiden mukaan kayvalla arvolla tarkoitetaan omaisuuden todennakdista myyntihintaa el
vakuuden markkina-arvoa. Maatilakiinteistdjen kohdalla kdypana arvona kaytetaan yleisesti
kauppahintaa tai rakennuskustannuksia. Kayvasta arvosta lasketaan taman jalkeen prosentti-
osuutena vakuusarvo, jossa on huomioitu vakuuden arvo realisointitilanteessa (Heikkila &
Niskanen, 2020, s. 13—14). Vakuuden arviointi ja vakuusarvon maaritys ovat pankin vastuulla
(Alhonsuo ym., 2009, s. 235). Maatilarakennusten realisoiminen on hankalaa, koska maatilo-
jen maaran vahentyessa potentiaalinen ostajakunta on vahainen. Tama vaikuttaa rakennus-
ten arvostamiseen vakuuslaskennassa negatiivisesti. Pellon ja metsan realisoiminen on sen
sijaan helpompaa, minka vuoksi valtaosa maatilojen lainan vakuuksista muodostuu maa-
omaisuudesta (Ylatalo ym., 2004, s. 101-102).

Maatalouden lainojen vakuutena kaytetaan kaytannossa poikkeuksetta maatilan varallisuutta
eli maata, rakennuksia ja koneita (Alho ym., 2019, s. 47). Maat ja rakennus voidaan kiinnittaa
lainan vakuudeksi hakemalla kiinteistoon kiinnityksia, jotka pantataan pankille lainan vakuu-
deksi. Koneet ja kalusto voidaan kiinnittaa lainan vakuudeksi hakemalla kiinnitys yrityskiinni-
tysrekisteriin (Ylatalo ym., 2004, s. 101-102). Suurin osa kiinteistokiinnityksista on tana pai-

vana sahkoisessa muodossa maanmittauslaitoksen kiinteistorekisterissa.
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Takaukset e Valtiontakaus

Maatilan

vakuudet Yrityskiinnitys

Reaalivakuudet

Kiinteistokiinnitys

Kuvio 9. Maatilan vakuudet (Ylatalo ym., 2004, s. 101-102).

Kiinteisto- ja yrityskiinnitysten lisdksi maatilan lainan vakuutena voidaan kayttaa valtion
myontamaa valtiontakausta (Alho ym., 2019, s. 29). Valtio voi myontaa valtiontakauksen ha-
kijalle, jolla ei ole tarpeeksi omia vakuuksia lainan saamiseksi ja valtiontakauksen kriteerit
tayttyvat. Valtiontakausta ei myonneta, mikali hakijalla on mahdollisuus kayttaa muuta omai-

suuttaan lainan vakuutena.

4.5 Maatilan rahoitusratkaisut

Tassa kappaleessa perehdytaan maatilojen eri rahoitusmuotoihin. Pankin myontamien velka-
kirjalainojen lisaksi markkinoilla on erilaisia vaihtoehtoja etenkin kone- ja kalustohankintojen
rahoittamiseen. Maatilan lainatarpeella ja kayttokohteella on myés oma merkityksensa sopi-

van rahoitusvaihtoehdon valinnassa.

4.5.1 Pankkilaina

Yleisin pankin myontama laina on perinteinen vakuudellinen velkakirjalaina. Pankin myonta-
mat velkakirjalainat jaotellaan kayttotarpeen mukaisesti investointi-, paaoma-, ja kayttoluottoi-
hin (Alhonsuo ym., 2009, s. 238). Yrityslainat voidaan jakaa ryhmiin myos lainan laina-ajan
mukaan. Lyhytaikaiset lainat ovat pituudeltaan alle 1 vuoden mittaisia (Alho ym., 2019, s. 48).

Keskipitkien lainojen laina-aika on 1-5 vuotta ja yli 5 vuoden lainat mielletaan pitkiksi
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lainoiksi. Yleisesti maatilojen pankkilainojen laina-ajat ovat 5-14 vuotta. Pankki ja asiakas so-
pivat lainan ehdoista lainaneuvottelun yhteydessa. Lainan paaoman ja laina-ajan lisaksi lai-
naneuvottelussa sovitaan marginaalista, korkosidonnaisuudesta seka koron ja lyhennysten
maksuaikataulusta (Alhonsuo ym., 2009, s. 238-239). Yleensa lainat on sidottu vaihtuvaan
markkinakorkoon, mutta lainaan voidaan sopia myos kiintea korko, jolla voidaan suojautua
korkoriskiltd. Rahoitusta ja lyhennysohjelmaa suunniteltaessa on huomioitava, ettd maatilojen
myyntitulot eivat paasaantoisesti ole saanndllisia. Esimerkiksi viljan ja muiden kasvinviljely-
tuotteiden myynti on kausiluonteista ja tulot tulevat isompina kertaerina (Haapanen ym.,
2004, s. 165). Taman vuoksi 6 ja 12 kuukauden valein tehtavat lyhennykset ovat maatalous-

lainoissa yleisia.

Pienia lyhytaikaisia rahoitustarpeita varten pankki ja asiakas voivat sopia myos yritystiliin lii-
tettavasta luotosta, joka on tarpeen vaatiessa asiakkaalla kaytettavissa. Luotollisesta tilista
tehdaan velkakirjalainan tapaan pankin ja asiakkaan valille sopimus, jossa sovitaan luotolli-

sen tilin korosta, luotonvarausprovisiosta seka vakuuksista (Alhonsuo ym., 2009, s. 239).

4.5.2 Korkotukilaina

Pankilla on merkittava rooli myds maatalouden korkotukilainojen mydntajana. Myonteisen
korkotukipaatoksen jalkeen korkotukilainan viitekorosta ja marginaalista sovitaan pankin
kanssa samaan tapaan kuin normaaliehtoisen velkakirjalainan kohdalla (/nvestointien rahoi-
tustuki, i.a.). Erona normaaliin velkakirjalainaan on, etta valtio maksaa korkotukilainan ko-
rosta enintaan kolme prosenttiyksikkoa siihen saakka, kun korkotukea riittaa. Asiakas mak-
saa aina vahintaan yhden prosentin korkoa lainasta. Korkotukilainan enimmaislaina-aika on
25 vuotta.

4.5.3 Osamaksurahoitus ja leasing

Rahoitusyhtididen myontamien osamaksurahoitusten rooli on kasvanut myos maatilojen in-
vestointien rahoituksessa. Osamaksurahoituksella rahoitettu kohde on rahoittajan omistuk-
sessa siihen saakka, kunnes rahoituksen viimeinen era on maksettu (Alhonsuo ym., 2009, s.
243). Sen jalkeen kohde siirtyy ostajan nimiin. Yleensa ostettava kohde riittda yksinaan rahoi-
tuksen vakuudeksi. Investointirahoitus on hyva vaihtoehto etenkin kone- ja kalustohankintoi-

hin vakuuksien vuoksi. Investointirahoituksen myota maatilan vakuuksia voidaan kayttaa
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sellaisten investointien rahoitukseen, joita rahoitusyhtion investointirahoituksella ei ole mah-
dollista toteuttaa. Jarmo Leppiniemi (2009, s. 143) toteaa, etta yleisimpia osamaksurahoitet-
tavia kohteita ovat autot ja muut kuljetusvalineet. Osamaksurahoituksella katetaan yleensa
noin kaksi kolmasosaa ostettavan investointikohteen kauppahinnasta. Loppu rahoitetaan joko
omalla paaomalla tai pankin myontamalla pankkirahoituksella. Investointirahoitukset ovat pi-

tuudeltaan yleensa 1—6 vuoden mittaisia.

Rahoitusyhtiot tarjoavat investointirahoitusten lisaksi leasingrahoituksia taydentamaan muita
rahoitusratkaisuja. Leasingrahoituksella asiakas vuokraa hankittavan kohteen rahoitusyhtiolta
maksamalla kalustosta vuokraa (Alhonsuo ym., 2009, s. 243). Nain ollen leasingrahoituksella
hankittu kalusto huomioidaan kirjanpidossa lainan sijaan kuluna. Tyypillisesti leasingrahoituk-
set ovat pituudeltaan 2—6 vuotta. Tavanomaisesti leasingrahoitettavat kohteet ovat kayttoial-

taan lyhytaikaisia uusittavia pienkoneita ja laitteita (Leppiniemi, 2009, s. 142).
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5 KYSELYTUTKIMUS MAATALOUSYRITTAJILLE

Tassa luvussa opinnaytetyon tutkimus toteutetaan pohjaten teoreettisen viitekehykseen. En-
simmaisessa osiossa muodostetaan tutkimuksen tutkimusongelmat seka luodaan katsaus
tutkimuksen tarkoitukseen ja tavoitteisiin. Sen jalkeen valitaan tutkimuksessa kaytettava tutki-
musmenetelma, jonka jalkeen tutkimus toteutetaan. Tutkimuksen toteutuksen jalkeen tutki-
mustulokset analysoidaan ja tuloksista tehdaan johtopaatdkset. Samassa yhteydessa tutki-

muksen luotettavuuteen on otettava kantaa.

5.1 Tutkimusongelmat, tutkimuksen tarkoitus ja tavoitteet

Opinnaytetyon tutkimuksen tarkoituksena oli tutkia seuraavia tutkimusongelmia:

— Selvittda maatilojen yleisimmat investointi- ja rahoitustarpeet

— Selvittda maatilojen investointihalukkuus

— Selvittda maatalousyrittajien tarve kayttopaaomarahoitukselle ja lainan takaisinmak-
suohjelman joustolle

— Selvittaa yrittajien ndkemykset esteista, jotka vaikeuttavat maatilan toiminnan kehit-

tamista ja lisdinvestointien tekoa

Opinnaytetyon tutkimuksen tarkoituksena oli selvittda suomalaisten maatalousyrittajien ylei-
simmat rahoitustarpeet seka investointihalukkuus, jotta toimeksiantajapankilla olisi kyky va-
rautua maatalousyrittajien investointi- ja rahoitustarpeisiin tulevaisuudessa mahdollisimman
hyvin. Pankeilla on perinteisesti ollut merkittava rooli maatalousyrittajien investointien rahoi-
tuksessa. Taman vuoksi investointi- ja rahoitustarpeita oli oleellista selvittaa myos asiakkaan
nakokulmasta, jotta asiointi pankin kanssa olisi rahoitustilanteessa mahdollisimman jousta-
vaa ja asiakkaan tarpeisiin pystyttaisiin vastaamaan mahdollisimman hyvin. Kyselylla selvitet-
tiin uusien investointi- ja rahoitustarpeiden lisaksi tarpeellisuutta kayttopaaomarahoitukselle
seka nykyisten lainojen maksuohjelman joustoille. Kyselylla haluttiin saada investointi- ja ra-
hoitustarpeiden lisaksi vastaajien nakemyksia maatilan kehittamiseen liittyvista esteista seka

asioinnista pankkiin pain.



53

5.2 Tutkimusmenetelman valinta

Tutkimusmenetelmat jaetaan kvalitatiiviseen ja kvantitatiiviseen tutkimukseen (Kananen,
2011, s. 15-17). Kvalitatiivinen eli laadullinen tutkimus on kaiken tutkimuksen perusta. Laa-
dullisella tutkimuksella selvitetaan tutkittavan asian perimmaista tarkoitusta ja siihen vaikutta-
via tekijoita. Laadullisella tutkimuksella selvitetdan, mista tutkittavassa asiassa on kyse. Kun
tutkittavasta on saatu tarpeeksi tietoa, tutkittavaa asiaa voidaan lahtea yleistdmaan. Tassa
vaiheessa voidaan ryhtya toteuttamaan kvantitatiivista eli maarallista tutkimusta. Kvantitatiivi-
sen tutkimuksen toteutus edellyttaa tutkittavan asian ja kohderyhman tuntemista ennen tutki-
muksen toteuttamista. Kvantitatiivisella tutkimuksella pyritaan yleistamaan isomman kohde-
ryhman mielipide kohderyhmasta keratylla otannalla. Otantaa varten ensiksi maaritellaan pe-
rusjoukko, jonka mielipide johonkin asiaan halutaan. Sen jalkeen perusjoukkoon kuuluvalta
pienelta ryhmalta kerataan tiedot ja tulokset analysoidaan. Tuloksen pohjalta voidaan taman
jalkeen todeta perusjoukon keskimaarainen mielipide tutkittavaan asiaan. Suomalaisesta
maataloudesta ja rahoituksesta |0ytyy ennestaan laajasti tietoa, jonka pohjalta opinnaytetyon
tutkimuksen toteuttaminen kvantitatiivisena tutkimuksena oli perusteltua. Opinnaytetyon tutki-
muksessa haluttiin lisaksi kerata tieto mahdollisimman monelta maatalousyrittajilta, jonka
vuoksi maarallisen tutkimuksen toteutus oli niin ikdan perusteltua. Hirsjarvi ym. (2009, s. 140)

mainitsevat kvantitatiivisen tutkimuksen teon keskeisiksi osa-alueiksi seuraavat asiat:

— Johtopaatdkset aiemmista tutkimuksista

— Tutkittavan kohteen aiempi teoria

— Hypoteesien esittaminen

— Tutkimukseen liittyvien kasitteiden maarittely
— Tutkimusaineiston kerays

— Tutkimuksen perusjoukon maarittely

— Tutkimusaineiston tilastointi ja taulukointi

— Tulosten analysointi ja johtopaatokset

Myds Vallin (2015, s. 21) mukaan maarallisen tutkimuksen tavoitteena on yleistaa tutkimuk-
sessa saadut tulokset tutkimuksen kohderyhmaan. Taman opinnaytetyon tutkimuksen kohde-
ryhmana eli perusjoukkona toimivat maatalousyrittajat. Valli jatkaa kertomalla, etta hyvin
tehty otanta kohderyhmasta on koko maarallisen tutkimuksen perusta. Lisaksi Kananen
(2011, s. 66-67) kertoo, etta tutkimuksen otannan tulee olla riittava, jotta kyselyn tulosta voi-

daan pitaa luotettavana.
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5.3 Tutkimuksen toteutus

Ennen tutkimuksen toteutusta oli pohdittava, mille joukolle tutkimus haluttiin kohdistaa. Vaih-
toehtoina olivat joko toimeksiantajapankin maatalousasiakkaat tai kaikki maatalousyrittajat.
Tutkimuksen perimmaisena tarkoituksena oli selvittaa yleisesti maatalousyrittajien investointi-
ja rahoitustarpeita, jonka pohjalta tutkimus paadyttiin toteuttamaan yleisella kaikille maata-
lousyrittgjille suunnatulla internetkyselylla. Yleisen kyselyn myota vastauksia kyselyyn tuli yli
pankkirajojen eri puolelta Suomea. Yleisessa jaossa olleen internetkyselyn puoltavia tekijoita
olivat lisaksi kyselyn toteutuksen helppous seka mahdollisimman laaja otanta mahdollisim-

man tarkan tutkimustuloksen saavuttamiseksi.

Kysely toteutettiin Webropolin kautta laaditulla kyselylomakkeella internetkyselyna. Heikkila
(2014, s. 17) mainitsee, etta internetkysely voidaan toteuttaa niissa tilanteissa, joissa jokai-
sella kyselyn perusjoukkoon kuuluvalla on mahdollisuus kayttaa internetia. Lisaksi han jatkaa
mainitsemalla, etta yksi internetkyselyn ongelmista on kyselyn kohdentaminen kyselyn koh-
deryhmalle. Tana paivana internet on vahvasti mukana lahes jokaisen tyoikaisen ihmisen ar-
jessa, joten kyselyn toteutus internetkyselyna oli perusteltua mahdollisimman suuren vas-
tausmaaran saavuttamiseksi. Ennen kyselyn laatimista oli selvaa, etta kyselyn kohderyhma
tulisi olemaan melko rajallinen aktiivisten maatilojen melko vahaisen maaran vuoksi. Mahdol-
lisimman suuren vastausmaaran saavuttamiseksi kysely tuli saada toimitettua mahdollisim-
man monelle kohderyhmaan kuuluvalle vastaajalle. Kysely julkaistiin Facebookissa kahdessa
maatalousaiheisessa ryhmassa, joista I0ytyi iso joukko tutkimuksen kohderyhmaan kuuluvia
potentiaalisia vastaajia. Facebookin lisaksi yleisessa jaossa ollutta kyselya jaettiin tekstivies-

teilla ja sahkopostiviesteilla alueella toimiville maatalousyrittajille.

Hyvan kyselylomakkeen ominaispiirteita ovat kyselyn sopiva pituus, ulkonako, selkeat vas-
tausvaihtoehdot ja kyselyn looginen eteneminen (Valli, 2015, s. 43). Kyselylomake kannattaa
laatia siten, etta helpot kysymykset sijoitetaan kyselyn alkuun ja arkaluontoiset kysymykset
kyselyn loppupaahan. Heikkila (2014, 17-18) kertoo, etta internetkyselya toteuttaessa kyse-
lyn tulee olla selkea, helposti vastattava ja kysely ei saa olla liian pitka. Kyselya laadittaessa
nama asiat pyrittiin ottamaan huomioon mahdollisimman hyvin mahdollisimman suuren vas-
tausmaaran saavuttamiseksi. Kyselylomakkeen laadinnan lahtokohtana oli, etta kyselyyn olisi
mahdollisimman helppo ja yksinkertainen vastata. Valli (2015, s. 43) kertoo, etta kyselyn tu-
lee edeta loogisesti eteenpain. Johdattelevia kysymyksia ei saisi olla ja samaan asiapiiriin

kuuluvat kysymykset tulisi pyrkia asettamaan perakkain kyselylomakkeelle. Kyselylomakkeen
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alkupaan kysymykset ja vastaukset oli laadittu siten, etta vastaajan oli helppo valita niista it-
selleen yksi sopiva vaihtoehto. Kyselyn jalkimmaisella puolikkaalla kysymyksiin oli mahdol-
lista antaa useampia vastauksia vastaajan tilanteen mukaan. Kyselylomakkeen loppuun sijoi-
tettiin lisaksi kaksi avointa kysymysta, joihin vastaaja sai halutessaan vastata. Ennen kyselyn
julkistamista kyselyyn vastaamiseen kuluva aika mitattiin kellolla, jotta vastaajille pystyttiin
antamaan aika-arvio siita, kuinka kauan kyselyyn vastaaminen tulisi arviolta viemaan aikaa.
Kokonaisuudessaan kyselylomake onnistui hyvin ja vastaajilta saadun palautteen perusteella

kysymykset ja vastaukset oli selkeasti laadittu.

Kvantitatiivisen tutkimuksen tarkoituksena on yleistaa tutkimuksen tulosta (Kananen, 2011, s.
75). Kvantitatiivisen tutkimuksen tulokset tulee aina esittaa suhteellisina eli prosenttitaulu-
koina, joista kay ilmi, kuinka monta prosenttia kyselyyn vastanneista on jotakin mielta. Pelkka
vastausten maara ei hyodyta tutkimuksen lukijaa, mikali kyselyn kokonaisvastausmaara ei
ole tiedossa. Sen sijaan tutkimuksen tulos voidaan yleistaa, kun eri vastausvaihtoehtoja ver-
rataan kokonaisvastausmaaran. Prosentuaaliset taulukot lasketaan n-luvun pohjalta, joka tu-
lee esittaa osana tilastollista taulukkoa. Taulukossa iso N tarkoittaa vastausten kokonaismaa-
raa ja pieni n tietyn vastausvaihtoehdon maaraa. Kun lukuja verrataan toisiinsa n/N, vastauk-

sen suhteellinen osuus kaikista vastauksista saadaan selville.

5.4 Tutkimuksen luotettavuuden arviointi

Opinnaytetyon tutkimuksen paamaarana on hankkia tutkittavasta asiasta tietoa, joka on mah-
dollisimman luotettavaa ja totuudenmukaista (Kananen, 2011, s. 118—-119). Kvantitatiivisessa
opinnaytetyossa pitaa tehda aina niin sanottu luotettavuustarkastelu, jossa arvioidaan tutki-
muksen tuloksen luotettavuutta. Tutkimuksen luotettavuutta voidaan arvioida reliabiliteetti- ja
validiteettikasitteilla, jotka molemmat arvioivat tutkimusten luotettavuutta omalla tavallaan.
Reliabiliteetilla arvioidaan tutkimustulosten pysyvyytta. Validiteetti sen sijaan tarkoittaa, etta
tutkittavaa tutkimusongelmaa mitataan ja tutkitaan oikeilla mittareilla. Tutkimuksen luotetta-
vuuteen vaikuttavat tekijat on huomioitava jo tutkimusta laadittaessa, jotta tyon luotettavuus
voidaan tutkimuksen jalkeen todeta. Mikali tutkimuksen luotettavuustekijoita ei oteta suunnit-
teluvaiheessa huomioon, voi pahimmillaan kayda niin, etta tutkimuksen luotettavuutta ei pys-

tyta tutkimuksen toteutuksen jalkeen toteamaan.
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Reliabiliteetilla tarkoitetaan tutkimuksen luotettavuutta (Valli, 2015, s. 139). Reliabiliteetti pa-
ranee sita mukaan, mitd vahemman sattuma paasee vaikuttamaan tutkimuksen tuloksiin.
Tutkimustuloksen luotettavuutta voidaan parantaa laatimalla tutkimukseen oikeanlaiset mitta-
rit, jotka soveltuvat tutkittavan asian tutkimiseen. Jorma Kananen (2011, s. 119) mainitsee,
etta reliabiliteetilla tarkoitetaan tulosten pysyvyytta eli samaan tutkimuskohteeseen kohdis-
tuva tutkimus antaa samoilla mittareilla saman tuloksen tutkimuksen ajankohdasta riippu-
matta. Mittarin korkea reliabiliteetti ei kuitenkaan aina takaa luotettavaa tulosta, koska tulos
voi olla vaara, mikali tutkimuksessa kaytetaan jatkuvasti vaaraa mittaria tutkimuskohteen ar-
vioinnissa. Tutkimuksen reliabiliteetti voidaan todeta, mikali kaksi eri tutkijaa paatyy saman-
laiseen tulokseen tai vaihtoehtoisesti sama tutkija paatyy samaan tulokseen kahdella eri tutki-
muskerralla (Hirsjarvi ym., 2009, s. 231). Opinnaytetyéta tehtdessa tutkimuksen uudelleen
toteutus ei ole mahdollista, joten tutkimuksen reliabiliteetti pitaa todeta toisen aiemmin toteu-
tetun samaan aiheeseen liittyvan tutkimuksen pohjalta. Opinnaytetyon kyselyn luotettavuu-
den varmistamiseksi suurimpaan osaan kysymyksista vastaajan oli pakko vastata, jotta tulok-
sen tarkkuus voitiin varmistaa mahdollisimman hyvin. Sellaiset kysymykset, joihin vastaaja
pystyi vastaamaan usealla eri tapaa, olivat monivalintakysymyksia, jotta naista kysymyksista

saatiin mahdollisimman tarkka tulos.

Validiteetilla tarkoitetaan tutkimuksen patevyytta (Kananen, 2011, s. 121). Tutkimuksessa
kaytettava mittari on pateva, mikali mittarilla mitataan sita, mihin mittari on tarkoitettu. Tutki-
muksen validiteetti voidaan varmistaa valitsemalla tutkimukseen oikea tutkimusmenetelma,
oikeat mittarit seka mittaamalla tutkimuksessa oikeita asioita. Hirsjarvi ym. (2009, s. 231—
232) toteavat saman kertomalla lisaksi, etta mittarit ja menetelmat eivat kuitenkaan aina vas-
taa sita, mita tutkija kuvittelee. Tammainen tilanne voi tulla eteen, mikali kyselyn vastaajat
ovat ymmartaneet jonkun kysymyksen erilla tapaa kuin tutkija on kysymyksen alun perin itse
tarkoittanut. Tammaoisessa tilanteessa mittari aiheuttaisi virhetta tutkimustulokseen. Validitee-
tin varmistamiseksi opinnaytetyon kyselylomaketta suunniteltiin yhdessa toimeksiantajapan-
kin yhteyshenkilon kanssa, jotta mahdollisilta kysymysten asiavirheilta voitaisiin valttya. Li-
saksi kysymykset pyrittiin laatimaan mahdollisimman ytimekkaasti, jotta mahdollisilta epasel-
vyyksilta kyselyyn vastattaessa valtyttaisiin. Kananen (2011, s. 121) mainitsee lisaksi, etta
tutkimuksen validiteetin ollessa kunnossa, reliabiliteettiin ei tarvitse yleensa puuttua. Nain ol-
len voidaan todeta, etta tutkimuksen huolellisella suunnittelulla on iso merkitys tutkimuksen

luotettavuuteen ja patevyyteen.
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5.5 Tutkimustulokset

Taman kappaleen tarkoituksena on analysoida tutkimuksessa kerattyjen kyselylomakkeiden

pohjalta tutkimuksen tulokset erilaisten tilastollisten kaavioiden ja taulukoiden avulla.

Vastausten ajallinen jakauma (N=89)
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Kuvio 10. Vastausten ajallinen jakauma (N=89).

Kysely oli vastaajille avoinna 6.4.—12.4.2022, jona aikana kyselyyn vastattiin yhteensa 89
kertaa. Suurin osa vastauksista annettiin kahden ensimmaisen paivan aikana ja vastaustahti
hiipui selvasti taman jalkeen. Ennen kyselyn aloittamista vastaustavoitteeksi asetettiin 50—
100 vastausta. Kyselyn keraaminen paatettiin lopettaa hiipuneen vastaustahdin mya6ta, koska

asetettu tavoite oli saavutettu ja vastausten analysointi voitiin ndin ollen aloittaa.

Vastaajien ika

Ensimmaisena tutkimuksessa kysyttiin vastaajien ikaa. Kyselyyn vastanneista 89 vastaajasta
eniten vastaajia |0ytyi ikaluokista 30—39 vuotta (n=24) ja 40—49 vuotta (n=23). Tutkimuksen
kannalta oli hyva, etta vastaajista lahes 70 % oli ialtdan alle 50-vuotiaita, koska lahtokohtai-
sesti alle 50-vuotiailla on tydvuosia viela paljon jaljella ja investoiminen tilalle on perusteltua.
Yli 50-vuotiaiden kohdalla pitkaaikaisten investointien tekeminen ei valttamatta ole jarkevaa
investointien pitkan takaisinmaksuajan vuoksi. Internetin kautta toteutettavassa kyselyssa on
aina huomioitava, etta nuoremmat ikaluokat kayttavat enemman internetia ja nain ollen oli
odotettavissa, etta vastauksia tulisi nuoremmilta ikaluokilta enemman. Vastauksia saatiin kui-

tenkin tasaisesti kaikista ikaluokista, mika oli tutkimuksen kannalta hyva asia.
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Kuvio 11. Vastaajien ika (N=89).

Maatilan tuotantosuunta ja yritysmuoto

Seuraavaksi tutkimuksessa kysyttiin maatilan tuotantosuuntaa, paa- ja sivutoimisuutta seka
yhtiomuotoa. Nailla kysymyksilla kerattiin kyselyyn vastanneilta perustietoja, jotta investoin-

teja tekevat ja rahoitusta tarvitsevat tilat saataisiin yleistettya.

Suurin osa kyselyyn vastanneista maatiloista oli odotetusti kasvinviljelytiloja. Tutkimuksessa
kasvinviljelytilojen (n=34) ml. erikoiskasvinviljelytilat (n=10) osuus kaikista vastauksista oli yh-
teensa 49 %. Aiemmin teoriaosuudessa esiintyneen SVT:n vuonna 2021 tehdyn tutkimuksen
mukaan noin 70 % suomalaisista maatiloista harjoittaa paatuotantosuunnaltaan jonkin suun-

taista kasvinviljelya (Kuvio 3).
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Kuvio 12. Maatilat tuotantosuunnittain (N=89).

Tulokseen pohjalta voidaan todeta, etta opinnaytetyon tutkimukseen oli saatu vastauksia
suhteellisen suuri maara elaintiloilta. Eldintiloista eniten vastauksia saatiin maitotiloilta (n=25),
joka vastaa myds SVT:n tutkimustulosta elaintilojen jakaumasta. Todettakoon kuitenkin, etta
kaikkiin vastauksiin verraten maitotilojen osuus on tutkimuksessa suurempi kuin maitotilojen
todellinen maara kaikista maatiloista. Luonnonvarakeskuksen arvion mukaan yli kolmannes
kaikista jaettavista investointituista tulee kohdistumaan maidontuotantoon vuoteen 2030
mennessa (Taulukko 3). Nain ollen maitotilat tulevat lahitulevaisuudessa olemaan suurin yk-
sittdinen tuotantosuunta maatalouden investointien osalta, joten siina suhteessa oli hyva, etta

kyselyyn saatiin paljon vastauksia maitotiloilta.

Taulukko 4. Paa- ja sivutoimisten maatilojen jakauma (N=89).

n Prosentti

Faatoiminen &9 T7.5%
Sivutoiminen 20 22.5%

Kyselyyn vastanneista 78 % (n=69) kertoi toimivansa paatoimisena maataloudenharjoitta-
jana. Loput 22 % (n=20) harjoittavat sivutoimista maataloutta. Paatoimisten maataloudenhar-

joittajien osuus kuulostaa suurelta, jota voidaan selittaa silla, etta kyselyyn oli vastannut
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suhteellisen suuri maara elaintilallisia. Perinteisesti eldintilat vaativat ymparivuorokautista yrit-
tamista ja nain ollen muun tyon tekeminen maatalouden ohella on hankalaa. Kasvinviljelyti-
loilla sivutoiminen yritystoiminta on tavallisempaa. Tulosten mukaan sivutoimisista maatiloista
95 % (n=19) kertoi harjoittavansa kasvinviljelya. Lisaksi kyselyssa on huomioitava, etta tutki-
muksen kysely kerattiin sellaisista kanavista, joihin hakeutuu pitkalti sellaisia ihmisia, joiden
arjessa maatalous on vahvasti Iasna ja nain ollen kynnys kyselyn vastaamiseen on mata-
lampi.

10% 0% 40% 50% 60% T0% 80%

Yksityinen maataloudenharjoittaja 71% (n = 63)

ra
o
&

Maatalousyhtyma 19% (n = 17)

Osakeyhtid 10% (n =19)

Kuvio 13. Maatilan yhtiomuoto (N=89).

Tutkimuksessa kavi ilmi, ettd maatilat ovat odotetusti paaosin yksityisen maataloudenharjoit-
tajan harjoittamia. Maataloudenharijoittajista 71 % (n=63) kertoi toimivansa yksityisena maa-
taloudenharjoittajana. Kyselyyn vastanneista 19 % (n=17) oli maatalousyhtymia ja jaljelle
jaava 10 % (n=9) osakeyhtidita. Maatalousyhtymien ja osakeyhtididen osuus vastauksista on
huomattavasti suurempi kuin niiden osuus on todellisuudessa kaikista maatiloista. Tutkimus-
tulosten perusteella jopa 85 % (n=22) maatalousyhtymista ja osakeyhtidista harjoitti maata-
loutta paatoimisena elinkeinonaan. Usein maatalousyhtyman ja osakeyhtion liiketoiminta on
suurempaa kuin yksityisen maataloudenharjoittajan, minka vuoksi maatalousyhtyman ja osa-

keyhtion kautta maatalouden harjoittaminen on yleensa paatoimista.

Yksityisiltd maataloudenharijoittajilta ja maatalousyhtymilta kysyttiin lisaksi, ovatko he harkin-
neet maatilan yhtidittdmista. Kaikkiaan vastanneista 37 % (n=30) oli harkinnut maatilan yhti-
oittamista. Maatalousyhtymien kohdalla yhtidittamista oli harkittu hieman useammin. Yhtioit-
tamista oli harkinnut 47 % (n=9) maatalousyhtymista. Tama oli sindnsa mielenkiintoinen tieto
myos pankin nakdkulmasta, koska yhtidittaminen vaatii aina toimenpiteitd myos pankin
paassa. Sopimukset ja lainat pitda siirtaa yhtidittamisen yhteydessa osakeyhtion nimiin asi-

aankuuluvilla asiakirjoilla. Ennen lainan siirtoa pankin paassa on tehtava rahoituspaatos
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lainan siirtdmisesta perustettavan osakeyhtion nimiin, jonka vuoksi yhtidittamisesta on hyva

keskustella pankin kanssa jo hyvissa ajoin ennen yhtidittamispaatosta.

Maatilan tilakoko

SVT:n (2021) tutkimuksen mukaan keskimaarainen tilakoko vuonna 2020 oli noin 50 hehtaa-
ria. Opinnaytetyon tutkimuksessa kysyttiin viljelyssa olevaa peltopinta-alaa. Kyselyn vastaus-
ten perusteella kyselyyn vastanneet tilat ovat keskimaaraista suurempia. Kyselyyn vastan-
neista 76 % kertoi viljelevansa vahintaan 50 hehtaaria peltoa. Yleisimmin kyselyyn vastan-
neilla peltoa oli viljelyksessa 100-199 hehtaaria (n=32). Kysymyksen tuloksen pohjalta voi-

daan todeta, etta suuret maatilat ovat vastanneet kyselyyn pienia maatiloja ahkerammin.

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 5% 40%

0-19 ha 6% (n=5)

20-49 ha 18% (n = 16)

50-99 ha 31% (n = 28)

100-199 ha 36% (n = 32)

200 ha - 9% (n=18)

Kuvio 14. Viljelyssa oleva peltopinta-ala (N=89).

Kyselyyn vastanneiden maatilojen tilakokoa selvitettiin kysymalla lisaksi maatilan liikevaihtoa.
Yleisin vastausvaihtoehto oli 100 000 — 250 000 euroa, jonka vastasi 29 % (n=26) kyselyn
vastaajista. Vastausvaihtoehtojen kohdalla on kuitenkin huomioitava, etta alle 100 000 euron
likevaihto oli jaettu kahteen eri vastausvaihtoehtoon ja niiden yhteenlaskettu summa oli 31 %
(n=27) vastauksista. Kyselyyn oli vastannut myds useampi yli 1 000 000 euron liikevaihtoa
tekeva maatila. Osakeyhtiomuotoisista maatiloista 77 % vastasi likevaihdon olevan yli

250 000 euroa. Sivutoimisista maatalousyrittdjista 80 % vastasi maatilan liikkevaihdon olevan

alle 100 000 euroa ja vastaavasti paatoimisista maatalousyrittgjista vain 16 % vastasi heidan
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likevaihtonsa olevan alle 100 000 euroa. Tutkimuksen perusteella voidaan todeta, etta yli

100 000 euron lilkkevaihdon omaavilla maatiloilla harjoitetaan paasaantoisesti paatoimista

maataloutta.
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0-50 000 eur 15% (n = 13)

50 000 - 100 000 eur 16% (n = 14)

100 000 - 250 000 eur 29% (n = 26)

250 000 - 500 000 eur 20% (n=18)

500 000 -1 000 000 eur 12% (n=11)

1 000 000 eur - 8% (n=T)

Kuvio 15. Maatilan liikevaihto (N=89).

Tutkimuksen mukaan 38 % (n=34) maatalousyrittajistd harjoittaa maatalouden lisaksi myos
muuta yritystoimintaa. Muuta yritystoimintaa harjoittavat maatalousyrittajat kertoivat vapaa-
muotoisesti minkalaista yritystoimintaa he maatalouden ohella harjoittavat. Selvasti yleisin
esiin noussut muu yritystoiminta oli koneurakointi, jonka vastasi 53 % (n=18) vastaajista.
Toiseksi yleisin vastaus muusta yritystoiminnasta oli metsatalous. Metsatalous mielletaan
usein osaksi maataloutta, jonka vuoksi metsataloutta harjoittavien maarasta ei tassa tilan-
teessa voida antaa tarkkaa tietoa kysymyksen asettelun vuoksi. Useampi kuin kaksi vastaa-
jaa ilmoitti muuksi yritystoiminnakseen hevostalouden seka kiinteistovuokrauksen ja majoi-
tuspalveluiden tarjoamisen. Naiden osuus kokonaisuudessa jaa kuitenkin melko marginaa-
liseksi. Kysymyksen pohjalta voidaan todeta, etta selvasti yleisimmin maatalousyrittajien har-
joittama muu yritystoiminta on koneurakointia. Tama on hyva tieto myos pankille, koska ko-

neinvestoinnit vaativat usein myds rahoitusta.
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Maatilan investointihalukkuus

Yksi tutkimuksen keskeisimmista tutkimusongelmista oli selvittda maatalousyrittajien inves-
tointihalukkuus. Tutkimuksen perusteella noin puolet vastanneista aikoo laajentaa maatilan
toimintaa lahitulevaisuudessa ja reilu kolmannes pitaa toiminnan nykyisellaan. Tuloksen poh-
jalta voidaan todeta, etta aktiivisilla tiloilla on selvasti halua kehittaa ja laajentaa maatilan toi-
mintaa. Maatilan toimintaa laajentavien investointien yhteydessa pankin rooli tulee olemaan
merkittava investointihnankkeen rahoittajana. Tilan nykyisellaan pitaminen vaatii myos korvaa-
vien investointien tekoa, jonka myota on oletettavaa, etta ainakin osa naista maatiloista tulee

tarvitsemaan tulevaisuudessa rahoitusta.

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%  50%

Laajentaa maatilan toimintaa 43% (n = 43)

Pitaa maatilan toiminnan nykyisellaan 36% (n =32)

Supistaa maatilan toimintaa 7% (n = 6)

Lopettaa maatilan toiminnan 9% (n=8)

Kuvio 16. Maatilojen investointihalukkuus (N=89).

Investointi- ja budjettilaskelmat

Seuraavaksi tutkimuksessa haluttiin selvittda maatalousyrittajien tekemien investointi- ja bud-
jettilaskelmien maaraa. Investointia suunniteltaessa olisi aina hyva tehda jonkunlainen inves-
tointilaskelma, jotta investoinnin kannattavuutta ja jarkevyytta voidaan arvioida jo ennen in-
vestoinnin tekoa. Maatalouden tulot painottuvat maataloustukien ja myyntitulojen saamiseen,
jonka vuoksi vuoden aikana maatiloilla voi olla useampia kuukausia, kun maataloudesta ei
saada rahaa tilille. Taman vuoksi vuosittaisen budjettilaskelman teko olisi suotavaa, jotta ra-
han riittavyys voidaan varmistaa koko vuoden ajaksi. Laskelmien tekoon liittyvat kysymykset
kysyttiin erillisind kysymyksina, mutta lopulta tulokset molemmissa olivat samansuuntaiset.

Vastaajista 46 % (n=41) kertoi tekevansa laskelmia vuosittain ja jokaisen investoinnin
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yhteydessa. Vastaajista 44 % (n=39) kertoi tekevansa laskelmia joskus. Tuloksista selviaa,

etta vain 10 % (n=9) kyselyyn vastanneista jattaa laskelmat kokonaan tekematta.

Investointitarpeet ja investointien luokittelu

Seuraavassa kysymyksessa kysyttiin, mihin maatilalla aiotaan investoida seuraavan viiden
vuoden sisalla. Kysymys oli monivalintakysymys, johon vastaajan ei ollut pakko vastata. Vas-
taajista 91 % (n=81) kertoi investoivansa seuraavan viiden vuoden aikana ja loput 9 % (n=8)

eivat aio investoida laisinkaan.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kotieldinrakennukset 21% (n=17)

Kasvinviljelyrakennukset 21% (n=17)

Kotieldinkalusto (esim. lypsyrobotti) 14% (n=11)

Tydkoneet (esim. traktori) 44% (n = 36)

Maatalouskoneet (esim. kylvokone, paalain) 59% (n = 48)

Lisapellon osto 44% (n = 36)

Jokin muu 26% (n=21)

Kuvio 17. Maatilojen investointitarpeet (N=89).

Ylla olevasta kuviosta 17 selviaa, etta eniten aiotaan investoida konehankintoihin seka lisa-
pellon ostoon. Tuloksista on hyva huomioida myds kotieldin- ja kasvinviljelyrakennuksiin koh-
distuvat investoinnit. Elaintiloista 41 % aikoi investoida kotieldinrakennuksiin seuraavan vii-
den vuoden aikana. Varsinkin uusien maatalousrakennusten rakentaminen vaatii pitkaai-
kaista suunnittelua ja niiden toteuttamisessa pankin rooli rahoittajana investointitukien ohella
on merkittava. Vastaaja pystyi antamaan vastauksen myo0s vapaavalintaiseen kenttaan. Vas-
taajat kertoivat muiksi investointitarpeiksi erityisesti pellon salaojituksen sekd maatilan ener-
giaomavaraisuuteen liittyvat investoinnit aurinkopaneelien asentamisen ja biokaasun tuotan-

non muodossa.
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Investointitarpeiden lisaksi kysyttiin investoinnin kayttotarkoitusta. Alla olevasta kuviosta 18
selviaa, etta vastaajista 57 % (n=47) kertoi investoivansa pellon kasvukunnon parantami-
seen. Laajennus- ja korvausinvestointien osalta vastausmaarat vastaavat aiemmin kysytyn
maatilojen investointihalukkuuden vastauksia. Tama on perusteltua, koska maatilan toimin-
nan laajentaminen ei onnistu ilman kapasiteetin kasvattamista lisainvestoinneilla, ja tilan ylla-
pito nykyisellaan vaatii vanhentuneen kaluston uudistamista. Hygieniainvestoinnit ja elainten
hyvinvointiin panostavat investoinnit kohdistuvat kaytannossa elaintiloille, joka selittaa niiden
pienempaa osuutta kaikista vastauksista. Elainrakennuksiin investoivista tiloista jopa 82 %
(n=14) kertoi investointien olevan laajennusinvestointeja, mita voidaan pitaa suurena luke-

mana. Samaisista tiloista 65 % (n=11) kertoi investointien kohdistuvan lisaksi eldinten hyvin-

vointiin.
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Hygieniainvestointeja
Elginten hyvinvointiin panostavia investointeja
Pellon kasvukunnon parantamisen investointeja

Kuvio 18. Maatilojen investoinnin kayttdtarkoitus (N=89).

Maatalouden investointituki

Investointitukien osalta kysyttiin, moniko vastaajista oli oikeutettu nuoren viljelijan tukeen
seka oliko investointia varten saatu investointitukea vuoden 2015 jalkeen. Vastaajista 19 %
(n=17) oli oikeutettuja nuoren viljelijan tukeen. Investointituen osalta tukipaatdkset olivat paa-
saantoisesti olleet myonteisia silloin, kun niita oli haettu. Maatalousyrittajat selvastikin tieta-
vat, minkalaiseen investointiin tukea kannattaa hakea. Investointituen rooli on huomattavissa
maatalousrakennuksiin ja etenkin kotielainrakennuksiin kohdistuvien investointien yhtey-

dessa. 88 % kotielainrakennuksiin investoivista tiloista oli saanut mydnteisen tukipaatoksen.
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Olen hakenut tukea, mutta tukip&atos oli
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Tukihakemuksen kasittely on kesken 4%

En ole hakenut tukea

Kuvio 19. Maatalouden investointituki (N=89).

Maatalouden investointien rahoitustapa

Seuraavaksi tutkimuksessa kysyttiin, kuinka maatalousyrittajat ovat rahoittaneet tai aikovat
rahoittaa maatilan investoinnit. Kysymykseen oli mahdollista valita useampi vastausvaihto-

ehto tai jattaa kokonaan vastaamatta.

0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Osamaksurahoitus
Leasing
Jokin muu ﬁ

Kuvio 20. Maatilojen investointien rahoitustavat (N=89).

Tuloksista selviaa, etta paasaantoisesti maatilan investointi rahoitetaan omalla padomalla ja
pankkilainalla. Oma paaoma pienentaa investointia varten otetun pankkilainan maaraa, mika

helpottaa lainan takaisinmaksua. Rahoitusyhtion tarjoamaa osamaksurahoitusta ja
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leasingrahoitusta kaytetaan kone- ja kalustoinvestointien rahoittamiseen. Rahoitusyhtion rooli
maatalouden investointien rahoittajana on kasvanut, mutta tulosten perusteella perinteinen

pankkilaina on edelleen maatalousyrittajan yleisin rahoitustapa investoinnin rahoittamisessa.

Toisena kysymyksena kysyttiin, onko rahoitus investointia varten jarjestynyt. Vastausten pe-
rusteella investointia varten haettu rahoitus on jarjestynyt paasaantoisesti hyvin, koska vas-

taajista perati 94 % kertoi rahoituksen jarjestyneen.

Maatilan kayttopaaomarahoituksen ja lainan maksuohjelman jouston tarve

Uusien investointien rahoittamisen lisaksi vastaajilta kysyttiin maatilan maksuvalmiudesta.
Maatilojen maksuvalmiutta selvitettiin kysymalla tarvetta kayttdpaaomarahoitukselle seka ole-

massa olevien lainojen maksuohjelman joustoille.

33% (n=29)

67% (n=60) —

@ Kylia ® En

Kuvio 21. Maatilojen tarve kayttdpadomarahoitukselle viimeisen vuoden aikana (N=89).

Vastaajista 33 % (n=29) kertoi tarvinneensa kayttopaaomarahoitusta viimeisen vuoden ai-
kana ja 29 % (n=26) oli tarvinnut olemassa oleviin lainoihin maksuohjelman muutosta tai ly-
hennysvapaata. Nama tulokset kertovat kohtuu monen maatilan olevan tana paivana maksu-
valmiusongelmissa maatalouden heikon kannattavuuden vuoksi. Taman vuoksi maksukyvyn

arviointi lainahankkeen yhteydessa on pankissa tana paivana entistakin tarkeampaa, jotta
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lainaa ei myonneta sellaisten investointien rahoittamiseen, joita maatilan tuloilla ei pystyta

hoitamaan.

29% (n = 26)

71% (n = 63)

@ Kylia @ En

Kuvio 22. Maatilojen tarve lainan maksuohjelman joustolle viimeisen vuoden aikana (N=89).

Suurimmat esteet maatilan kehittamiselle ja terveiset pankille investointeihin liittyen

Viimeiset kaksi kysymysta olivat avoimia kysymyksia, joihin vastaaja sai halutessaan vastata.
Vastaajilta kysyttiin heidan nakemyksiaan suurimmista esteista maatilan kehittamiselle seka

pyydettiin jattamaan terveisia pankeille maatilan investointeihin liittyen.

Ensimmaiseen kysymykseen vastasi yhteensa 76 vastaajaa ja 13 jatti vastaamatta kysymyk-
seen. Osa vastaajista oli listannut useampia esteitd maatilan kehittamiselle. Vastausten pe-
rusteella 51 % (n=45) kyselyn vastaajista naki maatilan kehittdmisen suurimpana esteena
maatalouden heikon kannattavuuden. Muita usein esiin nousseita vastauksia olivat maatalou-
den yleinen epavarmuus, yleinen hintatason nousu seka hyvan maatalousmaan tarjonnan
puute. Maatalouden yleinen epavarmuus seka yleinen hintatason nousu ovat vahvasti verrat-
tavissa maatalouden heikkoon kannattavuuteen, koska epavarmuustekijat seka yleinen hinta-
tason nousu iskevat aina pahiten jo valmiiksi heikosti kannattavaan yritystoimintaan. Nahta-

vaksi jaa, milla aikataululla hintatason nousu tulee nakymaan myos tuottajahinnoissa.
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Viimeiseen kysymykseen vastaajat saivat halutessaan jattaa terveisia pankeille littyen maa-
talouden investointeihin. Kysymykseen vastasi 40 vastaajaa ja 49 jatti vastaamatta. Vastauk-
sista oli nahtavissa selvasti kaksi eri koulukuntaa. Suurempi osa vastaajista toivoi pankeilta
pitkajanteisyytta ja uskoa maatalousyrittamiseen pidempien laina-aikojen seka maksuohjel-
man joustojen muodossa. Tulos on verrattavissa maatalouden heikkoon kannattavuuteen.
Osa vastaajista naki asian eri tavalla. He toivoivat, etta pankit kiinnittaisivat entista tarkemmin
huomiota rahoitettavien investointien jarkevyyteen ja keskittymista kannattavien maatilojen
rahoittamiseen. Tama kertoo, etta maatalousyritysten valilla on suuria taloudellisia eroja.
Isossa kuvassa maatalouden ahdingon voidaan sanoa johtuvan maatalouden heikosta kan-

nattavuudesta.

5.6 Tutkimuksen johtopaatokset

Tassa osiossa tehdaan johtopaatokset tutkimuksen tulosten analysoinnin pohjalta. Tutkimuk-

sen tarkoituksena oli tehda selvitys seuraavista tutkimusongelmista:

— Selvittda maatilojen yleisimmat investointi- ja rahoitustarpeet

— Selvittda maatilojen investointihalukkuus

— Selvittda maatalousyrittajien tarve kayttdpaaomarahoitukselle ja lainan takaisinmak-
suohjelman joustolle

— Selvittaa yrittajien ndkemykset esteista, jotka vaikeuttavat maatilan toiminnan kehit-

tamista ja lisainvestointien tekoa

Tutkimusta tehtaessa tuloksia pitaa verrata myods johonkin toiseen tutkimukseen, jotta tutki-
muksen luotettavuus ja patevyys voidaan todeta. Tutkimuksen kyselylomakkeen kysymykset
oli suunniteltu huolella siten, etta niissa ei tulisi vastaushetkella tulkitsemisongelmia. Kyse-
lystd saadun palautteen perusteella kyselyyn oli helppo vastata. Samankaltaisia tutkimuksia
on toteutettu paaasiassa valtion toimesta. SVT:n tilastoihin verrattuna tdman opinnaytetyon
tutkimuksen kyselyn vastaajissa korostuivat erityisesti suuret ja paatoimiset maatilat. Tutki-
muksen kannalta tama ei kuitenkaan ole ongelma, koska samoihin ryhmiin kuuluvat maatilat
my0s investoivat eniten. Tutkimuksen voidaan todeta olevan riittavan luotettava ottaen huo-

mioon tutkimuksen tavoitteet.
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Tutkimuksen tulosten mukaan yleisimmin maatilojen investoinnit kohdistuvat kone- ja kalusto-
hankintoihin seka lisapellon ostoon. Investoinnit ovat yleisimmin luonteeltaan pellon kasvu-
kunnon parantamiseen kohdistuvia investointeja seka laajennus- ja korvausinvestointeja. Ko-
tielaintiloilla investoidaan lisaksi kotielainrakennuksiin. Kotielainrakennuksiin tehtavat inves-
toinnit ovat paaasiassa kapasiteettia ja elainten hyvinvointia parantavia laajennusinvestoin-
teja. Useat vastaajat kertoivat myos tekevansa energiaomavaraisuutta parantavia investoin-

teja muun muassa aurinkopaneelien asentamisen ja biokaasun tuotannon muodossa.

Investoinnit rahoitetaan paaasiassa oman paaoman lisaksi perinteiseen tapaan pankkilai-
nalla. Investointituen rooli korostuu maatalousrakennuksiin kohdistuvissa investoinneissa.
Rahoitusyhtion tarjoamaa osamaksurahoitusta kaytetaan ahkerasti koneinvestointien rahoit-
tamiseen, mutta muissa maatalouden investoinneissa pankkilaina on selvasti merkittavin ul-

koisen rahoituksen lahde.

Tulosten perusteella maatalousyrittajat kokevat maatalouden heikon kannattavuuden suurim-
maksi esteeksi maatilan kehittamiselle. Muita kyselyssa esille nousseita teemoja olivat maa-
talouteen kohdistuva epavarmuus, yleinen hintatason nousu seka hyvan maatalousmaan tar-
jonnan puute. Perimmainen syy yleiselle epavarmuudelle on alan heikko kannattavuus. Epa-
varmuustekijoiden tuomat muutokset osuvat aina pahiten jo valmiiksi heikoimmassa ase-
massa oleviin yrittajiin. Yleisen hintatason nousun my6ta maatalouden kustannukset ovat
kasvaneet, mutta hinnan nousu ei ainakaan viela nay tuottajahinnoissa, joka heikentaa enti-
sestaan maatalouden kannattavuutta. Koska maatalousmaata ei ole paikoittain tarjolla ostet-
tavaksi tai vuokrattavaksi, useat vastaajista kertoivat tekevansa pellon kasvunkuntoa paran-

tavia investointeja nykyisille viljelysmailleen muun muassa salaojituksen muodossa.

Heikosta kannattavuudesta ja epavarmuustekijoista huolimatta maatalousyrittajilla riittaa us-
koa maatalouden harjoittamiseen. Kyselyyn vastanneista lahes puolet olivat halukkaita laa-
jentamaan maatilan toimintaa. Heidan lisakseen noin joka kolmas aikoo pitaa maatilan toi-
minnan nykyisellaan. Loput noin 16 % vastaaijista aikoi supistaa tai lopettaa maatilan toimin-
nan lahivuosien aikana. Vastaukset vastaavat hyvin meneilldan olevaa maatalouden raken-
nemuutosta. Maatalouden rakennemuutoksen vuoksi maatilan toiminnan laajentaminen tulee
olemaan edellytys kannattavalle maatilan harjoittamiselle tulevaisuudessa. Maatilan kannat-
tavuutta voidaan parantaa laajentamalla toimintaa laajennusinvestoinneilla, jonka myéta tuo-

tantoa tehostamalla kannattavuutta saadaan parannettua. Heikon kannattavuuden vuoksi
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pienet maatilat tulevat vaistamatta jagamaan isompien tilojen jalkoihin, jonka myota keskimaa-

raiset tilakoot tulevat entisestdan kasvamaan.

Tutkimuksen mukaan heikko kannattavuus ja hintojen nousu ovat johtaneet maatiloilla mak-
suvalmiusongelmiin. Jopa kolmannes kyselyyn vastanneista kertoi tarvinneensa viimeisen
vuoden aikana kayttopaaomarahoitusta tai joustoa lainan maksuohjelmaan. Useat vastaajat
toivoivat lainoille pidempia maksuohjelmia, joka kertoo myos heikosta maksuvalmiudesta. Ky-
selyyn vastanneista kuitenkin 94 % kertoi investointia varten haetun rahoituksen jarjestyneen.
Tama kertoo siita, etta pankeissa on lainapaatosta tehtaessa kiinnitettava entista tarkemmin
huomiota investoinnin kannattavuuteen ja maatilan maksukykyyn, jotta investointien kannat-
tavuudesta ja jarkevyydesta varmistutaan jo ennen rahoituksen myontamista. Kannattamatto-

mien investointien rahoitus ei ole jarkevaa kummallekaan osapuolelle.
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6 YHTEENVETO

Opinnaytetyon toimeksiantajana toimineen Pankki X:n kanssa kaytyjen keskustelujen poh-
jalta opinnaytetyon aiheeksi valikoitui maatalousyrittajien rahoitustarpeet ja investointihaluk-
kuus. Opinnaytetyon aiheen pohjalta muodostui lopulta nelja tutkimusongelmaa, joihin opin-
naytetyon tutkimuksella haluttiin saada selvitys. Tutkimuksessa selvitettavia asioita olivat
maatalousyrittajien investointi- ja rahoitustarpeet, investointihalukkuus, maksuvalmius seka

suurimmat esteet maatilan kehittamiselle.

Opinnaytetyon suunnittelu aloitettiin alkuvuodesta 2022 ja suunnittelun jalkeen tyo toteutettiin
maalis- ja huhtikuun aikana. Opinnaytety0 oli tarkoitus saada valmiiksi huhtikuun loppuun
mennessa. Tyon tyostaminen aloitettiin teoreettisen viitekehyksen kirjoittamisella. Viiteke-
hysta kirjoittaessa oli huomioitava, etta monet maatalouteen liittyvat teokset on kirjoitettu
2000-luvun alkupuolella, jonka vuoksi lahteisiin oli suhtauduttava kriittisesti. Maatalous on ra-
kennemuutoksen myo6ta muuttunut paljon noista ajoista, jonka myo6ta osa vanhemmista teok-
sista sisaltaa paljon vanhentunutta tietoa. Teoriaosuus sisalsi ensin katsauksen rahoitus-
markkinoihin seka pankin rooliin rahoituksen myontajana. Taman jalkeen perehdyttiin maata-
louden kehitysvaiheisiin, rakennemuutokseen ja nykytilaan. Viimeisessa teorialuvussa ennen
tutkimusta kasiteltiin maatalouden rahoittamiseen liittyvia asioita. Maatalouden investointeihin
ja rahoituksen myontoon liittyvat perusasiat on tunnettava ennen kuin tutkimus voidaan
tehda.

Opinnaytetyossa kaytetty tutkimusmenetelma oli kvantitatiivinen eli maarallinen tutkimus. Tut-
kimus toteutettiin internetkyselyna Webropol-kayttéalustan kautta luodulla kyselylomakkeella.
Kyselylomake jaettiin kahteen julkiseen maatalouteen liittyvaan ryhmaan Facebookissa seka
alueella toimiville maatalousyrittdjille. Kysely oli avoinna 6.4.—13.4. Kyselyyn vastattiin tuona
aikana yhteensa 89 kertaa. Kyselyn vastaustahdin hiivuttua kysely paatettiin ja tulos analy-
soitiin Webropolin analysointitydkaluilla. Opinnaytety6 valmistui suunnitelmien mukaan huhti-

kuun loppuun mennessa.

Tutkimuksesta saatiin paljon hyvaa tietoa maatalouden yleisimmista investointi- ja rahoitus-
tarpeista. Perinteinen pankin mydntama pankkilaina on tutkimuksen tulosten perusteella tana
paivana edelleen selvasti yleisin maatalouden rahoitustapa, vaikkakin rahoitusyhtion osa-
maksurahoitukset ovat koneinvestoinneissa yleistynyt. Koneinvestointeja lukuun ottamatta

maatilan rahoitus hoidetaan lahes poikkeuksetta pankista. Kun tahan yhtaloon lisataan
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yrittajien halukkuus tehda lisdinvestointeja, voidaan pankin roolin maatalouden rahoittajana

todeta pysyvan merkittdvana myos tulevaisuudessa.

Tutkimuksen tulokset osoittivat, etta maatalouden heikko kannattavuus luo yleista epavar-
muutta alalle. Siitd huolimatta maatalousyrittjilla riittda uskoa ja halua yrittdmiseen, jonka
vuoksi suurin osa vastaajista oli valmiita tekemaan lisainvestointeja maatilalle myos tulevai-
suudessa. Heikon kannattavuuden vuoksi useilla maatiloilla on tana paivana maksuval-
miusongelmia. Tilanteen helpottamiseksi maatilat tulevat tarvitsemaan kayttdpaaomarahoi-
tusta ja lainan maksuohjelman joustoja. Viime aikoina nahty yleinen hintojen nousu on tuonut
oman lisdhaasteensa maatalouteen kasvaneiden kustannusten myo6ta. Maatalouden heikon
kannattavuuden vuoksi uusien investointihankkeiden kannattavuuden arviointi nousee jat-
kossa entistakin tarkeammaksi. Tassa myos pankin rooli rahoittajana korostuu, koska hei-

kosti kannattavan investoinnin rahoitus ei ole kummankaan osapuolen edun mukaista.
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Liite 1. Kyselylomake

Maatalousasiakkaiden investointi- ja rahoitustarpeet

[ Pakolliset kysymykset merkitty tahdelia (*)

Opiskelen Seindjoen ammattikorkeakoulussa tradenomiksi. Teen opinndytetydta
aiheesta maatalousasiakkaiden rahoitustarpeet ja investointihalukkuus. Olen tiissa
pankkialalla toimien osittain mybs maatalousasiakkaiden parissa. Kyselyn tarkoituksena
on selvittda maatalousyrittajien yleisimpia investointi- ja rahoitustarpeita seka
selvittdd maatilojen ldhitulevaisuuden nakymia investointien osalta, jotta
investointeihin ja rahoitustarpeisiin osataan varautua myis pankissa mahdollisimman

byrwrim.

Kyselyyn vastaamiseen kuluu aikaa noin 3 min. Jokainen vastaus on tarked, jotta
tutkimukselle saadaan tarpeeksi laaja otanta mahdollisimman tarkan tutkimustuloksen
saavuttamiseksi. Kyselyyn vastataan nimettGmasti.

Kiitos jo etukateen vastauksista.

Lauri Korvukoski

SeAMK4#

SEIMAJDEN AMMATTIKORKEAKILLL
SCINAJOKI UNIVERSITY OF APPLICD SCICHCCS

1. Vastaajan ikd *

() alle 30 v
() 30-39v

O 40-4%v

() s0-59

D sov-

2. Maatilan tuotantosuunta *

1(6)



O Maidontuotanto

o Haudanlihantuotanto
o Sianlihantuotanto

o Siipikarjanlihantuotanto
O Kananmunantuotanto
O Lammas- ja vuohitalous
(O Kasvinviljelytila

() Erikoiskasvinviljelytila

3. Oletko p33- vai sivuteiminen maatilayrittaja *

O Pagtoiminen

O Stvutociminen

4. Maatilan yhtismuoto *
O Yksityinen maataloudenharjoittaja

O Maatalousyhtyma
() osakeyhti

5. Oletko harkinnut maatilan yhtigittamista? *
O kylla
O

6. Viljelyssd oleva peltopinta-ala *

Co19ha

(O 2049ha

() 5099 ha

2 (6)



(O 100-199 ha

OEIIJha-

7. Maatilan liikevaihto *
() 0- 50000 eur

(O 50 000 - 100 000 eur
C 100 000 - 250 000 eur
(C 250 000 - 500 000 eur
() 500 000 - 1000 000 eur
(O 1000 000 eur -

8. Harjoitatko maanviljelyn lisiksi jotain muuta yritystoimintaa? *
O ks
O En

9. Jos vastasit kylls, millaista yritystoimintaa?

10. Aiotko |3hitulevaisuudessa? (5 vuotta) *
O Laajentaa maatilan toimintaa

O Pitda maatilan toiminnan nykyiselldin

O Supistaa maatilan toimintaa

O Lopettaa maatilan toiminnan

11. Teetkd investointilaskelmia? *

3 (6)



4 (6)

O Kylld, aina
o Kylld, joskus

OEn

12. Teetks budjettilaskelmia? *
O Kylla, joka tilikausi

O Joskus

O En koskaan

13. Mihin aiot investoida ldhitulevaisuudessa (5 vuoden sisilld)? Voit
valita useampia vaihtoehtoja.

D Kotieldinrakennukset

[_] Kasvinviljelyrakennukset

D Kotieldinkalusto (esim. lypsyrobotti)

[ Tyskoneet (esim. traktori)

D Maatalouskoneet (esim. kylvikone, paalain)

D Lisgpellon osto

D Jokin muu

14. Ovatke suunnittelemasi investoinnit? Voit valita useampia
vaihtoehtoja.

D Laajennusinvestointeja

D Korvausinvestointeja

D Hygieniainvestointeja

D Eldginten hyvinvointiin panostavia investointeja

D Pellon kasvukunnon parantamisen investointeja



15. Oletko oikeutettu nuoren viljelijan tukeen? *
O kyua
O En

16. Oletko zaanut investointeihin investointitukea vuoden 2015
jilkeen? Voit valita useampia vaihtoehtoja. *

I:l Olen saanut mydnteisen tukipditiksen
D Olen hakenut tukea, mutta tukipditds oli kielteinen
[[] Tukihakemuksen kasittely on kesken

D En ole hakenut tukea

17. Miten olet rahoittanut tai aiot rahoittaa investoinnit? Voit valita
useampia vaihtoehtoja.

[[] oma pasoma

[_] pankkilaina

[[] osamaksurahoitus
[] Leasing

D Jokin muu

18. Jos olet hakenut investointia varten ulkopuoclista rahoitusta, onko
tarvitsemasi rahoitus jarjestynyt?

O kyua
O E

19. Jos rahoitus ei ole onnistunut, miksi?

5 (6)



6 (6)

20. Oletko tarvinnut kayttopadomarahoitusta viimeisen vuoden aikana?
W

O kylla
0 En

21. Oletko tarvinnut lainoihin maksuohjelman muutosta tai
lyhennysvapaata viimeisen vuoden aikana? *

O kyla
O En

22. Mink3 ndet suurimpana esteeni maatilan kehittimiselle
tulevaisuudessa?

23. Terveisid pankille maatilan investointeihin liittyen?

Tietosuojaseloste (SeAME Webropol
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