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LITELUETTELO

LIITE 1. Kyselytutkimuslomake



1 JOHDANTO

Sijoittaminen on jo pidemman aikaa ollut yksi nouseva trendi. Erilaiset kriisit kuten
finanssikriisi ja maailmassa vallitsevat kriisit vaikuttavat sijoituksen riskeihin ja sita
kautta markkinahintoihin. Sijoittajat alkavat pohtimaan uusia vaihtoehtoja sijoi-
tuksille, kun tavallisille arvopaperimarkkinoille kohdistuva epavarmuus lisaa ris-
keja ja inflaation pelkoa. Sijoittaminen raaka-aineisiin, esimerkiksi 6ljyyn, kultaan
tai kahviin on viimeisen vuoden aikana ollut suosittua ja tuottanut myos sijoitta-
jalle kohtuullisia tuottoja. (Raisdnen 2021). Erilaisten kriisien, kuten koronaviruk-
sen myota tassa tyossa tutkitaan, millaisia vaikutuksia ilmidilla on sijoittamiseen
yleisesti, miten raaka-aineisiin sijoitetaan, millaiset raaka-aineet ovat suosituimpia
kohteita talla hetkelld ja millaisia havaintoja piensijoittajat ovat huomanneet

raaka-aine sijoituksistaan.

1.1 Tutkimusongelmat ja -menetelmat

Tama opinndytetyo tutkii raaka-aine sijoittamista piensijoittajan ndakokulmasta.
Tyo6ssa tutkitaan, miten piensijoittajat sijoittavat raaka-aineisiin ja suosivatko he
nopeita tuottoja vai hyédynnetaankoé pidemman ajan sijoitus mahdollisuutta.
TyOssa kaytetdan kvantitatiivista eli maarallistd tutkimusta ja tutkimuksessa hyo-
dynnetaan sijoittajien kokemusta aiheesta. Tutkimus perustuu piensijoittajille luo-
tuun kyselyyn seka kerattyyn teoriaan. Kirjallisuutta hydodynnetdaan mahdollisuuk-
sien mukaan, mutta aiheesta on aika rajallisesti tietoa, joten suurin osa tiedosta
perustuu internet-lahteisiin seka erilaisten sijoitusalustojen tarjoamaan tietoon.

Tutkimuksessa tarkemmin pyritadn vastaamaan seuraaviin kysymyksiin:

e Mihin raaka-aineisiin piensijoittajat sijoittavat?
e Toteutetaanko sijoittaminen paivakauppana?

e Suosivatko piensijoittajat indekseja tai erilaisia vipu tuotteita?



1.2 Tavoitteet ja aikaisemmat tutkimukset

Sijoittamisesta on tehty lukuisia maaria vaitos- ja opinnadytetyd tutkimuksia vuo-
sien varrella. Tutkimuksissa on selvitetty esimerkiksi, miten voi sijoittaa vastuulli-
sesti, miten fundamentaalinen analyysi auttaa maarittelemaan yrityksen arvoa ja
selvitetty arvosijoitus paradigman suorituskykya. (Lappe 2020; Solovjova 2020;
Yirdr 2017).

Puolestaan raaka-aine sijoittamisesta tehtyja tutkimuksia on vain vahan. Suurin
osa niista on opinndytetdita. Padasaantoisesti niissa on joko keskitytty vain yhteen
raaka-aineeseen tai vertailtu muutamien sijoitustuotteiden kehitysta markkina-
hintaan. Aikaisempia tutkimuksia ei ole tehty sijoittajien vastauksien perusteella,
vaan vain analysoitu varsinaisten tuotteiden muutoksia. Piensijoittajan nakokul-
masta aihetta ei ole viela tutkittu eika tutkimuksia ole kohdistettu aloitteleville si-
joittajille, vaan jo teoriaan enemman perehtyneelle sijoittajille. Nama ovat vaikut-

tavia tekijoita siihen miksi juuri tdma aihe valikoitui opinndytetyon aiheeksi.

Juho Haapasen (2020) opinnaytetyd, Sijoittaminen raaka-aineisiin tutkii, miten
kolmeen raaka-aineeseen on vaikuttanut erilaiset riskit ja tuottaako ne yksityissi-
joittajalle tuottoja tai riskeja. Tyossa on hydodynnetty omaa osaamista ja asiantun-
tijoiden kokemusta, seka tutkimuksen avulla esitetty erilaisia havaintoja raaka-ai-
neiden markkinoiden muutoksiin. Haapasen opinnaytetyo kuitenkin eroaa siina,
ettd tdssa tyossa tutkitaan raaka-aine sijoittamista piensijoittajien avulla ja heidan

tottumuksiinsa sijoittamiseen.

Taman opinndytetyon tavoitteena on tutkia piensijoittajien tapaa sijoittaa raaka-
aineisiin ja samalla lisatd aiheesta tietoisuutta aloittelevien sijoittajien keskuu-
dessa. TyOssa pyritdan myos kaymaan lapi tutuimmat tavat sijoittaa raaka-ainei-
siin, ja samalla mahdollistaa lukijalle uusia mielenkiinnon kohteita. Tavoitteena on
myos lisatd omaa tietoa aiheesta ja syventaa omia jo tahdan mennessa opittuja asi-

oita sijoittamisesta.
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1.3 Tyon rakenne

Tutkimus koostuu kolmesta eri osiosta: johdanto-, teoria- ja empiirisesta osasta.
Tyo6 alkaa johdannolla, jossa erotellaan tyon tavoitteet, rakenne ja tutkittavat on-
gelmat. Teoriaosuus kasittelee tyon tarkeimmat teoriat. Ensimmaisessa luvussa
kdaydaan lapi yleisesti sijoittamista ja sijoittamiseen vaikuttavia ilmi6ita, jonka jal-
keen syvennytaan tarkemmin raaka-aine- ja piensijoittamiseen, tuottoihin, riskei-
hin seka erilaisiin sijoitus muotoihin. Teoriaosuudessa kasitelldadn myos neljaa
raaka-ainetta, joiden avulla selvitetdan, miten niiden arvo on muuttunut vertailta-
van ajanjakson aikana. Teoriaosuuden pohjalta luodaan teoreettinen viitekehys,

joka toimii tydn empiirisessa osassa punaisena lankana.

Empiirinen osio sisdltda tutkimusmenetelman, tiedonkeruun ja kyselysta saadut
tulokset. Tutkimuksesta saadut tulokset analysoidaan ja niistda muodostetaan ana-
lyysi sekd tarkeimmat johtopdatokset. Tutkimuksen lopussa kdydaan vield lapi

tyon reliabiliteetti ja validiteetti, ja millaisia vaikutuksia niilla on jatkotutkimuksiin.
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2 MITA ON SUOITTAMINEN?

Sijoittaminen kohdistetaan tavallisesti osakkeiden, rahastojen tai muiden sijoitus-
kohteiden ostamiseen ja myymiseen. Tarkoituksena on tehda voittoa, eli ostaa
halvalla ja myyda kalliilla, jolloin syntyy tuottoa. Pankkitilille sddastaminen on hyva
alku, mutta sijoittajan on hyva harkita myos sijoittamista tuottavampiin kohteisiin.
(Porssisaatio 2022.) Jokaisella sijoittajalla on erilaiset tavoitteet sijoituksessaan.
Joku sijoittaa eldkepaivia varten, toinen sadstaa vahan kuin pahan paivan varalle,
ja kolmas vaikkapa tavoittelee suurempia tuottoja ja silla toteuttaa jonkin suuren
unelmansa. Niin kuin sijoituskohteita, my0s sijoitustapoja ja metodeja on monen-
laisia; lOytyy erilaisia sijoitusrahastoja helppoutta kaipaaville, mutta myos erilaisia
viputuotteita niista kiinnostuneelle. Sijoittamista voidaan myds pitaa laajempana
kasitteena, jos esimerkiksi sijoittaa perheeseen, asumiseen tai vaikkapa hyvinvoin-
tiin. Silloin voi saada tuottoa paljon enemman kuin perinteisilla rahoitusinstru-

menteilla, jos omat tuotto-odotukset on hyvin kohdennettu.

Sijoittamista ja sen ymmartamista voidaan tarkastella sijoituskirjailija William J.
Berstein luoman neljan kivijalan avulla, jotka ovat sijoittamisen teorian tuntemi-
nen, sijoittamisen historia, sijoittamisen psykologia ja sijoittamisen toimintatavat.
Nadiden tekijoiden ymmartaminen auttaa hahmottamaan kokonaiskuvaa sijoitta-
misesta sekd mahdollistaa hyvin tuotteliaankin sijoittamisen. (Hamaldinen & Ok-
saharju 2016, 163—-164.) Piensijoittajien on hyva tuntea sijoittamisen teoriaa, esi-
merkiksi miten erilaiset sijoituskohteet toimivat, kuten vaikkapa osakkeet tai ra-
hastot. My0s erilaisten tunnuslukujen tunteminen auttaa hahmottamaan sijoitus-
kohteen taloutta. Sijoittamisen historiasta voi havaita miten erilaiset konfliktit tai
talouskasvu ovat vaikuttaneet sijoituksiin. Sijoittamisen psykologia taas liittyy pal-
jolti piensijoittajaan itseensa, kuten siihen, mitka ovat hdnen omat arvonsa, kuinka
paljon on valmis ottamaan riskeja sijoitukselleen ja miten piensijoittaja kayttaytyy
nopeastikin muuttuvissa tilanteissa. Sijoittamisen toimintatavoissa heijastuu se,

panostaako piensijoittaja kattavaan sijoitussuunnitelmaan vai onko sijoittaminen
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enemman epdasdannollistd toimintaa. Kokeneet sijoittajat kdyttavat erilaisia sijoi-
tustapoja ja hallitsevat kaikki nama osa-alueet, silla heilld saattaa sijoitettava paa-
oma olla huomattavasti suurempi. Silloin my0s riskit kasvavat, ja siksi sijoittamisen
tuntemisella on suuri merkitys, jos haluaa saavuttaa suuria tuottoja ja minimoida

mahdolliset tappiot.

Jos jokin edellda mainituista neljasta tekijasta puuttuu, tuloksena voi olla pahimmil-
laan katastrofi. Esimerkiksi yhdysvaltalainen talousnobelistien perustama Long-
Term Capital Management- hedge rahastoyhti¢ epdonnistui ja kaatui lopulta siksi,
etta perustajilla ei ollut kaytanndn kokemusta sijoitus maailmasta ja kaupankayn-
tistrategia epdonnistui. Perustajat tunsivat hyvin erilaiset teoriat, sijoittamisen his-
torian seka psykologian, mutta yksi osa-alue jai huomaamatta. Toki yrityksen kaa-
tumiseen vaikutti moni muukin asia, mutta yksinkertaistetusti syyn on paatelty
olevan puutteellinen kdytannon taito. (Hdmaldinen & Oksaharju 2016, 163-164.)
On hyva huomioida se, etta rahastoyhtiolla sijoitettava padoma on huomattavasti
suurempi kuin tavallisella piensijoittajalla, siksi niitd ei voida verrata toisiinsa. Kui-
tenkin historian onnistumisten ja erehdysten avulla voi piensijoittaja kasvattaa
omaa sijoitus osaamistaan sekd tuottaa mahdollisesti itselleen voittoja. Historiasta
voikin paatelld, etta jos sijoittaminen olisi todella helppoa ja mutkatonta, jokainen

sijoittaja olisi jo miljonaari.

2.1 Piensijoittaminen

Sijoittamista voi harjoittaa, vaikka sijoitettavana panoksena olisi pienempi summa
tai suurempi kerta sijoitus. Piensijoittaminen tarkoittaa yleensa sijoittamisen muo-
toa, jossa piensijoittaja sijoittaa sadstovarojaan ja hakee ansiotulojen lisdksi saa-
tavia tuottoja. Tama sijoitusryhma ja muoto muodostavat vain pienen osan koko

sijoituskohteen omistuksesta. (Nasdaqg 2022.)
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Pidemman aikavalin sijoituksissa sijoitushorisontti eli sijoitusaika on pidempi kuin
esimerkiksi paivdkaupassa. Pitkalla aikavalilla tarkoitetaankin useiden vuosien si-
joittamista, esimerkiksi osta ja pida -strategia on téllainen pidemman sijoitushori-
sontin sijoitusmuoto. Siinad tarkoituksena on nimensa mukaisesti ostaa sijoituskoh-
detta ja pitaa niitd hallussaan pidemman aikaa. (Taipale 2021.) Hyvdna sdantona
pidetdan, mita pidempi sijoitusaika, sitd enemman sijoitukset tuottavat tuottoa si-
joittajalle. Pidemman ajan sijoittaminen tasoittaa markkinoiden liikkeita, etenkin
osakemarkkinoiden laskuja. Pitkdjanteisyys tuottaa sijoittajalle voittoa, silla muu-
taman prosentin vuotuinen tuotto muuttuu pitkan ajan kuluessa suuremmaksi

maaraksi rahaa. (Pesonen 2013, 19-20.)

2.2 Pdivakauppa

Sijoittaa voi eri tavoilla riippuen sen ajallisesta kestosta. Pdivakauppa eli treidaa-
minen tarkoittaa sijoittamisen muotoa, jossa sijoitushorisontti on hyvin lyhyt.
Yleensa paivakaupassa positiot eli yksittdiset sijoitukset avataan ja suljetaan sa-
man pdivan aikana. (Viitala 2022). Tama mahdollistaa tuoton lyhyellad aikavalilla.
Paivakauppaan kuitenkin liittyy aika paljon epavarmuutta, esimerkiksi riskit voivat
olla suuria ja voittojen saaminen ei ole ihan yksinkertaista. Siksi paivakauppaa pi-
detdankin vaativampana sijoittamisen muotona. Suosituimpia paivdakaupan sijoi-
tuskohteita ovat valuutat ja osakkeet, mutta uusiakin mielenkiinnon kohteita on

rinnalle tullut, esimerkiksi raaka-aineet.

Paivakaupankaynnin hienous on siina, ettd sen avulla pystyy kiymaan kauppaa eri
sijoituskohteilla samanaikaisesti. Pdivakaupan harrastajat eli treidaajat tekevat
yleensa useita kauppoja paivan aikana, joiden yksittdinen tuotto on pienta. Pdivan
paatteeksi kaikkien kauppojen kokonaistuotto toivotaan olevan mahdollisimman
suuri. Osa paivan kaupoista paattyy tappiollisena ja osa taas tuottaa voittoa tar-
peeksi kattamaan otetut riskit. Tdma on kannattava sijoitusstrategia, jos osaa hyo-
dyntaa osakemarkkinoita ja niiden padivan arvonmuutoksia. Esimerkiksi valuutta-
ja osakemarkkinoilla ndhdaan paljon muutoksia paivan aikana, joista treidaaja voi

hyotya huomattavasti tuottoja tavoitellessaan. (Viitala 2022.)
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Paivakaupan tukena kokeneemmat sijoittajat kayttavat erilaisia tietokoneohjel-
mistoja tai algoritmeja, jotka avustavat paatoksenteossa tai suorittavat ostot ja
myynnit automaattisesti. Myoskin erilaiset analyysit, kuten tekninen- tai funda-
menttianalyysi ovat yleisesti kdytetyimpia tekniikoita treidaamisessa. Teknisessa
analyysissa sijoituskohteen kehitysta seurataan eri mittareilla, kuten liukuvilla kes-
kiarvoilla tai kaupankdyntimaarilld. Fundamenttianalyysi puolestaan keskittyy si-
joituskohteen sisdiseen tai todelliseen arvoon. Analyysissa otetaan huomioon tuo-
tot, tulokset, voittomarginaalit ja muu data hintakurssin ennustamiseksi. (Fiksu Si-

joittaminen 2021).

Tarkedna osana treidaamista on myos sijoittajan ajantasainen tieto tamanhetki-
sesta markkinatilanteesta, esimerkiksi ovatko osakemarkkinat talla hetkelld nou-
sussa vai laskussa, ennustetaanko Euroopan keskuspankin nostavan korkoja mer-
kittdvasti ja aiotaanko rahapolitiikkaa kiristdad huomattavasti inflaatio huolen
vuoksi. Markkinatilanteiden lisdksi paivakaupankaynnissa hyodynnetdaan myos eri-
laisia vipuvaikutuksia. Tama tarkoittaa kaytannossa sita, ettd kohde-etuuden arvo
moninkertaistetaan vipuvaikutuksen mukaisesti. Tall6in kdaydaan kauppaa mah-
dollisimman pienelld pddomalla, mutta maksimoidaan mahdolliset tuotot. (Teresa
2021.) Tallaisia viputuotteita ovat esimerkiksi sertifikaatit ja futuurit. Eri kaupan-
kaynti alustoilla voi valita vipuvaikutuksen suuruuden, jolla mahdolliset tuotot

mutta myos tappiot moninkertaistetaan valitun vipuvaikutuksen mukaan.

Mydskin treidaamista voi toteuttaa erilaisilla tekniikoilla. Esimerkiksi momentum-
kauppa, contrary trading, scalping ja pivot-kaupankaynti ovat tapoja l6ytyy paras
mahdollinen hetki myyda tai ostaa sijoituskohdetta. Nama strategiat vaativat jo
kokenutta osaamista sijoittamisesta. (Sijoitustieto 2015). Paivakaupankaynti miel-
letadn hieman kokeneemmille sijoittajille, mutta myds aloitteleva piensijoittaja voi
lahtea sita kokeilemaan. Tarkeda on perehtya sijoitusstrategiaan hyvin, seka olla

tietoinen mahdollisista riskeista ja tappioista.
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3 TUOTOT JARISKIT

Sijoittamisessa tuotot ja riskit kulkevat usein kasi kadessa. Jos haluaa saada tuot-
toja, taytyy uskaltaa my0Os ottaa riskeja sijoitukselleen. Tassa kappaleessa kasitel-
ldan tuottojen muodostumista, erilaisia riskeja ja miten riskeja hallitaan erilaisilla

menetelmilla.

3.1 Tuotto-odotukset

Tuotto koostuu kahdesta osasta; tulovirrasta, joka voi olla osinkoa tai korkotuot-
toa, ja padgoman arvonnoususta. Esimerkiksi osakkeen tuotto syntyy sen arvon-
noususta ja saaduista osingoista. Tuotto on useimmiten rahallista muutosta,
mutta poikkeuksiakin on. Joissain joukkorahoitus kohteissa sijoituksesta ei odo-
teta rahallista tuottoa, vaan sijoitusta vastaan saa tuotteen tai palvelun. Pidem-
malla aikavalilla tulovirta on sijoittajalle tarkein komponentti. Tulovirta on arvon-
kehitysta tasaisempaa, ja saadun tulovirran voi sijoittaa uudelleen. Osakkeissa tata
kutsutaan osinkojen takaisinsijoittamiseksi. (Sijoittaja 2022, Kallunki, Martikainen

& Niemeld, 2019,13.)

Tuottoihin liittyy vahvasti myos sijoittajan omat tuotto-odotukset seka oma suh-
tautuminen sijoittamiseen yleisestikin. Tuotto-odotus tarkoittaa kdytanndssa sitd
tuottoa, jonka sijoittajan on realistista odottaa saavansa sijoituskohteesta tietylla
aikajanteelld. Osakekurssien lasku ja nouseva talouskehitys ovat saaneet aikaiseksi
osakkeiden tuotto-odotusten nousemisen verrattuna aikaisempiin huomattavasti
matalampiin tuotto-odotuksiin. Jos sijoittaja haluaa tavoitella korkeampaa tuot-
toa, se edellyttdd myos riskinottoa. (Heikkild 2018.) Myds sijoittajan oma luotta-
mus sijoittamiseen merkitsee paljon tuoton tavoittelussa. Porssissa vallinnut ko-
ronapandemia loi hetkellisen laskusuhdanteen, josta kuitenkin porssi toipui nope-
asti. Tama taas heijastuu sijoittajissa luottamuksena sijoittamiseen. Toki sijoittajan
omaa luottamusta sijoituskohde yritykseen kannattaa valilla pohtia omien arvojen

kautta. Nyt toukokuussa vallitsevan Ukrainan sodan vuoksi moni sijoittaja on jou-
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tunut pohtimaan omia arvojaan ja tottumuksiaan. Tama on nakynyt porssissa tie-
tyissa kohteissa pddaoma pakona ja markkina-arvojen laskuna. Suurelle osalle sota-
toimet ja sota oli jarkytys ja omien arvojen vastaista. Siksi moni sijoittaja reagoi

myymalla osuutensa monista yrityksista. (Raisdanen 2022, Jantti 2021.)

3.2 Riskit

Sijoittamiseen ja tuottojen kasvattamiseen liittyy aina myds omat riskinsa. Sijoi-
tuksille ei synny tuottoa ilman riskeja. Riski tarkoittaa kaytanndssa tappion mah-
dollisuutta, seka tuottoihin liittyvaa epavarmuutta. Riski on myds uhka menettaa
rahaa. Menetys voi olla huomaamaton tai erittdin suuri ja aiheuttaa paljon seuraa-
muksia. (Pesonen 2013, 27.) Sijoituksissa rahan menettamisen riski on aina yhta
suuri kuin kyseiseen sijoituskohteeseen sijoitettu padoma. Erilaiset riskit vaikutta-
vat suhdannevaihteluihin eli talouden kasvun ja laskun vaihteluihin. Suhdanteet

taas vaikuttavat korkoihin ja osakkeisiin, ja ndin ollen sijoituskohteeseen.

Sijoittamisessa on kyse hallitun ja rajoitetun riskin ottamisesta, jolloin on mahdol-
lista tehda voittoa. Hallittu riski liittyy yleensa sijoittajan omaan tapaan sijoittaa,
esimerkiksi onko huomioitu sijoituksen riittdva hajauttaminen, sijoituskohteiden
syvallinen tunteminen seka maltillinen sijoitettava pddoma. Rajoitettu riski liittyy
sijoituskohteeseen, mika on padomaturvattu sijoitusratkaisu. Esimerkiksi sijoitus-
obligaatiot ovat taman tyyppisia tuotteita ja tarjoavat sijoittajalle vahintaan nimel-
lispddoman suuruisen tuoton. Riskien lisdksi sijoittamiseen liittyy vahvasti myos

kdytettdava padoma eli panos ja omat tuotto-odotukset. (OP 2022, Tolvanen 2021.)

Sijoittamisen riskeja kuvaa myos heilunta seka volatiliteetti. Osakekurssit heiluvat
eli osakkeiden hinnat vaihtelevat sijoittajien osto- ja myyntihalujen seka kysynnan
ja tarjonnan mukaan. Volatiliteetti kuvaa puolestaan sijoituskohteen tuoton vaih-
telun suuruutta tiettyna ajanjaksona. Volatiliteetti arvo lasketaan osakkeen paiva-
tuottojen keskihajonnasta ja se ilmoitetaan yleensa prosenttilukuna vuodessa.

Keskihajonta mittaa kokonaistuottojen poikkeamaa keskimadraisestd tuotosta.
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Mitd suurempi volatiliteetti luku on, sitd suuremmat ovat kurssimuutokset. Esi-
merkiksi, jos sijoituskohteella ei kdyda kauppaa, sen hinta ei vaihtele ja volatilitee-
tin arvo on nolla. Sijoituskohteen kaupankayntia kuitenkin voi nostattaa epéavar-
muus rahoitusmarkkinoilla, jota lisda yleensa uutiset ja maantieteellinen sijainti.
Jos rahoitusmarkkinat nousevat, volatiliteetin arvo on alhainen. Jos taas markkinat
laskevat tai romahtavat, volatiliteetin arvo nousee. Mitd suurempi volatiliteetin
arvo on, sitd enemman sijoituskohde heiluu markkinoilla. (Porssisaatio 2022b, Vo-

latiliteetti 2018.)

Yleisimpia sijoittamiseen liittyvia riskeja ovat markkinariski, korkoriski, valuutta-
kurssiriski, vero- seka lainsdadantoriski seka kansainvalisessa sijoittamisessa ole-
vat riskit. Markkinariski eli systemaattinen riski tarkoittaa tappion mahdollisuutta,
joka johtuu markkinoihin vaikuttavista tekijoista. Riski ei rajoitu yhteen sijoittajaa,
yritykseen tai toimialaan, vaan vaikuttaa moneen tekijaan samanaikaisesti. (Pank-
kiasiat 2022.) Erilaiset markkinariskit vaikuttavat osakkeisiin ja sitd kautta sijoitet-
tavaan kohteeseen. Markkinariskia ei voi aina valttaa esimerkiksi hajauttamalla,
koska riskit saattavat olla yleisesti hyvin laajoja ja vaikuttaa moneen sijoituskoh-
teeseen. Esimerkiksi koronapandemia on ollut erdanlainen markkinariski sijoitus-
markkinoilla. Pandemia on vaikuttanut niin yrityksiin kuin yksittdisiin sijoittajiin,

seka osakkeisiin, valilla positiivisesti, mutta myo6s negatiivisesti.

Markkinariskiin kuuluvat myos korkoriski ja valuuttakurssiriski. Korkoriski tarkoit-
taa, etta korkosijoituksen markkina-arvot vaihtelevat korkotason mukaan. Korko-
riski liittyy yleensa velkakirjan tai joukkovelkakirjan hintaan vaikuttaviin muutok-
siin. (Pankkiasiat 2022.) Valuuttakurssiriski liittyy taas siihen, jos sijoitetaan euro-
alueen ulkopuolelle. Esimerkiksi ruotsalaisiin yhtidihin sijoittaessa kruunun vahvis-
tuminen on hyva asia ja heikentyminen huono euroon verrattuna. Markkinariskilta
ei voi kuitenkaan tdysin suojautua hajauttamalla esimerkiksi sijoituksia, silla riskien

vaikutukset voivat olla laajoja. (Pankkiasiat 2022a, Pesonen 2013, 92.)

Sijoittaminen on kansainvalista toimintaa, vaikka yrittdisikin rajata kohteet vain

Suomen rajojen sisdpuolelle. Ndin ollen erilaiset maailman tilanteet vaikuttavat



18

vaistamatta sijoituksiin. Esimerkiksi erilaiset erimielisyydet maiden valilla seka rie-
huvat pandemiat vaikuttavat sijoittamiseen ympari maailmaa. Tallaisia muutoksia
voidaan kutsua kansainvalisiksi riskeiksi. (Pesonen 2013, 93.) Sijoitusmarkkinoilla
niin ulkomailla kuin kotimaassakin voi ilmetd vastapuoliriskeja, joka tarkoittaa,
ettei vastapuoli vastaa maksuvelvoitteistaan. Esimerkiksi arvopaperimarkkinoilla
johdannaisposition myyjalla on maksuvelvoite, ja jos han ei toimita myymidan ar-
vopapereita sovitussa ajassa maksun suorituksen jalkeen, syntyy vastapuoliriski.

(Pankkiasiat 2022b.)

Vero- seka lainsdaadanto riskeja voivat olla sijoittajan puutteellinen tieto verotuk-
sesta tai kansainvalisiin osatekijoihin liittyvat lainsdadannolliset muutokset. Ra-
hastosijoittamisessa myyntivoitot ovat padomatuloa, josta maksetaan veroa 30—
33 %. Yleensa rahastoyhtio pidattaa veron automaattisesti tuotto-osuuksien mak-
sun yhteydessa. Toki jokaisella sijoitusalustalla on oma kaytdantdnsa verotuksen

kanssa, joten siihen taytyy erikseen jokaisessa palvelussa perehtya. (Seb 2022.)

Sijoittaja voi olla myo0s itse keskeisimpana riskitekijana sijoituksensa menestymi-
selle. Esimerkiksi hotkyileva kaytos voi lisata sijoitusriskia. Sijoittajan on kannatta-
vampaa keskittya omien tunteidensa hallitsemiseen kuin parhaimman sijoituskoh-
teen etsimiseen, ainakin muuttuvissa maailman tilanteissa. Kompastuskivena voi
olla se, ettd pyritaan I6ytamaan helppo ja nopea rikastumiskeino kuin kasvattaa

hitaasti varallisuutta sijoittamalla. (Hyttinen 2014, 48, Pesonen 2013, 31.)

3.3 Riskien hallinta

Sijoituskohteeseen sisdltyy sitd vahemman riskejd, mitda vakaammin sen arvo kayt-
taytyy. Riskeja sisdltaviin sijoituskohteisiin ei suositella sijoitettavan suurta osaa
varallisuudesta, minka voimakkaat arvonlaskut vaarantaisivat paivittdisen varojen
kayton. Esimerkiksi velkarahalla sijoittamiseen liittyy suuria riskeja, siksi sita ei
piensijoittajille suuremmin suositella. (Murto 2020,13, Kallunki yms, 2019, 21). Si-

joittamisessa ja tuottojen turvaamisessa isossa roolissa on myods piensijoittajan



19

laatima sijoitussuunnitelma. Sen tarkoituksena on toimia sijoittamisessa tietynlai-
sena ohjeena. Varsinkin nopeasti toimivilla sijoitusmarkkinoilla sen tarkeytta ei voi
tarpeeksi korostaa. Joskus heittelevat kurssit tai muuttuva maailmantilanne voivat
vieda sijoittajan mukanaan ja silloin se vaikuttaa paatoksentekoon tunnetasolla.
Sijoitussuunnitelmassa maaritelladn esimerkiksi sijoitushorisontti, sijoitettavan
padoman suuruus, riskinsietokyky ja milld tavoin kustannuksia voi minimoida.
Nama auttavat sijoittajaa valitsemaan sijoituskohteita ja eri suhdannevaihteluissa

valttdmaan harkitsemattomia paatoksia. (Nordnet 2022.)

Suhdannevaihteluiden seuraaminen auttaa myds hallitsemaan riskeja. Yksi tapa
on jaotella osakkeet sen perusteella, kuinka paljon suhdanteet vaikuttavat sijoi-
tuskohteeseen, esimerkiksi yrityksen kehitykseen. Yleisesti ne jaetaan syklisiin ja
defensiivisiin osakkeisiin. Vakaita eli defensiivisia ovat yritykset, joihin suhdanne-
vaihtelut eivat suuremmin vaikuta, esimerkiksi ladketeollisuus ja paivittdistava-
roita myyvat yritykset. Sykliset osakkeet ovat riippuvaisia voimakkaista suhdanne-
vaihteluista. Niiden osakekurssit laskevat ja nousevat suhdanteiden mukaan. Tal-

laisia osakkeita ovat metsa- ja metalliteollisuuden osakkeet. (POrssisaatio 2022b.)

My0s allokaatio eli hajauttaminen eri omaisuuslajeihin, auttaa hallitsemaan ris-
keja. Omaisuuslajit tarkoittavat erilaisia sijoituskohteita, vaikkapa osakkeita, vel-
kakirjoja ja reaaliomaisuutta. (Pesonen 2013, 31, Sijoittaja 2022a.) Omaisuuslajien
lisdksi hajauttaminen eri yrityksiin, voi vahentda kohdistuvia riskeja. Sijoittamalla
vain yhteen yritykseen, kasvaa riski monesti kovin suureksi. Puolestaan jos sijoittaa
kymmeneen tai sataan eri yritykseen, yhden yrityksen merkitys ja mahdollinen
riski ei ole enda niin suuri. Hajauttamiseen liittyy myos ajallinen hajauttaminen,
joka tarkoittaa, ettd sijoituskohdetta ostetaankin useampana ajankohtana, eika
yhtena kerta ostona. Tama mahdollistaa parhaimman hyédyn muuttuvista mark-
kinatilanteista, koska on vaikea ennustaa sijoituskohteen muutokset vain tietylla
ostohetkelld. Jos sijoittaa kaiken kerralla, voi huonolla tuurilla sattua sijoittamaan
juuri kun kurssit ovat korkeimmillaan. Kuukausittaisella sijoittamisella paasee to-

denndkoisemmin hydtymaan ostopaikoista myds matalampien kurssien aikana, ja
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tulevista nousuista korkeita ostokursseja tasapainottamassa. Pitkdjanteisyys sijoit-
tamisessa tuo myo6s mielenrauhaa. Mita pidempi sijoitushorisontti on, sita vahem-
man hetkelliset kurssimuutokset hatkahdyttavat, ja pidemmalla aikavalilla tilan-
teet taas todenndkoisesti korjaantuvat. (Osakeliitto 2022.) Samalla voi pohtia
mitkd omaisuuslajit antavat parhaimmat pitkan aikavalin tuotot. Jos kyseessa on
alhaisen riskin omaisuuslaji, esimerkiksi valtionobligaatiot eli velkakirjalainat, ovat
niiden korot talla hetkellda miinuksella. Toisien sanoen sijoittaja saa maksaa valti-
olle rahaa lainatakseen rahaa. Jos tahan lisataan viela mahdollinen inflaatio, tu-
lokseksi saadaan vahvasti negatiivisen odotetun todellisen tuoton. Jos taas on val-
mis ottamaan hieman suuremman riskin, vaikkapa osakkeisiin, myos tuotto-odo-
tukset ovat korkeammat ja sijoittaja saa todennakdisemmin tuottoja sijoituksil-

leen. (Soderfjell 2021.)

Riskien kartoittamisessa apuna voi kayttaa myos volatiliteettia. Se kertoo tuoton
vaihtelun tietyn ajanjakson aikana. Toki volatiliteetti on vain yksi mittari, se ei siis
poista muita mahdollisia riskeja. Myoskaan pienta volatiliteettia ei pida rinnastaa
riskin puuttumiseen, silla esimerkiksi osake voi nousta tasaisesti kuplalukemiin.
Talloin mittari ei kuvaa osakkeeseen liittyvia riskejd, silla se voi romahtaa keralla
alas vaikkapa tulosvaroituksen vuoksi. (Pesonen 2013,30.) Volatiliteetin lisdksi voi-
daan hyodyntdaa myos korrelaatiota. Silla lasketaan sijoituskohteiden keskinaisia
liikkeita sijoitusmarkkinoilla. Jos kahden sijoituskohteen korrelaatio on yksi, silloin
ne liikkuvat vahan kuin kasi kadessa, ja eivat anna toisilleen hyvaa hajautusta. Si-
joituskohteiden keskindinen korrelaatio voi olla pieni tai negatiivinen. Silloin yh-
den sijoituskohteen arvo nousee, kun puolestaan toisen arvo laskee. Sijoituskoh-
teiden riski ja korrelaatiot muuttuvat, jos vaikka yhtidrakenteissa tapahtuu muu-
toksia. Tama saattaa hankaloittaa korrelaation hyddyntamist3, ja siksi piensijoitta-
jan ei valttamatta tarvitse sitd hyodyntaa omissa sijoituksissaan. Tarkeampaa on
tunnistaa mahdolliset olemassa olevat riskit, analysoida mita seurauksia tapahtu-
malla voi olla ja mikd on sen todenndkoisyys, seka uskaltaa tehda paatos, miten

riskia kasitelldan, jos sellainen sijoituskohteessa on. Sijoituksista ei kaikkia riskeja
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voi poistaa, koska silloin my0s sijoittaja tulee poistaneeksi sijoituksen tuotto-odo-

tukset. (Pesonen 2013, 27,32.)
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4 RAAKA-AINEISIIN SUOITTAMINEN

Raaka-aine- eli hyodykesijoittamista pidetdaan yhtena maailman vanhimpana sijoi-
tusmuotona. Jokainen ihminen kayttaa tallaisia tuotteita lahes paivittain. Tokikaan
kahvinkeiton onnistuminen ei takaa kahviin sijoittamisen onnistumista. Raaka-ai-
neisiin sijoitetaan jonkin sijoituskohteen kautta, vaikkapa rahastojen, osakkeiden
ja indeksien avulla. Piensijoittaja ei siis sijoita raaka-aineisiin ostamalla tonnikau-
palla viljaa tai lihaa, ja toivo sitten hintojen nousevan ja myynnin toteutuvan en-
nen kuin tuote pilaantuu taysin. Toki fyysistd raaka-ainetta voi ostaa itselleen,
mutta silloin sen on enemmankin arvonsailyttdja, kuten vaikkapa kulta, eika niin-

kaan kasvata sijoitustuottoja. (Pesonen 2013, 169.)

Hyodykesijoitukset voidaan jakaa neljdan eri kategoriaan. Ne ovat teollisuusme-
tallit, kuten teras, jota kdytetdan koneiden valmistamisessa, jalometallit, jotka
ovat luksustuotteita, kuten korut, kellot ja arvoesineet. Energiahyodykkeisiin kuu-
luu esimerkiksi 6ljy, joka on talla hetkelld hyddykekaupan suosituin ja hallitseva
raaka-aine, ja maataloushyddykkeisiin kuuluvat muun muassa erilaiset viljat, so-
keri, kahvi ja pellava, joita kdytetdaan paivittdin arjen yllapidossa. (Pesonen 2013,

167).

4.1 Fyysiset tuotteet

Raaka-ainetta voi ostaa ihan fyysisesti. Esimerkiksi sijoituskultaa voi ostaa kolik-
koina, laattoina ja harkkoinakin. Raaka-aineen ostaminen fyysisessd muodossa on
hyva tapa, mutta koskee oikeastaan vain arvometalleja, kuten kultaa tai platinaa.
Arvometallit eivat vie juurikaan tilaa, ja fyysisessa muodossa ne eivat sisalla vasta-
puoliriskia niin kuin rahastot, futuurit ja muut johdannaiset. (Hikipaa 2022). Fyysi-
sia tuotteita ostetaan sijoituskohteena suurimmaksi osaksi arvonsailyttdjana

muille sijoituskohteille.
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Usein raaka-aineilla hinta muodostuu kahdella markkinalla, jotka ovat spot- ja joh-
dannaismarkkinat. Spot-markkinalla viitataan paaasiassa fyysiseen kaupankayn-
tiin, esimerkiksi tuottajien ja jalostajien valiseen kaupankayntiin, jossa fyysinen
raaka-aine vaihtaa omistajaa. Johdannaismarkkina taas muodostuu suojaajista ja
spekuloijista. Suojaajat ovat yleensa tuottajia, jotka pyrkivat tasoittamaan kassa-
virtoja, rajoittamalla riskid ja samalla my0Os rajoittamalla potentiaalista tuottoa.
Spekuloijat pyrkivat puolestaan ennustamaan raaka-aineiden tulevaa hintaa ja ta-
voittelevat voittoa. Sijoituspaatoksia perustellaan samalla tavalla kuin osakesijoit-
tamisessakin, esimerkiksi erilaisilla fundamenteilla tai teknisella analyysilla. Raaka-
aineissa johdannaismarkkinat ovat huomattavan suuret, silla spekulointiin liittyy
usein suuri velkavipu, joka saattaa paisuttaa markkinoita. (Laakso 2019, Sijoittami-

nen 2022a).

4.2 Osakkeet

Raaka-aineisiin voi my0s sijoittaa sellaisten yhtididen osakkeisiin, joiden liiketoi-
mintaa ohjaa raaka-aineiden hintakehitys. Esimerkiksi tallaisia ovat kaivosteolli-
suus, Oljy- ja maakaasuteollisuus seka maataloustuotteita tuottavat alat. Osake
kdaytannossa tarkoittaa omistusosuutta kyseisestd osakeyhtiosta. Yhtion osake-
padaoma koostuu osakkeista, jotka yhtio on laskenut liikkeelle osakeannissa sijoit-
tajille. Osakkeita omistava sijoittaja omistaa yhtiosta yhta suuren maaran kuin ha-

nellad on yhtion osuuksia. (Kallunki yms, 2019,75.)

Osakkeiden tuotto maaraytyy osakemarkkinoiden tilanteen mukaan. Osakekurssit
nousevat talouskasvun vuoksi. Kehittyvissa maissa talouskasvuun vaikuttaa paa-
asiallisesti teknologian kehittyminen ja tuotannon tehostuminen. Talouskasvu
harvoin kuitenkaan on tasaista, vaan se saattaa sisdltda voimakkaita suhdanne-
vaihteluita. (Kallunki yms, 2019,76.) Yhtion osuuksien omistajalla on oikeus tuot-
toihin, joita yhtido maksaa osinkoina. Jos yhti6lla menee hyvin, saa osakeomistaja
yleensd osuutensa yhtion menestyksesta osakkeen arvonnousun ja osinkojen
myo6ta. Jos taas yhtiolla menee huonosti, ei osakkeenomistaja saa tuottoja ja voi

menettaa sijoittamansa pddoman pahimmassa tapauksessa. (Pesonen 2013, 88.)
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Piensijoittajan on tarkeda perehtya kyseisen yhtion liiketoimintaan seka yleisesti
yrityksen taustaa, varsinkin jos haluaa sijoittaa raaka-aineosakkeisiin. Pelkka yh-
tion raaka-ainesidonnaisuus ei aina tarkoita varsinaisesti raaka-aineeseen sijoitta-
mista, joten yhtion valintaa ei voi tehda niin suoraviivaisesti. (Kallunki yms, 2019,

106-107).

4.3 Johdannaiset

Johdannaiset ovat muista sijoitusinstrumenteista johdettuja sijoitusinstrument-
teja, eli niiden arvo maaraytyy toisen sijoitusinstrumentin arvon perusteella. Joh-
dannaisten taustalla olevia sijoituskohteita kutsutaan kohde-etuuksiksi. Kohde-
etuus voi olla osake, osakeindeksi, valuutta, korko tai raaka-aine. Vakioiduilla joh-
dannaisilla kdydaan kauppaa johdannaisporsseissa, esimerkiksi Nasdaq Helsingin
yllapitamilla markkinoilla. Vakioitujen johdannaisten kohde-etuus ja voimassaolo-
aika on etukateen sovittu, eli ne ovat standardimuotoisia. Piensijoittajan ei tarvitse
maadritelld oman sijoitusjohdannaisen ehtoja, vaan voi valita kaupankaynnin koh-
teista itselleen parhaiten soveltuvan. Vakioimattomien johdannaisten sopimuseh-
dot puolestaan perustuvat valittdjien omiin saantdihin, ja silloin ne voivat olla si-
joituskohteena hieman hankalampia. Piensijoittajalle nimeltdan tutuimpia johdan-
naisia ovat optiot, termiinit ja futuurit. (Kallunki yms, 101, 293). Erityyppisia joh-
dannaisia kdytetdan riskienhallinnassa ja tuoton tavoittelussa. Esimerkiksi suuryri-
tykset suojaavat valuuttavirtoja tai kasvattavat sijoituksen tuotto-odotuksia joh-

dannaisten avulla. (Sijoittaja 2022b.)

Futuurit ovat rahallisia sopimuksia kahden osapuolen vililld, jotka pohtivat myy-
vatko vai ostavatko he kyseistd omaisuutta. Tarkemmin ajateltuna futuureissa on
kyse kurssien spekuloinnista. Ostaja vahvistaa ostavansa osaketta tai raaka-ainetta
tiettyyn hintaan sovittuna paivana tulevaisuudessa. Myyja puolestaan vahvistaa
myyvansa kyseista tuotetta tiettyyn hintaan sovittuna paivana. Sopimuksen tar-
koituksena on asettaa turvaraja mahdollisia kurssimuutoksia varten, joita erilaiset
ilmiot voivat tulevaisuudessa aiheuttaa. (Treidaaminen 2022). Futuurisopimuk-

sissa osapuolet selvittavat keskindiset maksunsa paivittdin. Futuurisopimukset



25

ovat my0s standardoituja sopimuksia, joilla kdydaan kauppaa porsseissa. Kummat-
kin sopijapuolet voivat siirtaa futuurin kolmannelle osapuolelle, eli niitda voidaan
aina myyda eteenpain. (Kallunki yms, 2019, 103, Sijoitusvinkki 2015.) Futuureilla
kaytavassa kaupassa voidaan myds hyodyntada vipuvaikutus strategiaa, jossa sijoit-
taja kayttaa velkarahaa sijoittaakseen rahoitustuotteeseen ja lisdamalla potenti-
aalista tuottoa. Ideana on moninkertaistaa kohde-etuuden arvo vipuvaikutuksen
mukaisesti. Yleensa kauppaa kdydaan pienelld pddomalla, ja yritetdan maksimoida
tuotot. Raaka-aineisiin sijoitetaan paljon futuurisopimuksien kautta, juuri sen mo-
nipuolisuuden ja vipuvaikutuksen avulla. Futuureilla haetaan my&s suurempia

tuottoja sijoituksille.

Termiinit ovat hieman samanlaisia kuin futuurit, mutta ne ovat vain yksinkertai-
simpia johdannaisinstrumentteja. Termiini ei ole julkisen kaupankaynnin kohteena
vaan vain kahdenvilinen sopimus tulevaisuudessa tapahtuvasta kaupasta. Termii-
nien ehdot voidaan sopia vapaammin, mutta niissakin taytyy sopia vahimmaiseh-
doista. Termiinisopimus velvoittaa ostajan toteuttamaan sovitun kaupan, ja mak-
sut selvitetddan sopimuksen pdattyessa. Termiineissa ostajan tappio voi olla suuri-
kin. Termiinien lisaksi yksi hyvin tunnettu johdannaisinstrumentti on optiot. (Sijoi-
tusvinkki 2015, Kallunki yms, 2019, 103). Optiot jakautuvat osto-optioihin ja myyn-
tioptioihin. Osto-option myyjalld on velvollisuus myyda kohde-etuutta ennalta
maarattyyn hintaan erdantymispaivand. Myyntioption myyja taas sitoutuu osta-
maan kohde-etuutta sovittuna paivana toteutumishinnalla. Keskeinen ero ter-
miini- ja optiosopimusten vililla on haltijan eli ostajan sopimusasema. Option os-
tajalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta kaupan toteuttamiseen. Ostajan suurin
mahdollinen tappio on ostohinnan eli preemion menettaminen. (Sijoittaminen

2022b).

4.4 Sertifikaatit

Sertifikaatit ovat porssinoteerattuja sijoitustuotteita, jotka ovat rahoitusyhtion tai
pankin liikkkeeseen laskemia arvopapereita. Sertifikaateilla kdydaan kauppaa pors-

sissa samaan tapaan kuin osakkeilla, joiden kohde-etuus voi olla osake, indeksi,
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valuutta, raaka-aine tai useimmista arvopapereita koostuva kokonaisuus. Sertifik-
kaattien juoksuaika voi olla maaritelty tai avoin eli rajoittamaton. Valtaosassa Hel-
singin porssiin listatuissa sertifikaateissa on rajoittamaton voimassaoloaika. Serti-
fikaattien tarjonta on monipuolista, esimerkiksi on vipuvaikutuksen omaavia tuot-
teita sekd myos ihan tavallisia helpommin kaytettavia mahdollisuuksia. Vivutettu-
jen sertifikaattien idea on tarjota mahdollisuus korkeampaan tuottoon pienem-
malla padaomalla samalla hyédyntden vipuominaisuutta. Sertifikaattien avulla tar-
jotaan mahdollisuus esimerkiksi piensijoittajalle osallistua edullisesti seka vaivat-
tomasti muuten hankalasti tavoitettaville markkinoille. (OP 2022b, Lénnqvist

2016).

Tunnetuimpia vipuvaikutuksen omaavia tuotteita ovat bull ja bear -sertifikaatit.
Bull-sertifikaateissa arvo nousee, kun kohde-etuuden arvo nousee. Tama mahdol-
listaa tuoton tavoittelun nousevassa markkinatilanteessa. Puolestaan bear-sertifi-
kaateissa arvo nousee, jos kohde-etuuden arvo laskee. Tassa taas tuottoa tavoitel-
laan laskumarkkinassa. Piensijoittajan on hyva huomioida, ettd vipuvaikutus on
usein paivansisdinen. Tama tarkoittaa, etta sertifikaatin arvo perustuu seurattavan
kohteen yhden paivan arvonmuutokseen. Viputuotteet eivat siis tarjoa aina tas-
malleen vipukertoimen tuottoa. (Lonnqvist 2016.) Siksi vivutetut sijoitusinstru-
mentit sopivat lyhyen aikavalin sijoittamiseen paremmin kuin pidempi aikaiseen

sijoittamiseen, koska vipukerroin voi koko sijoitukselle olla silloin tdysin toinen.

4.5 Exchange Traded Fund

ETF (Exchange Traded Fund) on pdrssinoteerattu rahasto. Usein tastd kaytetdan
myo6s tutumpaa nimitysta porssinoteerattu indeksiosuus- tai indeksirahasto. ETF-
tuotteilla kdydaan kauppaa porssissa samalla tavalla kuin osakkeilla. Rahastoja hal-
linnoi erillinen ETF:n liikkeeseenlaskija, kuten usein suuren ulkomaisen pankin tai
muun finanssimarkkinoilla toimivan yrityksen perustama tytaryhtio. ETF:n liikkee-
seenlaskija ostaa sijoittajan varoilla arvopapereita rahaston omistukseen. Sijoitta-
jat taas omistavat sijoituksensa mukaisen maaran osuuksia kyseisesta rahastosta.

ETF:ien tavoitteena on seurata vertailuindeksin kehitysta. Usein indeksit ovat
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osake- tai korkoindekseja. Joidenkin rahastojen tavoitteena voi olla my6s valittu-
jen indeksien seuraaminen vivutettuna. Silloin ETF seuraa indeksin kehitysta,
mutta rahaston arvonmuutokset voivat olla kaksin- tai kolminkertaisia verrattuna
indeksin arvonmuutoksiin. ETF:t voivat my6s seurata indeksin arvonmuutosta
kdanteisesti. Silloin kun indeksin arvo nousee, johtaa se ETF:n arvon alenemiseen.
Vastaavasti indeksin arvon aleneminen johtaa ETF:n arvon nousemiseen. (OP

2022a).

ETF: t tarjoavat piensijoittajille kaikkein helpoimman tien sijoittaa raaka-aineisiin.
Niissa sijoittajan ei tarvitse huolehtia raaka-aineen fyysisesta sailytyksesta. ETF ra-
hastoissa osto- ja myyntihinnan valinen ero on pienempi, ja hinnanmuutokset seu-
raavat tarkemmin raaka-aineen markkinahintaa. Rahastoja voi olla myds monen-
laisia. Esimerkiksi kulta ETF:id on kahdenlaisia: taattuja ei fyysisia, tai takaamatto-
mia eli synteettisid rahastoja. Taatut ETF:t omistavat fyysistad kultaa, kun puoles-
taan takaamattomat ETF:t sijoittavat kultaan johdannaissopimusten kautta. Joh-
dannaissopimus on siis rahoitusinstrumentti, jonka arvo perustuu jonkin toisen ar-
vopaperin arvoon. Fyysisesti sijoittavia ETF-tuotteita ei ole markkinoilla kovinkaan
paljoa, koska raaka-aineiden varastointi on vaivalloista ja kallista puuhaa. Siksi suu-

rin osa ETF-tuotteista on synteettisid rahastoja. (Tukiainen 2020, Sijoittaja 2022b.)

4.6 Exchange Traded Commodity

ETC (Exchange Traded Commodity) on myodskin porssinoteerattu sijoitustuote,
joka seuraa valitun raaka-aineen tai raaka-aineindeksin hinnankehitysta. ETC-tuot-
teet ovat velkakirjoja, ja ne koostuvat kohde raaka-aineen futuurisopimuksista.
Niilla kayddaan myos kauppaa porssissa samalla tavoin kuin ETF-tuotteilla ja osak-
keilla. ETC:hen sisdltyy lahtokohtaisesti liikkeeseenlaskijaan liittyva luottoriski.
Luottoriski pyritddan poistamaan vakuusjarjetelyillda. Kdytanndssa tama tarkoittaa
sitd, ettd ETC sijoituksen vakuutena on arvopapereita, kohde-etuutena oleva
raaka-aine tai johdannaisia, kuten joukkovelkakirjalainoja tai osakkeita. Nama voi-
daan myyda, jos ETC-sijoituksen liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi kon-

kurssin tai jonkin muun syyn vuoksi. (OP 2022).
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ETC-tuotteiden hinnanmuodostus on yleensa monimukaisempaa kuin perinteisten
osake- tai korkorahastojen. Suurin osa ETC-tuotteista seuraavat jonkin raaka-ai-
neen laskennallista indeksid. Raaka-aineindeksi hinnoitellaan raaka-ainefutuurei-
den pohjalta. Tama tarkoittaa sitd, ettda kokonaistuottoon vaikuttaa valuuttakurs-
simuutokset, jotka syntyvat ETC-tuotteen seuraamasta raaka-aineindeksista. In-
deksin arvo on usein maaritelty Yhdysvaltain dollareissa, ja kun sen arvo muute-
taan vaikkapa euroiksi, syntyy valuuttakurssimuutoksia. Kokonaistuottoon vaikut-
tavat my0s raaka-aineen hinnanmuutos seka futuurien rullauksesta koituvat voi-
tot tai tappiot. ETC koostuu futuurisopimuksista ja futuurisopimuksissa on niin sa-
nottu erdpaiva. Futuurien rullaus tarkoittaa siis sitd, ettd erdantyvaa johdannais-
futuuria myydaan ja myohemmin erddntyvaa ostetaan puolestaan tilalle. Jos pois
myytavan futuurin hinta on matalampi kuin tilalle ostettavan, vaikuttaa se nega-
tiivisesti indeksin ja ETC:n tuottoon. Jos taas voidaan myyda erdantyva futuuri kal-
liimmalla kuin ostettava futuuri, syntyy rullausvoittoja, jotka vaikuttavat positiivi-

sesti indeksin ja ETC:n tuottoon. (OP 2022).
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5 SUOSITUIMMAT RAAKA-AINEIDEN SIJOITUSKOHTEET

Tassa kappaleessa esitelldan nelja erilaista raaka-ainetta ja niiden hinnan muutok-
sia kolmen vuoden ajalta. Arvonmuutoksia kuvaavat taulukot on otettu erilaisilta
sijoitusalustoilta ja vertailtavan ajanjakson paattymispaiva on vuoden 2022 touko-
kuun alussa. Raaka-aineiden hintojen muutokset ovat saattaneet muuttua, kun lu-
kija tata lukee. Tavoitteena kuitenkin on luoda yleista kasitysta millaisia muutoksia

raaka-aineissa voi olla ja millaiset asiat voivat ndihin muutoksiin vaikuttaa.

Raaka-aineet valikoituivat tahan osioon tamanhetkisen markkinatilanteen poh-
jalta, seka piensijoittajalle perinteisemmin tutumpia sijoituskohteita ajatellen. Oljy
ja puu ovat raaka-aineita, joissa vaihtelevat markkinatilanteet vaikuttavat suurem-
min. Puolestaan kulta on turvallisempi sijoitusraaka-aine, koska sen arvo toimii tie-
tynlaisena arvonsadilyttdja. Vilja taas valikoitui joukkoon mielenkiintoisena koh-
teena, silld valttamatta piensijoittaja ei tieda, ettd voi sijoittaa myos raaka-ainei-

siin, joita kayttaa tavallisesti arjessa.
5.1 Oljy

Oljya on kaytetty raaka-aineena jo tuhansia vuosia. Noin 3000 vuotta ennen ajan-
laskun alkua, Egyptissa ja Babyloniassa 6ljya hydodynnettiin muumiointiin seka ta-
lon- ja veneen rakennukseen. Lahihistoriassa taas 6ljya on kadytetty autoteollisuu-
dessa, mychemmin sitda on myos hyodynnetty lammityksessa ja synteettisien ai-
neiden valmistuksessa. Oljyn kdytto sisiltda kuitenkin myés ongelmia. Sit3 on ole-
massa vain rajallinen maara ja myos sen poltosta aiheutuneet haitalliset paastot
aiheuttavat huolta ilmaston kannalta. Toistaiseksi jokainen maa on riippuvainen
Oljysta, eika sita pystyta korvaamaan lyhyellad aikavalilla ilman suuria toimenpi-
teitd. (Niskanen 2019). Talla hetkelld suurimpia 6ljyntuottajamaita ovat Yhdysval-

lat, Saudi-Arabia seka Vendja. (Laatikainen 2019.)

Oljyn hinta on ajan myota vaihdellut suurestikin erilaisten konfliktien tai kysynta-

muutoksien takia. Esimerkiksi 1980-luvulla kdyty Iran-lraq sota nosti 6ljyn hinnan
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yli 100 dollariin. Hinta kuitenkin ldhti laskuun, kun kysynta kasvoi, ja hinta putosi
25 dollariin. Samanlainen pudotus tapahtui vuonna 2008 finanssikriisin jalkeen.
Oljyn hinta putosi vain muutamassa kuukaudessa yli 100 dollaria. Myés ko-
ronapandemialla on ollut vaikutusta kysyntdan seka tarjontaan. Ensin hinnat pu-
tosivat suuren kysynnan laskun vuoksi vuonna 2020. Taustalla oli yhtena tekijana
lentoliikenteen vahentyminen. Vuotta myéhemmin 6ljyn hinta alkoi nousta vauh-
dikkaasti, jonka myods kuluttajat nakivat konkreettisesti, kun bensan hinnat koho-

sivat. (Osakesijoittaja 2022).
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Kuvio 1. Oljy 1 (Nordnet 2022a)

Oljyn hintaan on vaikuttanut erilaiset tekijit. Kuvio 1 kuvaa éljyn hinnan muutok-
sia vuosien 2019-2022 aikana. Vuoden 2019 aikana 6ljyn hinta on pysytellyt suh-
teellisen samalla tasolla ilman hirvedn suuria muutoksia. Kuitenkin vuoden 2020
alussa hinnat laskivat merkittavasti. Tahan laskuun on vaikuttanut koronapande-
mia, silld kysynta laski huomattavasti eika raaka-aineelle ollut samanlaista kayttoa
juuri silla hetkelld, kun monet alat joutuivat lopettamaan toiminnan ainakin het-

kellisesti. Vuotta myohemmin hinnat kuitenkin lahtivat nousuun. Tassa taustalla
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on ollut vaeston toivo talouden toipumisesta. Erilaisia koronarajoituksia vahennet-
tiin ja pyrittiin taas palaamaan hieman ldhemmas normaalia jatkuvaa elamaa kuin
ennen pandemian alkua. Hintojen nousu ei kuitenkaan pysahtynyt tdhan, vaan ky-
synta on lisddntynyt valtavasti ja samoin hintojen nousu jatkunut. Tahan on taas
vaikuttanut maailman poliittiset riskit, kuten talla hetkella kaytava Ukrainan sota,
ja sita kautta esille tulleet riskit. Suuret 6ljyntuottajamaat ovat voineet rajoittaa
Oljyn saatavuutta erilaisilla tuotantorajoituksilla, joista myds muut maat oat karsi-

neet hintojen nousuna.

Epdvakaasta maailmantilanteesta ja raaka-aineiden hintojen noususta huolimatta,
osa alan yrityksista hyotyy tastakin. Saudi-Arabian 6ljy-yhtio teki suurimman kvar-
taalituloksensa, jota on ponkittanyt Vendjan hyokkays Ukrainaan. (Pikkarainen
2022.) Joten, jos piensijoittaja on osannut sijoittaa 6ljyyn heikommassa markkina-
tilanteessa, voi nyt sijoituksien arvo olla kannattavampi kuin ostaessa. Oljy on
raaka-aineena ainakin osittain volatiili sijoituskohde, silld sen hinta muuttuu eri-
laisten muutoksien myo6ta, ja nousu voi myos jatkua kauemmin kuin mita olisi voi-
nut odottaa. Toki kaikissa sijoituskohteissa hinnat muuttuvat eri tilanteissa, mutta
oljyn kohdalla muutokset voivat olla aika varmoja, koska sitd kaytetddn monessa

muussa tuotannossa.
5.2 Vilja

Viljalla on ollut kautta historian suuri merkitys eri yhteiskuntien ja eldmisen kes-
kuudessa. Sitd on voitu kayttda maksun valineena rahan tavoin. Ennen Suomen
liittymista Euroopan unioniin, saateli se itse maatalouden asioita. Maatalouspoli-
tiikka ohjasi viljantuotantoa seka niiden markkinoita. Maataloutta valvottiin silloin
valtion toimesta. Vuonna 1927 perustettiin valtion viljavarasto, joka harjoitti viljan
ulkomaankauppaa, viljaylijadmien sijoittamisen seka tarjonnan, etta kysynnan ta-
sapainottamisen. Euroopan Unioniin liittymisen jalkeen viljavarasto lakkautettiin.

(HE 1994, 239).



32

Paaasiassa vilja on raaka-aine, jota kdytetdaan suurimmaksi osaksi ruoanlaitossa ja
leipomisessa. Viljat ovat raakamuodoissaan kasveja, joista jalostetaan erilaisia vil-
jatuotteita, kuten leipaa, jauhoja ja leipomotuotteita. Viljan tuotanto on valtava
bisnes, siksi se toimii erinomaisena sijoituskohteena. Esimerkiksi vehnaa tuote-
taan jopa 600 miljoonaa tonnia vuodessa ympari maailmaa. Tuotantomaat kulut-
tavat suuren osan itse tuottamastaan viljasta, ja siksi markkinoiden tarjonta riip-
puu paljolti viljan tuotantomaarista ja varastotilanteesta. Jos tarjonta on vahaista,
reagoi markkinat helpommin kysynnan ja tarjonnan muutoksiin. (Sijoitusrahastot

2022).

Viljaan voi sijoittaa suoraan hyddykkeen hinnalla tai erilaisten muiden sijoitustuot-
teiden kautta. Kun puhutaan suorasta viljakaupasta, ei kyse ole fyysisesta suurten
maarien ostamisesta, vaan CFD-kaupasta. Silloin sijoittaa viljan hintaan. Viljakau-
passa tehddan sopimus CFD-vélittajan kanssa sen sijaan, ettd ostettaisiin suoraan
kohde-etuutta. Sijoittaessa sopimukseen kohde-etuudesta, on erityisen tarkeaa
seurata markkinoiden tarjontaa ja muutoksia. Erilaiset markkinatilanteet vaikutta-

vat viljan hintaan ja samoin sen kysyntaan.

kesa heina elo syys loka marras Jjoulu tammi helmi maalis huhti touko

Kuvio 2. Vilja 1(Osakesijoittaja 2022a)

Viljan hinnan takana on monia vaikuttavia tekijoita. Kuvio 2 kuvaa viljan hinnan
muutoksia vuoden 2021 kesdkuusta vuoden 2022 toukokuuhun aikana. Kuvioista
2 voi paatelld, etta hinnat ovat kohonneet vuoden aikana suhteellisen paljon. Suu-
rimpia vaikuttavia tekijoita hintojen nousuun ovat olleet sadon niukkuus ja kus-
tannuksien kohoaminen. Vuonna 2021 viljan sato oli 30 % heikompi kuin aikaisem-
pina vuosina. Tahdan on vaikuttanut ilmaston muuttuminen, kuten suuret tulvat,

sateet, kuumuus ja kuivuus. My6s energiakustannuksien nousu on kasvattanut vil-
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jan hintaa, silla maatalouksilla kuluu yhda enemman rahaa tuotannon yllapitami-
seen, ja saadusta sadosta tulisi saada myds kohtuullinen, kustannukset kattava
korvaus. Kohonneella inflaatiolla ja epdvarma maailman tilanne vaikuttavat viljan
markkinoihin ja tata kautta hintojen nousuun. Myds kuluttajien tottumukset eri-
laisiin viljatuotteisiin vaikuttaa paljon tuotteen kysyntdan. Kasvava viljatuotteiden
kayttdé nostaa myos viljan tarvetta, ja talloin hintojen nousulla voidaan saannella

sen tarvetta. (Tilastokeskus 2021).

5.3 Kulta

Kulta on yksi vanhimmista tavoista sijoittaa. Sitd on kaytetty valuuttana ennen kuin
digitaalinen raha, osakkeet seka velkakirjat keksittiin ja niista tuli maksun vélineita.
Kulta on tarjonnut myos turvaa korkean inflaation ymparistossa ja valuuttakrii-
seissa. Pitkalla aikavalilla kulta ei ole kuitenkaan ehka parhain mahdollinen tuot-
toisa sijoituskohde. Se on enemmankin arvonsailyttaja ja turvasatama. Jeremy Sie-
gel on tutkinut kirjassaan Stock for the Long Run kullan, osakkeiden, pitkien valti-
onlainojen, lyhyiden valtionlainojen ja kdteisen arvon kehitysta vuosina 1802—
2012. Valtavasta maarasta historiadataa Siegel sai luotua erilaisia taulukoita, jotka
osoittivat paljonko esimerkiksi osakkeet ja kulta on tuona aikana tuottaneet reaa-
lituottoa. Osakkeet tuottivat 6,6 %, kun puolestaan kulta samana ajanjaksona 0,7
% tuottoa. Ndissa prosenteissa oli huomioitu inflaation vaikutus. Siegel oli myos
laskenut tuotot nominaalisesti eli ilman inflaation vaikutusta. Silloin osakkeiden
keskimaaraiseksi vuosituotoksi saatiin 8,1 % ja kullan 2,1 %. (Talousopas 2020, Ha-
maldinen & Oksaharju 2016, 121-122.) Kulta ei siis ollut kovinkaan tuottelias sijoi-
tuskohde, vaan toimi ehkda enemman turvallisena sijoituskohteena vuosien var-

rella sijoittajille.
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Kuvio 3. Kulta 1(Nordnet 2022b)

Kullan hintaan on vuosien varrella vaikuttanut erilaiset tekijat. Kuvio 3 kertoo kul-
lan hinnan muutoksia 2019-2022 ajanjakson aikana. Suurempia muutoksia on ha-
vaittavissa vuoden 2020 alussa, jolloin hinta on ollut selvasti nousussa. Se on kui-
tenkin laskenut suhteellisen samalle tasolle loppuvuodesta. Hinnan muutoksiin on
vaikuttanut esimerkiksi, jos keskuspankit ovat hajauttaneet rahavaransa paperiva-
luutoista kullaksi, jolloin kullan hinta yleensa nousee. Keskuspankit kokevat kullan
vahvuudeksi sen turvallisuuden, likvidin seka tuottoisuuden. My6s Yhdysvaltain
dollarin arvo on vaikuttanut kullan hintaan, koska niilld on toisiinsa kdanteinen vai-
kutus. Tama johtuu siita, etta kulta on dollarimaaraista. Esimerkiksi Yhdysvaltojen
vahvempi dollari pyrkii pitamaan kullan hinnan alhaisena, puolestaan heikompi
dollari nostaa kullan hintaa kysynnan vuoksi. Jatkuvasti muuttuva talous, maail-
man tulevaisuuden ndakymat, hintojen lasku seka diplomaattiset paineet saavat
monet sijoittajat kiinnostumaan kultaan ja siihen investoimiseen. Kun oma usko
perinteiseen valuttaan laskee, kasvaa kiinnostus kultaan ja muihin sijoitettaviin ja-
lometalleihin. (Suomen kultareservi, 2021). Tama lisaa kysyntda, joka puolestaan
nostaa hintoja. Tama on selvasti havaittavissa ylla olevasta kuviosta. Kultaan sijoi-
tetaan monesti myos, koska se sailyttaa hyvin arvonsa, vaikka muissa sijoituskoh-

teissa muutokset olisivat kovinkin suuria.
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5.4 Metsa ja puu

Suomessa yha useampi omistaa metsaa, joka on metsasijoittamisen yleisin muoto.
Metsdpala on voitu saada perintona aikaisemmilta sukupolvilta tai sitten ostettu
arvonsailyttaja kohteena. Koronaelpyminen on myds kasvattanut metsasijoittami-
sen suosiota, koska metsa on kohteena hyva sijoitussalkun hajauttaja, ja ndin voi
tuoda turvaa muille sijoituksille muuttuvina aikoina. Metsan ja puun hinnan muu-
tokset seuraavat inflaatiota, joten niiden omistaminen tuo suojaa kuluttajahinto-
jen nousua vastaan. Varsinaisen metsan omistamisen lisdksi sijoitetaan paljon
metsarahastoihin tai yhteismetsdaosuuksiin. Metsasijoituksen tuotto tehdaan pit-
kalle ostohetkelld, jolloin metsdpalan arvonmaaritys on suuressa roolissa hinnan
muodostumiselle. Metsasijoittamisessa suositellaan pidempaa sijoitushorisonttia,
kuten 10-20 vuotta. Tata suositellaan siksi, ettd puun myynnista tulevat kassavir-

rat jakautuvat yleensa pidemmalle ajalle. (Huovinen 2021.)

Sijoituskohteena voi olla myds metsan lisdaksi puutavara. Silloin kauppaa kdaydaan
joko hankintakauppana tai pystykauppana. Jos sijoittaja toimii myyjana, edellyttaa
se metsdan omistamista, josta puita myydaan yksityisille ostajille ja metsayhtidille.
Hankintakaupassa myyja toimittaa ostajan vaatiman puutavaran sovittuun koh-
teeseen. Tatd muotoa kdytetddan enda harvemmin. Pystykaupoissa puolestaan
myyja luovuttaa ostajalle oikeuden harventaa tietyn alueen omistamastaan met-
sasta. Pystykaupoissa voi olla vaikea maaritelld puulle hintaa, koska siihen vaikut-
taa paljon se, hakataanko metsa tukeiksi, pikkutukeiksi, kuitupuuksi vai pikkupar-
ruiksi. Suurin vaikuttava tekija puun myymiselle on metsanhoidollinen tarve. (Jaak-

konen 2019.)
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Avata:1677,00 Korkea:1 702,00 Matala:1652,00 = kiinni:1 686,00
'
1500

1200

touko kesa heing elo SYYs loka marras joulu tammi helmi maalis huhti

Kuvio 4. Puu 1 (Osakesijoittaja 2022a)

Kuviossa 4 puun hintaa vertaillaan vuoden ajanjaksolla, silld sen hinnan muutok-
sista on vaikeampi saada selkeda pidemman ajan kuviota. Puun hinta on esitetty
amerikkalaisissa mitoissa. Tutkittaessa kuvioita 4 voi huomata, etta puun hinta on
vertailtavan ajanjakson aikana muuttunut suhteellisen paljon. Vuoden 2021 tou-
kokuussa hinta oli yli 1600 dollaria, mutta jo kesalla hinnat kavivat pohjalukemissa,
noin reilussa 400 dollarissa. Loppuvuoden hintojen nousuun puolestaan on vaikut-
tanut Amerikassa roihunneet metsapalot, jolloin puutavaralle oli paljon kysyntaa.
Silloin puuta ldhetettiin jopa Suomesta, joten puun maara vaheni ja hinnat nousi-
vat kotimarkkinoilla. Myds muualla maissa puutavaralle on ollut kysyntaa. Ruot-
sissa on ollut pulaa lehtikuitupuusta, Puolassa taas haalittiin koivua. (Riikila 2022).
Hinnan nousuun on vaikuttanut myos Suomessa ihmisten kasvava tarve puutava-
ralle. Koronapandemian aikana moni saattoi lahtea toteuttamaan uusia haaveita,
kuten terassin kunnostamisesta tai mokille laiturin rakentamisesta. Myo6s kasvava
tarve uusille asuintaloille kasvattaa puutavaran kysyntaa, silla rakentamiseen kay-
tetdan suhteellisen paljon puutavaraa. Kasvava kysynta niin Suomessa kuin ulko-

maillakin, ja puutavaran rajallinen maara vaistamatta nostavat hintoja.
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6 TUTKIMUKSEN TOTEUTUS

Tassa kappaleessa esitelldan opinndytetydssa hyddynnetty tutkimusmenetelma,
tutkimuskysymykset ja tutkimuslomake, jolla aineistoa kerattiin piensijoittajilta.
Tutkimuksen tarkoituksena on tuoda esille, miten piensijoittajat sijoittavat raaka-

aineisiin ja millaisiin kohteisiin.

6.1 Tutkimusmenetelmdt

Opinndytetyon tutkimuksessa kaytetaan kvantitatiivista eli maarallista tutkimus-
menetelmaa. Saatu aineisto on suurimmaksi osaksi numeraalista, joka analysoi-
daan erilaisin tilastollisin menetelmin. Tiedonkeruumenetelma valitaan tutkimus-
ongelman perusteella ja sen, mikd menetelmista sopii parhaiten kyseiseen tutki-
mukseen. (Heikkild 2014, 15-17.) Opinndytetyon tutkimuksen tutkimuskysymyk-

set ovat:

e Mihin raaka-aineisiin piensijoittajat sijoittavat?
e Toteutetaanko sijoittaminen padivakauppana?

e Suosivatko piensijoittajat indekseja tai erilaisia vipu tuotteita?

Opinndytetyon tutkimusaineisto kerattiin kyselylomakkeella. Tutkimus toteutet-
tiin Google Forms-kyselylomakeella, joka jaettiin piensijoittajille vastattavaksi. Ky-
selylomake oli standardoitu tutkimuslomake, jossa vastausvaihtoehdot olivat val-
miina. Kyselylomakkeeseen pystyi vastata anonyymisti ja saadut vastaukset kasi-
teltiin luottamuksellisesti ainoastaan tdman opinndytetyon tutkimuksessa. Ennen
kyselylomakkeen julkaisua sitd kokeiltiin neljalla henkildlla, jotta voitiin varmistaa
lomakkeen tekninen toimivuus seka kysymyksien ymmarrettavyys. Kyselyloma-
ketta parannettiin hieman kokeilun jalkeen, esimerkiksi kysymyksia muotoiltiin sa-

nallisesti paremmaksi seka kysymysten jarjestysta hieman muutetiin. Valmis pa-
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ranneltu kyselylomake ldhetettiin piensijoittajille vastattavaksi kahdessa eri sulje-
tussa Facebook ryhmassa. Testivastauksia ei ole otettu huomioon kyselylomak-

keen tuloksissa.

Kyselylomake sisaltaa yhteensa 18 kysymysta, joista kolme ensimmaista ovat pa-
kollisia. Kysely sisdltad monivalinta-, suljettuja- seka itse vastattavia -kysymyksia.
Kyselyn tavoitteena on selvittaa millaisiin raaka-aineisiin piensijoittajat sijoittavat,
sijoittavatko pidemmalla aikavalilla ja millaisia sijoitustuotteita suosivat. Ndiden
lisdksi kyselyn tavoitteena on selvittda piensijoittajien kohtaamia sijoitusriskeja,
raaka-ainesijoittamisen tulevaisuutta sekd milla sijoitusalustalla sijoittavat raaka-

aineisiin.

Kyselylomake oli avoinna vastattavana viisi paivda toukokuussa 2022. Lomaketta
jaettiin vastattavaksi kahdessa Facebook ryhmassa, seka suoraan yksittaisille pien-
sijoittajille viestipalveluissa. Vastauksia kyselyyn saatiin 80 vastausaikana. Kysely-

lomake on tyon liitteena numerolla 1.
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7 TUTKIMUKSEN TULOKSET

Tassa kappaleessa kaydaan lapi opinnadytetydn tutkimuksesta saatuja tuloksia seka
analysoidaan mahdollisia vaikuttavia tekijoita, jotka ovat vaikuttaneet piensijoit-
tajien sijoituskohteisiin tai tapoihin sijoittaa. Vastauksien tukena kaytetaan aikai-
sempaa teoriatietoa, seka piensijoittajien itse kirjoittamia kommentteja liittyen
omaan sijoitustapaan tai kokemuksiin sijoitusmarkkinoista. Erityisen tarkeda on
huomioida, ettd osa paatelmista perustuu sijoittajien kokemuksiin, eika tassa tut-
kimuksessa oletettu piensijoittajien olevan ammattilaisia, vaan ennemmin sijoi-
tusharrastajia. Myos tamanhetkinen tieto saattaa muuttua hyvinkin nopeasti, jo-
ten aiheeseen lisda perehdyttdessa suositeltavaa on tutkia ajantasaisia tietoldh-
teita. Kyselytutkimuksen tulokset esitetdan kaavioina seka prosenttilukuina, jossa

on myos kerrottu lukuna vastaajien maara, jota kuvataan kirjaimella n.

7.1 Taustatiedot

1. Sukupuoli

@ Mies
@ Nainen
Muu

2,6 %

Kuvio 5. Sukupuoli 1

Kyselyn ensimmaiset kysymykset liittyivat piensijoittajan taustatietoihin. Tausta-
tiedoissa selvitettiin sijoittajan ikdaa seka sukupuolta. Kuten kuvio 5 nayttaa, kyse-
lyyn vastanneista suurin osa 75 % (n=58) oli miehia ja naisia 22,4 % (n=20). Muun

sukupuolisia vastanneita oli 2,6 % (n=2).
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2. lka

@ 19 vuotta tai alle

@ 20-29 vuotta
30-39 vuotta

@ 40-49 vuotta

@ 50-59 vuotta

@ 60 vuotta tai yli

Kuvio 6. |kd 1

Toisena kysymyksena selvitettiin sijoittajien ikda. Vastaajien ika jakaantui enim-
makseen kolmelle eri ikdakategorialle. Kuviosta 6. voi huomata, etta suurempi osa
vastaajista oli 30-39-vuotiaita, 34,2 % (n=28). My0s 20-29-vuotiaita sijoittajia oli
suhteellisen paljon, 30,3 % (n=25). Ldhes samoissa lukemissa oli myo6s ikdryhma
40-49-vuotiaat, 26,3 %(n=20). 19-vuotiaita tai alle sekd 50-59- vuotiaita vastan-
neita oli molempia ryhmia 2,9 % (N=3). 60-vuotiaita tai yli olevia vastanneita oli
vain 1,3 % (n=1). Kaikista vastauksista voidaan paatelld, ettd tdhan kyselyyn vas-
tanneista suurin osa sijoittui idltdan 20-40 vuotiaisiin, joka oli hieman yllattava
tieto, kun pohditaan raaka-ainesijoittamista piensijoittajien keskuudessa. Opin-
ndytetyon aiheeseen perehtyessa pienend ennakko-oletuksena oletettiin, ettd
raaka-aineisiin sijoittaa vdhemman nuorempi ikaryhma, koska raaka-ainesijoituk-
silla ei niinkdan saavuteta suuria voittoja, vaan enemmin turvataan muita sijoituk-
sia. Kyselytulokset kuitenkin osoittivat taman ennakko-oletuksen vaaraksi, silla jo
nuorimpia raaka-aine piensijoittajia oli 19-vuotiaat. Tama osoittaa sen, ettd jo yha
nuoremmat sijoittajat pohtivat aktiivisesti muitakin sijoituskohteita sekd mahdol-

lisia arvonsailyttdjia, kuten raaka-ainesijoituksia.



41

7.2 Sijoituskohde

3. Sijoitatko saanndllisesti raaka-aineisiin, kuten kultaan, 6ljyyn, viljaan tai puuhun
yms?

@ saanndllisesti
@ Episaanndllisesti

Kuvio 7. Sijoittamisen saannollisyys 1

Kolmantena pakollisena kysymyksena selvitettiin, sijoittaako piensijoittajat raaka-
aineisiin saannollisesti vai enemmin epasadanndllisemmin. Suurin osa vastaajista
vastasi, etta sijoittaa epasaannollisesti raaka-aineisiin, 59,2 % (n=47). Puolestaan
40, 8 % (n=33) vastasi sijoittavansa sdannollisesti kohteeseen. Tama tulos oli odo-
tettavissa, koska moni piensijoittaja kokee raaka-ainesijoittamisen enemman ar-
vonsadilyttdjana, kuin kohteena, jolla voisi vaurastua huomattavasti ainakaan lyhy-
ella aikavalilla. Pidemmalla aikavalilla sijoittaessa, sijoittajan ei tarvitse myoskaan
koko ajan olla tietoinen paivan markkinatilanteesta, vaan voi hyddyntaa esimer-
kiksi osta ja pidda menetelmaa sijoittamisessa. Nama paatelmat ovat tehty piensi-
joittajien itse vastaaminen kommenttien perusteella, joita sai jattaa kyselylomak-

keen lopussa.
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4. Miksi sijoitat raaka-aineisiin?

Tavoittelen lisatuottoja
Haluan kokeilla uutta sijoitus...
Raaka-aine sijoitus toimii tur...
Haluan omistaa fyysisestira...

42 (56,8 %)

12 (16,2 %)
29 (39,2 %)
27 (36,5 %)

Kuvio 8. Sijoituskohteen tarkoitus 1

Seuraavaksi piensijoittajilta kysyttiin, miksi he sijoittavat raaka-aineisiin. Vastaus-
vaihtoehdot oli maaritelty etukateen, joista oli mahdollisuus valita useampi vaih-
toehto. Suurin tarkoitus sijoittajille raaka-ainesijoittamisessa oli lisdtuottojen ta-
voittelu, 56,8 % (n=42). Toiseksi tarkeimmaksi tekijaksi koettiin raaka-aineen turva
muille sijoituksille eli turvasatamana toimiminen, 39,2 % (n=29). Tarkeédksi koettiin
myos fyysisen tuotteen omistaminen, 36,5 % (n=27). Vahiten vastausvaihtoeh-
doista kiinnostusta sai puolestaan uuden sijoituskohteen kokeilu, johon vastasi
vain 16,2 % (n=12). Vastausvaihtoehdoissa oli mahdollisuus myds valita jokin muu
syy raaka-ainesijoittamiselle. Yksittdisia vastauksia tuli esimerkiksi portfolion ha-
jauttaminen, metsdan omistaminen, alhainen korrelaatio seka uuden sijoituskoh-
teen oppiminen. Tasta voidaan paatella, etta piensijoittajilla tarkeda on turvata
omat sijoitukset turvallisilla arvonsailyttdja kohteilla, mahdollisesti hankkia lisa-
tuottoja sekd myos kokeilla uteliaisuudesta taysin uusia sijoitusmahdollisuuksia

omien aikaisempien sijoituksiensa rinnalle.

5. Miten sijoitat raaka-aineisiin?

@ Rahastot

@ Osakkeet

@ Indeksit

@ Fyysiset raaka-aineet

@ Sertifikaatit

@ Futuurit

@ Muut johdannaiset

@ Digitaalinen ja fyysinen kulta Aufortin...

Kuvio 9. Sijoituskohde 1
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Kyselylomakkeessa selvitettiin myo6s piensijoittajien tapaa sijoittaa raaka-aineisiin.
Suosituimmaksi tavaksi nousi osakkeet, johon sijoitettiin 32,9 % (n=25). My®os fyy-
siset raaka-aineet olivat suhteellisen monella tapana sijoittaa. Vahiten sijoitettiin
puolestaan futuurien, sertifikaattien ja muiden johdannaisten kautta, vaikka kylla
niissakin oli muutama vastaaja. Tassa kysymyksessa tormattiin hieman huonoon
kysymyksen asetteluun, koska moni piensijoittaja sijoittaa kahdella tai useam-
malla tavalla raaka-aineisiin ja kyselyssa pystyi valita vain yhden vaihtoehdon. Osa
vastaajista oli valinnut siksi vaihtoehdon "Muu” ja kertonut etta sijoittaa osakkei-
siin ja rahastoihin samanaikaisesti. Naita vastauksia oli kuitenkin vain yksittaisia
tapauksia. Rahastot ja osakkeet koetaan yleensa mielekkaiksi kohteiksi sijoittaa

niiden helppouden vuoksi.

6. Mihin raaka-aineeseen /aineisiin sijoitat?

Kulta
Hopea
Kupari
Nikkeli

Alumiini
Oliy
Puu
Vilja

Kahvi
Uraani

40 (53,3 %

20 (26,7 %)

8 (10,7 %)
6 (8 %)
24 (32 %)

Kuvio 10. Raaka-aineet 1

Raaka-aine sijoituskohteeksi vastaajien suosio kohdistui kultaan, 53,3 % (n=40)
sekd hopeaan 41,3 % (n=31). Moni piensijoittaja kokee jalometallien arvon sdily-
van hyvin seka jos omistaa kyseista kohdetta fyysisend, on se myos mielekas tuote
itselle. Vastaajien suosio kohdistui myds osittain 6ljyyn sijoittamiseen, silla sen oli
valinnut kohteeksi 32 % (n=24). Toki taman raaka-aineen kohdalla sijoittajien kiin-
nostus voisi olla korkeampi, jos ei otettaisi huomioon tdmanhetkistda maailmanti-
lannetta ja 6ljyn hinnan kohoamista. 26,7 % (n=20) vastaajista sijoittaa kupariin.
Myds uraaniin sijoitetaan suhteellisen paljon 17,3 % (n=13), jos mietitadn etta se

on kohteena hieman harvinaisempi. Yllattavia raaka-aine sijoituskohteita olivat
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puu 20 % (n=15), vilja 12 % (n=9) seka kahvi 8 % (n=6). Varsinkin kun pohditaan
teoreettisen kirjallisuuden pohjalta, niin viljaan ja kahviin sijoittamista ei suurem-
min tuoda esille. Naihin kohteisiin taytyy l0ytyd omaa intoa perehtya seka lahted
kokeilemaan sijoittamaan. Puuhun puolestaan sijoitetaan hieman enemman nyky-
dan myos nuorten keskuudessa. Taustalla voi olla vaikkapa halu omistaa konkreet-
tisesti maata ja puun hyédyntaminen mydhempiin tarpeisiin. Kyselylomakkeella
vastauksia tuli myos yksittain erilaisiin muihin kohteisiin, kuten terakseen seka pla-
tinaan. Piensijoittajilla raaka-ainesijoituskohteita on erilaisia, on suosittuja jalome-
talleja, 6ljya, hieman harvinaisempia tuotantomateriaaleja seka myds varmasti ko-

keilumielessa hankittuja kohteita.

Kyselylomakkeella selvitettiin myos milla eri alustoilla piensijoittajat sijoittavat
raaka-aineisiin. Tama kysymys oli vapaasti itse vastattava kysymys, silla kyselya
luodessa oli vaikea olettaa mahdollisia sijoitusalustoja. Vapaavalintainen vastaa-
minen my6s mahdollisti sen, ettad kysymykseen ei ollut pakko vastata, jos koki sen
lilan henkilokohtaisena kysymyksena. Vastauksia saatiin yli 50, joista suosituim-
maksi sijoitusalustaksi valikoitui Nordnet, Nordea sekd Mandatum. Yksittaisia ul-
komaalaisia sijoitusalustoja oli myos tuotu esille, seka esimerkiksi kullan eri jal-
leenmyyja yrityksia. Pankit ja helppokayttdiset sijoitusalustat koettiin selvasti suo-
situimmiksi tavoiksi sijoittaa raaka-aineisiin. Rahastosijoituksissa pankit toimivat
suosituimpina kohteina, sillda monella sijoittajalla voi olla kuukausittainen saasta-

minen kyseiseen rahastoon suoraan omalta saastotililta.
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7.3 Sijoitushorisontti ja tuottavuus

8. Millainen sijoitushorisontti raaka-ainesijoittamisessa sinulla on? Sijoitatko
paivakauppana vai pidempiaikaisena sijoituksena?

@ Piivakauppa
@ Pidempiaikainen sijoittaminen

Kuvio 11. sijoitushorisontti 1

Kyselylomakkeella selvitettiin millaisella sijoitushorisontilla piensijoittajat sijoitta-
vat raaka-aineisiin. Suurin osa vastaajista sijoittaa pidemmalla aikavalilla raaka-ai-
neisiin, 93,4 % (n=71). Pieni osa kuitenkin sijoittaa myos paivdakauppana. Tama oli
positiivinen vastaustulos, silla kyselya luodessa mielenkiinto keskittyi erityisesti sii-
hen, sijoittaako juurikaan piensijoittajat paivakauppana. Raaka-aine sijoituskoh-
teena on hieman haasteellinen, ja silla on varmasti vaikea saada nopeita tuottoja

lyhyessa ajassa, koska raaka-aineiden hinnat voivat pysya pitkaan samalla tasolla.

Kyselyssa selvisi edellisen lisdksi, ettd vastaajista 52,7 % (n=38) on sijoittanut
raaka-aineisiin 1-5 vuotta, ja 21,6 % (n=16) puolestaan on sijoittanut jo 6-10
vuotta. Muutamia piensijoittajia oli myods aaripaista, jotka ovat sijoittaneet yli 10
vuotta tai vastaavasti alle vuoden verran. Tastd voi kuitenkin paatelld sen, etta
raaka-aineisiin sijoitetaan, ja on sijoitettu jo monia vuosia, vaikka aiheena sen on
monelle vield todella vieras. Raaka-ainesijoittamisen suosion kasvaessa ja tietoi-
suuden lisddantyessa nama jo siihen sijoittavat ovat silloin hyvin kokeneita sijoitta-

jia.
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9. Ovatko raaka-ainesijoitustesi tuotot vastanneet odotuksiasi?

® Kylis
@E

Osittain

'

Kuvio 12. Tuottavuus 1

Sijoitushorisontin jalkeen kyselyssa selvitettiin, onko raaka-ainesijoituksien tuotot
vastanneet piensijoittajien omia odotuksia. Vastaukset jakautuivat aika tasan. 42,7
% (n=33) vastasi, ettd sijoitustuotot ovat vastanneet omia odotuksia. Puolestaan
40 % (n=30) vastasi etta tuotot ovat osittain, mutta eivat kokonaan vastanneet
omia odotuksia. Myds reilu 9 % koki, etta tuotot eivat ole vastanneet omia odo-
tuksia sijoituksistaan. Osalla tadhan vaikutti se, etta raaka-ainesijoitus oli vasta han-
kittu ja tuottoja ei ollut vield syntynyt. Osa vastasi vaihtoehdolla "Muu”, ettad on
hankkinut raaka-ainesijoituksen pahanpaivan varalle, kuten vaikkapa kultaa

omaan saastoon.

Omien tuotto-odotuksien jalkeen hyvana jatkokysymyksena selvitettiin, ettd mitka
kohteet ovat olleet kannattavampia sijoituskohteita. 46,3 % (n=33) vastasi, etta
osakkeet ovat olleet heille kannattavin sijoituskohde. 21 % (n=14) vastasi puoles-
taan kannattavaksi kohteeksi fyysiset tuotteet. Tama vastaus hieman yllatti, silla
helposti voisi ajatella, ettad juuri perinteiset osakkeet ja rahastot olisivat vain kan-
nattavia kohteita. Tassa on hyva muistaa, etta fyysiset tuotteet yleensa sailyttavat
arvonsa hyvin, ja siksi moni koki sen kannattavana. Myds futuurit ja sertifikaatit
koettiin kannattavina, joka oli myds yllattava vastaustulos. Toki jos piensijoittajalla

on kokemusta futuureilla ja sertifikaateilla kdytavasta kaupasta, voi niilla tuottoja
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saada huomattavasti enemman ja lyhyemmadssa ajassa kuin muilla sijoituskoh-

teilla.

7.4 Riskit

13. Millaisia riskeja olet kohdannut sijoittaessasi raaka-aineisiin?

Luonnonkatastrofit

Erilaiset vallitsevat pandemiat
Lainsaadantériskit

Korkoriskit

Poliittiset riskit

Inflaation kasvu

15 (23,1 %)
15 (23,1 %)
18 (27,7 %)

41 (63.1 %)
24 (36,9 %)

Kuvio 13. Riskit 1

Kannattavuuden ja tuotto-odotuksien jalkeen kyselylomakkeella ldhdettiin selvit-
tdmaan piensijoittajan kohtaamia sijoitusriskeja. Suurimmaksi riskiksi koettiin po-
liittiset riskit 63,1 % (n=41). Toisena suurimpana riskind piensijoittajat kokivat in-
flaation kasvun 36,9 % (n=24). Naihin vastaustuloksiin varmasti vaikuttaa taman-
hetkinen epdavarma ja muuttuva maailmantilanne. Erilaiset sodat ja poliittiset mie-
lipiteet vaikuttavat vaistamatta sijoitusmarkkinoihin sekda myéhemmin myos in-
flaatioon, joka puolestaan nakyy hintojen kohoamisena. Luonnonkatastrofit, eri-
laiset pandemiat seka lainsaadantoriskit koettiin riskeind, mutta huomattavasti va-
hemman. Jos sama kysely olisi kysytty muutama vuosi sitten, olisi varmasti pande-
mian riski koettu suurempana kuin nyt. Talla hetkella piensijoittajat tavoittelevat
paasevansa yli pandemian aiheuttamista vaikutuksista, jotta sijoittaminen voisi

jatkua taas normaalisti.

Koettuihin riskeihin jatkokysymyksena oli, miten piensijoittajat ovat huomioineet
sijoitusriskit omissa sijoituksissaan. Tahan kysymykseen vastaaja sai vastata sanal-
lisesti itse. Kaikissa 52 vastauksessa oli mainittu hajauttaminen joko ajallisesti tai
eri sijoituskohteisiin. Raaka-ainesijoituksia saatettiin siis tehda pidemmalla aikava-
lilla eri kohteisiin ja erilaisilla sijoituspaaomilla. Osalla oli myds kaytdssa selkeita

sijoitusstrategioita, vaikkapa oli maaritellyt tarkasti tietyn pddmaaran ja kun siihen
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paastaan, kotiutetaan saavutettu tuotto. Tata kutsutaan stop-loss myyntitoimek-
siannoksi. Moni vastaaja koki myds oman sijoitussuunnitelman olevan tarkedssa

roolissa riskien hallinnassa seka niiden ehkaisyssa.

14. Sijoitatko raaka-aineisiin omilla saastoillasi/ansiotuloillasi vai hyddynnatkd
vipuvaikutusta sijoittamisessa?

@ Omat saastét/ansiotulot
@ Vipuvaikutus
Molemmat

Kuvio 14. Sijoituspddaoma 1

Riskien kartoituksen jalkeen kyselylomakkeella selvitettiin milla padomalla piensi-
joittajat sijoittavat raaka-aineisiin. 76 % (n=58) vastaajista rahoittaa sijoittami-
sensa omilla saastoilla tai ansiotuloilla. Tasta voi paatelld, ettd moni piensijoittaja
hakee omille ansiotuloilleen lisatuloja raaka-ainesijoituksillaan. Positiivinen yllatys
oli myo0s se, ettd jopa 14,7 % (n=12) kdyttaa sadstdjaan ja vipuvaikutusta sijoitta-
misessaan. Tama oli positiivinen tulos tutkimukselle, koska viputuotteiden merki-
tysta raaka-ainesijoittamisessa lahdettiin tyon alussa selvittamaan. Reilu 9 % kayt-
taa ainoastaan viputuotteita sijoittamisessa. Tata voivat hyodyntaa jo kokeneem-
mat raaka-ainesijoittajat, jotka esimerkiksi sijoittavat futuureihin tai sertifikaattei-

hin paivakauppana.
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7.5 Raaka-ainesijoittaminen tulevaisuudessa

15. Miten arvioisit oman kokemuksesi perusteella raaka-ainesijoittamisen
tulevaisuutta?

@ Raaka-aineisiin sijoittaminen kasvaa
tulevaisuudessa

@ Raaka-aineisiin sijoitetaan jatkossa
vahemman

Raaka-aineisiin sijoitetaan
tulevaisuudessa samalla tavalla kuin nyt
@ En osaa sanoa

s A

Kuvio 15. Raaka-ainesijoittaminen 1

Kyselylomakkeen lopussa piensijoittajilta selvitettiin omien kokemuksiensa perus-
teella, miten raaka-ainesijoittaminen muuttuu tulevaisuudessa. 54,7 % (n=43) vas-
taajista oli sita mieltd, ettd raaka-aineisiin sijoitetaan tulevaisuudessa enemman.
Puolestaan 32 % piensijoittajista kokee raaka-ainesijoittamisen pysyvan suhteelli-
sen samalla tasolla kuin nytkin. Reilu 9 % vastaajista ei osannut ottaa asiaan kantaa
ja vain 2 % vastaajista koki, ettad raaka-aineisiin sijoitetaan tulevaisuudessa vahem-
man. Tulevaisuudessa raaka-ainesijoittamisen kiinnostus varmasti kasvaa piensi-
joittajien keskuudessa. Taman kyselytutkimuksen perusteella osa on aloittanut
raaka-ainesijoittamisen vasta hiljattain, joten sen tietoisuus kasvaa varmasti koko

ajan ja tulee suositummaksi sijoituskohteeksi ajan myo6ta.

Piensijoittajien omien arvioiden mukaan myos raaka-aineiden hinnat tulevat tule-
vaisuudessa nousevan, kun kiinnostus sijoituskohteeseen kasvaa ja erilaiset maa-
ilmantilanteet muuttavat sijoitusmarkkinoiden hintoja. 61,3 % (n=48) vastaajista
oli sitd mieltd, ettd hinnat tulevat raaka-aineissa nousemaan. 9 % vastaajista koki,
etta hinnat pysyvat samana kuin talla hetkelld. Tahan vastaustulokseen voi paljon
myoOs vaikuttaa oma raaka-ainesijoitus historia sekd kokemukset hintojen nou-

suista. Piensijoittajien jakamien kokemuksien perusteella, osa on kokenut alhaiset
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ostohinnat raaka-aineita hankkiessa, ja nyt erilaisessa maailmantilanteessa hinto-
jen nousu voi tuntua suuremmalta. Osa taas on sijoittanut raaka-aineisiin jo ko-
honneiden hintojen aikana, ja jatkuva nousu ei valttamattd koeta samalla tavalla

suurena.

7.6 Johtopaatokset

Kyselytutkimus kokonaisuudessaan antoi suhteellisen kattavan kuvan erilaisista
raaka-aine piensijoittajista, miten erilaiset riskit vaikuttavat sijoittamiseen ja mil-
laisena raaka-ainesijoittaminen ndahdaan tulevaisuudessa ylipdataan. Piensijoitta-
jat sijoittavat suhteellisen monipuolisesti erilaisiin raaka-aineisiin erilaisilla sijoi-
tustuotteilla. Osakkeet seka fyysiset tuotteet koetaan turvallisiksi sijoitustavoiksi,
mutta my0Os piensijoittajat sijoittavat raaka-ainerahastoihin seka erilaisiin johdan-
naisiin. Fyysiset raaka-ainesijoitukset tuovat turvaa piensijoittajien muille sijoituk-
sille. Siksi fyysisiin tuotteisiin sijoitetaan pidemmalla aikavalilla, jolloin voidaan

hyodyntda raaka-ainesijoituksien arvonsailymista turvana.

Talla hetkella erilaiset poliittiset riskit, inflaation kasvu sekd luonnonkatastrofit li-
saavat sijoitusmarkkinoiden riskeja. Silloin tarkedssa roolissa on piensijoittajan
oma sijoitussuunnitelma, jossa on myos maaritelty omat riskiensietokyvyt seka si-
joitusstrategia, joka tukee sijoitussuunnitelmia erilaisissa maailmantilanteissa. Ha-
jauttamalla ajallisesti tai eri sijoituskohteisiin voi vahentaa riskeja ja valttaa sijoit-
tamasta ainoastaan nousussa olevassa markkinatilanteessa. Vaikka erilaiset muut-
tuvat tilanteet ovat heiluttaneet raaka-ainemarkkinoita, koetaan sijoittamisen tu-
levaisuudessa kasvavan, osaksi siksi, ettd raaka-aine sijoitukset voivat tuottaa tur-

vaa sijoittajalle. Lisaksi piensijoittajat etsivat uudenlaisia kohteita sijoittaa.



51

8 YHTEENVETO

Toteutetulla tutkimuksella ja opinnaytetyolla pyrittiin vastaamaan alussa esitettyi-
hin kysymyksiin ja saamaan hieman laajempaa kuvaa raaka-ainesijoittamisesta
piensijoittajien keskuudessa. Tutkimuksessa selvitettiin, millaisiin kohteisiin pien-
sijoittajat sijoittavat raaka-ainemarkkinoilla, kiydaanko kauppaa pidemmalla aika-
valilla vai suositaanko paiviakauppaa. Lisdksi tutkimuskohteena oli, ettd millaisten
sijoitustuotteiden avulla raaka-aineisiin sijoitetaan. Opinndytetyon tavoite oli
kdyda sijoittamisen perustekijat lapi, kuten erilaiset tavat sijoittaa, ajallisen keston
merkitys sijoittamiseen, millaisia riskeja sijoituksissa voi olla ja miten niita voi hal-

lita. Kokonaisuudessaan tyo on kattava tyo raaka-ainesijoittamisesta yleisesti.

TyOssa toteutettu tutkimus antoi kattavan kuvan siitd, miten piensijoittajat sijoit-
tavat raaka-aineisiin. Suosituiksi kohteiksi koettiin osakkeet, rahastot seka fyysiset
tuotteet. Ne koettiin helpoiksi tavoiksi sijoittaa valittuun raaka-aineeseen. Jalome-
tallit ja 6ljy koettiin my06s hyviksi raaka-aine kohteiksi. Jalometallit sdilyttavat hyvin
arvonsa varsinkin fyysisena tuotteena, ja siksi moni sijoittaa niihin. Ne myos tuovat
turvaa arvonsdilyttajana muille sijoituksille. Raaka-aineisiin sijoitettiin suurim-
maksi osaksi omilla sdastoilld, mutta myos hieman vipuvaikutusta hyddyntden.
Tama oli positiivinen tulos, silla oli mielenkiintoista nahda, etta osa piensijoittajista
hyodyntda velkarahalla sijoittamista. Raaka-aineisiin sijoitettiin my6s enemman
pidemmalla aikavalilld kuin paivakauppana, joka on ymmarrettavaa koska raaka-

ainesijoittaminen ei tuo tuottoja valttamatta lyhyella sijoitushorisontilla.

Raaka-ainesijoittamisen tulevaisuutta arvioidessa moni piensijoittaja koki sijoitta-
misen kasvavan. Osaksi siksi etta erilaiset riskit maailmalla laittavat sijoittajat poh-
timaan erilaisia sijoituskohteita, ja joiden arvo sdilyy ainakin kohtuullisella tasolla
myos erilaisten riskien kohdatessa. Myos lisddntyva raaka-ainesijoittaminen joh-
tuu siita, etta ajallisen hajauttamisen lisaksi piensijoittajat hajauttavat erilaisiin si-
joituskohteisiin, ja nain raaka-aineet voivat olla hyva vaihtoehto omaan sijoitus-

salkkuun.
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Kokonaisuudessaan opinndytetydé on mielenkiintoinen sekd antaa varmasti mo-
nelle aiheesta kiinnostuneelle uusia nakdokulmia raaka-ainesijoittamisesta. Ty6n
tyostdamisprosessi on ollut myos tekijalle unohtumaton matka oppia uutta raaka-
ainesijoittamisesta, ja tutustua lahemmin piensijoittajien kokemuksiin seka heidan

apuunsa koko matkan aikana.

8.1 Tutkimuksen reliabiliteetti ja validiteetti

Kvantitatiivinen eli maarallinen tutkimus on silloin onnistunut, jos tutkimuksella
saadaan kysymyksiin luotettavia vastauksia. Tutkimus tulee tehda niin rehellisesti,
ettei vastaajalle aiheudu vastauksistaan minkaanlaista haittaa. Reliabiliteetilla tar-
koitetaan saatujen tuloksien tarkkuutta, eli tutkimus on toteutettu niin etta vas-
taukset eivat ole vain sattumanvaraisia. Validiteetti puolestaan tarkoittaa sita, etta
tutkimus on pateva ja se mittaa juuri sitda, mita oli tarkoitus tutkimuksessa selvit-
taa. (Heikkild 2014, 27-29.) Tassa opinndytetydssa luotettavuutta ja patevyytta li-

saa monipuolinen ldhteiden kadytto, seka ajantasainen tieto.

Tutkimuksen kyselylomake oli toteutettu Google Forms-lomakkeella, jota jaettiin
kahdessa Facebook ryhmassa piensijoittajille. Kyselytutkimus oli vastattavissa viisi
paivaa, jolloin vastauksia keradntyi 80. Pidempi vastausaika olisi varmasti lisannyt
vastauksia ja sitd kautta laajentanut tuloksia. Kuitenkin jo talla vastausmaaralla
saatiin selvitettya se, mita lahdettiin tutkimaan. Suljetut ja kohdennetut Facebook
ryhmat lisdsivat vastauksien luotettavuutta, silld vastaajat olivat jo raaka-aine
piensijoittajia, joten vastauksia ei keratty muilta sijoittajilta tai aiheesta vasta kiin-
nostuneilta, koska ne eivat olleet tutkimuksen kohteina. Myd&s hyvin valitut kysy-
mykset seka vastausvaihtoehdot lisasivat luotettavien tuloksien saamista, silla vas-
taajille oli annettu yleisimmat vastausvaihtoehdot, joista valita, mutta myos vaih-
toehto kertoa itse sanallisesti. Monipuolisuutta ja luotettavuutta lisdsi vastaajien
itse kirjoittamat kokemukset ja vastaukset. Niiden pohjalta pystyttiin vastauksia
analysoida paremmin ja saamaan selville millaiset tekijat vaikuttivat piensijoitta-

jien tapaan sijoittaa raaka-aineisiin.
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Ajankohtainen aihe lisdda myos tutkimuksen luotettavuutta, sillda saman tutkimuk-
sen voi tehda muutaman vuoden kuluttua uudelleen, ja silloin mahdollisesti saa
samanlaisia vastauksia, toki laajemmalta vastaajakunnalta. Myos esimerkkeina
kaytettyja raaka-aineita olisi mielenkiintoista tutkia myohemmin uudelleen, miten
niiden hinnat ovat muuttuneet, millaisia riskeja markkinoilla on ollut sekd onko
joku kyseisista raaka-aineista noussut piensijoittajien suosioon vield suuremmin
kuin taman tutkimuksen tutkimus hetkelld. Raaka-ainesijoittaminen voi olla mo-
nelle piensijoittajalle hieman vieras vield, mutta muuttuvan maailman ja erilaisten
markkinatilanteiden vuoksi sijoittajat perehtyvat uudenlaisiin sijoituskohteisiin.
Raaka-ainesijoitukset tuovat osalle kuitenkin turvaa muille sijoituksille, silla raaka-
aineiden hinnat varsinkin fyysisissa tuotteissa vaihtelee vdhemman kuin volatii-

leissa sijoituskohteissa.
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LITTEET

LITE 1

Sijoittaminen raaka-aineisiin piensijoittajana

Téma kysely tutkii raaka-aineisiin sijoittamista piensijoittajan nakokulmasta. Tutkimus on toteutettu
opinnéyvtetydnd Vaasan ammattikorkezkoulussa. Saadut vastaukset kasitellgan luottamuksellisesti ja niité
k&ytetdan anonyymisti opinndytetydn tutkimusosiossa.

Kyzelysséd saatetaan kysyd omaan kokemukseen perustuvia arvicita, mutta niité kéytetdan vain hahmottamaan
piensijoittajien késitystd sijoittamisesta tulevaisuudessa. Kysely sisélias 18 kysymysta ja téyttdaika on noin 5
minuuttia.

1. Sukupuoli
Mies
Mainen

huu

2. ka "

19 vuotta tai alle
20-29 vuotta
30-39 vuotta
40-49 vuotta
50-59 vuotta

60 vuotta tai yli

3. Sijoitatko saanndllisesti raska-aineisiin, kuten kultaan, dljyyn. vilizan tai puuhun yms? *
saanndllisesti

Epasaanndllisesti



4. Miksi sijoitat raaka-aineisiin?
Tavoittelen lisgtuotioja
Haluan kokeilla uutta sijoituskohdetta
Raaka-aine sijoitus toimii turvasatamana muille sijoituksillen
Haluan cmistaa fyysisesti razka-ainetta, ezimerkiksi kultaharkkoja

Muu...

5. Miten sijoitat raaka-aineisiin?
Rahastot
Dsakkest
Indeksit
Fyysiset raska-aineet
Sertifikaatit
Futuurit
Muut johdannaiset

Muu._..
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&. Mihin raaka-ainesseen /aineisiin sijoitat?
Kulta
Hopea
Kupari
Nikkeli
Alumiini
Oljy
Puu
Vilja
Kahvi

Muu_..

7. Halutessasi voit sanallisesti kertoa mill3 sijoitusalustalla sijoitat raaka-aineisiin. Esimerkiksi pankit,
Mordnet ja eToro.

Pitkd vastausteksti

B. Millainen sijoitushorisontti raaka-ainesijoittamisessa sinulla on? Sijoitatko paivakauppana vai
pidempiaikaisena sijoituksena?

Péivakauppa

Pidempiaikainen sijoittaminen
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2. Ovatko raaka-ainesijoitustesi tuotot vastanneet odotuksiasi?
Kylla
Ei
Osittain

Muw_..

10. Mitka raaka-ainesijoitukset ovat olleet kannattavimpia sijoituskohteita?

Rahastot
Osakkest

Indeksit

Fyysiset tuotteet
Sertifikaatit
Futuurit

Muut johdannaiset

Muw_..

11. Kuinka kauan olet sijoittanut razka-aineisiin?

alle vuosi
1-5 vuotta
&-10 vuotta

yli 10 vuotta
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12. Miten olet huomiocinut sijoitusriskit omassa sijoittamisessasi raaka-aineisiin? Esimerkiksi
hajauttamalla eri kohteisiin

Pitka vastausteksti

13. Millaisia riskeja olet kohdannut sijoittaessasi raaka-aineisiin?

Lucnnonkatastrofit

Erilaizet vallitzevat pandemiat
Lainzdddantériskit

Korkoriskit

Poliittizet riskit

Inflaation kasvu

Muu_.

14. Sijoitatko raaka-aineisiin omilla saastoilldsifansiotuloillasi vai hyodynnatks vipuvaikutusta
sijoittamisessa?

Omat s83stot/ansiotulot
Vipuvaikutus

Maolemmat
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15. Miten arvioisit oman kokemuksesi perusteella raaka-ainesijoittamisen tulevaisuutta?

Raaka-aineisiin sijoittaminen kasvaa tulevaisuudessa
Raaka-aineisiin sijoitetaan jatkossa vahemman

Raaka-aineisiin sijoitetaan tulevaisuudaszsa samalla tavalla kuin nyt
En osaa sanca

Muu...

1&. Miten arvicisit oman kokemuksesi perusteella raaka-aineiden hinnankehityksen muuttuvan?

Hinnat nousevat

Hinnat laskevat

Hinnat pysyvat suhteellizen samalla tasolla kuin nyt
En osaa sanoa

Muu._..

17. Millaisen sijoitusstrategian olet kokenut itsellesi parhaaksi? Esimerkisi pidermman ajan
hajauttaminen, kerkeampi riskiensietokyky yms.

Pitk& vastausteksti

18. Viimeiseksi voit vield tasmentaa jotain kyselyn kohtaa :)

Pitkd vastausteksti
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