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The purpose of the present study was to inspect the financial situation of X Ltd Company by
means of financial statement analysis. X Ltd Company is a small metal fabrication business
operating as a metal subcontractor for large companies.

The main objective was to analyze the company's status in terms of profitability, solvency and
liquidity. The analysis was carried out by utilizing data from company’s official financial state-
ments for years 2006-2009.

The secondary objective was to clarify the main driving force behind continuous and signifi-
cant improvements in company’s profitability, solvency and liquidity, in spite of the fact that
the company was facing global recession during 2008-2009.

This study was based on theoretical and empirical research. The theoretical part of the study
was conducted by utilizing professional literature related to analysis of the financial statement
and ratios. The empirical part was carried out using qualitative interviews with the managing
director of X-Ltd.

To find out more about the financial performance of X Ltd in comparison with its competi-
tors it was necessary to have competitors’ financial statements. Such data were not available
from reliable sources at the time of our study. Therefore, financial ratios reflecting profitabil-
ity, solidity and liquidity were analyzed and compared with the overall metal industry ratios
when applicable. Financial statements concerning the overall metal industry performance for
year 2006-2009 were collected from statistics central of Finland.

The results of the study showed that the financial situation of X Ltd was very critical at the
end of 2006. If the situation had continued, X Ltd might have been insolvent during 2007.
However profitability, solidity and liquidity were improved quite well during year 2007-2009
and the company managed to increase its equity and reduce its liability substantially.

Having several interviews with the managing director it became evident that the company
started restructuring its operation at the end of year 2006 by focusing on quality improvement,
good resource planning and utilizing advanced machinery which in turn created a good oppor-
tunity for the company to reduce its workforce and increase its efficiency continuously. There-
fore it can be conclude that above actions were the main reasons behind company’s financial
improvements and success.

Financial statement, analysis of financial statements, key figures
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1 Johdanto

1.1 Taustaa

Tamin opinndytetyon toimeksiantaja toimii metallialalla ja sen paatoimiala on metallien
tyosto. Toimeksiantaja haluaa, ettei hinen tai yrityksen nimea julkaista. Toimeksiantaja
yritysmuoto on osakeyhtié. Toimeksiantaja yritys perustettiin vuonna 2003 kolmen

sijoittajan toimesta. (Y'TJ-yritysrekisteri 2013a.)

Kolmen ensimmiisen vuoden aikana yrityksen palvelut olivat rajoittuneet terdspeltile-
vyjen leikkaukseen ja hitsaukseen muutamille asiakkaille. Tamin jakson aikana liike-
vaihto riitti juuri ja juuri tarjoamaan tyontekijoille peruspalkan ja yritys teki tappiota.
Tamin johdosta kesillda 2006 paatettiin pitdia Tampereella ylimairdinen osakkaiden ko-
kous, jossa pohdittiin yrityksen tulevaisuutta ja sen kannattavuutta. Kokouksessa toimi-
tusjohtaja ilmoitti haluavansa myyda osuutensa toisille osakkaille, koska hinella ei ollut

mitdan kehittdvaa suunnitelmaa yrityksen tulevaisuudelle. (N.N. 1.6.2013.)

Marraskuussa 2006 nimitettiin uusi nykyinen toimitusjohtaja, joka alkoi kehittaa yrityk-
sen laadun tarkkailuaan, kiinnittimaidn huomiota tyGympiristoon, tyoén tehokkuuteen ja
parantamaan tyoturvallisuutta. Nama muutokset auttoivat yritystd monipuolistamaan
palveluitaan tarjoamalla tekniikan puolella metallin alihankintaa, mukana suunnittelua

sekd tdydellisid paketti ratkaisuja. (N.N. 1.6.2013.)

Seuraavien kolmen vuoden aikana yritys kasvoi ja yritys sai useita kolmen vuoden so-
pimuksia, joista muutamat olivat kansainvilisid sopimuksia suuremmille urakoitsijoille.

(N.N. 1.6.2013))

1.2 Tuotteet ja palvelut

Toimeksiantajayritys suunnittelee ja rakentaa metalliin kuuluvaa insin66rityota asiak-
kailleen alihankkijasopimuksilla niin, ettd asiakkaat hyotyvat virtaviivaisessa toimitus
ketjussa, mika sadstda aikaa seki rahaa. Toimeksiantajayrityksen palveluihin kuuluvat
muun muassa vesileikkaus, plasmaleikkaus, polttoleikkaus, hitsaus, koneistus, CNC

taivutus/ CNC leikkaus. Toimeksiantajayritykselld on kaksi tuotanto linjaa: 1) T&T -



prototyypin ja teknisten naytteiden linja ja 2) Miirillinen tuotantolinja. (IN.N.
1.6.2013.)

1.3 Opinndytetyon tavoite ja aiheen rajaus

Paatavoite
- on arvioida toimeksiantajayrityksen kannattavuutta, maksuvalmiutta ja vakava-
raisuutta tilinpdatésanalyysin avulla
Alatavoite
- analysoida kannattavuuden paranemiseen vaikuttavia tekijoitd haastattelemalla

yrityksen johtoa

Opinniytetyo rakentuu timan tavoitteen pohjalle. Kannattavuutta ja tilinpdatosanalyy-
sia tutkitaan teoriassa ja kannattavuuteen ja tilinpaatosplyysiin vaikuttavat ja kuuluvat
asiat kirjoitetaan auki, jotta saadaan tietoon mitki asiat vaikuttavat kannattavuuteen ja
mitd asioita kuuluu osaksi tilinpaitosanalyysid. Kun teoriaosuuden avulla on selvitetty
mitka asiat vaikuttavat kannattavuuteen, selvitetddn toimeksiantajayrityksen kannatta-
vuuden paranemisen syyt muun muassa yritysanalyysin ja tilinpdatosanalyysin avulla.

Opinniytetyossa tutkitaan kohdeyrityksen litketoimintaa tiettyjen vuosien ajalta.

Tavanomaisesti litketoiminnan taloutta voidaan arvioida yrityksen virallisten tilinpaatos-
tietojen avulla. Tilinpadtostietojen tarkastajalle liikevaihto ja tilikauden tulos kertovat
yrityksen toiminnan laajuuden ja tilikauden kannattavuuden. Tilinpditos kertoo litke-
toiminnan erilaisista eristd, kuten esimerkiksi litketoiminnan tuotot, litketoiminnan ku-
lut, pysyvit vastaavat ja vaihtuvat vastaavat sekd oman ja vieraanpddoman tiedot. Tilin-
paiatoksesta saatavat tiedot antavat suuntaa yrityksen taloudellisesta tilanteesta, mutta ei

anna taysin tarkkaa kuvaa yrityksen tilanteesta.

Opinniytetyon atheena on tilinpaatos analyysi. Tyossa keskitytadn toimeksiantajayrityk-
sen taloudellisen tilanteen analysointiin tilinpddtosanalyysin avulla. Opinnéytety6ssa
tilinpaatosanalyysissa keskitytddn toimeksiantajayrityksen tilinpaatosvuosiin 2006—-2009.

Tilinpadtésanalyysi tehdddn virallisten tilinpddtésmateriaalien pohjalta.



OpinniytetyOn teoriatausta koostuu padasiassa kannattavuutta, tilinpaatosti ja tilinpaa-
tosanalyysid kisittelevisté kirjoista. Opinndytety6 on kvalitatiivinen eli laadullinen tut-
kimus. Kanasen (2008, 24) mukaan kvalitatiivinen tutkimus on tutkimus, jonka avulla
pyritian selvittimain ilman tilastollisia menetelmii ratkaisuja. Tyon emipiirissd osassa
analysoidaan yrityksen tilinpadtoksestd saatavien keskeisien tunnuslukujen avulla. Tilin-
pddtosanalyysi toteutettiin laskemalla kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-

suuden tunnuslukuja vuosilta 2006 — 2009.

Opinnaytetyossa toimeksiantajayritykselle tunnusluvut laskettiin Yritystutkimusneuvot-
telukunnan suositusten mukaisesti. Tilinpdatoksen oikaisu ja tunnusluvut laskettiin Ex-
cel ohjelmalla. Tilinpaitotontiedot syotettiin oikaistun tuloslaskelman ja oikaistun ta-
seen kaavaan Exceliin. Lisiksi samaan laskentataulukoon syétettiin tunnuslukujen las-
kentakaavat. Yhtena tavoitteena opinndytety6ssa oli luoda laskentataulukot joita yritys
vol hyodyntda myos myohempinid vuosina ja titen opinndytetyOstd on erityisesti hyotya

toimeksiantajayrityksen omistajille ja johdolle.

Opinndytetyo edistyy, siten ettd teoriaosassa kisitellddn ensin yritysanalyysi, jonka jal-
keen kisitteelldan tilinpaatosanalyysi sekd kannattavuus ja sen tunnusluvut. Teoriapoh-
ja ja tunnusluvut on valittu vastaamaan toimeksiantajayrityksen tarpeita. Opinniyte-
tyon empiirinen osa aloitetaan analyysien esittelylld, jonka jilkeen kdytetdan hyvaksi
menetelmia joita on esitetty X- Oy:n tilinpdatosanalyysissa. Opinndytetyon viimeinen

luku kisittelee johtopédatoksia.

Teoriapohjana opinnidytetyolle on valittu yritysanalyysi ja sithen osaksi kuluva tilinpéda-
tosanalyysi. Lisdksi olemme kasitelleet kannattavuutta ja sen tunnuslukuja. Kannatta-
vuus on valittu aitheeksi, koska se on liitkemaailmassa keskeinen ja aina ajankohtainen
aihe kaikille yrityksille. Kaikki yritykset tavoittelevat kannattavuuden paranemista, mika-
li se on vain mahdollista. Opinnaytetyossamme tutkimme yrityksen kannattavuutta ja
sen kehittymisté teoreettisesti kirjojen, kdytannossa tehtyjen haastattelujen perusteella ja

tilinpadtosanalyysin avulla.

Toimeksiantajayritysté tarkastellaan ennen ja jalkeen toimitusjohtajan vaithtumista yri-

tysanalyysin ja tilipdatosanalyysin avulla. Analyysien tavoitteena on tarjota tiivis yleisku-



va koko yrityksestd ja sen kannattavuuden kehittymisestd. Haluamme tyéssimme my0s
esittdd yleiskuvan toimeksiantajayrityksen asemasta yritys-maailmassa seka arvioida sen
tulevaisuuden nakymia. Esittadksemme timan yleiskuvan kerromme miti toimeksianta-

jayritys on, miten se on jarjestetty ja mita se tarjoaa.

Tietomme perustuvat toimeksiantajayrityksen toimitusjohtajan haastatteluihin. Teorian
tietoldhteend kaytimme alan kirjallisuutta, internetistd Ioytimaamme tietoa seka hyo-
dynnimme my0s aitheeseen liittyvid artikkeleita. Opinndytetyéssimme analysoimme
niitd tasmillisid seikkoja, jotka ovat vaikuttaneet merkittavisti sithen, ettd yritys on tuot-
tanut tappiota ja mitka seikat taas vaikuttivat sithen, ettd toimita saatiin muutettua kan-

nattavaksi.

Liiketoiminnan suunnittelu ja tehtyjen suunnitelmien toteutumisen seuranta ovat toi-
mintayrityksen tulevaisuuden kannalta sen avaintehtivid. Ne ovat laaja alaisia toiminto-
ja, joissa huomioidaan kattavasti kaikki yritystoiminnan eri osa-alueet esim. markkinoin-
ti, myynti, tuotanto, henkil6stohallinto. Kaikkiin naihin osa-alueisiin liittyy my6s talous-
asiat. Siksi talouden suunnittelulla ja seurannalla on merkittiva rooli toimeksiantajayri-

tyksen toiminnassa.

1.4 Tyo6n kulku

Opinndytetyossa tilinpditosanalyysi tehdddn vuosinen 2006—-2009 valilld hyédyntien
virallisia yrityksen tilinpddtosmateriaaleja. Tyon tarkoitus on tutkia toimeksiantajayrityk-
sen kannattavuutta, maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta. Opinndytetyon teoriaosuus
muodostuu pddosin kannattavuutta, tilinpadtosta ja tilinpddtosanalyysia kasittelevistd
kirjoista. Opinnidytetyon empiiriseen osaan kuului toimeksiantajayrityksen tilinpaatosten
analysointi ja tunnuslukujen kehitystd peilataan haastattelussa selvinneisiin seikkoihin.
Yrityksen virallisista tilinpaatoksistd laskettiin yrityksen taloudellisia toimintaedellytyksia

mittaavia tunnuslukuja.

Opinniytetyo aloitetaan perehtymilld toimeksiantajayritykseen. Tietoja keritddn toi-
meksiantajayrityksen toimitusjohtajaa haastattelemalla sekd hyodyntden yrityksen inter-

netsivuja. Lisaksi tutkimme alaa erilaisten kirjallisten ldhteiden avulla sekd omien ha-



vaintojemme avulla. On tiarkeaa, ettd tutkija ja lukija saavat kokonaisvaltaisen kuvan

minkdlaisesta yrityksestd opinnaytetyossa on kyse.

Toimeksiantajan yrityksen esittelyn jilkeen, alkaa opinniytetyon teoriaosuus. Kirjoi-
tamme erilaisten lahteiden avulla teoriapohja kannattavuudesta, yritysanalyysistd seka
tilinpaatosanalyysistd. Erilaisia lahteitd keratadn kattavasti teoriapohjaa varten. Nain
saadaan yksityiskohtainen ja luotettava teoriapohja opinnaytety6lle. Teoriapohjaa tuot-
taessa saadaan vankka kuva ja tietimys kannattavuudesta ja sithen vaikuttavista tekijois-

ta.

Edelld mainittujen vaiheiden jilkeen tutkijalla ja lukijalla on paljon tietoutta kannatta-
vuudesta ja sithen vaikuttavista tekijoistd sekd toimeksiantajayrityksestd sekd sen toimia-
lasta. Taustatyon tehtyi tutkija voi aloittaa toimeksiantajayrityksen kannattavuuden ja
sen paranemisen syiden tutkimisen tilinpdatosasiakirjojen avulla. Tietoja keritidin muun
muassa toimeksiantajayrityksen tuloslaskelmasta ja taseesta tarkasteluvuosien ajalta seka
teoriasta saatujen apuvilineiden avulla. Tarkasteluun otetaan aika ennen toimitusjohta-
jan vaihtumista, jolloin yrityksen kannattavuus oli heikkoa ja aika jolloin uuden toimi-
tusjohtajan tekemit muutokset alkoivat vaikuttaa kannattavuudessa parantaen sita.
Toimeksiantajayrityksen litketoiminnasta koetetaan saada mahdollisimman laaja kuva,

jotta voidaan analysoida kannattavuuden parantumisen avaintekijit.



2 Yritysanalyysi

Yritysanalyysilld tarkoitetaan sellaista tiedonhankintaa ja analyysid, jossa arvioinnin koh-
teena on yritys kokonaisuudessaan tai koko yrityksen toimiala. Yritysanalyysin kohteet
useimmiten liittyvit sijoitustoimintaan, yrityskauppoihin, luottopaatoksiin, asiakasseu-
rantaan ja yritykseen liittyviin riskien arviointiin ja hallintaan. Yritysanalyyseja laativat
useimmiten luotto- ja takauslaitokset, investointipankit, talouslehdet, arvopaperivalitta-
jat ja analyysiyritykset, jotka myyvit niitd yksittdisina tuotteina. Luottokauppaa harjoit-
tavat yritykset tekevit yhd useammin analyyseja asiakkaistaan. Tilastokeskus tuottaa
toimiala-analyyseja julkisella sektorilla. Vakavaraisuusvaatimuksen vuoksi luottolaitok-

silta vaaditaan hyvinkin yksityiskohtaisia yritysasiakaskunnan riskianalyyseja. Yritysana-

lyyseilla on monia kéyttotarkoituksia. ( Salmi 20006, 225.)

Analyysin avulla voidaan esimerkiksi:
- tarkastella kilpailijaa ja verrata sita omaan yritykseen
- hallita sijoitus- ja luotonannon tuotto-odotuksia ja riskid toimiala- ja yrityskoh-
taisesti
- pyrkid ymmartimain yrityksen toimialaa
- pyrkid saaman hy6tyi ja ymmairrystd omassa yrityksessa.

( Salmi 2006, 225.)



Yritysanalyysin kokonaisuutta voidaan kuvata seuraavasti:

Tunnusluku
Kannattavuus, vakavaraisuus, maksuvalmius

— =

Tilinpadtésanalyysi
Perinteinen tilintdatosanalyysi, rahavirta-analyysi

—] =

Toimiala-analyysi
Toimialojen eritysipirteet ja toimintaymparisto, tun-

nusluvut

Yrityksen toimintaympdarist6
Ulkomaat, talouspolitiikka, rahoitusmarkkinat

s

Yrityksen arvonmairitys
Talouden ja odotukset, toimiala, ymparistd

e

Johtopaitokset
Yrityksen taloudelliset toimintaedellytykset

Kuvio 1. Yritysanalyysi. ( Salmi 20006, 226.)
Yritysanalyysiin tarkoituksena on selvittad yrityksen sisdinen toimivuus. Yritysanalyysin
avulla lipivalaistaan yrityksen keskeiset toiminnot. Lapivalaisun avulla ndhddan, minké-

laisessa tuloskunnossa yritys on. (Yritys Hannu Mikkonen 2013a.)

Yritysanalyysissd selvitetddn seuraavia keskeisid asioita:

sijainti: miten sijoittuu suhteessa asiakkaisiin, raaka-aineisiin, tyovoimaan, yhteis-
tyokumppanethin.

- toimitilat: riittavyys, hinta, toiminnallisuus, viithtyvyys

- myynti: myyntimiri tuotteittain/asiakaskohderyhmittiin

- kate: katteen tiittivyys tuotteittain/asiakasryhmittdin



- tuotanto: tehokkuus, menettelytavat, toimitusvarmuus, kalusto ja tyovalineet

- tuotekehitys: voimavarat, systemaattisuus, menettelytavat

- henkil6ston maira ja laatu: riittavyys tehtavaalueittain, osaaminen, koulutus, si-
sdinen ty6ilmasto ja sisdinen yrityskuva, motivaatio

- organisaatio: yhteistyon toimivuus, toiminnan tehokkuus

- palvelu: palvelun toimivuus, nopeus, tismallisyys, oikeellisuus,

- taloushallinto: tiedon riittdvyys ja toimivuus paitoksenteon tueksi

- rahoitus: riittavyys, maksukykyisyys, omapdioma

- markkinointi: myynnin ja mainonnan systematiikka, osaamisaste, resursointi, tu-
loksellisuus

- mielikuva: tunnettuus kohderyhmittiin/ tuotteittain ja imagoprofiili kohderyh-
mittain.

- laatu: palvelun, tuotannon, tuotteiston ja kuljetusten laatu

- varasto ja kuljetus: varastoarvot, kiertonopeus, padoman sitoutuminen, toimin-
nan tehokkuus, toimivuus

- hinnoittelu: katteet, alennusten kaytto, hinnoittelu suhteessa kilpailijoihin

- jakelupeitto: jakelun kattavuus suhteessa tavoitteisiin, jakeluverkon palvelu ja
toimintakyky.

(Yritys Hannu Mikkonen 2013b.)

2.1 Tilinpdatésanalyysi

Tilinpadtésanalyysi on osa laajempaa yritysanalyysid. Tilinpadtosanalyysi on keskeisdssd
roolissa yrityksen taloudellisen tilanteen arvioinnissa ja paatoksen teossa. TilipdatGsana-
lyysin avulla verrataan eri yritysten taloudellista tilaa sekd samojen yritysten taloudelli-
sen tilan muuttumista eri ajanjaksojen valilld. Tilinpadtoksen avulla nihdain yrityksen
taloudellisen tilan eri perspektiivit. Tilinpadtostd hyédyntien pystytidan helposti arvioi-
maan esimerkiksi useita yritysten paatoksenteossa tarvittavia tietoja kuten yrityksen
kannattavuutta ja litketoiminnan riskeja. Tilinpdatos on yksi osa laajempaa yritysanalyy-
sid, jossa hyodynnetiin tilinpaditdstietojen lisdksi muita yritystd koskevia tietoja seka
muun muassa kilpailijoiden, toimialan ja koko kansantalouden kehitysta kuvaavia tietoa.

(Kallunki, Lantto & Sahlstrom 2008, 11-12.)



Tilinpdatosanalyysia termind kédytetdan yleisesti kuvaamaan monentasoista analyysia
joka tehdiin tilinpaitoksen pohjalta. Tilinpaatosanalyysi tarkemmin mairiteltynd on
sen tyyppinen analyysimuoto, joka sijoittuu tunnuslukuanalyysin ja yritystutkimuksen
vilimaastoon. Tilinpadtosanalyysilld mitataan ja arvioidaan yrityksen kannattavuuden,
rahoituksen ja taloudellista toimintaa tilinpaatostietojen avulla. Analyysin suorittaja
kayttad vertailuperusteena itse asettamia tavoitteita ja toisia alan yrityksia. (Niskanen &

Niskanen 2004, 8; Salmi 20006,111.)

Tilinpaitoksessa parhaimmillaan nivoutuvat tilinpaitoksesta saatavat tunnusluvut, nii-
den muutosten tarkastelu ja muutosten taustalla vaikuttavien syy-seuraussuhteiden ana-
lyysi. (Niskanen & Niskanen 2004, 9.) Analyysin arvoa kohottaa, jos on mahdollista
verrata toisen samaa toimialaa olevan yrityksen saman vuoden lukuihin tai keskimaarii-
siin toimialan lukuihin. Yhtena tavoitteena tilinpaitdsanalyysissd on arvioida yrityksen
kannattavuutta eli yrityksen tuloksen riittdvyyttd. Kannattavuuden arvioinnin lisaksi
tilinpadtdsanalyysin avulla arvioidaan kannattavuuden kehittymisti ja sithen liittyvien
riskien arviointia. Vakavaraisuutta estimoidaan tarkastelemalla pidemmin aikavilin ris-
keja rahoitusrakenteessa. Maksuvalmiuden evaluoinnilla selvitetdan lyhemmin aikavali-
né eli alle vuoden pituisen aikavilin riskeja rahoituksen riittdvyyteen liittyen. Tilinpaa-
tosanalyysi saa uusia perspektiivejd, kun tilinpadtdstietoon yhdistetiin osakemarkkinoi-
den tietoja niista yrityksistd, joiden osakkeita noteerataan julkisesti. Tavanomainen ti-
linpaatosanalyysi kohdistuu konserniin tai yritykseen ja perustuu tilinpaatoksesta saata-

viin tunnuslukuihin. (Niskanen & Niskanen 2004, 8.)

2.1.1 Tilinpadtosanalyysin kayttdjit

Tilinpaatotonanalyysia tarvitsevat litkeyrityksen kaikki sidosryhmiit, jotka tarvitsevat
tietoja litkeyrityksen taloudellisesta tilanteesta. Osalle sidosryhmia tilinpdatoksesta saa-
tavat tiedot ja siita muodostuvat kuva litkeyrityksen tilasta on niin tarkea, ettd he halua-
vat tehdd kohdeyrityksestd perusteellisen tilinpaatosanalyysin. Toisille sidosryhmille
riittdd informaatiopalveluista saatu vihdisempi tieto yrityksen taloudellisesta tilasta.

Tilinpaatosinformaatiolla on monia kéyttdjaryhmia. (Niskanen & Niskanen 2004, 13.)

Keskeisimmat kayttajaryhmat ovat:



- omistajat, sijoittajat ja analyytikot
- yrityksen toimiva johto

- tyontekijit

- rahoittajat

- tavarantoimittajat

- asiakkaat

erilaiset viranomaiset

(Niskanen & Niskanen 2004, 13.)

Keskeinen tilinpaatosanalyysin kayttdjaryhma ovat yritykseen varojaan sijoittaneet eli
osakesijoittajat ja vieraan padoman sijoittajat. Sijoittajille tilinpaatésanalyysi on tarkea
viline sijoituspaditostd tehdessadn. Osakesijoittajalle yrityksen arvonnousu merkitsee
sijoitukselleen tuottoa. Yrityksen arvo puolestaan rakentuu yrityksen kannattavuuden ja
sithen perustuvan riskin perusteella. (Kallunki, Lantto & Sahlstrém. 2008, 12.). Tamin
vuoksi on tirkedi litketoiminnan kannattavuutta ja liikketoiminnan riskeja kuvaavat ti-
linpaitokset ovat osakesijoittajille tirkea informaatiolahde. Listaamattomien porssiyhti-
6iden osalta sijoittaja joutuu itse tekemain tilinpaatosanalyysin seka sithen liittyvan yri-
tyksen arvonmairityksen. Porssissa listatuille yritykselle tilinpdatésanalyysin ja arvon-
madrityksen tekevit sijoittajille sijoitusanalyytikot. Sijoitusanalyytikkojen tekemit ana-
lyysit ovat sijoittajien kaytettavissa joko ilmaiseksi tai suhteessa pienilld kustannuksilla.

(Kallunki, Lantto & Sahlstrom 2008, 12.)

Vieraan padoman sijoittajaa kiinnostaa miten hyvin yritys maksaa luottojen korot ja
maksaako yritys pddomapalautukset ajallaan. Luottokelpoisuuteen vaikuttavat monet
tilinpaatoksestd mitattavat taloudelliset piirteet, kuten yrityksen velkaisuus, kannatta-
vuus ja maksuvalmius. Sijoittajat arvioivat yritystd ja sen luottokelpoisuutta tilinpaatos-
tunnuslukujen perusteella. Erilaisia tilastollisia menetelmid on kehitetty helpottamaan
luottokelpoisuuden arviointia. Luottokelpoisuusluokitteluja tekevit yritykset, jotka
hy6édyntavit tilastollisia menetelmid. Heiddn palveluitaan voi ostaa tarvittaessa. Suo-
messa yksi tunnettu luottoluokitteluja tuottava yritys on nimeltiin Suomen Asiakastieto
Oy, joka tekeekin luottoluokituksia suuresta maidrasta suomalaisia yrityksid. (Kallunki,

Lantto & Sahlstrom 2008, 14.)
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Tilinpadtésanalyysid voivat myos hyodyntdd yrityksen asiakkaat, kilpailijat ja tavaran-
toimittajat. My6s naitd sidosryhmia kiinnostaa kuinka hyvin yritys menestyy taloudelli-
sesti. Heitd kiinnostaa yrityksen taloudellinen menestys, koska silld saattaa olla vaikutus-
ta heidin omaan litketoimintaansa ja siind menestymiseen. Mainittakoon vield verottaja
yhdeksi tilinpditostietojen kayttajaksi, koska luonnollisesti yrityksen verojen maira
maardytyy tilinpaatostietojen perusteella, tarkemmin sanottuna tuloksen perusteella.

(Kallunki, Lantto & Sahlstrom 2008, 14.)

2.1.2 Tunnuslukuanalyysi ja yritystutkimus

Yrityksen tilinpaatoksesta voidaan tehdd monenlaisia analyyseja, joiden avulla tulkitaan
yrityksen taloudellista tilannetta. Tunnusluku- ja yritysanalyysin vilimuoto on tilinpaa-
tosanalyysi. Analyysin kolme pédatyyppia ovat tilinpdatosanalyysi, tunnuslukuanalyysi ja

yritysanalyysi. Kaikki ndima analyysityypit nivoutuvat toisiinsa ja tukevat toinen toisiaan.

(Niskanen & Niskanen 2003, 9.)

Tunnuslukuanalyysi on hyvin yksinkertainen ja paljon kaytetty. Kyseistd analyysia hyo-
dynnetiin tilinpaatoksen tiivistelmind. Analyysin avulla nahddin helposti ja lyhyesti
yrityksen taloudellinen tilanne. Analyysin avulla my0s yritysten vertaileminen keskendan
on mahdollista, silld kaikki tunnusluvut lasketaan suhdelukuina. Ideana tunnuslukuana-
lyysissa on laskea taseesta, joka on vertailukelpoinen ja tuloslaskelmasta tunnuslukuja
seki tehdd johtopaitdksid analysoitavan yrityksen taloudellisesta tilanteesta taloudellisia
mittareita hyodyntden. (Salmi 2005, 196.) Tunnuslukuanalyysisti saatuja tietoja hy6-
dynnetain tilinpdatosanalyysissa seka yritysanalyysissa. Lisiksi tunnuslukuja hyédyntien
voidaan seurata litketoiminnan kehitysti ja kehittdd liiketoimintaa. (Leppiniemi & Lep-

piniemi 2006, 196; Niskanen & Niskanen 2003, 9.)

2.1.3 ‘Tuloslaskelma

Tuloslaskelma on mahdollista laatia kulukohtaisesti tai toimintakohtaisesti. Mikili tulos-
laskelma laaditaan kulukohtaisesti, noudatetaan kirjanpitoasetuksen ensimmdisen luvun
ensimiistd pykaldssa (30.12.1997/1339) sdadettyd laskentakaavaa. Samaisen lain en-

simmadisen luvun toisessa pykildssd on sdddetty taas toimintakohtaisesta tuloslaskelmas-

ta ja sen laadinnasta. Tuloslaskelman esitysmuodon selkeyttimiseksi tai erien vahaisen
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midrin vuoksi tuloslaskelman kaavassa olevia erid saa lyhentdd, mutta yhdistetyt erit
tulee eritelld liitetiedostoissa. (Finlex 2013a; Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 113; Met-
salampi 2013, 5; Niskanen & Niskanen 2004, 28.)

Tuloslaskelmassa tuodaan esiin kyseessd olevan tilikauden tuotot ja kustannukset seka
niiden avulla luodaan kuva tilikauden tuloksen muodostumisesta. Ensimmiisend tulos-
laskelmassa esitellddn yrityksen liikevaihto ja tuloslaskelma péittyy tilikauden voittoon
tai tappioon. Kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa litkevaihtoon lisitdiin muut tilikauden
aikana syntyneet tuotot sekéd vihennetidn tilikaudelle kohdistuneen kustannukset. Tu-
loslaskelmaan lopputuloksena, tilikauden voitolla tai tappiolla on useita muodollisia
merkityksia, koska sen médarda muun muassa sen vahennetaanko vai lisitdanko tasee-
seen kirjattua omaa padomaa tilikauden voiton tai tappion maarilld. Se on merkittivaid
osakeyhtion osingon jaon kannalta, koska osakeyhti6 saa jakaa osinkoa vain taseeseen
merkitys vapaan oman pddoman verran. Tuloslaskelmassa kaytettyjd laskentaperiaattei-
ta eivit tilinpditostietojen kayttajdt tai niitd analysoivat henkilot valttimatta hyvaksy,
sen vuoksi tilinpaatosanalyysia tehdessa johtopditosten pohjaksi vaatii tuloslaskelma
oikaisuja. Tilinpadtosoikaisuja kisitelldidn myohemmin opinndytetyon kappaleessa 4.3
(Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 50; Leppiniemi & Leppiniemi 2006,114; Niskanen &
Niskanen 2004,29.)

2.1.4 Tase

Kirjanpitolain kolmannen luvun ensimmaiisen pykilin ensimmadisen momentin
(30.12.1997/1339) mukaan taseen rooli tilinpdatoksessa on esittaa yrityksen taloudelli-
nen asema tilinpadtospdivini. Jokaisen kirjanpitovelvollisen tiytyy noudattaa kaavaa
joka on sdadetty kirjanpitoasetuksessa ensimmaisen luvun kuudennessa pykaldssa
(30.12.1997/1339). Pienille yrityksille on siddetty lyhennetty versio saman lainkohdan
seitsemannessa pykalissa. (Finlex 2013b; Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 83; Metsi-
lampi 2013, 6.)

Tase muodostuu kahdesta puolesta: vastaavaa, (debet) joka osoittaa yrityksen omaisuu-
den ja nayttdd kuinka se on jakaantunut. Taseen vastaavaa puoli jakaantuu lisiksi pysy-

viin ja vastaaviin. Pysyvit vastaavakin jakaantuu aineellisiin - ja aineettomiin hyodykkei-
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siin. Pysyvilla vastaavilla tarkoitetaan yrityksen omaisuutta, jota yritys kayttda tulojen
hankkimiseen pitkalld aikavalilld. Vaihtuvat vastaavat kerryttavat tuloja lyhyelld aikava-
lilld. Lyhyeksi aikaviliksi katsotaan noin vuoden pituista ajanjaksoa. (Niskanen 2003, 17

— 18; Niskanen & Niskanen 2004,40. )

Toinen puoli vastattavaa (kredit) osoittaa rahoituksen lahteet eli milla yrityksen toimin-
ta on rahoitettu. Taseen omapaioma on omistajien yritystoimintaan sijoittamia varoja
tai muuta omistajien osuudeksi laskettavaa rahoitusta. Taseen vieraspaaoma on velka-

rahoitusta. (Niskanen 2003, 17 — 18, Niskanen & Niskanen 2004, 46.)

Tuloslaskelma ja tase ovat kaksi erillistd laskelmaa, mutta ne ovat tiiviisti yhteydessa
toisiinsa. Tuloslaskelmaan taseen nakokulmasta voidaan kutsua erdinlaiseksi apulas-
kelmaksi, jonka tiarkein tehtdva on kertoa miten paljon omaan paiomaan lukeutuva
voitto on kasvanut tai vihentynyt tilikauden aikana. Tilikauden voitto siis kasvattaa ta-

seen oman padoman madria tal vastaavasti tappio vahentda sitd. (Tulkki 2013, 12.)

2.1.5 Tilinpadtdsanalyysin vaiheet ja menetelmit

Ensimmaiinen vaihe tilinpdatosanalyysia tehtdessd on perustietojen eli tuloslaskelman,
taseen ja liitetietojen muokkaus. Perimmaiisend tarkoituksena ja tavoitteena aineiston
muokkaamisella on standardisoida liht6aineisto. Jotta voidaan vertailla vuosikohtaisia
tilinpadtosinformaatioita tai muiden yritysten tai saman yrityksen aikaisempien vuosien
tilinpadtoksid, on ehdoton edellytys, ettd on olemassa standardisoitu lihtéaineisto. Toi-
nen vaihe analyysia tehtdessa on mittauskohteiden ja niiden mukaisten analyysimene-
telmien valinta. Analyysin kayttotarkoitus ja sen tekijd paittivit sen minkilaisella ana-
lyysilla haluavat mitata, mitd menetelma analyysin suorittajalla on kaytossian ja mitd
menetelmid on hyodyllista ja perusteltua kdyttdd. Kolmannessa tilinpditésanalyysin vai-
heessa tutkitaan yrityksen taloudellista menestysta erilaisten, jokaista tarkoitustaan var-
ten valittavien menetelmien ja vertailukohteiden avulla. Hy6dynnettavat analyysiteknii-
kat voidaan ryhmitelld prosenttilukumuotoisten tilinpaitésten laadintaan, trendianalyy-

siin, tunnuslukuanalyysiin ja kassavirta-analyysiin. (Niskanen & Niskanen 2004,19.)
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Prosenttilukumuotoisella tilinpaatoksella tarkoitetaan tilinpaatoksen lukujen esittamisté
prosentteina litkevaihdosta tai taseen loppusummasta (Niskanen & Niskanen 2004, 19—
21.). Prosenttimuotoisella esitystavalla tilinpaatoserien keskeiset suhteen tulevat esille
selkedsti saman vuoden sisilld. Tunnuslukuanalyysissa taas lasketaan tuloslaskelman ja
taseen eristd koottuja, yleensd suhdelukumuotoisia tunnuslukuja, jotka mittaavat yrityk-
sen menestymisen eri osatekijoitd, kuten kannattavuutta, rahoitusrakennetta ja maksu-
valmiutta. (Niskanen & Niskanen 2004, 19-21.). Kassavirta-analyysissa tehdiin niin
sanottuja kassavirta - tai rahoituslaskelmia, joissa suoriteperusteinen tilinpdatoksen erit
tyOstetddn liitetietojen avulla kassaperusteiseksi. (Niskanen & Niskanen 2004, 19-21.).
Eniten hyGtya saa kassavirta- analyysistd, kun se yhdistetddn muihin analyysimenetel-
mien informaatiothin. Laskelmien valmistuttua tilinpaatoksen analysointi ei padty sithen
vaan vield keskeisempii on lukujen arviointi ja lukujen taustalla olevien syy- seurausten

selvittiminen eri menetelmia hyodyntien. (Niskanen & Niskanen 2004, 19-21.)

2.2 Tilinpditoksen oikaiseminen

Niskanen & Niskanen mukaan yritykset soveltavat kirjanpidon normeja ”joustavalla”
tavalla. Niskanen & Niskasen mukaan se tarkoittaa, etti yritykset toimivat normien
mukaan mutta eivit niiden hengessa. Jonka vuoksi tilinpaitdsanalyysia varten on kehi-
tetty erilaisia menetelmii, joiden avulla eri tavoilla laadittuja tilinpdatoksid voidaan oi-
kaista sellaisiksi, ettd ne sopisivat mahdollisimman hyvin analyysien kaytt66n. ( Niska-

nen & Niskanen 2010, 49, 59.)

2.2.1 Tilinpaitoksen oikaisut analyysid varten

Suomalaisten yritysten tilinpdatésnormisto muutettiin Euroopan yhteisojen tilinpaatos-
direktiivien mukaiseksi vuoden 1997 lopussa, kun uusi kirjanpitolaki ja asetukset astui-
vat voimaan. Aiempina vuosina voimassa olleen kirjanpito ja verolainsiddinnén mu-
kaan, jopa vuoden 1992 kirjanpito- ja verolainsiadinnon uudistusten jalkeenkin yrityk-
silld oli kdytettdvissdadn monia joustokohteita, joiden avulla pystyttiin sddtelemdin tilin-
paitosvoiton suuruutta. Erityisesti poistoilla ja varauksilla pystyttiin vaikuttamaan tilin-
paiatosvoittoon. Koska kirjanpidon normisto oli vilja, jouduttiin tilinpdatésaineistoa
muokkaamaan melkoisesti ennen tilinpaitdsanalyysin tekemista ja sithen osaksi kuulu-

vaa tunnuslukujen laskemista. Yleisesti titdi muokkausta kutsutaan tilinpaatoksen oikai-
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suksi. Tilinpddtdksen oikaisemisen keskeisend ideana on muokata tilinpaitdstietoa si-
ten, ettd se palvelee parhaiten analyysin tekijian tarkoitusta eli helpottaa tilinpaitésana-

lyysin tekemistd. (Niskanen & Niskanen 2004, 49; Niskanen & Niskanen 2010, 60—-61.)

Oikaistu tilinpadtos laaditaan yrityksen virallisen tilinpaatoksen ja sen liitetietojen perus-
teella. (Niskanen & Niskanen, 2004, 85.). Oikaistun tilinpddtdksen tavoitteena on luoda
sellainen asiakirja, jota voidaan vertailla yritysten kesken standardoimalla tilinpaatoksen
rakenne. (Niskanen & Niskanen, 2004, 85.) Vuonna 2005 yritysneuvottelukunta (YTN)
julkaisi oppaan uuden kirjanpitolain mukaisesta tilinpaitcksen oikaisemisesta. Oppaassa
esitetyt oikaisut ovat padosin tilinpditoserien uudelleen ryhmittelyjd. (Niskanen & Nis-

kanen 2010, 49.)

2.2.2 ‘Tuloslaskelman oikaisut

Nykyisin ei endi kirjanpitolain mukaan tarvitse esittid myynti- tai kdyttOkatetta viralli-
sessa tuloslaskelmassa. Kiyttokate on kuitenkin sailytetty yritystutkimusneuvottelukun-
nan (YTN) esittdmissa oikaistun tuloslaskelman kaavassa. Virallisesta tuloslaskelman
vastaavista poikkeaa my6s muut oikaistun tuloslaskelman vilitulokset. Oikaistussa tu-
loslaskelmassa tulos esittda tuloksen varsinaisen litketoiminnan kustannusten jalkeen,
ennen rahoitustuottoja ja — kuluja seki veroja. Nettotulos kertoo tuloksen ennen sa-
tunnaisia tuottoja ja satunnaisia kuluja, ja niiden jélkeista tulosta sanotaan kokonaistu-

loksi. ( Niskanen & Niskanen 2004, 61-62.)

Liikevaihto koostuu molemmissa seka virallisessa ettd oikaistussa tuloslaskelmassa kit-
janpitolain mukaan yrityksen varsinaiseen toimintaan kuuluvista myyntituotoista. ( Nis-
kanen & Niskanen 2004, 61-62; Salmi 2006, 131.). Myyntituotoista on vahennetty an-
netut alennukset, arvonlisivero sekd muut verot, jotka vaikuttavat vilittOmasti myyn-

tiin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 61-62; Salmi 20006, 132.)

Molemmissa tuloslaskelmissa litketoiminnan muut tuotot pitaa sisalladn sellaiset tuotot,
jotka ovat suorassa yhteydessa litketoiminnan varsinaiseen litketoimintaan ja ovat pro-
tiililtaan samantyyppisid, kuin litkevaihto. Talldisin litketoiminnan tuottoja ovat muun

muassa vuokratuotot, jos litketoiminnan varsinainen toimiala ei ole vuokraustoiminta.
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Muihin tuottoihin virallisessa tuloslaskelmassa voi kuulua my6s kiyttbomaisuuden
myyntivoittoja, esimerkiksi kaluston myynnista syntyvit tuotot. Jos kuitenkin kaytto-
omaisuuden myyntituotot ovat seurausta toimialasta luopumisesta, silloin tuotot tulee
oikaista tuloslaskelmassa kirjaamalla ne satunnaisiin tuottoihin. Tuloslaskelmaa joudu-
taan myos oikaisemaan silloin, kun viralliseen tuloslaskelmaan on kirjattu kertaluontei-
sia erid, jotka hankaloittavat vuosittaisia yrityksen kannattavuus vertailuja. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 63; Salmi 20006, 132.)

Aine- ja tarvikekaytto oikaistussa tuloslaskelmassa lasketaan vihentimalld tuloslaskel-
man aine- ja tavaraostoista niihin liittyvien varastojen lisdys tai lisadmalld niihin varasto-
jen vahennys. Silloin virallisen tuloslaskelman eria uudelleen jarjestellian. (Niskanen &

Niskanen 2004, 63; Salmi, 2006, 132—-133.)

Oikaistun tuloslaskelman henkil6stékulut sisaltavit yrityksen maksamat ennakonpida-
tyksen alaiset palkat ja nithin verrattavat kulut sekd muut henkil6stokulut kuten sosiaali-

turvamaksut, vakuutusmaksut ja eldkekulut. (Niskanen & Niskanen 2004, 64.)

Tilinpaatoksen liitetiedoista on tarkistettava onko sinne kirjattu merkittivia kertaluon-
teisia kuluja, kuten esimerkiksi pysyvien vastaavien myyntitappioita, jos timan tyyppisid
erid on kirjattu, ne taytyy poistaa sieltd siirtamilld ne satunnaisiin kuluihin. Jos yritys on
maksanut vapaaehtoisia henkil6stokuluja, ne on kirjattava litketoiminnan muihin kului-
hin. Vapaaehtoisia henkil6stékuluja voivat olla esimerkiksi henkiléston koulutus, virkis-
tys tai tyoterveyshuollon kulut. Vapaaehtoiset henkilostokulut esitetadn aina tuloslas-
kelmassa litketoiminnan muiden kulujen ryhmissd. ( Niskanen & Niskanen 2004, 64;
Salmi 20006, 133—134; Lindfors 2014.). Virallisessa tuloslaskelmassa ylla mainitut erit
kirjataan erikseen eli palkat ja palkkiot erikseen elikekulut erikseen ja muut henkil6sto-

kulut erikseen.

Laskennallinen palkkakorjauksen era oikaistussa tuloslaskelmassa koskee henkiloyhtioi-
ta. Kyseisen erdn tarkoitus on tehdi erilaisten yhtimuotojen tilinpaatoksen sellaisikst,
ettd ne ovat vertailtavissa keskenain henkil6stokulujen osalta. Jos omistajan tyGpanos
yrityksessd on huomattava eika sitd vastaavaa palkkaa ole kirjattu tuloslaskelmaan ku-

luksi suositellaan tehtavaksi palkankorjaus. ( Niskanen & Niskanen 2004, 64.)
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Valmistevaraston muutos lasketaan lisidmalld valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutokseen virallisen tilinpadtoksen erd valmistus omaan kaytt66n. ( Niska-
nen & Niskanen 2004, 64.). Jos yrityksessd on valmistettu hyddykkeitd, jotka on otettu

omaan kaytto6n myynnin sijaista, on kyseiset erit kirjattavat kayttbomaisuudeksi. (Nis-

kanen & Niskanen 2004, 64.)

Suunnitelman mukaiset poistot, jotka on esitetty virallisessa tuloslaskelmassa pohjautu-
vat yrityksen kdyttbomaisuuserien hankintamenoihin ja niiden taloudelliseen kéyt-
toikddn. Tarvetta oikaista tuloslaskelmaa muodostuu, jos tuloslaskelmassa tehdyt pois-
tot eivit vastaa suhteeltaan kdyttbomaisuuden mairaa tai laatua. Toinen syy tuloslas-
kelman oikaisulle on voi olla jos yrityksen poistot ovat selkedsti pidempia mita kirjanpi-
tolautakunta suosittaa. Siini tapauksessa oikaistussa tuloslaskelmassa kisitellddn elin-
keinoverolain (EVL) hyviksymid maksimipoistoja suunnitelman mukaisina poistoina.
Jos timin tyyppisid oikaisuja tehddin, ne nidkyvit yhtena osana oikaistun tuloslaskel-

man erdd muut tuloksen oikaisut. ( Niskanen & Niskanen 2004, 65; Salmi 2006, 134.)

Erit tuotot osuuksista ja muista sijoituksista oikaistussa tuloslaskelmassa muotoutuu
virallisen tuloslaskelma eristd tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissi, tuotot
osuuksista omistusyhteysyrityksissd ja tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksesta. (
Niskanen & Niskanen 2004, 66.) Tuotot osuuksista tarkoittaa ominaisesti osinkoja ja

muita vastaavia sijoittajien tuotto - osuuksista. ( Niskanen & Niskanen 2004, 66.)

Tilinpaatoksessa ulkomaan rahan maariiset saamiset ja velat on pdasaintoisesti muutet-
tava tilikauden paittymispdivin kurssin mukaisiksi. Valuuttojen kurssimuutosten takia
syntyy joko kurssitappiota tai -voittoa. Taman lisaksi myos arvopapereiden hintojen
muutokset synnyttavit kurssitappiota tai -voittoa. Mikali tuloslaskelmassa muissa kor-
ko- ja rahoitustuotoissa on kurssieroja, tarvitsee ne oikaista. Silloin ne siirretddn tulos-
laskelman kohtaan kurssierot. Muut korko- ja rahoitustuotot — eré seka virallisessa tu-
loslaskelmassa etta oikaistussa tuloslaskelmassa pitai sisalladn vaihtuviin vastaaviin ja
rahoitusarvopapereihin kirjattujen saamisten tuotot ja niiden kurssierot. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 67; Salmi 2006, 135; Taloussanomat 2014a.)

17



Virallisessa tuloslaskelmassa erit korkokulut ja muut rahoituskulut ovat erilaisille luo-
tonantajille maksettuja korkokuluja ja joissakin tapauksissa kurssitappioita. Tarve kor-
kokulut ja muut rahoituskulut eran oikaisulle syntyy, mikali erd sisaltda kurssitappiota.
Oikaisussa ne siirretddan oikaistun tuloslaskelman kohtaan kurssierot. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 67.)

Virallisessa tuloslaskelmassa kurssierot eivat ilmene omana eriniin. Kutssierot - nimi-
nen eri ilmenee vain oikaistussa tuloslaskelmassa. Mikali kurssierot ovat merkittivia, ne
tulisi esittda erillisind erind. ( Niskanen & Niskanen 2004, 69; Salmi 20006, 135.). Oikais-
tussa tilinpaatoksessd kurssierojen jilkeen esiintyy eri sijoitusten ja rahoituspapereiden
arvonalentumiset. Virallisessa tuloslaskelmassa sithen yhdistetaan pysyvien ja vaithtuvien

vastaavien sijoitusten ja lainasaamisten arvonalennukset. ( Niskanen & Niskanen 2004,

68.)

Seuraavaksi oikaistussa tuloslaskelmassa edelld mainitun erin jilkeen esiintyy yritystoi-
minnan valittamat verot. Valittomat verot ovat verovelvolliselta suoraan perittivia ve-
roja. Verot mairdytyvit tulojen ja varallisuuden perusteella. Valittémiin veroihin viralli-
sessa tuloslaskelmassa sisaltyy tuloslaskelman erit tuloverot ja muut vilittomait verot.
Huomioon otetaan verot, jotka vaikuttavat yrityksen nettotulokseen kisiteltivina ole-
van tilikauden tuloksesta aiheutunut verot. Mikali yritys on saanut aikaisempina tilikau-
sina joka veronpalautusta tai maksettavaksi lisiveroa ne tulisi eliminoida. Aikaisempien
tilikausien vuosien vero katsotaan satunnaisiksi tuotoiksi tai kuluiksi. Virallisessa tulos-
laskelmassa erdin lukeutuvat laskennallisten verosaamisten ja — velkojen muutokset
siirretddn oikaistun tuloslaskelman kohtaan muut oikaistut. ( Niskanen & Niskanen

2004, 68; Salmi 20006, 135; Verohallinto 2014.)

Seki virallisessa ettd oikaistussa tuloslaskelmassa esiintyvit satunnaisten tuottojen ja
satunnaisten kulujen erit. ( Niskanen & Niskanen 2004, 69.). Satunnaisille tuotoille ja
kuluille jo nimikin sen kertoo tyypillistd se, ettd ne muodostuvat jostain muusta kuin
yrityksen varsinaisesta toiminnasta ja satunnaiset tuotot ja kulut ovat aina kertaluontei-
sia. Tyypillisesti kokonaisen toimialan myynnista syntyneet voitot ja tappiot ovat sellai-
sia tapahtumia, jotka kirjataan satunnaisiin eriin, mikali joitakin kuluja on kirjattu sa-

tunnaisiin kuluihin niiden kuuluessa liiketoiminnan varsinaiseen liiketoimintaan, ne pa-
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lautetaan oikaistussa tuloslaskelmassa takaisin oikeaan paikkaan. (Niskanen & Niskanen

2004, 69.)

Kululajikohtaiset tuloslaskelmat, joissa on litketulos tai rahoitustulos ja joissa yritys on
osittanut kulunsa muuttuviin ja kiinteisiin kuluihin, oikaistaan kiyttokatteeseen asti seu-
raavasti:

LIIKEVAIHTO

+ Muut liiketoiminnan tuotot

- Aine- ja tarvikekaytto

- Ulkopuoliset palvelut

- Henkil6sivukulut

- Muut muuttuvat kulut

- Valmistevaraston lisdys (-)/vihennys (+)

= MYYNTIKATE

- Henkil6sivukulut

- Omistajan palkkakorjaus
- Vuokrat

- Leasingvuokrat

- Muut kiintedt kulut

= KAYTTOKATE

Jos kuluja ei ole jaettu muuttuviin ja kiinteisiin, oikaistaan tuloslaskelma kayttokattee-
seen asti seuraavasti:

LIIKEVAIHTO

+ Muut liiketoiminnan tuotot

- Aine- ja tarvikekaytto

- Ulkopuoliset palvelut

- Henkil6sivukulut

- Omistajan palkkakorjaus

- Vuokrat

- Leasingvuokrat

- Muut kulut
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- Valmistevaraston lisdys (-)/vihennys (+)

= KAYTTOKATE

Tuloslaskelman, jossa on liiketulos, oikaisua jatketaan nettotulokseen asti seuraavasti:

KAYTTOKATE
- Suunnitelman mukaiset poistot

= LIIKETULOS

+ Osinkotuotot

+ Rahoitustuotot

- Korkokulut

- Muut rahoituskulut
+/- Kurssierot

+/- Kurssierojen oikaisu
- Tilikauden verot

= NETTOTULOS

Tuloslaskelman, jossa on rahoitustulos, oikaisua jatketaan nettotulokseen asti seuraa-
vasti:

KAYTTOKATE

+ Osinkotuotot

+ Rahoitustuotot

- Korkokulut

- Muut rahoituskulut

+ /- Kurssierot

+/- Kurssierojen oikaisu

- Tilikauden verot

= RAHOITUSTULOS

- Suunnitelman mukaiset poistot

= NETTOTULOS
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Yrityksen oikaistun tuloslaskelman tirkea luku, joka osoittaa varsinaisen litketoiminnan
tuloksen.
Tuloslaskelman, jossa on seka litketulos etta rahoitustulos, oikaisua jatketaan nettotu-

loksesta eteenpiin seuraavasti:

NETTOTULOS
- Poistot sijoituksista
+ /- Satunnaiset tuotot/kulut

= KOKONAISTULOS

-/+ Poistoeron lisdys/vihennys
-/+ Vapaachtoisten varausten

- laskennallinen palkkakorjaus

- Muut tuloksen oikaisut

= TILIKAUDEN TULOS
(Taloussanomat 2014b.)

2.2.3 Taseen oikaisut

Taseen oikaisu on yrityksen virallisesta taseesta tilinpdatosanalyysin tekoa varten muo-
kattu tase. Taseen oikaisun tavoite on saattaa erilaisten yritysten taseen sellaisiksi, ettd

niitd voidaan vertailla keskenddn. (Taloussanomat 2014c.)

Virallinen ja oikaistu tase eroaa toisistaan monella tavalla. Taseen oikaisun ideana on
poistaa sellaiset vastaavien erit, joilla ei ole todellista omaisuusarvoa eli niilld ei ole tu-
lontuottamiskykya. Taseen oikaisussa myos halutaan vastavuoroisesti tuoda esiin sellai-
nen varallisuus, jota ei ole merkitty taseeseen. My0s sellaiset niin sanotut nakymattomat
velat merkitadn oikaistuun taseeseen. Velat kirjataan kuten muutenkin taseeseen takai-
sin maksuajankohdan mukaisesti (Iyhytaikainen ja pitkdaikainen vieraspadoma). Kor-
jauksia ei tehdi tuloslaskelmaan vaan pddsddntoisesti taseeseen. Omaa pidomaa kotja-
taan varojen ja velkojen nettokorjauksella. Todellisen varallisuuden lisddntyessd oma-
padoma kasvaa ja sen vihentyessa oma padoma vihenee. Virallisessa taseessa ei esiinny

ollenkaan leasingvastuukantaa kun taas oikaistussa taseessa se on. Leasingvastuukanta
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esittdd yrityksen tulevaisuudessa erddntyvit leasingmaksujen méarit. ( Niskanen & Nis-

kanen 2004, 70; Salmi 20006, 138.)

Seuraavaksi kisitellddn aluksi taseen vastaavaa — puolen oikaisuja ja sen jilkeen vastat-
tavaa puolen oikaisuja. Aineettomiin hyodykkeisiin taseen vastaava- puolella voidaan
aktivoida vain yrityksen menoja, jotka katsotaan todennikdisesti kerryttivin tuottoa
tulevina vuosina. Perustamis- tai tutkimusmenot tulee poistaa, jos niitd on kirjattu ai-
neettomiin hy6dykkeisiin virallisessa taseessa., koska niilld ei ole itsendistd tulontuotta-
miskykyad. Perustamis- tai tutkimusmenot tulee poistaa sekd vastaavista ettd omasta

padomasta. ( Niskanen & Niskanen 2004, 71; Salmi 2006, 138 — 139.)

Seuraavaksi kisittelemme aineetonta hyodyketti litkearvoa. Mikili kauppahinta ylittdad
substanssiarvon (velaton omaisuus) fuusio, yritys- tai litketoimintakauppa tilanteessa
syntyy litkearvoa. Kirjanpidossa litkearvo vaikuttaa korkeitaan viisi vuotta ja se kirjataan
kuluksi sen vaikutusaikana. Tama tarkoittaa sitd, ettd litkearvo tulisi poistaa kerralla
kaikki, jos se ilmenee arvottomaksi tai paasaantoisesti viidessa vuodessa. Toisin ilmais-
tuna, jos litkearvo on ilmennyt arvottomaksi, se tulisi poistaa kerralla molemmilta puo-
lilta seka vastaavista ettd vastattavaa — puolelta omasta padomasta ja titen virallista ta-
setta on tarpeen oikaista. Toimeksiantajayrityksen taseessa ei ole liikearvoa eikd perus-
tamis- tutkimusmenoja. Joten taltd osin ei ole tarvetta oikaista. (Niskanen & Niskanen

2004, 72; Salmi 20006, 139.)

Aineettomat oikeudet, muut pitkavaikutteiset menot ja aineettomiin hyédykkeisiin
kohdentuvat ennakkomaksut virallisessa taseessa yhtyvit oikaistun taseen erdssd muut
aineettomat hyodykkeet. Mikili erdin sisiltyy aktivointikelvottomia kehittimismenoja,
on kyseista eraa tarpeellista oikaista. Toisin ilmaistuna kaikki muut menot, jotka on kir-
jattu aineettomiin hyodykkeisiin ja niihin ei liity odotuksia tulosta tulee eliminoida ja
vihentda omasta padomasta. Taseen oikaisujen yhteydessi on poistettava nima erat

molemmilta puolilta seki taseen vastaavista ettd vastattavaa - puolelta omasta padomas-

ta. (Niskanen & Niskanen 2004, 72; Salmi 20006, 139.)

Tasearvoja rakennukset, koneet ja laitteet, maa-alueet (aineelliset hyodykkeet) ei yleensa

ole tarpeellista oikeista, kyseiset tiedot saadaan virallisesta taseesta suoraan. Jos liitetie-
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doista kdy ilmi, ettd omaisuudessa on merkittivai yliarvoa suhteessa kelvollisiin arvoi-

hin, on tasearvoa korjattava ja sitd vastoin vihennettivd omaa padomaa. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 72; Salmi 2006, 139)

Taseen muut aineelliset hyodykkeet kasittavit virallisen taseen erdt muut aineelliset
hyodykkeet seki aineellisten hyddykkeiden ennakkomaksut ja keskeneriiset hankinnat.
Edelld mainittuun taseen erain ei liity erityisia oikaistutarpeita. ( Niskanen & Niskanen

2004, 73.)

Sijoitukset, oikaistun taseen sisdiset osakkeet ja osuudet on eri, jossa yhdistyvit viralli-
sen taseen erit osuudet saman konsernin yrityksissd ja osuudet omistusyhteysyrityksis-
si. ( Niskanen & Niskanen 2004, 73; Salmi 2006, 139.). Kyseistd erdd tarvitsee viralli-
sesta taseesta oikaista, jos yrityksen oma pddoma on menetetty eikd osakkeilla kaytetta-
vien tietojen perusteella ole arvoa. ( Niskanen & Niskanen 2004, 73; Salmi 2006, 139.).
Kyseessi olevissa tapahtumissa osakkeiden tasearvo poistetaan omasta padomasta ja
osakkeista. ( Niskanen & Niskanen 2004, 73; Salmi 20006, 139.). On eria, joita ei tarvitse
oikaista, seka virallisessa ettd oikaistussa taseessa ilmenee erd muut osakkeet ja osuudet.
Tama era sisaltda osakeyhtididen osakkeita, osuuskuntien osuustodistuksia, avoimen
yhtididen ja kommandiittiyhtididen osuuksia seki erilaisia siirtokelpoisia liittymismak-
suja. Kyseinen era ei siis sisalla oikaisutarpeita. ( Niskanen & Niskanen 2004, 73; Salmi

2000, 139.)

Sisdiset saamiset, joka kuuluu pysyviin vastaaviin, on era johon kuuluu kaikki pitkaai-
kaiseksi luetut saatavat, kuten esimerkiksi konserniyhtiolta tai muilta laheisiltd yrityksil-
ta. Sisdisilld saamisilla oikaistussa taseessa tarkoitetaan virallisen taseen erid saamiset
saman konsernin yrityksiltd ja saamiset omistusyhteysyrityksilta. Sisdisten saamisten
erain kuuluu kaikki yrityskokonaisuuden pitkdaikaiset saamiset kuten myynti-, laina- ja
siirtosaamiset sekd muut saamiset. Kyseiseen erdan syntyy oikaisutarpeita eritoten sil-
loin, kun henkiloyhtiolla on saatavia vastuunalaisilta yhtiomiehiltd, velallisen takaisin
maksu ei ole varmaa tai lainasaatava on riskisijoitus, jonka takaisinmaksu on epavarmaa.
Pienemmissa yrityksissd on timén tastd saamisia omistajilta. Saamiset ovat niissé ta-
pauksissa usein luonteeltaan yksityiskayttoa, eikd niitd ole tarkoitus maksaa takaisin. (

Niskanen & Niskanen 2004, 75; Salmi 2006, 139.)
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Pieniyrityksissd on usein saamisia omistajilta. Ne ovat luonteeltaan yksityiskayttod, eika
niitd todellisuudessa aiota maksaa takaisin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 75; Salmi

2000, 139.)

Oikaistun taseen erd muut saamiset ja sijoitukset on erd, jossa nivoutuvat virallisen ta-
seen sijoituksiin ja pitkdaikaisin saamisiin kuuluvat erit muut saamiset, omat osak-
keet/osuudet, lainasaamiset, maksamattomat osakkeet/ osuudet, siirtosaamiset ja
myyntisaamiset. ( Niskanen & Niskanen 2004, 74.) Virallinen tase ei tunne eraa leasing-
vastuukanta, mutta tima on oikaistussa taseessa. Tama erd kuvaa yrityksen tiedossa
olevien ja eradntyvien leasingmaksujen maarda niiden tarkasteluhetkelld. Leasingvastuu-
kantaerin tiedot Ioytyvit yleensi liitetiedoista virallisesta taseesta. ( Niskanen & Niska-

nen 2004, 75.)

Vaihto-omaisuus

Virallisessa ja oikaistussa taseessa vaihtuvien vastaavien erat sisaltda muun muassa eri-
laiset varastot, joita sanotaan my0s vaihto-omaisuudeksi. Valmistuksessa kaytettavia
raaka-aineita ja muita valittomasti valmistukseen kéytettivia tarvikkeita kutsutaan aineet

ja tarvikkeet nimella.

Keskeneriiset tuotteet

Keskeneriisilld tuotteilla tarkoitetaan tuotteita, jotka ovat vield valmisteilla tilinpaa-
toshetkelld ja valmiilla tuotteilla taas tarkoitetaan yrityksen tuottamia ja myytaviksi tar-
koitettuja tuotteita. Muuhun vaihto-omaisuuteen kirjataan virallisessa taseessa ilmene-
vit erdt ennakkomaksut ja muu vaihto-omaisuus. Vaihto-omaisuuden arvotuksessa
tulee olla tarkkana ja noudattaa varovaisuuden periaatetta. Vaihto-omaisuuden hyviksy-

tadn vain muuttuvat kulut. My6s kiinteitd kuluja voidaan merkité, jos ne ovat oleellisia.

( Niskanen & Niskanen 2004, 75; Salmi 20006, 139, Taloussanomat 2002. )
Lyhytaikaiset saamiset

Oikaistussa taseessa jaetaan virallisen taseen lyhytaikaiset saamiset sisiisiin myyntisaa-

misiin, myyntisaamisiin, muihin sisdisiin saamisiin ja muihin saamisiin. i
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Yrityksen tuotteiden ja palveluiden myynnistd muodostuneita saamisia kutsutaan myyn-
tisaamisiksi. Tarvetta oikaista myyntisaamisia syntyy, jos yritys kéyttda factoringrahoi-
tusta sekd noudattaa sen kanssa nettokirjaustapaa. Nettokirjaustavasta puhutaan silloin,
kun myyntisaamisista on kirjattu vain se osa, johon ei ole rahoitusta factoringilla. Tassa
tapauksessa factoringluotto on taseen ulkopuolista rahoitusta. Tasetta oikeistaan silloin
niin ettd factoring luotto lisiatdan oikaistussa taseessa taseen lyhytaikaisiin velkoihin ja
myyntisaamisiin. Virallisessa taseessa ei esiinny sisdisid myyntisaamisia, mutta oikaistus-
sa taseessa se on tyypillinen erd. Virallisen taseen eriin saamiset sisaltyvat sisdiset myyn-
tisaamiset. Sisdisid myyntisaamisia ovat muun muassa saamiset saman konsernin yrityk-
seltd ja saamiset omistusyhteysyrityksiltd. Kyseisista eristd eritellddn osuus myyntisaami-
sista, jotka yhdistetdan oikaistun taseen eraksi sisdiset myyntisaamiset. Saamiset, jotka
jaavit jaljelle yhdistetddn oikaistun taseen eriksi muut sisdiset saamiset. Myynti- ja mui-
den saamisten tulee olla ” todellisia ” saamisia. Mikili yritykselld on todennakéisia luot-
totappioita, ne vihennetdan saamisista ja omasta padomasta. Viimeisena erana lyhytai-
kaisissa saamisissa ilmenevd muut saamiset erd on yhdistelma virallisen taseen eristi
muut saamiset, lainasaamiset, siirtosaamiset ja maksamattomat osakkeet/osuudet. Erilld
on yhtendista se, ettd kaikki ovat saamisia ulkopuolisilta. Oikaisutarpeita voi syntya
muihin saamisiin, jos yrityksessa on kirjattu kurssitappiota tai kuluksi kirjaamattomia
elikevastuita. Mikili oikaisua tarvitsee tehdi, tulee molemmat erit poistaa omasta paa-
omasta ja slirtosaamisista. Yritys X Oy:n siirtosaamisiin ei ole kirjattu kurssitappiota
eikd ole kirjaamattomia eldkevastuita, joten tilta osin ei ollut tarvetta oikaista. ( Niska-

nen & Niskanen 2004 75-76; Salmi 2006, 139.)

Viimeisend oikaistussa taseessa eslintyy erit rahat ja arvopaperit joka on kombinaatio
virallisen taseen eristd rahoitusarvopaperit seki rahat ja pankkisaamiset.
( Niskanen & Niskanen 2004, 76.) Talla teorialla Yritys X Oy:n taseen vastaava puolella

el ollut oikaistu tarvetta.

Vastattava- puolen oikaistut

Oma pdidoma

Oikaistun taseen erd osake- tai muu peruspadoma pitai sisalladn osakeyhtiossa osake-
pddoma ja muissa yhtidmuodoissa omistajien sijoittaman perus- tai osuuspadoman. (

Niskanen & Niskanen 2004, 77.). Kyseisti erda ei tarvitse oikaista. Luvut oikaistuun
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taseeseen saadaan suoraan virallisesta taseesta. Ylikurssirahasto ja arvokorotusrahasto
ovat erid, on mahdollista kayttid osakepadoman korotukseen rahastoannissa. Kyseisid

erid ei ole myoskidin tarvetta oikaista. (Niskanen & Niskanen 2004, 77.)

Muut rahastot oikaistussa taseessa on kombinaatio virallisen taseen eristd vararahasto,
omien osakkeiden/osuuksien rahasto, yhtidjitjestyksen tai sddnt6jen mukaiset rahastot
ja muut rahastot. Yhteisti nailld erilld on, ettd kaikkia niitd voidaan hy6dyntia esimer-

kiksi tappioiden kattamiseen tai osakepddoman korottamiseen.

Tilinpaitoksen aikaisempien tilikausien osingonjaon jilkeiset voitot ja tappiot kirjataan
Kertyneet voittovarat — erdan. Oikaisutarpeita ei synny my6skaan rahastoihin ja kerty-

neisiin voittovaroihin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 77.)

Tilinpaitoksessa tilikauden tulos ilmaisee yrityksen virallisen tilinpaatoksen mukaisen
voiton tai tappion. Jos yritys on kirjannut kuluvalta tilikaudelta jaettavan osingon osin-
gonjakovelaksi ja vahentinyt vastaavan summan omista padomista eli yritys on sovelta-
nut niin sanottua ennakko-osingon kirjaus menettelyi, tilikauden tulosta voi olla tar-
peellista oikaista. Mikali niin on menetelty, on osingonjako siirrettava takaisin voittova-

rothin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 79.)

Virallisen taseen ja oikaistun taseen erien viliset yhteydet kayvit ilmi oheisesta taulu-

kosta (Niskanen & Niskanen 2004, 79.)

Oma padoma Virallinen tase Oikaistu tase
Osakepadoma X X
Ylikurssirahasto X X
Vararahasto X } -
Kayttorahasto X

Muu rahastot —> X
Edellisten tilikauden voitto X

Kertyneet voittovarat 1 X
Tilikauden voitto X X
Pdadomalainat X
Yhteensa X X

Kuvio 2. Virallisen taseen omapdiaoma ja oikaistun taseen omapaioman- erien valiset

yhteydet.
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Pidomalainat kuuluvat myo6s oikaistun taseen omaan padomaan. Virallisessa taseessa ne
esiintyvat omana eranaan. Virallisessa taseessa myOs pddomalainat sisdltyvit oman pai-
oman kokonaismaaridian. Padomalainoina saadaan ilmaista osakeyhtiolain mukaiset

oman padoman chtoiset lainat.( Niskanen & Niskanen 2004, 79; Salmi 20006, 140.)

Kirjanpidon poistojen ja suunnitelman mukaisten poistojen vilistd erotusta kutsutaan
poistoeroksi. Kyseessd on vapaaehtoinen varaus, joka ei voi olla missian tilanteessa
negatiivinen. Mikali yritys ei ole siirtanyt yhtioverokannan mukaista osuutta pois-
toerosta laskennalliseen verovelkaan virallisessa tilinpaatoksessd, on poistoeroa tarpeen

oikaista. Todellisuudessa kyseisen siirron voi toteuttaa vain konsernitilinpaatoksessa.

(Niskanen & Niskanen 2004, 79.)

Yrityksen investointivaraukset ja toimintavaraukset lasketaan vapaaehtoisiksi varauksik-
si. Oikaisujen nikokulmasta vapaaehtoisia varauksia tavoin kuin edelld esitettyid pois-
toeroa, koska my6s vapaaehtoisiin varauksiin sisiltyy laskennallista verovelkaa. Vapaa-
ehtoisia varauksia myos siirretdan yhteisoverokannan mukainen osuus laskennalliseen
verovelkaan, jos siirtoa ei ole toteutettu virallisessa tilinpadtoksessa. ( Niskanen & Nis-

kanen 2004, 80.)

Oman padoman oikaisut oikaistun taseen erd muodostuu sellaisista eristd, joilla omai-
suuseria tai velkoja on oikaistu muualla analyysin yhteydessa virallisessa taseessa. Mikali
viralliseen taseeseen on aktivoitu esimerkiksi perustamis- tai tutkimusmenoja, KTM: n
kriteeriston ulkopuolisia kehittimismenoja, elakevastuuvajausta tai kurssitappioita on
omaisuuserid tarpeen oikaista edelld tarkoitetun mukaisesti. Samaan kohtaan kirjataan
myo6s sellaiset saamiset, jotka ovat epavarmoja, aiheettomat arvonkorotukset, saamiset
henkil6yhtion omistajilta, pysyvien vastaavien arvonoikaisut, poisto-oikaisut ja taseen

ulkopuoliset elikevastuuvajaukset. ( Niskanen & Niskanen 2004, 80.)

Pitkidaikainen vieras pddoma

Vieras padoma eroaa oikaistussa taseessa hieman virallisen taseen vastaavasta kokonai-
suudesta. Pitka- ja lyhytaikainen vieraan padoman lisiksi pakolliset varaukset ja edelld jo
kertaalleen taseen vastaava-puolelle kirjattu leasingvastuukanta kuuluvat oikaistun ta-

seen vieraaseen paaomaan. Kaikki sellainen vieraspadoma kirjataan mairitelman mukai-
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sesti pitkdaikaiseen vieraaseen padomaan, jonka maturiteetti eli juoksuaika on vuotta
pidempi. Vieraspadoma jakaantuu oikaistussa taseessa eriin elidkelainat, saadut ennakot,
lainat rahoituslaitoksilta, sisdiset velat ja muut pitkaaikaiset velat. Se osa pitkdaikaista
vierasta padomaa, joka tulee maksettavaksi lihimmin 12 kuukauden aikana tilinpaitos-
péivasti lukien, on siirrettivi lyhytaikaiseen vieraaseen padomaan. Monissa etenkin
pienissa yrityksissa tilinpaatoksissa tima on jatetty tekemattd. ( Niskanen & Niskanen

2004, 80; Salmi 20006, 141; Taloussanomat 2014d.)

Virallisen taseen erit lainat rahoituslaitoksilta, vaihtovelkakirjalainat ja joukkovelkakirja-
lainat on yhdistetty lainat rahoituslaitoksilta erain. Oikaisutarpeita lainojen osalta syn-
tyy, jos virallisessa tilinpaiatoksessa ulkomaanvaluutan mairaisiin lainoihin liittyvat kurs-
sitappiot on aktivoitu siirtosaamisiin. Siind tapauksessa kurssitappiot poistetaan seki

siirtosaamisista ettd omasta padomasta. ( Niskanen & Niskanen 2004, 80.)

Elikevakuutusyhtille maksettujen vakuutusmaksujen takaisinlainauksen yhteydessa
syntyneitd velkoja, kutsutaan tel-lainoiksi eli eldkelainoiksi. Eldkelainoihin ei liity oikai-

sutarpeita. ( Niskanen & Niskanen 2004, 81.)

Maksuja, jotka yritys on saanut etukiteen yrityksen tuotannolliseen toimintaan liittyvien
hy6dykkeen tai palvelun myynnista ennen hyodykkeen tai palvelun toimittamista asiak-

kaalle kutustaan saaduiksi ennakoiksi. ( Niskanen & Niskanen 2004, 81.)

Sisdiset velat oikaistussa taseessa syntyy summaamalla virallisen taseen erit velat saman
konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille. Kummatkin erit sisaltavat

my6s naita yrityksilta saadut pitkdaikaiset ostovelat.( Niskanen & Niskanen 2004, 81)

Taseen erit ostovelat, rahoitusvekselit, muut velat ja siirtovelat yhdistyvit muut pitka-
aikaiset velat erdssi. Erilaisia tunnuslukuja laskettaessa velkojen otaksutaan olevan ko-
rollisia seki sisdisissd veloissa kuin muiden pitkédaikaisten velkojen osalta. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 81; Salmi 20006, 141)
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Laskennallinen verovelka on erd, mihin siirretdan yhtiverokannan mukainen osuus
poistoerosta ja vapaachtoisista varauksista. Kyseinen erd liittyy tilinpaitosjirjestelyjen

maksamatta oleviin veroihin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 81; Salmi 2006, 140.)

Menot joihin yritys on sitoutunut, mutta joihin ei liity tulonodotuksia kutsutaan pakolli-
siksi varauksiksi. Pakollisiin varauksiin oikaistussa taseessa yhdistetddn verovaraukset,
taseen erit elikevaraukset ja muut pakolliset varaukset. Yrityksen taseen ulkopuolisen
elikevastuuvajauksen miirilld voidaan oikaista pakollisia varauksia. Kyseinen summa
lisatain sekd pakollisiin varauksiin ettd oman padoman oikaisuerdin. ( Niskanen & Nis-
kanen 2004, 82; Salmi 20006, 140.). Pakolliset varaukset nahdain pitkaaikaiseksi korot-
tomaksi vieraaksi padomaksi, koska niihin liittyy tuleva maksuvelvollisuus mutta niilla ei

ole mairittyd erdantymispaivdd. ( Niskanen & Niskanen 2004, 82; Salmi 20006, 140.)

Leasingvastuukanta kirjataan vastattaviin samansuuruisena kuin vastaava-puolelle. Lea-
singvastuukantaa kisiteltiin jo alemmin taseen vastaava-puolen osalta. ( Niskanen &

Niskanen 2004, 82.)

Lyhytaikainen vieras padoma on nimensa mukaisesti tyypiltaan sellainen velka, jonka
maturiteetti eli juoksuaika voi korkeintaan olla yhden vuoden. ( Niskanen & Niskanen

2004, 82.)

Korolliset lyhytaikaiset velat oikaistussa taseessa yhdistyy virallisen taseen erdin lainat
rahoituslaitoksilta joukkovelkakirjalainat, elakelainat, vaihtovelkakirjalainat, rahoitus-

vekselit ja muiden velkojen korollinen osuus. Mikili yritykselld on factoringluottoa, se
oikaistaan korollisen lyhytaikaisen velan méaraa lisaamalla taseen ulkopuolinen facto-

ringluotto korollisiin lyhytaikaisiin velkoihin. ( Niskanen & Niskanen 2004, 82.)

Erilaisten hyodykkeiden ostojen yhteydessi tavarantoimittajilta saatuja lyhytaikaisia vel-
koja kutsutaan ostoveloiksi. Kyseisen erin lisaksi taseessa on sisiiset ostovelat -erd,
jossa osuudet ostoveloista yhdistyvit virallisen taseen erista velat saman konsernin yri-
tyksille ja velat omistusyhteysyrityksille. Kaksi lopuista erista virallisessa taseessa muo-

dostavat oikaistun taseen erdn muut sisiiset velat. ( Niskanen & Niskanen 2004, 82.)
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Muut korottomat lyhytaikaiset velat oikaistussa taseessa yhdistetddn virallisen taseen
muut velat — erin korottomat velat ja siirtovelat. Muita korottomia velkoja voivat olla
muun muassa ennakonpiditysvelat ja siirtovelkoja puolestaan esimerkiksi lomapalkka-
velat. Erid Muut sisiiset velat tai muut korottomat lyhytaikaiset velat voi syntya tarvet-
ta oikaista, mikéli jompaankumpaan on kirjattu ennakko osingonkirjausmenettelyn mu-
kainen era voittovarojen yhteydessd kuvattuun tapaan. Mikili ndin on kirjattu, taytyy

kyseinen velka siittad takaisin voittovaroihin.( Niskanen & Niskanen 2004, 82.)

Oikaistun taseen ja virallisen taseen erien viliset yhteydet kdyvit ilmi oheisesta taulu-

kosta: (Niskanen & Niskanen 2004, 83.)

Lyhytaikainen Virallinen tase Oikaistu tase
Lainat rahoituslaitoksilta X

Eldkelainat X}—

Korolliset lyhytaikaiset velat —> |X

Saadut ennakot X Ostovelat X

Ostovelat X erista X

Velat samankonsernin yrityksille X

Velat omistuyhteysyrityksille X

Sisdiset ostovelat > X
Muut sisdiset velat

Muut velat X
Siirtovelat X
Muut korottomat lyhytaikaiset velat X

Yhteensa X X

Kuvio 3. Oikaistun taseen lyhytaikaisen vieraan padoman ja virallisen taseen lyhytaikais-

ten vieraan padoman erien valiset yhteydet.
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3 Tilinpiitoksen tunnuslukuanalyysi

Kannattavuus on yksi talouden peruskomponenteista. Jokaisen yrityksen tulee toimia
kannattavasti, jotta he voivat selvitd ja menestyi litkemaailmassa. Kannattavuus on lii-
ketoiminnan keskeisin kulmakivi. Yrityksen toimiessa kannattavasti se mahdollistaa
ensinakin yrityksen olemassaolon lisiksi se mahdollistaa muidenkin tirkeiden tavoittei-

den saavuttamisen. (Salmi & Rekola 2004, 107.)

Tavallisesti kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen voitontuottokykya Salmi (2010,

122) kuvailee kannattavuutta siten ettd kuinka paljon yritys pystyy tekemain tuottoja
sithen uhratuilla kustannuksilla. Eskolan ja Mintysaaren (2000, 8) mukaan kannattavuus
tarkoittaa sita, ettd yritys tuottaa voittoa eli tilikauden tulos on positiivinen. Kannatta-
vuuteen padseminen vaatii myos hyvid organisointikykyjd. Kannattavan yritystoiminnan
tulee pystyi peittiméian saaduilla myyntituloilla yrityksen menot, voitonjakomaksut ja

lainojen lyhennykset (Kukkasniemi 2013, 10; Salmi 2010, 122.)

Kannattavuuden muutokset ovat normaali ominaisuus liikketoiminnassa. Liikevaihtoon,
volyymiin ja kannattavuuden kehitykseen vaikuttavat esimerkiksi suhdannevaihtelut.
Monissa yrityksissd kannattavuuden paraneminen on laitettu ensisijaiseksi tavoitteeksi,
jopa tarkeammaiksi kuin yrityksen kasvu. Kannattavuutta arvioitaessa yrityksen normaa-
lit toimintaympdriston muutokset ja vaihtelut tulisi huomioida. (Kukkasniemi 2013, 10;

Salmi 2010, 122.)

Yritystoiminnan kannattavuutta voidaan tarkastella monelta eri kannalta. Asiakkaalle
yritys edustaa hyodykkeiden valmistajaa, tyontekijilld yrityksen kannattavuus merkitsee
henkil6kohtaista tulonlahdetta eli palkkaa, kun taas yrityksen omistajilla tai sijoittajilla

on oma kisityksensa. Kaikissa tirkedna elementtind on tuottavuus ja kannattavuus.

(Poranen 2009, 6.)

3.1 Tuotot ja kustannukset

Kustannusten ja tuottojen kohdentamisessa kaytetdin atheuttamisperiaatetta eli lasken-

takohteelle ohjataan ne kustannukset ja tuotot, jotka se atheuttaa (Kinnunen ym. 2002,
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163.). Laskelmia tehtdessd tdytyy miettid ja tehdd valinta mitd tuottoja ja kustannuksia

otetaan mukaan. Todellisesta litketoiminnasta saadut tuotot on ainoastaan mahdollista
ottaa laskelmiin mukaan. Silloin mukaan otetaan vain litketoiminnasta aitheutuneet kus-
tannukset. Tuottoihin on vaihtoehtoisesti mahdollista ottaa mukaan lisaksi satunnaiset

tuotot. Siind tapauksessa on mukaan otettava my®os liiketoiminnan kaikki kustannukset.

(Kukkasniemi 2013, 11; Neilimo & Uusi-Rauva 2010, 41.)

Varsinaisesta litketoiminnasta muodostuvat tuotot tulevat suoritteiden eli palveluiden ja
tavaroiden myynnisti. Liiketoiminnan kokonaistuotot saadaan laskemalla yhteen kaikis-
ta suoritteista saadut tuotot. Tuottoja voidaan laskea eritavoin kuten tuotekohtaisia
tuottoja, tuoteryhmikohtaisia tuottoja, myos ajallisesti voidaan laskea tuottoja. Yrityk-
sissd saattaa olla my6s muitakin tuottoja, kuin varsinaisesta lilketoiminnasta tulevat tuo-
tot. Liiketoiminnantuottoja voivat lisaksi olla esimerkiksi litketoiminnan rahoitustuotot.
Kannattavuutta arvioidessa muita tuottoja ei huomioida vaan ainoastaan varsinaisesta

litketoiminnasta saadut tuotot. (Stenbacka, Mikinen & Séderstrém 2004, 25.)

Liiketoiminnassa yrityksen tulee kattaa myyntituotoillaan kaikki kustannukset. Kaup-
payrityksissa kustannuksia syntyy muuttuvista kuluista eli esimerkiksi hankintakustan-
nuksista, tyokustannuksista eli palkoista ja sen sosiaalikustannuksista, energiakustan-
nuksista ja padomaan liittyvistd kustannuksista eli koneista ja laitteista tuotteen valmis-
tamiseen. Yrityksissa joissa tuotetaan palvelua, useimmiten ainekustannusten osuus on
pienempi. Litketoiminnan kannattavuuden ylldpitimiseksi yrittdjan tulee tuntea toimin-
tansa ja ymmirtaa tuottojen ja kustannusten vaikutukset kannattavuuteen. Litketoimin-
nassa arvolisiveroa ei huomioida kustannuksiin koska se on lipimenoeri, jonka kulut-
tajat maksavat ja yrittdja valittaa valtiolle. Lainan ottaminen ei my6skéan ole liiketoi-
minnan tuottoa eiki sen takaisin maksaminen ole kustannusta yritykselle, mutta lainan
ottamisesta johtuvat korot hyviksytdan kustannukseksi yritykselle. (Wuolijoki 2005,
110.)

Tunnus lukujen pyrkimys on kiteyttda tilinpdatoksesta saatavaa tietoa yhteen lukuun.
Tunnuslukuja hy6dyntien voidaan vertailla erikokoisia yrityksid keskenddn, silld yleensa
tunnusluvut lasketaan jonkinlaisena suhdelukuna. Tunnuslukuanalyysin tendenssi on

laskea oikaistusta eri kausien eri yritysten valilld vertailukelpoisesta tuloslaskelmasta,
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taseesta ja rahoituslaskelmasta tarvittavia tunnuslukuja seki tehdd padtelmid yrityksen
taloudellisista toimintaedellytyksistd nididen tunnuslukujen perusteella. (Leppiniemi &

Leppiniemi 2006,196; Niskanen & Niskanen 2004,110; Salmi 20006, 226.)

Tilinpaitostd hyodyntien ja sen perusteella laskettavat tunnusluvut jaectaan ominaisesti
kolmeen ryhmiin: Kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukui-

hin. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006,196.)

Taloudellinen toimintakyky

Rahoitus

Kannattavuus Maksuvalmius | Vakavaraisuus

(likviditeetti (soliditeetti)

Kuvio 4. Yrityksen taloudellinen toimintakyky osa tekijat

Vakavaraisuuden tunnuslukuja nimitetaan toisinaan rahoituksen tai rahoitusrakenteen
tunnusluvuiksi ja maksuvalmiuden tunnuslukuja puolestaan likviditeetin tunnusluvuiksi.
Tunnusluvut tilinpadtoksessa kuvataan suhdelukumuotoisena eli niissa suhteutetaan
yksi tilinpdatoksen erd johonkin toiseen tilinpdatoserdian kuten litkevaihtoon tai taseen
loppusummaan. ( Niskanen & Niskanen 2004, 110-111.). Arvojen kuvaaminen suhde-
lukumuotoisesti tekee mahdolliseksi vertailun erikokoisten yritysten ja eri vuosien valil-
14. Monesti suhdeluvut kerrotaan sadalla, jolloin luvuista saadaan prosenttilukuja, joita

on helpompi tulkita. ( Niskanen & Niskanen 2004, 110-111.)

Tunnuslukuanalyysiin keskeisend osana kuuluu arviointi, joka pohjautuu laskettujen
tunnuslukuihin. Harvoin voi tehda johtopaitoksia laskettuihin tunnusluvun perusteella
vain yhden yrityksen yhden vuoden tietojen pohjalta. Sen vuoksi tunnuslukuja tiytyy-
kin aina suhteuttaa johonkin vertailutietoon. Vertailussa olevat tyypit pystytain jaotte-
lemaan tiettya vuotta koskevaan ajallisessa poikkileikkausanalyysissa, yritysta verrataan
tiettynd vuonna muihin. Usein vertailussa kiytetddn samaa toimialaa edustaviin yrityk-
sid tai vertaillaan toimialan keskiarvioihin. Aikasarjan tarkastelussa taas voidaan seurata

litketoiminnan omaa kehitysté aikavililld, joka on pidempi. Silloin voidaan tehdi johto-
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pédtoksid litketoiminnan taloudellisen tilan kehityksestd. On my6s mahdollista yhdistdd

niama kaksi analyysityyppid. ( Niskanen & Niskanen 2004, 111-112.)

3.2 Kannattavuuden tunnusluvut

Kannattavuuden absoluuttinen mittari on yrityksen tulos. Kannattavuuden suhteellisia
mittareita hyddynnetddn erikokoisten yritysten vertailemiseksi ja yhden yrityksen kan-
nattavuuskehityksen seuraamiseksi. Yleensi tilinpadtosanalyysissa kannattavuutta mitat-
taessa, otetaan huomioon koko yrityksen toiminta. Kannattavuutta voidaan mitata
my0s tulosyksikkotasolla ja se voi tuoda lisdarvoa analyysiin, mutta monesti tulosyksi-
koistd saatava tieto on monesti puutteellista tai sitd ei ole sisallytetty tilinpaatokseen
lainkaan. Tunnusluvut tilinpadtosanalyysissd mittaavat ensisijaisesti kannattavuutta ai-
kavililtd joka on lyhyt. Pitkin aikavilin tietoja kannattavuudesta voidaan vertailla hyo-
dyntien useiden perakkiisten vuosien analysointituloksia. Tilinpadtosperusteisesti kan-
nattavuutta on mahdollista mitata kahdella erityyppiselld suhteellisella mittareiden ryh-
milld, voittoprosenteilla ja padoman tuottoprosenteilla. Nami ovat yrityksen kannalta
heikompia vertailuarvoja, mutta monesti paastidn hyviin laskentatarkkuuteen on suh-
teuttaa yrityksen tulos litkevaihtoon. Tamin tyyppisid lihestymistapoja kutsutaan voit-
toprosenteiksi. (Leppiniemi & Leppiniemi 2000, 217; Niskanen & Niskanen 2004, 112.)
Tiarkeimpid talouden tunnuslukuja liiketoiminnassa ovat kannattavuutta ja omavarai-

suutta kuvaavat luvut.

Kannattavuus reflektoi yrityksen tulontuottamiskykya ja sen kehittymistd pidemmalld
aikavililld. Omavaraisuus puolestaan reflektoi yrityksen vakavaraisuutta, tappion sieto-
kykyd seki yrityksen kykyd selviytyéd sitoumuksista pidemmilld aikavalilld. (Ekonomi-

toimisto 2013a.)

3.2.1 Liikevoittoprosentti

Liikevoitto kertoo, kuinka paljon yrityksen tuotoista on jiljella ennen rahoituskuluja ja
veroja. Liikevoitto on virallisen tuloslaskelman ensimmainen valitulos. Liikevoittopro-
sentti ilmaisee kuinka monta prosenttia yrityksen liikevaihdosta jda yrityksen voitoksi,
kun siita on vihennetty litketoiminnan operatiiviset kulut. Liikevoitosta ei vahenneti

korkokuluja, veroja eika satunnaisia erid. Liikevoittoprosentti siis kertoo, kuin paljon
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litketoiminta tuottaa suhteessa litketoiminnan tuottoihin. Liikevoittoprosentti on yksi
litketoiminnan tirkeimmistd mittareista. Liikevoittoprosentti lasketaan jakamalla liitke-
voitto liikevathdon miirilld. Liikevoittoprosenttia on hyvi hyédyntii yrityksen arvon-
mirityksessd, etenkin jos marginaalikustannukset ovat kohtuullisen pysyvit tai jopa
pienenevit. Parhaiten liikevoittoprosentti sopii yhden yrityksen kehittymisen seuraami-
seen. Tunnusluvun muutokset ilmaisevat joko kannattavuuden muutoksesta tai yrityk-
sen toimintatavoissa ja toiminnan painopisteissa sattuneista muutoksista. Tunnuslu-
vuissa nakyville muutoksille on joka tapauksessa tirkeda etsid selitys. (Leppniemi &

Leppiniemi 2006,218; Niskanen & Niskanen, 112—113; Yritystutkimus ry 2011, 61.)

Liikevoittoprosentti tunnuslukuna soveltuu parhaiten yrityksen kausien valisten muu-
tosten tarkkailuun, muutostrendien seurantaan ja yritysten sisdisen kehityksen seuraa-
miseen. Tunnusluku soveltuu my6s tietyn toimialan sisdiseen vertailuun. Liikevoitto-
prosenttia voidaan hyodyntaa mittarina arvioitaessa kannattavuuden muutoksia seki

toimintatapojen ja menettelyjen painotuksissa tapahtuvia muutoksia. (Lehti 2012, 22.)

Liikevoittoprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Liikevoitto-% = Liikevoitto x 100 %

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kuvio 5. Liikevoittoprosentti.

3.2.2 Liiketulos prosentti

Liiketulos esitetdin oikaistun tuloslaskelman vilituloksena. Se eroaa virallisen tuloslas-
kelman liikevoitosta (-tappiosta) analyysissa tehtyjen oikaisujen maaralld. Taman tyyppi-
set oikaisut voivat olla muun muassa laskennalliset palkkojen korjaukset seki siirrot,
jotka ovat litketoiminnan muista tuotoista ja kuluista satunnaisista erista.

Liiketulos esittdd miten paljon on jaljelld varsinaisen liiketoiminnan tuotoista ennen

rahoituserid ja veroja. (Yritystutkimus ry 2011, 61.)

Liiketulosprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:
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Liiketulos-% = Liiketulos x 100 %

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kuvio 6. Liiketulosprosentti

3.2.3 Nettotulosprosentti- %

Nettotulosprosentti on yrityksen johdolle kannattavuuden tarkkailun tirkeimpia tun-
nuslukuja. Nettotuottoprosentti ilmaisee, minkilaisella tulosmarginaalilla yritys toimii.

(Tilitoimistorousu 2014a.)

Nettotulos saadaan laskettua, kun liiketulokseen lisatian tuloslaskelman rahoitustuotot
ja vahennetddn rahoituskulut ja verot.
Nettotulos =Liiketulos +rahoitustuotot — rahoituskulut — verot.

(Yritystutkimus ry 2011, 62.)

Nettotulosprosentti lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Nettotulos-% = Nettotulos x 100 %

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kuvio 7. Nettotulosprosentti

Yrityksen nettotuloksen tulee olla positiivinen, jotta toimintaa voidaan pitda kannatta-
vana. Nettotuloksen riittivyys ja vaadittava minimitaso madraytyvit mm. padomaraken-
teen vahvistamispyrkimysten ja voitonjakotavoitteiden mukaan. (Yritystutkimus ry

2011, 63.)

3.2.4 Rahoitustulosprosentti- %

Rahoitustulos saadaan, kun nettotulokseen lisitdan ennen liiketulosta vahennetyt pois-
tot ja arvonalentumiset. Rahoitustuloksen taytyy riittda lainojen lyhennyksiin, investoin-
tien omarahoitusosuuksiin, kiyttopadoman lisaykseen ja voitonjakoon omalle padomal-
le, joten sen on pitda ylittda nollatasoa myos lyhyella aikavalilla.

Rahoitustulos = Nettotulos + poistot ja arvonalentumiset.

(Yritystutkimus ry 2011, 62.)
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Rahoitustulos- % lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Rahoitustulos- % = Rahoitustulos x 100 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Kuvio 8. Rahoitustulosprosentti.

3.2.5 Kokopididoman tuottoprosentti

Tarkastellessa kannattavuutta koko yrityksen tasolta kannattavuuden mittariin osoitta-
jana kuuluu semmoinen varauksetonta kannattavuutta kuvaava rahamairiinen suure,
johonka kuuluu mukaan vieraalle ja omalla padomalle kuuluvat voitto-osuudet mé ovat
kaytinnossi katsottuna nettotulos ja rahoituskulut. Tilikauden tuloverot my6s sisallyte-
tadn osoittajaan yrityslautakunnan mukaan. Tunnusluvun nimittdjassa on oltava vastaa-
vasti molemmat padomalajit, eli jakajana on periaatteessa yrityksen koko pddoma. Titen

lasketun tunnusluvun nimi on kokopaaoman tuottoprosentti ja se lasketaan alla olevan

kaavan mukaisesti. ( Niskanen & Niskanen 2004,114; Yritystutkimus Ry 2011, 63.)

Kokonaispdaoman tuotto % =Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk) x 100
Oikaistun taseen loppusumma keskimaarin

Kuvio 9. Kokonaispadoman tuottoprosentin laskentakaava

3.2.6 Sijoitetun pdidoman tuottoprosentti

Kannattavuuden yksi kdytetyimmistd tunnusluvuista on sijoitetun padoman tuottopro-
sentti. Sijoitetun padoman tuottoa tarkastellaan tunnusluvuissa yhtiaikaisesti oman seka
pddoman sijoittajan ettd vieraan padoman sijoittajan nikékulmasta. Niskasen & Niska-
sen mukaan eroa koko pddoman tuottoprosentissa on, ettéd jakajassa on koko pidoman
asemasta omistajien ja velkojien yritykseen sijoittama padoma. (Leppiniemi & Leppi-

niemi 20006, 225; Niskanen & Niskanen 2004, 115).

Sijoitetun padoman tuotto-% =  Nettotulos + rahoituskulut + verot (12 kk) x 100
Sijoitettu padoma keskimairin tilikaudella

Kuvio 10. Sijoitetun padoman tuottoprosentin laskentakaava
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Stjoitettu padoma = otkaistu oma padoma + sijoitettu korollinen vieras paioma

Kuvio 11. Sijoitetun padoman laskentakaava.

Sijoitetun korollisen vieras pdidoma lasketaan seuraavasti:

+ Piddomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta
Elikelainat

Sisaiset velat (pitkaaikainen)
Muut pitkédaikaiset velat
Korolliset lyhytaikaiset velat

+ + + + +

Muut sisdiset korolliset lyhytaikaiset velat

Sijoitettu korollinen vieras pidoma

Kuvio 12. Sijoitetun korollisen vieraan padoman laskentakaava

Myos ns. O-korkoiset pitkdaikaiset lainat ovat sijoitettu pddoma.

( Leppiniemi & Leppiniemi 20006, 226; Yritystutkimus ry 2011,64.)

Niskasen & Niskasen mukaan sijoitetun padoman tuottoprosentin avulla voidaan il-
maista, miten paljon tuottoa yritys on saanut aikaan sithen sijoitetulle korkoa tai muuta
tuottoa vaativalle padomalle. ( Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 226; Niskanen & Nis-
kanen 2003, 115.)

Leppiniemen & Leppiniemen mukaan Tunnusluvun osoittajan voitto lasketaan aivan
samalla tavalla kuin oman padoman tuottoprosenttia laskettaessa (Leppiniemi & Leppi-
niemi 20006, 226.). Niskasen & Niskasen mukaan rahoituskuluilla, jotka lisddan voittoon
tarkoitetaan vieraan padoman sijoittajan tuottoa, korkoja sekd mahdollisia provisioita ja
vastaavia rahoitustuottoja.( Leppiniemi & Leppiniemi 20006, 226; Niskanen & Niska-
nen 2003, 115.)

Mikali tilikausi yrityksessa poikkeaa normaalista 12 kuukauden tilikaudesta, muutetaan
rahoituskulut seki voitto laskennallisesti vastaamaan 12 kuukauden ajanjaksoa. ( Leppi-

niemi & Leppiniemi 20006, 226.)
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Sijoitetun padoman tunnusluvun nimittajalla tarkoitetaan omaa pdiomaa kokonaisuu-
dessaan ja yritykseen sijoitettua vierasta pidomaa. Korjauksia perustellusti voi tehda
niita korjauksia, joita kuvattiin pddoman tuottoprosentin

yhteydessi. Taseen mukaisesta vieraasta padomasta vihennetdan korottomat erit, osto-
velat ja siirtovelat vieraan padaoman osalta. Tunnusluvun tarkoitus esittid, miten suuren
tuoton (vuosikoron) yritys tienaa sijoitetulle omalle padomalle, sen vuoksi tunnusluku
lasketaan tavanmukaisesti siten, etta sijoitetusta padomasta kaytetdan tilikauden alun ja
lopun keskiarvoa. Edellisen tilikauden taseesta saadaan tilikauden omapidioma. ( Lep-

piniemi & Leppiniemi 2006, 226; Ytitystutkimus ry 2011,65.)

Leppiniemi & Leppiniemen mukaan vertailemalla tunnuslukuja arvioidaan sen saamaa
arvoa vaihtoehtoisten sijoitusten tuottoihin. Mahdollisuudet ovat monesti atkasidonnai-
sia, tuottomahdollisuuteen muun muassa vaikuttaa kulloinenkin voimassa oleva korko-
taso. Oman padoman sijoittaja kantaa suuremman riskin, kuin vieraan padoman sijoitta-
ja sen vuoksi oman padoman vaade tuotolle on yleisesti ottaen vieraan padoman tuot-
tovaatimusta korkeampi. Sijoitetun pdaoman tuoton katsotaan olevan pulmallisen alhai-
sella tasolla, jos se on vieraan pddoman tuottovaadetta (korkeampi) alempi. Leppiniemi
& Leppiniemen mukaan, jos tilikauden oikaistu oma padoma on miinusmerkkinen (ne-
gatiivinen), on sijoitettu pddoma kuitenkin vihintdin sijoitetun vieraan pddoman suu-
ruinen (Leppiniemi & Leppiniemi 2006,226.). Vertailua eri yritysten tunnuslukujen
osalta voi heikentaa etenkin se, ettei kdytossa ole tarpeeksi tietoja vieraan padoman ja-
kamiseksi korolliseen eli tuottoa vaativaan ja korottomaan pidgomaan (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006,226.). Sen lisiksi suuret investoinnit seka arvonkorotuksen voivat ai-
heuttaa problematiikkaa tunnusluvun kehityksen arvioinnissa (Leppiniemi & Leppi-
niemi 2006,226.). Yritystutkimus Ry:n mukaan sijoitetun pagoman tunnusluku katso-
taan olevan valttavalla tasolla, kun se on vihintain yrityksen korollisesta vieraasta pai-
omasta maksaman keskiméariisen rahoituskuluprosentin suuruinen (Leppiniemi &

Leppiniemi 2006,226; Yritystutkimus ry 2011, 65.)

3.3 Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuus kertoo miten yrityksen toiminta on rahoitettu. Yritys voi rahoittaa toi-

mintaan omalla tai vieraalla pddomalla. Yritys on sitd vakavaraisempi mitd enemman
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silli on omaa padomaa. (Ikaheimo ym. 2011, 71; Niskanen & Niskanen 2004, 130.)
Vakavaraisuuden tunnusluvut taas kertovat miten yritys suoriutuu pitkalld aikavililla
sidotusta padomastaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 130.). Mittareina vakavaraisuudes-

sa on muun muassa yrityksen omavaraisuusaste ja suhteellinen velkaantuneisuus. (Salmi

& Rekola-Nieminen 2004, 124-126.)

3.3.1 Omavaraisuusaste

Salmen ja Rekola-Niemisen (2009, 124) mukaan omavaraisuusasteen avulla voidaan
mitata miten paljon yrityksen rahoituksesta on rahoitettu omalla padomalla. Vakavarai-
suuden mittareista omavaraisuusaste on erittdin yleinen ja kdytetty mittari. Omavarai-
suusasteen avulla mitataan myos yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykya ja yrityk-

sen selviytymiskykya pidemmilld aikavililld

Omavaraisuusaste % = Oikaistu oma padoma x 100 %

Oikaistun taseen loppusumma - saadut ennakot
Kuvio 13. Omavaraisuusasteen laskentakaava

Oikaistun taseen loppusummasta vihennetdan saadut ennakot, koska niihin saattaa
sisaltyd keskeneriisia toita tai jokin projekti voi sisaltya vaihto-omaisuuteen (Niska-

nen& Niskanen 2013, 131.)

Omavaraisuusasteen viitteelliset ohjearvot ovat:

Erinomainen yli 50 %
Hyvi 35-40 %
Tyydyttivi 25-35%
Vilttiva 15-25%
Heikko alle 15 %

Kuvio 14. Omavaraisuusasteen viitearvot

3.4 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Yrityksen maksuvalmius kuvaa millainen kyky yritykselld on selviytyi sen eraantyneista

maksuistaan vilittomasti. Eradntyneet maksut voivat olla mita tahansa yrityksen maksu-

40



ja esim. palkkoja, lainoja, korkoja, veroja tavarahankintoja yms. Maksuvalmiutta voi-
daan arvioida suhteuttamalla yrityksessa olevien likvidien varojen maira lyhytaikaisinten
velkojen (alle vuosi). Maksuvalmiuden tunnuslukuja ovat Quick ratio ja Current ratio.

(Salmen ja Rekola-Niemisen 2004, 131, Niskanen & Niskanen 2004,117.)

3.4.1 Quick ratio

Quick ration avulla mitataan yrityksen kykyéd suoriutua lyhytaikaisista veloistaan pelkalla
rahoitusomaisuudella (Yritystutkimusneuvottelukunta 2009, 66; Yritystutkimus Ry
2011,71.). Salmen ja Rekola-Niemisen 2004, 131) mukaan quick ration laskennassa

kaytetty kaava on seuraavanlainen:

Quick ratio % = Rahoitusomaistuus - osatuloutuksen saamiset x 100 %

Lyhytaikainen vieras pddoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Kuvi 15. Quick ration laskentakaava

3.4.2 Cutrrent ratio

Current ration laskennassa otetaan huomioon rahoitusomaisuuden lisiksi vaihto-
omaisuus. Current ratiossa tarkastetaan mahdollisuutta vaihto-omaisuuden realisointiin
lyhytaikaisista veloista selviytymiseen. Tunnusluvun problematiikka on, ettd vaihto-
omaisuuden arvoa on hankala mairitelld. Yritystutkimusneuvottelukunnan (2009, 67)

current ration laskennassa kaytetty kaava on seuraavanlainen:

Current ratio % = Vaihto-omaisuus + rahoitusom:x 100

Lyhytaikainen vieras padoma

Kuvio 16. Current ration laskentakaava.

Tunnusluvut maksuvalmiuden mittaamiseksi ovat muuttumattomia eli staattisia, mika
tarkoittaa, ettd ne mittaavat tilinpadtoshetken tilannetta. Yrityksen Quick ratio ja Cur-
rent ratio voivat titen vaihdella hyvinkin paljon vuoden mittaan. Myyntisaamisten luot-
totappiolla on my6s vaikutusta kyseisiin tunnuslukuihin. (Yritystutkimusneuvottelukun-

ta 2009, 67.)

41



Current ration ohjearvot ovat Yritystutkimusneuvottelukunnan mukaan seuraavanlai-
set:

- yli 2 hyva

- 1-2 tyydyttava

- alle 1 heikko.

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2009, 67.)
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4 Tilinpaitosanalyysi Yritys X Oy

Yritys X Oy on perustettu vuonna 2003 ja se toimii metallialalla alihankkijana ja sen
péddtoimiala on metallien tyosto. Toimeksiantajayritys suunnittelee ja rakentaa metalliin
kuuluvaa insin6orityota asiakkailleen alihankkijasopimuksilla niin, ettd asiakkaat hyoty-
Vit virtaviivaisessa toimitus ketjussa, mika sdastad aikaa seka rahaa. Toimeksiantajayri-
tyksen palveluihin kuuluvat muun muassa vesileikkaus, plasmaleikkaus, polttoleikkaus,
hitsaus, koneistus, CNC taivutus/CNC leikkaus. Toimeksiantajayritykselld on kaksi

omaa tuotanto linjaa.

Tutkimuksessa on tarkasteltu Yritys X Oy:n toimintaedellytyksia kannattavuuden, mak-
suvalmiuden ja vakavaraisuuden osa-alueilla. Tavoitteena oli selvittda yrityksen taloudel-
lista tilaa tarkastelujaksolla 2006—-2009 ja sen kehittymistd. Lisdksi alatavoitteena oli sel-
vittdd kannattavuuden paranemisen syita yritysjohdon haastattelun perusteella. Yritys X
Opy:n taloudellista tilaa ja sen kehittymistd peilattiin muihin metallialan yrityksiin tarkas-
teluajalla. Tutkimukseen valittiin tunnuslukuja jokaiselta osa-alueelta. Tédssd kappaleessa
esitellidn omina alakappaleinaan analyysien tulokset, arvioidaan tulosten luotettavuutta

seka niiden oikeellisuutta.

4.1 Tilinpaatoksen oikaisut

Tilinpaitosten oikaisujen tirkein tavoite on eri vuosien aineistojen sisallot vertailukel-
poisiksi yhtiomuodosta riippumatta. Vertailukelpoisesta aineistosta pystytaan helpom-
min selvittimain yrityksen kannattavuus ja varallisuusasema. Oikaisuissa erit uudelleen
jarjestelldan. Tilinpaatosoikaisuja pitdad tehda nithin eriin, joita ei katsota kuuluvan

siannodlliseen litketoimintaan.

Yritys X Oy:n vuosien 2006—2009 virallisten tuloslaskelmien luvut esitetadn liitteessa 1
ja virallisen taseiden luvut liitteessa 2. Virallisten tuloslaskelmien ja taseiden luvut siir-
rettiin oikaistujen tuloslaskelman ja taseen kaavoihin, mutta varsinaisesti mitaan oikais-

tavaa ei Yritys X Oy:n tuloslaskelmassa tai taseessa ollut vuosien 2006—-2009 vililla.

43



Tilipddtosanalyysissa kisitellddn Yritys X Oy:n tirkeimpid kannattavuuden, vakavarai-

suuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja vuosilta 2006—2009.

4.2 Yritys X Oy:n taloudellinen tilanne

Kannattavuus

Liiketoiminnan kannattavuus oli heikko tilikaudella 2006. Kannattavuus on lihtenyt
voimakkaaseen nousuun tilikaudella 2007 talouskriisistd huolimatta ja sdilynyt hyvalla
tasolla tilikausilla 2008—2009. Erityisesti poikkeuksellista on, etté tilikauden tulos 2009
on sailynyt edellisvuoden tasolla, vaikka liikevaihto oli samanaikaisesti pudonnut 47 %

edellisesta tilikaudesta.

Toiminnan kannattavuus on nikemyksemme mukaan ollut poikkeuksellisen hyvi toi-

mialan muihin yrityksiin nahden ja etenkin huomioiden, etta vuosina 2008—2009 lama
on koetellut etenkin teollisuusaloja. Tilastokeskuksen mukaan vuonna 2009 keskimai-
riisesti metallialan yritysten nettotulokset ovat laskeneet huomattavasti enemman kuin

Yritys X:Oy:n nettotulos. (Tilastokeskus 2014a.)

Liiketulos
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Kuvio 17. Yritys X Oy:n liiketulos

L 2

Liikevaihto
Yhtion litkevaihto on péddsaantdisesti ollut nousujohteinen muutamaa poikkeusta lu-
kuun ottamatta. Tilikauden 2007 litkevaihto on laskenut 8 %, joka johtuu omistajan

vaithdoksen jilkeen tapahtuneesta toiminnan uudelleen kohdentamisena. Vuoden 2008
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aikana litkevaihto on puolestaan noussut 28 % jota osittain voi selittaa toimialan alku-
vuoden kehitykselld (5,4 %), mutta merkittivi osa litketoiminnan kasvusta on tapahtu-
nut yrityksen toiminnan kehittimisen tuloksena. Tilikaudella 2009 on tapahtunut liike-
vaithdon merkittivad muutos. Liikevaihto on laskenut 47 % edellisesta tilikaudesta, joka
on normaalilla tasolla toimialaan nihden, joskin metallialan alihankintasektorilla liike-
vaihdot ovat voineet pudota enemmain kuin 50 %. Liikevaihdon laskuun on vaikutta-
nut myo6s raaka-aineen hinta, eli raaka- aineen hintaa laski enemmain kuin 50 % verrat-
tuna edelliseen vuoteen (2008). Kun raaka-aineen hinta laski, jouduttiin myds laske-

maan asiakkaalle luovutettavan tuotteen hintaa. (N.N 1.6.2013)

Liikevaihto
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2500 000,00 .\'//\
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1 000 000,00

500 000,00
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Kuvio 18. Yritys X Oy:n litkevaihto

Kannattavuus

Tunnuslukuanalyysin perusteella voidaan sanoa Yritys X Oy:n taloudellisen tilanteen
parantuneen tarkastelujakson aikana. Tarkastelujakson aikana kannattavuus ja vakava-
raisuus ovat parantuneet merkittdvisti, my6s maksuvalmius on parantunut tunnusluku-

jen perusteella.
Kuviossa 12 nikyy tarkastelujakson ajalta yrityksen kannattavuus. Kuten kuviosta

lilmenee, Yritys X Oy:n kannattavuus on parantunut huomattavasti. Vuonna 2006 yri-

tyksen kannattavuus oli miinuksella ja vuonna 2007 kannattavuuden tunnusluvut nou-

45



sivat plussan puolella. Kannattavuuden keskeiset paranemisen syyt ovat tuotannon uu-

delleen jirjestely ja palkkakustannuksissa sddstiminen. (N.N 1.6.2013)

Kannattavuus
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22,00 % /
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18,00 % r— —a
16,00 % // /,k—————-——
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=—4—Sijoitetun pddoman tuotto% -5,30% 18,69 % 2537% 26,09%
—f—Nettotulos ja nettotulos % -1,78% 2,78 % 2,20% 3,91 %
—#=—Koko pddoman tuotto % -1,90% 13,06 % 16,74 % 19,02 %

Kuvio 19. Yritys X Oy:n kannattavuus.

Omapéidoma

Omapaidoma kuvaa sitd, mikd osuus yhtién koko pddomasta koostuu omistajien litke-
toiminnan vakuudeksi antamasta sijoituksesta ja toisaalta kuinka paljon omaisuudesta
on rahoitettu omistajien rahalla. Alla olevasta taulukosta voidaan todeta, ettd vuonna
2006 omapdidoma on ollut negatiivinen eli yhtié on toiminut rahoittajien riskilla.
Omanpiaaoman kehitys on ollut tilikauden 2006 jalkeen suotuisaa ja vuonna 2009 hy-

valla tasolla.
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Kuvio 20. Yritys X Oy:n omapaioma.

Vieraspdidoma

Yhtion koko vieraspddoma tilikaudella 2006 on korkealla tasolla. Verrattaessa litkevaih-
toon vieraspadoma on edustanut noin 35 % litkevaihdosta. Oman pddoma ollessa nega-
tiivinen vastaavalla ajanjaksolla, on yhtion toiminta ollut rahoittajien riskilla. Erityisesti
lyhyen vieraanpdaoman kasvu tilikaudella 2006 on ollut kriittisistd, koska toiminta on
ollut tappiollista kyseessi olevalla tilikaudella. Tilikausilla 2007—2009 koko vieraspéa-
oma on laskenut kuin kumulatiivinen tulos. Yhtién koko vieraspaioma on laskenut

merkittavasti 2006 tilikauteen 2009.

Vakavaraisuus
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=—#—Suhteellinen velkaantuneisuus 34,06 % 32,28% 19,85 % 22,18%
== 0mavaraisuusaste -10,23 % -1,97 % 8,59 % 25,58 %

Kuvio 21. Yritys X Oy:n vakavaraisuus.

Quick Ratio

Mittarina quick ratio mittaa yrityksen selviytymiskykya sen lyhytaikaisista veloistaan
omaisuudella, joka on helposti ja nopeasti rahaksi muunnettavaa omaisuutta. Kyseinen
tunnusluku mittaa kassavalmiutta seka rahoituspuskureiden tilaa, jotka eivit saa olla
litan pienet, muuten yritykselld ei ole valmiutta selviytya yllattavista menoista. Suositus

on, etta yrityksen rahoitusomaisuus kattaa tdysin lyhytaikaisten velkojen maarin.
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Yritys X Oy:n quick ratio-trendi osoittaa, ettd yrityksen likviditeetti on parantunut vuo-
desta 2006 vuoteen 2009. Parantuminen johtuu lyhytaikaisen vieraanpaaoman laskusta.

(N.N 1.6.2013.)

Current ratio

Mittarilla mitataan yrityksen maksuvalmiutta ja rahoituspuskuria tilinpaatoshetkella.
Maksuvalmiudella tarkoitetaan kuinka hyvin yritys selviytyy maksuistaan aikataulussa ja
mahdollisimman edullisesti esim. kassa-alennuksien hyédyntiminen, jos yritys ei hyo-
dynni kassa-alennuksia se kertoo taas huonosta maksuvalmiudesta, joka taas antaa ker-
too maksuhiiri6ista, erddntyneistd maksuista ja viivistyskoroista. Yritys X Oy:n current
ratio-trendi osoittaa, ettd yrityksen likviditeetti on parantunut vuodesta 2006 vuoteen

2009. Parantuminen johtuu tdssd tapauksessa my0s lyhytaikaisen vieraanpddoman las-

kusta. (N.N 1.6.2013)

Current ration avulla on helppo ja nopea verrata lyhytaikaisten velkojen suhdetta ra-
haksi muunnettaviin eriin. Yritys X Oy:n current ratio arvon perusteella voidaan todeta,

arvot ovat olleet alle suositusarvon, mutta ovat lahteneet nousuun.

Quick ja current ratio
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Quick ratio 0,43 0,47 0,57 0,86
Current raitio 0,72 0,88 0,70 0,86

Kuvio 22. Quick ja current ratio
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5 Yhteenveto

Tamin tyon tarkoituksena oli selvittda tilinpaatosanalyysin avulla Yritys X Oy:n kannat-
tavuutta, maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta tilinpaitésanalyysin avulla ja lisaksi alata-
voitteena oli selvittdd kannattavuuden paranemiseen vaikeuttavia syitd haastattelemalla
yritysjohtoa. Opinndytetyon toteuttamiseksi tutkimme monipuolisesti atheeseen liitty-
vda ammattikirjallisuutta. Selvitimme miten yrityksen tunnuslukuja lasketaan ja analy-
soidaan. Lisiksi selvitimme miten kyseessi olevia tunnuslukuja voidaan vertailla saman
toimialan yritysten tunnuslukuihin. Tyossimme Keskeisimmassa roolissa opinnayte-
tyossimme olivat kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta mittaavat tunnus-
luvut. Opinndytetyo toteutettiin laskemalla yleisimmin kaytettyja tunnuslukuja Yritys X

Oy:sta.

Kannattavuuden paranemisen syiden selvittimiseksi haastattelimme Yritys X Oy:n
toimitusjohtajaa avoimessa haastattelussa. Tilinpaatosanalyysi on mielestimme onnis-
tunut erinomaisesti, koska tunnuslukuja analysoimalla saimme selvitettyd Yritys X Oy:n
taloudellisen tilanteen ja sen kehittymisen tarkastelujaksolla. Kaytossimme oli alan
ammattikirjallisuutta, internetlihteitd sekd Yritys X Oy:n viralliset tilinpaatosasiakirjat
vuosilta 2006-2009. Virallisten tilinpdatosten avuilla pystyimme tekeméin tarvittavat
oikaisut ja laskemaan tunnusluvut tarkasteluajanjaksolta. Tilinpadtos tai tunnusluvut
eivit kuitenkaan kerro kaikkea, sen vuoksi haastattelimme Yritys X Oy:n yritysjohtoa
kannattavuuden paranemiseen vaikuttavista syistda. Haastattelun avulla saimme selvyy-
den mitd tunnuslukujen kehityksen takana oli. Tutkimuksessa selvisi, Yritys X Oy:n
kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius olivat parantuneet tarkastelujakson aika-
na. Tdma johtui siitd, etta yrityksen johto uudelleen jirjesteli yrityksen toiminnot vuo-
den 2006 lopussa keskittyen laadun parantamiseen, hyviin toiminnanohjaukseen ja
hy6dyntimalla kehittyneita koneita, jotka puolestaan mahdollisti vihentimaan tyévoi-
maansa ja lisitd sen tehokkuutta jatkuvasti. Haastattelussa selvisi my0s, ettd operatiivi-
sen johtamisen tehostamisella oli suora vaikutus tuotannon tehokkuuteen ja sitd kautta

kannattavuuteen.

Ty6ssimme teoria ja empiirinen osuus nivoutuvat erinomaisesti yhteen. Tyon teoria-

osuus keskittyi tilinpaatosanalyysin ja sen merkitykseen, hyotyyn ja kiytettavyyteen ja
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kannattavuuteen ja sen tunnuslukuihin. Yritys X Oy:lle lasketut tunnusluvut ja teke-

mimme analyysit toimivat tyossi esimerkkina.

Reliabiliteetti ymmarretiin ajallisena pitevyytend, jossa ongelmaksi voi muodostua tut-
kittavan asian luonnollinen muuttuminen. (Svalina, I. 2013.) Ty6ssimme on arviomme
mukaan erittdin hyvi reliabiliteetti, koska tydmme on yksityiskohtaisesti, monipuolisesti
ja laadullisesti perusteltu hyodyntien virallisia ja luotettavia tilinpaatosasiakirjoja ja tie-
toja Asiakastieto Oy:td. Lisdksi tyossd on hyédynnetty luotettavaa ammattikirjallisuutta
seka tilastokeskuksen tilastoja. Haastattelun luotettavuus on paras mahdollinen, silld

haastateltava oli yrityksen toimitusjohtaja.

Opinnidytetyon tekeminen oli erittdin mielenkiintoista niin sen tekijoilleen kuin toimek-
siantajayrityksellekin. Opinnaytetyo tarjosin lisainformaatiota Yritys X Oy: johdolle,
joista heille on tulevaisuudessa hyotya. Toimeksiantajayrityksen kirjanpito hoidetaan
tilitoimistossa sen vuoksi Yritys X Oy saa eniten tietoa opinndytetyon teoriaosuudesta
ja ymmarrystéd eri tunnuslukujen sisilléista ja laskentakaavoista. Uskomme ettd tydmme

on ollut hyodyksi toimeksiantajayrityksen talouden suunnittelussa tulevaisuudessa.
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Liitteet

Liite 1. Virallinen tuloslaskelma

01.01.2007 01.01.2006
Monetary unit EURD - 31.12.2007 - 31.12. 2006
MET SALES 2260 03731 2 446 356 34
Other business incomes ¥ 733,80 946723
Materials and services
Materials and supplies
Purchases during the period -1091 916,85 -1 200 964 .33
Increase/decrease of inventories 46 901,22 18 206,89
Outsourced and subcontracted services -257 970,47 -245 678 54
-1302 986,10 -1 423 435 98
FPersonnel costs
Salaries and fees -361 278,68 -511 906 36
Indirect employee costs
Pension expenses 562 44703 -95 377,81
Other indirect employee costs -23 726.26 -48 327.87
447 451,97 -655 612,04
Depreciation and impairment
Planned depreciation -126 778.98 -114 543 .69
-126 778,98 -114 543 63
Other operating expenses -294 47913 -271574 58
OPERATING PROFIT (LOSS) 96 074,93 -14 34272
Financial income and expenses
Interest expenses and other financial expenses
Financial income and expenses total -33 088,33 -26 378,21
-33 088,33 -25 378,21
PROFIT (LOSS) BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS 62 986,60 -39720,93
PROFIT (LOSS) BEFORE APPROPRIATIONS
AND TAXES 62 986,60 -39720,93
Income taxes 0.00 -3 87536
0.00 -3 875 36
PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD 52 986,60 -43 596,29
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01.01.2009 01.01.2008
Monetary unit EURO -31.12.2009 -31.12.2008
MET SALES 1543 702,75 2 805 885,00
Other business incomes 1 300,00 3 321,00
Materials and services
Materials and supplies
Purchases during the period 537 25017 -1 200 234,00
Increasedecrease of inventores S3ETTT A0 113 662,00
Cutsourced and subcontracted sernvices =325 498 04 574 782,00
001 5253 -1 987 678,00
Personnel costs
Salares and fees 169 147 .72 271 910,00
Indirect employee costs
FPension expenses -30 403,93 -45 017.00
Other indirect employee costs -18 181,01 -21 080.00
217 732 66 =341 007,00
Depreciation and impaiment
Flanned depreciation -87 326,50 -110 944 .00
-87 326,50 -110 944 00
Other operating expenses -235 307 54 =348 483,00
OPERATING PROFIT (LOSS) 103 110,67 112 094,00
Financial income and expenses
Interest expenses and other financial expenses
Financial income and expenses total -24 B44 B5 -22 B34.00
-24 844 B85 -22 B84.00
PROFIT (LOSS) BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS 78 265,82 89 210,00
PROFIT (LOSS) BEFORE APPROPRIATIONS
AND TAXES 78 265,82 89 210,00
Income taxes 17 8B4 55 -25 443.00
-17 864,65 -25 443.00
PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD 60 40117 63 767.00
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Liite 2. Virallinen tase

Meonetary unit EURO 31.12.2007 31.12.2008
AS5ETS
HON-CURRENT ASSENT 5
Intangible sssets
Goodwill 5 999,95 21 000,00
6 999,95 21 000,00
Tangible assets
Land =nd water areas 274475 a
Machinery and equipment 338 338,80 35 981,79
341 081,55 435 981,79
Long-term investments
Other shares and participations 24 38400 24 38400
24 38400 24 38400
372 485,51 481 385,79
CURRENT AS5ET 5
Cuwrent =55 et
Materials and consumables 168 8548 111 783,78
168 8549 111 783,78
Fecsivables
Short-term receivables
Tradereceivables T8 483,25 97 500,57
Losn receivables 28 12458 4 80413
Cther receivables A2 007,71 38 32883
Transfered receivables 8 83424 2 187,88
1657 229,78 158 79927
Cash and bank receivables 23 818,71 2 938,93
342 733,45 274 521,949
TOTAL AS5ETS 715 198,848 7EE BBV.YE
EQUITY AND LIABLITIES
SHAREHOLDERS EQUITY
Share capital 37 000,00 37 000,00
Accummulated profits -114 258,43 -T0 TEQ 14
Profit for the pericid 82 988,80 -43 598,29
-14 38983 -77 358,43
LIABILITIES
Lang-term liakilities
Subordinated loans 113 000,00 113 000,00
Lzans from financial institutions 228 520,83 337 909,48
339 220,83 450 809,48
Short-term liabilities
Lzans from financial institutions 181 14985 187 918,72
Trade payables 183 580,22 128 845,90
Cther liabilities T 041,04 28 130,78
Transfered liabilities b7 97725 59 841,30
389 748,18 382 334,70
729 588,79 833 24418
TOTAL EQUITY AND LIABLITIES 715 198,948 7EG BBT. 75
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Monetary unit EURD
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ASSETS

HONCURRENT ASSENTS
Intangible azsets
Long-term expenditures

Tangible assets
Land and water arsas
Buildings and structures
Machinery and equipment
Other tangilble assets

Long-term investments
Other shares and paricipations

CURRENT ASSETS
Cument assets
Materials and consumatbles

Recsivables
Short-term receivables
Trade receivables
Loan receivables
Other receivables
Transferad receivables

Cash and bank receivables

TOTAL ASSETS
EQUITY AND LIABLITIES

SHAREHOLDERS EQUITY
Share capital
Accumrmulated profits

Proft for the perioid

LIABILITIES
Long-term liakilities
Subordinated loans
Loans from financial institutions

Short-term liabilties
Loans from financial institutions
Trade pavables
Other liabilities

Transferad liabilties

TOTALEQUITY AND LIABLITIE &
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4 300,00 5500,00
4 300,00 5500,00
274475 274475
402875 033,43
24588022 308 080,92
35 481,40 37 37440
28183312 353 233,50
24 384,00 24 384,00
24 384,00 24 384,00
J2081712 F}3I 117,50

6 245,00 45023

6 245,00 45023
17 078,95 357,48
0,00 140782
45 207,08 108 657,36
1303478 38 057,51
125 318,81 148 475595
3 588,94 47 721,37

37 000,00
12 357,86
68 31817

117 718,03

113 000,00 3000,00
7425158 3722
187 251,58 228137 22
&8 484,37 115 411,358
3B 386,78 175 228 44

150414 595754
25 847 57 4220510
155 203,28 346 805,54

450 170,87



Liite 3. Oikaistun tuloslaskelman runko

YTN:N OIKAISTUN TULOSLASKELMAN RUNKO
LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekadytto
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut
Laskennallinen palkkakorjaus
Liiketoiminnan muut kulu

valmistevaraston lisdys/vihennys

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien

hyodykkeist

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista

Muut korot — ja rahoituskulut

Kurssierot

Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvon-
alentumiset

valittdmait verot

NETTOTULOS
Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vihennys
Vapaachtoisten varausten lisdys/vihennys
Laskennallinen palkkakorjaus

Kayvin arvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS



Liite 4. Yritys X Oy:n oikaistutase

Oikaistun tase 2009 2008 2007 2006
+ Taseen oma pidoma 117 716,03 49 397,86 14 369,83 77 356,43
+ Poistoero 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Vapaachtoiset varaukset 0,00 0,00 0,00 0,00
- Oman padoman oikaisut 0,00 0,00 0,00 0,00
= Oikaistui oma piidoma 117 716,03 49 397,86 14 369,83 77 356,43
+ Pitkdaikainen vieras padoma 187 251,58 228 137,22 339 820,63 450 909,48
+ Laskennallinen verovelka 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Leasingvastuut 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Pakolliset varaukset 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Lyhytaikainen vieras pddoma 155 203,26 346 806,84 389 748,16 382 334,70
= Oikaistu vieras piddoma 342 454,84 574 944,06 729 568,79 833 244,18
+ Oikaistu oma pidoma 117 716,03 49 397,86 14 369,83 77 356,43
+ Oikaistu vieras pidoma 342 454,84 574 944,06 729 568,79 833 244,18
= Oikaistun taseen loppusumma 460 170,87 624 341,92 715 198,96 755 887,75
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Liite 5. Yritys X Oy;n oikaistu tuloslaskelma

Oikaistu tuloslaskelma / kululajikohtainen:
2009 2008 2007 2006

LIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot

2009
15437928

2008 2007
2896885,18 2260 037,31

1300

3320,85 7733,80

2006
2 446 356,34
9 467,23

7 1545092,8”

2900206,037 2267 771,11

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
537250,17 1299233,58 1091 916,85 1200 964,33

Aine- ja tarvikekayttd
325498,04 574782,15 257 970,47 245678,54

Ulkopuoliset palvelut
217732,66 341006,95 447 451,97 655 612,04

Henkildstokulut

Laskennall. Palkkakorjaus
27157458

+ o+ o+ o+

235397,64 3484826 294 479,13

Liiketoiminnan muut kulut
38777,1 11366188 - 4690122 - 18206,89

+

Valmistevaraston liséys / vahennys
13546556 2677167,16 2044917,20 2355 622,60

-1354656
190437,18

2044 917,20
22285391

-2677167,16 -
223038,87

2455 823,57

2 355 622,60
100 200,97

KAYTTOKATE
Suunnitelman mukaiset poistot )
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Vaihtuvien vast. poikkeukselliset arvonalentumiset

LIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Kurssierot
Sijoitusten ja rahoitusarvopap. arvonalentumiset
Vélittdmat verot )
NETTOTULOS b
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
KOKONAISTULOS
Poistoeron lisays / vahennys
Vapaaehtoisten varausten lisays / vahennys
Laskennallinen palkkakorjaus )
Kéayvan arvon muutokset
Muut tuloksen oikaisut
TILIKAUDEN TULOS
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-87326,5

-110943,6 -126778,98

-114543,69

103110,68

-24844,85

-17864,65

112095,27 96074,93

-22884,21 -33088,33

-25443,37

-14342,72

-25378,21

-3875,36

60401,18

0
62986,6
0

63767,69

©ooooo oo

-43596,29

©oooooooo

60401,18

63767,69 62986,6

-43596,29



