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Rahoitusmarkkinoilla yleisen alhaisen korkotason vuoksi moni suomalainen miettii vaihtoehtoa
tilisaastamiselle ja maaraaikaan sidotuille korkeakorkoisille tileille.

Taman opinnaytetyon tarkoituksena on tarjota tietoa suhteellisen uusien varainhoitopalvelui-
den hyodyista ja haitoista piensijoittajalle. Tyossa vertaillaan suoraa osakesijoittamista ja
varainhoitopalveluita piensijoittajan kannalta. Tyon tuloksena pyritaan loytamaan hyotyja ja
haittoja varainhoitopalveluista suoriin osakkeisiin nahden.

Suorien osakesijoitusten vertailukohteena kaytetaan OMX Helsinki 25 -indeksia. Talla pyritaan
saamaan realistinen kuva passiivisen sijoittajan osakesalkun toiminnasta.

Varainhoitopalveluita pyrittiin vertailemaan kvalitatiivisella niin sanotulla benchmarking-
tyyppisella kartoituksella. Rahoituslaitoksilta pyydettiin tarjoukset 50 000 euron saastosum-
malle ja 10 vuoden sijoitusajalla.

Palveluihin perehtymisen jalkeen varainhoitopalveluista selvisi hyotyja ja haittoja. Passiivinen
sijoittaja hyotyy varainhoitopalvelun sijoitustuotteen hoitajan nakemyksellisyydesta varain-
hoitoon vahemman kuin suoraan passiiviseen osakesalkkuun sijoittaja. Osakesijoittaja joutuu
tekemaan itse ratkaisut omassa sijoitussalkussa. Toisaalta tama voi ammattitaidon puutteen
vuoksi tuoda suuria arvonvaihteluita sijoitussalkkuun.

Varainhoitoratkaisun niin sanottu vakuutuskuori antaa sijoittajalle veroetuja perinnonjakoa
suunniteltaessa. LahiTapiolan varainhoitovakuutuksen korkein paattymisika on 110 vuotta.
Varainhoitovakuutuksessa oleva kuolemanvaraturva takaa lahiomaiselle osuuden ilman perin-
toveroa aina 35 000 euroon asti

Avainsanat: Osakkeet, varainhoito, saastaminen



Laurea University of Applied Sciences Abstract
Otaniemi
Business management

Mikko Viitanen

The financial advantages and disadvantages of asset management services in comparison
to direct equity investments from the small investors’ point of view

Year 2014 Pages 33+34

Due to the low overall interest rates in financial markets many Finns are considering options
for saving accounts and timebound high interest accounts.

The purpose of this study is to present the pros and cons of the relatively new financial ser-
vices for the small investor. This thesis compares the direct equity investments and asset
management services in the small investor's point of view. The purpose is to find the ad-
vantages and disadvantages of using financial services in comparison to direct shareholding.

The point of comparison of direct equity investments is the OMX Helsinki 25 index. The aim is
to obtain a realistic overview of a passive investor's equity portfolio activities.

The idea was to compare financial services with a so-called qualitative benchmarking type of
survey. Financial institutions were invited to tender a 50 000 EUR savings amount in a 10-year
investment period.

After studying the services, some of the advantages and disadvantages of financial services
were discovered. In asset management services, the passive investor benefits less from the
services of an investment product manager compared to an investor that invests directly to
the passive investor's equity portfolio. An equity investor will have to make the solutions on
his own in his investment portfolio. This may, due to lack of skills, cause large fluctuations in
the value of the investment portfolio.

The so-called insurance cover of asset management solution provides certain tax advantages
to investors in terms of inheritance distribution planning. LahiTapiola’s financial insurance
ends at the age of 110 years maximum. The death benefit guarantee of the financial insur-
ance enables a close relative to inherit a tax-free estate of up to 35 000 EUR.

Keywords: shares, financial management, saving
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1 Johdanto

Tama opinnaytetyo pitaa sisallaan kartoituksen, jonka avulla selvitetaan varainhoitopalvelui-
den hyodyt ja haitat piensijoittajalle verrattuna suoriin osakesijoituksiin. Varainhoitopalvelut
ovat ennen 2010-lukua olleet ainoastaan sellaisten sijoittajien saatavilla, joiden sijoitusvaral-
lisuus on ollut vahintaan 100 000 euroa. Tassa tyossa selvitetaan markkinoiden tarjonta va-

rainhoitopalveluista piensijoittajalle (20 000-100 000 EUR) benchmarking-kartoituksen avulla.

Suoria porssiosakkeita omistaa vuonna 2011 tehdyn tutkimuksen mukaan 29 % kotitalouksista.
Kuitenkin vain 12 % naista tekee kauppaa aktiivisesti kurssivaihteluita hyodyntaen. Nykypaivan
aktiivinen talouselama ja pelko finanssisektorilla tapahtuvista muutoksista tuottavat paljon
erilaisia riskeja piensijoittajalle, jotka sijoittavat suoriin porssiosakkeisiin. (Porssisaatio
2014.)

Varainhoitopalvelut tarjoavat piensijoittajalle hajautetun riskin sijoitussalkkuun ja hyodyllisia
etuja verrattuna suoriin osakkeisiin. Varainhoitopalveluissa sijoituspaatokset seuraavat piensi-
joittajan riskiprofiilia ja paatokset tuotteen sisalla tehdaan ammattimaisen sijoittajan nake-

myksella, linjaillen palveluntarjoajien varainhoitonakemyksia. Tutkimusten mukaan kuitenkin

passiivisesti hoidettu sijoitussalkku voittaa useasti aktiivisen salkunhoidon.

Oikean sijoitustuotteen valitseminen on haastavaa ja taman opinnaytetyon tarkoituksena on
tuoda lisaa tietoa piensijoittajan varainhoitopalveluista. Talla hetkella kilpailu eri palvelun-
tarjoajien kesken on kovaa ja palveluita on lukematon maara. Tama opinnaytetyo avaa va-

rainhoitopalveluiden tarjontaa piensijoittajalle. Tyossa selviaa myos, onko varainhoitopalve-

luista hyotya tai haittaa piensijoittajalle verrattuna suoriin osakkeisiin ja mitka ne ovat.

1.1 Opinnaytetyon tavoitteet

Opinnaytetyon tavoitteena on tuoda esille varainhoitopalveluiden hyodyt ja haitat verrattuna
suoriin osakesijoituksiin. Tyossa selvitetaan kvalitatiivisen benchmarking-kartoituksen avulla
neljan eri toimijan varainhoitopalvelut piensijoittajalle. Tutkimus suoritetaan lomakkeella,

jolla pyydetaan tarjoukset palveluista.

Kartoituksen avulla ja osakesijoittamisen tilastojen avulla selvitetaan mitka ovat varainhoito-
palveluiden hyodyt ja haitat verrattuna suoriin osakesijoituksiin. Analysointi suoritetaan saa-

tavien materiaalien avulla.



1.2 Opinnaytetyon rajaus

Opinnaytetyossa kysely tehdaan kolmelle varainhoitopalveluiden tarjoajalle. Toimijat ovat
LahiTapiola Pankki, Mandatum ja Handelsbanken. Nailta selvitetaan varainhoitopalveluiden
sisalto piensijoittajalle. Kysely tehdaan asiakasrajapinnassa tyoskenteleville toimihenkilgille.
Heille toimitetaan dokumentti, jolla pyydetaan tarjousta kyseisesta palvelusta. Yhteydenotot

tapahtuvat Veromessut 2014-tapahtumassa.

Osakepalveluiden hinnoittelussa tarkastellaan palveluntarjoajana LahiTapiolan hinnoittelua.
Sijoitustoiminnassa kulut syntyvat arvopapereiden hallinta- ja sailytyskuluista. Lisaksi kuluja
voi olla arvopaperin merkinta- ja lunastuspalkkiot. Varainhoitopalveluissa varainhoitaja myos

veloittaa omasta ammattitaidostaan. Naihin kuluihin sisaltyvat myos palvelun hoitokulut.

Vertailussa kaytetaan kyselyn avulla LahiTapiolan varainhoitopalveluiden tietoa ja verrataan
kauppalehden kautta saatuun tietoon suorista osakesijoituksista. Osakesijoituksen tuottover-
tailussa kaytetaan OMX Helsinki 25 osakeindeksia. Tama indeksi kuvaa Helsingissa 25 raha-

maaraisesti vaihdetuimman osakesarjan hintakehitysta. (Nasdaq Omx 2012, 24.)

1.3 Teoreettiset kasitteet

Opinnaytetyossa kasitellaan piensijoittajan nakokulmasta varainhoitopalveluiden ja osakesi-
joittamisen sisaltoa. Naihin olennaisina kasitteina kuuluvat aktiivinen ja passiivinen salkun

hoitosijoittamisen riskit, kulut, tuotot, sijoitusaika ja sijoitustuotteiden hajauttaminen.

Piensijoittajalla tarkoitetaan tassa tapauksessa yksityissektorin kuluttaja-asiakasta, jonka si-

joitusvarallisuus on 20 000-100 000 euroa.

Aktiivinen salkunhoito tarkoittaa, etta salkunhoitaja pyrkii sijoitusvalinnoillaan voittamaan
valitun indeksin. Aktiivista salkunhoitoa kaytetaan yleisimmissa kuluttajille tarjottavissa ra-
hastoissa. (Erola 2012, 12.)

Passiivisella salkunhoidolla tarkoitetaan sita, etta salkun sijoitussuunnitelmaa seuraa mahdol-
lisimman tarkasti valittua seurantaindeksia. Taman avulla pyritaan minimoimaan salkun kus-

tannukset. (Erola 2012, 65-66.)

Reaalituotolla tarkoitetaan tuottoa, josta on vahennetty inflaation osuus (porssisaatio 2014).



Varainhoitopalvelut pitavat sisallaan asiakkaan varojen sijoittamista perusteellisen kartoituk-
sen mukaisesti. Varainhoitopalvelut ovat paaasiassa suursijoittajille alkaen 100 000 eurosta.

Tassa opinnaytetyossa keskitytaan piensijoittajan varainhoitopalveluihin.

Kun yhtiomuodoksi valitaan osakeyhtio, muodostaa perustajien sijoittamat varat alkupaa-
oman. Osakkeilla voidaan kayda kauppaa jalkimarkkinoilla. Tama tapahtuu esimerkiksi Suo-
messa arvopaperiporssissa, Helsingin porssissa. (Porssisaatio 2013, 19-20; Kallunki, Martikai-
nen & Niemela, 2007, 103.)

Riskilla tarkoitetaan sijoituksen arvon vaihtelua ajan suhteen eli tappioiden ja voittojen mah-
dollisuudella sijoitustoiminnassa. Riskia mitataan muun muassa keskihajonnalla. (Kallunki,
Martikainen & Niemela 2007, 307.)

Riskia voi pienentaa hajauttamalla sijoituksiaan. Sijoituksia voi hajauttaa eri omaisuuslajei-
hin, kuten talletuksiin, korkotuotteisiin ja osakkeisiin. Osakkeissa yritysriskia voidaan pienen-
taa hajauttamalla eri toimialoihin. Suhdannekierrossa eri toimialojen parhaat ja huonoimmat

tuotot osuvat eri ajanjaksoille. (Porssisaatio 2013, 11.)

Tuotto on sijoituksen arvonnousu lisattyna sijoitusperiodin aikana mahdollisesti saaduilla mak-

suilla, joihin sijoituksen omistaminen oikeuttaa (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 309).

Sijoitusaika maaritellaan asiakkaan tarpeen mukaan ja tarkoittaa aikaa, minka sijoitettava
varallisuus on sidottuna sijoituskohteeseen. Sijoitus voi olla sidottu esimerkiksi kahdeksi vuo-
deksi ja varojen nostaminen tuotteesta ei ole mahdollista ilman painavaa syyta. Taman kal-

taisia syita on tyottomyys, avioero ja laheisen menehtyminen. (Finanssivalvonta 2014.)

2  Teoreettinen viitekehys

Opinnaytetyon teoreettinen viitekehys muodostuu sijoittamisen ja saastamisen, osakkeiden ja
varainhoidon teoriasta. Aiheiden avulla pyritaan hakemaan varainhoidollisesta tuotteesta hyo-
tyja ja haittoja suoraan osakesijoittamiseen verrattuna. Lisaksi paneudutaan sijoitustuottei-

den verotuksellisiin hyotyihin ja tutkimusmenetelmista kvalitatiiviseen tutkimukseen.

3 Sijoittaminen ja saastaminen

Opinnaytetyon tekemisen aikaan taloustilanne Suomessa ja maailmalla pitaa korkotuotot al-
haalla. Vuoden maaraaikaisen talletuksen keskikorko on alle yhden (1) prosentin. (Kauppaleh-
ti 2013). Vastaavasti inflaatio eli kuluttajahintojen nousu on 1,2 prosenttia. (Tilastokeskus

2013) Tahan lisattyna korkotulon lahdeveron ollessa 30 prosenttia(vero.fi 2013), on tilien ja
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maaraaikaisten talletusten reaalituotto negatiivinen. Taman tilanteen mukaan on sijoittajan

otettava riskia, jotta mahdollistaa positiivisen reaalituoton saastoilleen.

Moni suomalainen on tallettanut omia talletusvarojaan moneen rahoituslaitokseen. Tileilla ja
maaraaikaisilla talletuksilla on talletussuoja. Talletussuoja tarkoittaa, etta tallettajan saami-
set korvataan pankin maksukyvyttomyystilanteessa. Talletussuoja on 100 000 euroon asti tal-
lettajaa kohti per pankki. Talletussuoja keraa pankeilta vuotuisia kannatusmaksuja. Pankit
eivat saa maksettuja kannatusmaksuja takaisin vaan varoja voidaan kayttaa ainoastaan tallet-
tajan saamisten maksamiseen. Talletussuoja on yhteinen kaikissa EU-maissa. (Kontkanen
2009, 117.)

Kuten kaavio 1 osoittaa, ovat suomalaisten varat sidottu matalariskisiin talletuksiin ja vakuu-
tussaastamisen tuotteisiin. 80,5 miljardia euroa oli sidottuna talletuksiin, joiden reaalituotto

melkein poikkeuksetta on talla hetkella negatiivinen.

Mrd.
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160 II.IIIII..II. Muut
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120 Muut osakkeet ja osuudet
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60
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Kuvio 1 Kotitalouksien rahoitusvarat Suomessa
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3.1 Sijoittaminen prosessina

Sijoittaminen on prosessina hyvin monisaikeinen. Sijoittamisessa tulee huomioida monia asioi-

ta. Kuviossa 2 on kayty lapi sijoituspaatoksen vaiheet. Alempana on avattu kuvio 2 eri osavai-

heita.
Sijoittamisen lahtokohdat
Riskinsietokyky Sijoitustilanne
Sijoituksen jakaminen sijoituskohteisiin
Nakemykset: Allokaatiopaatds
. Qsakemarkkinoiden tilanne * Kateinen, kiinteistdt, joukkolainat,
. Korot " osakkeet
. Makrotalous + Kotimaiset vs. ulkomaiset sijoituskohteet
Valintakriteerit Yksittédisen arvopaperin valinta:
* Arvonmaaritysmallit — ——» | *  Suora vs. vilillinen sijoitus
* Kertoimet ¢ Osakkeiden, joukkolainojen ja kiinteistéjen valinta
Toteutus
e _| = Vaélittdjén valinta
Kaupankayntikulut ¢ Kaupankaynnin tiheys
¢ Kauppojen koko

Sijoituksen menestymisen arviointi

Sijoituskyvyn arviointi

* Sijoitusten riski ja tuotto

* Menestyminensuhteessa
markkinoihin

Y

Markkina-ajoitus

Kuvio 2: Sijoituspaatoksen vaiheet (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 14)
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3.2  Riskinsietokyky

Tarkein vaihe sijoitustuotetta valittaessa on selvittaa riskinsietokyky. Mikali sijoitustuote si-
saltaa jonkinlaisen riskin, niin silloin usein ymmarretaan pelkastaan tappioiden syntymisen
mahdollisuutta. Tarkalleen ottaen riski sisaltaa voiton ja tappion mahdollisuuden. (Kallunki,
Martikainen & Niemela 2007, 23.)

Tutkimuksessa mukana olleissa tuotteissa on kaikissa riskia. Osakesijoittamisessa riski on
markkinavaihtelussa. Varainhoitopalveluissa usein kaytetyissa ns. rahastojen rahastoissa ha-
jautus on suurempi markkinavaihtelussa. Naissa varainhoitosalkuissa sijoitetaan rahastoihin,

jotka antavat jo reilun hajautuksen.

3.3 Rahaston hallitulla riskilla haetaan reaalituottoa varoille

Sijoittajalle on tarjolla laaja kirjo erilaisia sijoitustuotteita. Porssisaation vuonna 2011 teet-
taman tutkimuksen mukaan yli puolet(57 %) sijoitustuotetta valittaessa suosii sijoitusrahasto-
ja. Sijoitusrahastoja on paljon erilaisia. Sijoitusrahaston ideana on tarjota sijoittajalle hajau-
tettu salkku, jonka ansiosta yritysriski on myos hajautettu. Sijoitusrahastoon valitaan yleensa
riippuen rahaston teemasta 30-40 eri tuotetta. Nama tuotteet ovat yleisimmissa rahastoissa

osakkeita tai korkojohdannaisia. (porssisaatio 2013, 20.)

3.4 Yritysriski

Osakesijoittamisessa riskeja on kahdenlaisia. Yritysriski liittyy yrityksen menestykseen. Osa-
kesijoittamisessa se tarkoittaa hinnan muutoksia tulokseen nahden. Osakkeen kurssiin vaikut-

taa yritykseen liittyvat uutiset. Myos huhut nakyvat kursseissa. (Porssisaatio 2013, 10.)

Yritysriskissa tarkkaillaan jonain ajanjaksona yrityksen osakkeen kehittymista ja verrataan
osakemarkkinoiden kehitykseen keskimaarin. Mikali osake kehittyy keskimaaraista osakemark-

kinaa huonommin, nain toteutuu yritysriski. (Nasdaq OMX 2011, 140.)

Osakesalkun yritysriskia voidaan pienentaa hajauttamalla. Yritysriskin toteutumisen todenna-
koisyys varainhoidollisessa rahastojen rahasto-salkussa on pienempaa, kuin yksityishenkilon
yhden osakkeen salkussa passiivisesti hoidetussa salkussa.

3.5 Markkinariski

Toinen merkittava riski on kurssien yleista kehityssuuntaa mittaava markkinariski. Markkina-

riskilla tarkoitetaan, etta osakkeet ovat riippuvaisia yleisesta taloudellisesta tilanteesta ja
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heiluntaa osakkeissa saattaa nahda kaikilla toimialoilla. Talla hetkella markkinoilla vallitsee
alhainen korkotaso ja tama tuo korkosijoittajalle haasteita oman salkun hallinnassa. Porssin
muutokset vaikuttavat yleisella tasolla kaikkiin osakkeisiin. Jos porssissa vallitsee yleinen las-
kusuunta, yleensa useiden yhtioiden kurssit laskevat ja vastaavasti nousevassa kurssikehityk-

sessa nostaa useiden yhtioiden kurssia.

Esimerkkina markkinariskista voidaan pitaa Ukrainan 2014 vallitsevaa tilannetta. Konflikti ai-
heutti esimerkiksi LahiTapiolan Ita-Eurooppaan sijoittavalle rahastolle kolmen kuukauden jak-

solla tammi-maaliskuu 2014 10 % tappion kulujen jalkeen. (Lahitapiola 2014.)

Markkinariskin mittarina kaytetaan ns. beta-kerrointa. Osakkeiden betat on yleensa 0,2-2 va-
lilla. Koko markkinoiden beta on maaritelty ykkoseksi. Esimerkiksi Nokian osakkeen beta on
17.4.2014 1,82. Tama tarkoittaa, etta Nokian osake reagoi 82% voimakkaammin kuin indeksi

markkinoiden muutoksiin. (Nasdaq Omx 2011, 109.)

3.6 Likviditeettiriski

Mikali sijoitetut varat eivat ole likvideja, niin silloin yleensa syntyy likviditeettiriskia. Tassa

tilanteessa rahat eivat ole muutettavissa tarpeeksi nopeasti rahaksi. Arvopaperimarkkinoilla
likviditeetti on parempi kuin varainhoitopalveluissa. Arvo-osuustililla asiakas voi tehda kaup-
paa reaaliajassa, kun usein varainhoitoratkaisuissa varojen muuttamisessa rahaksi tehdaan

nostoja vakuutuskuoren sisalta. (Nasdaq Omx 2011, 135.)

Toisaalta varainhoitopalveluissa varainhoitaja tekee muutoksia jatkuvasti sijoitettavan salkun
sisalla muuttaen allokaatiota markkinamuutoksen mukaisesti. Osakesijoittajalta vaaditaan

vahvaa markkinatuntemusta oman salkkunsa muutosten tekemiseen.

3.7 Sijoitustilanteen selvittaminen

Sijoitustuotteiden tarjoajan tulee sijoitusneuvontaa antaessa noudattaa finanssivalvonnan
laatimia ohjeita. Sijoitusneuvontaa antaessa tulee yrityksen olla viranomaisvalvonnassa oleva

luottolaitos tai siihen toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys. (Kontkanen 2009, 135.)

Sijoitustuotteen valinnassa tulee myos lahtokohdista selvittaa asiakkaan sijoitustilanne. Asi-
akkaan elamantilanne vaikuttaa sijoitustuotteen valintaan. Asiakkaalla voi olla esimerkiksi
varoja sijoitettavaksi omaisuuden myynnista. Esimerkkina asiakas on myynyt oman asunnon ja
on muuttamassa valiaikaiseksi ajaksi ulkomaille tyokomennukselle. Tassa tapauksessa asunnon
myynnista saadut varat kannattaa sijoittaa tyokomennuksen ajaksi. Jolloin tiedetaan aika tar-

kasti sijoitushorisontti. Talloin valintana voi olla maaraaikainen sijoitus.
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Voi olla myos tilanne, etta asiakkaalla on rahat tililla, jonka korkotaso on alhainen, eika niille
varoille ole vielakaan mitaan suunniteltua kayttotarkoitusta. Talloin yleensa tuotteena sopii

joku likvidi sijoitus, kuten osakkeet tai varainhoitovakuutus.

Likvidilla tuotteella tarkoitetaan nopeasti rahaksi muutettavaa sijoitusta. Osa markkinoiden
sijoitustuotteista, kuten maaraaikaiset talletukset ja vapaaehtoiset elakesaastamisen tuot-
teet pitavat niihin sidotut varat maaraajan sidottuna, eika niita saa kuin aarimmaisessa kriisi-
tilanteessa nostettua pois sijoitustuotteesta. Naita kriisitilanteita ovat esimerkiksi avioero,
laheisen kuolema tai tyottomyys. (Kontkanen 2009, 139.)

Yleisesti sijoitushorisontin ollessa alle vuoden, suositaan talletustileja tai vastaavia. Mikali
lahennellaan vuoden sijoitusaikaa, osan voi tassa alhaisessa korkotilanteessa sijoittaa osakkei-
siin. Talloin pienella riskilla pyritaan nostamaan sijoitusten kokonaistuottoa. (Kallunki, Marti-
kainen & Niemela 2007, 45.)

Sijoitusten suunnittelussa on myos syyta tarkistaa sijoitusten verotustekniset asiat. Mikali kay
kauppaa osakkeilla, silloin tulee kyseeseen voittojen ja tappioiden verotus. Lisaksi verotuksel-
lisesti sijoitustilanteen huomioimisessa kannattaa huomioida myos paaomaverotus ja korkotu-
lojen lahdeverotus. Lisaksi esimerkiksi perinnonjakoa suunnitellessa on otettava huomioon
perinto- ja lahjaverotus. Paaomaverotus on 30 % ja 40 000 euron jalkeen 32 %. Korkotulon
lahdevero on 30 %. (Vero.fi 2014a & 2013.)

Sijoitusneuvontaa tarjottaessa luottolaitoksella on laajempi selonottovelvollisuus kuin tuot-
teita esitellessa. Asiakkaalta tulee hankkia tieto taloudellisesta asemasta, kyseiista sijoitus-
palvelua tai rahoitusvalinetta koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tietamyksesta seka sijoitus-
tavoitteista. (Kontkanen 2009, 136.)

3.8 Sijoitusten onnistumisen maarittely
Sijoituskohteen valinnan onnistumisen nakee yleensa sijoitusajan paattyessa. Maaraaikainen
sijoitus paattyy maaraaikana ja sen paattyessa voidaan helposti saada koko sijoitusajan tuotto

selville.

Osakkeissa onnistuminen yksittaisen sijoituskohteen tarkkuudella voidaan selvittaa arvonvaih-

telulla. Tassa voidaan myos kayttaa koko salkun vertailua ja kokonaisarvonvaihtelua.

Varainhoitopalveluissa maksetaan palkkio varainhoitajalle sijoitussalkun positiivisesta kehityk-

sesta. Varainhoitaja on ammattilainen ja seuraa markkinaa aktiivisesti. Osakesijoittajalla voi
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helposti jaada joitain asioita huomaamatta ammattitaidon puutteen vuoksi markkinasta ja

tama tuo asiakkaan sijoitussalkkuun mahdollisia kurssinvaihteluita.

3.9 Sijoitustuotteiden kulut

Sijoitustuotteiden kulujen avaamiseen tyossa tarkastellaan tarkemmin sijoitusrahastoa. Ylei-
simmat kulut sijoitusrahastosta ovat merkinta- ja lunastuspalkkiot ja hallinnointiin liittyvat
kulut. Merkintapalkkio maksetaan ostettaessa rahasto-osuuksia. Lunastuspalkkio maksetaan
vastaavasti rahastosta varoja nostettaessa. Hallinnointikulut pitavat sisallaan salkun hoitoon
liittyvat kulut. Naita syntyy muun muassa, kun rahastosalkkuun ostetaan ja sielta myydaan

tuotteita. Osakerahastojen kulut voivat olla 3-4 % vuodessa. (Erola 2012, 33-34.)

Osakesijoittamisessa kulut syntyvat arvopaperien sailytyksesta arvio-osuustililla. Arvo-osuus
tilin tarjoajia on monta Suomessa. Lisaksi osakesijoittamisen kulut tulevat kaupankayntiku-
luista. Yleisesti sijoitetaan Helsingin ja Tukholman porssiin. Mikali haluaa muihin ulkomaalai-

siin porsseihin sijoittaa, niin silloin menee lisakuluja. (LahiTapiola 2014.)

3.10 Varallisuusluokkien hajauttaminen

Sijoitusvarallisuudessa suositaan eri varallisuusluokkiin hajauttamista. Kaikkia munia ei suosi-
tella pidettavan yhdessa korissa. Yuonna 1952 Harry Markowitz esitti ensimmaisena portfolio-

teorian. Tama tarkoittaa varallisuuden hajauttamista useaan sijoituskohteeseen.

Niin osakkeissa ja varainhoitovakuutuksissa hajautus on kannattavaa. Varainhoitovakuutukses-
sa salkku on yleensa valmiiksi hajautettu ja sita hoitaa salkun hoitaja. Suoriin osakkeisiin si-

joittaessa sijoittaja on itse vastuussa omasta portfoliostaan.

Varainhoitorahastoissa hajautus on tehty n. 10 rahastoon ja rahastoissa on viela n. 30 tuot-
teen hajautus. Osakesijoittamisessa suositaan hajautuksena erilaisia nakokulmia. Erilaisia na-
kokulmia ovat mm. maantieteellinen hajautus ja toimialahajautus. Yksityissijoittajan hajaut-
taessa jo 10 osakkeeseen saadaan melkein kaikki hajautuksen hyodyt. Osakepalveluiden kau-
pankayntikulujen myota kuitenkin tama hajauttaminen vaatii korkeaa paaomaa ja ei ole aina
mahdollista tehda laajaa hajautusta osakesalkkuun. Lisaksi jollei ole aikaa seurata markkinaa,

niin vaihtoehtona voi olla esimerkiksi osakerahasto. (porssisaatio 2013, 5-6.)
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3.11 Rahastot ja vertailuindeksi

Aktiivisesti hoidettavat rahastot pyrkivat salkunhoitajan avulla voittamaan vertailuindeksinsa.
Robert Jeffrey ja Robert Arnott tutkivat S&P 500 indeksia ja vertasivat isoihin yhtioihin sijoit-
tavia rahastoja vuosina 1982-1991. Heidan tutkimuksen mukaan ainoastaan 3 prosenttia pys-

tyivat voittamaan indeksin.

John C. Bogle tutki vuosina 1970-1999 355 rahaston kehitysta. Tassakin vertailuindeksina kay-
tettiin S&P 500 indeksia. Naista rahastoista 2,5 % voittivat indeksin.

Suuri osa markkinoilla tarjottavista rahastoista ovat aktiivisesti hoidettuja rahastoja. Edellis-
ten tutkimusten perusteella voidaan todeta, etta suurin osa aktiivista salkuista haviaa passii-
visille indekseille. (Erola 2012, 26.)

4  Varainhoito

Varainhoitoa on aikaisemmin tarjottu yksityishenkiloille, joiden varallisuus sijoitettava varalli-
suus ylittaa 100 000 euroa. (sijoittajapalvelin s. 15) Vasta viime vuosina on markkinoille tullut
varainhoitopalveluita myos pienemmille summille. Yleensa naiden palveluiden sijoitettava
varallisuus on 20 000- 100 000 euroa. Omaisuudenhoitopalveluiden tarkoitus on antaa asiak-
kaalle apu kaikissa sijoittamisprosessin vaiheissa. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007,
261.)

4.1  Yksilollinen varainhoito

Yksilollinen varainhoito voidaan jakaa konsultointiin ja avoimeen niin sanottuun taydenvalta-
kirjan varainhoitoon. Ns. tayden valtakirjan varainhoitoa harvemmin nahdaan piensijoittajan
palveluissa. Tata tarjoavat yksityispankit, kuten LahiTapiola Varainhoito.

4.2  Konsultointi

Konsultointi tarkoittaa keskustelua ja neuvonantoa sijoituskohteiden valinnassa. Varsinaista

kaupankayntia konsultti ei tee. Ostopaatoksen tekee aina asiakas. (sijoituspalvelin 2014, 13.)

4.3  Tayden valtakirjan varainhoito

Tayden valtakirjan varainhoidolla asiakas antaa taydet valtuudet kayda kauppaa sijoitettaval-

la varallisuudella. Asiakkaan kanssa kaydaan aina kartoitus ja sen perusteella valitaan raamit
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varainhoitajan tyoskentelylle. Raameista tarkeimmat ovat riskitaso ja omaisuusluokka mihin

varoja sidotaan. Myos sijoitusaika maaritellaan. (Kontkanen 2009, 132.)

4.4  Raportointi

Varainhoidollinen omaisuudenhoito vaatii kattavan asiakasraportoinnin. Asiakkaalle raportoi-
daan sijoitusten kehityksesta saannollisesti vahintaan kuuden kuukauden valein. Varainhoidos-
sa sopimusta tehdessa sovitaan raamit toiminnalle ja sen mukaan hoidetaan myos yhteyden-
pidot. (Kontkanen 2009, 134.)

LahiTapiolan piensijoittajalle tarkoitetussa varainhoidossa sopimuksessa luvataan asiakkaalle
saannollinen yhteydenpito. Kuitenkaan alle 100 000 euron palvelussa ei nimeta omaa yhteys-

henkiloa.

4.5 Varainhoitopalvelut piensijoittajalle

Varainhoitopalveluita kun tarjotaan alle 100 000 euron sijoitussummille, ovat ne sisalloltaan
hieman suppeampia kuin yksilollisen varainhoidon tuotteet. Varsinkin LahiTapiolan tarjoaman
varainhoidollisen Vauras-palvelun hyodyt nakyvat parhaiten pankkiasiointinsa heille keskitta-

valle asiakkaalle.

Etuina on varainhoidollisen sijoitusnakemyksen antamisen lisaksi ilmaisia pankkipalveluita,
kuten ilmainen pankkikortti, normaalitilia parempi tilikorko ja vakuutuskuoren tuomat edut

esimerkiksi perintosuunnittelussa.

4.6  Vakuutussaastaminen

Vakuutussaastaminen on yleensa pitkaaikaista saastamista. Vakuutussaastamiseen kuuluu
yleensa henkivakuutus. Nykyaan melkein poikkeuksetta vakuutussaastamisen tuotteet ovat
sijoitussidonnaisia tuotteita. Laskuperustekorkoisia tuotteita, joissa maksetaan laskuperuste-
korkoa ja yleensa vakuutuskuoren tarjoajan asiakashyvityksesta loytyy viela markkinoilta,

mutta yleisesti vakuutuskuoren tuotteet ovat sijoitussidonnaisia. .

Sijoitussidonnaisessa tuotteessa kaytetaan useasti rahastoja. Naissa tuotteissa tuotto maaray-

tyy sijoitustuotteeksi valitun rahasto-osuuden kehityksesta.

Vakuutussaastamisen tuotteita markkinoilla ovat saastovakuutukset, elakevakuutukset, ryh-

maelakevakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset. (Kontkanen 2009, 139-140)
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LahiTapiolan tarjoama Vauras-varainhoitoratkaisu pitaa sisallaan saastohenkivakuutuksen ja
tassa tyossa kaytetty tuote on palvelukokonaisuus, jossa on myos edellisessa kappaleessa

mainittuja lisaominaisuuksia.

Vakuutuskuoren ansiosta sopimus voidaan tehda pitkaksi. Vauras-palvelun ylaikaraja on 110-
vuotta. Sopimuksen voi tehda asiakkaan ollessa maksimissaan 95-vuotias. Mikali sopimus teh-
taisiin vain esimerkiksi 3 vuodeksi, niin taman jalkeen sopimus raukeaa ja saavutettu tuotto

verotetaan.

Kolmen vuoden jalkeen varainhoito-vakuutuksesta poistuu nostokulu ja varoja voidaan nostaa
sopimuksesta. Mikali sopimuksessa olevat varat tippuvat alle 10 000 euron, niin silloin myos
vakuutussopimus lopetetaan. Kolmen vuoden jalkeen tehtavasta lisasijoituksesta sopimukseen

katsotaan sopimuksen alkamisesta kolme vuotta, eli talloin lisasijoitus on likvidi saman tien.

Sijoitussidonnaisessa saastohenkivakuutuksessa asiakas voi itse valita palveluntarjoajan tar-
jottavista sijoituskohteista haluamansa. Vakuutusaikana saastoja voidaan siirtaa sijoitustuot-
teesta, joka on useasti sijoitusrahasto, ilman luovutusvoiton veroa. Loppujen lopuksi arvon-

nousu eli tuotto verotetaan sina vuonna kun vakuutus paattyy. (Kontkanen 2009, 146.)

5 Osakkeet

Tassa luvussa kasitellaan osakesijoittamista sijoitusmuotona.

5.1 Osake sijoitusmuotona

Osake muodostuu kun osakeyhtion omistajien varat muodostavat osake-paaoman. tama jakau-
tuu arvoltaan yhta suuriin osakkeisiin. Osakkeenomistajat saavat sijoittamaansa paaomaa vas-
taavan maaran osakkeita ja omistavat yrityksesta osuuden, joka vastaa heidan omistamiensa

osakkeiden maaraa osakkeiden kokonaismaarasta. (Nasdaq Omx 2011, 16.)

Nykyisella mallilla osakkeilla kauppaa kaydaan arvo-osuusjarjestelmassa. Tassa jarjestelmassa
osakkeet kirjataan arvo-osuuksina arvo-osuustileille. Vanhoja osakekirjoja ei enaa tarvita.
Markkinoilla on runsaasti osakeyhtioita. Pieni osa osakeyhtioista on julkisen kaupankaynnin
kohteena. Julkinen osakeyhtio (Oyj) ei tarkoita, etta silla aina kaytaisiin julkista kauppaa.

Julkista kauppaa kaydaan listautuneiden porssiyhtioiden osakkeilla. (Nasdag Omx 2011, 17.)

Yritykseen sijoitettu osakepaaoma on yritykseen sijoitettua rahaa. Tata ei tarvitse maksaa
takaisin, kuten lainarahaa. Sijoittajat odottavat rahoilleen vastinetta yrityksen menestymisen

kautta. Taman takia osakesijoittamisessa ei haeta pikavoittoja, vaan sijoittajan tuotto riippuu
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pitkaaikaisesta menestyksesta. Nykyaikaiset rahoitusmarkkinat mahdollistavat osakkeiden jal-
kimarkkinat. Osakkeiden myynnista kuitenkaan ei ole odotettavissa suuria tuottoja, mikali
yrityksella menee huonosti. Osakeomistuksista jaetaan myos osinkoa. Osinko jaetaan voiton-
jakokelpoisista varoista. Voitonjakokelpoiset varata ovat karkeasti maariteltyna tuloksesta
kaikkien pakollisten maksujen jalkeen jaava osa. Pakollisia ovat esimerkiksi verot ja lainojen
korot ja lyhennykset. (Nasdaqg Omx 2011, 27.)

Osakesijoittamiseen liittyy aina epavarmuutta ja tata kutsutaan riskiksi. Sijoituksia, joissa ei
ole epavarmuutta tuotosta, kutsutaan riskittomiksi sijoituksiksi. Osakesijoitus on aina riskisi-
joitus. Riskin mittarina kaytetaan keskihajontaa. Osakemarkkinoilla keskihajonnasta kayte-
taan nimitysta volatiliteetti, ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa. (Nasdaqg Omx 2011,
106.)

5.2 Volatiliteetti

Volatiliteetti toimii riskin mittarina. Osake-markkinoilla mitattavaa keskihajontaa nimitetaan
volatiliteetiksi. Mita suurempi volatiliteetti on, niin sita suurempi on odotettu arvonvaihtelu

osakkeella.

Volatiliteetista kaytetaan ohjeistuksena, etta jos volatiliteetti on 15 ja sijoituksen tuotto-
odotus 10 % vuodessa, niin 66 % todennakoisyydella kahtena vuotena kolmesta tuotto on +/-
15 % keskiarvosta eli siis -5 ja +25 % valilla. Todennakoisyys on 33 %, etta tuotto on taman
haarukan ulkopuolella. (Nasdaqg OMX 2011, 107.)

Osakesijoittamiseen liittyy enemman riskeja kuin riskittomiin korkosijoituksiin. Sijoitustuotet-
ta valittaessa tulee ottaa huomioon, etta kohteen arvo voi valilla laskeakin. Sijoitettu paaoma
saatetaan menettaa pahimmassa tapauksessa kokonaan. Tama kuitenkin on erittain harvinais-
ta. Osakesijoitukset kannattaa hajauttaa useampaan eri kohteeseen. Taman avulla voidaan

pienentaa osakesijoittamisen riskia. (Nasdaq Omx 2011, 35.)

Osakesijoitus on jalkimarkkinoiden ansiosta likvidi. Eli varat voidaan muuttaa kateiseksi hy-
vinkin nopealla toiminnalla. Jalkimarkkinoiden tuoma kaupankaynti tekee osakkeista likvidi-
teetiltaan lahes samaa tasoa pankkitalletuksen kanssa.

Osakesijoittamisen voi aloittaa pienellakin summalla. Eri palveluntarjoajien kaupankayntiku-
lut ja sailytyskulut nousevat kuitenkin kohtuuttoman korkeiksi pienilla summilla. Tama vahen-

taa tuottoa valituissa kohteissa.
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5.3  Yksittaisen arvopaperin valinta

Osakkeita omaan salkkuun valittaessa taytyy huomioida huomattavasti eri asioita. Asioita ovat
mm. milla toimialalla yritys toimii, minkalaiset ovat toimialan nakymat tulevaisuudessa, yri-
tyksen aikaisempaan toimintaan liittyvat tunnusluvut ja yrityksen viimeaikaiset tiedotteet
mediassa. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 146.)

Varainhoitotuotteissa valinnan ja seurannan tekee varainhoitaja. Riippuen sopimuksen laajuu-

desta, varainhoitaja toimii tehdyn sopimuksen mukaisesti.

Kotitalouksien toimiessa sijoittajana helposti tehdaan muutamia virheita sijoituksia valitessa.
Yksityissijoittajat ovat liian yli-itsevarmoja. Kniipfer ja Puttonen kirjassaan moderni rahoitus
mainitsevat, etta aktiivisesti kauppaa tekevat sijoittajat saivat salkuilleen yli 5 % vahemman

tuottoa kuin passiiviset sijoittajat. (Knupfer, Puttonen 2012, 173.)

Kotitalouksien kaupankaynti osakkeilla on varovaista. Varsinkin tappiolla olevien osakkeiden
myyntia kartetaan. Lisaksi yksityissijoittajat painottavat liilkaa maantieteellisesti lahella si-
jaitsevia yrityksia. My0s maantieteellisesta hajautuksesta on hyotya osakesalkussa. (Knupfer,
Puttonen 2012, 174)

Osakkeiden kaupankaynti on hidastunut. Esimerkiksi vuonna 2012 keskimaarainen paivavaihto
oli alle 400 miljoonaa ja verrattuna huippuvuoteen 2007 laskua on ollut n. 75 prosenttia. (Ta-
lentum 2013, 11.)

Yksityissijoittajan riskinsietokyky on alhainen. Tasta seurauksena sijoittajat sijoittavat pienen
osan varallisuudestaan osakemarkkinoille. Suomessa suoria osakesijoituksia on n. 15 prosentil-
la vaestosta. (Knupfer & Puttonen 2012, 174.)

5.4  Osingot

Osingot on tapa yritykselle maksaa omistajilleen osan voitoistaan. Osinko ilmoitetaan yleensa
prosentteina osakkeen nimellisarvosta tai rahassa yhta osaketta kohden. Nimellisarvo ei kui-
tenkaan ole todellinen kaupantekohinta eli markkinahinta. Efektiivinen osinkotuotto laske-

taan osakkeen hankintahinnasta.

Esimerkki
Kevaalla 2005 yhtio x jakoi osakkeelleen osinkoa 0,7 euroa osaketta kohden. Oletetaan, etta
olit maksanut osakkeesta 10 euroa. Talloin efektiivinen osinkotuotto saadaan laskettua seu-

raavasti:
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100x0,7eur/10EUR=7 %

Nimellisarvosta laskettaessa tuotto on jotain ihan eri luokkaa. Osakkeen nimellisarvo voi olla

talla hetkella yksi euro, joten nimellisarvosta laskettuna samalla kaavalla tuotto olisi 70 %.

Porssiyhtiot maksavat osinkonsa yleensa kevaalla. Yhtiokokouksessa maaritellaan osingon
maara ja maksu alkaa pian yhtiokokouksen jalkeen. Kokouksessa maaritetaan myos ns. tas-
maytyspaiva. Osakkeen omistuksen on oltava rekisterissa tasmaytyspaivana oikeuttaakseen
osinkoon. (Nasdag Omx 2011, 98-99.)

6  Kartoituksen toteutus

Tassa luvussa selvitetaan benchmarking-tyyppisen kartoituksen avulla markkinoilta eri palve-

luntarjoajien varainhoitopalveluista piensijoittajalle.
6.1 Kartoitusongelmat
Opinnaytetyon tavoitteena on vertailla piensijoittajan varainhoitopalveluiden hyotyja ja hait-
toja verrattuna suoraan osakesijoittamiseen. Kartoituksen avulla selvitetaan varainhoitopal-
veluiden sisaltoa, koska yleisesti varainhoitopalvelut sisaltavat monimutkaisen kulurakenteen
ja tuottoon myos vaikuttavat useat eri tekijat.
Kartoitus toteutettiin kvalitatiivisena kartoituksena eri palveluntarjoajille. Tiedonkeruumene-
telmana pyydettiin eri rahoituslaitoksilta tarjous varainhoitosopimuksesta ja tuoteseloste seka
tuotteen ehdot. Rahoituslaitokset olivat Handelsbanken, Mandatum ja LahiTapiola.
6.2  Kartoituskysymykset
Paakartoituskysymys on

- Onko rahoituslaitoksella varainhoitopalveluita piensijoittajalle?
Avustavia kysymyksia ovat

- Mitka ovat palvelun kulut?

- Mika on sijoitusratkaisun tuotto-odotus

- mika on sijoitustuotteen riskitaso

- mika on tuotteen sijoituskohteen historiallinen kehitys
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6.3 Kartoitusmenetelmat

Kartoitus toteutettiin kvalitatiivisella kartoituksella. Eri rahoituslaitoksille annettiin pyynto
tekstidokumentilla, johon oli kirjattu tarjouspyynto ja informoitu tarjouspyynnon liittyvan
opinnaytetyon. Dokumentit toimitettiin LahiTapiolan, Handelsbankenin ja Mandatumin toimi-

henkiloille Veromessut 2014 messutapahtumassa. (Kananen 2008, 57.)

Kartoituksen otanta oli karsittu ennakkoon tehdylla tarkastelulla. Tarkastelu keskittyi selvit-
tamaan, mitka rahoituslaitokset tarjoavat varainhoitopalveluita piensijoittajalle. Naita loytyi
nelja kappaletta. Op-Pankki karsiutui kartoitus, koska he eivat osallistuneet Veromessuille
2014.

Kartoitus ei ollut perinteinen laadullinen kartoitus. Kartoituksen tarkoituksena oli saada ma-

teriaalia eri palveluntarjoajilta piensijoittajien varainhoitopalveluiden tarjonnasta.
Laadullisessa kartoituksessa tavoitteena ei ole totuuden loytaminen kartoitettavasta aiheesta.
Kartoitustulosten avulla saadaan tietoa palvelun sisallosta ja voidaan kayttaa hyotyna kahden

eri palvelun vertailussa. (Vilkka 2005, 98.)

6.4 Kartoitusaikataulu

Kartoitussuunnitel- Kyselylomakkeen ja Tiedon koonti, analy-
man teko viikot 8-9 tarjouspyynnon toi- sointi ja yhteenveto
mittaminen vko 11 vko 12.

Kuvio 3 Kartoituksen lapivientiprosessi ja aikataulu

Kartoitus vietiin lapi nopealla aikataululla. Tavoitteena oli saada tietoa varainhoitopalvelun
sisallosta ja se saatiin. LahiTapiola lahetti kattavan paketin heidan kyseisen tuotteen sisallos-
ta. Muista rahoituslaitoksista sain vastauksen Handelsbankenilta. LahiTapiolan kattavan pake-
tin avulla saatiin tietoa varainhoitopalvelun sisallosta ja sita paatettiin kayttaa vertailukoh-

teen tiedollisena lahteena.
Vastausprosentti oli 66 %. Tama ei anna kovin suurta otosta tuotteen sisallosta, mutta taman
avulla saadaan tarvittava vertailupohja opinnaytetyon olennaiseen kysymykseen vertaillessa

osakepalveluita ja varainhoitopalveluita piensijoittajalle.

6.5 Kartoituksen tulokset
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LahiTapiolan antaman paketin sisallosta saatiin vastaus kaikkiin kartoituskysymyksiin. LahiTa-
piolalla on tarjota asiakkailleen varainhoitopalvelu 30 000- 100 000 euron haarukkaan. Tar-
jouksen riskitasona on varovainen ja tuotto-odotus 5,2 % p.a. Kulujen jalkeen vuosituotto-

odotus on 2,5 % p.a.

Kuluista loytyy myos selkea erittely. Varainhoitovakuutuksen kuluja ovat kuolematapaustur-

van maksu, hoito- ja toimenpidemaksut seka sijoituskorista perittavat kulut.

7  Varainhoitopalveluiden ja suorien osakkeiden vertailu

Varainhoitopalveluiden ja suorien osakkeiden vertailussa verrataan palveluiden kuluja ja tuot-
toja. Tavoitteena oli loytaa hyotyja ja haittoja varainhoitopalveluista piensijoittajalle suoriin

osakkeisiin verrattuna.

Sijoitusperiodina kaytetaan 10 vuoden sijoitusaikaa. Arvopaperivalityksen kulujen vertailussa
kaytetaan helmikuu 2014 LahiTapiola varainhoidon arvopaperivalityksen hinnoittelua. Varain-
hoitopalveluiden kulujen lahteena kaytetaan maaliskuussa saatua tarjouslaskelmaa, tuote-

selostetta ja rahastosalkun helmikuun kuukausikatsausta.

Historiallisen tuoton lahteena kaytetaan kauppalehti.fi sivujen OMX Helsinki 25- indeksin his-
torian kehitysta. Varainhoitopalveluissa kaytetaan tutkimuksen avulla saatuja tietoja rahas-

tosalkun kuukausikatsauksesta helmikuulta 2014.

Vertailussa kaytetaan 50 000 euron sijoitussummaa. Tarjous on saatu LahiTapiolalta varovai-
sella riskilla ja LahiTapiolan ratkaisuna kaytetaan heidan omaa varainhoitorahastosalkkua
Vauras 25. Osakesalkun kohteena on indeksi OMX Helsinki 25.

7.1 Palvelun avaukseen liittyvat kulut
Osakesijoittamisen aloittamisessa tulee avata arvo-osuustili. LahiTapiolan hinnoittelun mu-
kaan tama on maksuton. Kaupankaynnissa ostettaessa indeksia OMX Helsinki 25 on kaupan-

kayntikulut 0,18 % eli yhteensa summalle 50 000 euroa 90 euroa. (LahiTapiola 2014.)

Varainhoitopalvelun sisaanmenokulu on 1 % sijoitettavasta summasta. Eli 50 000 euron sum-

masta avauskulut ovat yhteensa 50 000 euron summalle 500 euroa.
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Aloituskulut
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Taulukko 1 Arvopaperivalityksen ja varainhoitovakuutuksen aloituskulut

Kuten Kaavio 1 nayttaa, on varainhoitopalveluilla suuremmat aloituskulut. Osakesijoittamisen
pienet kulut koostuvat kaupankayntikuluista. Varainhoitoratkaisussa avataan vakuutuskuorel-

linen tuote, jonka mahdollistaa LahiTapiola Yhtymassa LahiTapiola Henkiyhtio.

7.2  Palveluiden juoksevat kulut

Osakesijoittamisessa juoksevat kulut koostuvat ilman kaupankayntia sailytyspalkkiosta, joka
on LahiTapiola arvopaperivalityksessa 2,48 euroa /kk. Vuosikuluna tulee tasta 29,76 euroa.

Tallennetusta 50 000 euroa paaomasta tama on 0,0595 %.

Varainhoitopalvelusta kuluja veloitetaan tuotto-oletuksen ollessa 5,2 % / vuosi yhteensa 2,7
%. Nama kulut pitavat sisallaan sopimuksen hoitomaksut, sijoituskohteiden kulut ja kuoleman-
varaturvan riskimaksut. Kuolemavaraturvan maksut kumotaan kuitenkin kuolevuushyvityksel-

la.
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Vuosittaiset juoksevat kulut
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Taulukko 2 Kuluvertailussa vuosittaiset juoksevat kulut alkupaaomalla 50 000 euroa

Varainhoitovaihtoehdon ollessa palvelukokonaisuus, kulujen vertailussa tulee hyvin esille
juoksevien kulujen erotus osakkeiden hyvaksi. Tama ei kuitenkaan ole puhtaasti vertailukel-
poinen, koska varainhoitopalvelut sisaltavat asiakkaalle sijoitustuotteen myos muita etuja
kuten kuolemanvaraturva, varainhoito ja asiakkuuteen liittyvat hyodyt maksuttomien pankki-

palveluiden muodossa.

Puhtaasti kuluvertailussa osakkeisiin sijoittaja voittaa reilusti.

7.3 Asiakkaalle kuuluvat palvelut

Osakesijoittamisessa LahiTapiola arvopaperivalityspalvelun kautta avatulla arvo-osuustiliin
liitetaan maksuttomana palveluna verkkopalvelutunnukset ja pieni porssipaketti. Tama pitaa
sisallaan 15 min viivastyneet tiedot porssista OMX Nordic Exchange:sta ja historiatiedot osak-

keista seka yksittaiset tunnusluvut Helsingin porssista.

Varainhoitopalveluiden hyoty tulee tuotteen ominaisuuksista. Ensinnakin vakuutuskuoressa on
kuolemantapausturva. Taman avulla asiakas voi esimerkiksi suunnitella perinnonjakoa. Vakuu-
tuskuorellisesta tuotteesta kuolemanvaraturvan edunsaajana oleva lahiomainen saa 35 000
EUR asti paaomaa ilman, etta joutuu maksamaan siita perintoveroa. Lesken ollessa edunsaa-
jana, saa han puolet hanelle maksettavasta korvauksesta verovapaana. Esimerkiksi, jos kor-
vaussumma olisi 100 000 euroa, niin saa leski 50 000 euroa verovapaasti 35 000 euron sijaan.
(Kontkanen 2009, 147.)
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Toisena hyotyna on varainhoito. Eli LahiTapiola Varainhoidon salkunhoitaja tekee sijoitussal-
kussa muutoksia markkinan mukaan. Osakepuolella asiakas itse tekee muutokset. Tehdyista
muutoksista tai tekematta jatetyista koituu helposti sijoitussalkulle arvonmuutosta. Tama
hyoty nakyy, mikali asiakas ei halua seurata tai tehda itse ollenkaan muutoksia sijoitussalk-
kuunsa. Tutkimusten mukaan kuitenkin suuressa osassa aktiivista salkun hoitoa ei paihiteta
indeksia ja tama tuo edun passiiviselle sijoitussalkulle kuten tassa tyossa ollut vertailuindeksi
OMX 25.

Varainhoitovakuutuksen tuotteisiin kuuluu myos saannollinen yhteydenpito. Osakesijoittami-
sessa kukaan ei tule sanomaan, mikali oma sijoitussalkkusi alkaa tiputtamaan arvoaan. Lahi-

Tapiolan tarjoamaan Vauras-palveluun kuuluu saannollinen yhteydenpito.

Lisaksi Vauras-varainhoitovakuutuksen kokonaisuuteen kuuluu asiakkaalle vuosimaksuton luot-
tokortti.

Palvelun ominaisuus Arvo-osuustili Varainhoitovakuutus
Seuranta Verkkopalvelussa Verkkopalvelussa
Varainhoito Asiakkaan vastuulla Palveluntarjoajan hoidossa
Kuolemanvaraturva Ei Kylla

Sijoituskohteen seuranta Pieni porssipaketti Salkun kuukausikatsaus ja

maksuton sijoitustutkimus

Saannollinen yhteydenpito Ei Kylla

Ilmainen luottokortti Ei Kylla

Taulukko 3 Palveluiden ominaisuuksien vertailu

Taulukossa 3 on eritelty palveluun kuuluvia ominaisuuksia ja verrattu arvo-osuustilin ja va-
rainhoitovakuutuksen kesken. Kun arvo-osuustililla ovat pienet kustannukset perustamisessa
ja juoksevissa kuluissa, niin puolestaan varainhoitovakuutuksen tarjoamat palvelut ovat moni-

puolisemmat.

7.4 Saastoajan sisalla tehtavat nostot sijoitussalkusta

Osakesalkusta voi tehda nostoja tekemalla kauppaa arvo-osuuksilla. Samoin varainhoitovakuu-
tuksesta voi nostaa varainhoitosalkun osuuksia kesken sijoitusajan. Esimerkkina kaytetaan
tassa vertailussa 5 000 euron nostoa 5 vuoden sijoitusajan jalkeen. Eli paaomaa jaa viela sijoi-

tussalkkuun taman jalkeen 45 000 euroa.
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LahiTapiolan arvo-osuustililta menee 5000 euron arvo-osuuksien myynnista kulua 0,18 %. Eli
5000 euron arvosta tama olisi 9 euroa, mutta minimi on 10 euroa. Eli 5000 euron arvo-

osuuksien myynnista menee 10 euron kulu.

Varainhoitosalkun osuuksien myynnista menee toimenpidepalkkio, joka on tuoteselosteen
1.2.2014 alkaen mukaan 23,86 euroa.

Nostot sijoitustuotteesta sijoitusaikana

Osakkeet

0€ 5€ 10€ 15€ 20€ 25€ 30€

Taulukko 4 Nostot sijoitustuotteesta sijoitusaikana

Eli molemmat tuotteista ovat likvideja ja eivat kaavio 3 mukaan hirveasti eroa toisistaan.

Kummassakin kohteessa osuuksien arvo riippuu kohteen arvosta.
7.5 Kulut sopimuksen paattamisesta

Molempien vaihtoehtojen ollessa likvideja, syntyy myos kuluja sopimuksen paattamisesta en-

nen suunniteltua 10 vuoden sijoitusaikaa.

Osakkeista saaston lopettamisesta ennen 10 vuoden suunniteltua saastoaikaa tehdaan toimek-
sianto. Myyntitoimeksiannolla myydaan kaikki osakkeet markkinahintaan silloisen kurssin mu-
kaan. Riskina sijoittajalla on tassa markkinariski, eli osakkeiden arvo on voinut tippua osto-
hetkesta. Lisaksi LahiTapiolan arvopaperinvalityksen mukaiset kulut esimerkkilaskelmalle

50 000 eurolle on ilman viimeisena vuosineljanneksena tehtyja kauppoja 0,18 % paaomasta.
Tassa tapauksessa kulu olisi 90 euroa. Tassa laskelmassa ei ole huomioitu mahdollisia arvon-

muutoksia.
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Varainhoitovakuutuksessa LahiTapiola Vauras-ratkaisussa ensimmaisen kolmen vuoden aikana
sopimuksen paattamisesta ovat 1 % nostettavasta summasta. Eli 50 000 euron sijoituksesta
tama kulu olisi ilman tuottoa 500 euroa. Kolmen vuoden jalkeen sopimuksen paattamisesta

menee toimenpidemaksu, joka on 1.2.2014 paivatyn tuoteselosteen mukaan 23,86 euroa.

Kulut sijoitustuotteen paattdmisesta
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0€

90€

23,86 €

Osakkeet Varainhoito

Taulukko 5 Kulut sijoitustuotteen irtisanomisesta 5 vuoden sijoitusajan jalkeen

Taulukko 5 mukaan on viiden vuoden sijoitusajan jalkeen edullisempaa nostaa varoja varain-

hoitovakuutuksesta.

7.6  Tuottovertailu

Tuottovertailussa tarkastellaan sijoitustuotteiden arvon kehitysta viimeisen vuoden historial-
la. Vauras 25-sijoitussalkussa on neutraalissa tilanteessa ainoastaan 25 % suoria osakkeita.
Taman hetken markkinatilanne on se, etta korkotuotteet eivat anna positiivista reaalituottoa

ja osakkeiden suhteen ollaan korkeasuhdanteessa.

Lisaksi hieman vertailuvaikeutta tuo tilastointi. OMX Helsinki 25 indeksin tuotosta ei ole va-
hennetty arvo-osuustilin kuluja, kun taas Vauras 25 salkun tuotosta on vahennetty vakuutus-

kuoren kaikki kulut. Naita juoksevia kuluja oli taulukko 6 mukaan 2,7 %.
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Tuottovertailu 1 vuosi
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Taulukko 6 Sijoituskohteiden tuottovertailu tarkasteluvalilla 1 (yksi) vuosi

Vauras 25 salkun tuotto ilman kuluja on 6,12 %, kun lisataan siihen kuluista menevat 2,7 %.
Tuottovertailussa ei ole huomioitu osakkeiden mahdollisia osingonmaksuja osana tuottoa.
7.7  Sijoituskohteiden hajautus

Sijoituskohteiden hajautus kertoo myos yhden kohteen vaikutuksesta koko sijoitussalkun ko-
konaisuuteen. Osakesalkussa on kuvitteellisesti kaytetty hajautusta 25 eri osakkeeseen. Tal-

l6in yhden sijoitustuotteen vaikutus on 1/25 sijoituskoriin.

Varainhoitovakuutuksessa sijoitusten jakauma on jaettu noin 87 % kymmeneen eri rahastoon,
joissa on viela rahaston sisalla n. 30 eri kohdetta. Vauras 25 salkun hajautus on erittain iso,
eli samalla myos varainhoidollinen tyo on suurempaa. Taman ansiosta arvonvaihtelu tassa on
keskimaaraisen tuoton ymparilla 4,14 %. Osakkeissa riski on suurempi. Volatiliteetti on vuoden

periodilla 13,26 %, kuten taulukko 7 osoittaa. (Taloussanomat 2014 .)
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Volatiliteetti
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Taulukko 7 Sijoituskohteiden volatiliteetit

7.8 Sijoituskohteiden verotus

Osakesijoittamisessa verotetaan osinkoja. Vuonna 2014 85 % osinkotuotoista verotetaan paa-
omatuloina ja 15 % on verovapaata. Myyntivoitot verotetaan normaalin paaomatuloveron mu-
kaan 30 %. Mikali paaomatuloja on vuodessa yli 40 000 euroa, niin veroprosentti on 32 % (Ve-
ro.fi 2014a.)

Varainhoitovakuutuksissa verotetaan ainoastaan tuottoa sopimusajan paattyessa. Sopimusajan
sisalla tehdyt muutokset sijoitussalkusta on verovapaita. Vauras-vakuutuskuoren sisalla voi-
daan vaihtaa kohdetta 4 kertaa kalenterivuodessa ilman kulua. Sijoitusajan paattyessa paa-

oma siirtyy asiakkaalle ilman kulua.

Osakesaastojen realisoinnissa maksetaan kaupankayntiin liittyvat kulut ja niissa huomioidaan
luovutusvoitot ja tappiot. Mahdolliset luovutustappiot voidaan hyvittaa luovutusvoitoista seu-

raavan 5 vuoden aikana. (vero.fi 2014a.)

8 Varainhoitopalveluiden hyodyt ja haitat verrattuna suoriin osakkeisiin

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittaa varainhoitopalveluiden hyotyja ja haittoja piensi-
joittajalle verrattuna suoriin osakkeisiin. Osakesijoittamisessa kaytettiin hyvin passiivista si-
joitusstrategiaa kuvaamaan tilannetta, kun sijoittaja laittaa varat suoriin osakkeisiin. Taman

avulla saatiin vertailukelpoinen tuote pitkaaikaiselle varainhoitovakuutukselle.



31

Osakepalvelun pienemmalla hajautuksella siihen liittyy suurempi riski. Yhden osakkeen arvon-
vaihtelu vaikuttaa enemman osakesalkkuun. Markkinariski liittyy molempiin vaihtoehtoihin eli

kumpikaan sijoitustuotteista ei ole paaomaturvattuja.

Varainhoitovakuutuksen Vauras 25-salkun hajautus on huomattavasti suurempi kuin vertailussa
kaytetyn kuvitteellisen 25 kohteen osakesalkku. Nain varainhoitovakuutuksesta saadaan varo-
vaiselle sijoittajalle pienemmalla riskilla operoiva sijoituskohde. Tahan vaikuttaa varainhoita-
jan ammattitaito. Viimeisen 30 vuoden aikana tehtyjen tutkimusten mukaan salkunhoitajan
vanhat menestymiset eivat takaa tulevaa menestysta, eika edes lisaa sen todennakoisyytta.
(Erola 2012, 45.)

Sijoituskohteiden riskia voidaan vertailla myos volatiliteetin avulla. Vauras 25-
varainhoitosalkun volatiliteetti on 4,14 % helmikuun 2014 kuukausikatsauksen mukaan. Osake-
salkun vertailussa kaytetyn OMX Helsinki 25 indeksin volatiliteetti on 13,26 %. (Kuukausikat-

saus 2014 Vauras, taloussanomat 2014.)

Tutkimusten mukaan yleensa aktiivinen sijoitussalkku antaa noin 3-4 % tasoituksen kulujen
takia verrattuna passiiviseen sijoitussalkkuun. Passiivisessa salkussa ei makseta salkunhoitajal-

le palkkioita. Sijoitusnakemyksellaan tama seuraa valittua indeksia. (Erola 2012, 33.)

9  Yhteenveto

Valittaessa opinnaytetyon aihetta tarkoitukseni oli selvittaa piensijoittajalle tarjottavien va-
rainhoitoratkaisujen hyotyja ja haittoja asiakkaalle. Vertailukohteeksi valittiin suora osakesi-
joittaminen. Kartoituksen avulla saatiin riittavasti tietoa varainhoitoratkaisuista piensijoitta-

jalle.

9.1 Varainhoitopalvelun hyodyt asiakkaalle

Osakesijoittamisessa saadaan palveluntarjoajalta kayttoon arvo-osuustili, jossa voi tehda
kauppaa ja sailyttaa osakesijoituksia. Tahan yleensa liitetaan ilmaiset verkkopankkitunnukset.

Monella palveluntarjoajalla voidaan kirjautua myos muiden pankkien verkkotunnuksilla.

Varainhoitopalveluissa asiakas saa varainhoitoa. Salkkua hoidetaan aktiivisesti. Eli kun asiakas
sijoittaa rahat Vauras 25-salkkuun vakuutuskuoren sisalla, niin saa asiakas varoilleen salkun-
hoitajan. Salkunhoitaja tekee sijoituskohteessa muutoksia markkinan mukaan. Osakesijoitta-
minen on yleensa passiivista piensijoittajilla, eli kukaan ei tee muutoksia sijoitussalkussa asi-
akkaan puolesta. Asiakas joutuu seuraamaan tarkasti markkinaa ja olemaan ajan tasalla sijoi-

tuskohteidensa muutoksista. Tama on hyotyna varainhoitopalvelussa ainoastaan kun osakesi-
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joittaja ei seuraa ollenkaan markkinaa ja ei halua tehda itse muutoksia sijoitussalkkuunsa.

Varainhoitopalveluissa asiantuntija tekee muutokset salkussa. Asiantuntija tekee tyokseen
varainhoitoa ja hanelle maksetaan salkunhoidosta. Tutkimusten mukaan kuitenkin useammas-

sa tapauksessa passiivinen salkunhoito tuottaa paremmin kuin aktiivinen sijoitussalkku.

Varainhoitopalvelussa asiakkaalle nimetaan myos henkilokohtainen yhteyshenkilo pankista.
Nain asiakas voi hoitaa kaikki pankkiasiat saman ihmisen kautta. Esimerkiksi suositulla Nord-
net-arvopaperisailytyksen tarjoajalla ei ole tarjota peruspankkipalveluita, kuten pankkikorttia

ja asuntolainaa.

Verotuksellisesti varainhoitovakuutuksesta loytyy osakkeisiin nahden hyotyja. Vakuutuskuoren
omaavissa sijoituskohteissa on yleensa kuolemanvaraturva. Taman kautta voidaan esimerkiksi
suunnitella perinnonjakoa. Esimerkiksi Vauras-palvelun korkein voimassaoloaika on 110 vuot-

ta.

Suomessa vuoden 2012 tilaston mukaan tyttolapsen oletettu elinika on 83,4 vuotta ja poika-
lapsella 77,5 vuotta. Taman tilaston perusteella voidaan olettaa, etta ennen 110 vuoden ikaa

elinian paattyminen on todennakoista. (Tilastokeskus 2014.)

Vakuutuskuorellisessa tuotteessa kuolemanvaranedunsaaja saa lahiomaisena 35 000 euroon
asti paaomaa ilman perintoveroa. Lesken ollessa edunsaajana, han saa vahintaan puolet.
Tuotto verotetaan aina. Lisaksi 35 000 euron yli menevat varat verotetaan voimassaolevan

perintoverotuksen mukaisesti.

Osakesalkun omistajan menehtyessa, siirtyy arvo-osuustili kuolinpesan hoidettavaksi ja tama
verotetaan normaalin perintoverotuksen mukaisesti. Lisaksi arvo-osuuksien myynnista syntyy
luovutustappiota/voittoa. Hankintaolettama lasketaan perintoverotuksessa kaytetty verotus-

arvo. (vero.fi 2014c.)

Varainhoitopalvelun sisaltaessa vakuutuskuoren, niin asiakas voi tehda omassa sijoitussalkus-
saan muutoksia ilman luovutusveroa. Tuotto verotetaan vasta vakuutussopimuksen paattyes-

sa.
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9.2 Varainhoitopalveluiden haitat

Varainhoitopalvelu on tuotteena suunniteltu usein vakuutuskuoren sisaan. Talloin lyhyella ai-
kavalilla sijoittaminen ei ole suositeltavaa vakuutuskuorelliseen tuotteeseen. Varainhoitopal-
velu on likvidi, mutta esimerkiksi LahiTapiolan tarjoaman Vauras-palvelun kulut varojen nos-
tosta ensimmaisen kolmen vuoden aikana ovat 1 %. Toisaalta suositeltava sijoitusaika on myos

osakkeissa pitka.

Vakuutuskuoresta veloitettavat kulut vahentavat sijoitustuotteen tuottoa. Verrattuna vakuu-
tuskuoren sisalla olevaa salkkua ja OMX 25 indeksia, niin OMX 25 indeksia seurannut sijoittaja

sai varoilleen huomattavasti suuremman tuoton.

Valittaessa aktiivinen salkunhoito varainhoitoon verrattuna passiiviseen, mutta hajautettuun
osakesalkkuun on varainhoidon palkkioiden maara verrattuna osakesalkun vastaavaan n. 3-4 %

suurempi.

Mielestani opinnaytetyota oli mukava tehda. Omat haasteensa toi pankkisalaisuus, joka karsi
paljon tietoa sen ollessa sisaista materiaalia. Mielenkiintoisena jatkotutkimuksena olisi nahda
sijoituskohteiden vertailua pidemmalla aikavalilla. Vauras-konseptin ollessa markkinoilla ai-
noastaan n. 3 vuotta, niin on haastavaa tehda tuottovertailua pitkan aikavalin saastotuottei-

den kesken keskipitkalla sijoitusajalla.



34

Lahteet

Erola, M. 2012. Paras sijoitus, itsepuolustusopas sijoittajalle. 9. painos. Talentum Media
Oy.

Finanssivalvonta 2014 Elakevakuutuksen verotus. Viitattu 9.5.2014
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Finanssiasiakas/Tuotteita/Elakesaastaminen/Elakevaku
utus/Pages/Default.aspx#.U2x6sfl_vT8

Kallunki J., Martikainen M & Niemela J. 2007. Ammattimainen sijoittaminen. 5. uudistettu
painos. Helsinki: Talentum Media Oy.

Kananen J. 2008. Kvalitatiivisen tutkimuksen teoria ja kaytanteet. Jyvaskyla. Jyvaskylan
Ammattikorkeakoulu.

Kauppalehti 2013. Talletuskorot. Viitattu 10.12.2013
http://www.kauppalehti.fi/5/i/porssi/korot/index.jsp?selected=talletuskorot

Knupfer, S & Puttonen, V. 2012. Moderni rahoitus. 6. painos. Helsinki. Sanoma Pro Oy.

Kontkanen, E. 2009. Pankkitoiminnan kasikirja. 3. uudistettu painos. Jyvaskyla. Bookwell
Oy.

Listatut yhtiot 2013-porssiyhtioiden tunnusluvut. 2013. Helsinki, Talentum Media Oy ja
LahiTapiola. BALTO Print, Liettua 2013.

LahiTapiola 2014 Ita-Eurooppa rahastokatsaus Viitattu 17.4.2014
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/AF9699EC-COF9-45E0-8B6B-
181DC11A68AC/0/1taEurooppa.pdf

LahiTapiola. 2014Arvopaperivalityksen palveluhinnasto. Viitattu 15.3.2014
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/9E5A5AF5-78DA-4E18-8562-
8225BA233FE7/0/Palveluhinnasto_LT_2013.pdf

Nasdaq Omx Helsinki. 2011. Opi osakkeet. 6. painos. Nasdaq Omx Helsinki.

Porssisaatio 2013. Osakeopas. Viitattu 16.6.2014
http://www.multimagazine.fi/index.php?id=0sakeopas-Fl

Porssisaatio 2014 Viitattu 17.4.2014
http://www.porssisaatio.fi/blog/dictionary/reaalituotto/

Porssisaatio. 2013 Kotitalouksien saastamistutkimus. viitattu 10.12.2013
http://www.porssisaatio.fi/wp-
content/uploads/2012/05/Kotitalouksien_saastamistutkimus_2011.pdf

Sijoituspalvelin. 2014 Omaisuudenhoitopalvelut. Viitattu 16.3.2014
http://www.aaltoee.fi/sites/default/files/courses/omaisuudenhoito.pdf

Taloussanomat. 2014 OMX Helsinki 25 indeksin tiedot. Viitattu 15.3.2014
http://porssi.taloussanomat.fi/indices/factsheet_overview.html?&ISG_SYMBOL=OMXH25.
HSE&START=1

Tilastokeskus 2013. Kuluttajahintaindeksi. Viitattu 10.12.2013
https://tilastokeskus.fi/til/khi/2013/10/khi_2013_10_2013-11-14_tie_001_fi.html

Tilastokeskus.2013 Elinajanodote. Viitattu 16.4.2014
http://www.tilastokeskus.fi/org/historia/elinajanodote.html



http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Finanssiasiakas/Tuotteita/Elakesaastaminen/Elakevakuutus/Pages/Default.aspx#.U2x6sfl_vT8
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Finanssiasiakas/Tuotteita/Elakesaastaminen/Elakevakuutus/Pages/Default.aspx#.U2x6sfl_vT8
http://www.kauppalehti.fi/5/i/porssi/korot/index.jsp?selected=talletuskorot
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/AF9699EC-C0F9-45E0-8B6B-181DC11A68AC/0/ItaEurooppa.pdf
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/AF9699EC-C0F9-45E0-8B6B-181DC11A68AC/0/ItaEurooppa.pdf
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/9E5A5AF5-78DA-4E18-8562-8225BA233FE7/0/Palveluhinnasto_LT_2013.pdf
http://www.lahitapiola.fi/NR/rdonlyres/9E5A5AF5-78DA-4E18-8562-8225BA233FE7/0/Palveluhinnasto_LT_2013.pdf
http://www.multimagazine.fi/index.php?id=Osakeopas-FI
http://www.porssisaatio.fi/blog/dictionary/reaalituotto/
http://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2012/05/Kotitalouksien_saastamistutkimus_2011.pdf
http://www.porssisaatio.fi/wp-content/uploads/2012/05/Kotitalouksien_saastamistutkimus_2011.pdf
http://www.aaltoee.fi/sites/default/files/courses/omaisuudenhoito.pdf
http://porssi.taloussanomat.fi/indices/factsheet_overview.html?&ISG_SYMBOL=OMXH25.HSE&START=1
http://porssi.taloussanomat.fi/indices/factsheet_overview.html?&ISG_SYMBOL=OMXH25.HSE&START=1
https://tilastokeskus.fi/til/khi/2013/10/khi_2013_10_2013-11-14_tie_001_fi.html
http://www.tilastokeskus.fi/org/historia/elinajanodote.html

35

Vero.fi. 2014a Osakkeiden myynti. Viitattu 15.3.2014
https://www.vero.fi/fi-
FI/Henkiloasiakkaat/Sijoitukset/Osakkeet_ja_osingot/Osakkeiden_myynti(11940)

Vero.fi. 2014b Osinkojen verotus. Viitattu 15.3.2014

http://www.vero.fi/fi-
Fl/Tietoa_Verohallinnosta/Tiedotteet/Yritys_ja_yhteisoasiakkaat/Muutoksia_osinkojen_v
erotukseen_ja_ennak(30722)

Vero.fi.2014c Perintaverojen verotus. Viitattu 16.3.2014

http://www.vero.fi/fi-
Fl/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Luovutusvoitot_ja_tappiot/Arvo
paperien_luovutusvoittojen_verotus(12095)#Perintntailahjanasaatuomaisuus_X

Vero.fi. 2013 Syventavat vero-ohjeet henkiloasiakkaan verotuksessa. Viitattu 10.12.2013
http://www.vero.fi/fi-
Fl/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Korot_ja_osingot/Lahdeveron_k
ohteena_olevat_korkotulot(25152)

Vilkka, H. 2005. Tutki ja kehita. 1.-3. painos. Jyvaskyla. Kustannusosakeyhtio Tammi.


https://www.vero.fi/fi-FI/Henkiloasiakkaat/Sijoitukset/Osakkeet_ja_osingot/Osakkeiden_myynti(11940)
https://www.vero.fi/fi-FI/Henkiloasiakkaat/Sijoitukset/Osakkeet_ja_osingot/Osakkeiden_myynti(11940)
http://www.vero.fi/fi-FI/Tietoa_Verohallinnosta/Tiedotteet/Yritys_ja_yhteisoasiakkaat/Muutoksia_osinkojen_verotukseen_ja_ennak(30722)
http://www.vero.fi/fi-FI/Tietoa_Verohallinnosta/Tiedotteet/Yritys_ja_yhteisoasiakkaat/Muutoksia_osinkojen_verotukseen_ja_ennak(30722)
http://www.vero.fi/fi-FI/Tietoa_Verohallinnosta/Tiedotteet/Yritys_ja_yhteisoasiakkaat/Muutoksia_osinkojen_verotukseen_ja_ennak(30722)
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Luovutusvoitot_ja_tappiot/Arvopaperien_luovutusvoittojen_verotus(12095)#Perintntailahjanasaatuomaisuus_X
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Luovutusvoitot_ja_tappiot/Arvopaperien_luovutusvoittojen_verotus(12095)#Perintntailahjanasaatuomaisuus_X
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Luovutusvoitot_ja_tappiot/Arvopaperien_luovutusvoittojen_verotus(12095)#Perintntailahjanasaatuomaisuus_X
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Korot_ja_osingot/Lahdeveron_kohteena_olevat_korkotulot(25152)
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Korot_ja_osingot/Lahdeveron_kohteena_olevat_korkotulot(25152)
http://www.vero.fi/fi-FI/Syventavat_veroohjeet/Henkiloasiakkaan_tuloverotus/Korot_ja_osingot/Lahdeveron_kohteena_olevat_korkotulot(25152)

Kuviot

Kuvio 1 Kotitalouksien rahoitusvarat SUOMESSa ...vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaees

Kuvio 2 Sijoituspaatoksen vaiheet

Kuvio 1 Tutkimuksen lapivientiprosessi ja aikataulu ........ccccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennen.

36



37

Taulukot

Taulukko 1 Arvopaperivalityksen ja varainhoitovakuutuksen aloituskulut..................... 24
Taulukko 2 Kuluvertailussa vuosittaiset juoksevat kulut alkupaaomalla 50 000 EUR......... 25
Taulukko 3 Palveluiden ominaisuuksien vertailu .........ccoovviiiiiiiniiiiniiiiininiinnnnn.. 26
Taulukko 4 Nostot sijoitustuotteesta sijoitusaikana .......cooeeeeeieieiiniiiiiiiiiiniieneennenn. 27
Taulukko 5 Kulut sijoitustuotteen irtisanomisesta 5 vuoden sijoitusajan jalkeen ........... 28
Taulukko 6 Sijoituskohteiden tuottovertailu tarkasteluvalilla 1 (yksi) vuosi.................. 29

Taulukko 7 Sijoituskohteiden volatiliteetit ......oouivieiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 30



38

Liitteet

Liite 1 tarjouslaskelma Vauras Varainhoitopalveluun ..........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneennen. 39
Liite 2 Vauras-palvelun tUOteSeloSte .. o.uuiiiiriiiii i ittt ieeiieeeeieeeenneeeannaeanns 47
Liite 3 Vauras 25 rahaston kuukausikatsaus helmikuu 2014 ........c.cccviiiiiiiiiiiniieninnnnnen. 57
Liite 4 Vauras 25 sijoituskorin SAANN0T.....evueereiertirieiiierieereeeeeeeeeeeeneeaneesneennens 60
Liite 5 Vauras 25 sijoituskorin @Site ..covueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieiieeeeineeeaneeeanns 63
Liite 7 Lupa julkaista LahiTapiolan materiaalia .......ccceeieviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenen. 66

Liite 8 Tarjouspyynto tiedon keruussa varainhoitopalveluista..........ccvviiiiiiiniiinnnnnnn, 67



39
Liite 1

Liite 1 tarjouslaskelma Vauras Varainhoitopalveluun



40
Liite 1

@ LAHITAPIOLA '@

13.3.2014
Tarjous
Viitanen Mikko Markus a »
Purotie 11 Tama tarjous on voimassa 12.4.2014 saakka.
03300 OTALAMPI Tarjous on laskettu olettaen, ettd sopimus tulisi

voimaan 13.3.2014 alkaen.

Rahasto-Omavara

Tarjousnumero T90-2400799-4
Vakuutettava  Viitanen Mikko Markus, 30.7.1980

Rahasto-Omavara on sijoitusvakuutus, jossa vakuutussadstén kehitys sidotaan valittujen
sijoituskohteiden arvonkehitykseen.

Maksusuunnitelma

Kertamaksu €
13.3.2014 50.000,00

Tuotto- ja riskitaso

Tuotto- ja riskitaso perustuu vakuutuksenottajan antamiin tietoihin riskinsietokyvystaan sek4 siihen,
minkalaista tuottoa hdn odottaa sijoituskohteelta.

Tuotto- ja riskitaso: Varovainen

Tavoittelette kohtuullisen tasaista arvonkehitysté ja hyvéksytte, etté arvo voi valillda myss hieman
laskea.

Sijoitussuunnitelma

Vakuutusmaksut kohdi \ sijoituskoh seuraavasti:
Tuotto-oletus  Osuus maksusta
Vauras 25 5,2 %V 100 %

Sijoitussidonnaisten kohteiden tuotto-oletukset ovat oletuksia tuotosta ennen sijoituskohteiden
kulujen vahentamista. Tuotto-oletusten sijoitussuunnitelmalla painotettu keskiarvo on 5,2 prosenttia.
Tuotto-oletukset perustuvat arvioon sijoituskohteiden pitkén aikavélin tuotto-odotuksista, jotka eivat
ole tae sijoituskohteiden arvon kehitykselle.

Vakuutussédaston kehitys

Vakuutuss&dston méara sopimusajan paattyessa 1.4.2024 on laskettu eri sijoituskohteille annettujen
tuotto-oletusten mukaisesti. Todellinen vakuutt aston kehitys maaraytyy valittujen
sijoituskohteiden arvonkehityksen perusteella, joten s&éstén mééara voi nousta tai laskea.
Mahdollisia keskittamisetuja ei ole otettu huomioon tarjouksen laskelmissa.

Asiakaspalvelu  lahitapiola.fi LahiTapiola Keskinginen Henkivakuutusyhtié
Puhelin 01019 5100 02010 LAHITAPIOLA
Vaihde 09 4531

Y-hinnne N20121Q.8 kntinaikka Fennan
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Tarjous 2(3
13.3.2014
Maksusuunnitelman mukaiset
maksut yhteensa s0.000.€
Vakuutussaasté sopimusajan
padttyessa 64.335€
Vuotuinen tuotto 25 %N
5 (7

kulujen jélkeen

Sé&éastohenkivakuutukseen perustuva vakuutussuoritus on paéséantoisesti veronalaista
pagomatuloa. Yleensa vakuutussuorituksesta verotetaan vain tuottoa. Verotuksesta kerrotaan
tarkemmin tuoteselosteessa.

Turva kuoleman varalta

Jos vakuutettu kuolee vakuutussopimuksen voimassaoloaikana, edunsaajille
maksetaan kuolemantapauskorvaus. Sen méara on 100 prosenttia
vakuutussaaston maarasta.

Sopimuksen hoito- ja toimenpidemaksut

Sopimuksen hoito- ja toimenpidemaksut ovat Rahasto-Omavaran tuoteselosteen hinnaston
mukaiset.

Sopimukseen liitetyista sijoituskohteista perittavat kulut otetaan huomioon sijoituskohteen osuuden
arvossa.

Varainhoitajan palkkiot

Varainhoitajan palkkiot maaraytyvat varainhoitajan kulloisenkin hinnaston mukaan. Varainhoitajalla
on oikeus muuttaa hinnastoaan.

Sopimuksen voimaantulo

Liitteet

Sopimus tulee voimaan, kun olemme vastaanottaneet hakemuksen ja ensimmaisen maksun.
Sopimuksessa noudatetaan Rahasto-Omavaran 1.1.2013 voimaan tulleita ehtoja. Sopimuksen
mydéntéé LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtié.

Tarjouksessa ja sen liitteissé esitetyt laskelmat ovat arvioita. Esitetyt luvut voivat toteutua vain
silloin, kun laskelmissa oletettuja maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan, esitetyt tuottoarviot
toteutuvat seké sopimuksesta ja sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana.
Laskelmissa ei ole huomioitu mahdollisia maksujen indeksi- tai prosenttikorotuksia.

Vastaan mielelldni mahdollisiin kysymyksiinne.
Ystavallisin terveisin

LAHITAPIOLA-RYHMA

JARMO PENTTILA 8
myyntip&éllikko

puh. (09) 453 4203, 040 0-346059

jarmo.penttila@lahitapiola.fi

Tuoteseloste
Vakuutussaaston kehitys
Avaintiedot
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@ LAH'TAP'OLA Tarjous 3(3)

13.3.2014

Tarjouslaskelmat



@ L.E\H ITAPIOLA Rahasto-Omavara

Vakuutussaastén kehitys

13.3.2014
Tarjousnumero T90-2400799-4
Vakuutuss#éstén kehitys
80 000
f
60 000

40 000

/
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== Maksetut
maksut

= Sasstén
kehitys

20 000

0

T T T T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

tuotto-
oletuksella

Asiakaspalvelu lahitapiola.fi L&hiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtié
Puhelin 01019 5100 02010 LAHITAPIOLA
Vaihde 09 4531

Y-tunnus 0201319-8 kotinaikka Fannn
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@ LAHWTAPIOLA Rahasto-Omavara 13

Avaintiedot

13.3.2014

Tarjouslaskelman avaintiedot

N&mé tarjouslaskelman avaintiedot ovat Finanssivalvonnan mééréysten mukaisia. Ne kuvaavat tilannetta
séastoajan lopussa. Tarjouslaskelma ei ole lupaus tulevasta tuotosta tai kertyvéstd padomasta eik4 sitova kuvaus
veloitettavista kuluista, vaan se on laadittu sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmassa esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan sill4 edellytykselld, etté
* Laskelmassa oletettuja maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan

e Laskelmalla esitetyt tuottoarviot toteutuvat

*  Sopimuksesta seké sijoituksista perittavat kulut eivat muutu sopimusaikana

* Tuotto-oletus 0 % /vuosi ** Tuotto-oletus 5,2 % / vuosi
Vakuutusmaksut, euroa 50.000 € 50.000 €
Vakuutussaastot
séastéajan lopussa, euroa Nn247€ 64.335€
Séaastoaikana maksettavat
kulut, euroa -8.997 € -16.151 €
Vuotuiset kulut 1.9 % 27%

* Tém4 arvio saéstéaikana kertyvista vakuutt istd ja r kuluista on laadittu sill4 oletuksella, ett& sopimus ei
tuota mit&an. Arviosta kay ilmi, kuinka paljon sopimuksen on vahintéén tuotettava kulujen kattamiseksi.

** Téma arvio saastdaikana kertyvista vakuutussaastsi ja ista kuluista on laadittu sijoitussuunnitelmaan
perustuvalla tuotto- oletuksella.

Sédstéajan kulujen ja tuottojen erittely

Tuotto-oletus 0 % / vuosi Tuotto-oletus 5,2 % / vuosi
Séaastoaikana maksettavat kulut -8.997 € -15.151 €
Sopimuksen hoitomaksut -4.166 € -5.087 €
Sijoituskohteiden kulut -4.587 € -9.751 €
Kuc urvan riski it -244 € -312€
Séadstdajan tuotot 244 € 29.487 €
Sijoituskohteiden tuotto 0€ 29174 €
Kuolevuushyvitys 244 € 312€
Asiakaspalvelu lahitapiola.fi L&hiTapiola Keskinginen Henkivakuutusyhtié
Puhelin 01019 5100 02010 LAHITAPIOLA
Vaihde 09 4531

Y-tiinniis N201319-8 kntinaikka Fennn
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TN IS Rahasto-Omavara
- Tarjouslaskelmat
o Tarjousnumero
e 13.3.2014 T90-2400799-4
|
Tarjousnumero T90-2400799-4
Vakuutusséastén kehitys Finanssivalvonnan edellyttamalli nollatuotolla (euroina)
S&dsto vuoden Vakuutus- Sédstoéaikana Sopimuksen Sijoitus- Kuoleman- Sédstbajan Sijoitus- Kuolevuus-
Vuosi alussa maksut maksettavat hoitomaksut kohteiden varaturvan tuotot kohteiden hyvitys
kulut kulut riskimaksut tuotto
2014 50.000 -1.258 -829 412 -17 17 0 17
2015 48.759 0 -895 -388 -486 -21 21 0 21
2016 47.885 0 -880 -381 -477 -21 21 0 21
2017 47.027 0 -865 -374 -469 -22 22 0 22
2018 46.184 0 -851 -368 -460 -23 23 0 23
2019 45.356 0 -837 -361 -452 -24 24 0 24
2020 44.543 0 -823 -355 -444 -25 25 0 25
2021 43.744 0 -810 -348 -436 -26 26 0 26
2022 42.960 0 -798 -342 -428 -28 28 0 28
2023 42.190 0 -786 -336 -420 -30 30 0 30
2024 41.434 0 -195 -83 -104 -8 8 0 8
Yotganad EXtERn 50.000 -8.997 -4.166 -4.587 -244 244 0 244
paittyessa

N&émé tarjouslaskelmat ovat Finanssivalvonnan maaradysten mukaisia. Ne kuvaavat tilannetta séastdajan lopussa. Tarjouslaskelmat eivat ole

kertyvasta padomasta eiké sitova kuvaus veloitettavista kuluista, vaan ne on laadittu sopimusten arviointia ja vertailua varten.

Tarjouslaskelmissa esitetyt luvut voivat toteutua ainoastaan silla edellytyksells, etta
* Laskelmissa oletettuja maksu- ja sijoitussuunnitelmia noudatetaan

» Laskelmilla esitetyt tuottoarviot toteutuvat

* Sopimuksesta seka sijoituksista perittavét kulut eivat muutu sopimusaikana

Tuotto
kulujen
jédlkeen

-1.241

-874
-858

-8.753

3(3)

S&dst6 vuoden
lopussa

48.759
47.885
47.027
46.184
45.356
44.543
43.744
42.960
42.190
41.434
41.247

41.247

lupaus tulevasta tuotosta tai

Asiakaspalvelu lahitapiola.fi
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Liite 2 Vauras-palvelun tuoteseloste



LAHITAPIOLA

VAKUUTUKSET  PANKKI  SIJOITUKSET

Rahasto-Omavara

LahiTapiola Viisas ja Vauras- palveluiden osana tarjottava Rahasto-Omavara on sddstéh
vat vakuutussdastamisen ja varallisuudenhoidon edut.

48
Liite 2

RAHASTO-OMAVARA

Viisas

Vauras

Tuoteseloste voimassa 1.2.2014 alkaen

jossa yhdisty

Viisas-palvelu

- Viisas— palvelun saat kayttsi jo 50 euron
kuukausisijoituksella tai vahintdan 600 euron
kertasijoituksella

- sijoituskohteena yksi maltillinen sijoituskori
Viisas

- varojen karttuessa voit siirtyd sujuvasti Vau-
ras-palveluun

Vauras-palvelu

- Vauras-palveluun sijoitettava summa
30 000 euroa tai enemman

- sijoituskohteen voi valita neljdstd sijoitus-
korista: Vauras 25, Vauras 50, Vauras 75,
Vauras 100

- autamme sinua valitsemaan tuottotavoitet-
tasi ja riskinsietokykyasi vastaavan sijoitus-
kohteen.

- Saanndllinen yhteydenpito

Mikd Rahasto-Omavara on?

Rahasto-Omavara on pitkdaikaiseen sadstamiseen tar-
koitettu sdastéhenkivakuutus, jonka arvonkehitys sido-
taan sijoitussuunnitelmaasi vastaavaan sijoituskoriin.
Ratkaisussa yhdistyvat vakuutussadstamisen ja varalli-
suudenhoidon edut.

Vakuutussaastosi on turvattu kuoleman varalta. Kuole-
mantapauksessa edunsaajalle maksetaan korvaus, joka
on kertyneen vakuutussaaston suuruinen. Rahasto-
Omavara ei sisalld muuta vakuutusturvaa.

Sijoituskohteet

Sijoituskohteena on omaisuudenhoitajan hoitama sijoi-
tuskori. Sijoituskorien varat voidaan sijoittaa maailman-
laajuisesti omaisuudenhoitajan valitsemille kansainvali-
sille korko-, osake- ja hyddykemarkkinoille sijoi-
tusrahastoihin, UCITS- tai erikoissijoitusrahastoihin,
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, padomasijoitusrahas-
toihin, kiinteistdihin tai muihin sijoituskorin sadntéjen
mukaisiin sijoitusinstrumentteihin. Sijoituskorien sijoi-
tusjakauma vaihtelee sijoituskorin sd@nnoissa kuvatulla
tavalla.

Sijoituskohteeksi liitettdvissa olevaa sijoituskorivalikoi-
maa voidaan laajentaa tai muuttaa.
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Sijoituskorin osuudet on liitetty sopimukseen vain las-
kennallisesti sadston arvon madrittamista varten. Sijoi-
tuskohteen osuuksien omistusoikeus kuuluu LhiTa-
piola Henkiyhtiélle.

Viisas

Viisas —sijoituskori sopii maltilliselle sijoittajalle. Sijoi-
tuskori tarjoaa hyvin hajautetun ratkaisun. Sijoituskori
kattaa kaikkien pddomaisuusluokkien kaikki keskeisim-
mat lajit: korkosijoitukset, osakesijoitukset, kiinteistot ja
vaihtoehtoiset sijoituskohteet. Sijoituskorin eri omai-
suuslajien vélinen painotus vaihtelee omaisuudenhoita-
jan markkinandkemyksen mukaan, kuitenkin siten etta
osakesijoitusten osuus sijoituskorin arvosta saa olla
enintdén 30 %. Kiinteistosijoituksia ei lasketa mukaan
edelld mainittuun lukuun, vaikka ne olisivat osakkeiden
muodossa.

Sijoitusajaksi suosittelemme vahintaddn 3 vuotta.
Vauras

Vauras 25 sopii varovaiselle sijoittajalle, joka on valmis
ottamaan maltillista riskid. Sijoituskorissa on normaaliti-
lanteessa 25 % sijoituksia osake- tai hyddykemarkkinoil-
le. Loput varoista sijoitetaan korkosijoituksiin. Sijoitus-
ajaksi suosittelemme véhintadn 4 vuotta.

Vauras 50 sopii maltilliselle sijoittajalle, joka on valmis
ottamaan kohtuullista riskia. Normaalitilanteessa sijoi-
tuskorissa on yhtd paljon korkosijoituksia sek sijoituk-
sia osake- ja hyddykemarkkinoille. Sijoitusajaksi suosit-
telemme vahintdan 5 vuotta.

Vauras 75 sopii tuottohakuiselle sijoittajalle, joka on

valmis hyvaksymaan osakesijoittamiseen liittyvaa riskid,
mutta joka haluaa pitdd osan sijoituksistaan turvalli-
simmissa kohteissa. Sijoitusajaksi suosittelemme véhin-
tddn 6 vuotta.

Vauras 100 sopii erittdin tuottohakuiselle sijoittajalle,
joka on valmis hyvaksymaan osakesijoittamiseen liitty-
van korkeamman riskin. Normaalitilanteessa sijoitusko-
rin varat sijoitetaan osake- ja hyddykemarkkinoille. Si-
joitusajaksi suosittelemme vahintdan 7 vuotta.

Mita riskid sadstdmiseen liittyy?
Vakuutussadstojen arvo nousee tai laskee markkinati-
lanteen mukaan. Sijoitukseen liittyy padoman menet-

tamisen riski. Ennen sijoituspadtoksen tekoa tutustu
valitsemillesi sijoituskohteille ominaisiin riskeihin.

LahiTapiola ei vastaa sijoituskohteiden arvonkehi-
tyksestd eikd mahdollisesta arvon alentumisesta.

Miten sddston madra muodostuu?

Vakuutussaaston arvo nousee tai laskee valitun sijoitus-
korin arvonkehityksen mukaan. Sadstdstd vihennetédin
vakuutussopimuksen vuosittainen hoitomaksu ja mah-
dolliset toimenpidemaksut.

S&astdjen nosto

Voit nostaa sadstojd vakuutuksestasi myds kesken so-
pimusajan. Noston jdlkeen vakuutussdastéon pitda jaa-
dé véhintadn 600 euroa. Nostettu saastd maksetaan
aina vakuutuksenottajalle, vaikka sddstdn saajaksi olisi
madadritelty joku muu henkilé.
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Rahasto-Omavaran sdadston madran muodostuminen

Kuolemantapausturvan maksu
Kuolemantapausturvasta peritdan vakuutusmaksu, joka
maardytyy vakuutetun ian mukaan. Vakuutusmaksu ja
vakuutussadstolle annettava kuolevuushyvitys méaaréy-
tyvat saman perusteen mukaan. Koska perusteet ovat
samat, et kdytanndssa maksa henkivakuutusturvasta.

Hoito- ja toimenpidemaksut

Vakuutussddstostd vahennetdan hinnaston mukainen
sopimuksen hoitomaksu. Pyytamistdsi lisapalveluista
kuten sijoituskorin vaihdosta, ylimdaraisista tiedotteista
ja todistuksista sekd muista toimenpiteistd, tekemistasi
sadston nostoista ja takaisinostosta LdhiTapiola veloit-
taa hinnaston mukaisen toimenpidemaksun.

Sijoituskorista perittavat kulut

Sijoituskorit koostuvat erilaisista sijoituskohteista, jotka
kukin voivat perid varojen hallinnoinnista palkkiota.
Sijoituskohteesta perittavat hallinnointi-, merkinta- ja
lunastuspalkkiot, kaupankdyntikulut sekd mahdolliset
muut palkkiot maardytyvat kutakin sijoituskohdetta
hallinnoivan tahon saantgjen tai kunkin palveluntarjo-
ajan hinnaston mukaan. Sijoituskohteista perityt palkki-
ot huomioidaan sijoituskohteen osuuden arvossa.
LéhiTapiola ei vastaa sijoituskohteita hallinnoivien taho-
jen perimien palkkioidenmuutoksista. .

Mistd vakuutusta tehtdessd sovitaan?

Vakuutuksenottaja: henkild, joka pdattad sopimuksen
sisallosta ja voi yksin tehdd siihen muutoksia.
Vakuutettu: henkild, jonka kuoleman varalta vakuutus-
turva on voimassa. Vakuutettua ei voi vaihtaa. Vakuu-
tettu voi sopimuksen alkaessa olla korkeintaan 95-
vuotias ja sopimuksen paattyessa 110-vuotias.
Voimassaoloaika: madrittelet, kuinka pitkddn haluat
sopimuksesi olevan voimassa. Suosittelemme kuitenkin
mahdollisimman pitkaa sijoitusaikaa.
Sijoitussuunnitelma: Vauras-palvelussa valitset sijoitus
korin sen mukaan millainen sdastaja olet: varovainen
vai tuottohakuinen ja kuinka suurta riskid haluat ottaa.
Maksusuunnitelma: paitat, paljonko haluat sijoittaa
valitsemasi palvelun rajoissa

Edunsaajat: paatat vakuutuksesi edunsaajista ja sdds-
tonsaajista.

Miten voin muuttaa sopimustani?

Jos haluat muuttaa sopimustasi, ole yhteydessd omaan
yhteyshenkil6si.

Muista muuttaa edunsaajamaardystd, jos elaman-
tilanteesi muuttuu. Muutos tehdaan kirjallisesti LahiTa-
piolaan joko verkkopalvelussa tai toimistolla. Edunsaa-
jaméaardysta ei voi muuttaa testamentilla. Voit halutes-
sasi myds maarats, ettei edunsaajan aviopuolisolla ole
avio-oikeutta edunsaajan kuolemantapauskorvauksena
tai vakuutuslahjana saamaan omaisuuteen.

Raportointi vak ddston kehityk
Voit seurata sadstojesi kehitystd ja sopimuksesi tilan-
netta ajar i verkkopalvel omilla pank-

kitunnuksillasi. Omaisuudenhoitaja raportoi saannélli-
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sesti sijoituskorin arvonkehityksestd. Raportti on saata-
villa verkkopalvelussa. Liséksi saat vuosittain tiedotteen
sopimuksen keskeisestd siséll6std ja sddstéjesi arvonke-
hityksesta.

[

l Muista seurata sijoi ar kehitysté. H

| i in, ettd kun sadstoaika on pitk, ar h
| ovat tavallisia. ja ei seuraa sijoi

ten arvonkehitysta. SHSslﬁm.‘ilIE'séannbllisesﬁ tasaat
ajoitukseen liittyvaa riskid. Tee tarvittaessa muutoksia
sopimukseen.

q o

Panttaus, sitova luovu-
tus

Voit pantata tai luovuttaa vakuutussopimukseen perus-
tuvat oikeudet. Panttauksesta tai luovutuksesta on vi-

littémasti ilmoitettava LihiTapiolalle kirjallisesti.

ddrdys ja

Jos olet antanut sitoumuksen edunsaajamairiyksen
voimassapitamisestd, sopimusta ei voi pantata tai luo-
vuttaa ilman sitoumuksen saajan suostumusta. Jos olet

vakuutussdastd maksetaan sinulle tai nimedmillesi
saastonsaajalle.

Sopimus  pddttyy ennen  sovittua  paattymis-
pdivamaaraa, jos vakuutussddsto ei riitd sddstdsté perit-
tavaan hoitomaksuun tai jos vakuutettu kuolee tai va-
kuutuksenottaja irtisanoo sopimuksen.

Rah -0 Yoo ip -

Voinko irti
Voit irtisanoa sopimuksesi milloin tahansa. Kertyneesté
vakuutussadstosta vahennetddn toimenpidemaksu ja
summa maksetaan vakuutuksenottajalle. LdhiTapiola
maksaa vakuutussdaston sinulle viipymétts, kuitenkin
viimeistddn kuukauden kuluttua tarvittavien selvitysten
saapumisesta LahiTapiolaan.

Mita sddstdilleni tapahtuu jos kuolen?

Omavara-sopimukseen sisaltyy vakuutusturva kuole-
man varalta. Tdma tarkoittaa, ettd vakuutetun kuollessa
maksetaan kertyneen vakuutussddston suuruinen kuo-
lemantapauskorvaus edunsaajille.

| e
Kor en

antanut sitovan madrayksen saaston- tai edt jasta
tai jos sopimus on pantattu, vakuutussddstén nostoon,
sopimuksen irtisanomiseen tai muihin muutoksiin on
oikeus vain sitoumuksen saajan tai pantinhaltijan suos-
tumuksella.

Milloin LahiTapiola voi muuttaa sopimusehtoja?

LahiTapiolalla on oikeus muuttaa vakuutusehtoja, las-
kuperusteita ja muita sopimusehtoja vain tiettyjen,
vakuutusehdoissa mainittujen syiden perusteella. Hy-
vaksyttdvia syitd ovat korkotason muutos tai muutos
yleisessd vahinkokehityksessd. Muutoksen vuoksi va-
kuutussopimuksen siséltd ei saa muuttua olennaisesti
alkuperdiseen verrattuna. Lisdksi LihiTapiolalla on oi-
keus tehda sopimukseen vihdisia muutoksia.

Sinulla on vakuutusehtojen mukainen oikeus irtisanoa
vakuutussopimus, mikali et hyvaksy LihiTapiolan teke-
maa sopimusehtojen muutosta.

Voinko peruuttaa sopimukseni?

Voit kirjallisesti peruuttaa tekemési vakuutussopimuk-
sen 30 pdivan kuluessa siitd, kun LdhiTapiola on antanut
sinulle sopimuskirjan. T&llin sinulle palautetaan mak-
samasi maksut ilman korkoa. Jos valitsemasi sijoitussi-
donnaisen sijoituskohteen arvo on laskenut téna aika-
na, arvonlasku vihennetdidn maksamistasi maksuista.

Miten vakuutus paattyy?

Rahasto- Omavara- sopimuksesi on voimassa sopimus-
kirjaan merkityn ajan. Sopimuksen p#attyessd kertynyt

Korvauksen maaraa laskettaessa sijoituskohteen osuuk-
sien lukumdara maardytyy vakuutetun kuolinpdivin
mukaan. Osuuksien arvot méddraytyvit sen paivin mu-
kaan, jona LdhiTapiola on saanut korvauksen maksami-
seksi tarvittavat selvitykset.

Korvauksen maksamista varten LdhiTapiolalle on toimi-
tettava korvaushakemus ja virkatodistukset vakuutetus-
ta ja edunsaajista sekd maksuosoite. Korvaus makse-
taan viipymattd ja viimeistdaan kuukauden kuluessa sel-
vitysten saapumisesta. LahiTapiola maksaa viivdstyskor-
koa korkolain mukaan, jos korvauksen maksaminen
viivastyy LahiTapiolasta johtuvista syista.

Korvausta on haettava vuoden kuluessa siitéd, kun edun-
saaja sai tietad oikeudestaan korvaukseen, kuitenkin
viimeistddn 10 vuoden kuluessa vakuutetun kuolemas-
ta.

Vakuutussadston verotus

Verotus sopimusaikana
Rahasto-Omavara-vakuutukseen liitettyjen sijoituskoh-
teiden vaihdon yhteydessa ei veroteta luovuttavasta
sijoituskohteesta muodostunutta voittoa. Vastaavasti
vakuutuksenottaja ei voi vahentdd verotuksessa sijoi-
tuskohteiden vaihdon yhteydessa mahdollisesti synty-
nyttd tappiota.

Sadasto ji

1 1 "
vakuut taja
)

Kun vakuutuksenottaja on itse myds vakuutettuna, on
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vakuutussddsto vakuutuksenottajalle veron-alaista paa-
omatuloa vain tuoton osalta. Tuotosta tehdddn paa-
omatuloveroprosentin mukainen ennakonpidétys vasta
silloin, kun vakuutussddsté maksetaan vakuutuksen-
ottajalle. Tuoton osuus lasketaan siten, ettd nostetta-
vasta vakuutussdastosta vahennetddn maksetut vakuu-
tusmaksut. Pddomatulovero on 30 prosenttia silté osin,
kun pddomatuloveron alaiset tulot ovat enintddn 40
000 euroa vuodessa. Siltd osin, kun pddomatulot ylitti-
vdt 40 000 euroa, on padomatuloveron osuus 32 pro-
senttia (tiedot perustuvat vuoden 2014 verosddnnok-
siin.)

Jos vakuutuksenottaja ei ole itse vakuutettuna, vakuu-
tuksenottajan saama saddstésumma on kokonaan ve-
ronalaista pddomatuloa.

Sddstonsaajana ldhiomainen

Jos vakuutussddsté maksetaan vakuutuksenottajan
lahiomaiselle, vakuutussadston tuotto on veronalaista
padomatuloa. Tuotosta tehdd@n ennakonpidatys, kun
vakuutussddsté maksetaan. Tuoton osuus lasketaan
siten, ettd maksettavasta vakuutussaéstdstd vahenne-
tadn sddston kartuttamiseen ja kuolemanvaraturvan
yllapitoon kéytetyt maksut.

Muu osa vakuutussadstostd on lahiomaiselle lahjaveron
alaista.

Léhiomaisia ovat esimerkiksi puoliso, lapset, lapsenlap-
set ja vanhemmat. Verolainsaddénnéssé puolisona pi-
detadn myos avopuolisoa silloin, kun avopuolisoilla on
tai on ollut yhteinen lapsi tai he ovat aikaisemmin olleet
avioliitossa keskenaan.
Sddstonsaaja muu kuin vakuutul
nen

Jos sadstonsaaja ei ole vakuutuksenottajan lihiomai-
nen, on koko vakuutussadsto hanelle veronalaista pia-
omatuloa.

tajan lshi

Kuolemantapauskorvauksen verotus

Lahiomaisille maksetut kuolemantapauskorvaukset ovat
verovapaita 35 000 euroon saakka kutakin edunsaajaa
kohti. Ylimeneva osa on perintdveron alaista tuloa. Les-
kelle maksettavista korvauksista puolet, kuitenkin vé-
hintddn 35 000 euroa, on verovapaata. Jos edunsaaja ei
ole vakuutetun ldhiomainen, maksettu kuolemanta-
pauskorvaus on kokonaan veronalaista padomatuloa.
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Mita lakia ja ehtoja sopimukseen sovelletaan?

Tamd tuoteseloste perustuu  Rahasto-Omavaran
1.1.2013 voimaantulleisiin vakuutusehtoihin. Sopimuk-
sen sisdlto mddraytyy sopimuskirjan, ehtojen ja lasku-
perusteiden mukaan. Lisdksi sopimukseen sovelletaan
vakuutussopimuslakia ja muuta Suomen lainsdadéntéa.

Verolait vahvistetaan vuosittain, joten verosaanndkset
saattavat muuttua vakuutuksen voimassaoloaikana.
LahiTapiola ei vastaa mahdollisista veroseuraamuksista
tai niiden aiheuttamista muista kustannuksista.

Oikeat tiedot ovat sopimuksen perusta

Vakuutusta tehdessdsi ja sitd muuttaessasi kysymme
sinulta tarvittavia tietoja oikean sddstdmisen ratkaisun
tekemistd varten. LdhiTapiola ei valitse sddstdmisen
vaihtoehtoja puolestasi, mutta antaa sinulle tietoja,
joiden perusteella voit tehdd pdatoksen ja valita sinulle
sopivimman ratkaisun.

Kerromme sinulle tuoteselosteessa oleelliset tiedot
siitd, miten valitsemasi tuote toimii. Tutustu tuoteselos-
teeseen ja vakuutusehtoihin. Ne sisaltavdt yksityiskoh-
taiset tiedot vakuutusten sisdllosta, rajoituksista ja ylei-
sistd sopimusehdoista. Tutustu lisdksi valitsemasi sijoi-
tuskorin sadntoihin ja esitteeseen.

Hinnasto 1.2.2014 alkaen
Vakuutusmaksusta 1%
Kertyneesta vakuutussaastosta vuosit- 0,8 %
tain *

Toimenpidemaksut

- Viidennesta sadston siirrosta alkaen /

kalenterivuosi 23,86 €
- Ennen paattymisaikaa tehdyista
5adston nostoista 23,86 €

+ lisaksi kolmena ensimméisena voi- 1% nostetta-

massaolovuotena van sadston
maarastd
- Ylimaaraiset tiedotteet ja todistukset 23,86 €
- Panttauksen rekisterinti 23,86
- Muut pyydetyt toimenpiteet 23,86 €

* Tamdn lisaksi sijoituskorin hallinnoinnista peritddn
vuotuinen hallinnointipalkkio ja sen sisdltdmien sijoitus-
kohteiden omat kulut. Tutustu valitsemasi sijoituskorin
saantoihin. .



Lisdtietoa sijoituskohteista ja niihin liittyvista ris-
keistad

Sijoituskori saattaa saantojensa mukaisesti sisdltda mm.
tdssa kuvattuja sijoitusinstrumentteja. Ennen sijoitus-
paatoksen tekoa suosittelemme tutustumaan tarkem-
min sijoituskohteisiin ja niihin liittyviin riskeihin oman
yhteyshenkilési kanssa.

Kiinteistopadomarahastot

Kiinteistopadomarahasto sijoittaa sijoituspolitiikkansa
mukaisiin kohteisiin, esimerkiksi liike- tai asuinkiinteis-
toihin. Kiinteistéjen hankinnasta ja kerédtyn varallisuu-
den hallinnoinnista kuten huoneistojen vuokraamisesta
vastaa erillinen hallinnointiyhtio, jolla yleensd on kiin-
teistoalan erityisosaamista.

Kiinteistopadomarahastojen toiminta-aika on yleensa
ennalta madratty. Toiminta-ajan paatyttyéd rahasto myy
kiinteistét ja kotiuttaa mahdollisesta arvonnoustusta
kotiutuneet voitot. Omaisuutta voidaan myydd myés
ennen toiminta-ajan paattymistd, jos markkinatilanne
on suotuisa.

Kiinteistopaa hastoihin liittyvat riskit
Kiinteistopadomarahastoihin  sijoittamiseen  liittyvid
keskeisid riskeja ovat korko-, vuokra-, markkina-, likvidi-
teetti-, lainsdddanto- ja veroriski.

Mikali yleinen taloustilanne heikkenee tai huoneistojen
hinnat tai vuokrat ylipadnsa jostain syysta laskevat, on
mahdollista, ettd myos kiinteistopddomarahaston tuot-
to ja arvo laskevat.

Lainsaadanto ja verosdannokset tai verotuskdytannot
voivat muuttua tulevaisuudessa. Naistd muutoksista
johtuen toimintaan voi tulla merkittavid listakustannuk-
sia, jotka vaikeuttavat toimintaa ja tai pienentavat tuot-
toa.

Osakkeet

Osake on osakeyhtion liikkeeseen laskema oman paa-
omanehtoinen arvopaperi. Osakkeen arvo perustuu
kulloinkin vallitsevaan ndakemykseen osakkeen liikkee-
seen laskeneen osakeyhtion arvosta. Osakkeeseen si-
joittaminen oikeuttaa myos yhtion maksamaan osin-
koon.

Noteeratut osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
arvopaperiporssissd (julkinen kaupankdynti) tai vaihto-
ehtoisella markkinapaikalla. Noteeraamattomat osak-
keet ovat osakkeita, jotka eivdt ole kaupankaynnin koh-

teena julkisessa kaupankdynnissd tai vaihtoehtoisella
markkinapaikalla.

Osakesijoittamiseen liittyvat riskit

Osakesijoitusten riskeja ovat osakkeiden hinnanvaihte-
luun liittyva riski (osakeriski) ja kaupankdynnin laajuu-
teen liittyva riski (likviditeetti). Osakkeiden hinnanvaih-
teluun vaikuttaa sekd markkinoiden yleinen kehitys ettd
tiedot liikkeeseenlaskijan menestykseen vaikuttavista
seikoista. Osakesijoituksiin sisaltyy mahdollisuus me-
nettdd koko sijoitettu pdadoma, jos lilkkeeseenlaskija
ajautuu konkurssiin. Riskiin vaikuttaa yleisesti myos
mm. liikkeeseenlaskijan toimiala, lainsdddannén muu-
tokset sekd mm. liikkeeseen laskettujen osakkeiden
maadrd ja omistuksen jakautuminen. Vieraan valuutan
maérdisten osakkeiden arvoon vaikuttavat myds valuut-
takurssimuutokset. Kehittyvien markkinoiden osakkei-
siin sijoittamista voidaan pitdd muita osakesijoituksia
riskipitoisempana, silld ndille markkinoille voi olla tyypil-
listd vakiintumaton toimintaympéristd ja lainsdgadsnto,
poliittiset riskit, valuuttakurssien voimakkaat heilahte-
lut, vastapuoliriskit sekd osakemarkkinoiden alhaisempi
likviditeetti.

Osakkeisiin rinnastetaan my6s merkintd- ja optio-
oikeudet, jotka oikeuttavat merkitsemaan niitd liikkee-
seen lask 1 yhtion osakkeita. Merkintd- tai optio-
oikeuden hinta riippuu liikkeeseenlaskijan osakkeen
hintakehityksesté seka sen lisdksi optio-oikeuden toteu-
tushinnasta, osakkeen volatiliteetista, korkotasosta ja
optio-oikeuden jdljelld olevasta juoksuajasta. Merkinta-
ja optio-oikeuksien volatiliteetti on korkeampi kuin alla
olevan osakkeen, johtuen pienemmastd sitoutuneesta
padomasta (ns. vipuvaikutus).

Rahamarkkinainstrumentit
Rahamarkkinainstrumentteihin luetaan valtion-
velkasitoumukset, sijoitustodistukset, yritystodistukset,
kuntatodistukset ja ECP:t (Euro Commercial Paper).

Lyhyet rahamarkkinasijoitukset ovat pddsaantoisesti ns.
nollakorkoisia todistuksia (diskonttopapereita), jonka
haltijalle liikkeeseenlaskija maksaa todistukseen merkit-
tynd erdpdivana nimellisarvon. Sopimusten maturiteetti
on tyypillisesti 1-12 kuukautta. Sijoitukseen liittyy olen-
naisesti liikkeeseenlaskijan luottoriski.

Nollakorkoisten rahamarkkinasijoitusten tuotto muo-
dostuu hankintahinnan ja nimellisarvon (tai takaisin-
myyntihinnan) erotuksena. Hankintahinta ja takaisin-
myynnin hinta saadaan diskonttaamalla nimellisarvo ko.
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periodille noteerattavalla korkoprosentilla kaupan ar-
vopdivdstd erdpdivadn. Sopimuksen voi tarvittaessa
myydd jalki-markkinoilla. Takaisinosto tapahtuu osto-
hetken markkinahintaan.

Rahamarkkinasijoituksiin liittyvét riskit
Rahamarkkinainstrumentteihin kuten muihinkin kor-
koinstrumentteihin liittyva riski voidaan jakaa kahteen
osaan. Toinen on korkotason vaihtelusta ja instrumen-
tin maturiteetista johtuva riski (korkoriski), toinen liik-
keeseenlaskijan / talletuksensaajan maksukykyyn liitty-
va riski (luottoriski). Luottoriskin merkitys korostuu kor-
koinstrumenteissa, joissa liikkeeseenlaskijan luotto-
luokitus on alhainen.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat kassavirtapohjaisia instru-
mentteja, joiden arvo madritellddn niiden kassavirtojen
nykyarvojen kautta. Kiintedkorkoisen joukkovelkakirja-
lainan kaikki kassavirrat tunnetaan, mutta vaihtuvakor-
koisen joukkovelkakirjalainan kassavirrat riippuvat kor-
kotason vaihteluista. Kassavirrat muodostuvat kuponki-
koroista ja lainan padoman takaisinmaksuista. Tallgin
joukkovelkakirjalainan arvo méaardytyy markkinoilla
vallitsevan tuottovaatimuksen eli diskonttokoron mu-
kaisesti.

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseen laskijana voivat olla
esim. valtio, kunta, yritys tai vakuutus- ja rahoituslaitos.
Liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjalainojen tuo-
ton maardytymis-perusteet madritellddn kunkin yksit-
tdisen lainan ehdoissa. Tuoton maaraan voivat vaikut-
taa myos emissiokurssi ja mahdollisesti perittdvd mer-
kintdpalkkio.

Joukkovelkakirjalainoihin liittyvat riskit
Joukkovelkakirjalainaan tavallisesti liittyvit riskit ovat
korkoriski ja luottoriski. Korkoriski tarkoittaa riskid kor-
kotason heilahtelusta. Korkotason nousu laskee joukko-
lainan myyntiarvoa jalkimarkkinoilla ja korkotason lasku
puolestaan liséd arvoa. Joukkovelkakirjalainaan liittyy
myds luottoriski eli riski siitd, ettei liikkeeseenlaskija
kykene maksamaan korkoa tai pddomaa takaisin velka-
kirjaehtojen mukaisesti.

Selvitysriski merkitsee tappionvaaraa, joka syntyy osa-
puolten vélille maksujen sekd toimitusten yhteydessd,
mikéli vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteis-
taan. On mahdollista, ettei lainalle muodostu laina-
aikana jatkuvaa paivittdistd jalkimarkkinaa. Mikéli sijoit-
taja haluaa myyda sijoituksensa ennen lainan erépéivis,

voi velkakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitet-
tua padomaa matalampi tai korkeampi. Sijoittajalla tai
liikkeeseenlaskijalla voi lainakohtaisissa ehdoissa maini-
tuin tavoin olla oikeus vaatia lainan ennenaikaista ta-
kaisinmaksua.

Ulkomaisiin joukkovelkakirjalainoihin voi liittyd myds
valuuttakurssiriskia.

Pddomaturvattu strul itu joukk Ikakirjalaina
Padomaturvattu strukturoitu joukkovelkakirjalaina on
laina, jossa sijoittaja saa erdpdivand vdhintdan lainan
nimellismddrdn takaisin. Mikdli laina myydaan ennen
erdpdivad, voi sijoittajalle aiheutua padomatappiota.
Padomaturvatun strukturoidun joukkovelkakirjan mark-
kina-arvoon laina-aikana vaikuttaa korkotaso seké koh-
de-etuuden arvonmuutos. Pddomaturvatun struktu-
roidun joukkovelkakirjalainan tuotto riippuu valitun
kohde-etuuden kehityksestd. Kohde-etuus voi olla kor-
ko, valuutta, indeksi, osake, luottoriski, hyddyke, edel-
listen yhdistelmd tai muu lainan ehdoissa tarkemmin
madritelty kohde-etuus. Kohde-etuuden arvo voi laina-
aikana nousta tai laskea.

Debentuurilaina

Debentuurilaina on joukkovelkakirjalaina, joka on liik-
keellelaskijan konkurssitilassa etuoikeudeltaan huo-
nommassa asemassa kuin liikkeellelaskijan muut si-
toumukset. Tavallista lainaa suuremman riskin ja huo-
nomman likviditeetin vuoksi debentuurilainalle makse-
taan yleisesti parempaa korkoa kuin muille joukkovel-
kakirjalainoille.

Vaihtovelkakirjalaina

Vaihtovelkakirjalaina on joukkovelkakirjalaina, jonka
haltijalla on oikeus vaihtaa omistamansa velkakirjat
liikk 1 laskijan osakkeisiin ennalta sovitulla vaih-
tosuhteella. Kuponkikorko on tavallisesti markkinoilla
vallitsevaa liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaalia
alhaisempi.

Optiolaina

Optiolaina on joukkovelkakirjalaina, johon siséltyy oike-
us ostaa lainan liikkeeseenlaskijayrityksen osakkeita
tiettyna aikana madrattyyn hintaan. Lainalla ja optiolla
voidaan kayda jalkimarkkinoilla kauppaa erikseen. Vaih-
tovelkakirjalainan tavoin optiolainan kuponkikorko on
alhaisempi kuin tavallisen joukkovelkakirjalainan, koska
osa kuponkikorosta on kdytetty osakeoption ostami-
seen.
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Johdannaiset

Johdannaissopimuksia ovat optiot, termiinit, futuurit,
vaihtosopimukset, ndiden yhdistelmét ja/tai muut vas-
taavat sopimukset. Johdannaissopimukset voivat olla
vakioituja tai vakioimattomia (OTC-johdannaiset).

Johdannaissopimuksella tarkoitetaan sopimusta, jonka
arvo voi riippua sopimuksen kohde-etuuden arvon
muutoksista, hintavaihtelusta eli volatiliteetista, korko-
tason vaihtelusta, sopimuksen erddntymisajasta tai
muusta johdannaisen arvoon vaikuttavasta tekijdsta.
Johdannaissopimuksen kohde-etuutena voi olla esim.
osake, valuutta, korko, hyédyke, luottoriski, indeksi tai
téllaisen kohde-etuuden hinnan kehitysta kuvaava tun-
nus-luku. Johdannaisinstrumenttien voimassaoloaika
vaihtelee hyvin lyhyesta useisiin vuosiin.

Johdannaisiin liittyvét riskit

Kohde-etuuden arvon muutoksen eli markkinariskin
lisdksi johdannaissopimusten arvoon ja sopijapuolten
suoritusvelvollisuuksien maaraan, ajoitukseen ja toteu-
tukseen voivat vaikuttaa mm. lainsaadannon muutokset
sekd vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuva suori-
tuksen viivdstymisen ja luottotappion riski.

Johdannaissopimuksen lopullinen tuotto riippuu valitun
kohde-etuuden kehityksestd. Johdannais-instrumentin
tuottoon vaikuttavat myds muut sopimuksen ehdoissa
mahdollisesti mainitut tekijat sekd mahdollisen vaadit-
tavan vakuuden asettamiseen liittyvat kustannukset.
Etenkin vakioimattomien johdannaissopimuksen ehto-
jen muuttaminen tai sopimuksen paittaminen kesken
sopimuskauden tai oikeuksien ja velvollisuuksien siir-
taminen kolmannelle osapuolelle saattaa viedd aikaa ja
aiheuttaa kustannuksia. Sopimusvelvoite tdytetdan
ldhtokohtaisesti toimittamalla kohde-etuus tai suorit-
tamalla sopimuksen arvo rahassa lunastuspdivana.

Koska johdannaiset ovat kohde-etuutta koskevia sopi-
muksia, ylld kuvatut kohde-etuuksiin liittyvat riskit ja
niistd aiheutuvat hinnanvaihtelut vaikuttavat suoraan
johdannaisten arvoon. Johdannais-sopimuksista voi
tyypista riippuen aiheutua asiakkaalle muita taloudelli-
sia sitoumuksia tai velvoitteita kuin hankintakustannus,
ja hankintaan voi liittyd vakuusvaatimus tai muita vel-
voitteita. Johdannaissopimuksen arvo voi muuttua no-
peasti ja voimakkaasti, jolloin mahdollinen vakuusvaje
voidaan joutua kattamaan lisdvakuuksilla. Vakuus voi-
daan myo6s joutua realisoimaan. Johdannaisten likvidi-
teettiin saattaa sisdltya rajoituksia. Vieraan valuutan
maardisiin johdannaisten arvoon vaikuttavat myds va-
luuttakurssimuutokset. Johdannaissopimuksista  voi-

daan muodostaa yhdistelmid. Yksittdisen johdannaisso-
pimuksen ehdot voivat olla sellaisia, ettd voitto/tappio-
mahdollisuus voi kasvaa hyvin suureksi. Tappioriski voi
tietyissd strategioissa muodostua teoriassa rajattomak-
si.

Sijoitusrahastot

Ylia kuvattuihin rahoitusvalineisiin ja niiden yhdistelmiin
voidaan tehdd sijoituksia useimmiten suorien sijoitus-
ten lisdksi myds sijoitusrahastojen kautta. Sijoitusrahas-
ton omistavat siihen sijoittaneet sijoittajat osuuksiensa
suhteessa. Sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio kerda
yksityishenkildiden ja yhteisojen varoja yhteen ja sijoit-
taa ne useisiin eri arvopapereihin, jotka muodostavat
sijoitusrahaston.

Sijoitusrahastojen voitonjako

Voitonjakoon perustuvan jaottelun mukaan sijoitusra-
hastot jaetaan rahastoihin, jotka jakavat voittoa vuosit-
tain sekd kasvurahastoihin, joissa voitto kasvattaa ra-
hasto-osuuden arvoa. Samassa rahastossa voi olla sekd
tuotto- ettd kasvuosuuksia. Sijoitusrahasto sijoittaa
rahasto-osuuksien myynnistd saamansa varat rahaston
sdannoissa ilmaistua sijoitusstrategiaa noudattaen.
Rahaston sd@dnnét madrittavat sijoituspolitiikan
Rahaston saanndistd ilmenevat rahaston sijoitustoimin-
nan tavoitteet ja rajoitukset. Sijoituskohteen valinnan
mukaan sijoitusrahastot voidaan jaotella osakerahas-
toihin, yhdistelmérahastoihin, pitkan koron rahastoihin,
keskipitkdn koron rahastoihin ja lyhyen koron rahastoi-
hin.

Rahastoyhtion on lunastettava rahasto-osuudet sijoitta-
jalta vaadittaessa. Sijoitusrahaston varoista peritaan
sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi- ja sdi-
lytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee rahastosta riip-
puen, ja ne yksiloiddan yksinkertaistetussa rahastoesit-
teessa.

Rahastoihin liittyvat riskit

Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstrategiasta.
Sijoitettavien varojen hajauttaminen useampaan kuin
yhteen toisistaan riijppumattomaan sijoituskohteeseen
pienentdd rahaston kokonaisriskid suhteessa yksittdi-
seen sijoituskohteeseen (ns. korrelaatio-efekti). Rahas-
tot ovat padsadntoisesti likvideja paivittdin, mutta ra-
hastojen likvidiyttd voi olla rajoitettu rahaston saén-
ndissd esimerkiksi poikkeuksellisten markkinatilantei-
den varalta rahasto-osuuden-omistajien edun vuoksi tai
rahaston harjoittaman sijoituspolitiikan vuoksi.
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Rahoituspalveluun liittyvit verot

Sijoittajan tulee kiinnittdd huomiota siihen, ettéd rahoi-
tusvdlineiden ostamiseen, omistukseen ja myymiseen
liittyy veroseuraamuksia. Sijoittajan tulee huolehtia
riittdvien verotusta koskevien tietojen hankkimisesta jo
ennen sijoituspddtosten tekoa. Sijoitusta harkitsevien
tulisi kaintya veroasiantuntijan puoleen saadakseen
tietoja Suomen verolainsaddannon mukaisista tai muis-
ta veroseuraamuksista koskien rahoitusvilineiden os-
tamista, omistamista ja myymistd.

Maédritelmia
Luottoriski
Riski siitd, ettei liikkeeseenlaskija kykene maksamaan

korkoa tai pddomaa takaisin rahoitusvilineen liikkee-
seenlaskun ehtojen mukaisesti.

Markkinariski
Markkinariski tarkoittaa riskid markkinahinnan vaihte-
lusta. Markkinariskeja ovat korko-, valuutta-, osake- tai
muu hintariski.

Korkoriski

Korkoriski tarkoittaa riskid korkotason heilahtelusta.
Korkotason nousu laskee joukkolainan myyntiarvoa
jalkimarkkinoilla ja korkotason lasku puolestaan lisdd
arvoa.

Osakeriski
Osakeriski tarkoittaa riskid osakkeen hinnan vaihtelusta.

Valuuttariski
Valuuttariski tarkoittaa riskid valuuttakurssien vaihte-
lusta.

Vastapuoliriski

Porssin ulkopuoliseen kaupankadyntiin liittyva riski kau-
pan toteuttajan kyvystd suoriutua velvoitteistaan. (Ta-
méd voi koskea mm. johdannaisia, korkosijoituksia,
strukturoituja sijoituksia ja valuuttakauppoja).

Selvitysriski

Kaupan toteutukseen liittyva riski, eli sovittu kauppa ei
toteudu joko siksi, ettei vastapuolella ole joko toimittaa
arvopaperia tai maksaa vaadittua kauppahintaa.

LéhiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtid
www.lahitapiola.fi
Postiosoite 02010 LAHITAPIOLA
Y-tunnus 0201319-8 « Kotipaikka Espoo

AHITAPIOLA

Vakuutukset, pankki ja sijoittaminen
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Vauras 25

Kuukausikatsaus helmikuu 2014

Sijoituspolitiikka

LahiTapiola Vauras 25 -sijoituskori on LahiTapiola
Keskindisen  Henkivakuutusyhtion ~— maarittelemaan
ijoitussidc vakuutuk 1 liitettavissa oleva
sijoituskohde. Sijoituskorin sijoituspolitiikka pohjautuu
LahiTapiola Varainhoidon sijoitusnakemykseen.
Sijoitukset pyritdaan kohdentamaan markkinatilanteen
mukaisesti osake-, korko- ja hyddykemarkkinoille, joilla
on parhaat tuottonakymat. Sijoitukset hajautetaan
maailmanlaajuisesti. Sijoitustoiminnan tavoitteena on
kasvattaa sijoituskorin arvoa pitkalla aikavalilla.
Sijoitusten paapaino on korkosijoituksissa.
Osakesijoitusten osuus on neutraalitilanteessa noin 25
%:a  sijoituskorin  arvosta.  Osakesidonnaisten
instrumenttien  osuus  sijoituskorin  varoista  voi
vaihdella 0-50 %:n vélilla. Sijoitustoimintaa ei ole
rajattu  maantieteellisen alueen, toimialan tai
sijoitustyylin perusteella. Sijoituskori sopii sijoittajalle,
joka tavoittelee korkomarkkinoita parempaa tuottoa
osakemarkkinoita pienemmalla riskilla. Suosittelemme
vahintaédan 3 vuoden  sijoitusaikaa,  kuitenkin
markkinatilanne huomioiden.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien

EUR 10.02.2011 - 28.02.2014
|
11
10,5
10
95
2012 2013 2014
i in kehitys lahtien. Hi tuotto ei
ole tae tulevasta.
Tuotto
Sijoituskori
1 kk 1,49 %
3 kk 1,08 %
6 kk 4,78 %
12 kk 3,42 %
3vpa. 3,40 %
5vp.a. o
Perustamisesta lahtien p.a. 3,35 %

Vastuunrajoitus:
tietoihin. Tutustu myds
vasiaa i

seki sij
th puutteista tai virheista emmeka 1t etoj

)

tietojen

LahiTaplola Varainhoito Oy Revontulentie 7, 02010 LAHITAPIOLA
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Vakuutukset, pankki ja sijoittaminen
Avaintiedot
Aloituspdivd: 10.2.2011
adstd LahiTapiola K
LéhiTapiola Oy

Sijoituskoriosuuden arvo: 11,078

Sijoituskorin hallinnointipalkkio enintddn: 1,03 % % p.a. (Veloitetaan
vain niilté paivilta, kun sijoituskorin tuotto on positiivinen)
Veloituspdivid kuukauden aikana: 21

Osake-/korkojakauma

Korot (70,10 %)
B Osakkeet (29,90 %)

Arvonkehitys 6 kk

28.08.2013 - 28.02.2014

93 1013 1113 1213 114 214

tuotto ei ole tae

i kehitys. Hi:
tulevasta.

Sijoitusten jakauma

LahiTapiola Korko 100 A I 16,84
LahiTapiola Pitkdkorko A 16,57
LahiTapiola High Yield A s 11,87

L#hiTapiola Yrityskorko A I 10,08
L#hiTapiola yvat K A EEmEm— 0,36
LéhiTapiola Osake 100 A 7,15
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A 537
LdhiTapiola Suomi A WM 3,37
Lé&hiTapiola USA A 3,37
LahiTapiola Eurcoppa A 3,33
Muut I 12,69
0 10

Tissd kalsauksessa oiemmie pyrkineet tiomaan esilie sioltiajalle merkitykselists lietoa Kyseisestd tuotieesta. Sijoluspaittsta el tule perustaa yksinomaan man kalsauksen

saantinhin, Katsaus kertoo julkaisuhetken tilanteesta ja tieto voi vanhentua hyvinkin nopeasti. Emme
i 1ai valillisista

lahitapiola fi



Vauras 25

Kuukausikatsaus helmikuu 2014

Salkunhoitajan katsaus

Helmikuu  oli  jalleen  positiivinen  kuukausi
markkinoiden tammikuisen korjausliikkeen jalkeen ja
erityisen ilahduttavaa oli kehittyvien markkinoiden
tuottojen  kehityksen  kaantyminen  positiiviseksi
vaikeamman ajanjakson jalkeen niin osake- kuin
korkosijoituksissa. Maailmantalouden kasvunakyméa on
séilynyt edelleen myénteisend. Yhdysvalloista viime
aikoina saadut talousluvut ovat olleet odotuksia
heikompia, mutta markkinat eivat ole tasti
huolestuneet. Lukujen heikkoutta selittavat paljolti
poikkeuksellisen ankarat saaolosuhteet USA:ssa, joten
niista on vaikea tehda selvia johtopaatéksia talouden
tilasta. Asuntokaupassa ja vahittaismyynnissd on
kuitenkin havaittavissa pidempiaikaista heikkenevaa
trendid. Euroopassa talouden kasvu jatkuu edelleen.
Kasvuvauhti on edelleen hidasta, mutta suunta on
oikea. Kiinassa maan talouskasvun heikkeneminen
vaikuttaisi edelleen jatkuvan, mutta positiivisiakin
merkkeja talouden tilasta saatiin yllattavan hyvien
kauppatilastojen ja parantuneen lainakysynnan myéta.
Japanissa talous ei ole kehittynyt en&a odotusten
tahdissa, joten viime vuoden kovin nousija on ollut
kuluneen vuoden suurin pettymys.

Huolenaihetta markkinoilla on aiheuttanut kiristynyt
tilanne Ukrainassa. Toistaiseksi kriisissd on kyse
suhdannekierron ulkopuolisesta riskitekijasts, joka ei
suoralta kadelta vaikuta nakemykseemme
maailmantalouden kehityksesta eikd siten aiheuta
valittémia muutoksia Vauras 25 -salkun allokaatioon.
Tilanteen  pitkittyessa  taloudelliset  vaikutukset
kuitenkin  voimistuvat ja  kriisi voi  k&antaa
suhdannenakyman heikkenevaan suuntaan. Talla olisi
luonnollisesti vaikutusta myés
allokaationakemykseemme, joten seuraamme
tilannetta tarkkaan.

Vauras 25 -salkussa ei tehty helmikuun aikana
muutoksia, silla talouden nakymat vastaavat suuressa
kuvassa edelleen tammikuussa  julkaisemamme
sijoitusstrategian linjauksia. Korkorahastoista kaikki
paatyivat hyvin plussan puolelle ja parhaiten
helmikuussa  menestyi  LahiTapiola  Kehittyvat
Korkomarkkinat ~ (+1,82 %) heti  kannoillaan
LahiTapiola High Yield (+1,32 %). Osakerahastoistakin
LahiTapiola Japania (-1,97 %) lukuun ottamatta kaikki
rahastot tekivat hyvan tuloksen. Kuukauden parhaan
tuloksen saavutti LahiTapiola Suomi (+6,13 %) ja
erinomaisesti parjasivdt myds LahiTapiola Kasvu
(+4,97 %) ja LahiTapiola Kuluttaja (+4,50 %).

Vastuunrajoitus: Tass4 katsauksessa olemme pyrkinee! tuomaan esilie sijoittajalle Vl\elkﬂyksa:lllﬁla tietoa kysersesta tuotteesta,

LAHITAPIOLA

Vakuutukset, pankki ja sijoittaminen
Tunnusluvut (12 kk)
Sijoituskori
Volatiliteetti 4,14 %
Sharpen luku 0,80

Vastuullista varainhoitoa

Vauras- asrakkaanamme saat kAymiﬁsx LahiTapiola Varainhoidon
tuott ija

riskinottohalusi huolellisesti, jotta voimme valita sinulle parhaimman

suonuskoun nehasta eri riskitasoisesta sijoitussalkusta, Koska

i ja i voivat muuttua,
yhdessa i Voit nostaa
kun siinen on tarvetta tai vastaavasti tehda lissijoituksia
varallisuutesi karttuessa.

Varasi sij i iin kautta.

ijoil in i i ivoif ei
veroteta, vaan tuotot jadvat edelleen sijoitettaviksi. Tuottoja
verotetaan vasta, kun sopimus paattyy tai kun nostat niits.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti on kaytetyin riskimittari. Volatiliteetilla kuvataan

sijoituksen  tuoton vaihtelua keskimaardisen tuoton ympérill4.

Volatiliteetti ilmoi B . < Mits
i ij on, sitd an sen tuotto

vaihtelee ja sitd isompi on sen riski.

Sharpen luku
Sharpen lukua
Sharpen luku kertoo pal;onko sumlus saavutti luuuoa yli riskittdman
koron Mita Sharpen  luku
sijoituksella on, sen parempi on sijoituksen tuotto suhteessa sen
siséltamaan riskiin.

& tule perustaa
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LahiTapiola Vauras 25

LahiTapiola Vauras 25 —sijoituskorin sddannét

Avaintiedot

Sijoituskorin nimi: LahiTapiola Vauras 25
Sijoituskorin omistaja: LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtio

Sijoituskorin omaisuudenhoitaja:

LahiTapiola Varainhoito Oy

LdhiTapiola Vauras 25 -sijoituskorin sdannot

1 § Sijoituskori
Sijoituskorin nimi on L3hiTapiola Vauras 25, (jaljem-
pand sijoituskori).

Sijoituskori on LahiTapiola Keskindinen Henkivakuu-
tusyhtion (jaljempéana vakuutusyhtié) maarittele-
maan sijoitussidonnaiseen vakuutukseen tai
kapitalisaatiosopimukseen (jéljempéana vakuutus)
liitettavissa oleva sijoituskohde. Vakuutuksenottajal-
la tarkoitetaan naissa saannoissa myos kapitalisaa-
tiosopimuksen omistajaa.

Sijoituskori on vakuutusyhtion omistama sijoitussalk-
ku, jonka varat sijoitetaan alla olevan sijoitusstrate-
gian mukaisesti. Sijoituskorin hoidosta vastaa vakuu-
tusyhtion nimedma omaisuudenhoitaja.

Vakuutuksenottajalla ei ole omistus- tai muita
oikeuksia sopimukseen liitettyyn sijoituskoriin,
sen osuuksiin eika sijoituskorissa olevaan
omaisuuteen.

Sijoituskori ei jaa tuottoa, vaan sijoitusten mahdolli-
nen tuotto lisatdan sijoituskorin arvoon.

2 § Sijoituskorin sijoitusstrategia
Sijoitusstrategia pohjautuu sijoituskoria hoitavan
omaisuudenhoitajan sijoitusnakemykseen. Sijoituk-
set pyritdan kohdentamaan osake-, korko ja
hyédykemarkkinoille, joilla on parhaat tuottonaky-
mat. Sijoitustoiminnan tavoitteena on

kasvattaa sijoituskorin arvoa pitkalld aikavalilla.
Vakuutusyhtio tai sen valitsema omaisuudenhoitaja
eivat ole vastuussa sijoituskorin arvonkehityksesta
eivatka sijoituskorin mahdollisesta arvon alentumi-
sesta.

LahiTapiola Vauras 25 sijoittaa varansa maailmanlaa-
juisesti omaisuudenhoitajan valitsemiin kansainvili-

sille osake- korko ja hyédykemarkkinaille sijoittavien
sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen, porssinoteerat-
tujen sijoitusrahastojen (ETF) sekd yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin. Sijoituskori voi sijoittaa myds Lahi-
Tapiola Varainhoito Oy:n hallinnoimiin sijoitusrahas-
toihin ja erikoissijoitusrahastoihin. Lisdksi sijoituskori
voi sijoittaa johdannaissopimuksiin sijoitusten suo-
jaamistarkoituksessa.

Sijoitusten padpaino on korkosijoituksissa.
Osakesijoitusten osuus on neutraalitilanteessa

noin 25 %:a sijoituskorin arvosta. Osakesidonnaisten
instrumenttien osuus sijoituskorin varoista

voi vaihdella 0-50 %:n vlilla.

3 § Sijoituskorin sd@ntdjen muuttaminen
Vakuutusyhticlld on oikeus muuttaa sijoituskorin
saantojd. Vakuutusyhtio ilmoittaa sijoituskorin
olennaisista saantomuutoksista vakuutuksenottajal-
le.

4 § Sijoituskorin ja sijoituskoriosuuden

arvon laskeminen

Sijoituskorin arvo lasketaan vahentamalld sijoitusko-
rin varoista sen velat, kuten sijoituksiin

liittyvat kulut.

Sijoituskorin omistamat sijoituskohteet arvostetaan
niiden markkina-arvoon. Jos markkina-arvoa

ei ole saatavissa, sijoituskohteet arvostetaan
viimeisimpaan saatavilla olevaan arvoon. Jos sijoitus-
kohteelle ei ole edelld mainitulla tavalla saatavissa
kaypaa markkina-arvoa, ne arvostetaan seuraavasti:
Mikali omaisuudenhoitaja katsoo, ettd sijoituskorissa
olevan sijoitusrahasto- tai yhteissijoitusyrityksen
osuuden viimeksi julkaistu arvo ei vastaa todellista
markkina- arvoa (esim. vakavassa markkinahdirioti-
lanteessa tai arvonlaskennan viivdstyessd), voidaan
sijoituskohteen arvo laskea sen kehitysta kuvaavan
indeksin avulla. Télléin indeksin suhteellista arvon-
muutosta kdytetdadn arviona sijoituskohteena

olevan sijoitusrahasto- tai yhteissijoitusyrityksen
osuuden suhteellisesta arvonmuutoksesta.

Sijoituskorin arvo lasketaan jokaiselle sellaiselle pai-
ville, jolloin talletuspankit ovat Suomessa yleisesti
avoinna (pankkipéaiva). Sijoituskorin arvo ilmoitetaan
euroina.

Vakuutuspalvelut tarjoaa LihiTapiola Henki i ja



Sijoituskoriosuuden arvo on sijoituskorin arvo
jaettuna liikkeesséa olevien sijoituskoriosuuksien
maaralla.

Sijoituskorin ja sijoituskoriosuuden arvon vahvistaa
omaisuudenhoitaja ja arvot on saatavissa vakuutus-
yhtiosté arvonlaskennan valmistuttua.

5 § Sijoituskoriosuuksien merkinta ja lunastus
Sijoituskoriosuuksien merkinnalld tarkoitetaan
Vakuutuksenottajan vakuutukseen maksaman
uuden maksun tai olemassa olevien saéstojen
sitomista sijoituskorin osuuden arvoon.

Vakuutusyhtiélld on oikeus olla hyviksymétta
sijoituskoriin tehtavia merkintgja.

Sijoituskoriosuuksien lunastuksella tarkoitetaan
vakuutuksenottajan vakuutusyhtidlle esittdmaan
irtisanomisilmoitukseen, sadstonnostoilmoitukseen
tai sadstonsiirtoon perustuvaa, vakuutusyhtion
toteuttamaa vakuutuksen sadstéjen irrottamista
sijoituskorin arvonkehityksesta.

Vakuutuksenottajalla on oikeus irtisanoa vakuutus
ja nostaa sijoituskoriin liitetyt sadstonsa vakuutuksen
ehtojen mukaisesti.

Vakuutusyhtiolld on oikeus rajoittaa sijoituskorin
osuuksien lunastuksia tai merkint6ja mikéli rajoitus
katsotaan tarpeelliseksi muiden vakuutuksenottajien
etujen suojelemiseksi.

6 § Sijoituskorin sijoitustoiminnasta aiheutuvat
kustannukset

Sijoituskorin hoitamisesta peritaan hallinnointipalk-
kiota, joka on 1,2 % p.a. (jaettuna 365:11).

Palkkiota peritaan niiltd paivilta, jolloin sijoituskorin
osuuden arvon paivamuutos ennen palkkion
perimistd on kuuden desimaalin tarkkuudella
suurempi kuin 0 %:a. Peritty palkkio pienentaa
koriosuuden arvoa.

Hallinnointipalkkio peritdan myds péivilts, jotka
eivat ole pankkipaivid, mikéli edeltdneen pankkipai-
van ja seuraavan pankkipdivan vilinen sijoituskorin
osuuden arvonmuutos ennen palkkion

perimistd on kuuden desimaalin tarkkuudella
suurempi kuin 0 %:a.

Sijoituskorin sijoituskohteiden hoitamisesta voi
syntya kuluja, kuten sijoituskohteina olevien sijoitus-
rahastojen mahdolliset merkinta-, lunastus-, séilytys-
ja hallinnointipalkkiot, kaupankayntikulut, sijoitus-

Vakuutuspalvelut tarjoaa LahiTapiola ini F i i6 ja
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kohteiden maksamat mahdolliset verot ja muut jul-
kisoikeudelliset maksut.

LdhiTapiola Varainhoito Oy:n hallinnoimista rahas-
toista sijoituskori ei maksa merkinté- eika lunastus-
palkkioita.

Sijoituskorin sijoituskohteiden mahdollisesti perimat
palkkiot on huomioitu Sijoituskorin arvonlaskennassa
eika niitd veloiteta erikseen

8 § Sijoituskorin padttyminen
Vakuutusyhtiolld on oikeus lopettaa sijoituskorin
toiminta.

LahiTapiola inhoito Oy
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Liite 5 Vauras 25 sijoituskorin esite



1ITAPIOLA

pankki ja

LahiTapiola Vauras 25

a3 tarkeda tietoa sijoitusvakuutuk-
seen liitettévissé olevasta sijoit sen luon-
teesta ja siihen liittyvisté riskeistd. Tutustu sek sijoi-
tuskorin esitteeseen ettd sddntoihin ennen sijoitus-
paatoksen tekemistd.

Avaintiedot

Sijoituskorin esite
1.4.2011 alkaen

sijoittaa j i i iin sijoi L

tarkoi esimerkiksi iriskiltd suojau-
i ijoif ei ole rajattu 1li

sen alueen, toimialan tai sijoitustyylin perusteella. Sijoi-

tuskorin kdyttamien sijoitusinstrumenttien kuvaukset

ovat luettavissa vakuutuksen tuoteselosteen liitteestd.

i ei ota lainaa. Sijoif illa ei ole vertailuin-

Sijoituskorin nimi LéhiTapiola Vauras 25
Sijoituskorin omistaja LéhiTapiola Keskinai-

nen Henkivakuutusyhtié

deksid eikd indeksi ohjaa Sijoituskorin sijoitustoimintaa.
Sijoituskori ei jaa tuottoa, vaan sijoitusten mahdollinen

Sijoituskorin omaisuuden- LahiTapiola tuotto arvoa. LahiTapiola Vauras
hoitaja Oy 25 -sijoit i sopii pif i sijoitukseksi. Suosi-
teltava sijoitusaika on vahintdan kolme vuotta, kuiten-

Sijoituskori on LahiTapiola Keskini t kin markkinatilanne ioon ottaen.

yhtién maari adn sijoi i 1

seen tai kapitalisaatiosopimukseen liitettévissd oleva ‘ [} kkinaan ja H] liittyvat riskit
i kohd: in arvonkehityk joi Osakemarkkinaan liittyy aina riski sijoituksen markkina-

taa vain edelld mainittujen sopimusten vélityksella. arvon hei ista. Riskiin vaik Kkki-
Vakuutuksenottajalla ei ole omistus- tai muita oikeuksia noiden yleinen kehitys seka riski sijoitusnakemyksen

Sijoituskoriin, sen osuuksiin eika Sijoituskorissa olevaan
omaisuuteen.

Sijoitustoiminnan tavoite

Sijoituskorin sijoitusstrategia pohjautuu omaisuuden-
hoitajan sijoitusndkemykseen. Sijoitukset pyritdan koh-

Osakemarkkinoihin liittyvia riskeja
pyritdan pienentdmaan hajauttamalla varat sijoitusna-
kemystd noudattaen maailmanlaajuisesti ja eri toimi-
aloille.

ja liittyvat riskit
Korkomarkkinaan liittyy aina riski sijoituksen markkina-
arvon heil ista. Riskiin vaik kkinoi-

den yleinen kehitys seka korkonakemyksen epaon-

marl kaisesti korko-, osa-
ke- ja hyédykemarkkinoille, joilla on parhaat tuot-
skymit. Sijof b § o
Sijoituskorin arvoa pitkalla aikavalilla. Vak i0 tai
or itaja eivat ole fjoi in

arvonkehityksesta eivatkd sijoituskorin mahdollisesta
arvon alentumisesta.

Korkosijoituksiin liittyy aina korkoriski ja
usein myds luottoriski.

Korkoriski tarkoittaa yleisen korkotason muutosten
vaikutusta korkoinstrumenttien arvoon ja siten myds

i sopil joka
korkomarkkinoita parempaa tuottoa, mutta osake-
markkinoita tasaisempaa arvonkehitysta.

Sijoituspolitiikka ja sijoitusinstrumentit

Sijoituskori sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti korko-,

osake- ja hyddyk kkinoille. Sijoitusinstrumentteina
dytetdén sijoitus- ja erikoissij ja, pérssino-
teerattuja sijoif ja (ETF), pd i

hyddykkeitd (ETC) seka joif itysten osuuksia.
Sijoituskori voi sijoittaa LahiTapiola Varainhoito Oy:n ja
muiden rah htigiden halli iin sijoi i
hin ja erikoissijoi ihin. Liséksi sijoi i voi

in arvoon. Korkojen noustessa korkoinstru-
menttien arvo laskee ja pdinvastoin. Korkoriskia halli-
taan mm. haj lla varat eri Luotto-
riskilld tarkoitetaan tilannetta, jossa korkoinstrumentti-
en liikkeeseenlaskijat, takaajat tai muut osapuolet eivat
suoriutuisi lainan korkojen tai pddoman takaisinmaksus-
ta. Luottoriskid hallitaan hajauttamalla varat useiden

korkoinstr .

ija i kaytto
Euroalueen ulkopuolisiin sijoituksiin voi siséltyé valuut-
takurssiriski, joka vaikuttaa lopulliseen euromééraiseen
tuottoon. Valuuttakurssiriskiltd suojautumiseen kéyte-
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taan valuuttajohdannaisia omaisuudenhoitajan strate-
gisen valuuttandkemyksen mukaisesti.

Likviditeettiriski ja ar
teen liittyvat riskit
Sijoituskorin likviditeettiriskilld tarkoitetaan tilannetta,
jossa sijoitusinstrumentteja ei saada muutettua katei-
seksi normaalissa aikataulussa ja/tai kohtuulliseen hin-
taan. Likviditeettiriski on korkea silloin, kun kyseiselld
sijoitusinstrumentilla kdydaan vain vahan kauppaa.

5 et
paperimar

Osto tai myynti huonossa likviditeettitilanteessa voi
vaikuttaa kauppahintaan voimakkaasti. Likviditeettiriski
voi toteutua my®s siksi, ettd kaupankdynti sijoitusinst-
rumentilla ei ole mahdollista markkinapaikan toiminta-
katkosten vuoksi. LéhiTapiola Vauras 25 -sijoituskorissa
likviditeettiriski on normaalissa markkinatilanteessa
pieni.

Likviditeettiriskin ja arvopaperimarkkinoiden toimivuu-
teen liittyvien riskien toteutuminen voi vaikuttaa sijoi-

tuskorin arvonkehityksen lisdksi sijoituskorista tehtavi-
en lunastusten aikatauluun.

Sijoituskorin tuotto-riski-suhde

Riskiluokka

L2845 -6-7

(pieni riski, pieni tuotto-odotus) «—> (suuri riski, suuri tuotto-odotus)

Sijoituskori kuuluu riskiluokkaan kolme, koska se sijoit-
taa osan varoistaan osake- ja hyddykemarkkinoille, joi-
hin liittyvat tyypillisesti korkeat tuotto-odotukset ja
suuret riskit.

Sijoituskorin kulut

Sijoituskorin hallinnointi Sij hallinnointi:
palkkio enintdédn 1,2 % palkkio peritddn vain niiltd
p.a. paivilté, jolloin Sijoitusko-

rin arvonkehitys on posi-
tiivinen. Sijoituskorin hal-

linnointipalkkio vdhenne-
tédn sen arvosta.
Arvio Sij umenttien
(hallii ipalkkio + kok on arvio

sijoituskorin kdyttdmien vuoden kokonaiskuluista.
sijoitusinstrumenttien Sijoitusinstrumenttien
kulut) kulut eivét sisélld niiden
kaupankayntikuluja. To-
teutuneet kokonaiskulut
voivat ylittda tai alittaa
arvion.

1,0 %~2,2 % p.a.

Muut kulut Vakuutuksenottajan saa-
maan tuottoon vaikuttavat
lisdksi Vauras-
palvelukonseptin ja va-
kuutuksen kulut. Saat
lisatietoa vakuutuksen
hinnastosta ja LahiTapiola
Pankin hinnastosta.

Aiempi tuotto- tai arvonkehitys
Sijoituskorin toiminta on alkanut 10.2.2011.
Lisdtietoa Sijoituskorin arvonkehityksesté saat kuukau-

sikatsauksesta. Sijoituskorin historiallinen tuotto ei ole
tae tulevasta arvonkehityksesta.
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Liite 7 Lupa julkaista LahiTapiolan materiaalia

Viitanen Mikko

Lahettdja: Puisto Taina

Lihetetty: 13. maaliskuuta 2014 11:38
Vastaanottaja: Viitanen Mikko

Aihe: VS: Opinnaytetyosta
Moikka!

Kun sinulla on ajatuksena kayttda vain sellaista materiaalia jota asiakkaana saat kdyttoosi, niin sellaiseen ei erillista
lupaa tarvitse. Kulut I6ytyvat tuoteselosteesta ja sijoituskorin materiaaleista. Palaa asiaan, mikali paadyt jostain
syysta sisdisen materiaalin kayttéon. Tsemppid tutkimiseen ja kirjoitteluun!

Terveisin
Taina

Lahettaja: Viitanen Mikko

Lahetetty: 10. maaliskuuta 2014 15:14
Vastaanottaja: Puisto Taina

Aihe: VS: Opinndytetyosta

Hei,

Ndiden lisaksi tarvitsen myos luvan kulutietojen kayttoon. Namahan taitaa I0ytya tuoteselosteesta/ehdoista? Onko
jotain sellaisia tietoja, mitd ei saa julkaista?

Ystavallisin terveisin

Mikko Viitanen

Pankkineuvoja

Pankki- saasto- ja sijoituspalvelut
LahiTapiola Pankki Oyj

Tikkurilan toimisto
Kielotie 7, 01300 Vantaa

Puh. (09) 453 3688, 040 180 5929
mikko.viitanen@lahitapiola.fi

Lahettdja: Puisto Taina

Lahetetty: 10. maaliskuuta 2014 15:10
Vastaanottaja: Viitanen Mikko

Aihe: Opinndytetydsta

Moikka Mikko!

Sen verran vield tarkentaisin sitd kysymystasi opinndytetyohon liittyen, etta oliko ajatuksenasi kayttaa vertailuun
vain sellaista materiaali, joka on asiakkaalla saatavilla? Eli tarjousta ja korin katsausta?

T.Taina
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Liite 8 Tarjouspyynto tiedon keruussa varainhoitopalveluista

<P

LAUREA

AMMATTIKORKEAKOULU

Uuden edebli,

Opinnadytety6

Tarjouspyynto 1

26.3.2013

Varainhoitopalvelut piensijoittajalle.

- Laurea-ammattikorkeakoulu
{» Ratatie 22, 01300 Vantaa

Olen Laurea ammattikorkeakoulun opiskelija. Opiskelen liiketalouden
linjalla tradenomin-tutkintoa. Teen opinndytetyGtani vertaillen suoria
osakkeita ja rahoituslaitosten tarjoamia varainhoitopalveluita
piensijoittajalle. Pyytaisin mahdollisen vertailun toteuttamiseksi teilta
tarjousta seuraavilla tiedoilla.

s Mikko Viitanen 300780-0774
* Purotie 11, 03300 Otalampi
e Sijoitussumma 50 000 EUR

Vertailun tekemiseksi tarjouksesta tulisi selviti seuraavat seikat.

e Hinnoittelu

e sijoituskohteen kehitys n. 3 vuoden ajalta tai tuotteen alusta asti
mikali lyhyempi kuin 3 vuotta.

e Sijoituskohteen riskitaso varovainen. Mahdollisessa
yhdistelmaratkaisussa allokaatio n. 20-30% osakkeissa ja 70-80%
korkotuotteissa.

Tarjouksen voi ldhettda minulle sahkopostiin skannattuna tai ldhettsd
minulle kirjeena kotiosoitteeseen. Tarvitsen myds kirjallisen luvan, etta
voin kyseista tarjousta ja mahdollista tuoteselostetta ja ehtoja julkaista
opinndytetydssani. Vastaavasti voitte rajata myos tiedot, mitd en saa
julkaista.

Ystavallisin terveisin

Mikko Viitanen

040 180 5929

Purotie 11, 03300 Otalampi
mikko.viitanen@laurea.fi

& Y-tunnus 1046216-1

I» Puhelin (09) 8868 7150 & mikko.viitanen@student. laurea. fi ;
P Kotipaikka Vantaa

b Faksi (09) 8868 7200 b www.laurea.fi



