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1 Johdanto

lImastonmuutos ja siihen liittyvat ilmiét ovat olleet pinnalla jo useita vuosia. Sen
hillitsemiseksi on asetettu useita erilaisia tavoitteita ja yksi niista on hiilineutraalius.
Euroopan unioni on asettanut omaksi tavoitteekseen olla hiilineutraali vuoteen 2050
mennessa. Tuohon tavoitteeseen paasemiseksi EU esitteli joulukuussa 2019 Euroopan
vihrean kehityksen ohjelman ja sen tavoitteet muuttuivat sitoviksi velvoitteiksi kesalla 2021,

kun eurooppalainen ilmastolaki tuli voimaan. (Euroopan parlamentti, 2019)

Tavoitteisiin ei kuitenkaan ole mahdollista paasta pelkastaan julkisella rahoituksella ja siksi
EU on julkaissut kestavan rahoituksen strategian, jonka tarkoituksena on ohjata myds
yksityisia rahavirtoja kestaviin hankkeisiin. Toimintasuunnitelma vaatii kuitenkin
tdsmennyksia ja tarkempaa ohjausta ja sen tueksi annettiin huhtikuussa 2021
luokittelujarjestelmaasetus. Asetuksen tarkoituksena on luoda yhtenaiset kriteerit kestaville
investoinneille ja lisata lapinakyvyytta rahoitusmarkkinoilla. Asetus on kuitenkin melko
vaikeaselkoinen ja vaatii tulkintaa ennen kuin sen vaatimat velvoitteet pystytaan
toteuttamaan yrityksissa. Lisaksi aikataulu on tiukka, joten yritykset joutuivat aloittamaan

raportointivalmistelut, vaikka tarkkoja vaatimuksia ei ole viela ollut saatavilla.

YIT:n osalta valmistautuminen EU-taksonomian eli EU:n kestavan rahoituksen
luokittelujarjestelman mukaisiin raportointivelvoitteisiin aloitettiin heti delegoidun
asetuksen julkistamisen jalkeen huhtikuussa 2021 ja vuoden 2022 alkupuolella oli tarkoitus
julkistaa ensimmainen raportti. YIT valikoitui toimeksiantajaksi, koska olen tyéskennellyt
sielld rahoituksen tehtdvissa vuodesta 2008. EU-taksonomia linkitti oman tyokokemukseni
seka opiskeluni yhteen. Uuden asetuksen tuomien vaikutusten tutkiminen oli yritykselle
tarkeaa, etta se pystyy raportoimaan taksonomiakelpoisen liiketoimintansa osuuden ja myos

valmistautumaan vuoden 2022 taksonomian mukaisuuteen.

YIT on suurin suomalainen ja merkittdva pohjoiseurooppalainen hankekehittaja ja
rakennusyhtio, joka on perustettu yli 100 vuotta sitten. Kestava kehitys on ollut mukana

YIT:n strategiassa jo useamman vuoden ja vuonna 2019 se asetti pitkan aikavalin



tavoitteensa ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi. Yrityksen tavoitteena on puolittaa oman
toiminnan ja omaperusteisten hankkeiden hiilidioksidipaastot vuoteen 2030 mennessa.
Vuonna 2021 YIT sitoutui ensimmaisena suomalaisena rakennusyhtiona tieteeseen
perustuviin paastovahennystavoitteisiin (SBTi), joiden tarkoitus on rajata ilmaston
[dmpeneminen 1,5 asteeseen Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti. YIT:1lda on myos
laadittuna vihrean rahoituksen viitekehys tukemaan investointeja edistamaan siirtymaa
kohti hiilineutraalia kiertotalousyhteiskuntaa. YIT haluaa omilla valinnoillaan ja teoillaan
hillita ilmastonmuutosta ja tehda vastuullista liiketoimintaa. Sen vuoksi yritykselle on tarkeaa
valmistautua EU-taksonomian mukaiseen raportointiin ja kehittda toimintaansa myos sen

mukaan. (YIT Oyj, n.d)

1.1 Kehittamistyon tarkoitus ja tavoite

Taman opinndytetyon tavoitteena oli kehittaa YIT:n valmiuksia
luokittelujarjestelmaasetuksen mukaista raportointia varten. Valmiuden nykytilan
selvittamista varten taytyi selvittaa millaisia vaatimuksia luokitusjarjestelmaasetus sisaltaa ja
miten tarvittavat tiedot saadaan kerattya raportointia varten. Osana projektia oli myos

yrityksen taloudellisten toimintojen luokittelu seka perustelut niiden taustalle.

Selvitystyon aluksi EU-taksonomia vaikutti selkearajaiselta aiheelta, mutta mitd enemman
aihetta tutki, ulottuvuuksia tuli aina lisaa. Sen jalkeen aiheen rajauksen tekeminen tuntui
todella haastavalta, koska yrityksen kannalta kaikki osa-alueet olivat tarkeitd. Kdytannossa
vasta vuoden 2021 lopulla, kun raportointivelvoitteet seka aikataulu olivat tdsmentyneet,
tyon ydin 16ytyi. Tyo keskittyy raportointivalmiuksien kehittamiseen vuoden 2021
velvoitteiden osalta, vaikka projektissa selvitettiinkin jo tiettyja vuoden 2022 raportointiin

liittyvid osa-alueita.

Tavoitteena oli luoda yritykselle sellaiset valmiudet, etteivat uudet raportointivelvoitteet
kuormittaisi organisaatiota liiaksi ja ettd raportointi sujuisi mahdollisimman jouhevasti
vhdessa muiden raportoitavien asioiden kanssa. Sen vuoksi oli tarpeen saada kaikki
mahdolliset raportointia helpottavat valmistelutyot tehdyksi ennen vuoden vaihdetta, etta

tammikuussa voitaisiin keskittya ainoastaan toteutuneiden lukujen paivittamiseen.



Opinnaytetyon toiminnallinen osuus toteutettiin ryhmatyoskentelynd, joka koostui
ydinryhmasta seka erilaisista aihekohtaisista tyoryhmista. Koska vastaavan projektin
[apiviennista ei ollut aiheen tuoreuden takia saatavilla kokemuksia, projekti aloitettiin

kartoittamalla ensin raportointiprosesseja yrityksen sisalta.

1.2 Aikaisemmat tutkimukset

EU-taksonomian vaikutuksista tai siihen liittyvista haasteista ei vield ole valmistunut
selvityksia, jotka perustuisivat yritysten tai rahoitusmarkkinoiden kokemuksiin. Aiheesta on
tehty jonkin verran tutkimuksia, joissa on analysoitu etukdteen sadaddsten haasteita seka
mahdollisuuksia. Osa tutkimuksista sisdltaa oletuksia ja arvioita EU-taksonomian sisallosta
eika niista kaikki toteutuneet sellaisenaan, jonka vuoksi johtopaatdkset ovat jonkin verran

ristiriidassa nykytilanteen kanssa.

Yleisemmalla taholla aiemmissa selvityksissa pohdittiin EU-taksonomian roolia
tulevaisuudessa ja mitka sen todelliset vaikutusmahdollisuudet ovat kestavien sijoitusten
lapinakyvyyteen. Epavarmuutta aiheuttaa tullaanko kestavan rahoituksen arviointikriteerit
omaksumaan laajemmin ja pystytdanko sen avulla estdamaan viherpesua. Toistaiseksi
asetuksessa ei ole otettu huomioitu ymparistolle erityisen haitallisia liiketoimintasektoreita
eikd myoskaan ole annettu arvoja eri kestavyyden tasoille. Lapinakyvyytta lisdisi, jos
taksonomian mukaisuutta voitaisiin arvioida eri varein sen sijaan, etta on vain kaksi
vaihtoehtoa hyva tai paha. Sijoittajille eri tasot toisivat varmastikin lisdinformaatiota. Jos
esimerkiksi jokin toiminto on hyvin ldhella kriteerien tayttymista, silloin keltainen vari
kertoisi tuon tilanteen paremmin kuin se, etta se raportoidaan ei-taksonomian mukaiseksi

toiminnaksi. (Och, 2020)

DIW Weekly reportin artikkelissa oli nostettu esiin rakennussektorin kriteeristén osalta sen,
ettd korjausrakentamisen on helpompi tayttaa EU-taksonomian vaatimukset kuin
uudisrakentamisen. (Schiitze ym., 2020) Tama voisi mahdollistaa yhd useammin vanhojen
rakennusten korjaamista niiden purkamisen sijaa, varsinkin jos rahoitusmarkkinat ottavat
nama uudet sdddokset kestavan rahoituksen arviointityokaluksi. Silloin myds

korjausrakentamisen erikoistuneet yritykset voivat saada lisdarvoa sijoittajien silmissa.



2 Kestava rahoitus EU:ssa

EU:n kestavan rahoituksen luokittelujarjestelman eli EU-taksonomian juuret ovat Euroopan
vihredn kehityksen ohjelmassa, jonka Euroopan komissio esitteli joulukuussa 2019. Sen
tavoitteena on saada EU:sta hiilineutraali vuoteen 2050 mennessa ja myos yllapitaa kestavaa
talouskasvua resurssitehokkaasti (kuva 1). Ohjelman toimilla pannaan taytant6on YK:n
Agenda 2030 -toimintaohjelma seka sen kestavan kehityksen tavoitteet ja se tulee
vaikuttamaan jatkossa kaikkiin EU:n toimiin ja politiikkoihin siten, etta niilla edistetdaan
ohjelman tavoitteita. Vuosien 1990-2018 valisena aikana kasvihuonepdastoja pystyttiin
vahentamaan 23 prosenttia ja samaan aikaan talous kasvoi 61 prosentilla.
Hiilineutraaliustavoitetta ei kuitenkaan ole mahdollista saavuttaa nykyisilla toimilla, vaan
tarvitaan myds uusia saannoksia ja niiden noudattamista tullaan valvomaan. (Euroopan

komissio, 2019)

Kuva 1. Euroopan vihredn kehityksen ohjelma (Euroopan komissio, 2019)
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2.1 Kestdvan rahoituksen toimintasuunnitelma

Yksi keskeisista toimijoista EU:n kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamiseksi on

rahoitusjarjestelma. Rahoitusjarjestelméa on jo ollut jonkin aikaa uudistusten tiella ja



varsinkin vuoden 2008 rahoitusmarkkinakriisin aikana nousseiden ongelmien estamiseksi on
tehty jo paljon riskienhallintatoimia. Seuraavaksi pankkien onkin ryhdyttava tarkkailemaan
ilmastoriskien tilannetta, kun EU haluaa suunnata myds yksityiset padomat kestavampiin
investointeihin. (Euroopan komissio, 2019) Jos maapallon [ampdtilan nousua ei pystyta
rajoittamaan suunnitellusti, se saattaa aiheuttaa suuria vaikeuksia Euroopan talous- ja
rahoitusjarjestelmalle. Sdan aiheuttamien luonnonkatastrofien maara kasvoi lahes 50
prosenttia vuosien 2000 ja 2016 vélisena aikana. Sen vuoksi myos niiden aiheuttamat
taloudelliset tappiot ovat kasvaneet 86 prosenttia vuodesta 2007 vuoteen 2016 mennessa.
Pankkeja uhkaavat siis suuret taloudelliset tappiot tulevaisuudessa, koska sellaisten yritysten
kannattavuus, joihin ilmastonmuutos tulee vaikuttamaan suuresti tai jotka ovat erityisen

riippuvaisia vahenevista luonnonvaroista, tulee heikkenemaan. (Euroopan komissio, 2018)

Kestdvan rahoituksen tarkoitus on tuoda esiin yhteiskuntaan sekd ymparistoon liittyvat
nakokulmat investointipaatoksissa ja sen avulla saada enemman investointeja kestavampiin
kohteisiin. Ymparistoasioilla tarkoitetaan yleensa tassa yhteydessa ilmastonmuutoksen
hillintadan seka siihen sopeutumiseen liittyvia riskeja ja sosiaaliset riskit liittyvat taas
esimerkiksi tasa-arvoon, ihmisoikeuksiin seka tyoolosuhteisiin. Edelld mainitut riskit ovat
monesti yhteydessa toisiinsa ja varsinkin ilmastonmuutoksen tuomat ongelmat saattavat

lisata eriarvoistumista yha enemman. (Euroopan komissio, 2018)

Kestdvan rahoituksen toimintasuunnitelman tarkoituksena on saada ohjattua seka julkiset
etta yksityiset padomavirrat kestaviin sijoituksiin. Sen avulla pyritaan pitamaan myos
ilmastonmuutoksesta, luonnonvarojen ehtymisesta, ympariston pilaantumisesta ja
yhteiskunnallisista ongelmista aiheutuvat rahoitusriskit hallinnassa. Lisaksi suunnitelmalla
halutaan lisata lapindkyvyytta ja pitkdjanteisyytta taloudellisessa seka rahoitustoiminnassa.
EU:n ilmasto- ja energiatavoitteet ovat erittdin kunnianhimoisia ja niiden saavuttamiseksi
pitdisi pystya liséamaan kestavia investointeja vahintdan 180 miljardin euron edesta.
Kestadvien sijoitusten kasvun esteena on tahan asti ollut se, ettd investoinnin kestavyydelle ei
ole ollut maaritelmaa. Asiaa selkeyttdamaan Euroopan komissio ryhtyi valmistelemaan
kestavyysluokittelujarjestelmaa jo vuonna 2018, jolloin julkaistiin ensimmainen vaikutusten
arviointi siihen liittyen. Arvioinnin perusteella jarjestelma tarvitsi vield joitakin muutoksia ja

nama saatiin valmisteltua vuonna 2019, jolloin tehtiin virallinen paatos



luokittelujarjestelmasta. Koska tallaisen luokittelujarjestelman kehittaminen on kuitenkin
haastavaa ja aikaa vievaa, jo aluksi paatettiin edeta sen kanssa vaiheittain (Kuva 2).

(Euroopan komissio, 2018)

Kuva 2. Luokittelujarjestelman suunniteltu kayttoonottoaikataulu (Mukaillen European

Commission, 2021).

Joulukuu 2019  Kesdkuu 2020 Q2 2021 16.6.2021 Q1/Q2 2022

1. Delegoidun asetuksen Delegoidun asetuksen 2. Delegoidun
Poliittinen paatos kayttoonotto: tekniset kayttdonotto: asetuksen
luokitusjarjestelmasta Luokitusjarjestelman || arviointikriteerit Soveltamisalaan kayttoonotto: tekniset
(Vaikutustenarviointi kayttddnotto ilmastonmuutokseen kuuluvien yritysten arviointikriteerit

tehty 2018) sopeutumista ja ilmastonmuutoksen raportoitavien tietojen ympdristokriteerien 3-
hillint33 varten sisdlts ja esitystapa 6 osalta

Lainsaadantotyon aloittamisen lisaksi komissio perusti kesalla 2018 kestavaan rahoituksen
teknisen asiantuntijaryhman kehittdmaan luokitusjarjestelmaa. Ryhma koostui 35 jasenests,
jotka olivat yhteiskunnan, liikketoiminnan, tieteen seka rahoitusalan edustajia. Lisaksi
ryhmaan kuului edustajia ja tarkkailijoita EU puolelta. Asiantuntijat julkistivat jo vuoden 2018
lopussa ensimmaisen alustavan raporttinsa koskien ilmastonmuutosta hillitsevaa
taloudellista toimintaa ja sen luokittelukriteereita. Kevaan 2019 aikana tekninen
asiantuntijaryhma kutsui mukaan eri alojen asiantuntijoita kehittamaan
luokittelujarjestelman arviointikriteeristda ja heinakuussa 2019 julkaistiin raportti, joka
sisdlsi ehdotuksen teknisista arviointikriteereista liittyen ilmastonmuutosta hillintda seka
sopeutumista merkittavasti edistavista taloudellisista toiminnoista, joita oli 67 toimintoa eri
aloilta. Tahan raporttiin pyydettiin palautetta laajalta sidosryhmajoukolta ja sita saatiin
erittdin runsaasti. Teknisen asiantuntijaryhman tyon oli alun perin tarkoitus kestaa vain
kesdkuun 2019 loppuun, mutta sita jatkettiin vuoden 2020 syyskuulle saakka, koska saatu
palaute piti pystya kasittelemaan tarkasti kohta kohdalta ja my6s EU-taksonomiaan liittyva
lainsdadanto vaati jonkin verran muokkauksia teknisiin kriteereihin. (Euroopan komissio,

2020)



2.2 EU-taksonomia

Taksonomialla tarkoitetaan yleisesti luokittelujarjestelmaa, jonka avulla erilaisia asioita
voidaan luokitella hierarkkisesti. Kdytanndssa siis mita tahansa elollista tai elotonta voidaan
jaotella taksonomisen jarjestelman mukaan. EU-taksonomia eli luokitusjarjestelmaasetus on
yrityksille ja sijoittajille tarkoitettu yhdenmukainen kriteeristo taloudellisille toiminnoille,
jotka ovat ympariston kannalta kestavia. Tassa asetuksessa kestavyydella tarkoitetaan EU:n
ympadristotavoitteiden kuten ilmastonmuutoksen hillinnan merkittavaa edistamista seka
sellaista toimintaa, mika ei aiheuta merkittavaa haittaa muille ymparistotavoitteille.
Yhdenmukaisten kriteerien ansiosta yritysten on jatkossa aiempaa helpompaa hankkia
rahoitusta kestaviin kohteisiinsa, koska rahoittajat tunnistavat paremmin ympariston
kannalta kestavat taloudelliset toiminnot ja pystyvat vertailemaan niita. (Euroopan unionin

virallinen lehti, 2020, s. 15)

EU-taksonomia ei pakota sijoittajia investoimaan ainoastaan sellaisiin kohteisiin, jotka ovat
taksonomian mukaisia. Se kuitenkin tuo joillekin yrityksille ja finanssimarkkinatoimijoille
uusia velvoitteita (Kuva 3). Jatkossa heidan tulee raportoida toimintansa taksonomian
mukaisuus vuosittain toimintakertomuksessaan. Taksonomian tarkoitus ei ole kuitenkaan
pelkdastaan velvoittava, vaan se mahdollistaa erilaisten kestavien sijoitustuotteiden
paremman vertailtavuuden teknisten arviointikriteerien avulla ja sita kautta voidaan myos
tuoda markkinoille rahoitustuotteita, joiden voidaan luotettavasti sanoa olevan
ympadristoystavallisia. Samaa kriteerist0ad voidaan kayttaa myos erilaisten ymparistomerkkien
myontamiseen sekda myds EU:n oman InvestEU -ohjelman rahoituskohteiden arviointiin.
Vaikka Taksonomian raportointivelvoitteet eivat suoraan koske kaikkia yrityksia,
todennakdisesti sijoittajat odottavat vastaavia tietoja muiltakin yhtidilta ja varmasti moni
raportoikin taksonomianmukaiset liiketoimintansa oma-aloitteisesti. (European Commission

2021b)



Kuva 3. EU-taksonomian kdyttomahdollisuudet (European Commission 2021)
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2.3 Taloudellisen toiminnan luokittelu

Kestava kehitys ja vastuullisuus ovat nousseet tarkedksi teemaksi yritysten strategioissa.
Yritysvastuu ei kuitenkaan ole yksiselitteinen asia, vaan sita tulkitaan hyvin monella tapaa.
Jokaisella yrityksella on oma lahestymistapa ja se riippuu usein toimialasta, yrityksen koosta
seka toimintaymparistosta. (Elinkeinoelaman keskusliitto, 2019) Yrityksia on usein tarvetta
vertailla eri sidosryhmien toimesta ja yksi vertailukohde on myds niiden liiketoiminnan
kestavyys. Aiemmin sille ei ole ollut yhtenaisia arviointikriteereita, mutta
luokitusjarjestelmaasetuksella sellaiset on nyt luotu. Lahtdkohtana kriteeristélle on EU:n
ympdristotavoitteet, jotka ovat ilmastomuutoksen hillinta, ilmastonmuutokseen
sopeutuminen, vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestava kaytto ja suojelu, siirtyminen
kiertotalouteen, ympariston pilaantumisen ehkdiseminen ja vahentaminen seka biologisen
monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen. (Euroopan unionin

virallinen lehti, 2020, s. 17)

Luokitusjarjestelmaasetuksessa on maaritelty nelja edellytysta, joiden perusteella voidaan

yrityksen taloudellista toimintaa pitdd ympariston kannalta kestavana (Kuva 4). Taloudellinen



toiminta on suoraa, jos se pystyy itsessaan edistamaan asetettuja ymparistdtavoitteita. Jos
taas toiminnalle ei I6ydy mahdollista vahabhiilista vaihtoehtoa, mutta sen avulla voidaan
tukea siirtymaa ilmastoneutraaliin talouteen, silloin se luokitellaan siirtymatoiminnoksi eli
transitioksi. Tallaista toimintaa voi olla esimerkiksi sellainen, jolla pyritaan jonkin
teknologian avulla irtautumaan fossiilisista polttoaineista. Nama toiminnot ovat tarkoitettu
vain valiaikaisiksi ja niiden kriteereja tarkastellaan vahintaan kolmen vuoden vilein, etta
niiden vaikuttavuus sailyisi riittavana. Taloudellinen toiminta voi olla myds mahdollistavaa.
Jos se ei yksindan pysty merkittavasti edistamaan ilmastonmuutoksen hillintdaa, mutta se
mahdollistaa muiden toimintojen toteuttamista vahahiilisesti, silloin se voidaan tulkita
mahdollistavaksi toiminnaksi. Esimerkiksi infrastruktuurin tarjoaminen kasvihuonekaasuja

vahentdvaan toimintaan olisi mahdollistavaa. (Euroopan unionin virallinen lehti, 2020, s. 22)

Kuva 4. Luokitusjarjestelman perusperiaatteet (EU Green deal office)
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Toiminnan tulee edistda merkittavasti yhta tai useampaa kuudesta EU:n
ympadristotavoitteesta luokitusjarjestelmaasetuksen 10—-16 artiklan mukaisesti. Taloudellisen
toiminnan pitda voida edistda kasvihuonekaasujen pitoisuuksien tason vakiinnuttamista
tasolle, mika ei aiheuta vakavaa haittaa ilmastolle tavoitellen maapallon [ampenemisen
nousun rajoittamista alle 1,5 celsiusasteeseen. Yrityksen tulee valttda tai pienentaa
kasvihuonekaasupaastoja esimerkiksi uusiutuvan energian tuotannolla tai
energiatehokkuutta parantavilla toimillaan. Vaikka yritykselle riittaa, ettd sen toiminta
edistaa vain yhta ymparistotavoitetta, se ei saa aiheuttaa merkittavaa haittaa millekaan
muulle ndista tavoitteista artiklassa 17 tarkoitetulla tavalla. Silla tarkoitetaan esimerkiksi sit3,
ettd toiminnalla aiheutetaan merkittavia kasvihuonepaastdja, joka haittaa
ilmastonmuutoksen hillintaa. Lisaksi yrityksen tulee myds noudattaa OECD:n kansainvalisia
yritystoimintaa ja YK:n ihmisoikeuksia koskevia periaatteita ja ohjeita. Taloudellisen
toiminnan tulee myos tayttaa delegoidussa asetuksessa vahvistetut tekniset

arviointikriteerit. (Euroopan komissio, 2021)

Delegoidun asetuksen perustaksi Euroopan komissio teki vaikutustenarvioinnin liittyen
teknisen asiantuntijaryhman valmistelutyohon. Ryhman raportoinnissa oli esitelty miten
tulisi valita luokitusjarjestelman alaiset liiketoimintasektorit seka taloudelliset toiminnot.
Lisaksi siind annettiin suositukset teknisista arviointikriteereista. Suositusten lahtékohtana
oli mahdollisimman laaja kattavuus aloista, jotka tuottavat suurimman osan EU:n alueen
kasvihuonekaasupaastoista (Liite 1). Alun perin asetuksen piti kattaa sellaiset alat, jotka
tuottavat yli 90 prosenttia Euroopan paastoistd, mutta tama ensimmainen versio kattaa
kuitenkin vain alle 80 prosenttia paastdjen tuottajista. Tama johtuu siita, ettda maatalous
jouduttiin jattamaan pois jasenmaiden vastustuksen vuoksi. Huhtikuussa 2021 julkaistussa
asetuksessa mukana on 9 toimialaa ilmastonmuutoksen hillintdan ja 13 toimialaa
ilmastonmuutoksen sopeutumiseen liittyen. Taloudellisia toimintoja on edelld mainituilla
ympdristotavoitteilla noin 90. (Euroopan komissio, 2021; ks. myds European Commission,

2021a)

Jokaiselle taloudelliselle toiminnalle on asetettu tekniset arviointikriteerit, joiden tarkoitus
on yksiloida mahdollisuudet saavuttaa ymparistotavoitteen merkittava edistaminen.

Kriteerien tulisi olla alakohtaisesti tarkoituksenmukaisia ja niille pitdisi pystya asettamaan
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mahdollisuuksien mukaan maaralliset kynnysarvoja sisaltavat vahimmaisvaatimukset.
Kriteerien tulee perustua selkedan tieteelliseen nayttoon ja niissa on otettava huomioon
koko toiminnan elinkaari. Kriteerien pitdaa myos olla helppokayttoisia ja niiden
noudattamisen seuraamisen tulee olla mahdollisimman yksinkertaista. Kriteerien
vaatimukset on esitetty luokitusjarjestelmdasetuksessa. Teknisen asiantuntijaryhman
suositukset eivat kaikilta osin olleet niiden mukaisia ja sen vuoksi lopulliseen asetukseen
jouduttiin tekemaan joitain muokkauksia yksittaisiin kriteereihin. (Euroopan unionin

virallinen lehti, 2020, s. 36)

2.4 Tekniset kriteerit rakennusalalla

Rakentaminen ja kiinteistdala ovat suuria paastéja aiheuttavia aloja. Sen vuoksi ne ovat
mukana ensimmaisessa luokitusjarjestelmaasetuksen versiossa. Rakennus- ja kiinteistoalan
toiminta on yksi yhdeksasta alasta, joille on annettu tekniset arviointikriteerit
ilmastonmuutoksen hillinnan merkittdavasta edistamisesta. Kaikki rakentamiseen liittyvat
arviointikriteerit eivat kuitenkaan ole saman sektorin alla, vaan rakentaminen liittyy usein
myo6s muihin aloihin, koska harvoin esimerkiksi jatevedenpuhdistamon tai raideliikenteen
toiminnanharjoittaja rakentaa itse tarvittavat infrastruktuurit. Sen vuoksi rakentamiseen
liittyvat arviointikriteerit ovat hyvin moninaisia ja rakennusprojektin sisalto tulee pystya

selvittdmaan ennen kuin sen luokka voidaan maaritella. (Euroopan komissio, 2021)

YIT:n osalta suurin osa liiketoiminnasta on uusien rakennusten rakentamista ja kyseisen
toiminnon osalta teknisten arviointikriteerien mukaan EU-taksonomian mukaisen kohteen
tulee tayttaa seuraavat paavaatimukset: rakennuksen energiatehokkuuden tulee olla
vahintaan 10 prosenttia alhaisempi kuin ldhes nollaenergiarakennuksia koskeva kynnysarvo,
rakennuksen ilmatiiviys seka lammonpitavyys tulee mitata rakennuksen valmistuessa ja
lisdksi rakennukselle pitaa laskea sen hiilijalanjalki koko sen elinkaaren ajalta. Kaksi viimeksi

mainittua kriteeria koskevat vain yli 5 000 m2:n kohteita (Kuva 5).
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Kuva 5. Uusien rakennusten rakentamisen paadvaatimukset

Paavaatimukset, uudiskohteet

1 * Primaarienergia 10% vaatimustasosta
2 * |Imatiiveysmittaus valmistuessa

(yli 5000 m2 kohteet)
3 * Elinkaaren hiilijalanjaljen laskenta

(yli 5000 m2 kohteet)

Jos rakennus on tayttanyt padvaatimukset ilmastonmuutoksen hillinnan osalta, sen jalkeen
tarkastellaan, ettei rakentaminen aiheuta vahinkoa millekdan muulle ymparistotavoitteelle.
Jokaiselle tavoitteelle on annettu yksityiskohtaiset DNSH-kriteerit, jotka rakennusten tulee
tayttaa (Kuva 6). Kriteerien mukainen rakentaminen poikkeaa nykykaytannosta, joten niiden

mukaisesti toimiminen vaatii suuria muutoksia toimintatapoihin.

Kuva 6. Muiden riskien minimointi

Muiden riskien minimointi (DNSH)

Riskiarvio iimastonmuutosriskeille ja suunnitelma tunnistetuille riskeille
-Sopeutumissuunnitelmat laajemmin kayttéén hankkeissa
*Ymparistosertifioinneissa hyva pohja tyolle

* lImastonmuutoksen
sopeutuminen

Virtaamavaatimukset hanoille (6 I/min), suihkuille (8 I/min), wec-istuimille
(6/ka. 3,5 I/min), ja urinaaleille ( 21/t / 11)

«Vaatii muutoksia kdytantdihin!

-Ympadristosertifioinnit eivat taytd vaatimusta

» Kestava veden kayttod

70 % kierratysvaatimus, energiakdyttta ei huomioida

-Vaatii muutoksia kaytantoihin!

*Ympéristosertifioinnit eivat tayta vaatimusta

Rakennuksen suunnittelun ja rakentamisen tulee tukea kiertotaloutta
(kayttd- ja muuntojousto, purku jne.)

+ Kiertotaloussiirtyma

Raja-arvot formaldehydille ja karsinogeenisille haihtuville yhdisteille seka
kiellettyjen aineiden luettelot.

-Vaatii muutoksia kaytantdihin!

*Ympéristdsertifioinnit eivét ota kantaa

Pilaantuneiden maa-alueiden tutkimus, tyémaan haittojen minimointi
ympdristélle (melu, poly, paastot)

+ Paastot

Ei saa rakentaa korkean biodiversiteetin alueelle tai luetaan hiilinieluksi
<Ympéristésertifioinnit tukevat tata

» Biodiversiteetti
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lImastonmuutokseen sopeutumisen osalta hankkeelle tulee tehda riskiarvio seka
hallintasuunnitelma ilmastonmuutokseen liittyville riskeille. Vesivarojen ja merten
tarjoamien luonnonvarojen kestdvaan kayttoon ja suojeluun liittyen, tulee rakennuksen
veden kayton olla enimmaisvirtaamaltaan kdsienpesualtaiden hanojen ja keittiohanojen
osalta 6 litraa minuutissa. Suihkujen osalta enimmaisvirtaama saa olla 8 litraa minuutissa.
Wc-istuimien osalta keskimaardainen huuhtelumaara saa olla enintdan 3,5 litraa ja
urinaaleissa vedenkaytto saa olla enintdan 2 litraa tunnissa per allas. Nama veden kaytto6on
liittyvat kriteerit koskevat muita kuin asuinrakennuksia. Kiertotalouteen siirtymiseen liittyva
tavoite edellyttaa, ettd vahintaan 70 prosenttia tydmaalla tuotetusta rakennus- ja
purkujatteesta tulee pystya kierrattamaan. Kierratykseksi ei lasketa jatteenpolttoa, jonne
useimmiten tyémaiden puujatteet nykyisin paatyvat. Lisaksi rakennusten osalta tulisi jo
suunnitteluvaiheessa pystya osoittamaan, ettd ne on suunniteltu resurssitehokkaiksi,
muuntokelpoisiksi ja purkuvaiheessa rakennus on mahdollista uudelleen kayttaa ja

kierrattaa. (Euroopan komissio, 2021)

Ympariston pilaantumisen ehkaisemiseksi ja vahentamiseksi on rakentamisessa kaytettavista
materiaaleista tehtava selvitys, etteivat ne sisalla raja-arvot ylittavia pitoisuuksia
formaldehydista tai syopda aiheuttavia haihtuvia orgaanisia yhdisteita eikd mitaan
muitakaan EU:ssa kiellettyja kemikaaleja. Biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien
suojelemiseksi ja ennallistamiseksi on selvitettava, millaiselle alueelle rakennus on
rakennettu. Taksonomian mukainen rakennus ei saa olla rakennettu viljelysmaalle, jonka
viljavuus ja maanalainen biologinen monimuotoisuus on korkea tai kohtalainen; biologisesti
monimuotoiselle viheralueelle tai maa-alueelle, joka on Kansainvalisen luonnonsuojeluliiton
tai Euroopan uhanalaisten lajien luettelossa olevien lajien elinymparist6a; maa-alueelle, joka
vastaa metsan maaritelmaa joko kansallisen tai FAO:n maaritelman mukaan. (Euroopan

komissio, 2021)

Nama kriteerit tulevat olemaan haasteellisia rakennusalalla eivatka ne ole kovin
yksiselitteisid. Lahes nollaenergiarakennus on jo itsessdan tiukka kriteeri ja se edellyttda jo
erittdin korkeaa energiatehokkuutta seka rakennuksen kayttaman energian tulee olla
perdisin uusiutuvista lahteista. Lisaksi biodiversiteettid koskeva kriteeri on Suomen

olosuhteissa ongelmallinen. Suomi vastusti EU-taksonomian voimaantuloa ja omassa
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kannanotossaan se esitti vastalauseen myds tahan delegoidun sadddksen kohtaan.
Biodiversiteetin selvittdminen voi olla hyvinkin haasteellista rakennusalan toimijoille.
Suomessa on yli 22 miljoonaa hehtaaria metsdamaata, johon maaritelman mukaan ei pitaisi
rakentaa. (Valtioneuvosto, 2021). Suomessa ei ole omaa kansallista metsan maaritelmas,
jota kaytettaisiin kasvihuonekaasupaastojen laskennassa. Sen vuoksi Suomessa joudutaan
kdayttamaan YK:n elintarvike- ja maatalousjarjeston (FAO) mukaista maaritelmaa EU-
taksonomian kriteerien tulkintaan. FAO:n maaritelman mukaan metsaa ovat vahintaan 20
metria leveat ja yli 5000 nelidmetrin suuruiset alueet, joilla puuston latvuspeittavyys on yli
10 % ja, jossa puut voivat kasvupaikallaan saavuttaa yli 5 metrin korkeuden taysikasvuisina.
(Euroopan parlamentti, 2022) Suomessa tama tarkoittaa sita, etta todella monet
rakennuspaikat ovat kyseisen maaritelman mukaisia, joten silloin ne eivat tayta

biodiversiteettikriteeria eivatka siten ole taksonomian mukaisia.

2.5 Muiden kuin taloudellisen tiedon raportointi

Talla hetkelld voimassa olevan NFR (Non-Financial Reporting) - direktiivin mukaan tietyilta
suurilta yrityksilta edellytetdan muiden kuin taloudellisten tietojen raportointia. Direktiivi tuli
voimaan vuoden 2014 lopussa ja se pantiin tdytantd6n Suomessa muuttamalla
kirjanpitolakia vuonna 2016. Yritykset velvoitettiin raportoimaan ei-taloudellisia tietoja
ensimmaisen kerran vuonna 2018 tilikauden 2017 osalta. Monet yritykset olivat kuitenkin jo
raportoineet vastaavia tietoja erilaisten vapaaehtoisten raportointiohjeistojen muodossa
eikd heidan osaltaan raportointiin tullut silloin suuria muutoksia. Raportoitavien tietojen
tulee olla olennaisia yrityksen toiminnan kannalta, mutta muuten ovat voineet julkaista

raporttinsa parhaaksi katsomallaan tavalla. (Euroopan komissio n.d)

Asetus kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitussektorilla eli SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) on asetus, joka maarittelee, miten
rahoitusmarkkinatoimijoiden tulee raportoida kestavyystietojaan lopullisille sijoittajille.
Rahoitustuotteista tulee olla saatavilla tietoa, miten sijoituksen kohteena olevat yritykset
vaikuttavat esimerkiksi ymparistoon tai miten ymparistoriskit puolestaan vaikuttavat
kyseiseen yritykseen. SFDR seka NFRD ovat yhdessa EU-taksonomian kanssa keskeisid EU:n

kestavan kasvun rahoituksen toimintasuunnitelmaa edistavid sdannoksia (Kuva 7). Kun yritys
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raportoi NFRD:n ja jatkossa myos EU-taksonomian vaatimusten mukaisesti, tietoja voivat
kayttaa eri sidosryhmat, mutta myos rahoitusmarkkinatoimijat. Rahoitusmarkkinatoimijat
taas raportoivat SFDR:n seka EU-taksonomian mukaisesti, mutta he tarvitsevat myds tietoja
sijoituksiinsa liittyvista yrityksista. Kun kaikki sadannokset ovat jatkossa yhdenmukaisia,
tietojen vertailtavuus paranee ja lapinakyvyys lisdantyy myos sijoitustuotteissa. (European

Commission, 2021b)

Kuva 7. Luokitusjarjestelmadasetuksen, NFRD:n ja SFDR:n vaikutukset (European Commission,

2021b)
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2.5.1 NFRD

Nykyinen raportointivelvoite koskee suuria yrityksia, jotka ovat yleisen edun kannalta
merkittavia ja niiden tyontekijamaara on ollut keskimaarin yli 500 henkil6d. Nadiden yritysten
on sisallytettava toimintakertomukseensa selvitys siitd, miten se huolehtii ymparistdasioista,
sosiaalisista ja henkilostdasioista, ihmisoikeuksien kunnioittamisesta seka korruption ja
lahjonnan torjumisesta. EU:n alueella on noin 11700 yritysta tai konsernia, jotka kuuluvat

raportointivelvoitteen piiriin. Euroopan komissio julkaisi vuonna 2017 ohjeistuksen, joka
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tarkoituksena oli antaa suuntaviivoja ja tdsmennyksia raportointiin. Ohjeistus ei ollut sitova
ja se antoi yha hyvin vapaan tulkintamahdollisuuden yritykselle raportoinnin

toteuttamiseksi. (European Commission, n.d)

Monet yritykset ovat jo pitkdaan raportoineet erilaisten kansainvalisten raportointikehysten
mukaisesti. Tallaisia kehyksia on kuitenkin todella paljon ja niiden vertailtavuus on ollut
melko hankalaa. Taman vuoksi Euroopan komissio halusi tuoda G20-maiden
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhman perustaman ilmastoon liittyvia
rahoitusriskeja kasittelevan tyéryhman (TCFD) suositukset osaksi muiden kuin taloudellisten
tietojen raportointia koskevaa ohjeistusta ja julkisti tdydennysosan ilmastoon liittyvien
tietojen raportoinnista. Ohjeistuksen tarkoitus on parantaa raportoinnin laatua seka tarjota
sijoittajille entista laajempaa tietoa yrityksista ja niiden ilmastoriskeista. TCFD:n suositusten
lisddmisen tarkoituksena on tuoda muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin
kaksinkertaisen olennaisuuden ndakdkulmaa (Kuva 8.). Yrityksen taloudellinen asema on
kiinnostavinta sijoittajien nakdkulmasta ja jos yritykseen kohdistuu ilmastonmuutoksesta
aiheutuvia taloudellisia riskeja, myods sellaisista riskeista tulee raportoida. Kun yrityksen
toiminnasta aiheutuu ymparistovaikutuksia, ensisijaisesti asia huolestuttaa kuluttajia ja
kansalaisjarjestdja, mutta myos sijoittajia. Erityisesti suuremmat institutionaaliset sijoittajat
haluavat mitata sijoitustensa ilmastovaikutuksia ja siksi niistd raportoiminen on useimmille

yrityksille olennaista. (Euroopan unionin virallinen lehti, 2019)
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Kuva 8. TCFD:n ja NFRD:n vaikutuskohteet (Euroopan unionin virallinen lehti, 2019, s. 5)

RAHOITUKSEN KANNALTA YMPARISTON & YHTEISKUNNAN
OLENNAINEN KANNALTA OLENNAINEN
Trityksen kehityksen, tuloksen ja asernan ja ser toiminnan vaikutusten ymmartamisen

edellyttamassa laajuudessa
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Julkaistut ohjeistukset ja tdaydennysosat eivat kuitenkaan ole parantaneet raportoinnin
laatua toivotusti. Euroopan komissio julkaisi uuden kestavyysraportointidirektiiviehdotuksen
(CSRD) kevaalla 2021 luodakseen aiempaa selkeammat, mutta myos tiukemmat
raportointikehykset. Tiedon tarve on myds lisddantynyt jatkuvasti ja vaikka yritykset
julkaisevatkin erilaisia kestavyystietoja, raportoitavat asiat saattavat olla tiedon kayttajan
kannalta epaolennaisia. Ehdotuksella halutaan myds laajentaa raportointivelvoitteen piiriin
kuuluvien yritysten maaraa ja yhdenmukaistaa yritysten kestavyysraporttien sisalto
vertailukelpoisuuden lisaamiseksi. Samalla on tarkoitus myds yhtendistaa
raportointiohjeistusta muiden EU:n sdadosten, kuten kestavaa rahoitusta koskevien tietojen

raportointiasetuksen ja luokitusjarjestelmadasetuksen kanssa. (Euroopan komissio, 2021a)

Talla hetkella yritykset saavat huomattavan maaran kestavyystietokyselyitd sen lisdksi, ettd
ovat jo raportoineet kestavyystietojaan vuosikertomuksessaan. Uuden direktiivin pitaisi
vahentaa naita ylimaaraisia kyselyita ja siten tehostaa kasvavaa raportointitarvetta. Vaikka
kestavyysraportointiohjeistuksen on tarkoitus pienentaa yrityksille raportoinnista aiheutuvia
kustannuksia, todenndkoisesti ne tulevat kuitenkin lisdédntymaan uusien velvoitteiden myota.

Yksi keskeisin uudistus direktiivin osalta olisi, ettd kestavyystiedot tulee jatkossa varmentaa.
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(Euroopan komissio 2021a) Varmentaminen ei ole ollut toistaiseksi pakollista, mutta
yritykset ovat jo jonkin verran sitad tehneet osoittaakseen tietojensa luotettavuutta.
Varmentamista ovat tehneet tdhan asti lakisdateiset tilintarkastajat ja tilintarkastusyhteisot.
Direktiiviehdotuksessa esitetdan, etta jatkossa varmennuksen voisi suorittaa muukin taho
kuin edelld mainitut ja siten voitaisiin antaa yrityksille suurempi mahdollisuus valita
varmennuspalveluntarjoaja. Varmennuksesta aiheutuu kuitenkin kuluja ja siihen ehdotus
haluaakin puuttua, etteivat kulut sen osalta nouse tarpeettomasti. Tulevaisuudessa myds
kestavyysraportoinnin varmentaminen halutaan sisallyttaa lakisaateista tilintarkastusta
koskeviin sdantoihin ja lakisaateiset tilintarkastajat ja tilintarkastusyhteisot velvoitetaan
raportoimaan kestavyysraportoinnin varmennuksesta saamansa tulot. (Euroopan komissio,

2021a)

2.5.2 Taksonomian tuomat muutokset

Raportoinnin mittarit tulevat muuttumaan jatkossa huomattavasti. Enaa ei riita, etta
yritykset raportoivat pelkdstddan sen oman toiminnan kannalta olennaisia asioita, vaan
kaikkien raportoinnin piirissa olevien yritysten tulee raportoida samojen mittarien kautta.
Luokitusjarjestelmaasetuksessa on maaritelty, etta niiden yritysten, joiden on raportoitava
muiden kuin taloudellisten tietojen raportointia koskevan direktiivin eli NFRD:n mukaan,
tulee myos julkaista, miten yrityksen toiminta liittyy ympariston kannalta kestaviin

taloudelliset toimintoihin. (Euroopan komissio, 2021c)

Delegoidussa sdaadodksessa on madritelty saannot, joiden mukaan yritykset pystyvat
muuntamaan tekniset arviointikriteerit taloudellisiksi tulosindikaattoreiksi. Nama
tulosindikaattorit liittyvat liikevaihtoon, pddomamenoihin (CapEx) ja toimintamenoihin
(OpEx). Ensimmaisen raportointivuoden osalta riittaa, etta yritys raportoi ainoastaan
taksonomiakelpoisten(luokitusjarjestelmakelpoisten) ja ei-taksonomiakelpoisten
taloudellisten toimintojen osuuden yhtion yhteenlasketusta liikevaihdosta, padomamenoista
ja toimintamenoista. Sen lisdksi tulee antaa selvitys, miten edelld mainitut luvut on
maaritetty ja, mitka ovat olleet niiden laskentaperusteena. Yrityksen taytyy myos kuvata

taloudellisten toimintojensa luonne ja selitettava miten teknisten arviointikriteerien
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noudattamista on arvioitu sekd miten yritys on valttanyt eri osatekijoiden kaksinkertaisen

huomioon ottamisen indikaattorien laskennassa. (Euroopan komissio, 2021c)

Vuoden 2022 osalta raportointi tulee tehda seka luokitusjarjestelman mukaisten etta -
kelpoisten toimintojen osalta. Tulosindikaattorit taytyy esittaa kriteereittdin erikseen
jokaisen taloudellisen toiminnon osalta. Raportoinnin avuksi komissio on julkaissut jokaisesta
tulosindikaattorista oman lomakkeen, jonka mukaan raportti tulisi tehda. Esimerkkina
lomake, jolla raportoidaan luokitusjarjestelman mukaisten toimintojen osuutta
liikevaihdosta (Liite 1.) Merkittavan edistamisen kriteereita on julkaistu vasta
ilmastonmuutoksen hillintaan seka sopeutumiseen liittyen, mutta tavoitteena on saada
myo6s muut nelja kriteeristdéa voimaan vuoden 2022 aikana. Tama tarkoittaa, etta vuoden

2021 osalta jouduttiin tulkitsemaan viela keskeneraisia ohjeistuksia.

Vaikka kaikki uudet raportointivelvoitteet eivat ole olleet selkeita vielda vuoden 2021 syksyllg,
edistyksellisimmat yritykset ovat jo raportoineet EU:n julkistamien alustavien tietojen
perusteella taksonomiakelpoisten liiketoimintojen osuuksia vuoden 2020 osalta. Kriteerit ja
indikaattorit ovat jonkin verran elaneet kuluneen vuoden aikana, mutta naille yrityksille
muutokset eivat aiheuta enda suurta tydtaakkaa raportoinnin suunnitteluun. Esimerkkina
aiemmin julkaistuista tiedoista on Suez Groupin helmikuussa 2021 antama raportti heidan
arviostaan yrityksen taksonomiakelpoisuudesta. He olivat arvioineet, etta heidan
liikevaihdoistaan tulee 74 % taksonomiakelpoisista liiketoiminnoista. lImastonmuutoksen
hillinnan osalta 65 % olisi taksonomiakelpoista ja 9 % tayttaisi vaatimukset muiden kriteerien
osalta (Kuva 9). Yrityksen julkaisema raportti sisaltda hyvin yksityiskohtaisen selvityksen
heidan analysointiprosessistaan ja antaa sidosryhmille paljon lisatietoa yrityksen
liiketoimintojen ymparistoystavallisyydesta. Tallaisen ennakkoraportin tuottaminen osoittaa,
etta yritys on kiinnostunut edistdmaan kestavaa liiketoimintaa ja todennakdisesti se tulee
saamaan kilpailuetua antamalla enemman tietoa aiheesta kuin muut vastaavat yritykset.

(Suez Group, 2020)
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Kuva 9. Suez Groupin liikevaihto arvioituna EU-taksonomian viitekehyksessa (Suez Group,

2020)

SUEZ 2020 revenue integrated to the
European Taxonomy reference framework

2020 revenue eligible
far climate change mitigation

%

2020 revenue qualified 2020 revenue nat defined
for the artickes 11 to 15 in the reference framewark
of the Regulation

2020 revenue excluded
from the reference framework

3 Taksonomiaraportoinnin kehitysprosessi

Tyon tarkoituksena oli valmistautua EU-taksonomian edellyttamiin raportointivelvoitteisiin.
Sita varten piti ensin selvittaa mita vaikutuksia EU-taksonomian voimaantulo aiheuttaa
YIT:1I3 ja millaisia muutoksia se tuo muiden kuin taloudellisten tietojen raportointiin. Projekti
alkoi huhtikuussa 2021, kun luokitusjarjestelmdasetuksen ensimmainen delegoitu asetus oli
julkaistu. Projektitydoryhmaan kuuluivat minun lisakseni kestavan kehityksen prosesseista
vastaava yritysarkkitehti seka vastuullisuusjohtaja. Melko alkuvaiheessa projektiin mukaan
otettiin myos rakennusalan konsulttiyritys, joka teki selvityksen YIT:lle valikoitujen
pilottirakennuskohteiden taksonomian mukaisuudesta seka siitd, miten voidaan saavuttaa
sen mukaiset tavoitteet. Raportoinnin suunnittelun viimeistelyvaiheeseen mukaan otettiin
myos toinen konsulttiyritys, jolla on kokemusta seka taloudellisen etta ei-taloudellisen
tiedon raportoinnista. Konsultin ja ydinryhman lisdksi viimeistelyvaiheessa mukana olivat
myo6s konsernilaskennasta ja -raportoinnista vastaava johtaja ja IFRS-asiantuntija. Myos
segmenttien business controllereiden asiantuntemusta hyédynnettiin, kun selvitettiin
projektien luokittelua. Valmisteluprosessi (kuva 10.) aloitettiin tiedonkeruulla, koska aihe ei

ollut vielad kenellekdan kovin tuttu.
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Kuva 10. Valmisteluprosessin vaiheet

Raportoinnin

Tiedonkeruu Kartoitus Pilottikohteet .
valmistelu

3.1 Tiedonkeruuvaihe

Aiheesta oli vaikeaa saada aluksi muuta kuin EU:n julkaisemaa tietoa ja varsinkaan muiden
kuin finanssialan toimijoiden kannalta olevia tulkintoja. Asetuksen julkaisun jalkeen oli
tarjolla paljon eri tahojen jarjestamia webinaareja aiheesta, mutta niiden sisalto oli hyvinkin
vaihtelevaa. Rahoitusalan esitykset EU-taksonomiasta olivat melko pintapuolisia ja ne
keskittyivat enemmankin heidan nakdékulmaansa. Useimmiten niissa oli esitelty pankkeihin
kohdistuvaa saatelya. Aihepiiri on erittdin laaja ja my06s osallistujat edustivat useita eri aloja,
joten kaikille sopivaa tietosisaltoa oli varmastikin haastavaa tuottaa. Koska sisalto ei ollut
kohdistettu varsinaisesti millekaan yksittaiselle alalle, sen perusteella ei pystynyt saamaan
kasitysta, miten muutokset tulevat vaikuttamaan tiettyyn yritykseen. Myos aiheesta tehdyt
tulkinnat vaihtelivat jonkin verran ja luotettavaa kuvaa asiasta oli tuossa vaiheessa viela

vaikeaa saada.

Ensimmainen rakennusalaa koskeva webinaari oli todella mielenkiintoinen ja ajatuksia
herattava. Webinaarin jarjesti rakennusalan konsulttiyritys ja heidan esityksessdan kaytiin
lapi rakennusalan teknisia taksonomiakriteereja ja se auttoi ymmartamaan mita nama
tulevat vaatimukset oikeasti tarkoittavat. Samassa webinaarissa esityksen piti myos
Rakennusteollisuus ry:n edustaja, joka on myds mukana komission taksonomiatyon Platform
on Sustainable Finance -ryhmadssa. Han osasi kertoa selkedsti asetuksen etenemisesta seka

sen kaytannon vaikutuksista rakennusalaan ja millaisia muutoksia on suunnitteilla



22

Tietoa kerattiin myos yrityksen sisaltd, ettd saatiin selkea kokonaiskuvan tarvittavista
toimenpiteista seka henkildista, joiden asiantuntemukselle oli tarvetta kehitysprojektissa. Oli
myos tarkedaa ymmartaa mita jarjestelmia tarvitaan tiedon kerdamiseen seka mita voitaisiin
hyodyntaa tiedon tallentamisessa. Haasteena oli se, etta YIT:n toiminnanohjausjarjestelma
seka projektitietokanta oli juuri vaihtumassa ja sen vuoksi projektissa ei ollut jarkevaa
perustaa suunnitelmia ndiden varaan, vaan miettia vaihtoehtoisia tapoja raportoinnin

jarjestamiseen.

3.2 Kartoitusvaihe

Tiedonkeruun jalkeen ydinryhmadssa aloitettiin projektin seuraavien askeleiden suunnittelu.
Kevat oli jo tuossa vaiheessa pitkalla ja tilannearviona oli, etta ennen kesalomia selvitystyo ei
tulisi etenemaan kovinkaan pitkalle. Projektiryhmalle ei ollut myoskaan muodostunut vield
taysin selkeda kuvaa raportointivelvoitteista eikda mydskaan niiden aikataulusta. Sen vuoksi
keskityttiin suurelta osin teknisiin kriteereihin eli taksonomian mukaisuuteen ja sen tuomiin

muutoksiin liiketoiminnan osalta.

Toukokuussa 2021 aloitettiin rakennusalan konsulttiyrityksen kanssa keskustelut, jotka
perustuivat heidan huhtikuiseen webinaariesitykseensa. Heilta tuli tarjous kdayda lapi YIT:n
hankkeita taksonomian kannalta. Ehdotuksen perusteella asiasta keskusteltiin sisdisesti ja
paadyttiin jatkamaan keskusteluja heidan kanssaan. Tarjoukseen sisaltyi konsultin tekemat
selvitykset kohteista ja sen lisdksi yrityksen sisdisen tydoryhman tehtavaksi jai erilaisia
esiselvityksia, joiden tekemiseen oli tarjolla tukea konsulttiyritykselta. Konsultin tekeman
tyon lisaksi projekti tulisi vaatimaan yritykselta paljon resursseja seka liiketoiminnan etta

tukitoimintojen osalta.

Kesakuussa kaytiin lapi tarkemmat kriteerit, joiden perusteella tunnistettiin projektiin sopivia
hankkeita. Projektiin valittiin hankkeita jokaisesta liiketoimintasegmentista, pois lukien
Kiinteistot, joiden kohteiden rakentamisesta vastaa Toimitilat-segmentti. YIT:1la on nelja
lilketoiminta-aluetta (Kuva 11) ja niistd Asuminen on jakautunut kahteen eri

maantieteelliseen segmenttiin: Asuminen Suomi ja CEE sekd Asuminen Venagja.
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Kuva 11. YIT:n liiketoiminta-alueet alueittain

Vendja

Baltia

Skandinavia

Keski-Euroopan
maat

¥ Infra BB Toimitilat

|j Kiinteistot " Asuminen

Kohteita otettiin mukaan kymmenen ja jokaisesta valitusta kohteesta tehtiin esiselvitys, etta
pystyimme arvioimaan mahdollisimman laajasti tarvittavia muutoksia suunnitteluun ja
rakentamiseen liittyviin liikketoimintaprosesseihin. Valituissa kohteissa oli eri
tuotantovaiheessa olevia hankkeita. Osaan niistd pystytaan viela kohdistamaan ohjaavia
toimenpiteitd, joilla rakennusprojekti voidaan mahdollisesti saada taksonomian mukaiseksi.
Osa kohteista on jo valmistunut tai juuri valmistumassa, ja niiden osalta voidaan vain todeta,
onko kohde taksonomian mukainen vai ei. Sellaisen kohteen tulos auttaa ymmartamaan
millaisia toimia tullaan vaatimaan muissa vastaavissa kohteissa ja mitka osa-alueet ovat

haasteellisimpia.

Asumisen kohteiden ensisijaisen kriteerina oli energiatehokkuusluku eli E-luku.
Tarkasteltavan kohteen E-luvun tuli olla korkeintaan 81. Rakennuskohteen energialuokka on
siis 10 prosenttia alempi kuin rakennuslupaan vaadittava E-luku, joka on 90.

Energiatehokkuus parantunut vuosi vuodelta, mutta kaikki kohteet eivat vield soveltuneet
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taman tarkastelun piiriin. Tahan tulee siis jatkossa kiinnittdd huomiota jo rakennuksen
suunnitteluvaiheessa, jos halutaan saada kyseinen kohde taksonomian mukaiseksi. Kriteerit
tulevat myos jatkossa kiristymaan, joten tuo talla hetkella vaadittava E-luku ei tule
riittamaan taksonomianmukaisuuteen todenndkdisesti endd muutaman vuoden kuluttua.
Muiden kohteiden osalta valintakriteerit eivat olleet yhta yksiselitteisid, vaan ne valittiin
enemmankin kohteiden erilaisuuden perusteella. Ndin saimme mahdollisimman erityyppisia

rakennuskohteita tarkasteltavaksi.

3.3 Pilottivaihe

Alkusyksyn 2021 aikana yrityksessa saatiin koottua lista mahdollisista pilottikohteista. Tata
pilotointiprojektia varten perustettiin konsultin kanssa yhteinen Teams-ryhma, jossa voitiin
jakaa tiedostoja ja sitad kautta saatiin myo0s tietoa, jos joidenkin kohteiden osalta tuli
ongelmia tai viivastyksia tietopyyntdjen kanssa. Lisaksi konsultin kanssa aloitettiin
viikoittaiset palaverit, joissa kdytiin lapi yleinen tilannekatsaus ja viikon aikana heranneita

kysymyksia aiheesta.

Asumisen ja toimitilakohteiden osalta kohdekriteerit olivat selkeitd, joten niiden kohteiden
kanssa pystyttiin etenemadan nopeasti. Paras lahestymistapa hankkeiden tutkimiseen oli, etta
konsulteille annettiin kdyttooikeudet kohteiden projektipankkeihin. Talldin
tyomaahenkildstolle ei tule pilotoinnista ylimaaraista tyotaakkaa ja tarvittavat tiedot oli
mahdollista saada ilman erillisia tietopyyntoja. Kohteissa, joissa YIT toimii itse
perustajaurakoitsijana, kayttooikeudet oli helppo saada, koska ne pystyttiin jarjestamaan
yrityksen sisalta kasin. Sellaisten projektien osalta, joissa oli mukana useampia toimijoita tai
tilaajia, projektipankit sisaltavat paljon luottamuksellista tietoa eika sellaisiin ollut
mahdollista saada kadyttooikeuksia. Ndiden osalta konsultit lahettivat projektipaallikoille
lahtotietokyselyt, jonka avulla he paasivat alkuun selvitystyossa. Nama kohteet olivat

pdaasiallisesti Infrarakentamisen kohteita.

Lokakuussa saatiin jo alustavia tuloksia yhden kerrostalokohteen osalta (Kuva 12.). Tulokset
oli esitetty jokaisen kriteerin osalta varikoodein, jotka kertoivat ovatko kriteerit tdyttyneet

vai eivat. Vihredn ja punaisen osalta merkitys oli selked, mutta keltaisen osalta tarvittiin viela
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lisdselvitysta. Usein lisdatoimet olivat sen tyyppisia, etta YIT:n taytyy lisata uusia
dokumentteja projektiraportointiin. Esimerkiksi kiertotalouteen liittyen taksonomian
mukaisella kohteella tulee olla selkea kiertotaloussuunnitelma, jonka perusteella osoitetaan,

kuinka projekti pystyy saavuttamaan vahintaan 70 % kierratysasteen.

Kuva 12. Yhteenveto EU-taksonomia-esiselvityksesta

EU-taksonomia -esiselvitys Varien selitykset
Tayttaa varmasti
Projekti ‘Waatii ksitoimia / epavarmaa Kriteerin thyttiminen vasts isitoimia tai on epdvarmaa
on tad
Ajankohta ja suunnitteluvaihe:
Kohteen laajuus: [ Kriteetia e cle ataoitu ]
KEyttdtarkoitus: Asuinkerrostoly
ikril i eston ihee olevasso honkkeesso, joko on ilman erityisid kriteereitd
Arvioinnin tekijs:

Sovellettava kriteeristd

7.1 Construction of new buildings Development of bullding projects for resid | and nan: busldings ging
= L Ita kestivd i i together financial, technical and physcal means to realise the building projects for Later sale
gated-act-2021-1800-annex-1_en.pof aswellast of complete L busldngs, on own
sccount for sale or on a fee or contract basis.
The econcemic activities in this category could be associated with several NACE codes, in
particular F411 and F41 2, including also activties under F43, in accordance with the
statistical classification of economic actwvities establshed by Regulation (EC) No 1893/2006.

Kunkin Y T kakanatstul LT hedkod o mukoan

Amastonmuutokien torunta

(1) imastonmuutoksen torjunta
(2) imastonmuutoksen hillinta
(3) ja merten kestiva kiyttd ja suojely

(4) Kiertotalouteen sirtyminen

(5] i

(6] wden j suojeiu ja enralistaminen

MorkittE s yhteen . " Teub ial ¢ P

walittu y i: ite : lkm torjunta
mddrdytyy heikoi osa-oluwen mukoan

Myos taydellinen raportti oli selkea ja siita oli mahdollista ndhda yksityiskohtaisesti, millaisia
toimia vaaditaan kohteen saamiseksi taksonomianmukaiseksi. Osa toimista on sellaisia,
joihin voidaan vaikuttaa konsernitasoisella ohjeistuksella. Esimerkiksi ilmastoriskien
arvioimiseksi tulee luoda lomakepohja, joka sisdltaa tarvittavat arviointikohteet. Lomakkeen
taytyy sisaltaa erilaiset ilmastomuutosskenaariot, hankkeeseen sen kdytonaikana
kohdistuvat ilmastoriskit ja niiden vakavuus sekd merkittavimpien riskien kuvaus ja
toimenpiteet niiden vahentamiseksi. Konsultti valmisteli mallipohjan ja sen perusteella
tyostetaan yrityksen omiin prosesseihin sopiva ilmastoriskien arviointilomakkeen. Myds
kiertotalouteen seka ympariston pilaantumiseen liittyen on tarvetta luoda selkeat
konsernitasoiset ohjeistukset, ettd hankkeen henkiléston on helpompi suoriutua

lisdantyvista raportointivaatimuksista.



26

3.4 Raportointivaihe

Vield syyskuun lopulla 2021 oli sellaisia ndakemyksia, etta EU-taksonomian osalta yritysten
tulisi raportoida vasta vuoden 2022 osalta. Finanssialalla oli kuitenkin eridviakin mielipiteita
ja lokakuun alussa aloitettiin valmistautuminen vuoden 2021 raportointiin. Todenndkoisesti
epdvarmuus aikataulujen suhteen johtui siitd, etta termisto oli kaikille hieman epdselvaa.
Taksonomian mukaisten liiketoimintojen osalta raportointi tehdaan ensimmaisen kerran
vuoden 2022 osalta, mutta taksonomiakelpoisten liiketoimintojen osalta taas raportoidaan
jo vuodelta 2021. Nadiden erot eivat olleet viela monellekaan yksiselitteisia ja siksi jokainen

taho teki omat tulkintansa.

3.4.1 Alkukartoitus

Vuoden 2021 raportoinnin suunnittelu alkoi taksonomialuokkien selvittamiselld. Konsultti oli
valmistellut listan mahdollisista aktiviteettiluokista, joihin YIT:n liiketoiminta voisi
taksonomian mukaan kuulua. Aluksi listalla oli esillda useampiakin luokkia, mutta sielta
paadyttiin karsimaan niista osa, koska ne eivat ole yrityksen liiketoimintaa.
Suunnittelupalaverissa kaytiin lapi tuota listausta ja eri segmentit luokiteltiin annettuihin
taksonomialuokkiin. Joillakin segmenteilla on paljon erilaisia aktiviteetteja ja toisilla taas

projektit ovat hyvinkin samantyyppisia.

Samanaikaisesti aloitettiin keskustelu myos konsernilaskennan kanssa. Vaikka kaikki
raportoitavat tunnusluvut eli KPI:t (Key Performance Indicator) eivat olleet viela
tarkentuneet, oli muodostunut kuitenkin ymmarrys siitd, mille tasolle taloudellisissa luvuissa
on mahdollista paasta konsolidointijarjestelman kautta. YIT raportoi
konsernitilinpaatoksessaan liikevaihtonsa liiketoimintasegmenteittdin (Kuva 13.), joten
ndihin lukuihin meidan tuli [6ytaa prosenttiluvut, jotka kertovat taksonomiakelpoisen

liiketoiminnan osuuden.
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Kuva 13. YIT:n liiketoimintasegmenttien taloudelliset tiedot vuodelta 2020

Liil gl ttien iset tiedot
2020

Asuminen
Milj. euroa Suomi ja GEE Asuminen Vendja Toimitilat Infra Kiinteistdt Muut erat Konserni, IFRS

Lilkevaihto 1286 05 761 ™ 17 -80 3069

266 305 760 76 T -5 3068

-4 14 2 -18 ] 58

a
8

Likevoitto 108 8 45 -1 5 -40 35
. 2 25 -

Oikaistu likevoitto 108 Fid 44 13 5 -24 8s

Kun luokittelua oli kayty lapi konsernitason nakdkulmasta, mukaan otettiin segmenttien
controllerit. Heilld on tiedossaan, millaisia projekteja yksikoissa tehddan ja miten segmentin
ulkoinen liikevaihto jakautuu, nadiden projektien valilla. Taksonomiasta ja sen

raportointivaatimuksista keskusteltiin jokaisen segmentin edustajan kanssa.

Saman aikaisesti jatkettiin keskustelua myds YIT:n IFRS-asiantuntijan kanssa ja han oli
tutkinut asetuksessa liitteessa olleita maaritelmia KPl:sta. Taksonomia-asetuksen
maaritelmat CapExin ja OpExin osalta poikkeavat taloudellisessa raportoinnissa yleisesti
kaytetyista maaritelmista. Tallaiset uudet maaritelmat aiheuttavat hammennysta varsinkin,
kun siihen ei ole saatavilla tarkempaa ohjeistusta. Sen vuoksi ndiden tunnuslukujen
maarittelyyn oli tarvetta saada tulkinta-apua, ettda ymmarretdaan mita nuo maaritelmat

tarkoittavat ja miten ne pitaisi laskea.

Ensimmaisen raportointivuoden osalta tietojen ei tarvitse olla ulkopuolisen tahon
varmentamia, mutta silti yrityksella tulee olla riittdva varmuus lukujen oikeellisuudesta.
Yrityksen muiden kuin taloudellisen tiedon raportointi tarkastetaan vuosittain taloudellisen
tilintarkastuksen yhteydessa ja myds tamakin osuus tullaan tarkastamaan siina yhteydessa.
Varmentaminen ei ole vield pakollista ensimmaisina vuosina, mutta
kestavyysraportointidirektiivin tullessa voimaan vuonna 2023 ovat namakin tiedot

varmennettava.
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3.4.2 Lopullinen valmistelu raportointikonsultin kanssa

Raportoinnin viimeistelya varten saatiin koottua osittain sama projektitiimi kuin
aiemmissakin vaiheissa, mutta nyt kun painopiste siirtyi taloudelliseen raportointiin,
projektin omistajuus siirtyi konsernilaskennasta ja -raportoinnista vastaavalle johtajalle.
Aloituspalaverissa kaytiin lapi tdhanastiset edistysaskeleet [ahinna luokitteluihin liittyen.
Konsultilla oli selked tydsuunnitelma, miten projektissa paastaisiin etenemaan tehokkaasti.
Projekti jaettiin kolmeen osa-alueeseen, jotka olivat aktiviteettiluokittelut, KPlI-maarittelyt
seka raportoinnin viestinnallinen osuus. Nadista kaikista jarjestettiin omat tyopajat

tarvittavilla kokoonpanoilla ja niiden lisdksi pidettiin saannollisia tilannekatsauksia.

Ensimmaisena aloitettiin aktiviteettiluokitteluista, joita oli jo hahmoteltu raportoinnin
alkukartoituksen aikana. Konsultin lahestymistapa luokitteluun olisi ollut NACE-koodien
kautta, mutta projektitiimissa oltiin sitd mielta, etta kannattaisi aloittaa suoraan
aktiviteettiluokista, koska se on kuitenkin raportoinnin tavoitetaso. Aktiviteettiluokat kaytiin
ensin lapi yksitellen ja samalla pohdittiin, onko kyseinen luokka yritykselle olennainen vai ei.
Osa luokista oli selkeasti rakentamisen toimialaan kuuluvia, mutta osa luokista edellyttaa
myo0s aktiviteetin mukaisen toiminnan harjoittamista. Joissain luokissa on maarittelyssa
sanottu selkeasti sen sisaltavan myds kyseisen laitoksen rakentamisen, mutta ei kaikissa ja se
aiheutti hieman epaselvyytta tulkintaan. Maarittelyiden tulkintaan toi myos lisdhaastetta se,
ettd asetuksen suomenkielisessa versiossa kdytetyt kaannokset voivat johtaa erilaiseen

lopputulokseen kuin englanninkielisen perusteella.

Kun kaikki luokat oli kdyty lapi, mukaan otettiin taas keskusteluihin eri segmenttien business
controllerit. Mukana keskusteluissa oli myds yrityksen IFRS-asiantuntija, joka oli katsonut
valmiiksi segmenttien liikevaihdot edelliselta kvartaalilta. Taloudellisia aktiviteetteja
tarkasteltiin liikevaihdon kautta raportointiyksikoéittdin. Suurin osa Asumisen, Toimitilat- seka
Kiinteistot-segmenttien liiketoiminnasta on uusien rakennusten rakentamista tai olemassa
olevien rakennusten korjausta. Sellaisten divisioonien liikevaihdon, joiden toiminta ei kuulu
mihinkaan aktiviteettiluokkaan, jatdmme pois tastd raportoinnista. Silloin se osa

lilkevaihdostamme ei ole taksonomiakelpoista.
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Infra-segmentin taloudellisia aktiviteetteja tarkasteltiin projektitasolla
raportointiyksikoittain, jonka vuoksi luokittelu vei sen osalta hieman enemman aikaa.
Projektien nimet eivat aina kerro, mita kaikkea projektiin kuuluu ja sen vuoksi niita piti tutkia
tarkemmin. Yritys rakentaa esimerkiksi erilaisia tunneleita, joiden kayttétarkoituksesta
riippuu mihin aktiviteettiluokkaan sen rakentaminen kuuluu. Jos tunneli on rakennettu
metroa varten, silloin se kuuluu luokkaan 6.14 eli rautatieliikenteen infrastruktuuri. Jos taas
tunneli rakennetaan moottoritieta varten, silloin se ei ole taksonomiakelpoista, koska
ainakaan toistaiseksi ei pystyta todentamaan millaista liikennetta tiella kulkee. Jos
pystyttdisiin todentamaan, etta kyseisella tiella kulkee vain vahdpaastoisia autoja, silloin se
voitaisiin luokitella vahahiilisen tieliikenteen ja julkisen liikenteen mahdollistavaksi
infrastruktuuriksi eli luokkaan 6.15. Edella mainitun esimerkin tyyppisia hankkeita on monia,
joissa projektin lopullinen kayttotarkoitus ei ole selked ilman yksityiskohtaista lapikayntia.
Tallaiset selvitykset vievat aikaa, mutta ne on tarkoitus kuitenkin saada valmiiksi ennen
vuoden vaihdetta, ettd raportointi luokkien mukaisesti on selkedampaa tammikuussa. My0ds
niiden liiketoimintojen osalta, jotka eivat ole taksonomiakelpoisia, on tarkedaa ymmartaa,

millaisesta toiminnasta on kyse, etta voidaan selkeasti perustella niiden poissulkeminen.

Luokittelutyon kanssa samanaikaisesti, kaytiin lapi KPl:den maaritelmat ja mita ne
tarkoittavat YIT:n nakokulmasta nimittajan osalta. Asiasta oli jo aikaisemmin keskusteltu,
mutta tdssa vaiheessa IFRS-asiantuntija sai tyoparikseen konsultin, jolla on vahva kokemus
rakennusalasta. PAdomamenojen osalta paadyttiin laskemaan taksonomiakelpoinen osuus
siten, ettd vahennettiin kokonaismaarasta ei-taksonomiakelpoisiin toimintoihin liittyvat
padomamenot. Jos raportointiyksikkoa ei pystytty jattdmaan kokonaan ulkopuolelle, silloin
kaytettiin kyseisen raportointiyksikon taksonomiakelpoisen liikevaihdon prosenttiosuutta.
Vuoden 2022 osalta joudutaan varmastikin tarkastelemaan asioita uudelleen, mutta
todennakaisesti teknisten syiden seka tiettyjen kirjanpitokaytantojen vuoksi samaa

toimintatapaa joudutaan soveltamaan my0s seuraavina vuosina.

Raportoinnin viestinnallista osuutta varten oli tarkeda ensin selvittda yrityksen periaatteet
luokitteluiden osalta. Syksyn aikana kaytyjen luokittelukeskusteluiden perusteella, oli saatu
paljon taustatietoja siitd, miten arviointi on suoritettu ja mitka ovat olleet perustelut

valinnoille. Téma tulee olemaan tarkeaa tietoa erityisesti siind vaiheessa, kun vuoden 2021
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raportti taksonomiakelpoisesta liiketoiminnasta julkaistaan. Vaikka tavoitteena on lisdta
lapinakyvyytta raportoinnissa, EU-taksonomian osalta on viela liikaa tulkinnanvaraisuutta.
Tama johtaa siihen, etta yritykset ovat tulkinneet kriteereja eri tavoin eivatka luvut
valttamatta ole siksi vertailukelpoisia. Jos yritykset julkaisisivat raporttinsa ilman selvitysta
kaytetyistda menetelmista ja niiden perusteluista, harva ymmartaisi mita raportoiduilla

luvuilla tarkoitetaan. Sen vuoksi on hyva kertoa julkisesti miksi ja miten tulkintoja on tehty.

4 Johtopaatokset

Taksonomiaraportoinnin valmisteluprojekti on ollut haasteellinen prosessi seka itselleni
opiskelijana etta yritykselle. Ensimmaiset kuukaudet asetuksen julkistamisen jalkeen projekti
ei kovin paljon edennyt, koska tietoa vaatimuksista ja velvoitteista oli melko vahan saatavilla.
Jonkin verran myds tilannetta haittasi tiedon luotettavuus, koska saatu informaatio saattoi
olla ristiriidassa toisaalta saadun tiedon kanssa. Tilannetta helpotti rakennusalan konsultin
palkkaaminen, koska heilta saattoi kysya mielta askarruttavia kysymyksia ja vaikka heilla ei
aina heti ollutkaan vastausta, he selvittivat asian. Konsultin palkkaaminen auttoi myos
resurssointiin, koska EU-taksonomian vaikutukset eivat olleet vield vuoden alussa tiedossa,
myo6skaan projektiin ei ollut voitu varata resursseja. Varmastikin moni yritys joutuukin
jattamaan raportoinnin tekematta tai ainakin tekee raportin pelkastaan oletuksiin

perustuen, koska siihen ei ole pystytty varautumaan riittavan ajoissa.

Ymmarran kylla EU:n tahtotilan ymparistotavoitteiden saavuttamiseksi ja useimmat niista
vaativatkin pikaisia toimenpiteita. Yritysten nakdkulmasta nopealla aikataululla
kayttoonotettavat uudistukset raportointiprosessissa tuottavat suuria hankaluuksia. Tassa
uudistuksessa piti ottaa kayttéon uusia mittareita, jotka yhdistavat kestavaan liikketoimintaan
liittyvat asiat taloudellisiin lukuihin. Kirjanpidon jarjestelmistad saatavaa tietoa ei ole
suunniteltu kaytettavaksi EU-taksonomian tarpeisiin, joten sen vuoksi raportoitavat tiedot
voidaan joutua yhdistelemaan manuaalisesti eri tietoldhteista. Jos yrityksen toiminta on
tuotantotoimintaa, joka perustuu muutamasta eri tuotantolinjasta saataviin tuottoihin, sen
on huomattavasti yksikertaisempaa koostaa tiedot raportointia varten. Kun taas
projektiliiketoimintaa harjoittavalla yritykselld yhdisteltavia tietoja on usein todella paljon.

Jarjestelmauudistusta ei ole mahdollista tehda nain lyhyessa ajassa ja varsinkin, kun kaikki
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raportoitavat asiat eivat ole kovin yksiselitteisia. Lisaksi asetuksen voimaantulo ei ollut viela
syksylla 2021 varmistunut, koska lopullisen hyvaksynnan se sai vasta joulukuussa ja sen
vuoksi tdhan ei ollut mahdollista varautua ennakkoon. Yrityksiin kohdistuvat velvoitteet olisi
ollut helpompi ymmartaa jo heti alkuvaiheessa, jos ne olisi esitelty aikataulumuodossa

kriteereiden kanssa.

Vaikka projekti aloitettiin ehka hieman vaarassa jarjestyksessa, eivat tehdyt toimet menneet
kuitenkaan hukkaan. Pilotointiprojektista saamaamme arvokasta tietoa yritys padsee
hyddyntamaan valmistautuessaan vuoden 2022 raportointiin ja tietojen perusteella
pystytdan jo alkuvuodesta huomioimaan tarvittavat muutokset yrityksen prosesseissa.
Kerattyjen tietojen avulla on helpompi lahted syventamaan tiedonkeruuta ja voidaan jatkaa

suoraan siitda mihin edellisen vuoden raportoinnin osalta oli jaaty.

En ole itse ollut aiemmin mukana tdman tyyppisessa projektissa, missa lopputulokseen
liittyvia epavarmuustekijoita on ollut ndin paljon. Jos esimerkiksi taloudelliseen raportointiin
on tulossa uusia raportointivaatimuksia, silloin yleensa tilintarkastuskumppaneilla on
jonkinlainen kasitys mita vaatimukset tarkoittavat kdaytanndssa ja miten niihin voidaan
valmistautua. Nyt asia on kaikille uusi ja EU-taksonomian osalta ei sellaista tahoa ollut
saatavilla, joka olisi pystynyt tarjoamaan aiheesta syvempaa osaamista. Kun suuria
muutoksia aiheuttavia saadoksia valmistellaan, tulisi myds maaritella taho, jonka puoleen
voisi kaantya tulkintakysymysten kanssa. Erityisesti tallaisen asetuksen kohdalla, joka vaatii
yrityksilta lahes koko organisaation lapi menevaa osaamista, olisi ollut tarkeda saada jo heti

aluksi konkreettisemmat tulkintaohjeet.

Huolimatta erilaisista haasteista, oli projektin lopputulos erinomainen. Yrityksen sisalla
tarvittiin useita henkildita eri raportoinnin vaiheisiin, jotta raportti saatiin valmiiksi ajallaan.

Kaytanndssa pystyttiin yhteistyolla saamaan hieno raportti, jota voi ylpeana esitella. (Liite 3)

5 Pohdinta

Aloittaessani opinndytetyotani, EU-taksonomiasta ei kayty juurikaan julkista keskustelua ja

tietoa oli muutenkin vahan saatavilla. Prosessin edetessda myos media alkoi kiinnostua
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aiheesta ja siita kiinnostuneita l0ytyi myos rahoitusalan ulkopuolelta. Asetuksen on tarkoitus
tuoda finanssimarkkinatoimijoille tyokaluja kestavyyden arviointiin, mutta syvempi
asiantuntemus kuitenkin vield puuttuu erityisesti asiakasrajapinnassa olevilta pankkien
edustajilta. Kiinnostusta aiheeseen kylla on, mutta kun heilta kyselee tarkempia
yksityiskohtia esimerkiksi mittareiden tulkintaan liittyen, siihen ei kuitenkaan 16ydy viela
vastausta. Aihe on pankeillekin vield uusi eika heilla valttamatta ole viela omaa kantaa EU-
taksonomian vaikutuksista rahoituksen saatavuuteen tai hintaan. Vaikka kestavalla
rahoituksella ja siihen liittyvilla saadoksilla on tarkoitus ohjata sijoituksia ympariston
kannalta kestaviin kohteisiin, todennakdisesti tulee viemaan useita vuosia ennen kuin hinta

tai saatavuus tulevat ohjaamaan sijoituspaatoksia.

Monet alat suhtautuvat vield epailevasti luokitusjarjestelmaasetuksen kriteereihin.
Kriteeristo ei kata viela kaikkia aloja ja sieltd puuttuu monia, joilla ymparistoriskit ovat
suurempia kuin nyt valituilla aloilla. Tietyilla aloilla kuten maataloudella on kovaaanisia ja
vaikutusvaltaisia edustajia, jonka vuoksi sita ei vield saatu mukaan tdhan vaiheeseen.
Kriteeristdjen laatiminen on haastavaa ja niiden soveltuminen kaikille aloille voi muodostua
lopulta esteeksi sille, ettei kaikkia sektoreita saada mukaan. Jos EU-taksonomia jaa vain
joidenkin alojen arviointikriteeriksi, silloin sen tulevaisuus ei nayta hyvalta. Siihen tulee
saada mukaan suurin osa paastojen aiheuttajista, etta siita tulee kdyttokelpoinen valine
rahoitusmarkkinoiden kayttoon. Lisaksi kriteerien soveltuvuutta tulee arvioida tiheasti ja
tehda tarvittavat saatétoimenpiteet ajoissa, etta niilla on ymparistotavoitteiden kannalta

merkitysta.

Taman tyon tuloksia on mahdollista hyédyntaa esimerkiksi pienemman rakennusalan
yrityksen vastaavassa arvioinnissa. Vaikka asetuksen velvoitteet eivat vield koske kuin pienta
osaa yrityksista, vaikutukset tulevat nakymaan myos muissa yrityksissa ja heidan kannattaa
raportoida vastaavia tietoja jo vapaaehtoisesti. Sijoittajat seka rahoitusala tulevat
Iahivuosina todennakdisesti kyselemaan samantyyppisia tietoja myds muilta kuin

porssiyhtidilta.

Aiheesta olisi mahdollista tehda vastaava selvitys vuoden 2022 raportoinnin osalta. Vuonna

2022 yritysten tulee kdyda toimintonsa lapi yksityiskohtaisesti ja peilata niita alan teknisiin
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kriteereihin. Projektiliiketoiminnassa tama tulee olemaan hyvin manuaalista ja aikaa vievaa
selvitystyota. Selvitys toisen vuoden raportointiin valmistautumisesta olisi luonteva jatko

talle tyolle.

Alun perin minulla oli tarkoitus selvittaa tulevia raportointimuutoksia laajemmaltikin, mutta
muutoksia on tulossa ldahivuosina todella paljon. EU haluaa saada yhtendistettya muun kuin
taloudellisen tiedon raportoinnin seka kestavaan rahoitukseen liittyvat
raportointivelvoitteet, mutta tuloksia naista uudistuksista on ndhtavissa aikaisintaan
muutaman vuoden paasta. Silloin voisi tutkia sita, miten nuo ovat muuttaneet yritysten

raportointia ja ovatko ylimaaraiset tietopyynnot vahentyneet toivotusti.
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Liite 1: Kasvihuonepaastot toimialoittain vuonna 2018

MACE Macro-sector code

D - Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

Liite3/3

(Scope 1) Tonnes COze (2018)
1,021,327,916.14

C — Manufacturing

836,131,368.27

H - Transportation and storage

543,990,599.69

A - Agriculture, forestry and fishing

526,387,217.14

E - Water supply; sewerage, waste management
and remediation activities

161,962,114.37

B - Mining and quarrying

81,201,552.02

G - Wholesale and retail frade; repair of motor
vehicles and motorcycles

79,399,182.95

F — Construction*

64,791,686.40

Q) - Human health and social work activities

32,512,530.55

O - Public administration and defence;
compulsory social security

29,297,099.74

M - Administrative and support service activities

21,424 ,859.33

| - Accommodation and food service activities

17,333,105.86

bodies

P — Education 17,273,274.20
M - Professional, scientific and technical activities 17,056.511.88
K - Financial and insurance activities 10,837.,435.09
5 - Other service activities 9,816,300.62
J - Information and communication® 8,780,514.69
R - Arts, entertainment and recreation 8,298,587.66
L - Real estate activities® 5,726,208.34
T - Activities of households as employers; 234,573.70
undifferentiated goods- and services-producing

activities of households for own use

U - Activities of extraterritorial organisations and 26.68




Liite 2. Lomakemalli: Luokitusjar;j

liikevaihdosta
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estelman mukaisista taloudellisista toiminnoista saatu osuus

" P I DNSH criteria
Substantial contribution criteria - ,
Do No Significant Harm'
s.|esls.|fc| = s |sc|on|ta| | & [EE| o Teonm [ Tmamen
s 2 & °s £ % §5 E % 5 E [ e |55 % E = ) 2 %l e % aligned proportion | Categery (enabling
o R 25 (68|68 8| 3E H FE|G6|68 8|1s2| 5 |5 E| 2% | proportion activity / transitional
Economic activities (1) | 52 £ 2 E E|l2s |35 S [ S 2|28|3E| § |28|EE of /1t

] ? o g o 2s g &5 E g 5 s% |2ER[(28|&85([=¢ H SB|E3 of activity) (20)

3 - - T 2 T3 -] oo [ ] 2 > So|l8Sa|-.3|65 2 2>l turnover,

S| <5 |25 |EE|E% |58 |°8| 5 |38 |E5|E8(|28(%8| 5 34|58 wmover | Yearns

o 3] s* @8 [CE|o®|EF e =8 & | year N (18) %)
A.ELIGIBLE ACTIVITIES
A1 Eligible Taxonomy-aligned
activities
Activity A 20 % 50%* 0% 0% 0% 0% 0% 10% E
Activity B 1% 0% 0% 100 % 0% 0% 0% 1%
:Ili’s;::;e;c‘:ifveit'i'g:’(':Ifxo"""'y' 3% | 10% | 0% | 1% | 0% | 0% | 0% 21% 10%*
A2. Eligible not Taxonomy-aligned
activities
Activity D 18 % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% T
Activity E 20 % 50 % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Turnover of eligible not 38%
Taxonomy-aligned activities (A.2) i
Total (A.1+A.2) 69 % 10 % 0% 1% 0% 0% 0% 21% 10%*
B.NON-ELIGIBLE ACTIVITIES
Turnover of non-eligible activities
31%

(B)
Total (A +B) 100 %




Liite 3: YIT:n EU:n taksonomiaa koskeva raportointi vuodelta 2021

¥IT:n EU:n taksonomiaa koskeva
raportointi vuodelta 2021

Sadintely-ympéristd
EU pyrkil saavuttamasn Euroopan vitvedn kehityksen ohjeimassa
asetetiuja tavoitieita, ja tiss3 yhteydessd se on ottanut Kytidin

tiukat laiteerit taksenomianmukaisuudesta. Temén woksi YT odottaa,

YIT:n taksonomiakelpoinen liikevaihto

Kestavas toimintaa koskevan el
EU:n taksonomian tavoitteena on mésritela selkeasti, mita takoudelista
toimintaa pidetaéin Kestévina, ja auttaa ohjaamaan pAA0Maa Kestavin
taloudellisiin toimintoihin. EU:n taksonomia-asetuksen mukaan YITn ja
muiden yritysten, joihin sovelietaan muiden kuin taloudelisten tietojen
raportaintia koskevaa direktivia, on Imoitettava kolme keskeista

Liite3/3

YiTn

&tté seuraavina vuosina sen oslus Yo fiievainto littyy pazosin YITn uusien maariteiman mukaan olivat 56 milloonaa eurca tilkaudelta 2021
on pienempi kuin tilkaudeta 2021 iimoitettu i kuten Mairi koostuu tutkimus- ja kehitysmenoista, rakennusten
osuus. ja muidien taksonomiakelpoisten tiojen rakentamiseen, seia ainesllisten Kaytto o
YITn i = huottoon littyvista suorista seka
YIT:n ldhestymistapa kestévéa toimintaa likevaihtoindikaattorin madritelman mukaan oli 2 856 miljconaa euroa, Ivhytaikaisiin ja arvoltaan vahisiin vuokrasopimuksin littyvistd
EUn i joka vastaa likevaintoa filkaudelta 2021. YT 2 on peraisin
T2 tilkauden 2021 osuus filkauden 2021 oi lityvista
osalta of anvioida, itk YIT:n takoudeliset toiminnot ovat 85 prosentia. Ei-taksonomiakelpoinen osuus ol 15 prosentlia.
taksonomiakelpoisia. Tassa yhteydessa magitettin likevaindon Tulevaisuudennakymat
seka pagoma- ja IT: i i (GapEx) Tilkaudesta 2022 alkaen vaadiitaan raportointia
T osuus tilkauden 2021 koskevaila

¥ITin taksonormiakelpoisten toimintojen analyysi
. jihin kuuluvat Asumisen segmentit ia kaikdd

suhteess

Ja pasioma- ja toimintamenoinin seka nihin littyvat laadullset tiedot

liketoiminnot Suomessa ja Ruotsissa. Taksonomiaan LoKRelt
Ja YIT:n miitykseen sisallytetyt liketoiminnot funnistettin

IT rap: EUn aseftamia
taksonomiakelpoisuudestaan fiikaudeita 2021. Jotta YIT voi
raportoida. sen on kartoit miki

0sa sen taloudellisesta toiminnasta luokiteliaan taksonomian kahden

taloustimi, johon kuuluu edustajia kakista YITn
liketciminnoista, tarkasteli yhdessé kestévén kehityksen timin
kanssa EL:n taksonomiaan littyvid foimintoja, mink tuloksena

a siinan sopautumisan piirin tAyttaen nain olen
taksanomiakelpaisuudesta.

a eikelpoiset toiminnot magritettin. YIT:n
taksonomiakelpoinen likevaihto littyy paaosin 7.1, Uusien

kokonaispasomamendista ol 67 prosenttia. Ei-taksonomiakeipoinen
osuus oli 33 prosentlia. Taksonomiakelpoiset pazomamenct
laskatin vahentamala ei-taksonomiakelpoisin toimintohin littyvéit

vaatimuksalla otetaan kiyttin kriteerit, joiden avulia taloudelista
toimintaa voidaan pitaé Kestiviin. Lisaks| taksonomiaan on
sisallytetty muita kestavaan kehitykseen littyvid nakokohtia, sila

kestava

L jossa i ollut hilitsermista ja Siihen sopeutumista koskevien
mahdollista jattaa kokonaisuudessaan Uikopuotelle, kaytettin kyseisen ympéristotavoitteiden lisiiksi tarkastelussa otetaan huomioon el
fikevaihdon uutta o vesivarojen ja merten
77. hankinta ja kit ja suojelu, sirtyminen kiertotalouteen, ympériston piaantumisen

littyvait pégomameniot sisallytettin kuitenkin laskentaan

rakantamisaen ja 7.2. Olemassa olevien rakennusten koraukseen.

Tilkaudesta 2022 alkaen

koskeva ‘soveligtaan

raportoimisen lisksi. EU on luonut kolme kriteeria, joiden tyttyessa

toimintoja ovat muun muassa kaikki Infra-
segmentin tielikenteeseen littyvét toiminnot, silé taksonomiakelpoisuus
edelytis] YTTin rakentavan teinfrastuktuura, jossa kakki

T i i

mariteimiin mukaan olivat 32 mijoonaa euroa tilkaudelta 2021
Summa koostuu tiikauden aikana aineettomiin ja aineelisin
hyGoykkeisin tehayist lisayksista. Mukana summassa

ovat myds Kiiyttiolkeusomaisuuserien lisdykset. Suui osa

voidaan osoittaa toiminnan olevan kéyttavit ajoneuvat ovat hiii aastitomia. Tata on paraisin Ia omistetuista
toiminnan tulee adist! @i voida osoittaa luotettavasti, joten kyseisia toimintoja e voida pitaa koneista ja laitteista.
ymparistatavoitteiden samttamista, noudattaa peraatetia, taksonomiakelpaisina. Arvicinnin ukopuolelle jadneet iiketoiminnat
jonka mukaan muille ympéristotavoitteille ei aiheudu merkitiavaa on raportoity keskaisten laskelmissa YIT:n taksonomiakelpoiset t tamenot (OpEx)
haittaa, ja noudattaa vihimmaistason sosiaalisia suojatoimia. YITn osuus tilkauden 2021
istksi 2022 alkaen laskenta viltettin ulkeiset 6ii 61 prosenttia
taksonomian nefjaa muuta ympéristatavoitetta. tulowvirrat Keskeiset laskettin laskettin

YIT:n anvion mukaan suurin osa YIT:n liketoiminnasta on
taksonomiakelpoista. Vuodesta 2022 alkaen otetaan kuitenkin kayttosn

28 YIT 2021 | Vuosikatsaus

konsolidoituien taloudelisten tietojen perustesla,

i sek biologisen ja
ekosysteamien sucjelu ja ennalistaminen

Eun i

Kaynnisti vucden 2021 syyskuussa teknisen pilottiprojekin.
Sen tavoitteena on sehittzd, miten taksanomianmukaisuus
‘saavutstaan VIT:n en projekteissa ja miten projektinhalintaa voidaan
parantaa, jotia taksenomianmukaisuus voitaisin taata. Liséksi
pilottiprojektissa on pyritty Sebittamian, mita titoja tanvitaan
tulevaa taksonomianmukaisuudesta raportointia varten ja miten
tarvitiavat tiedot voiciaan tuottaa. Projekin puitteissa on testattu
yhteensé yhdekséissa
jotka edustavat YITin eri liketaimintoia ja suunnitteluvaheita.

osuus ofi 39 prosentia.

Kaltaisten tekristen seulontakritesrien tisttyjd osia

toimintoihin littyvat

Laskentatianteessa, jossa raportointiyksikiaé ei olut mahdollista éttéa.

kokonaisuudessaan ulkepuoielle, kaytetiin kyseisen raportointiyksikan
likevaindon

on tarkasteitu myés eril
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