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TIIVISTELMA

Taman opinnaytetyon aiheena on yritys X:n tunnuslukuanalyysi. Toimeksian-
tajan on taksiliiketoimintaa harjoittava mikroyritys. Tyon tavoitteena oli selvit-
taa tilinpaatosanalyysin sisalto ja kayttotarkoitus. Lisaksi tavoitteena oli tun-
nuslukuanalyysin avulla tuottaa toimeksiantajalle hyddyllista tietoa liiketoimin-
nan kehittamisen ja tulevien paatosten tueksi. Tyossa oli kaksi tutkimusongel-
maa. Ensiksi haluttiin selvittda, millaista tietoa tunnuslukuanalyysin avulla voi
saada. Toinen tutkimusongelma oli, etta kuinka tunnuslukuanalyysista saatua
tietoa voi hyddyntaa liiketoiminnassa.

Tyon teoriaosuudessa esiteltiin tilinpaatoksen sisaltod ja rakenne. Lisaksi ker-
rottiin tilinpaatdsanalyysista seka tilinpaatoksen oikaisusta. Teoriaosuudessa
perehdyttiin myds tarkemmin tunnuslukuanalyysiin, joka on yksi tapa toteuttaa
tilinpaatosanalyysi. Tunnusluvuista keskityttiin tarkemmin kannattavuuden, va-
kavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuihin.

Opinnaytetyo toteutettiin tapaustutkimuksena ja ainestoa kerattiin laadullisen
tutkimuksen keinoja kayttaen. Aineistona kaytettiin toimeksiantajan yrityksen
tilinpaatdsaineistoa vuosilta 2018-2021. Taman lisaksi toteutettiin puolistruk-
turoitu haastattelu toimeksiantajalle sahkopostin valityksella. Aineiston ana-
lyysi toteutettiin dokumenttianalyysin keinoin. Tilinpaatoksista laskettiin kan-
nattavuuteen, vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen liittyvia tunnuslukuja.

Tunnuslukuanalyysista toimeksiantaja saa lisatietoa yrityksen taloudellisesta
tilanteesta. Tunnuslukuanalyysi antaa myds mahdollisuuden seurata taloudel-
lisen tilan kehittymista. Tutkimuksen tulosten perusteella kannattavuus on ollut
likevoittoprosentin perusteella huonoa, mutta omalle ja sijoitetulle paaomalle
on saatu tuottoa viimeisimpana vuotena. Kannattavuuden parantamiseksi on
jo tehty toimia kuluja alentamalla. Vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tun-
nusluvut ovat olleet omavaraisuusastetta lukuun ottamatta heikkoja. Toimeksi-
antajan kannattaa jatkaa omavaraisuusasteen seuraamista. Vakavaraisuuden
ja maksuvalmiuden tunnuslukuja kannattaa pitaa silmalla, koska talla voi pie-
nentad mahdollista maksuvaikeuksiin ajautumisen riskia tulevaisuudessa.

Asiasanat: tunnusluvut, tilinpaatos, kannattavuus, vakavaraisuus, maksuval-
mius
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ABSTRACT

The topic of this thesis is the key figure analysis of Company X. The thesis
was commissioned by a micro company which operates in taxi business. The
aim of the work was to find out the content and purpose of the accounting
analysis. In addition, the objective was to produce useful information for the
company to support business development and future decisions by means of
key figure analysis. The research problems of the work were to determine
what kind of information can be obtained through the key number analysis.
Another research problem was how information obtained from the key figure
analysis can be utilized in business.

The theory part of the work presented the content and structure of the finan-
cial statements. In addition, the analysis of the financial statements and the
adjustment of the financial statements were reported. The theory section also
took a closer look at key figure analysis, which is one way of carrying out fi-
nancial statements analysis. The key figures focused more closely on the key
figures for profitability, solvency and liquidity. The thesis was carried out as a
case study and the material was collected using the means of qualitative re-
search. The data used the financial statements of the company for the period
2018-2021. In addition to this, the entrepreneur was interviewed via email.
The means of documentary analysis were used to analyse the data. Profitabil-
ity, solvency and liquidity key figures were calculated from the financial state-
ments.

From the key figure analysis, the commissioner receives additional information
about the financial situation of the company. The key figure analysis also
makes it possible to monitor the development of the economic condition.
Based on the results of the survey, profitability has been poor on the basis of
operating margin but returns on equity and invested capital have been
achieved in the most recent year. Actions have already been taken to improve
profitability by reducing expenses. Solvency and liquidity ratios, except for the
equity ratio, have been weak. It is advisable for the commissioner to continue
to monitor the equity ratio. It is advisable to keep an eye on the capital ade-
quacy and liquidity ratios in the future and this could potentially reduce the risk
of future payment difficulties.

Keywords: key figures, financial statements, profitability, solvency, liquidity
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1 JOHDANTO

Taman tyon tarkoituksena on tilinpaatoksesta laskettujen tunnuslukujen analy-
soinnin avulla antaa neuvoa yrittajalle liketoiminnan kehittamiseen ja taloudel-
lisen tilanteen seuraamiseen. Toimeksiantaja on taksiliiketoimintaa harjoittava
etelasavolainen mikroyritys. Tyon tavoitteena on selvittaa tilinpaatoksen seka
tilinpaatdsanalyysin sisalto ja kayttotarkoitus. Lisaksi tavoitteena on laatia tun-
nuslukuanalyysi, jonka avulla voidaan tuottaa yrittajalle hyodyllista informaa-
tiota lilkketoiminnan kehittamiseen ja tulevien paatoksien tueksi. Tyossa tarkas-
tellaan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja.
Kannattavuuden tunnusluvuista lasketaan liikevoittoprosentti, oman paaoman
tuottoprosentti ja sijoitetun paaoman tuottoprosentti. Vakavaraisuuden osalta
laskettavat tunnusluvut ovat omavaraisuusaste, nettovelkaantumisaste ja lai-
nojen hoitokate. Maksuvalmiuden tunnusluvuista tarkastellaan quick ratiota ja

current ratiota. Varsinaisia oikaistuja tilinpaatoksia tyossa ei laadita.

Tyo on tarkea toimeksiantajalle, koska hanella ei ole kokemusta tunnuslu-
kuanalyysin hyodyntamisesta liiketoiminnassa. Taksiliikenteessa on tapahtu-
nut myds suuria muutoksia viime vuosina, muun muassa vuonna 2018 voi-
maan tullut laki liikenteen palveluista. Lisaksi edelleen jatkuva Covid-19-pan-
demia on vaikuttanut taksien kysyntaan. Mielenkiintoa aiheeseen lisaa edella

mainittujen asioiden vaikutus ja nakyminen luvuissa.

Tassa opinnaytetydssa on kaksi tutkimusongelmaa. Ensimmainen tutkimuson-
gelma on, millaista tietoa tunnuslukuja analysoimalla voidaan saada, ja toinen
tutkimusongelma on, kuinka tunnuslukuanalyysista saatua tietoa voidaan hyo-
dyntaa liiketoiminnassa. Tyon tutkimuksellinen lahestymistapa on kvalitatiivi-

nen eli laadullinen tapaustutkimus.

Empiirista aineistoa on tarkoitus kerata laadullisilla menetelmilla yrityksen val-
miista tilinpaatos- ja kirjanpitoaineistoista vuosilta 2018-2021. Aineiston saa-
daan yrityksen omistajalta sahkoisessa muodossa viimeisten neljan vuoden
ajalta. Vertailutietoa muista saman toimialan yrityksista pyritadn hankkimaan
julkisista lahteista. Lisaksi aineistoa kerataan toimeksiantajan haastattelun

avulla. Haastattelu toteutetaan puolistrukturoituna sahkoépostihaastatteluna.
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Taman tyon teoriaosuudessa kasitellaan tilinpaatosta ja tilinpaatoksen analy-
sointia. Teoriaosuudessa perehdytaan myos tilinpaatdoksen oikaisemiseen ja
tarkastellaan tarkemmin tunnuslukuanalyysia seka kannattavuuden, vakava-

raisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuja.

2 TILINPAATOS JA TILINPAATOSANALYYSI

Kirjanpitolain (30.12.1997/1336) mukaan jokaisen kirjanpitovelvollisen on laa-
dittava tilinpaatos tilikaudelta. Tilikausi on joitain poikkeuksia lukuun ottamatta
kaksitoista kuukautta, monesti kalenterivuosi (Salmi 2020, 23). Tilinpaatos joh-
detaan juoksevasta kirjanpidosta (Salmi 2020, 25). Tama tarkoittaa sita, etta
kaikki kirjanpidon tilit paatetaan joko tulostilille tai tasetilille, joita myds tilinpaa-
tostileiksi kutsutaan. Tilien paattamisen jalkeen juoksevan kirjanpidon tilien
saldo on nolla. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 24—26.) Seuraava tilikausi aloi-
tetaan edellisen tilikauden taseeseen perustuvalla alkavalla taseella (Salmi
2020, 23). Kirjanpitolaki (3. luku 1. §) myods maarittelee tilinpaatdksen sisallon

ja kirjanpitoasetus (30.12.1997/1339) tuloslaskelman ja taseen rakenteen.

2.1 Tilinpaatoksen sisalto

Tilinpaatds koostuu tuloslaskelmasta, taseesta seka liitetiedoista. Taman li-
saksi suuryritykset seka yleisen edun kannalta merkittavat yhteisot esittavat
rahoituslaskelman. Tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman erista esite-
taan myos vastaava tieto edelliselta tilikaudelta ja tata kutsutaan vertailutie-
doksi. (Salmi 2020, 24.) Tilinpaatds on sisalloltédan kaikilla yrityksilla samanlai-
nen, poikkeuksena pien- ja mikroyritykset, jotka saavat kayttaa lyhennettya ta-
seen kaavaa (Valtioneuvoston asetus pien- ja mikroyrityksen tilinpaatoksessa
esitettavista tiedoista 1753/2015, jaliempana PMA).

Kirjanpitolain (3. luku 6. §) mukaan tilinpaatoés on laadittava neljan kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta. Tilinpaatds katsotaan valmiiksi, kun se on

kirjanpitovelvollisen paivaama ja allekirjoittama. Osakeyhtidssa tilinpaatoksen
allekirjoittavat toimitusjohtaja seka hallituksen jasenet. (Leppiniemi & Kykka-

nen 2019, 47.)
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Tilinpaatoksen on annettava oikea ja riittava kuva toiminnan tuloksesta ja ta-
loudellisesta asemasta (Kirjanpitolaki, 3. luku 2. §). Kirjanpitolaissa on saa-
detty yleisia tilinpaatosperiaatteita, joita on noudatettava tilinpaatosta teh-
dessa (Salmi 2020, 25). Kirjanpitolaissa (3. luku 2a. §) esitetyn olennaisuuden
periaatteen mukaan tilinpaatoksessa esitetaan sellaiset seikat, jotka ovat olen-
naisia. Olennaisuus maaraytyy siten, etta jos sen poisjattamisella tai vaarin il-
moittamisella voi olla vaikutusta tilinpaatoksen tietoja kayttavien tahojen paa-

toksiin.

Muita periaatteita ovat oletus toiminnan jatkuvuudesta, eli yrityksen oletetaan
jatkavan toimintaansa tulevina vuosina ja uusi tilikausi aloitetaan edellisen
kauden tietojen pohjalta. Johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja -menetel-
mien soveltamisesta tilikaudesta toiseen tarkoittaa laskentaperiaatteiden saily-
mista muuttumattomina vuodesta toiseen, jolloin eri tilikausien tiedot ovat ver-
tailukelpoisia ja nain lukija saa oikean kuvan tuloksen ja taloudellisen tilanteen
muutoksista. Varovaisuuden periaatteen mukaan tuloina ilmoitetaan vain to-
delliset tulot, ja tulevia menoja arvioidaan varovaisesti, omaisuus ja velat pitaa
arvostaa realistisesti. Tulokseen ei pida yrittda vaikuttaa arvostusperiaatteita
muutamalla. (Salmi 2020, 25-26.)

Suoriteperusteisuuden periaatteella tarkoitetaan sita, etta tuotto ja kulu syntyy
silla tilikaudella, jolloin suorite vaihtaa omistajaa. Erillisarvostus tarkoittaa jo-
kaisen rahoitus- ja vaihto-omaisuuden eran seka pysyvien vastaavien pita-
mista erillisina osina. Esimerkiksi yrityksen koneet ja laitteet kirjataan tasee-
seen kukin omanaan ja jokaiselle tehdaan oma poistosuunnitelma. Netotta-
miskiellolla tarkoitetaan kaikkien tulojen ja menojen esittamista erillisina, ei
naiden erotuksina. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 44-45.)

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kuvaa sita, mista tilikauden tulos on muodostunut eli siihen si-
saltyy tilikauden tuotot ja kulut (Eklund 2018, 16). Tuloslaskelmassa ylimpana
on liiketoiminnasta ansaitut tuotot, eli liikevaihto, jolla tarkoitetaan tuotteiden ja
palveluiden myynnista saatuja tuottoja ilman mydnnettyja alennuksia, arvonli-
saveroa ja muita myynnin maaraan perustuvia veroja (Leppiniemi & Kykkanen

2019, 134). Taman jalkeen ilmoitetaan liiketoiminnan muut tuotot, jotka voivat
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olla esimerkiksi vuokratuottoja (Salmi 2020, 30). Tuotoista vahennetaan niiden
ansaintaan liittyvat kulut. Tallaisia kuluja ovat muun muassa materiaali- ja tar-
vikemenot, henkilostokulut seka poistot ja arvonalentumiset. Jaljelle jaava
osuus muodostaa yrityksen liikevoiton tai liiketappion. Taman jalkeen tuloslas-
kelmassa ilmoitetaan rahoitustoiminnasta aiheutuneet tulot ja menot. Naita
voivat olla esimerkiksi arvopapereista saadut tulot ja vieraaseen paaomaan
liittyvat korot. Viimeisena ilmoitetaan tilikauden verot, joilla yleensa tarkoite-
taan tilikaudelle kuuluvia laskennallisia veroja, jotka ovat verotettavan tulon
mukaiset. Viimeisella rivilla on tilikauden tulos, joka voi olla voittoa tai tappiota.
Tama on se summa mita jaa jaljelle, kun kaikki kulut on maksettu. (Salmi

2020, 31-33.) Tuloslaskelman rakenne on esitetty kuvassa 1.

. LIKEVAIHTO
. Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
- Valmistus omaan kayttdon
. Lilketoiminnan muut tuotot
. Materiaalit ja palvelut
a) Aineet, tarvikkeet ja tavarat
aa) Ostot tilikauden aikana
ab) Varastojen muutos
b) Ulkopuoliset palvelut
6. Henkilostokulut
a) Palkat ja palkkiot
b) Henkilosivukulut
ba) Elakekulut
bb) Muut henkilosivukulut
7. Poistot ja arvonalentumiset
a) Suunnitelman mukaiset poistot
b) Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
¢) Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
8. Lilketoiminnan muut kulut
9. LIKEVOITTO (-TAPPIO)
10. Rahoitustuotot ja —kulut
a) Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
b) Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
¢) Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
d) Muut korko- ja rahoitustuotot
e) Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
f) Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
g) Korkokulut ja muut rahoituskulut
11. VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
12. Tilinpaatossiirrot
a) Poistoeron muutos
b) Verotusperusteisten varausten muutos
c) Konserniavustus
13. Tuloverot
14. Muut valittomat verot
15. TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

s o o o=

Kuva 1. Kirjanpitoasetuksen mukainen kululajikohtainen tuloslaskelma

Kirjanpitoasetuksen mukaan on olemassa kaksi vaihtoehtoista tuloslaskelman
kaavaa. Nama ovat joko kululajikohtainen tai toimintokohtainen tuloslaskelma.
Yleisemmin kaytetty on kululajikohtainen tuloslaskelma. (Salmi 2020, 45.) Kir-
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janpitoasetuksen (1. luku 11. §) mukaan tuloslaskelmalta saa jattaa pois sel-
laiset rivit, joiden luku on nolla paattyneella ja sita edellisella tilikaudella. Li-

saksi kaavassa esitetyt numeroinnit ja kirjaimet saa jattaa pois.

Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa tilinpaatdspaivana. Siina on esitetty
yrityksen varat ja velat. Tase koostuu vastaavaa ja vastattavaa puolista. (Ek-
lund 2018, 13.) My0s tase laaditaan kirjanpitoasetuksessa (1. luku 6.§) anne-
tun kaavan mukaan (kuva 2.) Samoin kuin tuloslaskelmassa, my0s taseesta

voi jattaa pois rivit, joiden luku on nolla paattyneella ja sita edellisella tilikau-

della.
Vastaavaa Vastattavaa
A PYSYVAT VASTAAVAT A OMA PAAOMA
| Aineettomat hyddykkeet | Osake-, osuus- tai muu vastaava
1. Kehittamismenot pasdoma
2. Aineettomat oikeudet Il Ylikurssirahasto
3. Liikearvo 111 Arvonkorotusrahasto

4. Muut aineettomat hyddykkeet

5. Ennakkomaksut

Il Aineelliset hyodykkeet

1. Maa- ja vesialueet

2. Rakennukset ja rakennelmat

3. Koneet ja kalusto

4. Muut aineelliset hyddykkeet

5. Ennakkomaksut ja keskeneraiset
hankinnat

Il Sijoitukset

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa
2. Saamiset saman konsernin yrityksilta
3. Osuudet omistusyhteysyrityksissa

4. Saamiset omistusyhteysyrityksilta

5. Muut osakkeet ja osuudet

6. Muut saamiset

B VAIHTUVAT VASTAAVAT

| Vaihto-omaisuus

1. Aineet ja tarvikkeet

2. Keskenersiset tuotteet

3. Valmiit tuotteet/tavarat

4. Muu vaihto-omaisuus

5. Ennakkomaksut

Il Saamiset

. Myyntisaamiset

. Saamiset saman konsernin yrityksilta
. Saamiset omistusyhteysyrityksilta

. Lainasaamiset

. Muut saamiset

. Maksamattomat osakkeet/osuudet

. Siirtosaamiset

Il Rahoitusarvopaperit

1. Osuudet saman konsernin yrityksissa
2. Muut osakkeet ja osuudet

3. Muut arvopaperit

IV Rahat ja pankkisaamiset

o EWwWN =

IV Muut rahastot

1. Sijoitetun vapaan oman p&aoman
rahasto

2. Vararahasto

3. Yhtidjarjestyksen tai sdantojen
mukaiset rahastot

4. Kayvan arvon rahasto

5. Muut rahastot

V Edellisten tilikausien voitto (tappio)
VI Tilikauden voitto (tappio)

B TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
1. Poistoero

2. Verotusperaiset varaukset

C PAKOLLISET VARAUKSET

1. Elakevaraukset

2. Verovaraukset

3. Muut pakolliset varaukset

D VIERAS PAAOMA

1. Joukkovelkakirjalainat

2. Vaihtovelkakirjalainat

3. Lainat rahoituslaitoksilta

4. Takaisinlainat
tydelakevakuutuslaitoksilta

5. Saadut ennakot

6. Ostovelat

7. Rahoitusvekselit

8. VVelat saman konsernin yrityksille
9. Velat omistusyhteysyrityksille
10. Muut velat

11. Siirtovelat

Kuva 2. Kirjanpitoasetuksen mukainen tasekaava




10

Vastaavaa puolella on yrityksen varat, eli omaisuus, ja vastattavaa puolella
yritykseen sijoitetut rahat. Yrityksen varat muodostuvat pysyvista vastaavista
seka vaihtuvista vastaavista. Pysyviin vastaaviin kuuluu sellaiset hankinnat,
joiden oletetaan tuottavan tuloa yritykselle usealla tilikaudella, kuten esimer-
kiksi rakennukset, koneet ja kalusto. Vaihtuviin vastaaviin kuuluu muut varat ja
omaisuus, kuten myytavat valmiit tuotteet, erilaiset saamiset seka kateisena ja
tileilla olevat varat. (Eklund 2018, 15.)

Jotta jokin vara voidaan merkita taseeseen, niin silld on oltava tiettyja piirteita.
Taseeseen merkitylla omaisuudella on oltava tulo-odotuksia tulevaisuudessa.
Omaisuuden pitaa myds olla yrityksen hallinnassa ja silla tulee olla rahamaa-
rainen arvo. (Salmi 2020, 35.)

Vastattavaa-puoli koostuu omasta ja vieraasta paaomasta. Oma paaoma
koostuu yrityksen omistajien yritykseen sijoittamista rahoista, johon kuuluu
myos edellisten tilikausien voitto tai tappio. (Eklund 2018, 15.) Voitonjako paa-
tOkset tehdaan taseessa olevasta nykyisen tai aiempien tilikausien voitosta, el
voitonjako tai jakamatta jattdaminen pienentaa tai kasvattaa oman paaoman
maaraa (Salmi 2020, 37).

Vieras paaoma taas on ulkopuolinen rahoitus, kuten pankkilainat seka ostove-
lat. Vieras paaoma jaetaan viela lyhyeen ja pitkaaikaiseen vieraaseen paa-
omaan. Lyhytaikaista vierasta paaomaa on enintaan vuoden paasta eraanty-
vat velat ja pitkaaikaista vierasta paaomaa yli vuoden paasta eraantyvat velat.
(Eklund 2018, 15.) Takaisinmaksuvelvollisuus erottaa vieraan padoman
omasta padomasta. Vieraasta paaomasta on myds sovittu erilaisilla sopimuk-
silla, paatoksilla ja maksuajoilla. Usein vieras paaoma on korollista, poikkeuk-
sena ostovelat, joille on usein sovittu maksupaiva. (Salmi 2020, 39.)

Liitetiedot

Tilinpaatokseen sisaltyy liitetiedot, jotka laaditaan noudattaen joko kirjanpi-
toasetusta tai valtioneuvoston asetusta pien- ja mikroyrityksen tilinpaatok-
sessa esitetyista tiedoista (Eklund 2018, 20). Koska pien- ja mikroyritykselle

on omat sdannostonsa liitetietojen esittamisesta, taytyy tilinpaatoksesta selvita
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mita saannostda on noudatettu. Talle ei ole laissa maariteltya kohtaa, mutta
se ilmoitetaan yleensa liitetietojen alussa tai allekirjoituksen yhteydessa. (Lind-
blad 2021, 125.)

Liitetietojen tarkoitus on taydentaa ja eritella tuloslaskelman ja taseen tietoja
(Leppiniemi & Kykkanen 2019, 40). Liitetiedon on perustuttava tositteeseen,
jolla voidaan todentaa sen liitetiedon sisallon. Tallaisia tositteita voivat olla esi-
merkiksi sopimukset ja velkakirjat. (Eklund 2018, 21.) Liitetietoina esitetaan
vain ne tiedot, joiden kohdalle tulee sisaltoa (Lindblad 2021, 124).

PMA:n (3. luku 1. §) mukaan liitetietona on esitettava tilinpaatdsta tehtaessa
kaytetyt arvostus- ja jaksotusperiaatteet ja menetelmat silta osin, kun ne ovat
valinnaisia ja jos ne poikkeavat asetuksessa esitetyista olettamista. Talldin lii-
tetietona voidaan mainita vain, etta tilinpaatds on laadittu olettamien mukai-
sesti. Tallaisia olettamuksia ovat esimerkiksi, jos varaston arvostuksessa on
kaytetty first-in first-out -tapaa ja taseen pysyvissa vastaavissa on poistojen
tekemiseen kaytetty verotuksessa hyvaksyttavien enimmaispoistojen periaa-
tetta. (Lindblad 2021, 126-127.)

Poikkeukselliset erat on monesti kirjattu muihin tuottoihin tai kuluihin, jolloin ne
vaikuttavat liikevoittoon, joten tallaisista on annettava tarkentava liitetieto. Tili-
kauden jalkeisista, tiedossa olevista tapahtumista on annettava liitetieto, mikali
ne ovat olennaisia (Eklund 2018, 20). Vaatimus liittyy oikean ja riittdvan kuvan
antamiseen. Suojasatamasaanndksen perusteella se ei kuitenkaan koske mik-
rokokoisia yrityksia. (Lindblad 2021, 128.)

Pysyviin vastaaviin kuuluvan hyédykkeen poistamattoman hankintamenon ko-
rotuksesta on annettava liitetieto, eli tieto arvonkorotusrahaston muutoksista.
Liitetiedosta taytyy myos tulla ilmi muutoksiin liittyvat verovaikutukset seka ar-
vonkorotuksen kohteena olevien hyodykkeiden kirjanpitoarvo ennen korotusta.
(Eklund 2018, 21.) Arvonkorotusrahasto voi kohdistua esimerkiksi kiinteiston
osakkeisiin (Lindblad 2021, 129). Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvalineet
ja sijoituskiinteistot on esitettava liitetietona. Liitetieto annetaan myos yli viiden
vuoden paasta eraantyvista veloista ja kaikista annetuista vakuuksista, taseen

ulkopuolisista sitoumuksista, jarjestelyista seka elakevastuista. Jos pienyritys
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kuuluu johonkin konserniin, on sen silloin annettava lahimman emoyrityksen
nimi ja kotipaikka liitetietona. (Eklund 2018, 21.)

Liitetieto esitetaan my0s lainoista toimitusjohtajalle ja hallintoelimiin kuuluville
henkilbille seka heidan puolestaan annetuista sitoumuksista. Rahalainoista on
annettava tarkat tiedot lainan maarasta, maaran muutoksesta tilikauden ai-
kana seka tiedot lainan ehdoista. Naiden tietojen ilmoittaminen on tarkeaa,

silld osakaslainoihin liittyy peitellyn osingonjaon riski. (Lindblad 2021, 132.)

Liitetietoina annetaan tiedot liiketoimista intressitahojen kanssa, jos ne ovat
olennaisia ja toteutettu muuten kuin tavanomaisin kaupallisin keinoin (Eklund
2018, 21). Lindblad (2021, 133) listaa intressitahoiksi maaraysvaltasuhteessa
tai mukana osakkuusyrityksessa olevat oikeushenkilot, toimitusjohtajan, halli-
tuksen jasenet, varajasenet seka naita vastaavat henkilot. Henkiloston keski-
maarainen lukumaara tilikauden aikana seka omien osakkeiden ja osuuksien
hankintaan ja luovutukseen liittyvat tiedot kuuluvat liitetietoihin. (Eklund 2018,
21.) Vaikka pien- ja mikroyritys ei ole velvollinen laatimaan toimintakerto-
musta, on tata vastaavat mahdolliset tiedot esitettava liitetietona oikean ja riit-
tavan kuvan antamiseksi (Lindblad 2021, 135).

2.2 Tilinpaatosanalyysi

Yrityksen taloudellista tilaa tulkitaan paaasiassa kirjanpitoaineiston perusteella
laaditun tilinpaatdksen avulla. Tilinpaatdksen tuottama tieto ei kuitenkaan ole
kovin syvallista tai vertailukelpoista. Erilaisten tilinpaatésanalyysien avulla voi-
daan tulkita tilinpaatoksen antamaa tietoa ja suhteuttaa yrityksen tunnuslukuja
kilpailijoihin tai toimialaan. (Salmi 2020, 4. luku.) Tilinpaatésanalyysin tarkoitus
on tuottaa laajempi kuva yrityksen talouden tilasta ja siihen vaikuttavista teki-
jOista (Eklund 2018, 130).

Salmen (2020, 124) mukaan perinteisen tilinpaatdésanalyysin liséksi erilaisia
tilinpaatdésanalyysimuotoja on muitakin. Toimiala-analyysi, jonka tarkoituksena
on arvioida koko toimialaa. Analyyseja tuottavat monet eri tahot, esimerkiksi
toimialaorganisaatiot ja tyo- ja elinkeinoministerio, ja heidan tekemiensa tilas-
tojen avulla omaa yritysta voi suhteuttaa omaan toimialaan. Yritysanalyysin

ajatus on taas yrityksen kaiken toiminnan analysointi, ei vain tilinpaatdksen.
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Lisaksi on vielad ulkopuolisen paaomansijoittajan mielenkiinnon kohteena oleva
sijoitusanalyysi, jonka avulla pyritaan selvittdamaan yrityksen arvoa, arvonnou-
sua ja tulevaisuudennakymia. Sijoitusanalyysi on kytkOksissa toimialaan ja

sen tulevaisuuden odotuksiin.

Kallungin (2014, 12) mukaan vertailtavuuden mahdollistaminen on tilinpaatos-
analyysin vahvuus. Esimerkiksi erikokoisten yritysten vertailua vaikeuttavia te-
kijoita voidaan huomioida tai poistaa tunnuslukujen avulla. Taman lisaksi tun-
nuslukuja voidaan kayttaa historian ja kehityslinjojen kuvaamisessa. (Leppi-
niemi & Leppiniemi 2006, 196.)

Tilinpaatdksen analysointia tehdaan paatdéksenteon tueksi (Eklund 2018, 130).
Analyysin tarkoitus on auttaa yrityksen taloudellisen tilan arvioinnissa, sen
avulla voi arvioida kannattavuutta ja riskeja (Kallunki 2014, 13). Koska tilin-
paatosanalyysissa huomioidaan myds tuloksiin vaikuttavia tekijoita, voidaan
analyysin avulla arvioida arvojen satunnaisuutta tai pitkaaikaisuutta (Niskanen
& Niskanen 2016, 10). Tilinpaatdsanalyysin avulla voidaan myds tehda ennus-
teita yrityksen kasvusta ja tulevaisuuden tuotto-odotuksista (Kallunki 2014,
13).

Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatoksesta ja tilinpaatdosanalyysista saatujen tietojen olennaisin kayttaja-
ryhma on omistajat. Yrityksen nykyisten omistajien lisaksi omistaijilla tarkoite-
taan mahdollisia tulevia omistajia, eli sijoittajia. Omistajien kiinnostuksenkoh-
teet liittyvat usein yrityksesta saataviin osinkoihin ja saatavaan tuottoon liitty-
viin riskeihin. (Niskanen & Niskanen 2016, 13-14.)

Tilinpaatdsanalyysin toinen tarkoitus on tuottaa tietoa yrityksen sidosryhmille.
Eri sidosryhmilla on erilaiset tarpeet ja Iahtokohdat haluamalleen tiedolle, esi-
merkiksi sijoittajaa kiinnostaa sijoitukselleen saama tuotto. (Salmi 2020, 4.
luku.) Lisaksi padaoman sijoittaja haluaa tietaa, kuinka yritys hyédyntaa kaytet-
tavissa olevat resurssit seka kuinka yrityksen liiketoiminta kehittyy lukujen va-
lossa ja millaiset tulevaisuuden nakymat yrityksella on. Lainan antajaa kiinnos-
taa yrityksen kyky suoriutua lyhennyksista ja koroista, ja tata voidaan selvittaa

tarkastelemalla maksuvalmiutta nyt ja mahdollisia tulevaisuuden ennusteita.
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(Eklund 2018, 130.) Tavarantoimittajaa kiinnostaa yrityksen maksuvalmius.
(Salmi 2020, 4. luku.) Tavarantoimittaja voi myOs hankkia asiakkaasta tilinpaa-
tosinformaatioon perustuvan luottoluokituksen (Niskanen & Niskanen 2016,
17). Lyhyempien maksuaikojen takia, tavarantoimittajaa kiinnostaa erityisesti

lyhyenvalin maksuvalmius (Kallunki 2014, 18).

Omistajien ja ulkoisten sidosryhmien lisaksi tilinpaatésanalyysin tietoja voivat
hyoddyntaa yrityksen sisaiset sidosryhmat, kuten yritysjohto ja tyontekijat. Yri-
tysjohdon kayttama tieto liittyy paivittaisiin operatiivisiin paatoksiin seka inves-
tointi- ja rahoituspaatoksiin. Esimerkiksi yrityksella voi olla jokin tavoiteltu oma-
varaisuusaste, jonka puitteissa paatoksia tehdaan. Henkiloston nakdokulmasta
taas kiinnostuksen kohteena on tyon jatkuvuus ja tyopaikan sailyvyys, seka
mahdollisesti tunnuslukuihin sidotut palkkiojarjestelmat. (Niskanen & Niskanen
2016, 14-15.)

Tilinpaatosanalyysin prosessi

Tilinpaatdsprosessiin kuuluu kolme vaihetta. Ensimmaisessa vaiheessa muo-
kataan, eli oikaistaan, tilinpaatostiedot. Oikaisun kohteena ovat tuloslaskelma
tase ja liitetiedot, ja silla tarkoitetaan lahinna erien uudelleenjarjestelya. Muok-
kaamisen tarkoitus on vakioida aineisto, jolloin sita voidaan vertailla aiempiin

tilinpaatoksiin tai muihin yrityksiin.

Toisessa vaiheessa valitaan mittaamisen kohteet ja analyysimenetelmat. Koh-
teet ja menetelmat valitaan analyysin tekijan ja kayttotarkoituksen mukaan.
Viimeisessa vaiheessa yrityksen taloudellista menestysta tutkitaan eri analyy-
sitekniikoiden ja vertailukohteiden avulla. Erilaisia analysointitekniikoita ovat
prosenttilukumuotoinen tilinpaatos, trendianalyysi, tunnuslukuanalyysi seka
kassavirta-analyysi. (Niskanen & Niskanen 2016, 19.)

2.3 Tilinpaatoksen oikaiseminen

Tilinpaatdksen analysoinnin avulla halutaan saada tietoa yrityksen menestymi-
sesta varsinaisen liiketoiminnan kannattavuuden perusteella (Kallunki 2014,
59). Vaikka tilinpaatos tehdaan lakien mukaan, saattaa laskentamenetelmissa
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olla eroavaisuuksia yritysten kesken. Eri tavoilla laadittuja tilinpaatoksia voi-
daan oikaista vertailukelpoisiksi ja tilinpaatdosanalyysin tekoon sopiviksi erilai-
sin menetelmin. (Niskanen & Niskanen 2016, 59.) Esimerkiksi tuloslaskel-
massa ja taseessa saattaa olla eria, jotka eivat ole varsinaiseen liiketoimin-
taan liittyvia, kuten kertaluontoiset tulot esimerkiksi kiinteiston myynnista tai si-
joitukset muuhun kuin liiketoiminnassa tarvittavaan omaisuuteen. (Kallunki
2014, 59). Myods tilikauden tulosta voidaan yrittda manipuloida taloudellisen
edun saavuttamiseksi tai halutun kuvan antamiseksi. Yksi tallainen keino on
realistinen tuloksen jarjestely, jolla tarkoitetaan esimerkiksi tuottojen tai kulu-
jen siirtamista toiselle tilikaudelle kiirehtimalla tai hidastelemalla jonkin omai-

suuden myynnin kanssa. (Niskanen & Niskanen 2016, 60.)

Tuloslaskelman oikaisu

Tuloslaskelmaa oikaistaan, jotta saadaan mahdollisimman hyva kuva saannal-
lisen, jatkuvan ja ennustettavan liiketoiminnan tuloksesta (Salmi 2020, 145).
Oikaistu tuloslaskelma eroaa hieman virallisen tuloslaskelman kaavasta. Oi-
kaistussa tuloslaskelmassa esitetaan kayttokate ja valitulokset eroavat viralli-
sen tuloslaskelman kaavasta. (Niskanen & Niskanen 2016, 62.) Kayttokate
lasketaan lisaamalla poistot ja arvonalentumiset liikevoittoon tai -tappioon.
Kayttokate kiinnostaa esimerkiksi lainanantajaa, silla siina ei ole mukana pois-
toja tai rahoituskustannuksia. Kayttdkate on tavallaan kassaperusteinen tulos.
(Salmi 2020, 148.)

Suunnitelman mukaisissa poistoissa saattaa olla oikaisutarvetta, jos poistojen
suhde kayttbomaisuuden maaraan ja laatuun ei ole oikein tai jos poistoajat ei-
vat noudata kirjanpitolautakunnan suosituksen mukaisia kayttoikia. Oikais-
tussa tuloslaskelmassa suunnitelman mukaisina poistoina kaytetaan elinkei-
noverolain sallimia maksimipoistoja. Tehty oikaisu nakyy oikaistulla tuloslas-

kelmalla rivilld muut tuloksen oikaisut. (Niskanen & Niskanen, 2016, 65.)

Oikaistua liikevoittoa kutsutaan liiketulokseksi. Silla tarkoitetaan yrityksen
omistajille ja rahoittajille liiketoiminnan yllapitamisen ja kehittamisen kulujen
jalkeen jaavaa osaa. Laskentaperusteiden pysyessa ennallaan liiketulos on

vertailukelpoinen tilikausien ja saman alan yritysten valilla. (Salmi 2020, 149.)
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Olennaiset tai kertaluontoiset erat muissa tuotoissa tai kuluissa heikentavat eri
vuosien tai yritysten vertailtavuutta (Heikinmatti ym. 2017, 19). Liitetietojen
avulla liiketoiminnan muista tuotoista eritellaan kertaluonteiset erat satunnai-
siksi tuotoiksi, jotka ilmoitetaan tuloslaskelmalla nettotuloksen jalkeen ennen
kokonaistulosta (Niskanen & Niskanen 2016, 62). Samoin toimitaan liiketoi-
minnan muiden tuottojen kanssa, kertaluonteiset kulut ilmoitetaan satunnai-
sissa tuotoissa (Salmi 2020, 148).

Oikaistussa tuloslaskelmassa lasketaan aine- ja tarvikekayttd vahentamalla
ostoista varastojen lisays tai lisaamalla ostoihin varastojen vahennys. Samoin
omaan kayttoon valmistettujen tuotteiden era lisataan varaston muutokseen,
silla tuotteet eivat ole tulossa myyntituloksi vaan kayttdomaisuudeksi. (Heikin-
matti ym. 2017, 20-22.) Henkildstokuluihin taas ei kuulu vapaaehtoiset henki-
|6stdkulut, vaan ne kuuluvat liiketoiminnan mihin kuluihin (Salmi 2020, 146—
147).

Tuloslaskelman henkilostokulut saattavat antaa vaaran kuvan, silla monissa
pienissa yrityksissa omistajat eivat valttamatta nosta itselleen palkkaa vaan
verotuksellisista syista tulot nostetaan osinkoina tai yksityisottoina. Vertailukel-
poisuuden vuoksi tyotatekevalle omistajalle lasketaan palkkatuloa sen verran
mita han ansaitsisi palkansaajana vastaavalla alalla. Laskennallisesti on aja-
teltu, ettei yhden henkildtydvuoden bruttokustannus voi olla alle kolmeakym-
mentatuhatta euroa. (Salmi 2020, 146-147.)

Taseen oikaisu

Oikaistun taseen tarkoitus on sivuuttaa tulontuottamiskyvyttomat varallisuus-
erat ja nayttaa taseeseen merkitsematdn olennainen varallisuus. Oikaistuun
taseeseen merkitdan myos virallisessa taseessa nakymattomat velat. Naiden
tarkoituksena on korjata omaa paaomaa, eli oma padoma joko kasvaa tai pie-

nenee oikaistun varallisuuden lisdantyessa tai laskiessa. (Salmi 2020, 154.)

Vain menot, joista mahdollisesti on kertymassa tuloa, voidaan aktivoida ai-
neettomiin hyddykkeisiin. Vuosikuluiksi kirjataan perustamis- ja tutkimusme-

not. Jos aktivoinnit ovat aiheettomia, ne poistetaan taseen varoista ja vastaa-
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vasti pienennetaan omaa paaomaa. (Heikinmatti ym. 2017, 31.) Eli tuloa tuot-
tamattomat aineettomiin hyodykkeisiin kirjatut menot eliminoidaan taseesta.
(Salmi 2020, 154). Aineellisten hyodykkeiden tasearvoa on harvemmin tar-
vetta oikaista, paitsi jos liitetietojen mukaan omaisuus on olennaisesti yliarvos-

tettu kdypaan arvoon nahden (Salmi 2020, 155).

Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset on esitetty yhtena ryhmana oikaistussa ta-
seessa. Ryhma jaetaan sisaisiin osakkeisiin ja osuuksiin, muihin osakkeisiin ja
osuuksiin, sisaisiin saamisiin seka muihin saamisiin ja sijoituksiin. Kaikkien
naiden oikaisemisen perusteena on todellinen arvostus seka saamisten takai-
sinmaksun todennakadisyys. Kaytannossa tama tarkoittaa esimerkiksi sita, etta
yritys on menettanyt oman paaomansa ja osakkeilla ei ole todellista arvoa tai,
etta yrityksella on saamisia toiselta yritykselta tai osakkaalta ja naita saamisia
ei olla saamassa takaisin maksuvaikeuksien takia. Tallaisten osakkeiden ja
saamisten arvo poistetaan saamisista ja omasta paaomasta. (Heikinmatti ym.
2017, 35-36.)

3 TUNNUSLUKUANALYYSI

Yksi tilinpaatdoksen analysointitavoista on tunnuslukuanalyysi, jonka tarkoitus
on esittaa tilinpaatoksesta saatu tieto yhtena lukuna, jota sitten voi verrata
aiempiin vuosiin tai muihin vastaaviin yrityksiin (Salmi 2020, 8.2 luku). Alma
Talentin (s.a.) tunnuslukuoppaan mukaan kannattavuutta, vakavaraisuutta ja
maksuvalmiutta pidetaan yrityksen tarkeimpina taloudellisina toimintaedelly-
tyksina. Tunnusluvut lasketaan tuloslaskelmasta ja taseesta. Tunnuslukujen
avulla voidaan myds tehda johtopaatoksia yrityksen taloudellisesta tilasta.
(Salmi 2020, 8.2. luku.) Leppiniemi ja Leppiniemen (2006, 196) mukaan yri-
tyksen taloutta mitataan kannattavuuden ja rahoitusaseman nakodkulmasta,
Salmi (2020, 8.2. luku) ottaa huomioon yhtena nakdkulmana myos kasvun,
joka on tarkeaa yrityksen arvoa maarittdessa. Trigueiros (2019, 207) tuo artik-
kelissaan esiin, etta perinteiset taloutta kuvaavat tunnusluvut, kuten kannatta-
vuus ja vakavaraisuus soveltuvat huonosti, jos on tarkoitus ennustaa tulevaa
talouden tilaa. Myds Salmi (2020, 8.2. luku) vahvistaa taman, hanen mu-
kaansa tilinpaatoksesta saatava tieto kertoo aina jo toteutuneista asioista ja

naiden seikkojen kaytto tulevaisuuden ennustamisessa on rajallista.
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Tunnuslukuanalyysia kaytettaessa on myds huomioitava tiettyja rajoituksia.
Muun muassa taseesta ei kdy ilmi aineettomia resursseja, jotka voivat edus-
taa isoa osaa yrityksen varallisuusasemasta ja nain liittyvat merkittavasti ta-
loudelliseen asemaan. Mydskaan inflaation ja deflaation vaikutuksia ei huomi-
oida kauan sitten hankittujen varallisuuserien kohdalla. On myds muistettava,
ettd analyysissa lasketut tunnusluvut ovat poikkileikkaus yhdelta tietylta het-
kelta. (Ikdheimo ym. 2019, 113—-114.) Tunnuslukuja valittaessa taytyy valita
omaan liiketoimintaan sopivat mittarit. Liiketoiminta voidaan saada naytta-
maan hyvin erilaiselta riippuen siita mita tunnuslukuja kayttaa. Tunnuslukuja
laskiessa on myds ymmarrettava, mita laskettiin ja miten ne laskettiin ja mita
ne kertovat. (Salmi 2020, 8.2. luku.)

3.1 Kannattavuus

Kannattavuus kuvaa liiketoiminnan taloudellista tulosta ja on yrityksen menes-
tyksen kannalta keskeisinta (Heikinmatti ym. 2017, 63). Yazdanfarin (2013,
150) mukaan vahvaa kannattavuutta pidetaan pitkalla aikavalilla tarkeana
edellytyksena yrityksen selviytymiselle ja menestymiselle. Se vaikuttaa merkit-
tavasti myods muiden taloudellisten tavoitteiden saavuttamiseen. Kannattavuus
kertoo yritystoiminnan jarkevyydesta, eli tuloja on oltava enemman kuin me-
noja (Salmi 2020, 8.2. luku).

Kannattavuus voidaan nahda suoraan tuloslaskelmasta absoluuttisena lu-
kuna, tuloksena. Tulos itsessaan ei kuitenkaan ole vertailukelpoinen edellisten
vuosien tai muiden yritysten valilla, koska yrityksessa on voinut tapahtua muu-
toksia tilikaudella esimerkiksi investointeja tai vertailtavat yritykset ovat eri ko-
koisia. (Ikdheimo ym. 2019, 109.) Kannattavuutta voidaan arvioida suhteellis-
ten lukujen, kuten liikevoittoprosentin, sijoitetun padoman tuottoprosentin ja

oman paaoman tuottoprosentin avulla (Ikdheimo ym. 2019, 109).

Liikevoittoprosentti kertoo, kuinka paljon myynneista saadusta tulosta jaa yri-
tykselle, kun operatiivisen toiminnan kulut on katettu (Leppiniemi & Leppiniemi
2006, 218). Liikevoittoprosenttia laskettaessa suhteutetaan yrityksen tulos lii-

kevaihtoon alla olevan kaavan mukaisesti.
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Liikevoitto

— %100
Liikevaihto *

Liikevoitto — % =

Liikevoittoprosentin perusteella voidaan arvioida yrityksen onnistumista hin-

noittelussa, eli kuinka suurella katteella toimitaan, seka yrityksen kustannuste-
hokkuutta (lkdheimo ym. 2019, 109). Heikinmatti ym. (2017, 65) on antanut lii-
kevoittoprosentille ohjearvot, joiden mukaan yli kymmenen oleva liikevoittopro-

sentti on hyva ja alle viiden on heikko. Tahan valiin jaava alue on tyydyttava.

Kannattavuutta tarkastellaan liikevoittoprosentin avulla kustannustehokkuuden
nakokulmasta (Jormakka ym. 2015, 130). Liikevoittoprosentin avulla eroja eri
tilikausien valilla voi vertailla, kun erot nakyvat eurojen sijaan prosentteina
(Salmi 2020, 8.2. luku). Liikevoittoprosenttia voidaan kayttaa eri yritysten ver-
tailuun toimialan sisalla silla oletuksella, etta tuotteet ja hinnat ovat saman-
suuntaisia. Sen sijaan eri toimialojen valilla liikevoittoprosentti ei ole vertailu-
kelpoinen. (lkaheimo ym. 2019, 109.)

Oman paaoman tuottoprosentti lasketaan suhteuttamalla tulos kaytossa ole-

vaan omaan paaomaan.

o Nettotulos
Oman paaoman tuotto — % = — ——* 100
Oma pdaoma keskimaarin

Kaavassa oleva oma paaoma keskimaarin saadaan tilikauden aloittavan ja lo-
pettavan taseen oman paaoman keskiarvosta. (lkdheimo ym. 2019, 110.)
Oman paaoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon sijoitetulle omalle paa-
omalle saadaan tuottoa tilikauden aikana. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006,
221.) Alma Talentin (s.a.) tunnuslukuoppaan mukaan oman paaoman tuotto
on erinomainen, kun luku on yli 20 %, hyva kun luku on 15-20 %, tyydyttava
arvo on 10-15 % valilla, valttava 5-10 % valilla ja alle 5 % on heikko. Jorma-
kan ym. (2015, 130) mukaan taas oman paaoman tuottoprosentti on riittavan
suuri, kun se on vahintaan yrityksen omistajien asettaman tuottovaatimuksen
suuruinen. Tuottovaatimukset samalla toimialalla toimivilla yrityksilla ovat
usein samankaltaisia, kuten esimerkiksi oman paaoman tuottoprosenttia ver-
taamalla voidaan saada hyva kuva taloudellisesta menestyksesta. (lkdheimo
ym. 2019, 110).
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Sijoitetun padoman tuottoprosentti taas kertoo, kuinka hyvaa tuottoa saadaan
sijoitetulle paaomalle sijoittajan nakokulmasta. Luku on verrattavissa aiempiin
vuosiin seka muihin yrityksiin. Havaintojen avulla voidaan arvioida taloudelli-
sen menestymisen kehitysta ja yrityksen paaoman tuoton kilpailukykyisyytta

toimimallaan alalla.

Nettotulos + Korkotulot

— ———— =100
Sijoitettu padoma keskimaarin

Sijoitetun padaoman tuotto — % =

Sijoitetun padoman tuottoprosentti on suhdeluku, jossa nettotulos ja rahoitus-
kulut on suhteutettu sijoitettuun padomaa. (lkdheimo ym. 2019, 110.) Sijoitet-
tuun padomaan kuuluu oikaistu oma paaoma seka sijoitettu korollinen vieras
paaoma. Sijoitettu oma paaoma keskimaarin lasketaan samoin, kuin oma paa-
oma keskimaarin, eli tilikauden aloittavan ja lopettavan taseen oman ja sijoite-
tun paaoman keskiarvosta. Tassa on huomioitava, etta jos oma paaoma sat-
tuisi olemaan negatiivinen, niin sijoitettu padoma on vieraan paadoman suurui-
nen. (Heikinmatti ym. 2017, 67—68.) Sijoitetun paaoman tuottoprosentin vii-
tearvot poikkeavat hieman oman paaoman tuottoprosentin vastaavista. Sijoite-
tun padoman tuotto on erinomainen luvun ollessa yli 15 %, hyva arvo on 10—
15 %, tyydyttava 6-10 %, valttava 3—6 % ja luvun ollessa alle 3 % sijoitetun

paaoman tuotto on heikkoa. (Alma Talent s.a.)

3.2 Vakavaraisuus

Yrityksen rahoitus koostuu vieraasta paaomasta ja omasta paadomasta. Oman
ja vieraan paaoman keskinainen suhde ja rahoituksen joustavuus antaa kuvan
yrityksen rahoitusasemasta ja padomarakenteesta. (Heikinmatti ym. 2017,
69.) Salmen (2020) mukaan rahoitusasemaa tarkastellaan oman ja vieraan
paaoman suhteen, eli vakavaraisuuden ja vieraan paaoman muodostaman ra-
hoitusrasituksen, eli maksuvalmiuden tunnuslukujen avulla. Yritys on vakava-
raisempi, mitd suurempi oma padoma on yrityksen rahoitusrakenteesta, talléin
yritykseen liittyva rahoitusriski on pienempi. (Leppiniemi & Kykkanen 2019,
162).
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Vieraasta paaomasta aiheutuu korkomenoja tuloksesta riippumatta, kun taas
omaa paaomaa ei tarvitse maksaa pois, myos osingot ovat vapaaehtoisia. Ra-
hoitusratkaisut tulisikin miettia toimialan riskien perusteella. Suurempiriskisilla,
tulevaisuuden odotuksiin perustuvilla toimialoilla rahoitetaan toimintaa omalla
paaomalla, kun taas vakaan olemassa olemaan toimintaan perustuvat yrityk-

set voivat turvallisemmin hankkia rahoitusta lainalla. (lkaheimo ym 2019, 112.)

Vakavaraisuudella tarkoitetaan yrityksen kykya suoriutua velvoitteistaan pit-
kalla aikavalilla. Vakavaraisella yrityksella on paremmat mahdollisuudet saada
ulkopuolista rahoitusta tarvittaessa. Alhaisemmalla vakavaraisuudella on suu-
rempi rahoitusriski, joka vaikeuttaa ulkopuolisen rahoituksen hankkimista.
(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 255-256.)

Vakavaraisuuden tunnuslukuja ovat muun muassa omavaraisuusaste, netto-
velkaantumisaste ja lainojen hoitokate (Ikdheimo ym. 2019, 113). Omavarai-
suusasteessa oma paaoma suhteutetaan taseen loppusummaan, nettovel-
kaantumisastella tarkoitetaan korollisen vieraan paaoman suhdetta omaan
paaomaan ja lainojen hoitokatteen avulla arvioidaan, kuinka hyvin yritys pys-

tyy hoitamaan lainoihin liittyvat korot ja lyhennykset (lkdheimo ym. 2019, 113).

Omavaraisuusastetta pidetaan vakavaraisuuden perusmittarina. Vakavarai-
suuden liséksi se mittaa tappionsietokykya seka pitkan aikavalin kykya selviy-
tya velvoitteistaan. Luku kertoo omalla paaomalla rahoitetun osuuden yrityk-
sen toiminnasta. Oman paaoman suhteellisen osuuden ollessa riittavan suuri
pienentaa riskia joutua maksuvaikeuksiin. (Jormakka ym. 2015, 133.) Jos
omavaraisuus on heikolla tasolla ja kannattavuus heikkenee, vaikka vuodeksi,
voi yritys joutua lopettamaan toimintansa. Heikentynytta kannattavuutta kes-
tdd paremmin ja kauemmin jos omavaraisuusaste on korkea. (Alma Talent
s.a.) Omavaraisuusasteella tarkoitetaan oman paaoman ja koko padoman va-
listd suhdetta prosentteina ilmaistuna. Koko paaomalla tarkoitetaan yleensa

taseen loppusummaa.

) Oma paaoma
Omavaraisuusaste (%) = m * 100 %
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Omavaraisuusasteelle on olemassa suuntaa antavia ohjearvoja, joiden mu-
kaan yli 50 % omavaraisuusaste on erinomainen, 35-50 % omavaraisuusaste
on hyva, 25-35 % on tyydyttava, 15-25 % on valttava ja alle 15 % omavarai-
suusaste on heikko. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 162-163.)

Ainoastaan taseesta laskettua omavaraisuusastetta tarkasteltaessa on otet-
tava huomioon, etta henkiloyhtididen johtajilla on suuri vastuu yrityksen toimin-
nasta ja veloista. Johtajan henkilokohtainen varallisuus ja velat eivat nay ta-
seessa, mutta on otettava huomioon mahdollisuuksien mukaan, kun arvioi-
daan yrityksen rahoitusrakennetta. (Heikinmatti ym. 2017, 70.) Omavaraisuus-
astetta tarkasteltaessa on myods otettava huomioon, etta tase kuvaa vain yh-
den paivan tilannetta ja jos tassa tilanteessa on normaalia suurempia arvoja
esimerkiksi varaston arvossa tai veloissa niin omavaraisuusasteen arvo voi

olla normaalia heikompi. (Alma Talent s.a.)

Nettovelkaantumisasteella tarkoitetaan korollisen vieraan paaoman suhdetta
omaan paaomaan. Tunnusluku saadaan jakamalla korollinen vieras paaoma
omalla paaomalla. (lkaheimo ym. 2019, 112—-113.) Korolliseen vieraaseen
paaomaan lasketaan mukaan pitkdaikainen vieras paaoma ilman saatuja en-
nakkoja, korolliset lyhytaikaiset velat ja muut sisaiset korolliset velat (Heikin-
matti ym. 2017, 71).

Korollinen vieras padoma — Rahat ja arvopaperit 100
*

Nettovelkaantumisaste — % = ....
Oma paaoma

Korollisesta vieraasta paaomasta taytyy vahentaa rahat ja arvopaperit, jotta
saadaan tietaa yrityksen korollinen nettovelka. Tama tehdaan sen takia, koska
rahoja ja arvopapereita voitaisiin kayttaa valittomasti velkojen maksuun. Mita
enemman yrityksen toiminnan rahoituksesta on hankittu velalla, mita suurempi
on nettovelkaantumisaste. Tata tunnuslukua voidaan kayttaa mitattaessa yri-

tyksen riskia joutua rahoitusvaikeuksiin. (Ikdheimo ym. 2019, 112-113.)

Suurempi tunnusluvun arvo tarkoittaa korkeampaa velkaantuneisuutta. Tama
voi olla yrityksen kasvumahdollisuuksia rajoittava tekija, koska kasvun rahoit-
tamiseksi mahdollisesti tarvittavan lisalainan saanti voi hankaloitua. (Alma Ta-

lent s.a.) Tunnusluku on hyva, kun sen arvo on yksi tai alle, talléin nettovelka
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on enintdan oman paaoman suuruinen (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164).
Jormakka ym. (2015, 133) vahvistaa tama toteamalla etta, yrityksen vakava-
raisuus on parempi mitd pienempi luku on. Alma Talentin (s.a.) tunnuslu-
kuopas taas maarittelee nettovelkaantumisasteelle seuraavat ohjearvot: erin-
omainen alle 10 %, hyva 10-60 %, tyydyttava 60-120 %, valttava 120-200 %
ja heikko yli 200 %. Jos arvo on tasan sata, se tarkoittaa, etta yrityksessa on

yhta paljon paaomaa omistajilta ja rahoittajilta.

Luku voi olla myds negatiivinen kahdesta syysta. Negatiivisesta omasta paa-
omasta johtuva miinusmerkkinen arvo kertoo heikosta vakavaraisuudesta.
(Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164.) Negatiivinen arvo voidaan saada myos,
jos yrityksellda on enemman rahavaroja kuin korollista velkaa. (Jormakka ym.
2015, 133).

Lainojen hoitokatteen avulla arvioidaan, kuinka hyvin yritys pystyy hoitamaan
lainoihin liittyvat korot ja lainanlyhennykset (lkdheimo ym. 2019, 113). Tunnus-
luvun avulla mitataan vain vieraan paaoman hoidon nakokulmasta rahoituksen
riittavyytta. (Heikinmatti ym. 2017, 76).

Nettotulos + Poistot + Korkokulut
Korkokulut + Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset

Lainojen hoitokate =

Jotta yritys pystyisi rahoittamaan lainanhoitokulut, tulisi lainojen hoitokatteen
olla yli yhden. Tunnusluvun avulla omistaja voi tarkkailla sita, etta liittyyko yri-
tykseen riskia siita, etta tulot eivat riittaisi lainojen hoitoon. (lkaheimo ym.

2019, 113.) Lainojen hoitokatteelle on olemassa ohjearvot, joiden mukaan yli

kahden arvo on hyva ja alle yhden on heikko (Heikinmatti ym. 2017, 76).

Lainojen hoitokatteen kohdalla on muistettava, etta tulosta pitaisi pystya kayt-
tamaan myos investointeihin ja osingonjakoon ja tata tunnusluku ei ota huomi-
oon. Myds osa lainojen maksuun kaytettavissa olevista varoista, kuten aiem-
pien tilikausien rahoitusvarat ja satunnaiset tuotot, jaavat taman tunnusluvun
ulkopuolelle. Muutokset yrityksen liikevaihdossa, kannattavuudessa tai laino-
jen lyhennyksissa voivat aiheuttaa reilua vaihtelua tunnusluvun arvoon eri

vuosille. (Alma Talent s.a.)
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3.3 Maksuvalmius

Maksuvalmiudella tarkoitetaan yrityksen kykya selviytya juoksevista kuluista,
kuten palkoista ja ostoista. Koska maksuvalmiuden tunnusluvut lasketaan ylei-
sesti tilinpaatoshetken tiedoista, taytyy muistaa, etta ne kuvaavat vain sen het-
ken tilannetta ja yleistilanteesta ne antavat vain arvion. (Leppiniemi & Leppi-
niemi 2006, 238.) Hyvasta maksuvalmiudesta kertoo kateisalennusten kaytta-
minen seka kayttamaton sekkitililimiitti. Heikosta maksuvalmiudesta taas ker-
too muun muassa maksujen eraantyminen ja kalliin lisarahoituksen kayttami-
nen. (Heikinmatti ym. 2017, 74.)

Maksuvalmiutta mittaavia tunnuslukuja ovat quick ratio ja current ratio. Nama
mittaavat yrityksella heti kaytettavissa olevia varoja, esimerkiksi taseen rahat
ja pankkisaamiset, ja nopeasti rahaksi muutettavaa varallisuutta, jota voi olla
esimerkiksi myyntisaamiset. Hyva maksuvalmius mahdollistaa yritykselle ra-
havarojen osalta mahdollisuudet toimia hairiéttdmasti. Maksuvalmiuden eli lik-
viditeetin ei pitaisi kuitenkaan olla erittain suuri, koska tama tarkoittaa, etta yri-

tyksen likvidit varat eivat ole sijoitettu tuottavasti. (lkdheimo ym. 2019, 114.)
Quick ratio lasketaan suhteuttamalla taseen vastattavaa puolella olevat rahat
ja pankkisaamiset vastaavaa puolella olevaan lyhytaikaiseen vieraaseen paa-

omaan.

Rahoitusomaisuus

uick ratio = —
¢ Lyhytaikainen vieras padoma

Lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan ei yleensa huomioida saatuja enna-
koita. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164—165.) Quick ratiota tarkasteltaessa
on muistettava, etta kyseessa on yhden paivan tilannetta kuvaava luku ja
usein maksuvalmius voi vaihdella tilikauden aikana. Lukua kannattaa tarkas-
tella yndessa omavaraisuusasteen ja nettovelkaantumisasteen kanssa, koska
rittdvan korkean omavaraisuusasteen ansioista lyhytaikaisen rahoitusvajeen

kattamiseen voidaan kayttaa velkaa. (Alma Talent s.a.)

Quick ration arvon ollessa yksi on yrityksen rahoitusomaisuus ja lyhytaikainen

vieras paaoma yhta suuret (Jormakka ym. 2015, 135). Arvon ollessa yli yhden
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rahoitusomaisuus riittaa kattamaan lyhytaikaisen vieraan paaoman ja voidaan
arvioida maksuvalmiuden olevan hyva. Alle yhden olevat arvot kertovat hei-
kommasta maksuvalmiudesta, eli talldin rahoitusomaisuutta on vahemman
verrattuna lyhytaikaiseen vieraaseen paaomaan. (Leppiniemi & Kykkanen
2019, 164-165.) Alma Talentin (s.a.) tunnuslukuopas jaottelee arvot viiteen eri
luokkaan, jotka ovat heikko, valttava, tyydyttava, hyva ja erinomainen. Quick
ratio on erinomainen, kun arvo on yli 1,5 ja arvon ollessa alle 0,3 on quick ra-

tio heikon puolella.

Current ratio lasketaan muuten samoin kuin quick ratio, mutta siind huomioi-
daan myds yrityksen vaihto-omaisuus osana kaytettavissa olevia varoja. (Lep-
piniemi & Leppiniemi 2006, 245.) Taman tunnusluvun avulla maksuvalmiutta
mitataan pidemmalla aikavalilla kuin quick ration avulla, koska vaihto-omai-
suuden muuttaminen kaytettaviksi rahavaroiksi kestaa kauemmin, kuin myyn-
tisaamisten tai pankkitalletusten. (Jormakka ym. 2015, 135). Current ration

laskentakaava on seuraavanlainen.

Vaihto — omaisuus + Rahoitusomaisuus

Current ratio = — - —
Lyhytaikainen vieras padoma

Vaikka current ratiossa ajatellaan vaihto-omaisuuden olevan realisoitavissa ly-
hytaikaisten velkojen maksuun, taytyy huomioida epavarmuus, joka liittyy
vaihto-omaisuuden arvioimiseen. Current ration ohjearvojen mukaan yli kah-
den oleva arvo on hyva ja alle yhden oleva arvo tarkoittaa heikkoa. (Heikin-
matti ym. 2017, 75.) Samoin, kuin quick ratio, myés current ratio kuvaa vain
yhden paivan tilannetta ja lukua kannattaa tarkastella yhdessa vakavaraisuu-

den tunnuslukujen kanssa (Alma Talent s.a.).

Molempien tunnuslukujen arvot vaihtelevat toimialakohtaisesti. Esimerkiksi
valmistusteollisuudessa varastoihin ja keskeneraiseen tuotantoon on sidottu
paljon paaomaa, jolloin current ratio -arvo on korkea. Matalia arvoja voi olla
esimerkiksi tilauksesta valmistavilla kaupoilla, jolloin tavaran kierto on nopeaa
ja myynti nakyy nopeasti kassassa. Palvelualoilla taas varastoa ei yleensa
juurikaan ole ja taman vuoksi arvot ovat samansuuruiset. (Ikdheimo ym. 2019,
114.)
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4 TOIMEKSIANTAJA

Tassa luvussa kuvataan taman opinnaytetyon toimeksiantajaa. Toimeksianta-
jan kanssa on sovittu, etta toimeksiantaja esiintyy tydssa nimella Yritys X. Ta-
man lisaksi kuvataan lyhyesti toimialaa, joka on 49320 Taksiliikenne, seka toi-

mialalla lahivuosina tapahtuneista muutoksista.

Toimeksiantaja on etelasavolainen taksiliiketoimintaa harjoittava vuonna 2017
perustettu osakeyhtid. Ennen osakeyhtion perustamista toimeksiantaja har-
joitti taksiliiketoimintaa toiminimella vuodesta 2012 Iahtien. Kirjanpitolain (2.
luku 4. a-c §) yritys luokitellaan mikroyritykseksi. Yritys tyollistaa alle 10 henki-
I68. Kun yritys perustettiin vuonna 2017 oli toimeksiantajalla liikenteessa kaksi
autoa. Taman jalkeen toiminta on laajentunut ja nyt autoja yrityksella on use-

ampia. Yritys toimii paasaantoisesti Etela-Savon alueella.

Traficomin (2020, 7) mukaan vuonna 2018 taksitoimialalla on toiminut 7293
yritysta. Yksi yritys on tyollistanyt 1,69 henkiloa. Alalla toimivista yrityksista
noin 70 % on yksityisia elinkeinoharjoittajia ja 25 % osakeyhtioita. Koska yri-
tyskentta painottuu yksityisiin elinkeinoharjoittajiin, on liikevaihdot alalla verrat-
tain pienia, 64 %:lla yrityksista liikevaihto on alle 200 000 euron (Traficom
2020, 58). Toimialalla yleisesti taksien asiakkaat ovat yksityishenkilGita. Myos
yhteiskunnan toimijat ostavat palveluita, kuten esimerkiksi Kelan korvaamat
kyydit ja kuntien koulukuljetukset. Julkisen rahoituksen osuus taksitoimialan
kokonaisliikevaihdosta on merkittava, mukaan osuus on ollut 40 % vuonna
2017. Tama osuus on jakautunut kunnille 63 % ja valtiolle 37 %. (Traficom
2020, 6.)

Toimialalla on tapahtunut toimintaan merkittavasti vaikuttavia muutoksia muun
muassa lainsdadanndssa vuonna 2018, kun esimerkiksi taksilupien kuntakoh-
taisista enimmaismaarista luovuttiin ja hinnoittelu vapautettiin. Uudesta lain-
saadannosta huolimatta taksiliiketoiminta on edelleen luvanvaraista. Taksiliitto
(2019) kertoo sivuillaan, etta kyselytutkimuksen mukaan taksinkayttdé on va-
hentynyt lakiuudistuksen jalkeen, vaikka ennen muutosta arvioitiin kysynnan
lisaantyvan. Taman lisaksi toimintaan on vaikuttanut vuonna 2020 alkanut ko-
ronaviruspandemia, joka vahensi palveluiden kysyntaa huomattavasti, joiden-

kin arvioiden mukaan jopa 40 % (Tuhkanen 2020). Tilastokeskuksen mukaan
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alan likkevaihto laski vuonna 2020 noin 22 % vuodesta 2019. Kysynta on tasta
kuitenkin lahtenyt nousemaan, mutta koronaa edeltavalle tasolle ei ainakaan

lokakuussa 2021 olla viela paasty. (Naveri 2021).

5 TUTKIMUSMENETELMA JA TUTKIMUSAINEISTO

Tama opinnaytetyo toteutetaan laadullisena tapaustutkimuksena. Tassa lu-
vussa kuvataan laadullisen tutkimuksen menetelman, aineiston hankinnan ja
analysoinnin teoriaa. Lisaksi kuvaillaan, kuinka opinnaytetyohon tarvittava ai-

neisto on hankittu ja analysoitu.

5.1 Laadullinen tutkimus ja tapaustutkimus

Laadullisen tutkimuksen avulla pyritdan tutkimaan ilmidita tai asiaa jostain tie-
tysta nakdkulmasta (Puusa ym. 2020, 2. luku). Laadullisen tutkimuksen avulla
otetaan selvaa mista jossakin asiassa on kyse. (Kananen 2017, 32). Laadulli-
seen tutkimukseen kuuluvia vaiheita ovat aineiston keruu, aineiston analyysi

ja luotettavuuden arviointi (Kananen 2017, 37).

Tutkimus lahtee liikkeelle tutkimusongelmasta, ja valittava aineistonkeruume-
netelma valitaan sen mukaan mita aiheesta halutaan tutkia. (Kananen 2017,
38.) Tutkittavasta ilmiosta tulee ensin selvittaa, ettéd mita aiheesta jo tiedetaan,
talla saadaan esiymmarrysta tutkittavasta asiasta. Tata kutsutaan teoreet-

tiseksi viitekehykseksi. (Puusa ym. 2020, 4. luku.)

Aineistonkeruuta varten valitaan mukaan henkildita, jotka tietavat aiheesta
mahdollisimman paljon, tai heilla on aiheesta kokemusta tai he kuuluvat tiet-
tyyn ryhmaan. Laadullisessa tutkimuksessa tutkittavien maara ei ole ratkaise-
vaa, tutkittavia taytyy olla sen verran kuin on tarpeen tarvittavan tiedon saa-
miseksi. Aineistoa voidaan kerata esimerkiksi haastattelemalla tai havainnoi-

malla. Eri tilanteille on erilaiset menetelmat. (Puusa ym. 2020, 3. luku.)

Tapaustutkimuksesta on olemassa erilaisia tieteenalasta ja aikakaudesta riip-
puvia maaritelmia ja nakemyksia. Yhteista eri maaritelmille on runsas maara
aineistoa ja asioiden tarkastelu asiayhteydessaan. Tapaustutkimus on eri tut-
kimusymparistoihin joustavasti muokkautuva tutkimusmenetelma. (Puusa ym.
2020, 6. luku.)
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Tapaustutkimuksen ajatuksena on tuottaa yksityiskohtaista tietoa yksittaisesta
tapauksesta tai muutamasta toisiinsa liittyvasta tapauksesta. Tapaustutkimuk-
sen aineistonkeruussa kaytetaan useita menetelmia, joiden tarkoituksena on
ilmididen kuvaileminen. Tapaustutkimusta voidaan tehda monella tapaa, joten
yhta oikeaa maarittelya sille ei ole. Kasiteltavan aineiston on kuitenkin muo-
dostettava kokonaisuus. (Valli & Aarnos 2018, 181.) Tapaustutkimuksen koh-
teena voi olla esimerkiksi yritys, tuote, palvelu tai prosessi. Tapaustutkimuk-
sen avulla voidaan tuottaa kehittamisehdotuksia. Tata varten tapaustutkimuk-
sen avulla pyritaan selvittamaan miten ja miksi jotain tapahtuu. Tarkoituksena
ei ole tehda yleistyksia. (Ojalahti ym. 2015, 52-53.)

Tutkimukselliseksi lahestymistavaksi tahan opinnaytetyohon valittiin laadulli-
nen tutkimus, koska halutaan ymmartaa yrityksen tunnuslukujen hyédynnetta-
vyytta yrityksen taloudellisen tilan arvioinnissa ja liiketoiminnan kehittami-
sessa. Tapaustutkimuksen keinoin saadaan syvallista ja yksityiskohtaista tie-

toa tyon kohteena olevan yrityksen tilinpaatoksista.

5.2 Aineiston hankinta

Hankittava aineisto voidaan luokitella ensi kaden aineistoksi ja toisen kaden
aineistoksi. Ensi kaden aineistoa voidaan kutsua myos primaariseksi aineis-
toksi ja silla tarkoitetaan aineistoa, joka kootaan itse ja vastaa suoraan tutki-
musongelmaan tai -kysymyksiin. Tallaista aineistoa ovat muun muassa kyse-
Iyt ja haastattelut. (Vilkka 2021a, osa 2.) Laadullisen tutkimuksen aineisto, ku-
ten haastattelulla saatava aineisto, hankitaan ilmioon liittyvilta ihmisilta. Tutkit-
tavien maaraa ei varsinaisesti voi maaritella ennakkoon, vaan aineistoa hanki-
taan niin kauan, kun siihen ei saada mitaan uutta. (Kananen 2019, 30.) Laa-
dullisessa tutkimuksessa pyritaan yleistysten sijaan kuvaamaan, tulkitsemaan
tai ymmartamaan jotain tapahtumaa tai toimintaa. Taman takia on tarkeaa,
etta haastateltavat on huolella valittuja ja, etta heilla on tietoa tai kokemusta

tutkittavasta asiasta. (Tuomi & Sarajarvi 2018, 73.)

Aineiston hankinta puolistrukturoidun haastattelun avulla tarkoittaa sita, etta

haastattelussa kaytettavat teemat ja kysymykset on etukateen valittu. Valinnat
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perustuvat tutkittavaan ilmioon ja viitekehykseen. Haastattelua voidaan nimit-
tad myos teemahaastatteluksi. Haastattelu voidaan toteuttaa myos sahkopos-
tin valityksella. Teemahaastattelun tarkoituksena on I0ytaa vastauksia, joilla
on yhteys tutkimusongelmiin. (Tuomi & Sarajarvi 2018, 65.) Teemahaastatte-
lussa pyritaan valttamaan kysymyksia, joihin voi vastata kylla tai ei. Sen sijaan
kaytetaan kysymyksia, joihin haastateltavat voivat vastata omin sanoin ja ta-
voitteena onkin saada haastateltavat kertomaan tutkittavasta asiasta. Kysy-
mysten tulisi olla myOs neutraaleja, johdattelevia tai asenteellisia kysymyksia
pitaisi valttaa. (Kananen 2017, 92-93.)

Toisen kaden aineisto, eli sekundaarinen aineisto, on taas materiaalia, jotka
joku toinen on kerannyt tai koonnut. Aineisto ei suoraan anna vastausta tutki-
musongelmaan tai -kysymykseen. Esimerkiksi tilastot, dokumentit ja kirjat ovat
tallaista aineistoa. (Vilkka 2021a, osa 2.) Laadullinen tutkimus voi perustua
pelkastaan olemassa oleviin aineistoihin ja tydhon valitulla analyysimenetel-

malla tehdaan tulkinnat ja johtopaatdkset (Kananen 2019, 28).

Tahan opinnaytetydhon aineistoksi on valikoitunut toisen kaden aineistoa, silla
tyon tutkimuskysymykset liittyvat tilinpaatoksista johdettujen tunnuslukujen
hyddyntamiseen liiketoiminnassa. Kaytettavana aineistona on tilitoimiston
tuottamat tilinpaatokset liitetietoineen vuosilta 2018—2021. Aineistoa otettiin
tydohon mukaan useammalta vuodelta koska silloin kaytettavaa aineistoa on
enemman ja tuloksista saatu tieto voi olla yksityiskohtaisempaa. Olemassa
olevasta aineistosta poimitaan tutkimuksessa tarvittavat luvut ja naiden luku-
jen avulla lasketaan erilaisia tunnuslukuja liittyen kannattavuuteen, vakavarai-
suuteen ja maksuvalmiuteen. Kannattavuuden kohdalla laskettavat luvut ovat
likevoittoprosentti, oman padaoman tuottoprosentti ja sijoitetun padoman tuot-
toprosentti. Vakavaraisuuden laskettavat tunnusluvut ovat omavaraisuusaste,
nettovelkaantumisaste ja lainojen hoitokate. Maksuvalmiuden tunnusluvuiksi
valittiin quick ratio ja current ratio. Edella mainitut tunnusluvut valittiin, koska
niista todennakoisimmin saadaan toimeksiantajaa hyodyttavaa tietoa. Lisaksi
lukujen laskentaan tarvittava tieto 10ytyy tilinpaatoksista. Tunnusluvut laske-

taan kayttaen Excelia.

Lisaksi tyota varten toteutettiin sahkopostin valityksella haastattelu toimeksi-

antajalle. Toimeksiantaja valittiin haastateltavaksi, koska hanella on selkein
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nakemys yrityksensa tilasta. Haastattelussa kysyttiin yrityksen taloudelliseen
tilaan ja kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen liittyvia kysy-

myksia.

5.3 Aineiston analyysi

Keratty aineisto analysoidaan ja analyysin tavoitteena on kuvailla, tulkita ja
ymmartaa ilmiota. Analyysi antaa johtopaatoksia, joita ei kuitenkaan voida
yleistaa. Ne koskevat vain tutkittavaa joukkoa ja heidan kokemuksiansa. Ana-
lyysissa ei etsita totuuksia aineistosta vaan nakdkulmia ja havaintoja. (Puusa
ym. 2020, 142). Analyysia varten hankitusta aineistosta kootaan ne asiat,

jotka ovat oleellisia tutkimusongelman kannalta (Tuomi & Sarajarvi 2018, 68).

Aineiston analyysi voidaan toteuttaa sisallonanalyysi menetelmalla. Talla me-
netelmalla ainestoa voidaan analysoida jarjestelmallisesti ja puolueettomasti.
Sisallon analyysilla aineisto saadaan jarjestetyksi johtopaatoksia varten.
(Tuomi & Sarajarvi 2018, 87.)

Analyysi etenee vaiheittain, vaiheita ovat muun muassa aineistoon perehtymi-
nen, aineiston pelkistaminen, lajittelu, teemoittelu ja tulkinta (Puusa ym. 2020,
144). Ennen aineistoon perehtymista haastatteluaineisto taytyy litteroida, eli
kirjoittaa puhuttu tekstiksi. Litteroinnin voi tehda monella tavalla tarpeen mu-
kaan. Tarkimmissa litteroinneissa kaytetaan litterointimerkkeja kuvaamaan
muun muassa aanenpainoja ja taukoja puheessa. Yksinkertaisimmillaan kirjoi-

tetaan ylos haastattelu sellaisena kuin se on. (Valli & Aarnos 2018, 42.)

Aineistoon perehtymalla saadaan kokonaiskuva aineistosta. Aineisto sellaise-
naan voi olla hajanaista, joten pelkistamisella ja tiivistamiselld saadaan aikaan
yhtenainen ja selkea kokonaisuus. Pelkistamisessa ja tiivistamisessa hyodyn-
netaan tutkimusongelmaa, aineistosta saadaan rajattua pois tyohon liittymaton
aines. Teemoittelulla tarkoitetaan aineiston pilkkomista ja ryhmittelya eri aihei-
den mukaan. Teemat on voitu maaritella jo aineiston keruuvaiheessa tai ne
voivat olla aineistosta I0ytyvia uusia teemoja. Analysoinnin jalkeen tulokset tul-
kitaan ja selitetaan. Tuloksissa esiin nousseet asiat kootaan yhtenaiseksi na-
kemykseksi, josta sitten tehdaan johtopaatékset. (Puusa ym. 2020, 144-151.)



31

Aineistoa voidaan analysoida my6s dokumenttianalysoinnin keinoin. Tassa
menetelmassa paatelmat tehdaan kirjallisessa muodossa olevasta aineistosta.
Aineistona voidaan kayttaa esimerkiksi www-sivuja, paivakirjoja tai erilaisia ra-
portteja. (Ojasalo ym. 2015, 110.)

Myds dokumenttianalyysi etenee vaiheittain. Ensiksi aineisto valmistellaan
niin, etta se on selkeaa analysointia varten. Tama voi tarkoittaa esimerkiksi
paperisen aineiston muuttamista sahkdiseen muotoon. Taman jalkeen aineis-
tosta karsitaan pois ylimaarainen aines. Oleellista on esittaa tiivistettyna infor-
maatioon tarvittavat oleelliset havainnot. Karsittu aineisto ryhmitellaan. Ryh-
mittelyn tarkoituksena on etsia kasitteita, jotka kuvaava samankaltaisuuksia tai
eroja. Tehdyt havainnot yhdistetaan omiksi luokikseen ja nimetaan sopivasti.
(Ojasalo ym. 2015, 140.)

Taman opinnaytetydon dokumenttien analyysi aloitettiin vuosien 2018—-2021 ti-
linpaatdsten tarkastelulla. Tarkastelun avulla pystyi tekemaan esikarsintaa tar-
vittavista tiedoista. Tilinpaatosaineistosta kopioitiin PDF-dokumenteista Excel-
taulukkoon tuloslaskelmat seka taseet jokaiselta vuodelta. Taman ansiosta ai-
neisto saatiin helposti muokattavaan muotoon. Taulukko muokattiin niin, etta
jaljelle jai vain ne tuloslaskelman ja taseen luvut, joita tarvittiin tunnuslukujen
laskemiseen. Jaljelle jaaneista luvuista laskettiin vuosille 2018-2021 liikevoit-
toprosentti, oman paaoman tuottoprosentti, sijoitetun padoman tuottoprosentti,
omavaraisuusaste, nettovelkaantumisaste, lainojen hoitokate, quick ratio ja
current ratio jokaiselle vuodelle erikseen. Saadut luvut koottiin, ryhmiteltyna
kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden mukaan, tarkastelun

helpottamiseksi kolmeen eri taulukkoon. Taulukot on esitelty luvussa 6.1

Haastattelu toteutettiin sahkopostihaastatteluna. Toimeksiantajalle 1ahetettiin
talouteen ja tunnuslukuihin liittyvia kysymyksia. Kysymyksissa esiintyneet tun-
nuslukujen termit avattiin sdhkopostin saatteessa, talla varmistuttiin siita, etta
toimeksiantaja ymmartaa, mita kysymyksella tarkoitetaan. Vastaukset tulivat
valmiiksi kirjallisessa muodossa, joten litteroinnille ei ollut tarvetta. Vastaukset

kaytiin lapi ja lajiteltiin eri teemojen alle teoriaan pohjautuen.
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6 TUTKIMUKSEN TULOKSET

Tassa luvussa kaydaan lapi tilinpaatoksista vuosilta 2018—-2020 lasketut kan-
nattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnusluvut. Lisaksi teh-
daan yhteenveto haastattelusta. Vuoden 2018 tilikausi on ollut yrityksen nyky-

muodossa ensimmainen kokonainen tilikausi.

6.1 Tunnusluvut

Toimeksiantajayrityksen tuloslaskelmasta voidaan huomata, etta liikevaihdon
tai tilikauden voiton kehityksessa ei ole nahtavissa nousevaa tai laskevaa
trendia. Molemmat ovat nousseet tai laskeneet vuorovuosin. Vuonna 2018 tu-
likauden tulos oli -1615,86 euroa, vuonna 2019 tulos oli 18052,34 euroa,
vuonna 2020 tulos on ollut -1942,04 euroa ja vuonna 2021 tulos oli 3407,80
euroa. Samoin taseen loppusumma on ollut vuorovuosin isompi tai pienempi.

Tilannetta on havainnollistettu liikkevaihdon perusteella kuvassa 3.

25%
0% 21,78%
15%
10%
5% 6,57%
0% Lahtotaso
5% 2018 2019 2020 2021
-10%
-15%
-20% -19,89%
-25%

Liikevaihto

Kuva 3. Liikevaihdon muutos vuosina 2018-2021

Liikevaihdon liséksi yritys on saanut muuta tuottoa liiketoiminnasta seka
korko- tai rahoitustuottoja. Tilinpaatoksista voidaan nahda, etta suurimmat ku-
luerat ovat olleet henkildostokuluja. Niiden osuus liikevaihdosta on ollut kaik-
kina vuosina 60-70 %. Tilikauden ostojen ja ulkopuolisten palveluiden osuus
on ollut 12—-24 % liikevaihdosta.



33

Tilinpaatosten avulla laskettiin erilaisia tunnuslukuja. Kannattavuutta mitattiin
likevoittoprosentin, oman paaoman tuottoprosentin ja sijoitetun padoman tuot-

toprosentin avulla. Taulukossa 1 on koottu yhteen edella mainitut luvut.

Taulukko 1. Kannattavuuden tunnusluvut

2018 2019 2020 2021
Liikevoitto -% 3,27%| 2,92%| -3,66%| -1,78%
Oman padaoman tuotto -% -4,63 % | 26,28 %| -2,61%| 4,70%
Sijoitetun padoman tuotto -% | -1,69 % | 20,99 % | -2,52%| 4,79 %

Liikevoittoprosentti on ollut vuosina 2018 ja 2019 kolmen prosentin tuntu-
massa, luku on Heikinmatin ym. (2017, 65) maaritelman mukaan heikko. Kah-
den seuraavan vuoden luku on ollut negatiivinen ja se voi kertoa toiminnan
vaikeuksista. Oman paaoman tuottoprosentin kohdalla on ollut vaihtelua. Vuo-
sien 2018 ja 2020 oman paaoman tuotto on ollut negatiivista ja vuonna 2021
heikkoa. Vuoden 2019 oman paaoman tuottoprosentti on ollut erinomainen, eli
yli 20 %. Sijoitetun paddoman tuotto on ollut suunnilleen samassa linjassa
oman paaoman tuoton kanssa. Vuosien 2018 ja 2020 arvot ovat negatiiviset ja
vuoden 2021 arvo, 4,79 % on valttava. Vuonna 2019 myds sijoitetun paaoman

tuotto on ollut erinomainen, arvo on ollut 20,99 %.

Vakavaraisuuden mittareina kaytettiin omavaraisuusastetta, nettovelkaantu-
misastetta ja lainojen hoitokatetta. Taulukossa 2 on esitetty tunnusluvut tau-

lukkomuodossa.

Taulukko 2. Vakavaraisuuden tunnusluvut

2018 2019 2020 2021
Omavaraisuusaste 43,44 % 36,05 % 42,19 % 38,97 %
Nettovelkaantumisaste -% 52,18 % 84,86 % 85,61 % 66,66 %
Lainojen hoitokate _os| 09| o75] 09

Yrityksen omavaraisuusaste on ollut kaikkina vuosina hyvalla tasolla, eli yli 35
%. Heikoin arvo on ollut vuonna 2019, jolloin se on ollut 36,05 % ja isoimmil-
laan omavaraisuusaste on ollut vuonna 2018, jolloin omavaraisuusaste oli
43,44 %. Nettovelkaantumisaste on ollut vuonna 2018 hyva ja muina vuosina
tyydyttava. Vuoden 2021 luku 66,66 % on lahelld hyvaa. Lainojen hoitokate on
ollut kaikkina vuosina alle yhden. Heikoimmillaan se on ollut vuonna 2018, jol-

loin arvo oli 0,49. Seuraavana vuonna, 2019, arvo on ollut suurin eli 0,95.
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Maksuvalmiuden tunnusluvuista laskettiin quick ratio ja current ratio. Koska
kyseessa on palvelualan yritys, niin lasketut luvut olivat samat molemmille tun-

nusluvuille. Taulukossa 3 on esitetty edella mainitut tunnusluvut.

Taulukko 3. Quick ratio ja Current ratio

2018 2019 2020 2021
Quick ratio 0,36 0,47 0,31 0,30

Current ratio _ o3| owr| om| o

Useimpina vuosina quick ration arvo on ollut valttava eli 0,3:n tuntumassa ja

vuonna 2019 vahan korkeampi eli 0,47. Current ration viitearvot ovat erilaiset,
kuin quick ratiolla, koska silla tarkastellaan maksuvalmiutta pidemmalla aika-

valilla. Current ration arvo on ollut kaikkina vuosina heikko eli alle yhden.

6.2 Haastattelu

Toimeksiantaja tuntee tuloslaskelman ja taseen sisallon hyvin oman liiketoi-
mintansa kannalta. Hanella on mahdollisuus kayda halutessaan tilinpaatos
l&pi kirjanpitajan kanssa. Usein tieto siita, etta onko vuosi mennyt hyvin vai
huonosti, on ollut riittava. Mahdollisessa tilinpaatoskeskustelussa ei olla kayty

lapi kannattavuuden, vakavaraisuuden tai maksuvalmiuden tunnuslukuja.

Kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnusluvuista toimek-
siantaja laskee itse omavaraisuusastetta, han on pyrkinyt pitamaan sen noin
40 % tuntumassa. Myds liikevoittoprosentin han on joskus laskenut, mutta ei
seuraa sita tai sen kehitysta. Maksuvalmiuden kohdalla han on kokemuksen
perusteella oppinut, ettd kuinka paljon likvideja varoja pitaa tililla olla, jotta

pystyy hoitamaan maksuvelvoitteet.

Toimeksiantaja sanoo liiketoiminnan olevan kannattavaa talla hetkella. Ko-
rona-aikana vuosina 2020 ja 2021, seka Ukrainan sodan alettua alkuvuodesta
2022 kannattavuus on joinain kuukausina ollut heikompaa. Kannattavuutta
han pystyy tarkastelemaan seuraamalla kuukausittaista liikkevaihtoa ja yrityk-
sen rahaliikennetta. Huolimatta koronan ja Ukrainan sodan aiheuttamista kuu-
kausittaisista liikevaihdon heilahteluista, yrityksen vakavaraisuus ja maksuval-

mius on sailynyt hyvana.
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Kokonaisuudessaan vuosien 2018—-2021 aikana yrityksen taloudellinen tilanne
ei ole muuttunut kovinkaan paljon suuntaan tai toiseen. Liiketoiminta kasvoi
kevaalla 2021 ja taman myaota myos liikevaihto on kasvanut. Vaikutusmahdol-
lisuutena makuvalmiuden sailyttamiseksi toimeksiantaja mainitsee oman pal-
kan. Omasta palkasta pystyy ajoittain leikkaamaan tarvittaessa. Kannatta-
vuutta han on pyrkinyt parantamaan pienentamalla polttoainekustannuksia.
Tama on onnistunut vaihtamalla dieselkayttdiset autot vahemman kuluttaviin

bensa-hybridiautoihin.

Tulevaisuuden nakymia alalla toimeksiantaja ei nae kovin valoisina talla het-
kella. Mahdollinen tuleva taantuma tulee nakymaan taksialalla, koska heikko

taloudellinen tilanne on aina laskenut taksien kysyntaa.

7 JOHTOPAATOKSET

Tassa luvussa esitetaan kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiu-
den lasketuista tunnusluvuista tehdyt johtopaatokset. Lisaksi kerrotaan, kuinka
tuloksia voidaan hyddyntaa ja annetaan toimenpidesuosituksia. Luvussa ker-
rotaan yleisesti tutkimuksen luotettavuudesta ja taman tiedon pohjalta arvioi-

daan tdman tutkimuksen luotettavuutta.

7.1 Johtopaatokset, hyodynnettavyys ja toimenpidesuositukset

Johtopaatoksia tehtdessa on muistettava, etta kunkin vuoden 2018-2021 tun-
nusluvut esittavat vain sen hetken tilannetta (lkdheimo 2016, 113-114). Kan-
nattavuutta pidetaan yrityksen menestyksen kannalta keskeisimpana (Heikin-
matti ym. 2017,63). Liikevoittoprosentti kertoo, kuinka paljon yritykselle jaa tu-
loa kulujen jalkeen (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 208). Liikevoittoprosentin
kohdalla tulos on ollut positiivinen vuonna 2018 ja 2019. Taman jalkeen vuo-
sina 2020 ja 2021 liikevoittoprosentti on ollut negatiivinen. Negatiivinen liike-
voittoprosentti tarkoittaa, etta toiminnan kulujen jalkeen yritykselle ei ole jaanyt

tuloja.

Toimeksiantajan haastattelun perusteella koronapandemia on vaikuttaneet

kannattavuuteen. Koronapandemian negatiivisen vaikutuksen voi todeta tilin-
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paatoksista lasketusta liikevoittoprosentista. Toimia kannattavuuden paranta-
miseksi on haettu kulujen karsimisesta, kuten vahemman polttoainetta kulutta-

viin autoihin vaihtamisella seka omaa palkkaa tarkastelemalla.

Oma paaoma ja sijoitettu padoma suhteutetaan tulokseen. Tuloksen ollessa
negatiivinen on myads sijoitettujen paaomien luvut negatiiviset (lkdheimo ym.
2019 110). Oman paaoman tuottoprosentti on ollut heikko vuosina 2018, 2020
ja 2021. Tama tarkoittaa, etta noina vuosina sijoitetulle omalle paaomalle on
saatu tuottoa vain vahan tai ei ollenkaan (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 221).
Vuosien 2018 ja 2020 heikkojen lukujen perusteella sijoitetulle paaomalle ei

ole saatu lainkaan tuottoa (lkdheimo ym. 2019, 110).

Seka oman paaoman tuottoprosentti etta sijoitetun padoman tuottoprosentti
ovat muuttuneet suunnilleen samassa linjassa vuosien 2018-2021 aikana.
Vuosien 2018-2021 valilla ei voida nahda selkeaa linjaa ylos tai alaspain.
Oman ja sijoitetun padoman tuottoprosentteja saadaan suuremmaksi, jos tu-
los saadaan nousemaan enemman suhteessa paaomiin. Koska liikkevoittopro-
sentti kertoo operatiivisen toiminnan kannattavuudesta (Leppiniemi & Leppi-
niemi 2006, 2018), voidaan paatella, etta sijoitetulle padomalle saatu tuotto on

saatu operatiivisen toiminnan ulkopuolelta tulevista tuloista.

Toimeksiantajan omavaraisuusaste on ollut hyvalla tasolla vuosina 2018—
2021. Vuosittain noin 40 % yrityksen toiminnasta on rahoitettu omalla paa-
omalla. Tahan toimeksiantaja on pyrkinyt haastattelun perusteella. Hyvan
omavaraisuusasteen avulla yritys sietda heikompaa kannattavuutta paremmin

ja kauemmin (Alma Talent s.a.)

Nettovelkaantumisaste on laskenut vuoden 2018 hyvasta tasosta tyydyttavalle
tasolle vuosina 2019 ja 2020. Vuonna 2021 nettovelkaantumisaste on kaanty-
nyt vahan parempaan suuntaan. Tama tarkoittaa, etta korollista vierasta paa-
omaa on melko paljon suhteessa omaan paaomaan (lkdheimo ym. 2019,
112-113). Nettovelkaantumisasteen tyydyttavia lukuja verrattuna hyvaan
omavaraisuusasteeseen selittdd mahdollisesti se, etta omavaraisuusastetta
laskettaessa mukana on likvidit rahavarat, kun taas nettovelkaantumisastetta

laskettaessa niita ei huomioida.
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Lainojen hoitokate on ollut Heikinmatin ym. (2017, 76) ohjearvojen mukaan
heikko kaikkina vuosina. Heikkoon arvoon voi liittya riski siita, ettei tulot voivat
jaada liian pieniksi lainojen hoitoa varten. Osaltaan heikkoa arvoa voi selittaa
korkeat pitkaaikaisten lainojen lyhennykset, jotka toimeksiantajan haastattelun
perusteella ovat tarkoituksella korkealla hyvan omavarisuusasteen sailytta-

miseksi.

Quick ration vuosien 2018 ja 2020-2021 valttavien arvojen perusteella voi-
daan todeta, etta yrityksella ei ole kovin paljon likvideja, eli nopeasti rahaksi
muutettavaa varallisuutta suhteessa eraantyviin lainoihin. (lkdheimo ym. 2019,
114). Vaikka current ration luvut ovat samat, kuin quick ration, pidetaan lukuja
heikompina. Tama johtuu siita, etta kyseessa on palvelualalla toimiva yritys,
jolla luonnollisestikaan ei ole varastoa ja current ratio mittaa maksuvalmiutta
pidemmalla aikavalilla. (Ikdheimo ym. 2019, 114.) Jos yrityksella olisi vaihto-

omaisuutta, current ratio -arvot olisivat suuremmat.

Tunnuslukuanalyysista saatujen tulosten perusteella toimeksiantajan kannat-
taa jatkaa omavaraisuuden seuraamista ja pyrkia pitamaan se samalla tasolla,
kuin tahankin asti. Investointien tekemista ja lisalainanottoa kannattaa pohtia
tarkkaan, jos kannattavuus pysyy heikolla tasolla. Lisavelka lisaa maksuvai-
keuksiin ajautumisen riskia. Maksuvalmiutta voisi parantaa kasvattamalla kay-
tettdvissa olevia varoja niin sanotuksi puskuriksi. Tunnuslukuanalyysia toimek-
siantaja voi hyodyntaa talouden kehityksen suunnan tarkastelussa. Erityisesti
sellaisissa tilanteissa, jos on tehty tai on tarkoitus tehda toimia tai muutoksia
toiminnassa jotain tiettya tavoitetta silmalla pitaen. Esimerkiksi lainojen hoito-

katteeseen liittyvan riskin pienentamiseksi.

7.2 Luotettavuus

Laadullista tutkimusta tehdessa taytyy arvioida tutkimuksen luotettavuutta teh-
tyjen valintojen kohdalla. Tekstissa taytyy kuvata ja perustella minka vaihtoeh-
tojen valilla valinnat on tehty, mita ratkaisut ovat olleet ja kuinka niihin on paa-
dytty. Lisaksi on arvioitava ratkaisujen tarkoituksen mukaisuutta ja toimivuutta
suhteessa tavoiteisiin. (Vilkka 2021b, 7. luku.) Laadullisen tutkimuksen luotet-

tavuuden arviointikriteereja ovat muun muassa uskottavuus, vahvistettavuus,
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aineiston riittavyys seka analyysin arvioitavuus ja toistettavuus (Tuomi & Sara-
jarvi 2018, luku 6.2).

Uskottavuudella tarkoitetaan sita, etta tulokset tulevat aineistosta ja etta tutki-
jan kasitykset ja tulkinta vastaavat sita mita tutkittavat ovat tarkoittaneet. (Es-
kola & Suoranta 1998). Uskottavuutta voidaan tarkastella esimerkiksi vertaa-
malla haastatelluilta saatuja tietoja muista lahteista saatuihin tietoihin. Aineis-
tosta tehtyja tulkintoja voidaan myos nayttaa haastatelluille, jolloin haastatellut
voivat esittaa nakemyksensa tulkintojen oikeellisuudesta. (Hirsjarvi & Hurme
2008, 189.) Tassa opinnaytetydssa tulokset ovat nousseet aineistosta ja
tyossa kaytetyt tunnusluvut on laskettu teoriasta I0ytyvien mallien mukaan.
Tulosten tulkinnassa on kaytetty Alma Talentin (s.as) tunnuslukuoppaassa ja
Yritystutkimus ry:n Yritystutkimuksen tilinpaatésanalyysikirjassa annettuja oh-
jearvoja. Haastateltavalle ei tarjottu mahdollisuutta tutustua haastattelusta teh-
tyihin tulkintoihin, joten haastattelun tulkinnan oikeellisuus jaa nayttamatta to-

teen. Tyota tehdessa on pyritty jattamaan omat ennakkokasitykset huomiotta.

Vahvistettavuudella tarkoitetaan saatua tietoa ja omaa tulkintaa verrataan eri
lahteista, esimerkiksi muista tutkimuksista, kerattyyn tietoon ja katsotaan, tu-
leeko niista toisiaan tukevia tuloksia. Muista lahteista voi I0ytya vahvistusta
saadulle tulkinnalle tai vaitteille, joka sitten tukee tutkimuksen luotettavuutta.
Kaytannossa voidaan, vaikka tutkia, onko vastaavan kaltaista tutkimusta tehty
aiemmin ja verrata, etta ovatko omat tulokset samansuuntaisia toisen tutki-
muksen tulosten kanssa. (Kananen 2017, 178.) Taman opinnaytetyon tulok-
sista tehdyt tulkinnat nojaavat teoriatietoon. Tulkintoja on tehty vertaamalla

saatuja tuloksia useissa eri lahteissa olleisiin tulkintoihin.

Analyysin arvioitavuudella ja toistettavuudella tarkoitetaan sita, etta tutkimuk-
sen aikana tehdyt menetelmien valinnat on perusteltu (Kananen 2017, 178).
Toisin sanoen silla arvioitavuudella tarkoitetaan sita, etta lukija voi perustelu-
jen avulla seurata sita, miten tutkija on tuloksiinsa paatynyt. Toistettavuus tar-
koittaa sita, kun menetelmien valinnat ja kaytetyt analyysitavat on hyvin perus-
teltu ja kerrottu, niin myds toinen tutkija samoja saantoja noudattamalla paatyy
samaan lopputulokseen. (Eskola & Suoranta 1998, luku 5.) Tassa opinnayte-

tydssa on kuvattu aineiston analyysi vaihe vaiheelta. Samoja menetelmia
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kayttamalla voidaan tehda vastaava tutkimus toiselle tutkimuksen kohteena

olevalle aineistolle.

Aineiston riittavyydella tarkoitetaan kyllaantymispisteen tai saturaation arvioin-
tia, eli sita onko haastateltu riittavasti ihmisia, jotta kaikki saatavissa oleva
tieto on saatu. Sopiva haastateltavien maara riippuu tutkimuksen kohteena
olevasta aiheesta. Kyllaantymispiste on saavutettu, kun haastatteluista saata-
vat vastaukset alkavat olla samanlaisia, eika uusia tulkintoja enaa voida
tehda. (Kananen 2017, 179.) Aineiston riittavyytta voi arvioida esimerkiksi niin,
etta analysoi ensin pienen aineiston ja sen jalkeen laajemman aineiston ja kat-
s00, etta ovatko tulokset yhtenevat. (Eskola & Suoranta 1998, luku 5). Tassa
opinnaytetyossa haastateltiin ainoastaan yhta henkilda. Haastateltavalla oli
paras nakemys omaan tilanteeseensa. Laajempaa nakemysta siita, etta millai-
sissa tilanteissa ja miten tunnuslukujen laskemista voi hyddyntaa, olisi saanut,

jos olisi haastateltu suurempaa joukkoa.

8 LOPUKSI

Tyon tekeminen ei sujunut ihan ongelmitta. Opinnaytetyon alkuperainen toi-
meksiantaja lopetti yritystoimintansa juuri ennen tyon aloitusta. Taman takia
taytyi etsia uusi toimeksiantaja. Alkuperaisen idean toteutus ei olisi ollut uu-
delle toimeksiantajalle tarpeellista, taytyi koko tyo jasentaa uudelleen tutki-
muskysymyksia myoten. Taman takia tyon tutkimuksellisen suunnan, tarvitta-
van teoriatiedon ja aineiston suunnittelussa oli haasteita. Halusin tyon liittyvan

tunnuslukuihin ja tdman pohjalta tyota alettiin rakentamaan.

Tyon tekemisessa helppoa oli teoriatiedon hankkiminen, silla tasta aiheesta
on paljon kirjallisuutta. Tunnuslukujen laskentavaihe oli mielekasta ja tulosten
esiin tuomisessa onnistuin mielestani hyvin. Tyoskentelya hankaloitti se, etta
olin aloittanut tyon tekemisen jo yli vuosi aiemmin ja kirjoittamiseen tuli lahes
vuoden tauko. Tuon ajan jalkeen uudelleen aloittaminen oli hankalaa. Haas-
teita koin myoéhemmin aikataulun kanssa, koska ajoittain tuntui, ettei aikaa kir-
joittamiselle yksinkertaisesti ole. Myos tutkimuksellisuuden hahmottaminen ja
tapaustutkimukseen liittyvien elementtien hahmottamisessa oli haasteita. Tut-

kimusongelmat jaivat vahan epamaaraisesti maaritellyiksi.
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Tutkimusongelmiin saatiin mielestani jonkinlaiset vastaukset. Tunnuslukuja
analysoimalla saadaan helposti luettavissa olevaa numeerista tietoa, josta voi-
daan tarkastella mahdollisia kehityssuuntia. Lukujen hyodynnettavyys mieles-
tani on siinga, etta niiden avulla voidaan nahda mahdollisia riskitekijoita, joihin
pystytaan puuttumaan. Tarkempaa tietoa olisi saanut oikaistuista tilinpaatok-
sista seka ottamalla tutkimukseen mukaan enemman tunnuslukuja jokaiselta

osa-alueelta.

TyOsta nousi esiin tietoa, jota toimeksiantaja halutessaan voi hyodyntaa tule-
vaa liiketoimintaa suunnitellessaan. Opinnaytetyon hyoty toimeksiantajalle ei
kuitenkaan ole kovin merkittava. Haastattelussa nousi esiin, etta toimeksian-
taja on itse hyvin tietoinen siita, miten hanen yritykselladn menee ja hanella on

omat kriteerit tilanteen seuraamiseen.

ltse opin tyOsta, ettd miten kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius lin-
kittyvat toisiinsa, seka sen, etta miten eri osa-alueilla tapahtuvat muutokset
vaikuttavat toiseen. Tyon teoriaosuudesta sain paljon lisatietoa erilaisista tun-

nusluvuista ja syvallisempaa ymmarrysta niiden merkityksista.

Jatkotutkimukseksi ehdotan tunnuslukuanalyysin hyddyntamisen tutkimista
suuremmalla otannalla samalta toimialalta. Tahan jai myos epavarmuus siita,
etta olivatko tassa lasketut luvut hyddyllisimmat toimeksiantajan toimialaa aja-

tellen.
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Liite 1/1

Haastattelukysymykset toimeksiantajalle

Kuinka hyvin tunnet tuloslaskelman ja taseen sisallon oman liiketoimin-
nan kannalta?
. Avataanko tilinpaatdksen lukuja tilinpaatoskeskustelussa tilitoimiston
kanssa?
Kaydaanko tilinpaatdskeskustelussa lapi yrityksen tunnuslukuja?

a. Jos kaydaan niin miten?
. Oletko koskaan laskenut:

a. Kannattavuuden tunnuslukuja? esim. Liikevoittoprosenttia tai

oman ja sijoitetun paaoman tuottoprosenttia?

b. Vakavaraisuuden tunnuslukuja? esim. omavaraisuusastetta,

nettovelkaantumisastetta ja lainojen hoitokatetta?

c. Maksuvalmiuden tunnuslukuja? esim. quick ratio ja current ra-

tio?

d. Jos olet, niin hyddynnatkd naita lukuja liiketoiminnassa? Miten?
Milla tasolla on mielestasi yrityksesi kannattavuus? Miten tarkkaan
seuraat kannattavuuden kehitysta?

Millainen on mielestasi yrityksesi vakavaraisuus ja maksuvalmius?
Millaisia keinoja sinulla kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksu-
valmiuden parantamiseen?

. Onko taloudellinen tilanne muuttunut suuntaan tai toiseen viime vuo-
sina?

. Onko nakopiirissa taloudelliseen tilanteeseen positiivisesti tai negatiivi-
sesti vaikuttavia asioita, ilmioita tai muutoksia?



