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Sijoittaminen on yleistynyt kovaa vauhtia ja informaatiolahteitad syntyy
digitalisaation mukana jatkuvasti lisda. On entistd hankalampaa suodattaa
informaatiotulvasta oleelliset tekijat omien sijoituspaatdsten taustalle.

Opinnaytteen tavoitteena oli selvittda, kuinka erilaiset informaatiolahteet
vaikuttavat nuoriin sijoittajiin, seka etenkin naiden riskienhallintaan. Tutkimusta
alustettiin kirjallisuuskatsauksen avulla ja itse tutkimus toteutettiin kvantitatiivisin
menetelmin.

Tutkimuksesta saatujen tuloksien mukaan piensijoittajien maara on noussut
viime vuosina. Sijoittajat seuraavat runsaasti sosiaalista mediaa ja kayttavat
tata myos sijoitusinformaation etsimiseen. Selkeasti suurin osa nuorista
sijoittajista uskoo kykenevansa erottelemaan informaatiotulvasta relevantit asiat
omien sijoituspaatostensa taustalle. Tassa vaikuttanee myos psykologinen
ylivertaisuusvinouma.

Tyon tuloksia voidaan hyodyntaa erilaisia jatkotutkimuksia suunniteltaessa seka
nuorten sijoittajien riskienhallinnan kehittamiseen.
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investors' risk management

Investing has become increasingly popular, and with the rise of digitalization,
there is a constant flood of new information sources. It has become more
challenging to filter out the essential factors for making informed investment
decisions.

The aim of this thesis was to investigate how various information sources affect
young investors, with a particular focus on risk management. A literature review
was conducted to establish a framework for the study, and the research itself
was carried out using quantitative methods.

The results of the study indicate that the number of retail investors has
increased in recent years. Investors are highly engaged with social media and
use it as a source of investment information. The majority of young investors
believe they are capable of discerning relevant information from the flood of
available data to inform their investment decisions. This could be attributed to a
psychological bias towards overconfidence.

The findings of this study can be used to guide future research and to improve
risk management practices for young investors.
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1 Johdanto

Sijoittamisen suosio on kokenut viime vuosina huimia harppauksia.
Vuosikymmenen taitteessa etenkin nuoret ovat aktivoituneet sijoittajina, joka on
seurausta sosiaalisen median hyodyntamisesta kansankapitalismin
edistamiseksi seka koronapandemian aiheuttamasta sijoitustuotteiden hintojen
laskusta. (Yle 2021.) Opinnaytetyon aihetta lahestytaan tarkastelemalla
sijoittamista seka sen roolia osana rahoitusmarkkinoita. Olennaisena osana
sijoittamista kasitellaan myos riskia sen eri nakokulmista seka tutustutaan riskin
erilaisiin muotoihin. Teorian osuudelta viimeisena kasitellaan erilaisia

informaatiolahteita ja tarkastellaan kuinka ndma voivat vaikuttaa eri yksilihin.

Viime vuosina on voitu havaita sosiaalisella medialla olevan selkeda vaikutusta
markkinoiden kehitykseen (Milas, Panagiotidis & Dergiades 2021). Tunnetuksi
esimerkiksi voidaan nostaa vuoden 2021 tammikuun tapahtumat, jolloin
wallstreetsbets-ilmid naki paivanvalon. Kyseessa oli tapahtumaketju, jossa
Reddit-keskustelufoorumilla eraat sijoittajat lietsoivat ilmoille tietoa, jonka
mukaan tietyt osakkeet kuten Gamestop, olivat raskaasti aliarvostettuja. Naiden
sijoittajien lietsonnan lisaksi toisen piristysruiskeen Gamestopin kurssille tarjosi
Elon Musk kirjoittamalla mikroblogipalvelu-Twitteriin viestin: "Gamestonk!!”.
Tapahtumat johdattivat kurssin alle 20 dollarin hinnasta parhaimmillaan 483
dollariin. (Pedersen, 2021) Tama johti muun muassa yhdysvaltalaisen
hedgerahasto Melvin Capitalin kohdalla jopa 4,5 miljardin dollarin tappioihin.
Olisi erittain lyhytnakdista sivuuttaa sosiaalisen median vaikutusta markkinoiden

toimintaan tallaisten tapahtumien jalkeen.

Opinnaytety6 on rajattu keskittymaan nuoriin, korkeintaan 35-vuotiaisiin
aikuisiin. Ylaikarajan asettaminen kyseiseen kohtaan perustuu nuorten aikuisten
elamantilanteiden muutoksiin. Entistd useammat lahtevat opiskelemaan
aiempaa myohemmin, jonka takia opiskelijoita valmistuu aiempaa vanhemmalla
ialla. Valmistumisen jalkeen koittaa siirtyma tyoelamaan, mika saattaa useiden

ihmisten kohdalla muuttaa taloudellista tilannetta seka ajatusmaailmaa.
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Maailmantilanne ja useiden riskien realisoituminen tekevat aiheesta entista
mielenkiintoisemman. Nuoret ovat yleisesti impulsiivisempia (Steinberg, Albert,
Cauffman, Banich, Graham & Woolard 2008), joten on mielenkiintoista selvittaa,
ovatko he varautuneet osakesijoittamisen mukana kulkeviin riskeihin, seka
naiden hallintaan kuuluviin kaytannon menetelmiin. Nuorten aikuisten
keskuudessa on voinut viime vuosina havaita trendimaista liikkehdintaa
sijoittamisen saralla sekd huomata sijoituspaatdsten nojaavan pseudotieteisiin,

jolloin trendit ovat saattaneet sokaista nuoren sijoittajan taysin.

Tyo on ajankohtainen myds kansantaloudellisesta nakdkulmasta, silla nuorten
sijoittajien menestyminen on tarkeaa vaeston ikarakenteen kannalta. Lapsia
syntyy yha vahemman ja suuret ikaluokat saavuttavat elakeikaa. (Tilastokeskus,
2022) Vaestorakenteen vinoutuminen yhdistettyna inflaation kasvuun voidaan
katsoa vahintaankin haastavan elakelupauksen toteuttamisen tulevaisuudessa

nykyisella tasolla.

Nuoret ovat jatkuvasti entista aktiivisempia sosiaalisen median kayttajia, joka
my0s altistaa heidat jatkuvasti runsaammalle verkkomainonnalle seka -
vaikuttamiselle. Verkossa on tana paivana myos useita erilaisia alustoja, joissa
jakaa oman sijoitussalkkunsa sisaltéa nimimerkin suojista. Tydssa perehdytaan
taman kaltaisen informaation vaikutukseen nuorten sijoittajien

riskienhallinnassa.

Opinnaytetyé toteutetaan kirjallisuuskatsauksen seka maarallisen
tutkimusmenetelman avulla. Kirjallisuuskatsaus auttaa perehtymaan
tutkimuskysymyksen ymparilla oleviin aiheisiin seka tutustumaan aiempiin
samankaltaisiin tutkimuksiin. Taman avulla voidaan tunnistaa mahdollisesti
puutteellisia alueita ja syventya naihin kysymyksiin. Maarallisen
tutkimusmenetelman avulla voidaan mitata erilaisia muuttujia ja etsia yhteyksia
naiden valilta. Maarallinen tutkimustapa mahdollistaa myos tehokkaan
tydskentelyn suuren datamaaran kasittelyssa ja tulkinnassa. Maarallista
tutkimusta varten luodaan Google Forms -kysely, jota jaetaan sosiaalisen
median eri kanavissa, seka omien verkostojen kautta. Aivan aluksi perehdytaan
kuitenkin kirjalliseen teoriaan aiheen ymparilla, joka johdattelee kohti tutkimusta.

Turun AMK:n opinnaytety6 | Petteri Korpi



2 Riskienhallinta osakesijoittamisessa

Sijoittaminen on eras keskeinen tekija osana rahoitusmarkkinoita. Sen avulla
paaomaresursseja voidaan kohdistaa ylijagamaa kerryttaneilta sektoreilta
alijaamaisille, jotka tarvitsevat niitd enemman esimerkiksi uusiin investointeihin.
(Fama 1970) Paaomaresurssit siirtyvat sektorien valilla rahoitusmarkkinoiden tai
rahoituksen valittajien kautta tehokkaasti kysynnan ja tarjonnan lakien mukaan,
kuvassa 1 esitetyn mukaisesti. (Allen & Santomero 1997)

Rahoitusmarkkinat

Rahoituksen
valittdjat

Kuva 1. Rahoitusmarkkinoiden rooli kansantaloudessa. (Allen & Santomero
1997)

Sijoituspaatosten ensivaiheessa tarkeinta on tunnistaa sijoittajan
riskinsietokyky. (Lucey & Dowling 2005) Tata voidaan pitaa sijoittajan pohjana,
jonka varaan rakentaa sijoitusstrategia erilaisten tuotteiden seka tyylien
valikoimasta. Ihmiset kasvavat ja muuttuvat, naiden mukana myos
riskinsietokyky voi elaa sijoittajan mukana. Tama avaa luonnollisesti myos

mahdollisuuksia tarkastella omaa sijoitushorisonttia seka toimintaa.
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2.1 Osakesijoittaminen pahkinankuoressa

Sijoittamista kasitellessa tarkoitetaan yleensa rahan tai muun padoman
kayttamista tulevaisuudessa saatavia tuottoja vastaan. Tuottoina voidaan tassa
tapauksessa pitaa paaomaa vastaan saatavasta kassavirrasta seka
mahdollisesta paaoman arvon noususta. Tuottoa voidaan pitda korvauksena
sijoittajalle siita, etteivat padomat ole sijoitusaikana taman kaytettavissa seka
sijoittajan kantamasta riskista padoman palautuksen suhteen. (Malkiel 2020)
Tassa tutkimuksessa kasitellaan osakesijoittamista, joten paaoman tuottoja

kasitellessa, on kyse osinkojen maksamisesta.

Osakkeisiin sijoittaminen tarkoittaa kaytannossa yrityksen osuuden ostamista.
Osuuden myyva yritys saa lisdd omaa paaomaa ja ostaja osuuden yrityksen
varallisuudesta seka tuloksesta samassa suhteessa oman omistusosuutensa
kanssa. (Nasdaq 2021. 64—65) Osakkeiden erona muihin arvopaperiluokkiin,
kuten velkakirjoihin on niiden korkeampi riski-tuotto-suhde. Niiden volatiliteetti
on korkeampi, jolloin osakkeet ovat alttiimpia voimakkaammille romahduksille.
Osakkeet eroavat monista muista arvopapereista myods maturiteettinsa takia,
silla sen paaomaa ei muutamaa poikkeustapausta lukuun ottamatta palauteta
koskaan. (Hasseltoft 2012)

2.2 Erilaiset riskit ja niiden hallinta osakesijoittamisessa

Riskia voidaan pitaa keskeisena kasitteena monilla eri elamanaloilla, niin
tydelamassa kuin arjessakin. "Riski”’-sana aiheuttaa yksilotasolla erilaisia
mielikuvia, jotka ovat usein hyvin negatiivissavytteisia tai ei-toivottuja asioita.
Sanalla voidaan arkikielessa viitata esimerkiksi tappioon, menetykseen tai
vahinkoon. Taman kaltaisen tapahtuman realisoituessa seuraukset voivat olla
terveydellisia, taloudellisia tai yhteiskunnallisia. On haastava vetaa rajaa riskien
todellisille mahdollisuuksille. Tapahtumia yhdistda epavarmuus, joka liittyy aina
riskiin. Etukateen tapahtumaa ei voida pitaa mahdottomana, eika varmana.
(Koskinen 2018, 11)
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Vaikka epavarmuus koetaan usein negatiivisena ilmaisuna, se ei poissulje
mahdollisuutta, jossa riski realisoituu positiivisena. Lopputulos voi poiketa
todennakoisyyksien mukaan asetetulta normaalijakaumalta myos positiivisella
tavalla. Negatiivisten riskien valttely voi johtaa liialliseen varovaisuuteen, josta
koituu helposti suuria menetyksia. Negatiivisen ja positiivisen riskin valilta tulee

|6ytaa itselle sopiva tasapaino. (Taleb 2007)

Riskia voidaan pitaa hyvin subjektiivisena kasitteena, joka liittyy yksilon

henkilokohtaisiin arvoihin ja asenteisiin. Riskia tulkitaan seka tarkastellaan hyvin
yksilOllisesti, jonka vuoksi tdman arvioinnin ja hallinnan tulee olla dynaaminen ja
joustava prosessi, joka ottaa huomioon yksilon henkilokohtaiset mieltymykset ja

ympariston muutokset. (Campbell 2006)

Sijoittamisen maailmassa ja rahoitusmarkkinoille riskille on useita maaritelmia.
Riskikasite on maaritelty kayttaen tunnetuimpia tilastollisia mittareita,
esimerkiksi kovarianssia ja varianssia. Sijoitusportfolion riski voidaan maaritella
muun muassa sijoitusten varianssin summana ja sijoitusten valista kovarianssia
hyodyntaen. (Markowitz 1952, Markowitz 1968)

Riskit koostuvat useista eri tekijoista ja niiden hallintaa seka tuntemista voidaan
pitaa tarkeana osana menestyvan sijoitusportfolion hallintaa. Riskitekijoita on
useita, eika niiden kaikkien luetteleminen ole toimialaerojen vuoksi mahdollista.
Esimerkkeina voidaan nostaa muun muassa markkinariski, poliittinen riski,
vastapuoliriski, korkoriski seka valuuttariski. (Dowd 1998) Riskeja voidaan
nimeta myos hieman eri tavoilla, kuten kuvassa 2, vaikka ne tarkoittaisivat hyvin

samankaltaisia asioita.

Turun AMK:n opinnaytety6 | Petteri Korpi



11

Kokonaisriski

Kuva 2. Riskityyppien luokittelua. (Luoma 2018)

Modernin rahoitusteorian mukaan riskit ovat kuitenkin jaettavissa kahteen
osaan sen mukaan, ovatko ne yleisesti markkinoihin vaikuttavia riskeja, el
systemaattisia riskeja, vai tiettyyn arvopaperiin ja sen kehitykseen vaikuttavia eli

yritysriskeja. (Markowitz 1952)

2.2.1 Epasystemaattinen riski

Epasystemaattisessa riskissa, eli toiselta nimeltaan yritysriskissa, on kyse
riskiluokasta, jonka realisoituessa tietyn yrityksen kurssi kehittyy markkinaa
heikommin. Tapahtumaketju on riippuvainen kyseiselle yritykselle ominaisista
tekijoista, eika se vaikuta kokonaismarkkinaan. (Nasdaq, 2021, 71)
Epasystemaattisen riskin vaikutusta voidaan kuitenkin laskea laajentamalla

portfoliota, eli kasvattamalla hajautusta.
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Hajauttaminen

Hajauttamista voidaan pitda modernin portfolioteorian mukaan yhtena
riskienhallinnan yleisimmista valineista. Tata voidaan toteuttaa monella eri
tavalla, kuten esimerkiksi toimialakohtaisesti, sijoittamalla esimerkiksi
teollisuuteen seka teknologiaan. Ajallinen hajautus voidaan toteuttaa jakamalla
sijoituksia useisiin eri ajankohtiin. Maantieteellinen hajautus toteutetaan
sijoittamalla eri mantereiden markkinoille. On myds mahdollista hajauttaa eri

omaisuusluokkien valilla. (Markowitz 1952, Sharpe 1964)

Optimaalista hajauttamisen maaraa tulee arvioida aina yksilollisesti.
Ihanteellisen tason I6ytaminen vaatii tiedonhankintaa ja sen analysointia, joka
vaatii aikaa seka vaivaa. Tata voidaan kutsua hajauttamisen
vaihtoehtoiskustannukseksi. Yhden nakemyksen mukaan hajautuksesta hyotyy
tehokkaimmin, kun portfolioon on valittu satunnaisesti 15:den eri yhtion
osakkeita. (Jennings 1971) Toisen tutkimuksen mukaan taas optimaalinen taso
I0ytyy vasta sijoittajan valittua portfolioonsa noin 30 tai 40 eri yhtion osakkeita.
Taman mukaan hajautusta tulee jatkaa aina rajahyodyn tavoittamiseen saakka.
(Statman 1987)

2.2.2 Systemaattinen riski

Systemaattinen riski, toiselta nimeltdan markkinariski, kohdistuu koko
markkinaan. Kuten kuviossa 1 nakyy, tata ei voida hajauttaa kokonaan pois,
mutta sen vaikutusta voidaan tehokkaalla hajautuksella pienentaa.
Systemaattista riskia voidaan arvioida useilla eri tavoilla, esimerkiksi
korrelaatiotutkimuksella, jossa mitataan sijoituskohteiden valilla vallitsevaa
korrelaatiota ja arvioidaan niiden perusteella eri kohteiden vuorovaikutusta.
Toinen vaihtoehto on varianssimallinnus, jonka avulla mallinnetaan avulla
mallinnetaan sijoituskohteiden volatiliteettia ja arvioidaan taman perusteella
sijoituskohteiden riskitasoja. Systemaattista riskia voidaan tarkastella myos

erilaisten makrotaloudellisten indeksien tai analyysien perusteella. On kuitenkin
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huomioitava systemaattisen riskin olevan erittain monimutkainen seka vaikeasti

ennakoitavissa oleva tekija. (Campbell, Lo & MacKinlay 1997)

Portfolion keskihajonta

Epéasystemaattinen
riski

Systemaattinen riski

v

Osakkeiden lukumaara
portfoliossa

Kuvio 1. Kokonaisriskin kuvaus systemaattisen ja epasystemaattisen riskin
avulla (Nasdaq 2021, 76)

2.3 Tunnuslukuja riskien mittaamiseen

Tunnusluvut ovat matemaattisia mittareita, joita kaytetaan sijoituskohteiden
riskin ja tuoton arvioimiseen. Niita voidaan kayttaa yhdessa muiden tietojen ja
muiden analyysimenetelmien kanssa sijoituspaatosten tekemisessa.
Tunnusluvut eivat kuitenkaan yksinaan anna taydellista kuvaa sijoituskohteiden
riskista ja tuotosta, vaan ne ovat tarkoitettu analyysin tueksi. Tunnuslukuja
kaytettaessa tulee ottaa huomioon yhtioita koskevat yksilolliset tekijat. Alla

esiteltynd muutamia yleisia riskien mittaamiseen kaytettyja tunnuslukuja:

Beta-kerroin

Beta-kertoimen avulla voidaan arvioida sijoituskohteen riskitasoa verrattuna
kokonaismarkkinan riskitasoon. Beta-kertoimella voidaan vertailla eri yhtididen

riskisyytta ja siten auttaa sijoittajia tekemaan tietoisempia ja perusteltuja
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sijoituspaatoksia. Beta-kertoimen arvoa 1 pidetaan kokonaismarkkinan
riskitasona, ja mita suurempi beta-kertoimen arvo on, sita suurempi riski yhtiolla
on verrattuna kokonaismarkkinaan. Beta-kertoimen arvon ollessa pienempi kuin
1, voidaan yhtion riskitasoa pitaa kokonaismarkkinaa pienempana. (Fama &
French, 1992)

Volatiliteetti

Volatiliteetti tarkoittaa sijoitusinstrumentin hinnan vaihtelun suuruutta tietyn
ajanjakson aikana. Sita voidaan laskea esimerkiksi paivatuottojen
keskihajonnasta ja esittaa prosentteina vuodessa. Korkeamman volatiliteetin
instrumentit ovat riskialttimpia sijoituskohteita, silla niiden keskihajonta on
laajempaa. Volatiliteetin avulla voidaan ennustaa niin yksittaisten
arvopapereiden, kuin portfolionkin tulevaisuutta tutkimalla naiden keskihajontaa.
(Engle 2004)

Capital Asset Pricing Model (CAPM)

Capital Asset Pricing Model (CAPM) on tydkalu, jonka avulla voidaan laskea
sijoitukselle tuotto-odotus, mika perustuu paaomaluokkien valiseen
hinnoittelueroon. CAPM:n mukaan sijoituskohteen riski ja tuotto ovat suoraan
yhteydessa toisiinsa, jolloin tuotto voidaan laskea suoraan tiettyjen riskitasojen
ehdoilla. Kaytannossa suurempi riski tarkoittaa myos suuremman tuoton
mahdollisuutta. (Sharpe 1964)

Capital Asset Pricing Model lasketaan seuraavasti:
ERi = Rf + Bi(ERm — Rf)
jossa:

ERi = sijoituksen tuotto-odotus
Rf = riskiton korko

Pi = sijoituskohteen beta-kerroin
ERm—Rf = riskipreemio

Sharpen luku
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Sharpen luku on yksi tarkeimmista riskin ja tuoton suhteen mittareista
sijoitusmarkkinoilla. Se on suhdeluku, joka kuvaa yksittaisen sijoituksen tai
sijoitusportfolion riskipreemion suhdetta sen riskiin verrattuna. Sharpen luku
saadaan, kun vahennetaan sijoituksen tuotosta riskiton korko ja jakamalla
erotus volatiliteetilla. Yleisesti ottaen, sijoituksia, joilla on korkea Sharpen luku,
voidaan pitaa parempina sijoituksina kuin niiden, joilla on matala luku. (Sharpe,
1964., Fama & French 1992) On kuitenkin huomioitava Sharpen luvun olevan
yksi monista mittareista, joita sijoittajat voivat kayttaa arvioidessaan
sijoituskohteita, eika se valttamatta anna taydellista kuvaa sijoituskohteiden
riskista tai tuotosta. Kaytanndssa sen avulla voidaan tutkia onko sijoituksen

tuotto sopivaa suhteessa riskiin.

2.4 Markkinoiden tehokkuus nykyaikana

Professori Eugene Fama esitteli vuonna 1970 tehokkaiden markkinoiden
hypoteesin. Taman mukaan markkinat voidaan jakaa tehokkuudeltaan kolmeen

eri luokkaan:

- Heikkojen ehtojen markkinat: Arvopapereiden kursseihin on
hinnoiteltu vain historiallista dataa hinnoista ja
kaupankayntivolyymeista. Tulevia tuottoja ei voida ennustaa
historiallisen datan avulla, joten teknista analyysia ei voida
hyddyntaa ylituottojen etsimisessa

- Keskivahvojen ehtojen markkinat: Historiallisen tiedon lisaksi
kursseihin on hinnoiteltu myos kaikki julkisesti saatavilla oleva
tieto. Tama tarkoitta, ettei tilinpaatoksien ja osavuosikatsausten
tutkiminen tarjoa enda mahdollisuutta 16ytéda markkinoilta
ylituottoa.

- Vahvojen ehtojen markkinat: Arvopapereiden kursseihin on
hinnoiteltu kaikki saatavilla oleva tieto. Niin julkinen, kuin
sisapiiritiedot seka historiallinen data. Vahvojen ehtojen mukaan
tiedonsaanti seka kaupankaynti tapahtuu taysin kuluitta seka

tieto valittyy arvopapereiden hintoihin viiveetta.
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Tehokkaiden markkinoiden hypoteesi on saanut osakseen myaos kriittista
tarkastelua. Jensen (1978, 1-8) kasitteli tehokkaiden markkinoiden hypoteesin
ongelmallisuutta todellisilla rahoitusmarkkinoilla. Kuten aiemmin todettu, teorian
mukaan tehokkailla markkinoilla kaikki tieto valittyy viiveetta hintoihin ja
kaupankaynti tapahtuu ilman transaktiokustannuksia ja veroja. Markkinat eivat
kuitenkaan tosiasiallisesti toimi nain, vaan transaktioilla on poikkeuksetta
kustannuksia. Tama johtaa myos ongelmiin uuden tiedon hinnoittelussa,
suhteessa tehokkaiden markkinoiden hypoteesiin. Uuden tiedon tuottama
riskikorjattu tuotto voi jaada kaupankayntikustannuksia pienemmaksi, jolloin

kauppa on sijoittajalle kannattamaton, eika tieto talldin vality hintoihin.

Tehokkaiden markkinoiden hypoteesille on esitetty kritiikkia myds informaation
hankintaan liittyen. Grossman & Stiglitz (1980, 393—394) kirjoittavat
informaation maksuttomuuden valttamattomyyden puolesta tehokkaiden
markkinoiden saavuttamiseksi. Tasta seuraisi taas ongelmia kysynnan ja
tarjonnan tasapainoon, silla tiedon tuottajien seka sita keraavien analyytikoiden

antama tyopanos muuttuisi arvottomaksi.

Grossman & Stgilitz (1980, 393) ehdottavat ratkaisuksi tehokkaiden
markkinoiden hypoteesia vastaan eraanlaista markkinoiden epatasapainoa,
jossa hyvin asioista perilla olevat sijoittajat ostavat arvopapereita havaitessaan
hintojen olevan alhaalla ja myyvat tilanteen ollessa painvastoin. Tama ei
kuitenkaan toteudu taydellisesti, mika jattaa hyotymisen mahdollisuuden myos

niille, joiden ymmarryksen markkinainformaatio saavuttaa hieman heikommin.

Fama (1991, 1588-1607) puolustautui informationaalista tehokkuutta vastaan
kohdistettuun kritiikkiin kehittamalla tehokkaiden markkinoiden teoriaa ottamaan
huomioon myds informaatioon kohdistuvat kustannukset seka mahdolliset
ongelmat. Uuden jaottelun mukaan markkinoiden tehokkuutta voidaan tutkia

kolmella eri tasolla:

- Tuottojen ennustettavuuden testit: Arvopapereiden hintojen
ennustaminen julkisesti saatavilla olevan taloudellisen

informaation avulla. Tahan voidaan kayttaa menneiden
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hintasarjojen seka teknisen analyysin lisaksi myos tilinpaatosta
ja tasetta seka tarkastella osinkopolitikkaa seka tulevaisuuden
tuottonakymia.

- Tapahtumatutkimukset: Nimensa mukaisesti tutkitaan erilaisten
tapahtumien aiheuttamia markkinareaktioita seka kiinnitetaan
huomiota etenkin sen nopeuteen tapahtuman jalkeen.

- Sisapiiritiedon testit: Voidaan todeta yhtididen sisalla olevien
henkildiden pitavan hallussaan tietoja, jotka vaikuttavat
arvopapereiden hintaan, eika ulkopuolisilla ole paasya naihin
tietoihin. On kuitenkin haastavaa arvioida paljonko sisapiirin
tiedoista todellisuudessa on jo hinnoiteltu valmiiksi arvopaperin

markkina-arvoon.

Markkinoiden tehokkuus on kuitenkin nahtava subjektiivisena kasitteena. Ei
voida olla taysin varmoja, ettei julkisesti saatavilla oleva tieto olisi joiltain osin
puutteellista. Tama vaikuttaa oleellisesti todellisen arvonmaaritykseen.
Kaytanndssa tama tarkoittaa, ettei markkinat aina hinnoittele arvopapereita
oikein suhteessa niiden todelliseen arvoon, vaan kulloinkin saatavilla olevan
markkinainformaation mukaan. Tama oletus perustuu sijoittajien
rationaalisuuteen, jonka mukaan portfoliota paivitetdan uuden tiedon
muuttaessa salkun tuotto-riskisuhdetta, tekemalla tarvittavat osto- ja
myyntitoimeksiannot. (Scott 2015, 123)

2.5 Sijoittamisen yleistyminen Suomessa

Sijoittaminen on yleistynyt huomattavasti kuluneiden viime vuosien aikana.
Etenkin Suomessa on voitu huomata selkea harppaus sijoitustoimintaa
harjoittavien kotitalouksien maaran kasvussa. Porssissaation (2022) tilastojen
mukaan suomalaisten kotitalousomistajien maara on kasvanut lahes 20 %
vuodesta 2019. Tilastojen mukaan kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta

selkeasti suurin osa on pankkitalletuksissa. Talletusten suosio on pitanyt
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pintansa aina 2000-luvun taitteesta asti ja viimeisen kahden vuoden aikana
niiden suhteellinen osuus muihin omaisuusluokkiin on ollut jopa hienoisessa

kasvussa.

Pdorssisaation tilastoista (2022) voidaan huomata, ettei omistavien kotitalouksien
maara korreloi suoraan rahoitusvarallisuuden kanssa. Taman voidaan tulkita
kertovan suoraan piensijoittajien maaran kasvusta, silla harvan sijoittajan
ensimmaiset askeleet markkinoilla tapahtuvat erityisen mittavan varallisuuden
tukemana. Yksi tekija piensijoittajien maaran lisaantymisen takana saattaa
hyvin olla levinnyt kansankapitalismi. Sosiaalinen media on yhtena valtavana
informaation levitysalustana toimiva tyokalu kaytanndssa minka tahansa tiedon
levittdmista varten. Sijoituspalveluja seka -tietoutta tarjoavat tahot ovat
tarttuneet tahan mahdollisuuteen muiden mukana, jolloin sijoittamisen kipinaa
on saatu leviamaan tavallisten ihmisten keskuudessa. Ajatusta voidaan vieda
pidemmalle myds pohtimalla, kuinka kurssien huomattava lasku koronakriisin
aikaan on saattanut vaikuttaa tilanteen kehittymiseen. Suomalaisia on kuitenkin
pidetty tarjousten perassa juoksevana kansana, jolloin voisi olla loogista

innostua myos niin kutsutusta osakkeiden alennusmyynnista.
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3 Informaatiokanavat sijoittajille

Opinnaytetyon tavoitteena on selvittaa eri informaatiolahteiden vaikutusta
nuorten sijoittajien riskienhallintaan. Taman selvittamiseksi tassa luvussa
perehdytaan tehokkaiden markkinoiden teoriaan seka erilaisiin
informaatiokanaviin, joihin sijoittajat tormaavat ja joita he kayttavat arjessaan.
Tassa opinnaytteessa informaatiokanavina kasitelldaan esimerkiksi sosiaalista
mediaa ja sen erilaisia alustoja, kirjallisuutta, yhtididen sijoittajaviestintaa seka
uutisartikkeleita. Tarkoituksena on antaa kattava kuva erilaisista kanavista ja
niiden muutoksesta historian saatossa, seka pohtia niiden suhdetta
markkinoiden tehokkuuteen. Erilaisia informaatiokanavia on useita erilaisia ja
niiden hyvien seka huonojen puolien listaaminen on haastavaa johtuen ihmisten
yksilollisyydesta, mutta mahdollisimman laajan kuvan antaminen avaa lukijalle
mahdollisuuden muodostaa oma kasitys naiden kanavien merkityksesta

sijoitustoiminnassa.

3.1 Markkinoiden reagointi uuteen informaatioon

Yksildiden on todettu painottavan huomattavasti enemman viimeaikaista ja
tuoreempaa informaatiota ja painottavan lilan vahan aikaisemmin tarjolla ollutta
informaatiota. On myds saatu nayttdja samansuuntaisesta kayttaytymismallista
jopa rahoitusalan ammattilaisten osalta. Sijoittajien on todettu myoés ylireagoivan
yllattaviin ja dramaattisiin uutisiin (De Bondt & Thaler 1985, 793). Taman lisaksi
on havaittu sijoittajien ylireagoivan herkemmin huonoihin uutisiin hyvina aikoina,
kun taas samankaltaiseen informaatioon reagointi taloudellisesti heikkoina
aikoina voi jaada tarpeellista vaisummaksi. (Veronesi 1999, 976-978) Nama
huomiot ovat tulkittavissa ristiriitaisiksi suhteessa tehokkaisiin markkinoihin,
mutta avaavan taustaa esimerkiksi tydssa esimerkkina kaytetysta

wallstreetbets-ilmiosta.

Media ja sen toimintatavat ovat muovautuneet digitalisaation mukana ja

perinteiset valtamedian muodot kuten printtilehdet ovat joutuneet mukautumaan
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lukijoiden vaatimuksiin ja siitymaan muun muassa verkkoon. Tama on varmasti
osaltaan madaltanut julkaisukynnysta seka auttaa tasapuolisemmassa
tiedonsaannissa. Fangin ja Peressin (2009, 2023-2024) tekeman tutkimuksen
mukaan mediassa laajasti kasiteltyjen yhtididen osakkeet tuottavat heikommin,
kuin pienta mediahuomiota nauttivien yhtididen osakkeet. Tutkimuksen mukaan
ilman mediahuomiota jaavien osakkeiden portfolio on peitonnut median
runsaasti kasittelemien osakkeiden portfolion vuosittain jopa 3 prosenttiyksikon
erotuksella. Tuottojen erotus on huomattavan suuri etenkin ilman analyytikkojen

seurantaa jaavien osakkeiden seka korkean volatiliteetin osakkeiden kohdalla.

Median tunnelman mukaan voi olla mahdollista myos paatella markkinoiden
yleista suuntaa. Tetlock (2007, 1140-1141) tutki median kasittelyn vaikutusta
markkinoihin. Tutkimuksessa todettiin median vahvan pessimistisyyden
ennakoivan osakkeiden hintojen hetkellista laskua, josta tosin noustaan takaisin
entiselle tasolle nopeasti. Tetlock (2007) pystyi toteamaan yhteyden myos
median epanormaalin korkean tai matalan pessimismin seka korkeiden

kaupankayntivolyymien kanssa.

Edelliselle tutkimukselle on tehty myos jatkotutkimus, jossa on havaittu median
kayttamasta kielesta olevan mahdollista 16ytaa yhteyksia yritysten taloudelliseen
menestykseen. Negatiiviset sanat yksittaisia yrityksia kasittelevissa uutisissa
ennakoivat matalaa tulosta, eivatka osakkeiden hinnat reagoi naihin
tehokkaiden markkinoiden edellyttamalla tavalla. (Tetlock, Saar-Tsechansky &
Macskassy 2008 1448—1449)

Klibanoff, Lamont ja Wizman (1998) I6ysivat tekemansa tutkimuksen avulla
nayttoa siita, kuinka runsaasti huomiota herattavat uutiset vaikuttavat sijoittajien
tekemiin paatoksiin enemman, kuin vahan huomiota herattavat uutiset, vaikka

vaikutus sijoituskohteen fundamentaaliarvoon olisi sama.

3.1.1 Dunning-Kruger-ilmio

Dunning-Kruger-ilmio, josta tassa tyossa kaytetaan termia

ylivertaisuusvinouma, kuvaa tilannetta, jossa henkilot, joilla on vahan tietoa tai
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taitoja liittyen tiettyyn aiheeseen, kuvittelevat tai arvioivat omat kykynsa
ylivoimaiseksi. Kyseisen ilmion mukaan heilla on siis ylpea ja ylimielinen asenne
osaamisestaan, vaikka heidan osaamisensa on todellisuudessa puutteellista.
Juurisyyt tahan loytyvat yksildiden ajatusmaailmasta. Henkilot, joilla on vahan
tietoa tai taitoa jostakin asiasta, eivat ymmarra, miten vahan he tietavat, ja
taman vuoksi heilla on puutteellinen kyky arvioida osaamistaan oikein. Tama voi
johtaa virheellisiin paatoksiin ja toimintaan, koska usein nama henkilot uskovat
osaavansa enemman kuin oikeasti osaavat. (Dunning & Kruger 1999) Kuvio 4
esittaa mallinnuksen yksilon taipumuksesta sortua edella esiteltyyn
ylivertaisuusvinoumaan. Seurauksena voi ilmeta muun muassa liian
riskipainotteinen portfolio, jonka riskien realisoitumista sijoittaja ei
todellisuudessa kestaisikaan. Yleisena saantona pidetaan, ettei pida sijoittaa
enempaa kuin on valmis haviamaan. Tama raja saattaa muuttua hailyvaksi

ylivertaisuusvinoumaan sortuville.

[tsevarmuus

Todellinen osaaminen

Kuvio 2. Ylivertaisuusvinouma (Dunning & Kruger 1999)
Nuorten sijoittajien riskien hallinta voi olla haastavaa, silla he kohtaavat erilaisia

informaatiolahteitd, jotka voivat vaikuttaa heidan riskinotto- ja

sijoituspaatoksiinsa. Dunning & Kruger (2003) osoittivat jatkotutkimuksessaan,
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ihmisten helposti yliarvioivan omat taitonsa ja tama johtuvan siita, etta he
kayttavat subjektiivisia mittareita arvioidessaan omia taitojaan seka kykyjaan.
Sama patee riskienhallintaan ja sijoituspaatoksiin: nuoret sijoittajat voivat
yliarvioida oman kyvykkyytensa hallita riskeja ja tehda informaatiolahteiden

perusteella subjektiivisia arvioita, jotka eivat pida paikkaansa.

Kaupankayntiaktiivisuutta ja sijoitusten keskituottoa tutkimalla on saatu tuloksia,
joiden mukaan miehet kayvat selkeasti naisia aktiivisemmin kauppaa. Miehilla
on selkeasti taipumusta tehda suurempia seka etenkin riskipitoisempia
sijoituksia, kuin naisilla. Tama viittaa korreloi suoraan aiempien tutkimuksien
mukaan, jotka osoittavat miesten olevan taipuvaisempia sortumaan
ylivertaisuusvinoumaan. (Fisher & Yao 2017) Kaupankayntiaktiivisuus vaikuttaa
myos sijoitusmenestykseen selkeasti. Eniten kauppaa kayvilla on havaittu
selkeasti heikommat sijoitustuotot, kuin vahiten kauppaa kayvilla. (Barber &
Odean 2001)

Koulutus- seka tulotason on huomattu myos olevan yhteydessa
riskinottohalukkuuteen. Korkeammin koulutetut seka parempaa tulotasoa
nauttivat, ovat alttimpia tekemaan riskisempia sijoituspaatoksia. On kuitenkin
huomattava naiden olevan selkeasti sukupuolta pienempia tekijoita

riskinottohalukkuutta tarkasteltaessa. (Halko, Kaustia & Alanko 2011)

3.2 Erilaiset informaatiokanavat

Erilaisia informaatiokanavia seka lahteita on runsaasti ja maara vain lisaantyy
jatkuvasti. Lahteiden ja informaation etsinnassa sijoittajia ohjaa vahvasti heidan
omat subjektiiviset kokemuksensa, arvot toiminnan takana, riskinsietokyky,
koulutus seka kotitalouden tulot. (Lin & Lee 2004, 325) Sijoittajien arviointiin
voidaan kuitenkin pyrkia vaikuttamaan erilaisin tavoin. Esimerkiksi yritysten
taloudellinen raportointi voi olla yritysjohdon tyokalu, johon saatetaan pyrkia
sisallyttamaan tietyn kaltaisia strategiota vaikuttamistarkoituksena. (Merkl-
Davies & Brennan 2007)
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Tutkimuksen (Merkl-Davies & Brennan 2007) mukaan yritysjohto voi hyédyntaa

taloudellisen viestinnan apuna seitsemaa erilaista strategiaa:

- Lukemisen helppouden manipuloinnilla tavoitellaan tekstin
luettavuuden helpottamista, tai riippuen johdon tarkoituksista,
vaihtoehtoisesti sen hankaloittamista.

- Retorisella manipuloinnilla tarkoitetaan vakuuttavan kielen
kayttda, jonka avulla pyritaan vaikuttamaan sijoittajien
mielikuviin.

- Temaattiseen manipulointiin kuuluu positiiviset adjektiivit seka
symboliikka, joita painottamalla pyritdan vaikuttamaan
yrityksesta saatavaan mielikuvaan.

- Visuaalinen ja rakenteellinen manipulointi edesauttaa
havainnollistamaan sijoittajille grafiikan ja kuvien avulla haluttuja
painotuksia.

- Suoriutumisen vertailussa voidaan kayttaa vastakohtana
kaytannossa mita tahansa tilastoja joko verrokkiyhtidista tai
saman yhtion aiemmista raporteista, mikali niiden vertailu
aiheuttaa positiivisia mielikuvia yhtion nykyisesta tilanteesta.

- Tulosta kuvaavien tunnuslukujen valinnalla voidaan vaikuttaa
sijoittajien mielikuviin yhtiosta positiivisella tavalla, mikali valitut
tunnusluvut esittavat yhtion vain hyvassa valossa.

- Organisationaalisten tulosten maarittely yhtion osaamista
korostaen. Taman strategian mukaan onnistumiset johtuvat
yhtion sisaisista tekijoista, kun taas epaonnistumiset asetetaan

ulkoisten tekijoiden syyksi.

Strategialle on esitetty myds osiltaan kritiikkia. Esimerkiksi Loughran &
McDonald (2014) ovat tehneet eridvia havaintoja monimutkaisten
lauserakenteiden seka pitempien sanojen vaikutuksesta taloudellisen
raportoinnin luettavuuteen. Heidan tutkimuksensa mukaan on taloudelliselle
alalle ominaista kayttaa keskimaaraista pidempia seka monitavuisempia sanoja.

He saavuttivat kuitenkin myos yhtenevaisyyksia, joiden mukaan pidemmat
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vuosikertomukset ovat yhteydessa osakkeiden korkeampaan volatiliteettiin seka
tulosennusteiden hajontaan. (Loughran & McDonald 2014, 1644—-1646)

3.3 Digitalisaation ja sosiaalisen median luomat haasteet

Digitalisaatio ja etenkin sosiaalinen media ovat luoneet uusia mahdollisuuksia
nuorille sijoittajille, mutta myos uusia haasteita riskienhallinnalle. Nykyajan alati
kasvava ja laajeneva informaatiotulva haastaa entisestaan itselle relevantin
tiedon I6ytamista ja siihen syventymista. Hovel, Lehman, Lorenz-Spreen &
Mgnsted (2019) havaitsivat suuren saatavilla olevan tietomaaran ja viestinnan
kilpailevan ihmisten huomiosta. Tutkimuksen mukaan, tama vaikeuttaa
tarkeimpien viestien I10ytamistd seka huomioimista. Seuraukset tasta johtavat
yleisen keskittymiskyvyn heikkenemiseen, joka vaikuttaa ihmisen kykyyn

suoriutua tehtavistaan seka kyvysta ymmartaa kompleksista informaatiota.

Sosiaalisen median ongelmana voidaan pitada myds selkeaa viestien
yksinkertaistamista, joka saattaa johtaa puutteellisiin johtopaatdksiin (Hovel &
ym. 2019). Tama altistaa taas etenkin nuoret sijoittajat impulsiivisemmille
paatoksille ja korkeammalle riskille. Taman kaltaista liikehdintda saimme

huomata esimerkiksi juuri tammikuussa 2021 wallstreebets-ilmion aikana.
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4 Tutkimus

Opinnaytetyon tutkimuskysymyksen selvittamiseksi toteutettiin maarallinen
tutkimus kyselylomakkeen muodossa. Kyselylomake todettiin parhaaksi
vaihtoehdoksi sen tehokkuuden ansiosta. Kyselylomake mahdollistaa laajan
aineiston keraamisen verrattain pienella vaivalla niin tutkijan kuin tutkittavankin
nakokulmasta. Kyselylomakkeen huonoihin puoliin kuuluu sen pinnallisuus.
Kyselynlaatijan on hankala vaikuttaa, kuinka vastaajat tulkitsevat kysymyksia,
tai kuinka huolellisesti nama tayttavat kyselylomakkeen. (Hirsjarvi, Remes &
Sajavaara 2007, 188-190)

Kyselylomake oli tarkoitus pitaa mahdollisimman yksinkertaisena ja helposti
lahestyttavana, jotta saadut vastaukset avaavat mahdollisimman tehokkaasti
kohderyhman ominaisuuksia suhteessa tutkimuskysymykseen. Taman
lahestymistavan kanssa korostuu selkeasti maarallisen tutkimuksen heikkoudet
pinnallisuuden seka vastausten keraamisen haasteiden kanssa.
Tutkimustulokset voivat vinoutua helposti kyselyn julkaisijan verkoston
nakoiseksi, mika oli nahtavilla myos tassa tapauksessa. Kysely julkaistiin
Inderesin keskustelufoorumilla, Sharevillen Suomi Finland -ryhmassa,
Facebookin sijoituskerhossa seka kyselynlaatijan oman Instagram-profiilin
tarinaosiossa. Kysely oli auki kaksi kertaa viikon jakson, joulukuussa 2022 seka
tammikuussa 2023. Kyseiset alustat ja ryhmat valikoituivat kyselyn
levittamiseen niiden suosion takia. Kohderyhman voidaan olettaa I0ytyvan
sijoitusinformaatiota sisaltavien kanavien aarelta, jota kyselynlaatijan omaa

Instagram-profiilia lukuun ottamatta kaikki alustat edustavat.

Opinnaytetyota varten luodulla Google Forms -kyselylomakkeella oli yhteensa
18 kysymysta, joista 17 oli monivalintakysymyksia ja yksi oli avoin kysymys,
joka taydensi edeltanytta kysymysta. Kysely toteutettiin anonyymisti keraamatta
vastaajista tarkasti yksiloivia tietoja. Vastauksia saatiin kerattya 157 kappaletta.
Maara jai hieman odotettua ja tavoiteltua pienemmaksi, mutta antaa kuitenkin
kelvollisen kuvan kohderyhmasta, silla voidaan olettaa vastaajien edustavan

kohderyhmaa.
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4.1 Kyselyn tulokset

Tutkimuksen alussa kartoitettiin perustietoja selvittamalla vastaajien
ikajakaumaa. Kysely oli tarkoitettu nuorille sijoittajille, joten vastausvaihtoehdot
oli jaettu neljaan eri vaihtoehtoon, joissa elamantilanteet saattavat olla hyvin
erilaisia. Vastaajista suurin osa (50,3 %) oli 21-25-vuotiaita. Huomion arvoista
on kuitenkin tuloksissa piileva mahdollinen vinouma. Kyselya on jaettu alan
opiskelijan omissa verkostoissa, jotka kattavat suurimmaksi osaksi samassa
elamantilanteessa olevia opiskelijoita, joita aihe saattaa kiinnostaa
huomattavasti muita enemman. Seuraavaksi suurimmat osuudet vastaajista oli
26-30- (20,4 %) seka 31-35-vuotiaita (19,7 %), jotka saattavat olla siirtyneet
koulusta tyéelamaan. Vastaajista vahemmistoon jaivat 18—20-vuotiaat (9,6 %),

tosin tata selittaa myos ikahaarukan kapeus suhteessa muihin vaihtoehtoihin.

Kuinka vanha olet?

157 vastausta

® 18-20
® 21-25

26-30
® 31-35

Y

Kuvio 3. Kuinka vanha olet?

Seuraavaksi haluttiin selvittda kohderyhman sosioekonominen asema. Kysely
oli suunnattu sijoittajille, joten voidaan olettaa kaikkien vastanneiden sijoittavan
jollakin tasolla. Suurin osa vastaajista (49,7 %) oli palkansaajia ja hieman
pienempi osa opiskelijoita (43,9 %). Opiskelijoiden korkea lukumaara selittyy
kyselyn kohdistamisessa nuorille. Kolmanneksi suurin osa vastanneista oli

yrittajia (5,7 %), joiden vahaista maaraa voitiin pitaa jokseenkin yllattavana.
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Vastaajien joukosta 16ytyi myds yksi sijoittava tyéton (0,6 %). Elakelaisten

osuus oli oletetusti nolla vastaajaa.

Olen:
157 vastausta

@ Palkansaaja

@ Vrittsja
Opiskelija

@ Tystén

@ Elskeldinen

Kuvio 4. Elamantilanne

Elamantilanteen selvittamiselle selkea jatkumo oli kysya vastaajien
koulutustaustoista. Lahes puolet vastaajista (48,4 %) olivat joko suorittaneet tai
edelleen suorittivat alempaa korkeakoulututkintoa. Tassa on jalleen
huomattavissa vinoumaa aiemmin mainitun mukaisesti, vaikkei kyselya jaettu
erityisesti yhdenkaan korkeakoulun kanavissa. Vastaajista toiseksi suurin osa
(21 %) oli lukiolaisia. Vasta kolmanneksi suurin osuus vastaajista (14,6 %) olivat
ylemman korkeakoulun suorittaneita, joka paasi yllattamaan pienehkdlla
osuudellaan. Ammattikoulun suorittaneita oli vain muutamia vahemman (12,7
%). Vastaajien joukosta I0ytyi myos joitain (2,5 %) peruskoululaisia seka yksi
(0,6 %) tohtori/lisensiaatti.
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157 vastausta

Kuvio 5. Koulutustaso?

28

@ Peruskoulu
@ Ammattikoulu

Lukio
@ Alempi korkeakoulututkinto
@ Ylempi korkeakoulututkinto
@ Tohtorillisensiaatti

Seuraavaksi selvitettiin vastaajien sijoituskokemuksen pituutta. Kyselyn ollessa

suunnattu nuorille sijoittajille, myos vastaukset olivat taman mukaisia. Selkea
enemmisto oli sijoittanut joko 3-5 vuotta (38,5 %) tai 0-2 vuotta (34,6 %).

Tuloksista voidaan huomata, kuinka sijoittaminen on noussut viime vuosina

trendiksi. Etenkin koronapandemian puhutaan vauhdittaneen sijoittamisen

suosion kasvua, joka osuu yhteen myos taman kyselyn vastaajien

sijoituskokemuksen kanssa. Vastaajista kolmanneksi suurin ryhma (18,6 %) oli

kerryttanyt sijoituskokemusta 6—-10 vuoden ajan. Vastaajien ikarakenteen

huomioiden luonnollisesti vahemmistoon jaivat 11-15 (5,1 %) seka yli 15 vuotta

(3,2 %) sijoittaneet.

Kauanko olet sijoittanut?
156 vastausta

Kuvio 6. Kauanko olet sijoittanut?
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Taman jalkeen tutkittiin muutamalla kysymyksella sijoittajien mielikuvia omasta
sijoittajaprofiilistaan. Kysymyksessa haluttiin selvittaa mieltavatko sijoittajat
itsensa arvo-, kasvu-. elake- vai FIRE-sijoittajaksi. Kysymys on taysin
subjektiivinen eika voida olettaa yksildiden ajattelevan samalla tavalla
terminologiasta, mutta kohderyhmasta voitiin kuitenkin vetaa suuntaviivoja.
Vastaajista suurin osa (35,5 %) kokivat olevansa kasvusijoittajia, joilla tdssa
yhteydessa tarkoitettiin sijoituskohteiden arvonnousua hakevia sijoittajia. Lahes
yhta paljon (32,9 %) oli arvosijoittajia, jolla tarkoitettiin arvo-osakkeisiin ja
vakaaseen kassavirtaan panostavia sijoittajia. Seuraavaksi suurin ryhma (22,6
%) vastaajista koki sopivansa parhaiten elakesijoittajaksi, joka pyrkii vain
vakaasti turvaamaan elintasonsa elaketta kohti. Odotetusti pienin joukko
vastaajista koki kuuluvansa FIRE-sijoittajien ryhmaan. Lyhenne tulee
englanninkielisesta ilmaisusta Financial Independece, Retire Early ja tarkoittaa
taloudellisen riippumattomuuden tavoittelemista huomattavasti normaalia
elakeikaa varhaisemmassa vaiheessa. Tama vaatii useimmiten sijoittajalta

elinkustannusten ankaraa karsimista seka suurten paaomien sijoittamista.

Mika kuvaa sinua sijoittajana parhaiten?

155 vastausta

® Arvosijoittaja
® Kasvusijoittaja

Elakesijoittaja
A ® FIRE-sijoittaja

Kuvio 7. Mika kuvaa sinua sijoittajana parhaiten?

Seuraavaksi haluttiin selvittaa sijoittajien suhdetta riskiin seka tuottoon.
Vastausvaihtoehtoja oli nelja, jotta vastaajat eivat paase turvautumaan
keskimaaraiseen vaihtoehtoon, vaan joutuvat valitsemaan puolensa joko riskia

karttavana tai sita hakevana sijoittajana. Suurin ryhma vastaajista (48,7 %) ol
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maltillisesti riskia hakevia sijoittajia, jotka tavoittelevat hieman suurempia
tuottoja, kuitenkaan altistamatta itseaan kovin raskaalle riskille. Toiseksi suurin
joukko (39,7 %) oli kyselyn asteikolla toiseksi varovaisin ottamalla vain hyvin
pienta riskia. Yllattava tulos oli suuria voittoja tavoittelevien ja kaikkea riskia
karttavien tasainen tulos. Kumpaakin ryhmaa edusti saman verran (5,8 %)

vastaajia.

Mikéa seuraavista sijoittajatyypeista kuvaa sinua parhaiten?

156 vastausta

@ Haluat pit44 huolta, ettet miss&an
tilanteessa ainakaan havia sijoittamaasi
padomaa

@ Olet valmis ottamaan pient4 riskié,
kuitenkin huolehtimalla ettel padomasi
altistu kovin suurelle riskille
Haluat tavoitella hieman suurempia
voittoja ja olet valmis altistamaan paa...

@ Tavoittelet suuria voittoja, etk ole
huolissasi suurestakaan riskista

Kuvio 8. Mika seuraavista sijoittajatyypeista kuvaa sinua parhaiten?

Taman jalkeen kysyttiin sijoittajien kaupankaynnin aktiivisuutta. Suurin joukko
vastaajista (50,6 %) kertoi kdyvansa kauppaa sijoitustuotteilla kuukausittain.
Toiseksi suurin joukko (41 %) |Oytyi sijoittajista, jotka vastasivat kayvansa
kauppaa harvemmin kuin kuukausittain. Taman joukon laajuutta voidaan pitaa
jokseenkin yllattavana. Seuraavaksi suurin ryhma (7,1 %) kertoi kdyvansa
kauppaa viikoittain, jota voidaan jo pitda hyvin aktiivisena sijoittamisena.
Vahiten (1,3 %) oli paivakauppaa kayvia sijoittajia, jota voidaan pitaa hyvin

luonnollisena tuloksena sen riskisyyden johdota.
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Kuinka usein kayt kauppaa sijoitustuotteilla?
156 vastausta

@ Paivittéin

@ Viikoittain
Kuukausittain

@ Harvemmin

Kuvio 9. Kuinka usein kayt kauppaa sijoitustuotteilla?

Seuraavaksi kyselyssa haluttiin selvittda vastaajien portfolioiden rakenteita
kysymalla mita portfolioiden sisaltamista tuotteista. Kysymykseen sai valita
useita vaihtoehtoja. Kaksi vaihtoehtoa nousi odotetusti selkeasti ylitse muiden,
kun suurin osa sijoittajista sijoitti suoraan osakkeisiin (79,5 %) tai rahastoihin
(82,1 %). Naiden vaihtoehtojen jalkeen oli selkeasti tiputusta, kun seuraavaksi
suosituin vaihtoehto oli kryptovaluutat (21,2 %). Lukemaa voidaan pitaa
korkeana, suhteessa aiemmin kysyttyyn kasitykseen omasta riskiprofiilista.
Heraa kysymys, kuinka kyselyyn vastanneet sijoittavat tulkitsevat
kryptovaluuttoihin sisaltyvaa riskia. Seuraavaksi suosituin luokka on
asuntosijoitukset (16,7 %), jonka vanavedessa olivat korkotuotteet (7,7 %) seka
listaamattomat osakkeet (7,7 %). Muutamia vastauksia kerasivat myos ETP:t
(pérssinoteerattu tuote) (5,1 %), johdannaiset (4,5 %) seka strukturoidut
sijoitustuotteet (1,3 %).
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Mita seuraavista tuotteista kuuluu portfolioosi

156 vastausta

Osakkeet 124 (79,5 %)
Rahastot 128 (82,1 %)
ETP 8 (5,1 %)

Johdannaiset

Korkotuotteet

Strukturoidut sijoitustuotteet
Kryptovaluutat
Listaamattomat osakkeet
Asuntosijoitukset

ETF

Kulta

Ei mik&an naista

7 (4,5 %)
12/(7,7 %)

33 (21,2 %)

(16,7 %)

1(0,6 %)
1(0,6 %)
1 (0,6 %)

Myds muun tyyppiset kiinteis...}—1 (0,6 %)
indeksit}—1 (0,6 %)
Maataloustoiminta}—1 (0,6 %)

0 50 100 150

Kuvio 10. Mita seuraavista tuotteista kuuluu portfolioosi?

Tuotteiden jalkeen haluttiin selvittaa kohderyhman tottumuksia sosiaalisen
median kayton suhteen. Kysymyksen tarkoitus oli taustoittaa kayttotottumuksia
paivittaisessa toiminnassa, irrallaan sijoitustoiminnasta. Suosituimmat
paivittaisessa kaytdossa olevat sovellukset olivat Facebook seka Instagram.
Naiden perassa kolmanneksi suosituimpana paivittaisen kaytdon alustana
seurasi TikTok, joista viimeksi mainittu oli ainut, jossa kyselya ei erikseen ole
julkaistu taytettavaksi. Satunnaiskayttajat, jotka eivat vieraile alustoilla paivittain

painottuivat Redditin, Sharevillen seka Inderesin sijoitusfoorumin kesken.

Mitéd sosiaalisen median kanavia kéytét arjessasi? 1 en lainkaan - 5 pdivittdin

jop NN 1 NN 2 3 EE4 EES5
75
50
25

0
Facebook Instagram TikTok Twitter Reddit Bhareville Inderesin sijoitusfoorumi

Kuvio 11. Mita sosiaalisen median kanavia kaytat arjessasi?
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Seuraavaksi haluttiin soveltaa edellisessa kysymyksessa esiin nousseita
kayttotottumuksia sijoittamisen suhteen. Suurin osa vastaajista (69,4 %) kertoo
hankkivansa sijoittamiseen liittyvaa informaatiota tai tietoutta yhdesta tai
useammasta aiemmassa kysymyksessa kasitellysta sosiaalisen median
kanavasta. Vain alle kolmannes vastaajista (30,6 %) kertoo ettei kayta kyseisia

kanavia sijoittamiseen liittyvan informaation hankkimiseen.

Hankitko sijoittamiseen liittyvaa informaatiota jostakin néista sosiaalisen median kanavista?
157 vastausta

@ Kylla
®E

Kuvio 12. Hankitko sijoittamiseen liittyvaa informaatiota jostakin naista
sosiaalisen median kanavista?

Jatkokysymyksena edelliselle haluttiin selvittaa mista kanavista sijoittamiseen
liittyvaa informaatiota haettiin. Suosituimmiksi kanaviksi nousivat Inderesin
sijoitusfoorumi (53,2 %) seka Facebook (44 %). Ensimmaisena mainitun
suosiota selittda varmasti alustan aktiiviset kayttajat. Tama aiheuttaa vinoumaa
tuloksiin. Tasaisiin tuloksiin seuraavaksi suosituimmiksi vaihtoehdoiksi kipusivat
Shareville (33,9 %) seka Twitter (33 %). Seuraavien vaihtoehtojen kanssa
hajonta kasvoi aavistuksen, kun Instagram (21,1 %), Reddit (12,8 %) ja TikTok

(10,1 %) jakoivat viimeiset kolme sijaa.

Turun AMK:n opinnaytety6 | Petteri Korpi



34

Jos vastasit edelliseen kyll&, niin mist&?
109 vastausta

Facebook 48 (44 %)

Instagram 23 (21,1 %)
TikTok 11 (10,1 %)
Twitter 36 (33 %)
Reddit 14 (12,8 %)

Shareville 37 (33,9 %)

Inderesin sijoitusfoorumi 58 (53,2 %)

0 20 40 60

Kuvio 13. Jos vastasit kylla, niin mista?

Taman jalkeen haluttiin selvittaa vastaajien omia tottumuksia keskusteluihin
osallistumisessa. Kyselyyn vastanneet eivat kovin hanakasti ota itse osaa
keskusteluihin, silla vain joitain satunnaisia osallistujia I0ytyi Inderesin
sijoitusfoorumilta, Sharevillesta, Twitterista seka Facebookista. Muuten

osallistuminen on vastaajien mukaan hyvinkin olematonta.

Osallistutko itse sijoituskeskusteluun kyseisissé kanavissa?

I En koskaan M Harvoin Joskus M Aktivisesti I Paivittdin

LLLLLLL

Facebook Instagram TikTok Twitter Reddit Shareville Inderesin sijoitusfoorumi

Kuvio 14. Osallistutko itse sijoituskeskusteluun kyseisissa kanavissa?

Jatkokysymyksena aiemmille haluttiin selvittaa, kuinka kohderyhma kokee
keskusteluiden vaikuttavan heidan sijoituspaatoksiinsa. Aavistuksenomainen
enemmisto (53,2 %) kokee, ettei foorumeilla kaytava keskustelu vaikuta heidan
sijoituspaatoksiinsa. Loput vastaajista (46,8 %) mydntavat foorumeilla kaytavan

keskustelun vaikuttavan heidan sijoituspaatoksiinsa. Vastausvaihtoehdoista oli
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jatetty tarkoituksella pois en osaa sanoa -vaihtoehto, jotta vastaajat joutuvat

punnitsemaan ja valitsemaan puolensa.

Koetko foorumeilla kaytavan keskustelun vaikuttavan sijoituspéatoksiisi?
156 vastausta

® Kylia
QE

Kuvio 15. Koetko foorumeilla kaytavan keskustelun vaikuttavan
sijoituspaatoksiisi?

Taman jalkeen haluttiin selvittaa, kuinka kohderyhmaan kuuluvat kokevat
pystyvansa erottamaan olennaiset seikat keskusteluista. Kyseessa on
vastaajien oma subjektiivinen kokemus aiheesta, joten tuloksissa saattaa olla
havaittavissa vinoumaa vastaajien profiloitumisen mukaan. Suurin osa
vastaajista kertoo pystyvansa poimimaan melko hyvin (49,7 %) olennaiset asiat.
Toisiksi suurin joukko (26,8 %) kokee hieman epavarmuutta, mutta kykenee
kuitenkin mielestaan poimimaan olennaisia asioita. Omista kyvyistaan taysin
varmat vastaajat ovat toisiksi pienin joukko (19 %), kun taas pienin osa (4,6 %)
vastasi olevansa melko epavarmoja, mutta lIoytavansa joitain oleellisia osia

keskusteluista.
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Koetko pystyvési erottamaan sijoituspaatostesi kannalta olennaiset seikat sosiaalisen median
informaatiotulvasta?

153 vastausta

80

76 (49,7 %)

60

40 41 (26,8 %)

PEREED)

20

Kuvio 16. Koetko pystyvasi erottamaan sijoituspaatostesi kannalta olennaiset
seikat sosiaalisen median informaatiotulvasta?

Sosiaalisen median kasittelyn jalkeen haluttiin kyselyssa selvittda vastaajien
tottumuksia perinteisen median kuluttajina. Kysymykseen sai valita useita itselle
sopivia vaihtoehtoja. Eniten sijoittamiseen liittyvaa tekstisisaltdoa kulutettiin
odotetusti uutisten (93,9 %) muodossa. Seuraavaksi suosituin vaihtoehto
sijoittamiseen liittyvan tekstisisallon seuraamiseen oli keskustelupalstat (63,9
%). Kahden suosituimman vaihtoehdon jalkeen mieltymykset tasoittuivat
hieman, kun yhtididen sijoittajaviestinta (52,4 %) ja kirjat (51,7 %) seka
osaketutkimukset (47,6 %) kiinnostivat kohderyhmaa lahes yhta paljon. Vahiten

suosiota saavutti aamukatsauksien lukeminen (47,6 %).
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Luetko sijoittamiseen liittyvaa tekstisisaltoa?

147 vastausta

76 (51,7 %)

Kirjoja
Uutisia 138 (93,9 %)

94 (63,9 %)

Keskustelupalstoja

Yhtioiden sijoittajaviestintéda 77 (52,4 %)

Aamukatsauksia 59 (40,1 %)

Osaketutkimuksia 70 (47,6 %)

0 50 100 150

Kuvio 17. Luetko sijoittamiseen liittyvaa tekstisisaltoa?

Taman jalkeen siirryttiin informaatiolahteissa tekstista audiosisaltoon ja
selvitettiin kohderyhman tottumuksia sijoittamiseen liittyvien podcastien seka
aanikirjojen kuuntelemisen suhteen. Vastaukset paljastavat podcastien olevan
hyvin suosittuja (93,8 %) verrattuna aanikirjoihin (29,5 %). Taman taustalla

saattaa vaikuttaa myos palveluiden hinnoissa olevat erot.

Kuunteletko sijoittamiseen tai talouteen liittyvaa sisaltod?

112 vastausta

Podcasteja 105 (93,8 %)

Adnikirjoja

125

Kuvio 18. Kuunteletko sijoittamiseen tai talouteen liittyvaa sisalt6a?

Viimeisena monivalintakysymyksena kyselylla kartoitettiin sijoittajien tietoisuutta

tammikuussa 2021 tapahtuneesta wallstreetbets-ilmidsta. Hienoisesti suurin
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osa vastaajista (54,8 %) kertoivat olevansa tietoinen kyseisesta ilmidsta, kun

taas loput (45,2 %) vastasivat etteivat olleet tapaukseen tutustuneet.

Onko tammikuun 2021 wallstreetbets-ilmio sinulle tuttu?
157 vastausta

® Kylia
QE

Kuvio 19. Onko tammikuun 2021 wallstreetbets-ilmio sinulle tuttu?

Viimeisena esitettiin edelliseen myonteisesti vastanneille avoin kysymys, jossa
kartoitettiin wallstreetbets-ilmion mahdollisista vaikutuksista vastaajan omaan
riskienhallintaan. Vastauksia kootessa oli huomattavissa kysymykseen
vastanneiden riskinakemyksen avartumista seka huolestuneisuutta oman

riskiposition kasvusta.

4.2 Tulosten analysointi ja yhteenveto

Taman opinnaytetydn tavoite oli tutkia, miten eri informaatiolahteet vaikuttavat
nuorten sijoittajien riskienhallintaan. Elinymparistomme muuttuu jatkuvasti
hektisemmaksi ja ihmisten arki koostuu entista impulsiivisemmista tilanteista
seka paatoksista. Tyossa oli tarkoitus perehtya, kuinka nuoret sijoittajat itse
kokevat pystyvansa erottelemaan markkinoiden kannalta olennaiset asiat

informaatiotulvasta.

Kyselysta saatujen tulosten avulla voidaan todeta sijoittamisen yleistymisen
olevan todellinen ilmid. Vastaajien ika- ja kokemusjakauma kertoo suuren osan
aloittaneen sijoittamisen muutaman viime vuoden aikana. Tutkimus tukee

uskomuksia, jonka mukaan muun muassa koronapandemian aikainen
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laskumarkkina heratti runsaasti uusia sijoittajia ja kansankapitalismi alkoi |0ytaa

uutta laskeutumispinta-alaa etenkin nuorten aikuisten joukosta.

Kyselysta saatujen tuloksien perusteella voidaan tulkita kohderyhman kokevan
olevansa paasaantoisesti riittdvan kyvykas aistimaan muutoksia
elinymparistdssamme ja havaitsemaan ymparoivia haasteita, joita jatkuvasti
kasvava informaatiotulva aiheuttaa. Lahdekriittisyyden merkitysta voidaan
korostaa jatkuvasti enemman, mita runsaammin tietoa on saatavilla

markkinoista.

Tutkimuksen perusteella voidaan havaita kohderyhmaan kuuluvien ajattelevan
olevansa varsin hyvia hallitsemaan portfolioidensa riskia seka suodattamaan
melko vaivattomasti eri kanavista I0ytyvaa sijoittamiseen liittyvaa informaatiota.
Tama tulos saattaa hyvin viitata tyossa kasiteltyyn ylivertaisuusvinoumaan,
jonka mukaan sijoittajat arvioivat omat kykynsa ylakanttiin. Havaintoa tukee
erityisesti kohderyhman koulutustausta seka vahvasti nuorisoon painottuva

ikdjakauma.

Vastauksien perusteella voidaan havaita kohderyhman portfolioiden pysyvan
suhteellisen matalariskisina, silla kauppaa kaydaan erittain harvakseltaan seka
suosituimpiin tuotteisiin kuuluvat valmiiksi hajautetut rahastot. Riskitasapainoa
keinuttaa kuitenkin selkeasti vastaajien keskuudessa suosittu sijoitustuote:
kryptovaluutat. Tata voidaankin pitéa malliesimerkkina
vaikuttamismahdollisuuksista erilaisten informaatiotuotantojen avulla, silla
omaisuusluokka, jonka reaaliarvo on korkeintaankin lahella olematonta seka on
aarimmaisen volatiili, voidaan pitaa todellisena riskisijoituksena.
Tamankaltaisen sijoituksen tuotto-odotusta on kaytdnndssa mahdotonta laskea

perustuen mihinkaan todellisiin fundamentteihin.

Vedenjakajana vastaajien portfolioiden riskisyytta mitattaessa toimivat
osakkeet, joihin sijoittaneita oli Iahes yhta paljon kuin rahastoihinkin.
Osakkeiden suosio korreloi myos informaation maaran suhteen, silla ihmiset

puhuvat ja jakavat mieluiten mielipiteitdan itseadan kiinnostavista asioista.
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Kyselyn tuloksista voidaan huolestuneena huomata verrattain suuren osan
vastaajista hakevan sijoittamiseen liittyvaa informaatiota jopa TikTokista.
Huolestuttavana voidaan pitaa trendia, jossa etsitaan sijoittamiseen liittyvaa
informaatiota muutamien sekuntien mittaisista videoklipeista. Alustan
impulsiivisuus seka ihmisten entisestaan heikkeneva keskittymiskyky ovat
omiaan nostamaan riskitasoja sijoittamisen suhteen. Kuten teoriaosuudessa on
todettu: sosiaalisen median taipumus yksinkertaistaa viesteja, on omiaan
kasvattamaan riskia sijoituspaatosta tehtdessa. Tama yhdistettyna
ylivertaisuusvinoumaan saattaa altistaa etenkin nuoren sijoittajan alttiiksi

ennakoitua korkeammille riskitasoille markkinoilla.

Heikoissa kannattimissa olevan informaation mahdollinen levitys ei kuitenkaan
nayta sortuvan kyselyyn vastanneiden niskaan, silla lahes kaikki vastanneet
kieltavat osallistuvansa keskusteluun eri alustoilla, muutamia poikkeuksia
lukuun ottamatta. Tassa voisi kuitenkin itse kullekin I0ytyd mahdollisuus oppia
uutta ja kehittya osallistumalla keskusteluun ja kehittaa yleista

keskustelukulttuuria sijoittamisen ymparilla nykyista rakentavammaksi.

4.2 .1 Tulosten luotettavuus

Tulosten luotettavuudessa voidaan havaita pienia aukkoja, johtuen kyselyssa
kaytetyssa tyokalussa. Google Forms -tydkalun kautta olisi mahdollista vastata
kyselyyn useita kertoja, mutta on syyta epailla vastaajilta |6ytyvan motiiveja

taman kaltaiseen toimintaan.

Tulosten luotettavuutta tulee tarkastella tutkimukseen mahdollisesti myohemmin
uudelleen perehdyttaessa uudelleen ja huomioida ajankohta seka mahdolliset
muutokset elinymparistossa. Kuten tydssa todettu: lahdekriittisyytta ei pida
unohtaa mydskaan tata tyota tarkasteltaessa. Tyossa kaytetyt tiedot seka

tulokset saattavat vanhentua ajan saatossa uuden tiedon ilmaantuessa.
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5 Johtopaatokset

Opinnaytteen tavoitteena oli tutkia eri informaatiolahteiden vaikutusta nuorten
sijoittajien riskienhallintaan. Aihe valikoitui sen ajankohtaisuuden seka
kirjoittajan omien mielenkiinnon kohteiden takia. Tarkoituksena oli selvittaa
erityisesti sosiaalisen median vaikutusta nuorten sijoittajien kayttaytymiseen
seka naiden kaytdosmallien heijastumista sijoitustoiminnassa tehtavaan

paatdksentekoon.

Ty0 toteutettiin kirjallisuuskatsauksen seka maarallisen tutkimuksen
yhdistelmana. Teoriaosuutta varten tutustuttiin ensimmaiseksi aiemmin aiheen
ymparilta kirjoitettuihin opinnaytetdihin seka pro gradu -tutkimuksiin, joiden
avulla luotiin hahmotelmaa oman tyon suunnitelmaksi. Taman suunnitelman
pohjalta kerattiin aineistoksi tyon aiheisiin liittyvia tutkimuksia, joilla tydlle luotiin
teoriapohja. Teoriaosuuden tukemana luotiin seuraavaksi maarallinen tutkimus
Google Forms -kyselylomaketta hyddyntaen, josta saatuja tuloksia voitiin

vertailla aineistoista kerattyihin havaintoihin.

Tyon tulokset vahvistivat jo entuudestaan vahvoja oletuksia sijoittamisen
yleistymisesta ilmidna seka sijoittajien kokemuksia omista kyvyistaan ja
taidoistaan. Kyselysta saadut vastaukset seka naiden yhteys
kirjallisuuskatsauksen tuloksiin rakensivat uutta kasitysta nykyajan hektisyyden
ja informaatiotulvan tuomista haasteista sijoitustoiminnalle. Etenkin nuorten
aikuisten alttius tehda impulsiivisia ratkaisuja seka johtopaatdksia nostavat esiin
merkittavan huolen. Tama herattaa mielleyhtymia, jossa rahoitusmarkkinoille
sijoittaminen kallistuu ruletin kaltaiseksi uhkapelaamiseksi, jossa taidoilla ei ole
kaytanndssa laisinkaan painoarvoa. Tyossa kasiteltya sijoittamista voitaisiin
ennemminkin rinnastaa pokerin pelaamiseen, jossa tuurin lisaksi tilastollinen

laskentakyky seka riskienhallinta ovat avain menestykseen.

Haastavinta tyossa oli aiheen rajaaminen ja tutkimuskysymyksessa pysyminen.
Tyota varjosti jatkuvasti riskit lahtea laajentumaan eparelevanttiin suuntaan,
joka ei olisi enaa tuonut lisdarvoa kokonaiskuvaa seka tuloksia ajatellen.

Haasteet kuitenkin pakottivat jatkuvaan kriittiseen tarkasteluun, joka ohjasi
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parempien rajausten seka lahteiden kayttoon. Tasta seurasi selkeasti ehjempi

kokonaisuus seka lopputulos.

On hyva ottaa huomioon tyon luotettavuuden seka hyodyllisyyden tarkastelussa
tyon maltillinen laajuus seka kyselyyn vastanneiden profiilin painottuvan tyon
laatijan henkilokohtaiseen verkostoon. Oman ongelmansa tulosten
luotettavuuteen tuo myos alustojen suosion painottuminen vahvasti niihin
kahteen, joilla kysely julkaistiin. Vinoumaa olisi saanut tasattua mahdollisesti
levittamalla kyselya kaikilla kyselyssa vaihtoehtona olleilla alustoilla.
Haasteensa tahan olisi tuonut alustojen erilainen luonne, silla osa niista vaatii
omaa verkostoa nakyvyyden saavuttamiseksi, kun taas toiset toimivat avoimina

foorumeina.

Maarallisen tutkimuksen kohteena ollut rynma oli jo Iahtokohtaisesti suhteellisen
suppea, joten voidaan pitaa positiivisena vastaajien joukosta lIoydettavaa
pientakin hajontaa. Huomioitavaa on myods ajankohta ty6td mahdollisesti
myOohemmin tarkasteltaessa. Tydssa esitellyt havainnot seka tulokset ovat

saattaneet vanhentua uuden tiedon ilmetessa.

Tyota voidaan hyodyntaa esimerkiksi apuna tutkimukselle, joka syventyy eri
informaatiolahteiden vaikutukseen varttuneiden sijoittajien riskienhallintaan, tai
koronapandemian vaikutukseen sijoittamisen yleistymisessa nuorten aikuisten
keskuudessa. Tuloksista voidaan myos havaita tarvetta medialukutaidon
kehittamiselle laajalla rintamalla sijoittajien keskuudessa. Voidaan olettaa, ettei
ongelmat lahdekriittisyyden puutteessa rajaudu pelkastaan sijoittajiin, vaan
tama on levittaytynyt huolestuttavan laajalle yhteiskunnassamme. My0s tasta

on ldydettavissa uusi mahdollisuus jatkotutkimuksille.

Viela edelld mainittua laastarin kaltaista ratkaisua tehokkaampi seka jopa
kansanterveydellisesti edistava toimenpide saattaisi olla paivittaisen ruutuajan
huomattava supistaminen. Mikali nayttopaatteiden aarella vietettya aikaa
karsittaisiin vahemman tarkeista lahteista ja panostettaisiin saastynyt aika seka
huomio merkityksellisiin asioihin, voitaisiin saavuttaa merkittavia

kehitysaskeleita, niin sijoittajina, kuin yhteiskuntana.
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Kysely

Kysely toteutetaan osana Turun ammattikorkeakoululle tehtavaa
opinnaytety6ta, jossa tutkitaan eri informaatiolahteiden vaikutusta nuorten
sijoittajien riskienhallintaan. Tyo on ajankohtainen sijoittamisen yleistyessa
entisestaan talla sosiaalisen median valtakaudella. Informaatiotulva on
kasvanut entisestaan, mika on korostanut lahdekriittisyyden merkitysta

entisestaan.
1. Kuinka vanha olet?

e 18-20
o 21-25
e 26-30
e 31-35

2. Olen:

o Palkansaaja

o Yrittaja
e Opiskelija
e Tydton

e Elakeldinen
3. Koulutustaso?

e Peruskoulu

e Ammattikoulu

e Lukio

e Alempi korkeakoulututkinto
¢ Ylempikorkeakoulututkinto

e Tohtori/lisensiaatti

4. Kauanko olet sijoittanut?
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e (0-2 vuotta
e 3-5vuotta
e 6-10 vuotta
e YIi 15 vuotta

5. Mika kuvaa sinua sijoittajana parhaiten?

e Arvosijoittaja

o Kasvusijoittaja
e Elakesijoittaja

¢ FIRE-sijoittaja

6. Mika seuraavista sijoittajatyypeista kuvaa sinua parhaiten?

e Haluat pitaa huolta, ettet missaan tilanteessa ainakaan havia
sijoittamaasi padomaa

¢ Olet valmis ottamaan pienta riskia, kuitenkin huolehtimalla, ettei
paaomasi altistu kovin suurelle riskille

e Haluat tavoitella hieman suurempia voittoja ja olet valmis altistamaan
paaomasi markkinoiden heilunnalle

e Tavoittelet suuria voittoja, etka ole huolissasi suurestakaan riskista
7. Kuinka usein kayt kauppaa sijoitustuotteilla?

e Paivittain
e Viikoittain
e Kuukausittain

e Harvemmin

8. Mita seuraavista tuotteista kuuluu portfolioosi?

e Osakkeet
e Rahastot
e ETP

e Johdannaiset

e Korkotuotteet
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e Strukturoidut tuotteet

¢ Kryptovaluutat

e Listaamattomat osakkeet
e Asuntosijoitukset

e Muut:

9. Mita sosiaalisen median kanavia kaytat arjessasi? 1 en lainkaan - 5 paivittain

e Facebook
e Instagram
e TikTok
o Twitter
e Reddit
e Shareville

¢ Inderesin sijoitusfoorumi

10. Hankitko sijoittamiseen liittyvaa informaatiota jostakin naista sosiaalisen

median kanavista?

. Ky"é
e Ei

11. Jos vastasit edelliseen kylla, niin mista?

e Facebook
e Instagram
e TikTok
o Twitter
e Reddit
e Shareville

¢ Inderesin sijoitusfoorumi

12. Osallistutko itse sijoituskeskusteluun kyseisissa kanavissa?

(En koskaan — Harvoin — Joskus — Aktiivisesti — Paivittain)

e Facebook
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e Instagram
e TikTok
o Twitter
e Reddit
e Shareville

e Inderesin sijoitusfoorumi

13. Koetko foorumeilla kaytavan keskustelun vaikuttavan sijoituspaatoksiisi?

° KyIIa
o Eij

14. Koetko pystyvasi erottamaan sijoituspaatostesi kannalta olennaiset seikat

sosiaalisen median informaatiotulvasta? (1-5)
e Erittain hyvin — Erittdin huonosti
15. Luetko sijoittamiseen liittyvaa tekstisisaltoa?
o Kirjoja
e Uutisia
o Keskustelupalstoja
¢ Yhtioiden sijoittajaviestintaa

e Aamukatsauksia

o Osaketutkimuksia
16. Kuunteletko sijoittamiseen tai talouteen liittyvaa sisaltéa?

e Podcasteja

e Aanikirjoja
17. Onko tammikuun 2021 wallstreetbets-ilmio sinulle tuttu?

° KyIIa
e FEij
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18. Jos vastasit kylla, niin vaikuttiko tama ajatusmaailmaasi riskienhallinnasta

sijoittamisessa?
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