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Sanasto

Treidaaja = Sijoittaja, joka ostaa ja myy arvopapereita tavoitellen voittoa lyhyessa ajassa.

Instrumentti = arvopaperi, jolla voi tehda kauppaa porssissa esim. osake, valuutta, hyédyke,

kryptovaluutta ja johdannainen.

Pddoma = Tassa tyossa padomalla tarkoitetaan varoja mita sijoittaja kayttaa sijoittamiseen.

Valittaja = Tassa tyossa valittajalla tarkoitetaan henkilda tai yritysta, joka saattaa yhteen

arvopaperin ostajan ja myyjan.

Indeksi = On jonkinlaisen arvopaperiryhman hinnanmuutos. Arvopapereiden hinnat ja

suhteellinen osuus indeksista taytyy olla tiedossa, ettd hinnanmuutos voi muodostua.

Johdannainen = Arvopaperi, jonka hinta perustuu toiseen arvopaperiin.

Kupla = Tassa tyossa kuplalla tarkoitetaan porssissa tapahtuvia kuplia, eli arvopaperin hinta

on noussut vaarista syista ja se ei enaa edusta arvopaperin todellista arvoa.

Trendi = Tarkoittaa suuntaa mihin hinta on liikkkumassa. Trendi voi olla nouseva, laskeva tai

sivusuuntainen.

Signaali = Merkki etta sijoittajan tulisi ostaa tai myyda tiettya arvopaperia.

Tukitaso = Arvopaperin hinnan taso, jota alemmaksi sijoittaja ei usko hinnan vajoavan

ainakaan hetkellisesti.

Vastustaso = Arvopaperin hinnan taso, jota ylemmaksi sijoittaja ei usko hinnan nousevan

ainakaan hetkellisesti.



1 Johdanto

Sijoittamisen suosio on noussut lahivuosina huomattavasti, etenkin nuorien keskuudessa,
mikd on ymmarrettavaa, koska sijoittaminen on helpottunut huomattavasti digitalisaation
myota (Leiwo, 2021). Monet nakevat sijoittamisen vuosien tai jopa kymmenien vuosien
prosessina. Tallaisia sijoituksia voivat olla esimerkiksi asuntosijoittaminen, lyhyenkoron
rahasto tai vertaislainat. Kaikilla sijoittajilla tavoite on sama: tehda voittoa tai edes sailyttaa
oman padoman arvo, joka on tullut vaikeaksi lahivuosien korkean inflaation myota.

(Tuomivaara, 2023)

Sijoittaja voi myos tavoitella voittoa myos lyhyella aikavalilla, taman mahdollistaa porssi.
Treidaajalla tarkoitetaan sijoittajaa, joka yrittaa tehda voittoa lyhyen ajan
kurssinmuutoksilla. Treidaaja voi tehda kauppaa esim. kryptoilla, yksittaisilla osakkeilla tai
valuutoilla. Yleensa tarkoitus olisi sulkea kaikki kaupat paivan paatteeksi, mutta joskus niita
pidetdan auki jopa viikkoja tai kuukausia. (Osakesijoittaja, n.d) Treidaamisen ongelmaksi
muodostuvat valitysmaksut, isot riskit, hankaluus, psykologiset tekijat ja se vie my0ds aikaa

enemman, kuin perinteinen osta ja pida -taktiikka (Huovinen, 2020).

Opinnaytetyolla ei ole toimeksiantajaa, aihe on valittu ainoastaan tekijan henkilékohtaisen
kiinnostuksen ja oppimisen vuoksi. Opinndytetyon tarkoitus on keskittya tyokaluihin, jotka
voivat olla avuksi treidaamiseen, saada ndma yleison tietoisuuteen ja vastata seuraaviin
kysymyksiin: Miksi tyokaluja kaytetaan? Miten tydkaluja kaytetdaan? Mitka ovat tydkalujen
haitat ja hyodyt? Opinndytetydsta on rajattu pois useita tyokaluja esim.
Ennakkomarkkinakaupankaynti, markkinoiden uutislahteet ja erilaiset kalkulaattorit, kuten
Profit Calculator ja Position Size Calculator. Kysymyksiin haetaan vastauksia
kirjoituspoytatutkielmalla, eli tyossa hyddynnetdan jo olemassa olevaa tietoa, eika uusia
tutkimuksia tehda. Léhteina kaytetdan muutamaa painettua lahdetta ja useita

verkkosivustoja.



2 Sijoittaminen

Sijoittaminen on menetelma3, jossa ostetaan omaisuutta, jotta saataisiin voittoa. Voitot
voivat olla esimerkiksi arvonnousua, osinkoja, korkoja tai vuokratuloja. Sijoittamista voi
ajatella myos sadstamisen muotona, mutta perinteisen saastamisen lisdksi siihen liittyy myos
aina riskinsa. Sijoittamisen riski voi kuitenkin olla sen arvoinen, jos tuotot ovat merkittavat.
(Raha, n.d) Olemmehan kaikki kuitenkin sijoittajia. Oma asunto on sijoitus. Eldkkeemme
maksetaan sijoitustuotoilla. Jos laitamme pankkiin rahaa, pankki sijoittaa ne. Téiden

vahentaminen on sijoittamista vapaa-aikaan. (Sijoittaja, n.d)

Alla olevasta Sijottaja.fi-sivuston julkaisemasta kuvasta (kuva 1) ndkee, kuinka paljon
sijoituksilla on mahdollista tehda voittoa, ja kuinka paljon korkoa korolle -ilmiélla on
vaikutusta. 1 prosentin tuotto edustaa sdastotilid ja 7 prosentin tuotto edustaa mahdollista
osakemarkkinoilta saatavaa tuottoa. (Sijoittaja, n.d) Asuntosijoittamisen vuokratuotto on

noin 4-5 prosenttia (Taipale, 2019).



Paljonko 10 000 £ sijoitus tuottaa eri tuottoprosenteilla?
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Kuva 1. Paljonko 10 000 euron sijoitus tuottaa eri tuottoprosenteilla? (Sijoittaja, n.d)

Ylla olevassa kuvassa on hyva esimerkki, kuinka paljon tuottoprosentilla on merkitysta ajan
kuluessa. 10 vuodessa tuottojen erot pysyvat vield hyvin pienind, mutta 50 vuodessa erot
ovat huomattavia. Jotta korkoa korolle -efekti toimii, on sijoituksen tuotot ohjattava takaisin

sijoitukseen.
Alla olevasta taulukosta (taulukko 1) voi tarkastella kuvaa 1 numeroiden muodossa.

Taulukko 1. Paljonko 10 000 euron sijoitus tuottaa eri tuottoprosenteilla? (Sijoittaja, n.d)

o] 23l vimn] o] o

Tuotte

11046 € 12 202 € 13478 € 14 BB € 16 446 €
16 289 € 26533 € 43219 € F0 400 € 114 674 €
19672 € 38 697 € 76123 € 149 745 € 294 570 €

23674 € Se044 € 132677 € 314094 € TA3 575 €




Taulukosta kay ilmi, etta sijoittaja voi tehda 50 vuodessa 449 005 euroa enemman, jos
vuotuinen tuotto on 7 prosentin sijaan 9 prosenttia. 20 vuodessa naiden sijoitusten tuotoilla

olisi eroa vain 17 347 euroa.

3 Porssi

Tassa luvussa esitelldan treidaajien kayttama kauppapaikka eli porssi. Luvussa kdaydaan lapi
porssin tarjoamat tuotteet eli instrumentit, esimerkiksi osakkeet seka kaksi menetelmas,
miten naitd voi analysoida. On kolme erilaista tapaa, miten tehda voittoa porssissd, naista

esitelldaan treidaajien kayttamat, eli pitkan ja lyhyen kaupan.

3.1 Mika on porssi?

Porssi on sdannostelty ja organisoitu julkinen kauppapaikka, jossa kaydaan kauppaa erilaisilla
arvopapereilla, esimerkiksi osakkeilla. Porssi edustaa talouden keskeista infrastruktuuria
talouden kasvulle ja yhteiskunnan kehitykselle. P6rssin tehtavana on luoda yrityksille
mahdollisuuden hankkia pddomaa ilman pankkilainaa. Sijoittaja sen sijaan saa luotettavan
alustan missa sijoittaa ja vertailla sijoituskohteita. (Bystedt, 2019) Porssissa noteeratuille
hyodykkeille maaraytyy porssikurssi eli hinta kysynnan ja tarjonnan mukaan. Jos ostajia, eli
kysyntda, on enemman kuin tarjontaa, osakkeen hinta nousee. Jos sijoittajat haluavat paasta
osakkeesta eroon, mutta ostajia ei 16ydy, hinta laskee. Porssissa tapahtuva kaupankaynti
toteutuu valittdjien toimesta, valittdja toimittaa yhteen asiakkailta tulleet osto- ja
myyntitoimeksiannot. (Visma, n.d) Kaupan yhteydessa valittaja perii usein valityspalkkion
esimerkiksi 1 prosentin. Hinnat valittajien valilla voivat vaihdella hyvinkin paljon. Kotimaiset

kaupat voivat olla huomattavasti halvempia kuin ulkomaankaupat. (Inssinosingot, 2018)

Yksi ensimmaisistd moderneista osakeyhtiomuotoisista yrityksista oli englantilaisen
tutkimusmatkailijan vuonna 1553 perustama yritys. Yrityksella oli yhteensa 25
"osakkeenomistajaa”, jotka kaikki maksoivat 25 puntaa kolmen laivan varustamisesta.

Muutkin ensimmaisista osakeyhtidista olivat usein kauppaa harjoittavia yhti6ita. Moni ndista



on vield olemassa, kuten vuonna 1668 perustettu Hubson's Bay Company. Euroopan vanhin
porssi on vuonna 1611 avattu Amsterdamin porssi. Helsingissa porssi aloitti toiminnan
vuonna 1862. (Nasdaq, n.d, s. 9) Maailman ensimmainen elektroninen porssi Nasdaq eli
National Association of Securities Dealers Automated Quotations perustettiin Yhdysvalloissa

vuonna 1971 (Hayes, 2022).

Viela 1950-luvulla ihmisilla oli vaikeuksia luottaa porssiin vuoden 1929 romahduksen jalkeen.
Naihin aikoihin my6s korkeat valitysmaksut olivat normaalia kilpailun puuttumisen vuoksi.
Myds teknologian puuttuminen toi haasteita sijoittamiseen porssissa, valittajaan yhteyden
saaminen ja sijoituksen tekeminen vei yllattavan paljon aikaa. Sijoitusmahdollisuudetkin
olivat rajalliset, eika ulkomaille kohdistuvia sijoituksia ollut. Vuonna 1970 sijoitusrahastoista
tuli suosittuja. Myos ensimmainen indeksirahasto luotiin vuonna 1976. Isoin muutos naihin
aikoihin oli kaupan muuttuminen elektroniseksi, tama lisasi kaupankaynti volyymia ja
sijoittamisen suosiota runsaasti. Nykypaivana porssissa on runsaasti sijoitusmahdollisuuksia
ja nama kaikki ovat vain muutaman klikkauksen paassa. Internet on luonut uuden
uramahdollisuuden treidaamisen parissa ja nykypaivana melkein kaikilla on mahdollisuus
kdyda kauppaa paivittain. Kaupankdynnista on myos tullut erittdin edullista, internet on
taynna valittajia ja kilpailu sijoittajista on kasvanut. 2020-luvulle tultaessa myos tekoalya on

hyodynnetty kaupankaynnissa. (Investopedia 2021)

3.2 Pitka kauppa

Kun puhutaan osakkeisiin tai muihin arvopapereihin sijoittamisesta, voidaan puhua
sijoittajalla olevan pitka “"long” tai lyhyt ”"short” kauppa kaynnissa. Pitkalla tai lyhyella
kaupalla ei ole mitdan tekemista sijoituksen pituuden kanssa. Tama tarkoittaa vain mihin
suuntaa sijoittaja luulee arvopaperin arvon menevan. Pitka kauppa tarkoittaa, etta ostetaan
arvopaperi, esimerkiksi osake, jonka jdlkeen se omistetaan. Kun ostetaan osake, ennustetaan
tietenkin, etta sen arvo olisi nousemassa ja joskus tulevaisuudessa sen voi myyda tehden
voittoa. (Kramer, 2022) Kun yksittdisen osakkeen tai koko markkinoiden hinnat ovat

nousussa tai niiden epadillddan nousevan, sijoittajat voivat puhua ndista termeilla "bull” tai



"bullish” eli suomeksi sonni. Suomessa nousumarkkinoita kutsutaan kuitenkin
harkamarkkinoiksi. Bullish sanonta tulee kyseisen eldimen hyokkaystavasta, sonni nostaa

vihollisensa ilmaan sarviensa avulla. (Hall, 2021)

3.3 Lyhyt kauppa

Lyhyt kauppa tarkoittaa, etta ennustetaan arvopaperin hinnan laskevan. Arvopaperin
myyminen lyhyeksi eli “shorttaaminen” tapahtuu kaytanndssa niin, etta lainataan valittajalta
arvopapereita ja ne myydaan heti takaisin valittajalle. Kun arvopaperin hinta laskee,
ostetaan arvopaperit takaisin ja palautetaan lainaamat arvopaperit takaisin valittajalle. Nain
sijoittajalle jaa arvopaperin laskenut hinta voitoksi. Koska arvopapereiden lainaaminen ei ole
ilmaista, joutuu sijoittaja todennakoisesti maksamaan valittdjalle ylimaaraista valitysmaksua
riippuen lyhyeksi myynnin kestosta. Jos sijoittaja joutuu ostamaan lyhyeksi myydyt
arvopaperit takaisin myyntihintaa korkeammalla hinnalla, sijoittajalle syntyy tappiota.
(Royal, 2023) Yksi kuuluisimmista lyhyeksi myynneista tapahtui 2008 Yhdysvalloissa kun
Michael Burry ennusti asuntomarkkinoiden lainauskriisin ja myi lyhyeksi
kiinnitysvakuudellisia arvopapereita ja teki voittoa itsellensa noin 100 miljoonaa dollaria ja

hanen asiakkaillensa noin 700 miljoonaa dollaria. (Lodge, 2022)

Alla olevasta kuvasta (kuva2) nakee kuinka lyhyeksi myymisella voi tehda voittoa. (Korhonen,

2022)



Osakkeen shorttaaminen

Sijoittajo ostaa sijoittaja myy osakkeet Osakkeen

10 osaketta hintaon 500€ arvo laskee

o— o— ©O
Jiii 1%1 E

valittaja Sijoittaja Osakemarkking

o i
4

Sijoittaja palauttao

Sijoittaja ostoa osakkeet
osakkeet ta inja takaisin 400€

tekee 100€ voittoa

Kuva 2. Osakkeen shorttaaminen (Korhonen, 2022).

Kuvassa sijoittaja on epaillyt osakkeen hinnan laskevan ja tekee paatoksen lainata 10
osaketta kdyttaen 500 euroa. Kun osakkeet on lainattu, ne myydaan takaisin valittajalle.
Seuraavaksi osakkeen hinnat laskevat ja sijoittaja ostaa osakkeet takaisin kdyttdaen vain 400

euroa. Nyt sijoittaja voi palauttaa 10 osaketta valittajalle ja hanelle jaa 100 euroa voittoa.

Kun sijoittaja nakee mahdollisuuden arvopaperin hinnan laskulle tai hinta on jo laskussa, tata
kutsutaan karhuksi “bear” tai karhumarkkinoiksi. Tamakin sijoittajien suosiossa oleva
sanonta perustuu yhden teorian mukaan eldimen hyokkaystapaan. Taistelussa karhu yrittaa

painaa vihollisen maahan, eli sijoittajien maailmassa arvopaperin kurssin alas. (Hall, 2021)

Niin kuin kaikkeen sijoittamiseen, myds lyhyeksi myymiseen liittyy riskeja. Perinteisessa
osakkeiden ostamisessa riskeerataan vain sen summan milld on osakkeita ostettu. Osakkeen
hinta ei voi laskea 0 euroa alemmaksi, mutta osakkeen hinnan nousu voi kuitenkin
moninkertaistaa sijoituksen. Lyhyeksi myynnissa tilanne on toisinpdin, kun lainataan
osakkeita ne pitdd myos joskus palauttaa ja talloin hinta voi olla moninkertainen siitd, kun
lainattiin osakkeet, eli sijoitettu summa ei riita takaisin maksuun ja sijoittaja voi joutua

lisédmaan padomaa tappioiden kattamiseksi. Joskus valittdjat voivat myos pakottaa sijoittajia



sulkemaan lyhyeksi myynnin, jos tappiot kasvavat liian suureksi. Myds voitot ovat lyhyeksi
myynnissa rajoitettu osakkeen hinnan pudotuksen mahdollisuuksien myo6ta, riippuen
tietenkin sijoittajan kdayttamasta velkavivusta. Yksi suurimmista riskeista lyhyeksi myynnissa
on “Short squeeze”. Tama tarkoittaa tilannetta, jossa osakkeen hinta nousee nopeasti ja
tama peldstyttaa useat sijoittajat sulkemaan lyhyeksi myynnin samoihin aikoihin. Kun
lyhyeksi myynti suljetaan, joudutaan ostamaan osakkeet takaisin eli osakkeen hinta nousee
entisestdan ja tama pakottaa entistd enemman sijoittajia sulkemaan lyhyeksi myyntinsa.

(Royal, 2023)

On myos edullisempi tapa myyda lyhyeksi. Kddanteinen ETF eli Exchange Traded Fund on
suomeksi porssinoteerattu rahasto. Kaanteisen ETF:n kurssi on suunniteltu nousemaan
johdannaisten, esimerkiksi optioiden ja futuurien avulla, kun tietyn arvopaperin hinta laskee.
Otetaan esimerkiksi Proshares Ultrapro Short QQQ (SQQQ), tdma kaanteinen ETF:n kurssi on
suunniteltu nousemaan, kun Nasdag-100-indeksin (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations) kurssi laskee. Tassa kdanteisessa ETF:ssd on sisdanrakennettu
kolminkertainen velkavipu, jos Nasdag-100-indeksi laskee 2 prosenttia, SQQQ nousee 6
prosenttia eli tulos on aina painvastainen ja kolminkertainen. Tdma on halvempi tapa myyda
lyhyeksi, koska arvopapereita ei lainata, vaan ne ostetaan eli maksetaan vain normaali
valitysmaksu, eika ylimaaraisia kuluja synny velkavivusta. ETF-tuotteista voi kuitenkin syntya
joitain ylimaaraisia kuluja. Kdanteisia ETF-tuotteita ei 16ydy jokaista arvopaperia vastaan.

(Moreano, 2022)

3.4 Porssien instrumentit

Porssien instrumenteilla tarkoitetaan sijoituskohteita eli arvopapereita. Porsseilld ympari
maailmaa on paljon erilaisia sijoituskohteita. Treidaaja voi kdyda kauppaa osakkeilla, ETF:ill3,
raaka-aineilla, valuutoilla, indekseilla, joukkovelkakirjalainoilla, johdannaissopimuksilla ja
krypto-valuutoilla. (Sijoittaja, n.d) Sijoittajan mahdollisuus ostaa tiettya valuuttaparia tai

osaketta riippuu aina valittajasta. Valittajilla ei ole aina paasya kaikkiin porsseihin.



Suomalaisten suosimalla Nordnetilla on kdytdssa 15 eri porssin instrumentit, kun taas

Interactive Brokersin asiakkaana padasee kasiksi 135 eri porssiin. (Financer, n.d)

3.4.1 Fundamentaalinen analyysi

Fundamentaalinen analyysi on suosituin analyysimenetelma sijoittajien keskuudessa. Taman
avulla yritetaan arvioida arvopaperin todellinen arvo, fundamenttianalyysiteorian mukaan
kurssin pitaisi siirtya pitkalla aikavalilla aina kohti tata arvoa. Analyysi voidaan tehda
osakkeelle analysoimalla esimerkiksi tuloslaskelma, tase, johdon kyvykkyys, yleinen
markkinatilanne, kansantalous ja kilpailijat. (Pankki-opas, n.d) Jos analyysin suorittaa
valuuttaparille, pitaisi keskittyd enemman politiikkaan tai jos analyysi tehdaan
kryptovaluutalle, huomio kiinnittyy markkina-arvoon, projektin kehittajiin, kaupan volyymiin,

laillisuuteen ja skaalautuvuuteen. (Bc.game, n.d)

Fundamentaalinen analyysi on erityisesti hyédyllinen keskipitkan tai pitkan aikavalin
sijoituksissa. Analyysin avulla saatavien tietojen avulla voidaan paattaa, onko arvopaperi
jarkevaa myyda vai ostaa. Analyysin tekijan pitdisi pystya valttymaan tunneperaisilta

sijoituksilta.

Fundamentaalisella analyysillda on myds huonoja puolia, sen tekeminen voi olla hyvinkin
tyolasta ja yrityksen tietoja ei ole aina helppo l6ytaa tai tulkita. Jotkut myoés uskovat, etta
kaikki saatavilla oleva tieto olisi aina sisdllytetty nykyiseen kurssiin. Vaikka
fundamentaalisesti yritys tekisi asiat oikein, voi odottamattomat tilanteet vieda kurssia
poispain todellisesta arvosta, kuten porssissa tapahtuvat kuplat tai covid-19.

(Fiksusijoittaminen, n.d)

3.4.2 Tekninen analyysi

Teknisessa analyysissa on tarkoitus ennustaa instrumentin hinnanmuutos lyhyella aikavalilla,

siksi tdma analyysimuoto on enemman treidaajien suosiossa. Ennustamiseen kdytetaan



instrumentin historiallista dataa, kynttilakaavioita seka siina esiintyvia kuvioita ja
indikaattoreita. Teknisen analyysin kayttajat uskovat, etta historia toistaa itsedan.
Instrumentin hinnalla on yleensa tietynlainen vaihteluvali ja kun alin tai ylin taso on
saavutettu, trendi vaihtaa suuntaa. Tekninen analyysi ei kuitenkaan ole aina oikeassa, se on
vain ennuste tulevasta, joka perustuu hinnan historialliseen liikehdintdaan. Taman takia
teknisen analyysi tekeminen on vaikeaa ja aikaa vievaa. Analyysi kannattaa tehda montaa

erilaista indikaattoria kayttaen.

Myos treidaamisessa ja teknisen analyysin tekemisessa valittdjan valitseminen on tarkeaa.
Analyysin tekemisessa on kadytettavissa monia erilaisia indikaattoreita, mutta kaikilla
valittajilla ei ole naita tarjolla kynttilakaavioissa. Indikaattoreita voivat olla myds
kynttildkaavion muodostamat erilaiset kuviot. Koska tekninen analyysi on yleensa treidaajien
suosiossa, olisi hyva, etta valittajalla olisi myos edulliset valitysmaksut, koska kauppoja
tehdaan aktiivisesti. Ndin sijoittaja saa korkeimman mahdollisen tuoton. (Fiksusijoittaminen,

n.d)

Tekninen analyysi jakaa sijoittajien mielipiteet rajusti. Monet uskovat, ettei kurssin menneilla
liikkeilla tai trendeilld ole mitdan valia, eika sen tulevaa suuntaa voi mitenkaan ennustaa
lyhyellad aikavalilla. Tata kutsutaan ”satunnaiskulku” teoriaksi. (Smith, 2020) Yksi
kuuluisimmista teknisen analyysin kritisoijista on Burton G. Malkiel, jonka mukaan
"tieteellisessa tarkastelussa on hyvin selvaa, ettad kaavioanalyysin (tekninen analyysi) tulee
paasta samalle jalustalle alkemian kanssa. Kaikkia teknisen analyysin muotoja kasitelleiden
tutkimusten paatelmat ovat olleet samansuuntaisia: yksikaan niista ei ole pitkdjanteisesti
pystynyt parempaan tulokseen, kuin vertailukohtana kaytetty osta ja pida -strategia.
Teknisten menetelmien avulla ei voi luoda kadyttokelpoisia sijoitusstrategioita”. (Hdmaldinen

& Oksaharju, 2016, sivu 82)
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4 Tyokalut

Tassa kappaleessa esitelldan tyokaluja, jotka voivat olla sijoittajalle hyddyksi varsinkin
treidaamisessa. Esiteltdavaksi on pyritty valitsemaan mahdollisimman hyodyllisia ja suosittuja
tyokaluja. Tyokalut voivat olla treidaajalle hyodyksi instrumenttien valitsemisessa,
verosuunnittelussa, tuottojen kasvattamisessa, kurssin suunnan ennustamisessa ja

kauppojen automatisoinnissa.

4.1 Kynttilakaavio

Kynttilakaavio on kaavio, joka ndyttaa tietyn arvopaperin hinnan muutoksen tietylla
aikavalilla. Kaaviota kutsutaan kynttildkaavioksi, koska kaaviossa esiintyvat palkit
muistuttavat kynttilaa. Kaavioissa hinnan muutoksia voi osoittaa myds viivat, mutta
kynttildkaavio on ndista suosituin ja tunnetuin. Kynttilakaavion lukeminen ja tulkitseminen
on yksi treidaajan tarkeimpia tyokaluja ja suurin osa osto- ja myyntipaatoksista perustuu
tahan. Kynttildkaavioita tutkitaan myods ennen pitkaaikaisia sijoituksia. (Academy Binance,

2022)

4.1.1 Miten kynttildt muodostuvat?

Kynttilat toimivat hyvin yksinkertaisesti. Yhden kynttilan avulla voidaan paatelld, mika on
ollut tdaman aikavalin avaushinta, korkein hinta, matalin hinta ja sulkuhinta. Kun nama kaikki

tiedot ovat yhdess3, tata kutsutaan OHLC-arvoiksi (O=Open, H=High, L=Low ja C=Close).
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Alla olevassa kuvassa (kuva 3) on kaksi kynttilaa, punainen ja vihrea. Punainen kynttila

tarkoittaa, ettd arvopaperin hinta on laskenut ja vihrea tarkoittaa, ettd se on noussut.

Kuva 3. Kynttilat (Academy Binance, 2022).

Kynttildita tulkitaan seuraavalla tavalla:

Avaushinta — Arvopaperin hinta tietyn aikavalin aloituksessa.
Korkein hinta — Arvopaperin korkein hinta tietyssa aikavalissa.

Matalin hinta — Arvopaperin matalin hinta tietyssa aikavalissa.

el S

Sulkuhinta — Arvopaperin hinta, kun kyseinen aikavali on paattynyt.

4.1.2 Kynttiloiden aikavalit

Alla olevissa kuvissa on 2 kynttildkaaviota. Nama kaaviot ovat saman instrumentin kaaviot
kuukauden ajalta. Ylemmassa kuvassa (kuva 3) on kadytetty 1 tunnin kynttil6itad ja alemmassa

kuvassa (kuva 4) on kaytetty 4 tunnin kynttil6ita. (Etoro, 2023)
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Kuva 5. Kynttildkaavio (Etoro, 2023).

Kuten kuvista nakee, ensimmainen kuva on yksityiskohtaisempi, koska yksi kynttila
muodostuu jokaisella tunnilla neljan tunnin sijaan. Kynttila voi kdytdannossa muodostua
mista vain aikavalistd sekunneista vuosiin. Usein treidaajien kayttamat kynttilakaaviot
ovat suhteessa kaupan pitoaikaan. Mitd lyhyemman aikavalin kynttild, sitd lyhyempi on
kaupan pitoaika. Alla olevassa taulukossa (taulukko 2) ndemme arvion, kuinka pitkdan

pidetdan tietyn aikavalin kynttilakaaviolla tehtya kauppaa. (Pedro, n.d)
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Taulukko 2. Kynttildiden aikavali suhteessa kaupanpito aikaan (Pedro, n.d).

Kynttilan aikavali Pitoaika

2 Min 16-20 Min

5 Min A40-50 Min

15 Min 2-2.5 Tuntia

1 Tunti 8-10 Tuntia

4 Tuntia 32-40 Tuntia

1 Paiva 2-10 Paivaa

1 Viikko 2-10 Viikkoa

1 Kuukausi 2-10 Kuukautta

Taulukon kynttiloiden aikavalilla ja kaupan pitoajalla on selkea yhteys. Yhden kynttilan
aikavalin avulla yritetddn tavanomaisesti ennustaa kurssin suuntaa 8-10 kynttilan
paahan. Kynttilakaavion aikavali riippuu treidaajan tyylista ja strategiasta. Jos tarkoitus
on tehda voittoa muutamassa tunnissa, on muutaman minuutin kynttilat parempi
vaihtoehto kurssin suunnan ennustamiselle. Kun halutaan ennustaa, missa kurssi on
kahden paivan paasta, voi treidaaja valita esimerkiksi neljan tunnin kynttilat. Tyypillisesti
pidemman ajan kynttilat muodostavat vihemman mutta luotettavampia signaaleja.

(Tradingtiger, n.d)

4.2 Teknisen analyysin indikaattorit

Teknisen analyysin indikaattori voidaan jakaa klassisiin indikaattoreihin ja moderneihin
indikaattoreihin. Klassisen teknisen analyysin tavoitteena on visuaalisesti tunnistaa trendeja,
tuki- ja vastustasoja seka erilaisia kuvioita kynttilakaaviosta. Modernissa teknisessa
analyysissa hinta ennustetaan kdyttden erilaisia tilastollisia indikaattoreita. Tassa
kappaleessa esitelldan kolme suosituinta modernia teknisen analyysin indikaattoria.

(Heikinheimo, 2021)

14



4.2.1 Relative Strength Index (RSI)

Relative Strength Index eli suhteellinen voimaindeksi on teknisessa analyysissa kaytetty
momentti-indikaattori, eli se tutkii, onko trendilla taipumusta jatkaa samaan suuntaan. RSI
mittaa instrumentin viimeaikaisten hinnan vaihteluiden nopeutta ja kokoa, nain se voi antaa
arvion onko instrumentti ylimyyty tai yliostettu. RSl on lineaarinen graafi, joka on yleensa
sijoitettu kynttilakaavion alle. RSI-arvo on aina valilla 0-100. Yleensa treidaajat pitavat
instrumentin yli 70 RSl-arvoa yliostettuna ja alle 30 RSl-arvoa ylimyytyna. Joskus kaytetdaan
my®0s raja-arvoja 80 ja 20 riippuen treidaajan varovaisuudesta ja instrumentista. Jos
instrumentin RSI ylittda ndma rajat, niita pidetdan osto- tai myyntisignaaleina. RSI:n kehitti J.
Welles Wilder Jr. ja hdn esitteli taman yleisélle kirjassaan New Concepts in Technical Trading

Systems vuonna 1978. (Fernando 2022)

RSI:n laskentakaavassa on kaksi vaihetta. Ensimmaisessa vaiheessa lasketaan suhteellinen
voimakkuus (RS) ja tdman jalkeen lasketaan RSl-arvo indeksoimalla RS. RSl-arvon laskennassa
kaytetdan yleensa 14 kynttilan aikavalia, eli jos kaytossa on yhden paivan kynttilat, jakso
muodostuu 14 padivasta. Jos valia lyhennetaan, tama tekee RSI-arvosta hyvin herkan ja
signaaleja tulee paljon. Jos taas valia pidennetaan, RSl-arvo tasoittuu ja signaaleja tulee

vahan. Pidemman aikavalin signaaleja kuitenkin pidetaan luotettavampina.
Alla olevassa kaaviossa (kaava 1) on RSl-arvon kaksiosainen laskentakaava (Sijoittaja 2022).

Kaava 1. RSI:n laskentakaava (Sijoittaja 2022).

Keskiarvoinen nousu

1.RS =

Keskiarvoinen lasku

100

2. RS1 = l[}(}—_l T RS
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Jos RSI-arvo muodostuu ensimmaista kertaa, keskiarvoiset nousut ja laskut lasketaan
seuraavalla tavalla. Kuvassa T edustaa siis 14 kynttilaa. Alla on ensimmaisien keskiarvojen

laskentakaavio (kaava 2).

Kaava 2. RSl:n ensimmaisten keskiarvojen laskentakaavat (Sijoittaja 2022).

- e Arvonnousjen summa periodilla t
Ensimméinen keskiarvoinen nousu =

[
Arvonlaskujen summa periodilla t

(

[T

Ensimmainen keskiarvoinen lasku =

My&hemmin RSl-arvon laskennassa hyddynnetaan edellisia keskiarvoja tulevien keskiarvojen
tasoittamiseksi. Alla on RSl-arvon keskiarvojen laskentakaavio (kaava 3), kun RSl-arvo on

muodostunut jo kerran.

Kaava 3. RSI:n Keskiarvojen laskentakaava, kun keskiarvot ovat muodostuneet aiemmin

(Sijoittaja 2022).

Keskiarvoinen nousu
|(Ed#!.’.men keskiarvoinen nousu x (t — 1]} + Taman paivan HT'UI:HH‘!UH.‘:'H]
B t

Keskiarvoinen lasku
[(Hdpfh'npn keskiarvoinen lasku X (t — 1)} + Taman paivan ﬂrvmmfﬂsku]
a t

Toinen tapa tulkita RSl-arvoa on hahmottaa divergenssi. Tama tarkoittaa tilannetta, jossa
instrumentin hinta liikkuu eri suuntaa kuin indikaattori. Esimerkiksi kun instrumentti
saavuttaa 1 euron hinnan RSl-arvon ollessa 65, taman jalkeen hinta saavuttaa uuden huipun
1,10 euroa, mutta RSl-arvo ei nouse kuin 62:een. Tama tilanne voi ennustaa hinnan trendin

muutoksen ja antaa treidaajalle signaalin myymisesta tai jopa instrumentin lyhyeksi
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myymisestad. Divergenssi voi tapahtua my0s toisinpdin eli hinnan liikkuessa alaspain ja RSI-

arvon liikkuessa ylospain. (Schaap 2021)

Seuraavassa kuvassa (kuva 6) on kynttildkaavio, jossa on tapahtunut kaksi selkeda
divergenssitilannetta ja trendin suunta on muuttunut. Kuvassa musta viiva edustaa

instrumentin hintaa ja sininen viiva RSl-arvoa. (topstockresearch n.d)

1,125
1.100
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1.025
1,000
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50
225

Q00
100

75
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258

Kuva 6. Divergenssi (topstockresearch n.d).

Kuvan molemmissa laidoissa on muodostunut divergenssitilanne. Eli hintakurssi (musta viiva)
on noussut uusiin huippuihin, jolloin punainen viiva hintakurssin huippujen ylapuolella
osoittaa ylospdin, mutta RSl-arvon (sininen viiva) huippuja kuvaava punainen viiva samoilla
linjoilla hintakurssin huippujen kanssa ei enda nouse aiempien huippujen ylapuolelle, vaan

RSI-arvo on laskussa ja viiva osoittaa alaspain.

4.2.2 Moving Average (MA)

Moving Average (MA) eli liukuva keskiarvo on instrumentin hinnan keskiarvo tietyn aikavalin
tarkastelujaksolta. Keskiarvot lasketaan instrumentin kynttildiden paatoskursseista.

Tarkastelujaksojen pituudet vaihtelevat riippuen sijoittajan strategian, mieltymysten ja
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tavoitteiden mukaan. Liukuva keskiarvo esiintyy kynttilakaaviossa viivan muodossa. Kun
kynttilat nousevat viivan ylapuolelle, tata tulkitaan nousutrendina. Kun kynttilat laskevat
viivan alapuolelle, tata tulkitaan laskutrendina. Liukuvan keskiarvon viivoja voidaan kayttaa
myo0s tuki- ja vastustasojen seka trendin suunnan muuttumisen |oytamiseen. Suosituimpia
aikavaleja liukuvien keskiarvojen laskemiseksi ovat 20, 50 ja 200 kynttilaa. Mita lyhyempaa
aikavalia liukuvassa keskiarvossa kaytetaan, sita lahempana liukuvan keskiarvon viiva kulkee

kynttilakaaviota ja sitda enemman signaaleja muodostuu.

Liukuvian keskiarvoja on monenlaisia, ndista tunnetuin on yksinkertainen liukuva keskiarvo
(Simple Moving Average). SMA on nimensa mukaisesti hyvin yksinkertainen, se laskee tietyn
aikavalin hintojen keskiarvon ja piirtaa kynttilakaavioon viivan kuvaamaan hintojen
keskiarvoja visuaaliseksi tueksi. SMA:ssa jokainen kynttild on saman arvoinen, kun taas
eksponentiaalisen liukuvan keskiarvon (Exponential Moving Average) laskennassa
painotetaan enemman viimeaikaisia kynttiloitd. Koska EMA painottaa enemman
viimeaikaisia kynttil6ita, se osaa reagoida nopeammin markkinoilla tapahtuviin muutoksiin,

mutta samalla se tuottaa enemman vaaria signaaleja. (sijoittaja.fi 2022)

Alla olevassa kuvassa (kuva 7) on Simple Moving Average ja Exponential Moving Average

samassa kynttilakaaviossa.
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Kuva 7. Yksinkertainen- ja eksponentiaalinen liukuva keskiarvo (forexpedia, n.d).

Kuvasta huomaa selkedsti EMA:n ja SMA:n erot. Kuvassa sininen viiva edustaa yksinkertaista
liukuvaa keskiarvoa ja violetti viiva eksponentiaalista liukuvaa keskiarvoa. Molemmat
liukuvat keskiarvot on laskettu samalta aikaikkunalta, mutta EMA reagoi nopeammin hinnan
muutoksiin koska se painottaa enemman viimeaikaisia kynttilditd, kun taas SMA:ssa kaikki

aikaikkunan kynttilat ovat saman arvoisia. (forexpedia, n.d)

Treidaaja voi my0s asettaa useampia liukuvia keskiarvoja kynttildkaavioon, ndin saadaan
parempi kokonaiskuva tilanteesta. Jos kynttilakaaviossa on esimerkiksi 50 kynttilan liukuva
keskiarvo ja 200 kynttilan liukuva keskiarvo ja nama viivat kohtaavat, voidaan mahdollisesti
ennustaa trendin muutosta. Tilanne, jossa 50 kynttilan liukuva keskiarvo nousee 200
kynttildn keskiarvon ylapuolelle kutsutaan nimelld “golden cross” ja tdma ennustaa
laskutrendin vaihtumista nousutrendiksi. Jos tilanne on toisinpdin eli nousutrendin jalkeen
200 kynttilan liukuva keskiarvo putoaa 50 kynttilan keskiarvon alle, tilannetta kutsutaan
nimelld “death cross” ja tdma ennustaa laskutrendin alkamista. Kun kaksi liukuvaa keskiarvoa

leikkaavat toisensa, voi noussut kaupankayntivolyymi tuoda vahvistuksen trendin
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vaihtumisesta. Kun kaksi liukuvaa keskiarvoa kohtaavat kynttildkaaviossa, voi nama toimia
my0s tuki- ja vastustasoina, jos liukuvat keskiarvot eivat selvasti leikkaa toisiansa. Nama
tilanteet voivat olla treidaajalle vaikeita tulkita ja sen takia ei kannata luottaa ainoastaan

yhteen teknisen analyysin indikaattoriin. (sijoittaja.fi 2022)

Alla olevassa kuvassa (kuva 8) on esimerkki kynttildkaaviosta, jossa esiintyy “golden cross” ja
tdman jalkeen "death cross”. Kuvan kynttildkaaviossa on kaytetty 50 kynttilan (sininen viiva)

ja 200 kynttilan yksinkertaisia liukuvia keskiarvoja (musta viiva). (Angel one, n.d)

death cross

Kuva 8. ”"Death cross” ja “Golden cross” (Angel one, n.d).

Kuvan vasemmassa laidassa esiintyy “golden cross” kun sininen viiva eli 50 kynttilan liukuva
keskiarvo nousee mustan viivan eli 200 kynttilan liukuvan keskiarvon ylapuolelle. Kuvan

vasemmassa laidassa tilanne tapahtuu toisinpdin, eli tdma on “death cross”.

4.2.3 Bollinger Bands (BB)

Bollinger Bands eli Bollinger-nauhat ovat teknisen analyysin indikaattori, joka muodostuu

kolmesta nauhasta kynttilakaaviossa esiintyvien kynttildiden ymparilla. Nauhojen tarkoitus
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on auttaa sijoittajaa tunnistamaan tilanteita, jossa instrumentti on yliostettu tai -myyty.
Bollinger-nauhat muodostuvat kolmesta nauhasta, keskimmainen on yksinkertainen liukuva
keskiarvo 20 kynttilan aikavalilta ja yla- ja alanauhat ovat yleensa +/- 2 keskihajonnan paasta
liukuvasta keskiarvosta, riippuen kuitenkin treidaajan mieltymyksista. Jos kynttildt nousevat
ylimman nauhan ylapuolelle, tilanne tulkitaan yliostettuna ja sama toisinpadin, eli jos kynttilat
putoavat alanauhan alapuolelle, instrumenttia voidaan pitaa ylimyytyna. Taman lisaksi
Bollinger-nauhat mittaavat myos instrumentin volyymia. Nauhat siirtyvat kauemmaksi
toisistaan, mita enemman volyymia instrumentilla on. Matalaa volyymia tulkitaan usein
uuden trendin alkamisena ja korkeaa volyymia trendin kdantymisena. Bollinger nauhat

kehitti John Bollinger vuonna 1980. (Heikinheimo 2021)

Vaikka noin 95 prosenttia ajasta kynttilat liikkuvat nauhojen sisalla ja kynttiloiden siirtymista
nauhojen ulkopuolelle voidaan pitda merkittavana, Bollinger-nauhoja ei suositella
kdytettdavan ainoana teknisen analyysin indikaattorina, kun tehddan paatoksia ostoista tai
myynneistd. John Bollinger suosittelee treidaajien kayttavan kahta tai kolmea erilaista
indikaattoria Bollinger-nauhojen liséksi, kuten Moving Average Divergence/Convergence
(MACD), On-Balance Volume ja Relative Strength Index (RSl), ndin treidaaja saa useamman
signaalin ja huomattavasti enemman dataa markkinatilanteesta. Bollinger-nauhojen kaytdssa
pitdad ottaa myds huomioon, etta keskimmadinen nauha on yksinkertainen liikkuva keskiarvo

eli se ei reagoi nopeasti markkinoilla tapahtuviin muutoksiin.

Alla olevassa kuvassa (kuva 9) on esimerkki milta Bollinger-nauhat nayttavat

kynttildkaaviossa. (Hayes 2023)
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Kuva 9. Bollinger-nauhat (Hayes, 2023).

Kuvassa kynttilat esittavat hintakurssia, punainen viiva esittaa yksinkertaista liukuvaa
keskiarvoa ja violetti viiva punaisen viivan molemmin puolin esittda Bollinger-nauhoja.
Kuvasta nakyy myos, etta vaikka kynttilat nousisivat liikkuvan keskiarvon toiselle puolelle,
tama ei aina tarkoita trendin suunnan muuttumista ja kun nauhat koskevat yla- tai

alanauhaa, tdma ei aina tarkoita korjausliiketta kurssissa. (Hayes, 2023)

4.3 Yksittdisen kaupan automatisointi

Yksittdisen kaupan automatisoinnilla tarkoitetaan instrumentin tilausta tiettyyn hintaan tai
jo auki olevan kaupan automatisointia Stop-Loss- ja Take-Profit-rajoilla eli tappion pysaytys-
ja ota voitto -tilauksilla. Useimmat valittdjat antavat treidaajille mahdollisuuden tilata
instrumenttia tiettyyn hintaan, esimerkiksi jos instrumentin hinta on nyt 1 euroa, treidaaja
voi asettaa tilauksen sen ostamisesta 0,50 euron hinnalla tiettyd summaa kayttden ja samalle
instrumentille treidaaja voi tilata lyhyeksi myynnin, kun hinta nousee 2 euroon. Kun kauppa
on avattu, treidaaja voi kayttaa ota voitto- ja tappion pysaytys -rajoja hyodyksi. Kaupan

sulkemisrajat voivat olla prosentuaaliset, esimerkiksi 15 prosentin nousu kaupan
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avaussummasta sulkee kaupan tehden voittoa (ota voitto) ja 5 prosentin lasku
avaussummasta sulkee kaupan (tappion pysaytys). Rajat voi myos asettaa tiettyyn hintaan

esimerkiksi tilanteissa, joissa on ennustettu vastus- ja tukitasoja.

Tappion pysdyttamisen asettamisella on useita hyotyja, se auttaa treidaajaa hallitsemaan
riskeja asettamalla selkeat rajat kaupoille. Tunteisiin perustuvat kaupan sulkemiset voi
vahentya, kun treidaaja luottaa aikaisemmin tehtyyn suunnitelmaan kaupan rajoista.
Suurissa markkinaheilahduksissa treidaaja voi sadstya isommilta tappioilta asettamalla
tappion pysaytys -rajan ja jos heilahdus on tosi nopea yl6spain, voi ota voitto -raja auttaa
suojaamaan voitot. Rajojen asettaminen sadstdaa myos paljon aikaa, eika treidaajan tarvitse

jatkuvasti seurata kurssimuutoksia.

Take-Profit- ja Stop-Loss -tilauksista on my0s liukuvat versiot eli Trailing Stop Loss ja Trailing
Take Profit. Tavanomaisessa tappion pysaytys -tilauksessa raja on aina sama, kun taas
liukuva tappion pysaytys muokkaa myyntirajaansa instrumentin hinnan mukaan. Eli kun
hinta nousee ylospain, tappion pysaytys -raja nousee myos ylospain ja kauppa sulkeutuu
vasta kun hinta on tipahtanut alaspain tietyn summan verran uusimmasta hintahuipusta.
Esimerkiksi ostetaan osake 10 eurolla, sen liukuva tappionpysdytys asetetaan 0,50 euroon eli
kaupan aloituksessa liukuva tappion pysaytys toteutuu, jos hinta putoaa 9,50 euroon.
Osakkeen hinta nousee 12 euroon ja liukuva tappion pysaytys seuraa perassa eli se toteutuu
nyt 11,50 eurossa. Osakkeen hinta laskee 11,70 euroon, liukuva tappion pysaytys pysyy
samana koska se voi nousta ainoastaan ylospdin (pitkdssa kaupassa). Tassa tilanteessa
liukuvan tappion pysaytysta voidaan kutsua jo liukuvaksi ota voitto -rajaksi, koska raja on
noussut jo yli osakkeen ostohinnan ja sijoittaja tulee tekemaan voittoa joka tapauksessa.
Liukuva tappion pysaytys voidaan asettaa myds tiettyyn prosentuaaliseen laskuun, eli tassa
tapauksessa, kun osakkeen hinta nousi 12 euroon, liukuva tappion pysaytys olisi 5 prosentin
rajalla noussut 11,40 euroon. Liukuvien rajojen asettamisessa treidaajan tulee olla tarkkana,
ettei rajoja aseteta liian |ahelle kaupan avaussummaa. 5 prosentin lasku ei aina tarkoita

trendin suunnan vaihdosta. (Dowie 2022)
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4.4 Velkavipu

Velkavipu sijoittamisessa tarkoittaa sijoittamista velan avulla. Vivuttaminen on tehokas tapa
kasvattaa sijoittajan pddaomaa ja ndin myds tuottoja. Velkavipua kaytetaan useissa
sijoittamisen muodoissa, yleisin ndista on asuntosijoittaminen. Asuntosijoittamisessa ei aina
edes keskustella velkavivun kaytosta sen yleisyyden vuoksi. Asuntolainassa pankit yleensa
vaativat 20-30 prosenttia asiakkaan omaa pdadomaa ennen lainan myontamista, mutta
velkavipua on myds mahdollista saada 100 prosenttia, jos sijoittajalla on hyvat vakuudet.
Tassa kappaleessa kuitenkin kasitellaan velkavivun kayttoa porssissa ja erityisesti

yksittaisessa kaupassa. (Osakesijoittaja, n.d)

4.4.1 Velkavipu porssissa

Velkavivun kayttoa porssissa voidaan kutsua myos marginaalikoroksi. Velkavivun kaytto
porssissa eroaa asuntosijoittamisesta monella tavalla. Pankin sijasta valittaja tarjoaa lainan,
joka myonnetdan ainoastaan tietyn kaupan ajaksi. Velkavivun avulla treidaaja voi tehda
kauppaa suuremmalla padomalla mita hanella on kaytdssa. Ndin jopa pienilla
hinnanmuutoksilla voidaan tehda merkittavaa voittoa suhteessa treidaajan padomaan.
Valittajat antavat treidaajille mahdollisuuden velkavipuun yleensa CFD:n (Contract for
Difference) avulla. CFD on johdannainen ja se sisdltda aina kohde-etuuden. Jokaisen
porssilistatun instrumentin arvo on yhteydessa tiettyyn kohde-etuuden arvoon, esimerkiksi
kullan hinta nousee, jolloin harkaiset ja long tuotteet, joiden kohde-etuutena kulta on,
nousevat myods. (Nordnet, n.d) Vivun kaytossa valittaja rahoittaa yleensa suuren osan
kaupan aloitushinnasta. Kun kauppa suljetaan, aloitus- ja sulkemishinnan valinen erotus
tasataan treidaajan padomasta. Treidaaja joutuu yleensa maksamaan korkoa valittajalta
saadusta velkavivusta, jonka vuoksi sita kdaytetaan yleensa vain lyhyen ajan treidaamisessa.
Korot vaihtelevat valittdjien ja instrumenttien valilla. Pidemmat sijoitukset tehdaan yleensa
ilman velkavipua tai halvempaa lainaa kdyttaen esimerkiksi pankista saadulla lainalla.

(Fiksusijoittaminen, n.d)
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Yksi suurimmista syista, miksi treidaajat valitsevat valuutat kaupankayntikohteiksi on se, etta
yleensa valittdjat tarjoavat niihin suurimmat velkavivut. Valuuttapareihin treidaajat voivat
saada sata- tai jopa tuhatkertaisen velkavivun. Treidaaja voi siis jossain tapauksissa omistaa
alle 1 prosenttia kaytettavasta padomasta. Satakertainen velkavipu voi vaikuttaa riskialttiilta,
mutta valuuttaparien hinnat liikkuvat yleensa alle prosentin paivdssa. Muiden
instrumenttien velkavipua on yleensa rajoitettu niiden epavakaisuuden vuoksi. Esimerkiksi
jos haluat treidata 100 000 euron padaomalla ja kdytdssasi on vain 1 000 euroa, voit kayttaa
100:1 (100 000/1 000) velkavipua ja saada kdyttoosi huomattavasti enemman padomaa kuin

ilman velkavipua.

Alla olevasta taulukosta (taulukko 3) ndkee, kuinka paljon padomaa erivahvuisilla

velkavivuilla tarvitsee 100 000 euron arvoiseen kauppaan. (Lioudis, 2022)

Taulukko 3. Tarvittava padoma 100 000 euron arvoiseen kauppaan eri vahvuisilla

velkavivuilla (Lioudis, 2022).

Velkavipu  Kauppahinta  Tarvittava pddoma
1:1 100 000 100 000

2:1 100 000 20 000

20:1 100 000 2000

100:1 100 000 1000

200:1 100 000 200

400:1 100 000 250

Taulukossa on esitelty 1:1, 2:1, 50:1, 100:1, 200:1 ja 400:1 velkavipujen tarvittavat padomat
100 000 euron arvoiseen kauppaan. Jos velkavipu on asetettu 400:1 tarvitsee sijoittaja vain
250 euroa kaupan tekemiseen, mutta jos velkavipu on 2:1 sijoittaja tarvitsee 50 000 euroa

padomaa.
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4.4.2 Velkavivun riskit

Velkavivun kayttoon liittyy myos paljon riskeja. Treidaaja pystyy moninkertaistamaan
voittonsa, mutta samalla myo6s havidnsa ja taman takia sitad kutsutaan kaksiteraiseksi
miekaksi. Velkavivun kadytto voi olla erittdin hyddyllinen aloittelevalle sijoittajalle, jos
pdadomaa ei ole vield ehtinyt kertyd, mutta samalla myos vaarallinen, koska aloitteleva

sijoittaja ei ehka vield ymmarra sen riskeja.

Alla on taulukko (taulukko 4), jossa on esitelty 2 treidaajaa ja molemmat ovat karsineet

tappioita eri vahvuisilla velkavivuilla.

Taulukko 4. Vertailussa 5:1 ja 50:1 Velkavivut tappion muodossa (Lioudis, 2022).

Treidaaja A  Treidaaja B

Paaoma 10 000 10 000
Velkavipu 50:1 5:1
Paaoma velkavivun jalkeen 500 000 50 000
tappio 100-pipsin jalkeen -4150 -415
Havio prosenteissa 41,5 % 415 %
Jaljelle jaanyt paaoma prosenteissa 58,5 % 95,8 %

Taulukon kaksi sijoittajaa ovat ennustaneet kurssin suunnan vaarin ja tehneet sadan Pipin
tappion. Pip tarkoittaa prosenttiyksikkda pisteina ja sen arvo vaihtelee valuuttaparien vilill3,
useimmissa pareissa Pip ilmaisee neljannen desimaalin muutosta. (Metz, n.d) Molempien
treidaajan padoma oli sama, mutta velkavipu eri vahvuinen. Koska treidaajan A velkavipu oli
kymmenen kertaa vahvempi kuin treidaajan B, han karsi myos kymmenen kertaa

suuremman tappion, vaikka kurssin hinnanmuutos oli molemmilla sama. (Lioudis, 2022)

Velkavivun kdyttoon porssissa on myos halvempia vaihtoehtoja. Markkinoilla on ETF-

tuotteita (Exchange Traded Fund), joissa on velkavipu sisddnrakennettuna. Nama ETF-

26



tuotteet ovat yleensa yhteydessa tiettyyn indeksiin johdannaisten avulla. Naissa velkavivut
ovat kuitenkin hyvin mietoja esimerkiksi. 2:1 tai 3:1. ETF, jossa velkavipu on kdytdssa, ovat
yleensa halvempia vaihtoehtoja kulujen kannalta kuin perinteisen velkavivun kdyttaminen ja
niiden kayttoon kuuluu myos tavanomaiset hallinto- ja transaktiokulut. Esimerkiksi jos ostaa
Nasdag-100-indeksia (National Association of Securities Dealers Automated Quotations)
velkavivun kanssa, voi hyvin kdyttaa Proshares UltraPro QQQ (TQQQ). Jos Nasdaqg-100-
indeksin hinta nousee 1 prosentin, TQQQ nousee 3 prosenttia, mutta sijoittaja maksaa

vahemman kuluja velkavivun kaytosta. (Chen 2021)

4.5 Osakesaastotili

Osakesaastotili on tili, jonka sisalla voi tehda kauppaa osakkeilla maksamatta veroja
yksittaisista myynneista tai osinkotuloista. Osakesadastotilin verotus tapahtuu vasta kun sielta
nostetaan rahaa. Tilille voi tallettaa padgomaa enintdaan 50 000 euroa, ylarajaa tilin arvolle ei
kuitenkaan ole. Pddomaa ei tarvitse tallettaa yhdelld kertaa. Valmiiksi ostettuja osakkeita ei
ole mahdollista tallettaa, eli ostojen pitaa tapahtua osakesaastotilin sisalla, ei voi myodskaan
nostaa osakesddstotilin sisalla ostettuja osakkeita pois. Koko paddoman ei kuitenkaan tarvitse
olla kiinni osakkeissa, vaan osa voi olla “kadteisend”. Osakesaastotileja voi olla useampia,
mutta verohallinto maaraa jokaiselle niistda 10 euron veronkorotuksen paivaa kohti. (Vero.fi,

n.d)

Osakesaastotilissa on paljon hyotyja sijoittajalle. Korkoa korolle -efekti on huomattavasti
suurempi, kun veroja ei tarvitse maksaa vuosittain. Verotus yksinkertaistuu ja sijoittaja voi

suunnitella osto- ja myyntipaatoksia verojen sijasta.

Alla on taulukko (taulukko 5) arvo-osuustilin ja osakesaastotilin tuottojen eroista.
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Taulukko 5. Vertailussa osakesaastotili ja arvo-osuustili pitkdaaikaisessa sijoituksessa

(Sijoittaja, n.d).

Veroj
Alkusijoitus 10 000 € [EGETT o] bbbt
jalkeen

Arvo-osuustili 18 736 € 18 736 €
Osakesdastotili 23 674 € 19572 €

V -
Alkusijoitus 10 000 € Rl S erojen

jalkeen

Arvo-osuustili 35104 € 35104 €

Osakesaastotili 56044 € 41589¢€

Veroj
Alkusijoitus 10 000 € LT LT bk
jalkeen

Arvo-osuustili 65 772 € 65 772 €

Osakesaastotili 132677€ 92167 €

Sijoittaja.fi-sivuston julkaisemasta taulukosta ndkee selvasti pitkdaikaisen sijoittajan
verohyodyn osakesadastotilia kayttaen. Kuvassa sijoituksen osinkotuotto on ollut 4 prosenttia
ja arvonnousutuotto 5 prosenttia, kun osinkotuotot on sijoitettu uusiin osakkeisiin. Jos
osinkotuotot nostetaan suoraan kayttoon, osakesaastotilista ei ole hyotya. Aktiiviselle
kaupankavijalle verohyoty on vield suurempi, koska osakkeiden myynnista tulleiden

tuottojen verot pitdisi maksaa vuosittain ilman osakesaastotilia. (Sijoittaja, n.d)

Osakesadastotililla on myos huonoja puolia. Tilille ei voi tallettaa enempaa kuin 50 000 euroa,
summa voi kuitenkin nousta tulevaisuudessa. Tilille voi ostaa ainoastaan osakkeita, jolloin
porssinoteeratut rahastot ja valuutat ovat treidaajalta pois suljettuja. Hankintameno-

olettamaa ei ole kdytossa osakesaastotililla. Jos sijoittaja haluaa realisoida vuotuiset tappiot



osakesadastotililta, tili tulee sulkea erikseen. (Summarum, n.d) Osakesdastotileissda on myos

kuluja, kuten siirto- ja lopetusmaksut.

Alla olevassa taulukossa (taulukko 6) on vertailtu eri valittdjien osakesaastotileja.

(Osakevilittajat 2023)

Taulukko 6. Vertailussa osakesaastotilit (Osakevalittajat 2023).

Avaaminen 0€ Avaaminen 0£€ Avaaminen 0€ Avaaminen 0€ Avaaminen 0€ Avaaminen 0€

- Sillytys0-245€/ , Sailytys 0 - 14,99/ ‘
Sailytys 0€ Sailytys 2€ [ kk Sailytys 0€ Sailytys 4€ / kk

kk kk

Palkkio 0,06 - 0,20% Palkkio 0,2 - 1% / Palkkio 0,08 -0,2 %, Palkkio 0,03 - 0,05 Palkkio 0,05 -0,20 % Palkkio 0,25% / min
/ 3-9€ 8€ [ 2-8€ %/ 3-10£ / 3-9€ 8€
Tilin siirto 50€ Tilin siirto 40€ Tilin siirto 100€ Tilin siirto 50€ Tilin siirto 80€ Tilin siirto 40€
Tilin lopetus 50€ Tilin lopetus 0£€ Tilin lopetus 0£€ Tilin lopetus 0€ Tilin lopetus 50€ Tilin lopetus 0€

Taulukossa on otettu vertailuun Nordnetin, Nordean, Danske Bankin, Mandatum Traderin,
OP:n (Osuuspankki) ja Alandsbankenin osakesaastotilit. Kaikissa ndiss tilin avaaminen on
ilmaista. Sailytysmaksut voivat vaihdella muutamasta eurosta 15 euroon kuukaudessa.
Mandatumilla ja Nordnetilla sdilytys on taysin ilmaista. Palkkiot vaihtelevat 0,03 prosentista
1 prosenttiin. Kaikilla vertailukohteilla on tilinsiirtomaksu 40-100 euroa. Ainoastaan Nordnet

ja OP vaativat asiakkailta tilinlopetusmaksun 50 euroa.

4.6 Tekodly

Tekodlyn hyddyntamista kaupankaynnissa voidaan kutsua algoritmi-treidaamiseksi. Tekoaly

on tietokoneohjelma, joka noudattaa tiettyja saantoja ja tekee osto- ja
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myyntitoimeksiantoja, kun se pystyy ennustamaan kurssinmuutoksen. Nama saannot

liittyvat ajoitukseen, hintaan, maardan tai johonkin muuhun matemaattiseen malliin.

Otetaan esimerkiksi treidaaja, joka on todennut toimivaksi ostaa tiettyja osakkeita kun 50
pdivan Moving Average nousee 200 paivan Moving Averagen ylapuolelle ja myyda ne kun 50
pdivan Moving Average laskee 200 pdivdan Moving Averagen alle. N&aita kahta saantoa
noudattaen voisi algoritmi hoitaa koko treidaamisen ja sijoittajan ei tarvitsisi asettaa

yksittaisia automatisoituja treideja, eika seurata kurssimuutoksia.

Algoritmin tarkkojen saantdjen avulla treidaaja on mahdollisuus saada erittdin hyva hinta
ostoihin ja myynteihin. Ihmisen on vaikea seurata ja tulkita useita teknisen analyysin
indikaattoreita yhdenaikaisesti. Algoritmi valttdaa myos virheet, jotka ovat syntyneet ihmisten

tunteellisista tai psykologisista tekijoista. (Shobhit 2022)

4.6.1 Tekodlyn huonot puolet treidaamisessa

Algoritmin kadytto edellyttda nopeaa internet-yhteytta kaupan avaamisessa. Jos tama ei
toteudu, tdma voi johtaa mahdollisuuden menettamiseen tai tappion tekemiseen. Kaupan
nopeuden voi varmistaa kdayttamalla virtuaalista yksityista palvelinta, tama voi kuitenkin
aiheuttaa lisdkuluja sijoittajalle. Koska algoritmi luo kaupantekosadannot perustuen
arvopaperin historialliseen dataan ja matemaattisiin malleihin, voi ennenndakematon
tapahtuma markkinoilla, esimerkiksi poliittiset tapahtumat, johtaa tappioon. Arvopaperin
kurssi voi my06s reagoida tilanteisiin eri lailla kuin menneisyydessa, jos historia ei toista
itsedan ja algoritmin vaikea tehda voittoa. Ennen kuin treidaaja voi luottaa algoritmiin, on
strategiaa hyva testata backtesting-ohjelmalla, joka kokeilee ohjelman toimivuutta
historiallisella datalla ja nayttaa strategian tulokset. Voittoa tuottavan strategian
[6ytamiseen voi menna paljon aikaa ja vaivaa, markkinoilla on kuitenkin runsaasti valmiiksi
testattuja algoritmeja. Naiden ohjelmien luomisessa ja yllapidossa voi olla paljon kuluja.

(Shobhit 2022)
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4.6.2 Strategian backtesting

Strategian testaus backtesting-ohjelmalla voi kertoa treidaajalle, kuinka tekoaly tulee
suoriutumaan tulevaisuudessa. Jos strategia ei olisi menestynyt menneisyydessa, se tuskin
tulee menestymaan tulevaisuudessakaan. Backtesting-ohjelmat ovat hyvin tehokkaita ajan
saastamiseksi. Toinen vaihtoehto treidaajalle on testata algoritmia kaupankaynti
simulaattorilla, jossa kdytetaan ”leikkirahaa”. Backtesting-ohjelma voi antaa algoritmin
vuoden tulokset muutamassa minuutissa. Nain treidaaja nakee, minkalaisissa

kurssinmuutoksissa algoritmi tekee tappiota ja tehda tarvittavat muutokset strategiaan.

Reaaliajassa tehdyt tulokset ovat melkein aina huonompia kuin backtesting-ohjelmalla
tehdyt, myos kaupankayntikulut tulee ottaa huomioon. Strategian testauksessa tulee ottaa
myo6s huomioon milla aikavalilla tulokset on testattu, esimerkiksi jos testataan strategiaa
indeksilla vuosina 2010-2020, testi on osoittanut strategian toimivaksi ainoastaan
harkamarkkinoilla. Strategian pitaa olla testauksessa ja reaaliajassa taysin samanlainen,

yksinkertainen ja helposti mitattavissa, jotta tdma pystyy menestymaan. (Bowman 2023)

4.7 Osakehaku

Osakehaku on hakukone, jonka avulla treidaaja voi |6ytaa tietyn instrumentin, joka tayttaa
treidaajan kriteerit, tassa tapauksessa kriteerit liittyvat tekniseen analyysiin. Treidaaja voi
asettaa hakukriteereiksi esimerkiksi tietyn vahvuisen Relative Strength Indexin (RSI), Moving
Average (MA) tason tai tutun kuvion kynttildkaaviossa. Tama on hyodyllinen treidaajalle,
joka ei tee kauppaa vain tutuilla instrumenteilla vaan on valmis hyddyntamaan muitakin
vaihtoehtoja tai treidaajalle, joka on tottunut tekemaan kauppaa tietyssa tilanteessa olevien
kynttildkaavioiden kanssa tai on hyva tulkitsemaan vain tietyssa tilanteessa olevia teknisen
analyysin indikaattoria. Mitd enemman kriteereita treidaaja asettaa, sitd pienemmaksi
instrumenttien vaihtoehdot jaavat. Tama voi kuitenkin olla luotettavampi signaali, jos useat

teknisen analyysin indikaattorit ennustavat samaa kurssimuutosta. Osakehakuun on
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mahdollista myds asettaa fundamentaaliseen analyysiin liittyvia kriteereita, kuten

osakekohtainen tulos tai sijoitetun pddoman tuotto. (Chen 2022)

Yksityissijoittajille on verkossa saatavilla useita osakehakukoneita. Osa niistda on maksullisia
ja osa ilmaisia, maksulliset versiot voivat maksaa noin 10-300 euroa kuukaudessa.
Investopedian mukaan vuoden 2023 paras osakehaku on TC2000 ja ilmaisista versioista

paras ZACKS (NASDAQ). (Best, 2023)

5 Johtopaatokset

Tyon tarkoituksena oli l10ytaa vastauksia kysymyksiin: Mitka tyokalut voivat olla avuksi
treidaamiseen? Miksi tydkaluja kaytetaan? Miten tyokaluja kaytetaan? Mitka ovat tyokalujen

hyodyt ja haitat? Vastauksia kysymyksiin etsittiin padsaantoisesti erilaisilta verkkosivustoilta.

Aktiivisella kaupankavijalla eli treidaajalla vaikuttaisi olevan tavoitteet paljon korkeammalla
kuin tavanomaisella sijoittajalla. Treidaajalla on my6s paljon enemman mahdollisuuksia kuin
tavanomaisella sijoittajalla. Treidaajalla tulee olla itsekuria, karsivallisyytta, analyyttisyytta,

tietoa teknologiasta ja riskinsietokykyda menestyakseen markkinoilla.

Tyo6ssa lapikaydyt tyokalut voivat olla hyodyksi treidaajalle oikein tulkittuna ja kdytettyna.
Tyokalujen kaytto voi myos asettaa treidaajan suuremman riskin alle ja rajoittaa
sijoitusmahdollisuuksia. Tyokaluja kdytetaan riskienhallintaan, kurssin suunnan
ennustamiseen, tuottojen kasvattamiseen, treidauksen automatisointiin, verosuunnitteluun
ja erilaisten sijoitusmahdollisuuksien l16ytamiseen. Tydkalujen kayttoon 16ytyi monia erilaisia
tapoja. Kayttotavat riippuvat pitkalti treidaajan tyylista ja mieltymyksista. Tydkaluihin kasiksi
padseminen riippuu hyvin paljon valittdjasta. Tyokaluista osakesaastotili, yksittdisen kaupan
automatisointi, tekoaly ja velkavipu ovat valittajasta riippuvaisia. Osakehakua,
kynttilakaaviota ja teknisen analyysin indikaattoreita voi sijoittaja kayttda muualla kuin

valittajan tarjoamissa palveluissa.
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6 Pohdinta

Tyokalujen kaytosta yritettiin tehda kvantitatiivinen tutkimus kayttden Facebook-ryhmaa
nimelta Sijoituskerho — Treidaajat. Ryhmassa oli noin 7,6 tuhatta jasentad opinndytetyon teon
aikana. Ryhman jasenia pyydettiin vastaamaan lyhyeen monivalintakyselyyn. Ehtona oli, etta
vastaaja olisi aktiivinen kaupankavija ja tekisi vahintdan 2 kauppaa kuukaudessa.
Tutkimukseen ei kuitenkaan saatu tarpeeksi vastauksia, etta tuloksia voisi pitdaa luotettavina.
Vaihtoehdoksi jai kirjotuspoytatutkielman teko tai vastauksien hakeminen ulkomailta, mutta
tassa tapauksessa olisi joutunut poistamaan osakesaastotilin tutkimuksesta, koska
tietadkseni se on kaytossa vain Suomessa, vastaavaa tyokalua ei ainakaan loytynyt nopealla

haulla verkosta.

Teknisessa analyysissa onnistuminen tai indikaattoreiden ja kynttilakaavion kdyttaminen
vaikuttaisi hyvin monimutkaiselta prosessilta. Kauppojen tekemisesta tulee viela
vaikeampaa, jos treidaajat tulkitsevat eri tavalla kynttilakaavioissa esiintyvat kuviot ja
indikaattoreiden antamat signaalit. Treidaajan pitda kasitella paljon dataa kerrallaan
varsinkin, jos analysoinnissa on mukana useita kynttilakaavioita. Indikaattoreitakaan ei
koskaan suositella kdytettdvan ainoana indikaattorina. Mitd pidemman ajan kynttilakaaviota
kaytetaan, sitd luotettavammaksi signaalit muodostuvat ja sitd vdhemman niitd muodostuu.
Varsinkin vahaisen kokemuksen omaavan treidaajan kannattaisi aloittaa teknisen analyysin
tekemisen, vaikka yhden paivan kynttildille. Teknisen analyysin osaaminen on kuitenkin yksi
tarkeimmista tyokaluista treidaamisessa ja sita voidaan myds hyodyntaa fundamentaalisen

analyysin tukena pitkdaikaisissa sijoituksissa.

Yksittdisen kaupan automatisointi vaikuttaisi olevan erinomainen tyékalu treidaajalle,
varsinkin riskienhallintaan. Ota voitto- ja tappion pysaytys -rajoja suositellaan kadytettavaksi,
jotta treidaajan ei tarvitsisi olla koko ajan seuraamassa kynttildkaavioita, mutta joskus
markkinoilla voi olla niin paljon volatiliteettia, etta rajat voivat olla hyodylliset, vaikka
treidaaja naita seuraisikin. Rajojen asettamisella voidaan my6s menettaa

tuottomahdollisuuden, jos hintakurssi jatkaakin nousua ota voitto -rajan aktivoitumisen
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jalkeen tai jos tappionpysadytys on asetettu liian lahelle nykyista kurssia, voi kauppa
sulkeutua, vaikka trendi ei olisi muuttunut laskevaksi. Liukuvilla rajoilla voidaan saada

enemman tuottoja irti joissain tapauksissa.

Velkavipu toimii hyvin yksinkertaisesti, taman tyokalun avulla treidaaja voi moninkertaistaa
voitot ja tappiot. Vahvalla velkavivulla porssia voi voittojen ja tappioiden maaran osalta
verrata jopa kasinoon. Treidaaja voi porssissa tuplata padomansa paivan aikana
arvopaperilla, jolla se ei olisi kdytannossa mahdollista ilman velkavipua. Mielestani velkavipu

on porssissa hyodyllinen tydkalu, kunhan kayttaja on tietoinen sen riskeista ja kuluista.

Osakesaastotili yllatti tyokaluista eniten, erityisesti sen huonot puolet. 50 000 euron
talletusraja voi olla pieni menestyvalle sijoittajalle. Koska osakesaastotili voi nimensa
mukaisesti sisaltda vain osakkeita, rajoittaa se treidaajien sijoitusmahdollisuuksia
huomattavasti. Osakesaastotilin tuoma vapaus verotuksessa on kuitenkin merkittava. Uskon
osakesaastotilin kuitenkin kehittyvan tulevaisuudessa, kyseessa on kuitenkin hyvin uusi tapa

sijoittaa, osakesaastotili esiteltiin yleisolle vuonna 2020.

Tekodlyn hyédyntaminen treidaamisessa vaikuttaa hyvin mielenkiintoiselta. Kun tekoaly
hoitaa kaikki kaupankaynnit, vaikuttaa se enemman perinteiselta osta ja pida -taktiikalta,
jossa sijoituksen menestymista ei seurata aktiivisesti, kuin treidaamiselta, jossa jatkuvasti
avataan kauppoja ja seurataan kynttildkaavioita. Nopealla verkosta etsimiselld suurin osa
"boteista” ja “roboteista”, jotka treidaavat tekoalya hyédyntaen, vaikuttaisivat olevan hyvin
epaluotettavia. Jos tekodlya haluaa hyodyntaa sijoittamisessa, suosittelen tekemaan
huolellisen tutkimustydon ennen tata. Ponzi-huijaukset ei ole kuitenkaan ainoa tapa tehda
tappiota, myos “luotettava” tekodly voi epdonnistua. Backtesting-ohjelma ei ole ainoastaan
tekodlya varten, tdman avulla sijoittaja voi myds testata omaa strategiaansa. Backtesting-
ohjelma vaikuttaisi olevan kuitenkin todenmukaisempi tekoalya kayttaen, koska se
noudattaa annettuja sdantoja hyvin tarkasti. Ihmiselld voi olla saanto6ja treidaukseen liittyen,
mutta naiden noudattaminen taydellisesti samanlailla kuin ohjelmassa toimiviksi todetut,

vaikuttaa mielestani epatodenndkdiselta.
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Osakehaku on loistava valinta joustavalle treidaajalle. Haun avulla ei tarvitse seurata
useampaa kynttildkaaviota, vaan voidaan |0ytda ne mieluisat nopeasti. Treidaajilla vaikuttaisi
kuitenkin usein olevan muutama tietty instrumentti, mita treidataan, eika uusia tuttavuuksia
tehda. Tama voi kuitenkin olla turvallista, koska eri instrumenttien hintakurssit voivat
kayttaytya hyvin eri tavalla. Haun avulla voi treidaaja kuitenkin 16ytaa uusia

sijoitusmahdollisuuksia.

Monivalintakysely ei ollut ainoa asia, missa epdonnistuttiin opinndytetyota tehdessa.
Opinnaytetydn nimi ei selkedsti kerro, mista kaupoista on kyse. Teksti on paikoin
vaikeaselkoista, koska asioista puhutaan niiden englanninkieliselld nimilla, kun selvaa
kaannosta ei I6ytynyt tai suomenkielinen sana ei ole tarpeeksi tunnettu tai kdytetty edes
Suomessa. Kaikki lahteet eivat ole luotettavimpia, aiheesta on vaikea 16ytaa asiantuntijoita.
Mielestani opinnaytetyo on kuitenkin onnistunut, lukija saa paljon tietoa treidaamisesta ja

sithen kaytettavista tyokaluista.
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