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1 Johdanto

Taman opinnaytetydn aiheena on sijoitusten kirjanpito osakeyhtidissa. Ajatus tdhan aiheeseen lahti
keskustelussa esihenkiloni kanssa, kun olin suorittamassa kirjanpitajan tyoharjoittelua tilitoimis-
tossa. Siina kavi ilmi, ettd monelle kirjanpitajalle sijoitusten kirjanpito osoittautuu hyvin hankalana
asiana ja siksi henkilokohtaisesti sijoituksista kiinnostuneena paatin lahtea paneutumaan aihee-

seen tarkemmin.

Erilaisten sijoitusten kirjanpidollinen kasittely on hyvin hankalaa, koska suurimmalle osalle kirjanpi-
tajista niita tulee vastaan todella harvoin tai ei ole tullut vastaan ollenkaan. Aiheena tama on todella
mielenkiintoinen, koska osakeyhtion sijoituksia voidaan maaritella erilaisin tavoin. Sijoitusten kayt-
totarkoitus ratkaisee niiden roolin osakeyhtion kirjanpidossa. Monissa elinkeinotoimintaa harjoitta-
vissa yrityksissa kassaylijaamien sijoittaminen pidemmaksi aikaa esim. sijoitusrahastoihin ja pors-
siosakkeisiin on nykyaan yleistynyt sen helppouden takia. Nain ollen, ennemmin tai myéhemmin
tulee pohdittavaksi sijoitusten omaisuuslaji kasittely. Kirjanpitolautakunta on antanut useita lausun-
toja liittyen kateisinstrumenttien ja johdannaisten kasittelyyn, sekd verohallinto on julkaissut ohjeis-
tusta niiden verotukselliseen kayttaytymiseen. Ongelmaksi tdssa tulee heti se, etta vaikka tietoa
aiheesta I0ytyy, sita joutuu etsimdan monesta eri |&hteesta. Siksi tdman opinnaytetyon tarkoituk-
sena on keratad useammasta tietolahteesta kirjanpidon kaytantgdja sijoituksista helposti ymmarretta-

vaksi kokonaisuudeksi.

Toinen ongelma arvopapereiden ja sijoitusten kasittelyssa on myos se, etta ne pitaa kirjata silla tili-
kaudella oikein, koska seuraavilla tilikausilla korjaaminen on hyvin hankalaa ja joissain tapauksissa
mahdotonta, iiman etta siitéd syntyisi verotuksellisia jalkiseurauksia. Kun puhutaan sijoituksista, ky-
seessa on yleensa suuret summat ja todellinen vaikutus naissa nakyy vasta useamman vuoden
paasta. Aihe siksi on todella tarked, koska jalkeenpain huomattujen virheellisesti kirjattujen sijoitus-

ten korjauksista voi syntya hyvinkin vakavia verotuksellisia seurauksia.

Taman opinnaytetyon tavoitteena on auttaa kirjanpitajia ja aiheesta kiinnostuneita selviytymaan eri-
laisten sijoitusten ja arvopaperien kirjanpidollisesta kasittelysta, seka antaa teorian tietoa, jotta lu-
kija ymmartaa myos miksi nain tehdaan ja mika vaikutus silla on verotuksellisesti. Teoria osuu-

dessa kaydaan tarkemmin lapi mahdolliset omaisuuslajit ja erilaiset sijoitusinstrumentit.

Opinnaytetytssa perehdytaan osakeyhtion kirjanpitoon sijoittajan nakdkulmasta. Seka tutkitaan,
mitka ovat erilaiset kayttotavat sijoituksille yrityksen elinkeinotoiminnassa, ja ne ovat: pitkaaikai-
sena sijoituskohteena, maksuvalineenad ja sijoitustoiminta varsinaisena liiketoimintana. Omaisuus-
lajeissa mahdollisia kasittely eria ovat: pysyvissa vastaavissa muut osakkeet ja osuudet tai kaytto-

omaisuus, seka vaihtuvissa vastaavissa rahoitus- ja vaihto-omaisuus.



1.1 Tavoitteet ja rajaukset

Opinnaytetyon tavoitteena on antaa olennaisimmat tiedot kirjanpitajille ja taloushallintoalan ammat-
tilaisille siita, kuinka sijoitusten kirjanpito ja verotus tehdaan osakeyhtiéssa. Tyo on toteutettu ku-
vailevana kirjallisuuskatsauksena, jossa tutkimusmenetelmana on hyddynnetty dokumenttianalyy-
sia ja analyysitapana sisalldnanalyysia. Lukija voi saada apua erilaisten sijoitusten teorian ymmar-
tamiseen, seka miten niitd kasitelldan kirjanpidollisesti ja verotuksellisesti. Opinnaytetydssa anne-
taan kaytannon esimerkkeja erilaisista sijoituksista eri omaisuuslajissa ja tarkoituksena on tulkita
voimassa olevaa lainsaadantda sijoitusten omaisuuslajeista. Lopputuloksena oli tarkoitus olla sel-
lainen, etta kirjanpitajat ja taloushallintoalan ammattilaiset, joiden on tarpeen tuntea sijoitusten kir-
janpitoa pystyvat hyddyntdmaan tata opinnaytety6ta sijoitusten kirjanpidollisessa pohdinnassa.
Opinnaytetydn paatutkimuskysymys on, miten eri sijoitusomaisuuslajeja kasitellaan osakeyhtion

kirjanpidossa?

Opinnaytetydn alaongelmia ovat:
- Mihin omaisuuslajiin erilaiset sijoitukset kuuluvat osakeyhtidissa?

- Miten eri omaisuuslajien verotusta tulisi kasitella?

Opinnaytetydssa tarkastellaan myds, kuinka tulolahdejaon poistuminen vaikuttaa osakeyhtididen

sijoitusten tulkintaan.

Taulukossa 1 on koottuna, mista luvusta osakeyhtididen sijoitusten kunkin omaisuuslajin tietope-
rusta I6ytyy, sekd missa luvuissa on tuloksien esittely ja tutkimuskysymyksiin vastaaminen omai-

suuslajien maarittelyn paaperiaatteista.

Taulukko 1. Peittomatriisi

Omaisuuslajit Tietoperusta (Luku) Tulokset (Luku)
Muut osakkeet ja osuudet 211 43jab
Kayttbomaisuus 21.3 43jab
Vaihto-omaisuus 2.2.1 43jab
Rahoitusomaisuus 223 43jab




Opinnaytetyd on rajattu sijoitusten osalta yleisimpiin kateisinstrumentteihin ja johdannaisiin, joita
elinkeinotoimintaa harjoittavat osakeyhtiot omistavat. Johdannaisinstrumenttien kattavan tuote-
maaran takia, tassa opinnaytetyossa rajaus on tehty kahdelle paaryhmalle: termiinityyppisiin ja op-
tiotyyppisiin johdannaisiin. Kirjanpidon osuutta kasitellddn suomen kirjanpitolain mukaan laaditun
osakeyhtidn kirjanpidon nakdkulmasta. Verotusta kasitellaan osakeyhtion elinkeinoverolain mu-

kaan.

Sijoitusinstrumenttien kirjanpitoa ja verotusta tarkastellaan osakeyhtion nakékulmasta, joka toimii
sijoittajana. Liikkeellelaskijan ndakdkulma on rajattu tasta opinnaytetydsta pois, koska se on hyvin
pitkalti kirjanpidollisesti erilainen ja olisi nain ollen potentiaalisesti kaksinkertaistanut opinnaytetydn

pituuden.

Opinnaytetydssa ei kasitelld maataloutta harjoittavaa osakeyhtitta, koska omaisuuslajeja ei kasi-
telld maatalouden tuloldhteessa. Osakeomistuksen nahdaan muun toiminnan tulolahteend, joten
osakeomistukset kasitelladan muun omaisuuden omaisuuslajina. Tata omaisuuslajia kasitelldan jo
elinkeinotoimintaa harjoittavan osakeyhtién kautta, joten sen perusteella opinnaytetydsta voidaan

rajata maataloutta harjoittavat osakeyhtiét pois.

Opinnaytetydsta on rajattu pois sijoitusomaisuuden kasittely, koska tulolahdejaon muutoksen jal-
keen, tatd omaisuuslajia voi olla ainoastaan raha- vakuutus- ja elakelaitoksilla. Tassa opinnayte-
tydssa kasitellaan sijoituksia sijoittavan osakeyhtion nakdkulmasta, siksi olisi sijoitusomaisuuden

kasittely tastad hyvin poikkeavaa.
1.2 Opinnaytetyon rakenne

Opinnaytetydn luvussa 2 kasitellddn omaisuuslaji kerrallaan, miten sijoituksia voitaisiin kasitella
missakin omaisuuslajissa. Tyon alkuosa pohjautuu suomen kirjanpitolakiin ja verotuksellinen osuus
elinkeinoverolakiin. Tassa luvussa on kaytetty korkeimman hallinto-oikeuden paatoksia oikean ela-
man tapauksista, selkeyttdmaan omaisuuslajien tulkinnanvaraisia asioita. Luvun 2 tarkoitus on
pohjustaa yleisella tasolla omaisuuslajien teoriaa, jotta seuraavaan luvun varsinaisten sijoitusten
kasittelyn ymmartdminen olisi helpompaa. Sijoitusten omaisuuslajien yleisperiaatteet on hyva kasi-
tella tarkasti ensin lapi, jotta seuraavissa osissa valtytaan turhalta toistolta, koska yleisperiaatteet

patevat moniin eri sijoitusinstrumentteihin.

Luvussa 3 perehdytaan tarkemmin erilaisiin kateisinstrumentteihin ja johdannaisiin, seka niiden
maaritelmiin. Paapainona on jalkimarkkinakelpoiset sijoitusinstrumentit ja joissakin maarin tutkitaan
muitakin instrumentteja. Erilaisten sijoitusinstrumenttien ymmartaminen on tarkeaa, jotta niiden eri-

tyspiirteet voidaan ottaa huomioon oikeaa omaisuuslaji kasittelya mietittaessa. Luvun 3 alaluvuissa



aluksi tutkitaan sijoitusinstrumentin teoriaa yleisella tasolla ja seuraavaksi edetdan sen kirjanpidolli-

seen kasittelyyn.

Luvussa 4 kuvataan tutkimusaineistoa ja perustellaan kasiteltavan aineiston valinta ja mista se on
I0ydetty. Luvussa analysoidaan tutkimusmenettely tapoja ja miten aiheeseen on lahetty perehty-

maan. Seka analysoidaan tutkimusosuudesta saatuja tutkimustuloksia ja -kysymyksia.

Lopuksi luvussa 5 tehdaan yhteenveto tuloksista. Luvun tarkoituksena on koota yhteenvedot tulok-
sista suhteessa tutkimuskysymyksiin ja saada tulokset helposti ymmarrettavaan ja tiiviiseen paket-
tiin. Luvun 5 lopussa tarkastellaan koko opinnaytetydn luotettavuutta ja prosessia lapi. Osio pitaa

sisalladn my0s itsearviointia ja reflektointia, seka pohditaan aiheen jatkokehitys mahdollisuuksista.



2 Sijoitusten omaisuuslajit

Tassa luvussa paneudutaan tarkemmin osakeyhtididen sijoitusten neljaan mahdolliseen omaisuus-
lajiin, jotka ovat elinkeinoverolain (EVL) 9-12 §:ssd maaritelty muu omaisuus, kayttbomaisuus, ra-
hoitusomaisuus ja vaihto-omaisuus. (Laki elinkeinotulon verottamisesta 24.6.1968/360 9-12 §).
Ensiksi avataan johdannonomaisesti kunkin omaisuuslajin perusteita yleisella tasolla, ja seuraa-
vaksi siirryn kasittelemaan syvallisemmin kunkin omaisuuslajin kirjanpidollisia toimia. Kustakin
omaisuuslajista nostetaan esiin erityspiirteita ja poikkeustapauksia, jotka eroavat paasaannosta.
Jokaisesta omaisuuslajista kasitelladn myos osakeyhtididen elinkeinoverotuksellista puolta, ja
tassa on hyddynnetty verohallinnon julkaisemia ohjeita, seka itse elinkeinoverolakia. Lopuksi tutki-
taan miten, tulolahdejaon uudistuminen kaytannossa vaikutti sijoitusten omaisuuslaji kasittelyyn.
Omaisuuslajien kasittely pohjautuu oikeuskirjallisuuteen, suomen kirjanpitolakiin, seka taloushallin-

toalan ammattilaisten tekemaan materiaaliin.

Sijoitukset voidaan jakaa taseessa kahteen paaryhmaan, joko pysyviin vastaaviin tai vaihtuviin
vastaaviin. Pysyvissa vastaavissa sijoitukset voivat kuulua joko ryhmaan muut osakkeet ja osuudet
tai kayttéomaisuus. Vaihtuvissa vastaavissa sijoitukset voivat taas kuulua joko vaihto-omaisuuteen
tai rahoitusomaisuuteen. Sijoituksen kayttdtarkoitus ja pitoaika yleensa ratkaisee sen, miten se tu-

lisi ksitelld kirjanpidossa. (Nieminen 2021.)

Ensimmainen asia, mita kirjanpitajan tulisi tehda, kun hanella tulee vastaan sijoituksia kirjanpi-
dossa, on selvittaa sijoituksen kayttétarkoitus ja sen suunniteltu pitoaika (Nieminen 2021). Koska
nama kaksi kysymysta ratkaisevat suurimmat osan eri sijoitusten kirjanpidollisesta kasittelysta.
Siksi tassa kappaleessa on keskitytty sijoitusten omaisuuslajien teoriaan, jotta lukija saisi parem-
man ymmarryksen, mitd mahdollisia omaisuuslajeja on, sekad minka tyyppiset sijoitukset kuuluvat

mihinkin omaisuuslajiin.
2.1 Pysyvit vastaavat

Pysyviin vastaaviin kuuluvat kaikki sijoitukset, joiden on suunniteltu tuottaa tulosta useana eri tili-
kautena. Sijoitukset kirjataan taseessa eraan muut osakkeet ja osuudet, elleivat ne ole osuuksia tai
saamisia samasta konsernista. (Kirjanpitolaki 30.12.1997/1336 4:3 §.)

Taseeseen kirjataan sijoituksen hankintameno, sekd mahdollinen valityspalkkiot, joka voi olla joko
kiinted tai prosentuaalinen osuus arvopaperin hankintamenosta. Jos sijoitus on tehty porssin ulko-
puolella, siitd maksetaan myo6s varainsiirtovero, joka kirjataan osaksi sijoituksen hankintamenoa
taseeseen. (Tikka ym. 2014, 74.)



Sijoitusten, jotka kuuluvat pysyviin vastaaviin saadut myyntivoitot tai -tappiot kirjataan tuloslaskel-
maan rahoitustuottojen ja -kulujen ryhmaan. Tama on paatili, jonne kirjataan muut elinkeinotoimin-

nan tulot, jotka eivat kuulu yrityksen liikevaihtoon. (Alhola 2022.)
2.1.1 Muut osakkeet ja osuudet

Jos sijoituksen odotetaan tuottavan tuloa yli 12 kuukauden ajan, eli useampana tilikautena, se esi-
tetdan pysyvien vastaavien ryhmassa sijoitukset. Esimerkiksi elinkeinotoimintaa harjoittavan osa-
keyhtion kassaylijadmien seurauksena saadut varat ovat paatetty sijoittaa pitkaksi ajaksi porssi-

osakkeisiin, kirjataan ne pysyvien vastaavien erddn muut osakkeet ja osuudet. (KPL 4:3 §.)

Pysyviin vastaaviin kuuluvien sijoitusten myyntitappiot ja -voitot kirjataan tuloslaskelmassa rahoi-
tuskulujen ja -tuottojen ryhméaan. Kirjanpitolautakunnan esittdman lausunnon (1735/2004) mukaan
naiden kirjaaminen liiketoiminnan muihin kuluihin tai liiketoiminnan muihin tuottoihin ei ole hyvan

kirjanpitotavan mukaista. (Kirjanpitolautakunta 1735/2004.)

Kayvan arvon periaatteella arvonnousun ja -alentumisen kirjaaminen voidaan tehda, kunhan edel-
lytykset tayttyvat. Edellytyksena on, ettd arvopaperi ei ole KPL 5:2 a §:n tarkoitettu rahoitusvaline
ja sen todennakdinen luovutushinta on hankintamenoa suurempi tilinpaatéspaivana. Silloin siita
saa tehda arvonkorotuksen. Tdma arvonkorotus kirjataan arvopapereiden lisaykseksi ja vastakir-
jaus on taseen vastattavaa puolella, oman paddoman erassa arvonkorotusrahasto. Nain myds reali-
soitumaton alentuminen on vahennyskelpoista ja realisoitumaton nousu on veronalaista. Vaikka
tama olisi mahdollista mikro- ja pk-yrityksilla, ei kdyvan arvon periaate ole suositeltavaa, koska joh-
donmukaisuus periaatteen mukaan, jos tdma on kerran valittu yritykselle, siitd ei mydskaan paase
eroon. Huomiona sen verran, ettd KPL 5:17§:n arvonkorotuksella ei taas ole vaikutusta verotuk-
seen. (Alhola 2022.)

Esimerkiksi kuvassa 1 esitetdan osakeyhtid, jolla on muuta elinkeinotoimintaa kuin sijoitustoimintaa
ja paattaa ostaa 50 000 eurolla useaksi vuodeksi pidettaviksi tarkoitettuja poérssiosakkeita. Ne kirja-
taan pysyvien vastaavien muu omaisuus tilille. Sitten kahden vuoden kuluttua osakkeet myydaan

70 000 eurolla ja 20 000 euron voitto kirjataan rahoitustuotot tilille.

Pankki Muut osakkeet ja osuudet Rahoitustuotto
50000 50000
70000 50 000 20000

Kuva 1. Tiliristikossa kirjaukset osakeyhtion pitkdaikaisen sijoituksen hankinnasta ja sen myynnista

myo&hemmin voitolla.



2.1.2 Muut osakkeet ja osuudet verotus

Tulolahdejaon uusiminen toi vuonna 2020 uuden muut osakkeet ja osuudet omaisuuslajin. Jolla on
tarkoitettu liitda elinkeinotoimintaa harjoittavien osakeyhtididen muu omaisuus elinkeinotoiminnan
alle, kuten esimerkiksi pitkaaikaiset sijoitukset. Téhan omaisuuslajin kuuluvat kaikki sijoitukset,

jotka eivat ole luettavissa elinkeinotoiminnan kaytto-, rahoitus- tai vaihto-omaisuuteen. (EVL 12a

§)

Sijoitukset ovat paasaantoisesti aina hankintahinnoin taseessa, koska niista ei tehda saannénmu-
kaisia poistoja. Nain ollen realisoitumattomia arvonnousuja tai -alentumisia ei kirjata ja ne eivat

mydskaan vaikuta verotukseen. (Alhola 2022.)

Pakollinen alaskirjaus on kuitenkin tehtava, jos sijoitusomaisuuden arvopaperi on pysyvasti hankin-
tamenoa pienempi esimerkiksi konkurssi tapauksessa. Nain arvonalennus tulee myos kuluksi vero-
tuksessa. Jos arvonaleneminen osoittautuukin aiheettomaksi, tulee siita kirjata arvonalentumisen
peruminen. (Alhola 2022.)

Pysyvien vastaavien muuhun omaisuuteen liittyvat tulot ja menot kuuluvat EVL:n tuloldhteeseen,
joten niihin sovelletaan EVL:n yleisia sdanndksid. Muuhun omaisuuteen kuuluvien omistuksien luo-
vutustappiot ovat verotuksessa vahennyskelpoisia vain muuhun omaisuuteen kuuluvien omistuk-

sien luovutusvoitoista kuluvana verovuonna ja sita seuraavana viitena verovuotena. (EVL 8a §.)

21.3 Kayttoomaisuus

Kayttdomaisuutta ovat elinkeinotoiminnassa pysyvaan kayttéon tarkoitetut maa-alueet, arvo-
paperit, rakennukset, koneet, kalustot ja muut esineet, patentit ja muut erikseen luovutetta-
vissa olevat aineettomat oikeudet sekd soran- ja hiekanottopaikat, kaivokset, kivilouhokset,
turvesuot ja muut sellaiset hyddykkeet. Maa-alue, arvopaperit ja muut sellaiset hyddykkeet
ovat kulumatonta kayttéomaisuutta. (EVL 12 §.)

Hallituksen esityksessa HE 92/2004 on edella mainitun yleisperustelun lisaksi todettu, etta elin-
keinotoiminnassa kaikki hyddykkeet, jotka ovat suunniteltu yrityksen pysyvaan kayttdoon, ovat kayt-
tdomaisuutta. Esimerkkeind on annettu tyypillisesti tytaryhtididenosakkeet ja omistusyhteysyrityk-
sien osakkeet. Sekd monia strategisia osakeomistuksia voidaan pitaa kayttdomaisuusosakkeina ja
tasta esimerkkeina on annettu samalla alalla toimivat tai [ahialalla toimivien yhtididen osakkeet. El
tyypillisia piirteita kayttbomaisuusosakkeille on, etta ne ovat hankittu pitkaaikaiseen omistukseen ja
tarkoitus niiden omistamiselle on ensisijaisesti muut tarkoitusperat kuin osinkotuotot tai arvon nou-
sut lyhyella aikavalilla. (HE 92/2004 vp, Hallituksen esitys eduskunnalle yritys- ja paddomaverouu-
distukseksi.)



Tunnusomaiseksi kayttbomaisuusosakkeiksi voitaisiin tulkita esimerkiksi markkinointi- ja myyntiyh-
tididen seka erilaisten tuotanto- ja alihankintayhtididen osakkeet, joiden toiminta on linkitetty osaksi
omistajayhtion omaa elinkeinotoimintaa. Pelkastaan elinkeinotoimintaa harjoittavan osakkeiden
omistaminen ja hallitseminen ei tulkita kelvolliseksi elinkeinotoiminnaksi. Eli tyypilliset ainoastaan
sijoituksia omistavat holdingyhtitt, jolla ei ole muuta elinkeinotoimintaa, ei voi omistaa elinkeinotoi-
minnan kayttdbomaisuusosakkeita. Osakeomistuksen maarallinen osuus tai omistettujen osakeyhti-
Oiden lukumaara ei ainoastaan voi ratkaista sijoittajan taseen omaisuuslajia. Pysyvien vastaavien
muuhun omaisuuteen voi siis kuulua tytaryhtididen osakkeita kadyttbomaisuuden sijaan, jos omista-

jalla ei ole elinkeinotoiminnallista yhteytta omistukseen. (Verohallinto 2021b.)

Pelkastaan hallinnollisia-, talous- tai erilaisia konsulttipalveluiden tekemista saman konsernin yhti-
Olle ei ole yleisperiaatteen mukaan pidetty riittdvana toiminnallisena yhteytena. Edelld mainitut pal-
velut voidaan kuitenkin ottaa huomioon yhtena tekijana mietittdessa kokonaisarvioita kayttdbomai-
suuteen kuuluvuudesta. Oleellisesti kokonaisarviointiin vaikuttaa tuotetaanko kyseisia palveluja

mahdollisesti myds muiden kuin osakeyhtién osakastyontekijoiden toimesta. (Verohallinto 2021b.)

Korkein hallinto-oikeus on ottanut kantaa ratkaisussaan KHO 2017:44 kayttbomaisuuden ja vaihto-
omaisuuden rajavetoon. Kyseisessa tapauksessa tuulivoimaa kehittanyt A Oy omisti ja oli perusta-
nut kahdeksan hankekehitysyhtiéta. A Oy:n johtohenkil6t olivat osallisina tytaryhtididen hallituk-
sessa. Naista kahdeksasta se oli myynyt kaksi ja katsonut EVL 6 b 1§:n 1 kohdan mukaan verova-
paaksi kayttbomaisuusosakkeiden luovutukseksi, koska yhti6 oli omistanut naita tytaryhtioita pi-
demman ajan. A Oy paatti myyda nama kaksi tytaryhtioita, koska niiden liiketoimintaymparisto oli
muuttunut odottamattomasti. Koska A Oy:n tarkoituksena oli myyda, eika pitda pysyvassa kaytossa
nama tytaryhtiot korkein hallinto-oikeus naki, ettd nama kuuluvat vaihto-omaisuuteen, eika kaytto-

omaisuuteen. Taman takia luovutusvoitto oli veronalaista. (KHO 2017:44.)
21.4 Kayttoomaisuuden verotus

Pysyvien vastaavien omistukset ovat paasaantoisesti hankintahinnoin taseessa ja verotettava tulos
tai -tappio syntyy vasta, kun sijoitukset luovutetaan, eli ne realisoituvat. Koska paasaannon mu-

kaan arvonnousua ei kirjata, ei realisoitumaton arvonnousu ole veronalaista. (Alhola 2022.)

Pysyvien vastaavien kayttoomaisuuteen kuuluvaan sijoituksen arvonalentuminen pitaa kirjata, jos
sen arvo on pysyvasti hankintamenoa pienempi. Sijoitusten arvonalentuminen kasitellaan tuloslas-
kelmassa rahoituskulujen ryhmassa. (KILA 1942/2015).

Luovutusvoitot ovat paasaantoisesti omaisuuslajista riippumatta veronalaista tuloa. Paitsi jos tietyt
ehdot tayttyvat, voivat osakeyhtiét myyda verovapaasti. Nama ehdot ovat: Osakkeet kuuluvat

EVL:n kayttbomaisuuteen, osakkeet on omistettu yhtajaksoisesti vahintdan yhden vuoden ajan ja



omistusosuus on osakkeista vahintaan 10 %. Verovapauden ulkopuolelle jaa vaihto-, sijoitus-, ra-
hoitus ja muuhun omaisuuteen kuuluvat osakkeet, seka kiinteistd- ja asunto-osakkeet. Paaomasi-
joitustoimintaa harjoittavan osakeyhtion tai osuuskunnan, sdastdpankin ja keskinaisen vakuutusyh-

tion omistamat osakkeet jddvat myds verovapauden ulkopuolelle. (EVL 6b §.)
2.2 Vaihtuvat vastaavat

KPL 4:3 §:n mukaan "taseen vastaavien erat jaetaan pysyviin ja vaihtuviin kayttotarkoituksensa pe-
rusteella. Pysyvia ovat erat, jotka on tarkoitettu tuottamaan tuloa jatkuvasti useana tilikautena.

Muut vastaavien erat ovat vaihtuvia”.

Vaihtuvat vastaavat on ihan puhtaasti kirjanpidollinen kasite ja se eroaa pysyvista vastaavista silla,
etta sijoitusten vaikutusaika on hyvin lyhyt ja niiden ei ole tarkoitettu tuottamaan tuloa useana eri
tilikautena. Vaihtuvat vastaavat jakautuvat rahoitusomaisuuteen ja vaihto-omaisuuteen. (Alhola
2022.)

Tassa luvussa kasitelldan vaihtuvien vastaavien kahta omaisuuslajia, joissa sijoituksia voidaan ka-
sitella, eli vaihto-omaisuutta ja rahoitusomaisuutta. Apuna omaisuuslajien paapiirteiden tulkitsemi-
seen on kaytetty kirjanpitolautakunnan lausuntoja ja korkeimman hallinto-oikeuden tapauksia,

joissa on kasitelty omaisuuslajien rajavetoja.
2.2.1 Vaihto-omaisuus

EVL 10 §:n mukaan "vaihto-omaisuutta ovat elinkeinotoiminnassa sellaisinaan tai jalostettuina luo-
vutettaviksi tarkoitetut kauppatavarat, raaka-aineet, puolivalmisteet ja muut hyodykkeet seka elin-

keinotoiminnassa kulutettaviksi tarkoitetut poltto- ja voiteluaineet ja muut tarvikkeet”.

KPL 4:4:2 §:n mukaan "vaihto-omaisuutta ovat sellaisinaan tai jalostettuina luovutettaviksi tai kulu-
tettaviksi tarkoitetut hyddykkeet”. Eli kirjanpitolain- ja verolainsdadantd ovat hyvin saman tyyppisia
vaihto-omaisuuden maarittelyssa ja naiden kahden valilla ei ole merkityksellista ristiritaa (Anders-
son & Penttild 2014, 345-346).

Vaihto-omaisuus eria osakeyhtion taseessa ovat aineet ja tarvikkeet, keskeneraiset tuotteet, valmiit
tuotteet ja tavarat, muu vaihto-omaisuus, sekad ennakkomaksut. Muuhun vaihto-omaisuuteen erdan
sisallytetdan kaikki hyddykkeet, jotka eivat kuulu mihinkdan muuhun edelld mainituista erista (Al-
hola 2022). Kirjanpitolautakunnan antaman lausunnon mukaan myytavaksi hankitut arvopaperit ja
kiinteistot kuuluvat muuhun vaihto-omaisuuteen (KILA 1054/1989). Arvopaperikauppaa tekevan

yrityksen varastoon nain ollen voi kuulua mm. myytavaksi hankittuja arvopapereita ja muita
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sijoituksia. Kirjanpitolautakunnan antaman ohjeen mukaan tosiasiallinen toiminta ratkaisee sen,
kuuluuko sijoitus vaihto-omaisuuteen, eikd se mitad kaupparekisterin toimialaksi on laitettu. (Alhola
2022.)

Eli yritys kdy kauppaa liikketoiminnan muodossa vaihto-omaisuuden hyddykkeilla. Tassa on hyva
huomioida se, ettd vaikka yritys sisallyttaisi toimialaansa arvopaperikaupan tai kiinteistokaupan, ei
tee se yrityksen arvopaperikaupasta tai sijoituskaupasta vaihto-omaisuutta, ellei niihin sitten liity

tosiasiallista myyntitoimintaa, joka olisi liiketoiminta muodossa. (Alhola 2022.)

Esimerkiksi tasta korkein hallinto-oikeus on antanut ratkaisun 2003 T 941, missa osakeyhtid, jonka
toimialaan kuului arvopaperikauppa, mutta paaasiallisesti harjoitti tervanvalitysta ja grillihiilen
myyntid. Osakeyhtion ensimmainen tilikausi oli vuonna 1998 ja se oli tappiollinen. Yrityksen toinen-
kin vuosi olisi ollut tappiollinen, mutta osakasomistaja lainasi korotta melkein miljoona markkaa ja
sijoitti nama yhdella kaupalla Nokia Oyj:n osakkeisiin ja kuukausi myéhemmin luovutti nama osak-
keet 75 859 markan voitolla. Tama oli ainut kauppa koko vuonna. Seuraavana tilikautena sijoituk-
sia oli tehty kuusi kappaletta yhteensa noin 1 150 000 markkaa ja myyty noin 550 000 markan ar-
vosta. Korkein hallinto-oikeus oli todennut, ettéd yksi kauppa ja myynti tilikauden aikana, ei riittanyt
tarpeelliseksi syyksi, etta sijoitustoiminta olisi osakeyhtion EVL 1 §:n mukaista elinkeinotoimintaa.
(KHO 2003 T 941.)

Korkein hallinto-oikeus on todennut 1995 T 2805 ratkaisussaan, missa Osuuspankkien Keskus-
pankki Oy:lla oli A-sarjan osakkeita ja K-sarjan osakkeita muutoksen jalkeen. A-sarjan osakkeilla
pystyttiin kdymaan kauppaa porssissa ja K-sarjan osakkeilla pelkastdan Osuuspankkien valilla.
Osuuspankki X oli ostanut porssista A-sarjan osakkeita useilla kaupoilla. Osuuspankki X:lla nama
A-sarjan osakkeet olivat kayttbomaisuudessa ja pankkitarkastuksessa oli annettu ohje, missa A-
sarjan osakkeet pitaisi merkita joko vaihto- tai sijoitusomaisuuteen. Korkein hallinto-oikeus oli to-
dennut, ettd Osuuspankki X:n kohdalla, ettd koska A-sarjan osakkeilla oli tarkoitus tehda kauppaa
ja niiden luonne huomioon ottaen, ne tulisi merkita vaihto-omaisuuteen. (KHO 1995 T 2805.) Eli

olennainen paapiirre vaihto-omaisuus osakkeille on, etta niilld on tarkoitus tehda kauppaa.

Vahto-omaisuuteen kuuluvan sijoituksen hankintameno maaraytyy yleisperiaatteen mukaan, jota
sadadetaan KPL 4:5 §:ssa. Taman sdadoksen mukaan hyddykkeen hankinnasta ja valmistuksesta

aiheutuneet valittémat menot luetaan sen hankintamenoiksi. (KPL 4:5 §.)

Jollei muuta yritys muuta nayta, saman lajiset hyodykkeet ja sijoitukset, jotka kuuluvat vaihto-omai-
suuteen maaritetdan olettaen, ettd ne luovutetaan siina jarjestyksessa kuin ne on hankittu, eli FIFO

periaatteen (First in First out) mukaan. KPL sallii myds muiden luovutus periaatteiden kayton,
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mutta siitd pitda olla maininta tilinpaatoksen liitetiedoissa, jos oletuksesta paatetaan poiketa. (Al-
hola 2022.)

Vaihto-omaisuuteen kuuluvista arvopaperikauppaa varten hankituista sijoituksista, saaduista vas-
tikkeista, kuten luovutushinnat, osingot, korkotuotot ja yms. ovat varsinaisen toiminnan tuottoja ja
ne kuluvat yrityksen liikevaihtoon. (KILA 903/1987). Liikevaihtoon merkitddn myds myytyjen sijoi-
tusten koko myyntihinta, koska pelkan myyntivoiton kirjaaminen ei ole hyvan kirjanpitotavan mu-
kaista. Rahoitustuotot esitettaan osakeyhtion tilinpaatoksessa ryhmassa rahoitustuotot ja -kulut.
Rahoitusomaisuuteen kuuluvien arvopapereiden luovutusvoitto esitetdan rahoitustuotoissa. (Alhola
2022.)

Tilinpaatoksessa vaihto-omaisuuden sijoitusten arvostaminen on lahtékohtaisesti alkuperaisen

hankintamenon mukaan, mutta tassa pitda ottaa huomioon myds alimman arvon periaate. Eli jos
tilinpaatéspaivan markkinahinta on alhaisempi, kuin alkuperainen hankintameno, pitaa tehda pa-
kollinen alaskirjaus. Seka KPL, ettd EVL noudattavat alimman arvon periaatetta. Tassa vaihtuvat

vastaavat eroavat pysyvista vastaavista. (Alhola 2022.)

Vaihto-omaisuudessa realisoitumatonta arvonnousua ei kirjata. Se on kylld mahdollista arvostaa
markkina-arvon mukaan, jos yritys tahtoo nain tehda KPL 5:2a §:n nojalla ja KILA:n antaman lau-
sunnon 201/1961 mukaan. Jos yritys soveltaa mikroyritysasetusta se ei saa nain tehda. (KILA
201/1961.)

Arvopaperikauppiaan vaihto-omaisuuden esittdminen tuloslaskelmassa menee niin, etta tuotot kir-
jataan liikevaihtoon ja hankintamenot ovat ostoja eli varastossa. Arvopaperivaraston muutokset kir-

jataan varaston muutoksen kautta. (Alhola 2022.)

Vaihtuvien vastaavien vaihto-omaisuuteen kirjataan kaikki sijoitukset, joilla on tarkoitus tehda jatku-
vaa kaupankayntia. Tassa tapauksessa kaikki ostot kirjataan arvopapereiden ostoihin kuluksi tulos-
laskelmalle ja varaston muutoksen kautta vaihto-omaisuuteen. Myynnit kirjataan tuloslaskelmalle
likevaihtoon arvopapereiden myyntiin ja poistetaan varaston muutoksen kautta vaihto-omaisuu-
desta. Nain ollen myds mahdolliset sijoituksiin liittyvat korot ja osingot kirjataan liikevaihtoon. (Al-
hola 2022). Tilinpaatdksessa vaihto-omaisuuden varaston arvo arvostetaan oletuksena FIFO-peri-
aatteella, seka kayttden varovaisuusperiaatetta alimman arvon mukaan arvopaperikohtaisesti, eli

joko hankintahintaan tai sitd alempaan markkina-arvoon. (Nieminen 2021).

Esimerkiksi kuvassa 2 esitetdan elinkeinotoimintana aktiivista arvopaperikauppaa harjoittava osa-
keyhtio, joka ostaa 10 000 eurolla porssiosakkeita. Ensiksi hankintahinta kirjataan arvopaperien

ostoihin tuloslaskelmalle ja sen jalkeen varaston muutoksen kautta taseen vaihto-omaisuuteen.
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Pankki Ostot - arvopaperit Varaston muutos Vaihto-omaisuus
10000 10000 10000 10000

Kuva 2. Tiliristikossa kirjaukset osakeyhtion vaihto-omaisuus osakkeen osto ja varaston muutok-

sen kautta vienti vaihto-omaisuuteen
2.2.2 Vaihto-omaisuuden verotus

Vaihtuvien vastaavien vaihto-omaisuuteen kuuluvan sijoituksen hankintameno muodostuu itse
hankintahinnasta ja muista valittdmista menoista (Alhola 2022). Hankintameno tulee osakeyhtion
kuluksi vasta sina vuonna, kun se on luovutettu eli myyty tai menetetty esimerkiksi konkurssita-
pauksessa (EVL 28 §).

Kuten aikaisemmin on mainittu, KPL sallii vaihtuvien vastaavien tilinpaatdspaivan varaston arvos-
tuksen melkein milla tahansa menettelylla, mutta EVL menee 14 §:n mainitun FIFO periaatteen
mukaan. Molemmat KPL ja EVL noudattavat varovaisuusperiaatetta ja tilinpaatdspaivan arvostus
menee alimman arvon mukaan. Jos tapahtuu arvonalentuminen, silta ei edellyteta olennaisuutta tai
pysyvyytta. Arvonalentumiset pitda huomioida vaihto-omaisuuden varastossa arvopapereittain. (Al-
hola 2022.)

Osingot ja korkotuotot sijoituksista, jotka kuuluvat vaihto-omaisuuteen, kasitelldadn osakeyhtion kir-
janpidossa liikevaihdossa, mutta veroilmoituksella ne tulee siirtaa rahoitustuottoihin ja liikevaih-

dosta pitda vahentda saman verran, ettd ne eivat tule sinne kahteen kertaan. (Alhola 2022.)
2.2.3 Rahoitusomaisuus

Arvopaperit kuuluvat rahoitusomaisuuteen, kun niiden suunniteltu omistusaika on lahtokohtaisesti
enintaan yksi tilikausi (KPL 4:3 §). Rahoitusomaisuuden arvopaperit esitetdan taseessa rahoitusar-
vopaperit ja ne jaetaan ryhmiin:

- osuudet saman konsernin yrityksissa

- muut osakkeet ja osuudet

- muut arvopaperit. (KPL 5:2 §).

Rahoitusomaisuuden kohtaan muut arvopaperit kuuluvat sellaiset lyhytaikaiset arvopaperiomistuk-
set, jotka eivat ole muiden yritysten tai saman konsernin osakkeita tai osuuksia. Eli muut arvopape-
rit erdan kuuluvat lyhytaikaiset, enintdan vuodeksi tehdyt muun padoman ehtoiset osuudet. Esi-

merkiksi tallaisia ovat lyhytaikaiset sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin. (Alhola 2022.)
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Rahoitusomaisuuden arvopaperit ja muut sellaiset varat arvostetaan alimman arvon periaatteen
mukaan taseeseen, joko hankintahinnoin tai jos niiden tilinpaatéspaivan kaypa arvo on alempi.
(KPL 5:2:1 §). Seka tassa pitdad huomioida, ettd arvonalentuminen pitda tehda arvopaperikohtai-

sesti erillisarvostuksen periaatteen mukaan. (KPL 3:3:1 §.)

Kuten alla esitetyssa kuvassa 3 on kuvattu rahoitusomaisuuden tuotot ja kulut kirjataan rahoitus-
tuottojen ja -kulujen ryhmaan: muut korko- ja rahoitustuotot / kulut. Rahoitustuottoja ovat arvopape-

reista saadut osingot, kuten myos juoksevat kulut ja myyntivoitot. (KILA 1735/2004.)

Pankki Rahoitusarvopaperit Rahoitutuotto
10000 10000
2000 2000

Kuva 3. Tiliristikossa kirjaukset rahoitusomaisuuteen kuuluvan arvopaperin ostosta ja myohemmin

osingon saanti

Kaikki muut paitsi mikroyrityssaannoksia noudattavat voi KPL 5:2a§:n mukaan soveltaa kayvan ar-
von periaatetta rahoitusvalineissa, eli ne voidaan arvostaa korkeampaan arvoon, kuin hankinta-

arvo ja talléin arvon muutokset merkitaan, joko tuotoksi tai kuluksi. (KPL 5:2a §.)

Yritys on tehnyt sijoituksia tai hankkinut osakkeita, joiden alkuperainen tarkoitus on olla valiaikai-
nen ja kayttotarkoitus on ollut rahoittaa tulevaisuuden investointeja tai seuraavan tilikauden tappi-
oita. Naiden tietojen pohjalta voidaan sijoitus kirjata rahoitusomaisuuteen, mutta jos ajan kuluessa
sijoitusten kayttotarkoitus on muuttunut ja ne ovat jaaneet pidemmaksi aikaa, seka pysyvasti kirjan-
pitovelvolliselle, ne on vaihdettava rahoitusomaisuudesta pitkaaikaisiin sijoituksiin. (KILA
1054/1989.)

Oikeuskaytanndssa ei aikaisemmin ole ollut tarkkaa maaritelmaa kuinka kauan lyhytaikainen tai
tilapainen sijoitus voi olla rahoitusomaisuudessa. Mutta korkein hallinto-oikeus on ottanut asiaan
kantaa ratkaisussaan KHO 2013:69, siind paatoimisesti maansiirtoa harjoittavan osakeyhtion elin-
keinotoiminnasta saadut varat oli sijoitettu sijoitusrahastoihin. Yhtio oli tehnyt nama sijoitukset tar-
koituksena kayttaa ne investointeihin tai huonompien aikojen puskurina. Joihin tarkoituksiin naita
myytyja sijoituksia oli mydhemmin kaytetty. Omistusajat nailla sijoituksilla oli vaihdellut noin vuo-
desta kolmeen vuoteen. Korkein hallinto-oikeus totesi, etta sijoitukset kuuluivat osakeyhtion rahoi-
tusomaisuuteen ja nain sai oikeuden vahentaa myynnista syntyneet tappiot elinkeinotoiminnan ve-
rotuksessa. (KHO 2013:69.)
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Korkein hallinto-oikeus nain kumosi hallinto-oikeuden antaman ratkaisun tapauksen rahoitusomai-
suuteen kuulumattomuudesta, jonka paatos perustui sijoitusten yhden vuoden ylittymiseen. Kor-
kein hallinto-oikeus totesi, etta alle kolmen vuoden sijoitukset ovat lyhytaikaisia ja sijoituksilla oli
kayty kauppaa, joista saatuja myynti tuloja oli kaytetty yrityksen kuluihin tappiollisina vuosina. Nai-
den asioiden pohjalta perusteltiin sijoitusten likvidiytta ja tama maaritteli rahoitusomaisuuteen kuu-

luvuuden, vaikka sijoitukset olivat yli vuoden mittaisia. (KHO 2013:69.)

On hyva huomioida tasta korkeimman hallinto-oikeuden tapauksesta, se etta sijoituksen yhden
vuoden kestoa ei kannata pitda paaehtona rahoitusomaisuuteen kuulumattomuutena, vaan enem-
mankin mihin tata sijoitusta kaytetdan ja onko varat tata sijoitusta varten hankittu osakeyhtion elin-

keinotoiminnasta.

Rahoitusomaisuudessa olevat arvopaperit kirjataan hankintamenoon tai jos niiden markkina-arvo
on pienempi, niin tdhan alempaan maaraan. (KPL 5:2 §.) Arvonalentuminen tulee ottaa huomioon
arvopaperikohtaisesti (KPL 3:3 §.) Tuotot ja kulut kirjataan rahoitustuottojen ja -kulujen ryhmaan
tuloslaskelmassa kuten kuvassa 4 on esitetty. Tuottoja ovat niin myyntivoitot arvopapereista, seka

osingot ja korot. Kuluja taas syntyy sijoitusten myyntitappiosta. (Alhola 2022.)

Pankki Rahoitusarvopaperit Rahoituskulu
10 000 10000
8000 10000 2000

Kuva 4. Tiliristikossa kirjaukset rahoitusomaisuuteen kuuluvan arvopaperin ostosta ja myéhemmin

myynti tappiollisena
2.2.4 Rahoitusomaisuuden verotus

Rahoitusomaisuuden kasite on maaritelty EVL 9 §:n mukaan "rahoitusomaisuutta ovat rahat, saa-
miset ja muut rahoitusvarat”. EVL ja KPL eivat poikkea merkityksellisesti toisistaan rahoitusomai-

suuden maaritelmassa (Alhola 2022).

Voitot, jotka ovat tulleet vaihtuvien vastaavien rahoitusomaisuuteen kuuluvista sijoituksista ovat ve-
ronalaista tuloa (EVL 5:5 §). Sijoitusten veronalaiset tulot syntyvat, kun myyntihinta on suurempi
kuin hankintahinta. Luovutustappiot taas ovat rahoitusomaisuuteen kuuluvista sijoituksista kokonai-
suudessaan vahennyskelpoista osakeyhtion elinkeinotuloksessa. Rahoitusomaisuuden sijoituksista
saadut osingot ja korkotuotot kirjataan EVL:n yleisperiaatteen mukaan ja ne ovat veronalaista tu-
loa. (Alhola 2022.)
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Vaikka kirjanpidossa pitéisi tehda arvonalennuskirjaus KPL 5:2 §:n mukaan, sita ei verotuksessa
hyvaksyta, koska se ei ole lopullinen. Eli vasta lopulliset arvonalentumiset, kuten sijoituksen myyn-
titilanteessa, tulevat ne hyvaksyttavaksi osakeyhtion verotuksessa. (EVL 7 § ja 17 §.) Mutta jos ky-
seessa on rahoitusvaline, johon sovelletaan KPL 5:2a §:n kdyvan arvon periaatetta, hyvaksytaan
alaskirjaus my0s verotuksessa ja sekd arvonnousu on veronalaista tuloa, vaikka se ei olisi viela
realisoitunut. Tassa on tarkeda huomioida se, etta jos osakeyhtidlle tdma tapa on kerran valittu, ei

siitd paase enaa eroon. Siksi tdma tapa ei ole suositeltavaa. (Alhola 2022.)
2.3 Lakimuutos tulolahdejaon poistumiseen

Tulolahdejako poistui osakeyhtidiltd vuonna 2020. Nain ollen perinteinen elinkeinoverolain (EVL) ja
tuloverolain 30.12.1992/1535 (TVL) tuloldhdejako poistui. Etenkin arvopapereissa ja sijoituksissa
tulkinnat siirtyivat tulolahdejaon sijasta omaisuuslaji tulkinnaksi. Lakimuutos ei vaikuttanut osake-
yhtididen nettovarallisuuslaskentaan, koska ennenkin laskettiin mukaa kaikkien tulolahteiden varat.

Eli nettovarallisuuslaskenta on talta osin pysynyt samana. (Alhola 2022.)

Tulolahdejaon poistumisen jalkeen osakeyhtidilla ei ole jatkossa TVL-tuloa, mutta elinkeinoverola-
kiin on lisatty uusi muun omaisuuden omaisuuslaji, jota tdssa opinnaytetydssa kasitelty luvussa
2.1.1. muut osakkeet ja osuudet. Lahtokohtana lakimuutoksen jalkeen on, ettd aikaisemmin TVL-
tulolahteeseen kuuluneet sijoitukset kuuluvat edella mainittuun EVL-tuloldhteen muun omaisuuden

omaisuuslajiin. (Nieminen 2021.)

Muutoksen mukana tullut muun omaisuuden omaisuuslaji katsottiin tarpeelliseksi saataa, jotta voi-
taisiin estaa eraat perusteettomat veroetuudet. Hallituksen esityksessa todetaan, etta ilman tata
uutta omaisuuslajia, monet osakesijoitukset olisi luettava kayttéomaisuuteen, myds silloin kuin ne
eivat kuulusivat sinne oikea oppisesti, eli omistuksessa olevat osakkeet eivat liittyisi osakeyhtion
varsinaiseen liikketoimintaan. Talla tavalla osakesijoitukset, jotka ovat tehty osakeyhtidin kautta tuli-
sivat kayttbomaisuusosakkeiden luovutusvoiton verovapauden piiriin. Kaytannéssa monet holdin-
gyhtiot, joiden kautta perheomisteiset yhtididen osakeomistukset ovat tyypillisesti jarjestetty, voisi-
vat luovuttaa kyseiset osakkeet verovapaasti. Nain syntyisi ristiriita kdyttbomaisuusosakkeita kos-
kevien sdanndksiin, joka koskee verovapaata luovutusta. (HE 257/2018 vp, Hallituksen esitys
eduskunnalle laeiksi elinkeinotulon verottamisesta annetun lain, tuloverolain ja erdiden muiden la-

kien muuttamisesta.)

Elinkeinoverolaissa ei tasmenneta tarkasti elinkeinotoiminnan yhteyttd muuhun toimintaan tai elin-
keinotoiminnan paapiirteita, mutta oikeuskaytannon perusteella elinkeinotoiminta voidaan maari-

telld. Yleisimpia paapiirteitd ovat: toiminnan aktiivisuus, voiton tavoittelu, lakkaamattomuus ja
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suunnitelmallisuus, sekd kaupankaynnin taloudellinen riski. Naiden paapiirteiden perusteella sitten

arvioidaan toiminnan kokonaisuutta. (Verohallinto 2022b.)

Vuoden 2020 muutoksen jalkeen osakeyhtidlla kaikki omaisuus, maataloutta lukuun ottamatta kuu-
luu EVL-tulonldhteeseen, eika silla ole vaikutusta, vaikka elinkeinotoiminnan paapiirteet eivat tayt-
tyisi. Pysyvissa vastaavissa sijoitus kirjataan joko kayttbomaisuuteen tai uutena muutoksena tullee-
seen muuhun omaisuuteen. Muuhun omaisuuteen kuuluvat kaikki arvopaperit, joita ei kayteta osa-
keyhtion tulonhankkimistoiminnassa. Vaihtuvissa vastaavissa taas kasitelldan kaikki arvopaperit,
joita yritys kayttaa sen liikketoiminnan tulonhankkimisessa. Vaihtuvat vastaavat jaotellaan rahoitus-

omaisuuteen ja vaihto-omaisuuteen. (Alhola 2022.)
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3 Sijoitusinstrumentit

Tassa luvussa perehdytaan tarkemmin erilaisiin sijoitusinstrumentteihin, joihin yleensa elinkeinotoi-
mintaa harjoittavat osakeyhtitt sijoittavat. Ensiksi tutkitaan erilaisia sijoitusinstrumentteja yleisella
tasolla ja sitten perehdytaan niiden kirjanpidollisiin kaytantdihin, nostaen esiin kunkin sijoitusinstru-
mentin erityispiirteita ja poikkeavuuksia paapiirteista, sekad mika niiden vaikutus on kirjanpidolli-
sesti. Tassa luvussa tutkitaan myoés yleisimpien sijoitusinstrumenttien verotuksellista kayttaytymista

siltd osin, kuin se on opinnaytetyén kannalta oleellista.

Lahtokohtana kaikkien erilaisten sijoitusinstrumenttien kasittelyyn on se, etta pitaa tietaa mihin tar-
koitukseen ne on hankittu ja mika on niiden odotettu pitoaika. Tama auttaa ymmartamaan mika
olisi kyseisen sijoituksen oikea omaisuusera kirjanpidossa. (Nieminen 2021.) Siksi tdssa luvussa
on keskitytty erilaisten sijoitusinstrumenttien teoriaan, jotta lukija saisi paremman ymmarryksen
mitd ndma kaytanndssa tarkoittavat. Tarkedd on ymmartaa erilaisten sijoitusinstrumenttien tyypilli-
sia piirteitd, jotta pystyy paremmin tulkitsemaan niiden kirjanpidollista kasittelya, seka miten ne

kayttaytyvat yrityksen verotuksessa.

Sijoitusinstrumenttien kasittelyyn on rajattu yleisimmat kateisinstrumentit ja johdannaiset, koska
instrumenttien kirjo on niin valtava ja jatkuvasti kasvava, ettd on lahes mahdotonta huomioida jo-
kaista tdhan opinnaytetydhdn. Koska monella instrumentilla on samanlaisia piirteita, tahan opin-
naytetydhdn on valittu sellaisia sijoitusinstrumentteja, jotka ovat suosituimpia ja joiden paapiirteet,

seka luonteet mukailevat pitkalti samantyyppisia instrumentteja.
3.1 Arvopaperit

Arvopaperimarkkinalain 2:1 §:n mukaan "Arvopaperilla tarkoitetaan tassa laissa sellaista arvopape-
ria, joka on vaihdantakelpoinen ja joka on saatettu tai saatetaan yleiseen liikkeeseen useiden sa-

mansisaltoisista oikeuksista annettujen arvopaperien kanssa”.

Yleisesti ottaen arvopaperilla tarkoitetaan monenlaisia dokumentteja, mutta arvopaperi termia ei
kayteta jokaisesta dokumentista, joka tuottaa saajalleen arvoa. Hyvana esimerkkina tasta on testa-
mentti, joka voi olla vastaanottajalle tarkea asiakirja, mutta se ei sovi arvopaperin maaritelmaan.
Arvopapereille on ominaista, etta niiden arvo ei ole henkil66n kytketty, jonka hallussa ne ovat, vaan
arvopaperit tuottavat samat oikeudet omistajasta rippumatta. Arvopapereista kaytetaan valilla

myds termia sijoitusinstrumentit. (Suomen juristit oy 2023.)

Osakeyhtion taseeseen voi kuulua arvopapereita ja ne voidaan esittaa, joko pysyvissa vastaavissa
tai vaihtuvissa vastaavissa, riippuen niiden kayttétarkoituksesta ja pitoajasta. Pysyvissa vastaa-

vissa niitd on mahdollista kasitelld kayttbomaisuudessa tai muut osakkeet ja osuudet. Vaihtuvissa
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vastaavissa niita voidaan taas kasitella joko vaihto-omaisuudessa tai rahoitusomaisuudessa. (Al-
hola 2022.)

Osakeyhtidilld arvopaperit lukeutuvat verotuksessa aina elinkeinotoiminnan tulonldhteeseen. Seka
on hyva huomioida, ettd verohallinnon antamassa ohjeessa todetaan, etta varainsiirtoverolain
osoittamalla arvopaperilla ei tarkoiteta sijoitusrahasto-osuutta, eikd avoimen tai kommandiittiyhtién
yhtidosuutta. (Verohallinto 2022a.) Eli arvopaperin maarittelya tehtdessa on hyva pitda oikeudelli-

nen kasittely verotuksellisesta kasittelysta erillaan.
3.2 Sijoitusrahastot

Sijoittajat voivat ostaa rahastoista rahasto-osuuksia, ja naita sijoitettuja varoja rahastojen omistajat
tai salkunhoitajat sitten sijoittavat edelleen arvopapereihin, rahaston sijoituspolitikan mukaisesti.
Rahasto-osuuksien myynnissa, rahaston omistaja lunastaa sijoittajalta hdnen osuutensa takaisin.
(Sijoittaja.fi 2023.)

Suurimmalla osalla pankeista on omat rahastonsa, joiden yllapidosta vastaavat pankkien rahasto-
yhtiét. Rahasto tyyppeja on monia erilaisia, kuten osakerahasto, joka sijoittaa ainoastaan pdrssi-
osakkeisiin tai korkorahasto, joka taas sijoittaa korkoinstrumentteihin. Yleisin ja suosituin sijoitus-
kohde on yhdistelmarahasto, joka hajauttaa sijoitukset erilaisiin porssiosakkeisiin ja korkoinstru-
mentteihin. (Sijoittaja.fi 2023.)

Tuoton jakelun kannalta voi olla toisistaan eroavia rahasto-osuuksia. Nama on nimetty joko tuotto-
osuuksiksi tai kasvuosuuksiksi. Tuotto-osuuksille jaetaan joka vuosi voittoa, joka alentaa rahasto-
osuutta tdman voiton verran. Kasvuosuuksille ei anneta voittoa, vaan voitto lisda osuuden arvoa.
(Porssisaatio 2015.)

Sijoitusrahastojen kulut muodostuvat sijoittajan osuuden ostamisen ja myynnin kuluihin, seka ra-
haston sailyttamisen kuluihin ja hallinnon palkkioihin. Osto- ja myyntihinnassa on yleensa sisally-
tetty kulut, mutta sailytys ja hallinnointipalkkiot veloitetaan rahaston varoista, eika siis suoraan ve-

loiteta sijoittajalta. (Porssisaatié 2015.)
3.3 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat tyypillisesti valtion tai yrityksen liikkeelle laskemia pitkaaikaisia useaan
pienempaan osaan jaettuja lainoja. Nain liikkkeelle laskija voi hakea suurelta joukolta rahoitusta.
Nama lainat voivat olla koroltaan vaihtuva- kiintea tai nollakorkoisia. Joukkovelkakirjan liikkeellelas-
kija sitoutuu maksamaan lainan ostajalle sen takaisin jonkun tietyn ajan kuluttua ja seka siihen si-

saltyvan koron laina-ajalle. Tarkoituksena nailla lainoilla on kasvattaa yrityksen vierasta padomaa.
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Sijoittajalle ne ovat yleensa vahariskisia sijoituskohteita, jotka ovat jalkimarkkinakelpoisia, eli niilla

pystytdan kdymaan kauppaa liikkeellelaskun jalkeen. (Tikka ym. 2014, 50-53.)

Joukkovelkakirjalainoja ovat esimerkiksi pagomalainat, obligaatiot, debentuurit tai vaihtovelkakirja-
lainat. PAdomalaina on eritysehtoinen laina, jonka laina maara ja kertynyt korko saadaan maksaa
muita lainoja huonommalla etuoikeudella. Laina osuutta ja korkoa saadaan palauttaa vain kuin yh-
tion vapaa oma paddoma ja kaikkien muiden padomalainojen maara ylittda uusimman tilinpaatok-
sen sisaltyvan tappion maaran. Obligaatiolainaan vaadittiin ennen vakuus, mutta myéhemmin va-
kuudenasettamisvelvollisuuden poistettiin, joten nykyaan obligaatiolainalla ja muulla vakuudetto-
malla joukkolainalla ei ole juurikaan eroa. Eli obligaatiolaina on pitkdaikainen joukkovelkakirjalaina,
joka on jaettu useampaan osaan, eli obligaatioon. Debentuurilainalla on huonompi etuoikeus, kun
muilla liikkeeseen laskijan sitoumuksilla ja siksi se on nimettava velkakirjalain mukaan debentuu-
riksi. (Tikka ym. 2014, 50-53.)

Vaikka joukkovelkakirjalainat ovat yleensa pitkaaikaisia sijoituksia, niilla voidaan jalkikateen kayda
kauppa. Siksi riippuen hankinnan kayttdétarkoituksesta, niitd voidaan kasitella yrityksen kirjanpi-
dossa, joko pysyvissa vastaavissa, vaihto-omaisuudessa tai rahoitusarvopapereina. Sijoittaessa
uuteen joukkovelkakirjaan kirjataan paaomasta suoritettu hankintamaara. Jos taas ostetaan kes-
ken korkokauden, joudutaan maksamaan edelliselle haltijalle korko edellisesta koronmaksupai-
vasta ostopaivaan. Maksettu korko kirjataan korkotuottojen oikaisuksi, eikd hankintamenoksi.
(Tikka ym. 2014, 97-98.)

Koska joukkovelkakirjalainoja voidaan kasitella useammassa omaisuuslajissa, niiden verotukseen
sovelletaan paasaantdisesti kyseisen omaisuuslaji luovutusvoitto ja -tappio, seka korkotuottojen
koskevia elinkeinoverolain saannoksia (Tikka ym. 2014, 98—-101). Naita on kasitelty opinnaytetydn

alkupuolella kunkin omaisuuslajin verotuksen kohdalla.
3.4 Kapitalisaatiosopimukset

Kapitalisaatiosopimus on useamman vuoden kestoinen maaraaikainen sijoitussopimus, joka teh-
daan vakuutusyhtion kanssa. Sijoittaja maksaa yhdessa tai useammassa erassa sijoituksensa
maaran vakuutusyhtiolle, joka taas sijoittaa rahat sopimuksen ehtojen mukaan harkitusti eteenpain.
Sopimuksen erdantyessa vakuutusyhtid maksaa sijoitetun maaran, seka mahdolliset voitot takaisin
ja tasta vahennetaan sijoittajan palkkiot. Paasaantoisesti rahat maksetaan sopimuksen eraanty-
essa kertasuorituksena, mutta jossakin sopimuksissa voi olla, ettd varat maksetaan takaisin use-

assa erassa maarattyina ajankohtina. (Tikka ym. 2014, 653.)

Kapitalisaatiosopimuksia on kahdenlaisia, joko laskuperustekorkoisia tai sijoitussidonnaisia. Erona

nailla kahdella on, etta laskuperustekorkoisessa sopimuksessa vakuutusyhtié paattaa miten varat
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sijoitetaan ja sijoitussidonnaisessa sopimuksessa sijoittaja valitsee, miten varat sijoitetaan. Lasku-
perustekorollisessa sopimuksessa tuotto tulee ennalta sovitusta korosta ja asiakashyvityksesta ja
nain riski sijoitusten arvonmuutoksesta on vakuutusyhtiélla, kun taas sijoitussidonnaisen sopimuk-
sen tuotto tulee sijoitusten arvonmuutoksesta, koroista, osingoista. Kapitalisaatiosopimuksissa on

my0s kuluja, kuten toimenpide-, hallinnointi ja varainhoitokuluja. (Verohallinto 2021a.)

Kapitalisaatiosopimus on luonteeltaan paasaantoisesti pitkdaikainen sijoitus, joten se kasitelldan

kirjanpidossa pysyvien vastaavien sijoituksena. Kapitalisaatiosopimuksista saatujen tuottojen kir-

jauksiin on otettu kantaa KILA:n lausunnoissa 1754/2005 ja 1836/2009. Ensimmaisen lausunnon

mukaan laskuperustekorkoisen kapitalisaatiosopimuksen vakuutusyhtion ilmoittama vuosittainen

tuotto kirjataan tilikauden korkotuotoksi ja vastaavasti taseessa lisatdan saamisena kapitalisaatio-
sopimuksen padomaan. Kirjanpitolautakunta edellyttda tadhan kirjaustapaan, ettd tuoton maksa-

matta jaémiselle on pieni todennakdisyys. (Tikka ym. 2014, 653-654.)

Sijoitussidonnaisessa kapitalisaatiosopimuksessa vakuutuslaitokset eivat takaa tuottoja, joten tulot
tuloutetaan sitd mukaan, kun tulee suorituksia ja ne kirjataan sijoitus- ja rahoitustoiminnan tuot-
tona. Jos sopimuksesta puuttuu suoja negatiiviselle kehitykselle, pitdd KPL 5:13§:n mukaan tehda
arvonalennuskirjaus. (KILA 1754/2005).

Sijoitussidonnaisen kapitalisaatiosopimuksen syntynyt tappio on sopimuksen eraantymishetkella
EVL 8§:n kohtien 22 ja 21 mukaan elinkeinotulon verotuksessa vahennyskelpoinen meno. Lasku-
perustekorkoinen kapitalisaatiosopimuksen tappio on verotuksessa vahennyskelpoinen EVL 17§:n

2 kohdassa saadetylla tavalla. (Verohallinto 2021a.)
3.5 Virtuaalivaluutat

Virtuaalivaluutat ovat elektronisessa muodossa olevaa rahaa, jotka eivat ole minkaan keskuspan-
kin tai valtion takaama valutta. Eivatka ole siis valttamatta kytketty lailliseksi maksuvalineeksi.
Naita virtuaalivaluuttoja voidaan liikutella, varastoida ja myyda sahkdisesti. (Verohallinto 2020.)
Koska keskuspankit eivat kasittele virtuaalivaluuttoja, niiden hinta muotoutuu kysynnan ja tarjon-
nan periaatteella (Verohallinto 2020). Nain ollen, ne eivat ole virallisesti rinnastettavissa arvopape-

reihin.

Paaasiassa virtuaalivaluuttoja voidaan kasitella osakeyhtion kirjanpidossa ainakin kolmella tavalla:
maksuvalineena, elinkeinotoiminnan kaupankayntina tai pysyvana sijoituksena. Eli niita voidaan

kasitelld kolmessa eri omaisuuslajissa, joko vaihto-omaisuudessa, rahoitusomaisuudessa tai pysy-
vissa vastaavissa. (Alhola 2022.) Virtuaalivaluuttojen omaisuuslaji erottelusta KILA on antanut lau-

sunnon, jossa on myds otettu kantaa niiden tilinpaatdspaivan arvostamisesta. Lahtokohtaisesti
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pitda ensiksi selvittda mika on kyseisen virtuaalivaluutan kayttétarkoitus ja odotettu pitoaika ja sen

perusteella paattaa sen kasittely kirjanpidossa. (KILA 1895/2012.)

Verotuksellisesti virtuaalivaluuttojen myyntien voittoja sovelletaan luovutusvoiton sdanndksia. Si-
joittajan verotuksessa voidaan kayttda hankintameno-olettamaa kulujen ja valityspalkkioiden si-
jaan, kun lasketaan luovutusvoittoa. Luovutustappio on nain myds verovahennyskelpoinen osake-

yhtion verotuksessa. (Fasoulas, Manninen & Niiranen. 2019, 47.)
3.6 Johdannaiset

Johdannaisinstrumentti on yleisnimitys, jonka alle mahtuu edelleen kasvava maara eri tarkoituksiin
kaytettavia tuotteita. Yleisesti ottaen johdannainen on kahden osapuolen valinen sopimus ja naita
johdannaissopimuksia voi olla joko vakioituja sopimuksia, joilla kdydaan kauppaa julkisissa valvo-
tuissa olosuhteissa tai raataldityja sopimuksia eli niin sanotusti Over the Counter-sopimuksia
(OTC). Julkisten standardoitujen johdannaisten markkinat ovat likvidimmat kuin OTC-tuotteiden,
koska nimellismaarat, juoksuajat ja muut ehdot ovat standardoituja. Vakioitujen johdannaisten so-
pimusten vastapuolena toimii valitysliike, kuten pankki. OTC-sopimuksissa voi taas sopimuksen
vastapuolena toimia kuka tahansa. (Tikka ym. 2014, 287-289.) Johdannaisinstrumenttien valtavan
maaran takia tdssa opinnaytetydssa on keskitytty kahteen paatyyppiin: termiinityyppisiin ja optio-

tyyppisiin instrumentteihin.

Johdannaismarkkinoista reilusti suurin osa on raataldityja sopimuksia eli OTC-sopimuksia. Arvion
mukaan mahdollisesti jopa 90 % johdannaismarkkinoista on tdman tyyppisia sopimuksia. Tdma on
mielenkiintoista, koska vakioimattomiin johdannaissopimuksiin liittyy luottoriski ja vakuuksia har-
voin vaaditaan. Johdannaisten ymmartaminen on hyvin oleellista, koska niihin ei voi olla tormaa-

matta. Arvion mukaan niiden volyymi on 1 200 biljoonaa dollaria. (Elo & Latvala 2016.)

Olennaista on kirjanpidollisesti johdannaisten kohdalla ymmartaa, niiden kayttétarkoitus osakeyhti-
0ssa, sovellettavat kirjanpitolainsdadanté ja mahdollinen erityslainsdadanté. Johdannaisista on
myos hyva ymmartaa niiden tyyppi, arvonmuodostus, kassavirrat ja riskit, seka verokasittely ja
mahdolliset veroriskit. (Elo & Latvala 2016.)

3.7 Termiinityyppiset johdannaiset

Termiinityyppisia johdannaisia ovat termiinit, futuurit ja swapit. Téamantyyppisissa kaupoissa mo-

lemmat tahot sitoutuvat johonkin tulevaisuudessa tapahtuvaan toteutukseen. Kaupan paattymispai-
vana myyja on sitoutunut myymaan instrumentin sovittuun hintaan ja ostaja taas maksamaan sovi-
tun hinnan. (Tikka ym. 2014, 293.) Esimerkiksi kaksi tahoa voivat tehda sopimuksen tammikuussa,

jossa ostaja lupautuu ostamaan osakeyhtidon A osakkeita kesadkuussa 10 kpl hintaan 100 euroa ja
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myyja luovuttamaan samalla hinnalla. Jos osakeyhtidé A:n kdypa arvo on kesadkuussa kauppa hin-
taa korkeampi, ostaja tekee voittoa nousun verran ja myyja taas tappiota. Termiinityyppisissa joh-

dannaisissa aina jompikumpi taho voittaa ja toinen havida saman verran.

Futuuri on standardoitu termiini, mika tarkoittaa, etta silld kdydaan kauppaa poérssissa standar-
doidulla maaralla, laadulla ja toimituspaivilla. Erot futuureilla ja termiineilla ovat ne, etta futuurit ovat
sdanneltyja, seka selvitysyhteisdjen takaamia luottoriskin minimoimiseksi ja yleensa osapuolilta

vaaditaan vakuus suoritusvelvollisuuden varmistamiseksi. (Define business terms 2023.)

Rajanveto futuurien ja termiinien valille on valilla hankala tehdd, mutta kirjanpitajan kannalta futuu-
rien osalta tilanne on helpompi, koska avoimille sopimuksille on yleensa saatavilla markkina-arvo
(Tikka ym. 2014, 293).

Termiini ja futuuri sopimuksilla raha liikkuu vasta sopimuksen erdantymispaivana, siksi sopimisesta
ei tule kirjanpitoon kirjauksia. Molemmat arvostetaan tilinpaatoksessa varovaisuusperiaatteen mu-
kaan, joko hankintamenoon tai sitd alempaan kdypaan arvoon. Futuurien osalta tilinpaatés on hel-
pompi, koska avoimille sopimuksille, joista ei ole vield raha liikkkunut on, kdypa arvo saatavilla.
(Tikka ym. 2014, 293-294 ja 376-380.)

Swap on kahden tahon valinen johdannaissopimus, jossa vaihdetaan rahaa sovitulla aikavalilla, el
swap on niin sanotusti vaihtosopimus. Naita vaihtosopimuksia tehdaan todella monenlaisille koh-
teille ja yleisimmat niistd ovat koronvaihtosopimus ja valuutanvaihtosopimus. Alussa osapuolten
omaisuudet eivat lilkku vaihtosopimuksissa, vaan niissa vaihdetaan pelkastaan tulevia rahavirtoja.
Esimerkiksi koronvaihtosopimuksessa tyypillisesti vaihdetaan velan korkoa ja sovitaan, etta toinen
maksaa vaihtuvaa korkoa ja toinen kiinteda korkoa. Swappeja ei myyda tai osteta porssista, vaan
yleensa pankit toimivat valittajina tai toisena osapuolena, eli kauppaa kaydaan OTC-markkinoilla.
(Pankkiasiat.fi 2023.)

Termiinien ja futuurien verotus pohjautuu EVL:n tulon ja menon jaksottamisen yleisiin periaatteisiin.
Vaikka futuureista saa markkina-arvon, niin avoimen sopimuksen tulot ja menot eivat realisoidu ve-
rotuksessa. Vasta sopimuksen paatyttya ja rahavirtojen realisoituessa, tulevat siitd saadut mahdol-
liset tulot myGs yrityksen verotukseen. Termiini sopimuksen eraantyessa ja ostajan saadessa
kohde-etuuden, kuten porssiosakkeen, elinkeinoverotuksen omaisuuslaji ratkaisee verotuksen.
(Tikka ym. 2014, 459-460.)
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3.8 Optiotyyppiset johdannaiset

Optioilla on paljon samoja piirteitd termiinien kanssa, mutta ne erottuvat toisistaan yhdella erolla.
Ostajalla on sopimuksessa oikeus, mutta ei velvollisuutta ostaa sopimuksen kohde-etuus. Myyja
taas on sitoutunut myymaan kohde-etuuden, ostajan halutessaan toteuttaa sopimus. Kohteena voi-
vat olla esimerkiksi osakkeet, valuutat, korot tai raaka-aineet. Ostaja maksaa myyjalle preemion,
joka antaa ostajalle optio-oikeuden ja yleensa preemiot maksetaan sopimuksen alussa ja harvem-
missa tapauksissa myos lopussa. Option ostajan voitto voi mahdollisesti olla rajaton ja tappio enin-
taan preemion verran. Myyjalle tappio taas voi olla rajaton ja enimmaisvoitto preemion verran.
(Tikka ym. 2014, 295-296.)

Optioita voi olla kahdenlaisia, joko amerikkalaisia tai eurooppalaisia. Amerikkalaiset optiot voidaan
toteuttaa milloin tahansa, ennen niiden erdpaivaa ja eurooppalaiset ainoastaan erapaivana. Tama
tekee amerikkalaisista optioista paljon joustavampia ja siksi my6s suositumpia. (Tikka ym. 2014,
295.)

Option hankinta hetkella ei kirjata muuta kuin preemio. Tama maksettu optiopreemio kirjataan siir-
tosaamisiin tai ennakkomaksuihin ja vastaavasti saatu preemio kirjataan siirtovelaksi tai saaduksi
ennakkomaksuksi. Jos valittajat ovat perineet valityspalkkioita, ne kirjataan suoraan kuluksi tulos-
laskelmalle. Eli optioita itsessaan ei kirjata kirjanpitoon, vaan optiopreemio puretaan pois siirtosaa-
misista, jos optio toteutetaan, optiopositio suljetaan tai se raukeaa arvottomana. Vastakirjaus talle
on muu rahoitustuotto tai muu rahoituskulu. Mutta jos optio paatetaan toteuttaa, kirjataan preemio
lisdamaan hankitun tase-eran, esimerkiksi arvopaperit, hankintamenoa. (Tikka ym. 2014, 379—-
380.)

Esimerkiksi kuvassa 5 esitetaan tiliristikossa kirjanpidon kirjaukset, kun osakeyhti® hankkii option,
jolla voi ostaa 10 osaketta x Oy:sta 1000 eurolla option erapaivana. Ensiksi maksetaan optiopree-
miota 100 eurolla, joka kirjataan siirtosaamisiin. Option eraantyessa paatetaan lunastaa sopimus ja
ostaa 1000 eurolla 10 osaketta. Arvopapereihin kirjataan 1000 euroa osakkeiden hankintamenoa,

seka aikaisemmin maksettu preemio kirjataan osaksi hankintamenoa.

Pankki Siirtosaamiset Arvopaperit
100 100
1000 100 1100

Kuva 5. Tiliristikossa kirjaukset optiopreemion hankinnasta ja myéhemmin lopullisesta option lu-

nastuksesta
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Warrantti on hyvin samalainen kuin optio. Ostowarrantin haltijalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta
ostaa ja myyntiwarrantin haltijalla myyda kohde-etuus liikkeellelaskijan alustavan tarjousselosteen
ehdoissa maariteltyyn hintaan, kuten taulukossa 2 on koottuna. Warrantti on arvopaperi, jolla kay-
daan kauppaa porssissa. Ne ovat yleensa pidempiaikaisia kuin optiot ja niitéd kaytetaan sijoitusten
suojaamiseen. (Tikka ym. 2014, 296-297.)

Taulukko 2. Optioiden ja warranttien ostajien, seka myyjien oikeudet ja velvollisuudet (mukaillen
Tikka ym. 2014, 297)

Ostaja Myyja
Osto-optio/ostowarrantti Oikeus ostaa kohde-etuus tai | Velvollisuus myyda kohde-
saada nettoarvon tilitys etuus tai maksaa nettoar-
von tilitys
Myyntioptio/myyntiwarrantti Oikeus myyda kohde-etuus tai | Velvollisuus ostaa kohde-
saada nettoarvon tilitys etuus tai maksaa nettoar-
von tilitys

Optioiden verotus menee EVL 27d §:n ja 27e §:n mukaisesti. Saadut preemiot verotetaan sina
vuonna, kun optio on asetettu ja maksetut preemiot saadaan vahentaa vasta sitten kun sopimus
toteutetaan. Jos optio paatetaan lunastaa, lasketaan aikaisemmin maksettu preemio osaksi sen

hankintamenoa. (Verohallinto 2014.)
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4 Tutkimusaineiston analyysi

Opinnaytetydn tarkoituksena on I6ytaa vastaukset tutkimuskysymyksiin. Tassa tarkastellaan sijoi-
tuksille mahdollisia omaisuuslajeja osakeyhtion kirjanpidossa ja pyritdan luomaan kokonaisuutta,
jossa erotellaan jokaiselle omaisuuslajille tyypillisia piirteitd pohjautuen aikaisempiin tutkimuksiin ja

selvityksiin. Seka pyritdan maarittelemaan pysyvien- ja vaihtuvien vastaavien eroavaisuuksia.

Kirjallisuuskatsaukset on jaoteltu yleisperiaatteen mukaan kolmeen paatyyppiin. Nama kolme ovat
kuvaileva- ja systemaattinen kirjallisuuskatsaus, seka meta-analyysi. Rajavetoja paatyyppien valilla
on hankala tehda, koska luokittelut ovat vakiintumattomia ja nain voivat sisaltaa samoja piirteita
toistensa kanssa. Kuvailevassa kirjallisuuskatsauksessa tarkastellaan yleisluontoisesti tutkittavaa
aineistoa ja tama on yleisimmin esiintyva naista kolmesta paatyypista. Systemaattisessa kirjalli-
suuskatsauksessa tutkittavasta aihepiirista esitetaan edeltavien tutkimusten olennaisimman ha-
vainnot tiivistelmana. Meta-analyysissa voidaan tehda joko kvalitatiivinen tai kvantitatiivinen. Kvali-
tatiivisessa kaytetdan enemman kuvailleempaa ja tulkitsevampaa tyylia ja kvantitatiivisessa taas

enemman matemaattista ja tilastollista tyylia. (Salminen 2011, 6-12.)

Kuvaileva kirjallisuuskatsaus jaetaan vield kahteen alaluokkaan, jotka ovat narratiivinen- ja integ-
roiva kirjallisuuskatsaus. Narratiivinen kirjallisuuskatsaus on yksi yleisimmin kaytetyistd metodeista
ja sen tarkoitus on olla yleiskatsaus tutkimuksen aiheesta, jossa tehdaan laaja helposti luettava ko-
konaiskuva lopputuloksesta. Integroivassa kirjallisuuskatsauksessa analysoidaan tutkimuksen ai-
hetta monipuolisesti ja tuotoksena on, kriittiseen arviointin pohjautuva synteesi. Siksi integroiva kir-
jallisuuskatsaus muistuttaa hyvin pitkalti systemaattista kirjallisuuskatsausta. Narratiivisen- ja integ-
roivan kirjallisuuskatsauksen ero on juuri tama kriittinen tarkastelu, joka on tyypillista integroivalle
katsaukselle. (Salminen 2011, 6-9.)

4.1 Narratiivinen kirjallisuuskatsaus

Narratiivisessa kirjallisuuskatsauksessa ei rajoiteta aikaisempien tutkimusten Iapikayntia tiukoilla
saannoilla, vaan pyritdan luomaan laaja aiheisen aikaisemmin tehdyista tutkimuksista tiivistelma.
Tutkimuskysymykset ovat tasta syysta asetettu narratiivisessa kirjallisuuskatsauksessa yleensa
hieman valjemmiksi. Eli tyypillista analyyttista tulosta ei niinkdan synny narratiivisessa kirjallisuus-
katsauksessa, mutta lopputuloksena on ajantasainen katsaus kyseisen aiheen tutkimustiedoista.
(Salminen 2011, 7-8.)

Narratiivista kirjallisuuskatsausta voidaan toteuttaa kolmella eri tavalla. Nama ovat toimituksellinen,
kommentoiva ja yleiskatsaus. Toimituksellinen on lyhyt katsaus esimerkiksi johonkin paajulkaisuun

kyseisesta aiheesta ja tassa koetetaan tukea julkaisussa kasiteltavaa aihetta. Yleisesti ottaen
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toimituksellisen katsauksen Iahdeaineisto on suppea, eli noin kymmenen Idhdettd. Kommentoi-
vissa katsauksissa pyritdan aloittamaan keskustelua kyseisestd aiheesta, eika siina ole niinkdan
tiukkaa menetelmaa maaritetty. Lopputulos saattaa siksi tasta syysta vaikuttaa puolueelliselta,
mutta tarkoitus on vain saada aikaan keskustelua aiheesta. Viimeinen eli kolmas Salmisen nos-
tama narratiivisen kirjallisuuskatsauksen tyyppi on yleiskatsaus. Tama on naistd kolmesta kaikkein
laajin ja yleisimmin kaytetty. Kun puhutaan narratiivisesta kirjallisuuskatsauksesta, yleensa viita-
taan juuri tdhan yleiskatsaukseen. Tassa katsauksessa pyritdan kerddmaan ja tiivistdmaan edelli-

sia tutkimuksia aiheesta, helppolukuiseksi kokonaisuudeksi. (Salminen 2011, 7-8.)

Tahan opinnaytetyéhon on valittu narratiivinen kirjallisuuskatsaus, mutta tiukkaa rajausta ei ole
tehty edella mainittujen kolmen tavan valilla. Tassa katsauksessa on pyritty ottamaan piirteita jokai-
sesta tavasta painottuen yleiskatsauksen maaritelmaan. Koska sijoitusten kirjanpidon aihe on to-
della laaja ja vaatii moneen eri asiaan tutustumista ja tutkimista. Kokonaiskuvaa varten on otettu
KHO:n paatoksia kasittelyyn. Naiden paatdsten tulkitsemiseen tarvitaan teoriaosuudessa kaytyja

asioita lapi, jotta voidaan saada kokonaisvaltainen kuva aiheesta.
4.2 Tutkimusaineiston valinta

Tutkimusaineistoon on ensiksi lahdetty perehtymaan taloushallintoalan koulutusmateriaalin kautta.
Pohjaa on lahdetty luomaan Eduhousen Kari Aholan tekemien syventavien koulutusten sijoitusten
kirjanpidosta ja verotuksesta. Naiden koulutusmateriaalien kautta on saatu hyva pohja kirjanpidolli-
seen ja verotukselliseen ymmartadmiseen sijoituksista. Koulutusmateriaalista on saatu myds hyvat
perusperiaatteiden selitykset eri omaisuuslajien paapiirteille. Koulutukset ovat rakennettu sen poh-
jalta, etta katsojalla on kirjanpidon perusteet jo hallussa ja osaa alan terminologiaa. Koska aihe on
syventavaa osaamista kirjanpidon tietystad osa-alueesta, on oleellista, etta tutkimuksessa kaytetyt

l&hteet, ovat jo hieman haastavampia sisalloltaan.

Koulutuksissa on kayty lapi sijoituksille merkitykselliset lakipykalat kirjanpitolaista ja elinkeinovero-
laista. Naita on kayty lapi ja avattu tarkemmin tassa tutkimuksessa, jotta saataisiin raamit, joiden
puitteissa osakeyhtididen sijoituksia tulkitaan omaisuuslajien valilla. Seka koulutuksista on saatu
viittaukset kirjanpitolautakunnan antamiin lausuntoihin omaisuuslajien kasittelyista. Naita lausun-
toja on kaytetty hyvaksi selkeyttamaan rajavetotapauksia ja vahvistamaan omaisuuslajeille tyypilli-

sia piirteita.

Teoriaan on syvennytty kaymalla 1api taloushallintoalan kirjallisuutta. Paalahteena on kaytetty
Tikka ym. (2014.) tekemaan teosta: Rahoitusinstrumentit — yrityksen kirjanpito tilinpaatos ja vero-
tus. Tassa kirjassa kasitellaan kattavammin olennaisia sijoituksiin liittyvia asioita lapi, seka on sy-

vennetty erikoistapauksiin ja maaritelmiin. Kirjallisuudesta on my0ds saatu teorian tietoa
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mahdollisista kateisinstrumenteista ja johdannaisista, seka niiden erityspiirteiden vaikutuksista kir-

janpitoon ja verotukseen. Naitd on kasitelty tdssa opinnaytetydssa

Verotuksellista osiota on kayty lapi verohallinnon antamien ohjeiden mukaisesti. Tutkimukseen on
valittu verohallinnon syventavat ohjeet: 2014 johdannaisinstrumenttien verotus elinkeinoverolain
27d §:n ja 27e §:n mukaan, 2020 virtuaalivaluuttojen verotus, 2021a kapitalisaatiosopimuksen ve-
rotus, 2021b yhteisdn kayttbomaisuusosakkeen luovutusten verokohtelu, 2022a varainsiirtovero

arvopapereiden luovutuksessa ja 2022b eraiden yhteisdjen tuloldhdejaon poistuminen.

Ohjeita on etsitty verohallinnon sivuilta, josta voi kdyda etsimassa hakutoiminnon kautta. Syventa-
vid vero-ohjeita osiosta I6ytyy julkaisuja kustakin omaisuuslajista tai kyseista sijoitusinstrumentista,
jos kyseisen instrumentin erityspiirteiden takia sen kasittely verotuksellisesti poikkea merkitykselli-
sesti. Verohallinnon ohjeet on valittu [&hteeksi myds siksi, ettd monissa kirjallisissa lahteissa, vero-
tukselliset osiot ovat osaltaan jo vanhentuneet, koska 2020 vuonna tullut tulolahdejaon uudistumi-
nen muutti osakeyhtididen verotusta. Talta osin on pyritty kdyttdmaan vain paivitettyja lahteita. Am-

mattikirjallisuudessa yleensa viitataankin suoraan verohallinnon julkaisemiin ohjeisiin.

Lopulta kaikkea tata tietopohjaa on hyddynnetty kdymalla 1api korkeimman hallinto-oikeuden teke-
mia paatoksia. Kasiteltavat tapaukset on valittu pohjautuen, etta ne liittyvat tdman opinnaytetydn
aiheeseen ja tutkimuskysymyksiin, eli osakeyhtididen sijoitusten omaisuuslajien tulkinnanvaraisiin
tapauksiin, jotta saataisiin parempaa ymmarrysta, miten oikeuskaytanto tulkitsee omaisuuslajien
valisia eroja ja piirteita. Naita aiheelle olennaisia KHO:n tekemia vanhoja paatdksia on haettu Edi-

lexin, Finlexin ja korkeimman hallinto-oikeuden tietokannoista.

Tutkimukseen on valittu KHO:n paatokset 1995 T 2805, 2003 T 941, 2013:69 ja 2017:44. Vaihtu-
vien vastaavien ja pysyvien vastaavien erojen maarittelemisen tueksi on valittu KHO:n paatés 1995
T 2805, jossa kasiteltiin Osuuspankkien Keskuspankki Oy:n osakkeiden jakotilannetta. Tassa ta-
pauksessa yrityksen osakkeet jaettiin A-sarjan ja K-sarjan osakkeisiin. A-sarjan osakkeita pystyttiin
myymaan ja ostamaan porssissa ja K-sarjan pelkastaan toisille osuuspankeille. Tapauksessa kasi-
telldan juuri naitd A-sarjan osakkeita, koska ne ovat enemman tulkinnanvaraisia. (KHO 1995 T
2805.)

Vaihto-omaisuuden maarittelemiseksi on otettu KHO:n tapaus 2003 T 941, koska siina tulkittiin
vaihto-omaisuudelle tyypillistéd arvopaperikauppiaan maaritelmaa. Seka miten sijoitusten volyymi,
rahallinen maara ja toimiala vaikuttavat taman tulkinnan tekemiseen. Tapauksessa oli huomioitu
kokonaisvaltaisesti monia eri muuttujia, mika tekee tasta tapauksesta todella merkityksellisen ja
mielenkiitoisen. (KHO 2003 T 941.)
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Rahoitusomaisuuden maarittelemisen avuksi oli kaytetty KHO:n tapausta 2013:69. Tassa otettiin
kantaa elinkeinotoiminnasta saatujen varojen uudelleen sijoittamista rahasto-osuuksiin. Tapauk-
sessa oli perusteltu sijoitusten kuulumista rahoitusomaisuuteen, niiden tulevaisuuden kayttotarkoi-
tukseen pohjatuen. Kyseisessa tapauksessa otettiin myds kantaa, laissa hyvin tulkinnanvaraisesti

esitettyyn lyhytaikaisuuden maaritelmaan. (KHO 2013:69.)

Kayttbomaisuuden kasittelyyn on otettu tukea KHO:n 2017:44 paatdksesta. Kyseinen tapaus kasit-
telee rajanvetoa vaihto-omaisuuden ja kayttéomaisuuden valilld. Tapaus on todella mielenkiintoi-
nen, koska siind on perusteluja molempien omaisuuslajien puolesta ja pohditaan etenkin omai-

suuslajien paapainoarvoja, jotka luovat paaasialliset raamit ratkaisulle. (KHO 2017:44.)
4.3 Tutkimusaineiston analyysi

Tassa opinnaytetydssa tutkimusta on I&hdetty analysoimaan laadullisella sisaltéanalyysilla. Laadul-
lisessa tutkimusaineiston analyysissa keskitytdan mista asioista, aiheista ja teemoista aineisto ker-
too. Seka pyritdan luomaan eraanlainen kokonaisuus keratyista aineistoista ja Ioytamaan vastauk-
sia tutkimuskysymyksista. Analysoitavat kohteet pyritdan valitsemaan aiheen keskeisista tee-
moista. (Tuomi & Sarajarvi 2018, luku 4.2.)

Sisallénanalyysi tapaa kaytetdan, kun erilaisia dokumentteja halutan analysoida systemaattisesti ja
objektiivisesti. Dokumentteja voivat olla taas lahes mitka tahansa kirjalliseen muotoon tuodut mate-
riaalit, kuten kirjat, artikkelit, raportit tai haastattelut. Tarkoituksena on saada kuvaus tutkittavasta

aiheesta kompaktissa ja yleisessd muodossa. (Tuomi & Sarajarvi 2018, luku 4.4.)

Tutkimuksen tuloksena on, ettd osakeyhtididen sijoituksiin liittyvissa tapauksissa rajanvedot omai-
suuslajien valilld on hyvin hankala tehda. Tahan on syyna se, etta lakipykalat jattavat tuloldhdejaon
muutoksen jalkeenkin hyvin paljon tulkinnanvaraan. Tietynlaiset raamit voidaan kuitenkin asettaa
kullekin omaisuuslajille, joissa lakipykalien antamat paapiirteet luovat tietyille ominaisuuksille
enemman painoarvoa kuin toisille. Tata voidaan taas kayttaa apuna tulkitsemaan hankalia rajata-
pauksia. Jokainen tilanne pitaa ratkaista tapauskohtaisesti, ottaen monet eri muuttujat huomioon,

lopullista paatdsta tehdessa.

Koska sijoituksia on niin monia erilaisia ja niiden kayttotarkoituksiakin on vaihtelevat paljon, pitaa
kaikki tapaukset tulkita tapauskohtaisesti. Eli mahdotonta sanoa yhta oikeaa tapaa kirjata kyseinen
sijoitus, ottamatta huomioon kokonaisuutta. Tapauksia pitaa analysoida kokonaisvaltaisesti ja ottaa
kaikki muuttujat huomioon. Tutkimuksessa selvisi, etta osakeyhtididen sijoituksista pitaa selvittaa
ainakin niiden kayttotarkoitus ja odotettu pitkoaika. Nama kaksi asiaa, kun selvittaa, saa jo hyvan

pohjan, mista lahted tekemaan lopullista paatosta.
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Tutkimuksen teoriaosuudesta saadaan selville kullekin omaisuuslajille tyypilliset piirteet, joita pysty-
taan kayttamaan mietittdessa tapauskohtaisen sijoitusten kirjanpidollista ratkaisua. Eli kun lahde-
taén miettimaan sijoitukselle oikeaa omaisuuslajia, pitda ensiksi tietda kaikki mahdolliset omai-

suuslaijit ja sitten tunnistaa mika on oikea paikka kyseiselle sijoitukselle.

Tutkimuskysymysten analysoimiseen sopii hyvin aikaisemmin teoriaosuudessa kaydyssa tapauk-
sessa KHO 2017:44, missa huomataan, etta tulkintatapoja on monia erilaisia. Tassa verohallinnon
ennakkoratkaisussa oli paadytty maarittelemaan osakkeet vaihto-omaisuudeksi ja perusteluna oli
annettu, ettd yrityksen paatarkoitus oli myyda omistettavat osakkeet, eikd nain sopisi kayttéomai-
suuden maaritelmaan. (KHO 2017:44.) Tama on minusta hyvin looginen paatelma ja menee EVL
108§:ssa tarkoitetulla vaihto-omaisuuden maaritelmalla hyvin yhteen. Seka tutkielmassa saadun

vaihto-omaisuus omaisuuslaji maaritelma vastaa hyvin pitkalti tata tulkintaa.

Kyseisesta tapauksesta oli kuitenkin valitettu hallinto-oikeuteen ja siella oli kumottu verohallinnon
ennakkoratkaisu. Perusteluksi osakkeiden kayttdomaisuuteen kuulumisesta oli annettu, ettd koska
yhtio oli perustellut myymisen syyksi yllattavan liiketoimintaympariston muutoksen ja nain jatti mah-
dollisuudeksi, etta yhtid olisi voinut jaada omistajaksi tytaryhtidissa, eikd nain ollen tarkoituksena
olisikaan myyda osakkeita. (KHO 2017:44.) Tama on mielestani hyvin tulkinnanvarainen paatoés,
koska nayttoa oli ollut, etta yhtio myy muitakin saman tyyppisia osakkeita. Vaikkakin yhtion anta-
mat perustelut tayttaisivat kayttbomaisuus osakkeen maaritelman, olisi silti painoarvo alkuperaisen
tarkoituksen, eli myymisen puolella ja yllattavien muutosten ei pitaisi nain vaikuttaa omaisuuslaji

tulkintaan.

Tapaus oli edennyt korkeimpaan hallinto-oikeuteen ja siella oli kumottu hallinto-oikeuden antama
paatds. Syyna tdhan kumoamiseen oli annettu perustelu, jossa vedotaan osakkeiden alkuperai-
seen kayttotarkoitukseen, eli myyntiin. Tata tulkintaa oli vahvistettu huomioimalla yrityksen toi-
miala, missa oli lueteltu, etta yritys omistaa, kehittaa, ostaa ja myy yritysten osakkeita. (KHO
2017:44.) Mielestani korkein hallinto-oikeus on tulkinnut tilanteen oikein, kun on otettu yrityksen ko-
konaisuus huomioon. Eli paapainoarvo on osakkeiden kayttotarkoituksessa, jota varten on otettu
muutkin asiat huomioon, kuten yrityksen toimiala. Tata kayttotarkoitusta nimenomaan tukee vah-
vasti muut esille nousseet seikat. Vaikka kyseessa oleva yritys on antanut perusteluja miksi, asia
voitaisiin tulkita toisella tavalla, ei sen painoarvo ole tarpeeksi suuri, jotta se muuttaisi omaisuuslaji

kasittelya.

Rahoitusomaisuuden maarittelemisessa tulkinnanvaraiseksi kohdaksi on jaanyt KPL:ssa esitettava
termi tilapaisesta omistamisesta. Tama on ollut hankala kohta, koska verotuksessa ei ole maari-
telty kauanko sijoituksen tilapaisyys tai lyhytaikaisuus saa kestaa. Siita oli vain tullut vakiintunut

kaytantd, etta sijoitukset, jotka kestavat noin yhden vuoden saavat kuulua rahoitusomaisuuteen.
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KHO 2013:69 tapauksessa hallinto-oikeus oli perustellut paatdksensa rahoitusomaisuuteen kuulu-
mattomuudesta, siksi ettad sijoitusten omistaminen oli paalle yhden vuoden. Korkein hallinto-oikeus
oli kumonnut tdman paatoksen ja tulkitsi alle kolmen vuoden kestavat sijoitukset rahoitusomaisuu-
deksi. Tassakin tapauksessa on monia eri muuttujia, kuten sijoitusten kayttotarkoitus, pitoaika,
hankittujen varojen yhteys elinkeinotoimintaan ja varojen likvidoitavuus. KHO:n paatos oli ottanut
huomioon nama kaikki eri muuttujat ja ei pelkastaan jattanyt koko painoarvoa lyhytaikaisuuden
maaritelmalle. Painoarvoa oli selvasti laitettu enemman sijoitusten kayttotarkoitukseen, mika oli va-

rojen valiaikaista sijoittamista, tulevaisuuden investointeja tai tappiota varten.

KHO:n ratkaisussa 1995 T 2805 taas painotetaan osakkeiden kayttétarkoitusta ja luonnetta. Koska
sijoittajan volyymi oli suuri ja osakkeet olivat hankittu ensisijaisesti myyntia varten, katsottiin niiden
kuuluvan yrityksen vaihto-omaisuuteen. Tulkinnanvaraisesti ne olisivat voineet myds kuulua yrityk-
sen kayttbomaisuuteen, mutta tasta ei ollut tarpeeksi nayttdéa, ettéd osakkeilla olisi ollut kayttéomai-
suudelle vaadittava toiminnallinen yhteys. Vaihto-omaisuudelle on myos tyypillista, etta osakkeilla

kaydaan kauppaa ja tapauksessa kyseessa olevat A-sarjan osakkeet olivat noteerattuja porssissa,

mika osaltaan tukee tata paatosta.

Koska sijoituksen omaisuuslajin maarittelemiseen vaikuttaa moni asia, on myds analysoitavaksi
otettu KHO:n tapaus 2003 T 941. Vaihto-omaisuuteen kuulumisen yksi kriteereista on, etta kaup-
paa tehdaan aktiivisesti. Sita ei olla laissa tarkkaan maaritelty, ettéd kuinka monta kauppaa vuo-
dessa lasketaan aktiiviseksi arvopaperikauppiaaksi. Tassa tapauksessa, vaikka yritys olikin luoki-
tellut toimialakseen arvopaperikaupan, ei se riittanyt perusteluksi lukea tilikaudessa tehtya yhta
suurta sijoitusta vaihto-omaisuuteen. Arvopaperikaupan pitaa olla yrityksen elinkeinotoimintaa,
jotta se voidaan lukea vaihto-omaisuudeksi. Tapauksessa olevan yrityksen oikea elinkeinotoiminta

oli ollut ihan muuta kuin arvopaperikauppaa kyseisena vuonna.

Kuten tutkimusaineistosta huomataan, sijoituksia voidaan kasitella neljassa eri omaisuuslajissa,
joko pysyvien vastaavien muut osakkeet ja osuudet tai kayttbomaisuudessa tai vaihtuvien vastaa-
vien vaihto-omaisuus ja rahoitusomaisuus. Ennen vuotta 2020 tulkinnan tehtiin TVL:n ja EVL:n va-
lilla. Lakimuutoksen jalkeen, kaikki osakeyhtididen sijoitusten tulkinnan vaihtuivat naiden neljan
omaisuuslajin valiseksi, koska kaikki sijoitukset osakeyhtidilla kuuluvat nyt EVL:n alaisuuteen.
Maaritelmat omaisuuslajeilla pysyivat lahestulkoon samana, ainoastaan rahoitusomaisuuden tul-
kinnasta tuli hieman valjempi. Muutoksen mukana tullut muut osakkeet ja osuudet omaisuuslaiji tar-
koituksena oli yhdistaa sijoitukset elinkeinoverotuksen alle, jotka eivat kuuluneet muihin omaisuus-

lajeihin. Eli tdtd omaisuuslajia voidaan pitda niin sanottuna kaato omaisuuslajina.
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5 Yhteenveto

Opinnaytetydssa tarkasteltiin tyypillisimpia sijoituksia, mita pk-osakeyhtitssa tulee mahdollisesti
vastaan. Ensiksi kaytiin [api mahdolliset omaisuuslajit erilaisille sijoituksille, jotka on maaritelty EVL
9-12 §:ssa muu-, kayttd-, rahoitus- ja vaihto-omaisuus. Seka kaytiin omaisuuslajien verotusta lapi
ja miten tulolahdejaon poistuminen muutti aikaisemmat tulolahde tulkintaongelmat omaisuuslajien
valiseksi tulkintaongelmaksi. Omaisuuslajien tulkinnoissa oli kaytetty apuna korkeimman hallinto-
oikeuden antamia ratkaisuja. Viimeiseksi tarkasteltiin erilaisten sijoitusinstrumenttien teoriaa ja mi-

ten niiden erityispiirteet vaikuttavat niiden kirjanpidolliseen kayttaytymiseen.

Opinnaytetydn paaongelmana oli, miten sijoituksia kasitelldadn osakeyhtion kirjanpidossa ja tata on
lahdetty kaymaan lapi omaisuuslaji kerrallaan, kuinka sijoitukset soveltuvat kuhunkin omaisuusla-
jiin. Omaisuuslajien kirjanpidollisia kasittelyita on tutkittu pohjautuen korkeimman hallinto-oikeuden

paatoksiin asiasta ja ammattikirjallisuuteen.

Kuten aiemmin on mainittu, rajavetoa omaisuuslajien valilld on joissakin tapauksissa hyvin hankala
tehda. Siksi tdssa opinnaytetydssa on kaytetty korkeimman hallinto-oikeuden oikean elaman ta-
pauksia hyvaksi tulkittaessa omaisuuslajien rajanvetoja ja jotta pystyttaisiin hahmottamaan parem-
min, mitkd asiat luovat painoarvoa omaisuuslajien valisessa tulkinnassa. Luvussa 2.1.2 kaytiin
KHO 2017:44 paatds lapi, missa korkein hallinto-oikeus oli tulkinnut, ettd koska omistettavat osak-
keet olivat tarkoitettu myyntia varten, kuuluivat ne vaihto-omaisuuteen kayttbomaisuuden sijasta,
vaikka osakkeita oli omistettu pidemman ajan ja omistajilla oli hallinnollinen yhteys. Eli olennaista

on omaisuuslaji tulkinnassa se, etta mihin kayttétarkoitukseen osakkeet ovat hankittu.

Kuten korkein hallinto-oikeus on todennut ratkaisussaan KHO 2003 T 941, ei se riita, etta toimia-
lana on arvopaperikauppias ja tilikauden aikana tekee vain yhden oston ja myynnin. Nayttdéa pitaa
olla, etta yritys harjoittaa aktiivisesti, jatkuvasti ja suurella maaralla, etta sijoitukset voitaisiin lukea
vaihto-omaisuuteen. Tata tulkintaa voidaan pitda hyvin johdonmukaisena, koska yrityksella ei to-
teudu elinkeinotoiminnan tuntomerkeista, muut kuin voitontavoittelu ja riskin ottaminen. Paaasialli-
nen toiminta yrityksella oli ollut kyseisessa tapauksessa aivan muuta kuin arvopaperikauppaa.
Vaikka tassa ratkaisussa oli mainittu myos yhtion tekemat kaupat kasiteltdvan vuoden jalkeen, ei
niihin otettu kantaa, koska ratkaisua oli haettu hallinto-oikeudelta vain kyseiseen vuoteen 1999,

eika tasta syysta se voi pienentaa tai suurentaa tapauksen aikajanaa.

Rahoitusomaisuuteen voidaan katsoa mitka tahansa sijoitukset, jotka on tehty lyhytaikaiseksi, eli
noin yhden, mutta alle kolmen tilikauden kestavaksi yhtion likvidien varojen sijoittamiseksi. Paapai-
nona on, etta rahat ovat hankittu osakeyhtion elinkeinotoiminnasta ja tuleva omistus on lyhytaikai-

nen. Lyhytaikainen omistus voidaan my®os tulkita jopa noin kolmen vuoden aikaiseksi, eli ynden
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tilikauden ylittavat sijoitukset voidaan tulkita myos rahoitusomaisuuteen. Mutta pitaa olla nayttoa,
etta rahat ovat sijoitettu esimerkiksi tulevaisuuden investointeja tai tulevien tilikausien tappioita var-
ten ja kyseiset sijoitukset ovat helposti likvidoitavissa, seka sijoitettu maara ei ole suhteettoman

suuri verrattuna yhtion liiketoiminnan kokoon.

Kayttbomaisuuteen voidaan katsoa sijoitukset, jotka ovat elinkeinotoiminnassa pysyvassa kay-

téssd. Muun omaisuuden ja kayttdomaisuuden valilla on yleisesti paljon tulkinnanvaraa, koska mo-
lemmat kuuluvat pysyviin vastaaviin ja ovat pitkdaikaisia sijoituksia. Kayttéomaisuuteen kuuluvuus
on ratkaistu tarkastelemalla, onko omistajalla ja tytaryhtiolla riittdva toiminnallinen yhteys ja ovatko
naiden elinkeinotoimintansa toisiensa kanssa kytkdksissa. Osakeyhtiét voivat toimia samalla tai eri

toimialalla, kunhan toiminnallinen yhteys I0ytyy.

Muut osakkeet ja osuudet omaisuuslaji on tuloldhde jaon muutoksen yhteydessa tuotu uusi omai-
suuslaji. Tahan omaisuuslajiin kuuluvat kaikki sijoitukset, jotka eivat kuulu mihinkdan muuhun
omaisuuslajiin. Lahtdkohtana talle omaisuuslajille oli estda kayttbomaisuus omaisuuslajin laajentu-
minen. Koska entiset muuhun toimintaa luettavat sijoitukset, olisi katsottu kuuluvan verovapaaksi
luovutusvoitoksi. Siksi muut osakkeet ja osuudet omaisuuslajiin sdadettiin rajoitus, etta luovutus-
tappiota voidaan vahentaa ainoastaan siihen omaisuuslajiin kuuluvista luovutusvoitoista. Paape-
rusteluna oli poistaa kannustin osakeyhtidilta siirtaa verotuksessa vahennyskelvottomat tappiolliset
kayttbomaisuuteen kuuluvat sijoitukset muihin osakkeisiin ja osuuksiin, ja tata kautta saada ne va-

hennyskelpoisiksi yrityksen verotuksessa.

Eli yhteenveto voidaan todeta, etta tapauskohtaisesti osakeyhtididen sijoitusten oikeaa omaisuus-
lajia on hyvin hankala maaritella, ilman etta katsottaisiin tapauksen kokonaisuutta. Koska jokaisella
omaisuuslajilla on ominaisia piirteita, minkd pohjalta ne voidaan erotella toisistaan. Valilla l1oytyy
tapauksia, joissa on hyvin hankala maaritella oikea oppista toteutusta ja tdhan on onneksi korkeim-
man hallinto-oikeuden tapauksia useampi, jonka pohjalta voidaan tehda paatdksia saman tyyppi-

sista tapauksista.
5.1 Johtopaatokset

Kirjanpitajan tulisi aina osata selvittaa ainakin kaksi asiaa, kun hanella tulee kirjanpidossa vastaan
sijoituksia. Eli sijoitusten kayttotarkoitus ja on sen odotettu pitoaika, koska nailla kahdella selvityk-
sella voidaan aloittaa ja joissakin tapauksissa maarittaa osakeyhtioiden kirjanpidolliset ja verotuk-

selliset kayttaytymiset.

Kuten esimieheni oli todennut, taloushallintoalalla on hyvin heikosti osaamista arvopapereiden ja
sijoitusten kasittelysta ja verotuksellisesta kayttaytymisesta. Siksi tasta aiheesta tarvittavaa yhteen-

vetoa ja perehtymista on jo kaivattu monelta eri taholta ja pidemman aikaa. Koen onnistuneeni
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opinnaytetyon teoria osuudessa, jossa annettiin johdonmukaisesti ensin perustietoja omaisuusla-
jeista ja erilaisista sijoituksista, seka syvennettiin osaamista korkeimman hallinto-oikeuden tapauk-
silla ja paatoksilla. Koska opinnaytetyo tulee olemaan hyddyllinen niin minulle, kuin muillekin, on se

tavoitteeni mukainen.

Henkilokohtaisesta kokemuksesta voin jo todeta, ettad aihe on todella tarpeellinen, koska sijoittami-
nen yleistyy kovaa vauhtia niin maailmalla, kuin Suomessakin ja olen jo paassyt ennen opinnayte-
tydni valmistumista kouluttamaan ja neuvomaan kirjanpitajia niin sijoitusten kirjanpidosta, kuin ve-
rotuksestakin. Seka itse yrittajat ja kirjanpitdja tarvitsevat apua ja neuvontaa erilaisten tapausten

kirjanpidollisista kasittelyista ja niiden verovaikutuksista.

Yleisesti ottaen sijoitusten kirjanpidon osaaminen, luokitellaan erityisosaamisen puolelle, koska
harvalla kirjanpitajalla niité tulee vastaan paivittain tydssaan, ja nain ollen monelta puuttuu syvalli-
sempi osaaminen ja perehtyminen aiheeseen. Siksi tdma opinnaytetyd on luoto helpottamaan kir-
janpitajien ja taloushallintoalan ammattilaisten arkea, seka levittdmaan tietoa sijoitusten kirjanpi-

dosta ja verotuksesta.
5.2 Luotettavuus

Opinnaytetydn tulokset perustuvat ammattikirjallisuuteen, aiheeseen liittyvaan koulutukseen, oi-
keuskirjallisuuteen, seka verkkolahteista saatuihin tietoihin. Lahteet ovat luotettavia, koska ne ovat
alan asiantuntijoiden laatimaa kirjallisuutta, seka koulutus materiaalia. Verkkolahteina on kaytetty
tunnettuja ja luotettavia lahteita. Aiheesta tehtya kirjallisuutta oli hyvin niukasti ja osaltaan se oli jo
vanhentunutta 2020 tulolahdejaon poistumisen myéta, joka muutti osakeyhtididen verotuksen ko-
konaan elinkeinoverotulon alle. Taman osalta tietoa on haettu vain paivitetyista lahteista. Seka esi-
merkki kirjaukset tulevat oikean elaman tapauksista, jotka on KLT-kirjanpitaja tehnyt ja tilintarkas-

taja tarkistanut, seka hyvaksynyt.

Opinnaytetytssa ei ole kasitelty arkaluontoista tai salassa pidettdvaa materiaalia, joten riskia tieto-
jen vaarinkayttoon ei ole. Etenkin koska taloushallintoalalle salassapitovelvollisuus on todella tar-
kea asia. Tassa tyossa on pyritty esittelemaan ja kdymaan vain julkisessa tiedossa olevia tapauk-

sia ja asioita, jotta mitaan tiedonvuoto riskia ei edes syntyisi.
5.3 Jatkotutkimusehdotukset ja oman oppimisen arviointi

Opinnaytetyossa kaytiin 1api sijoitusten kirjanpitoa ja verotusta osakeyhtion nakdkulmasta tulolah-
dejaon poistumisen jalkeen. Aihe on hyvin laaja, siksi tdssa on keskitytty osakeyhtididen yleisimpiin
kateisinstrumentteihin ja johdannaisiin, seké omaisuuslajien perusperiaatteisiin sijoittajan nakokul-

masta. Jatkotutkimuksena naihin eri osa-alueisiin syventyminen olisi erinomainen aihe, koska ne
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pitavat sisallaan hyvin monimutkaisia erikoiskysymyksia ja -tapauksia, jotka ovat jatetty taman
opinndytetyon ulkopuolelle. Siksi koen, ettd tdma opinnaytetyd onkin vain pintaraapaisu paljon sy-

vallisempaan ja monimutkaiseen aiheeseen.

Tulolahdejaon uudistuminen on viela aika tuore ja nyt on omaisuuslajeja sovellettu vasta muuta-
man vuoden ajan. Mielenkiintoista on ndhda miten tulevaisuudessa oikeuskaytantda ja kirjallisuus
tulee suhtautumaan tadhan uudistukseen. Seka miten omaisuuslajien tulkinnoista tulee olemaan li-

saa oikean elaman esimerkki tapauksia. Naiden kasitteleminen olisikin hyva jatkotutkimusaihe.

Taman opinnaytetydn laatiminen osoittautui hyvin haasteelliseksi, mutta se oli samalla todella
opettavainen. Iso osa ajasta meni lahteiden etsimiseen, koska niitd niukasti saatavilla, seka niista
saatujen tietojen sisaistdmiseen ja syvallisempaan ymmartamiseen toi omat haasteensa. Vaikkakin
minulla oli jo aiheesta entuudestaan tyydyttavat Iahtotiedot kirjanpitajan tydstani, halusin kerryttaa
entisestdan osaamistani sijoitusten kirjanpidosta ja verotuksesta. Opinnaytety6ta tehdessani huo-
masin, ettd olen tassa tavoitteessa onnistunut ja koen tietavani todella paljon enemman aiheesta,

ennen kuin aloitin Kirjoittamisen.

Tama opinnaytetyd kasittelee ainoastaan sijoittajan nakdkulmasta sijoitusinstrumenttien kirjanpitoa,
joten liikkeellelaskijan nakdkulma voisi olla todella hyva ja mielenkiintoinen jatkotutkimuskohde.
Etenkin koska tasta aiheesta ei ole tehty vield yhtdan ammattikorkeakoulun opinnaytety6ta, joten
se olisi taysin tuore ja uusi idea. Aiheena se poikkeaa sijoittajan nakdkulmasta huomattavasti ja
nain ollen se toisi todella paljon arvoa suomen taloushallintoalan ammattilaisilla ja opiskelijoille.

Seka levittaisi tietoa, kyseisesta aiheesta kiinnostuneille ja apua tarvitseville.

Kateisinstrumenttien ja johdannaisten maara, seka niiden vaikutuksellisuus yllatti minut. Sijoi-
tusinstrumentteja on todella paljon erilaisia ja jatkuvasti tulee viela lisaa, siksi niitd ei saa millaan
mahdutettua yhteen opinnaytetydhon. Aihe on siksi mielenkiintoinen, etta lait ja verotus paivittyy
naista jatkuvasti ja siksi pitda pysya ajan hermoilla ja paivittdd omaa osaamistaan aiheesta. Olen
huomannut, ettd aihe on monelle hyvin hankala ja vaikka ymmartaisi teoriassa jonkun asian voi oi-
kean elaman todellisuus olla ihan toinen. Koen taman prosessin myo6ta kehittaneeni omaa ammatil-
lista osaamistani ja saanut hyvat tyokalut mahdollisiin haasteisiin. Tarkein oppini taman opinnayte-
tydn aikana ei ollut niinkaan teorian tiedon saaminen, vaan yleisen tiedonhaun, sekd ammatillisen

tiedon etsimisen ja tulkitsemisen kehittyminen.
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