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Opinnaytetydssa haluttiin selvittaa, kuinka inflaatio on vaikuttanut sijoittajien
sijoituskayttaytymiseen. Tamanhetkisella korkealla Inflaatiolla on ollut jo jonkin
aikaa vaikutuksia kaikkien kulutustottumuksiin. Sijoittaminen on myds nosta-
nut suosiota, koska rahan pitamista pelkastaan pankkitileilld ei enaa valtta-
matta pideta kannattavaa. Tydn tavoitteena oli selvittaa, minkalaisia vaikutuk-
sia inflaatio on tuonut sijoituskohteiden valintoihin ja sitd kautta sijoitettavan
rahan maaraan.

Teoriassa kaytiin lapi inflaatiota kasitteena ja mitka asiat inflaatiota aiheuttavat.
Kaytiin 1api mista korkea inflaatio on johtunut Suomen historiassa. Teoriassa
tarkasteltiin myds millainen merkitys Euroopan keskuspankilla ja Suomen pan-
killa on eurojarjestelmaan. Ja lopuksi kaytiin 1api ne sijoitusmuodot, jotka olivat
perusta tutkimukselle ja kyselylle.

Tutkimus toteutettiin maarallisend tutkimuksena. Maarallisen tutkimuksen
muotona kaytettiin kyselya, joka julkaistiin kahdessa eri Facebook ryhmassa.
Kyselylomake sisélsi kysymyksia sijoittajien perustiedoista (Ika, sukupuoli, tu-
lot) ja tarkempia kysymyksia sijoituskayttaytymisesta kuten kuinka kauan olet
sijoittanut, onko sijoitettavan rahasi maara muuttunut lahiaikoina ja kokeeko
sijoittaja, etta korkealla inflaatiolla on ollut vaikutuksia hanen sijoituskayttayty-
miseensa. Kyselyyn tuli vastauksia yhteensa 195 kappaletta.

Tutkimuksessa saatiin selville, etta inflaatiolla on ollut positiivisia seka negatii-
visia vaikutuksia sijoittajien sijoituskayttaytymiseen. Positiivisena asiana saa-
tiin selville esimerkiksi, ettd rahaa on kaytetty enemman sijoittamiseen, koska
osakkeiden hinnat ovat olleet "alennuksessa”. Negatiivisia puoliakin 16ytyi, ku-
ten sijoittamista on vahennetty siita syysta etta, ettei ole enaa ollut varaa sijoit-
taa muun elamaan liittyvan ollessa liian kallista. Tutkimuksessa saatiin myos
selville, ettei sijoittajien merkittdvimpina pitdmat sijoituskohteet ole hirveasti
muuttuneet, kun pystyttiin vertaamaan kuuden kuukauden ja viiden vuoden
merkittdvimpia sijoituksia keskenaan.

Avainsanat: inflaatio, sijoittaminen, Euroopan keskuspankki, Suomen Pankki,
rahastot, osakesijoittaminen, kvantitatiivinen tutkimus
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This thesis wanted to find out how inflation has affected investors investment
behavior. The current high inflation rate has had an impact on everyone's con-
sumption habits for some time. Investing has also gained popularity because
keeping money in bank accounts alone is no longer necessarily profitable. The
aim of the work was to find out, among other things, what kind of effects infla-
tion has had on the selection of investment targets and the amount of money
to be invested.

The theory went through inflation as a concept and what things cause inflation.
And went over what high inflation has been caused by in the history of Finland.
The theory also examined the significance of the European Central Bank and
the Bank of Finland for the Eurosystem. And finally, went through the forms of
investment that were the basis for the survey used in the study.

The study was carried out as a quantitative study. A questionnaire was used
as a form of quantitative research, which was published in two different Face-
book groups. The questionnaire included questions about investors basic in-
formation (Age, gender, income) and more specific questions about invest-
ment behavior such as how long you have been investing, whether the amount
of money you are investing has changed recently and whether an investor feels
that high inflation has had an impact on his or her investment behavior. A total
of 195 responses were received.

The study found that inflation has had both positive and negative effects on
investors' investment behavior. On a positive note, it was found, for example,
that more money has been spent on investing because stock prices have been
at a "discount". Negative aspects were also found, such as the reduction in
investment because one could no longer afford to invest when the rest of life
was too expensive. The study also found that the investments that investors
consider to be the most significant have not changed terribly when comparing
the most significant investments of six months and five years.

Keywords: inflation, investment, European Central Bank, Bank of Finland,
funds, equity investment, quantitative research
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1 JOHDANTO

Tutkimuksen lahtdékohtana on ja se mita ollaan tutkimassa, on sijoituskayttay-
tyminen ja miten inflaatio on vaikuttanut siihen. Tutkitaan, onko inflaation
myo6ta sijoittaminen esimerkiksi vahentynyt, koska muut eldmisen kustannuk-
set ovat kasvaneet. Minkalaiset taloudelliset vaikutukset tdama tuo erilaisissa
elamantilanteessa oleville sijoittajille.

Opinnaytetyd ja sen aihe on merkityksellinen ja ajankohtainen, koska inflaatio
kohonnut Tilastokeskuksen mukaan esimerkiksi joulukuussa 2022 jopa 9,1 %
(Tilastokeskus, 2023a). Inflaation kasvun my6ta kaikki energiasta ruokaan on
kallistunut huomattavasti. Tutkimuksella halutaan selvittda miten hintojen ylei-
nen nousu, on vaikuttanut sijoittajien kayttaytymiseen ja onko inflaation nou-

sun takia jouduttu muuttamaan sijoituskayttaytymista.

Sijoittaminen on talla hetkelld ajankohtainen aihe, silla Suomessa tilanne on
kehittymassa siihen suuntaan, etta sijoittaminen on monille ajankohtaista. Ei
haluta enaa valttamatta sailyttda varoja pelkastaan kayttotileilla, koska katso-
kaan kannattavammaksi sijoittaa saastdssa olevia varoja. Kurssit tosin vaihte-
levat muun muassa Venajan tilanteen takia, joka tuo epavarmuutta sijoittami-

seen. (Koponen, 2022.)

Sijoittamisesta on myos tullut ihmisten keskuudessa entista trendikkaampaa,
ja tdman takia sijoittaminen on nostanut suosiotaan. Sijoitusintoon vaikuttaa
tietysti myos kiinnostus ja millaiset taloustaidot omataan. Koulutetut sijoittavat
enemman varallisuuttaan. Tilastokeskuksen tilaston mukaan rahoitusvarojen
(rahastot yms.) osuudet ovat nousseet kymmenen prosenttia yleisissa varalli-

suuslaskelmissa. (Ranta, 2021.)



2 TUTKIMUKSEN TAVOITEET

Tutkimuksen tavoitteena on saada selville, onko korkealla inflaatiolla ollut jo
vaikutuksia ihmisten sijoituskayttaytymiseen. Halutaan saada selville, onko si-
joittaminen esimerkiksi vahentynyt inflaation seurauksena tai onko aloitettu si-
joittamaan enemman inflaation myéta. Mihin I&hiaikoina on sijoitettu ja onko
hintojen yleinen nousu muuttanut sijoitusmenetelmia, kun verrataan aikaisem-

piin sijoituksiin?

Tutkimuksessa saaduista tiedoista ja tuloksista on hyotya heille, jotka ovat kiin-
nostuneita siita, etta millaisia vaikutuksia inflaatiolla on ollut sijoittamiseen. Tut-
kimus voi olla hyddyllinen heille, jotka ovat kiinnostuneita siita, etta milla tavalla
toisten sijoittajien sijoituskayttdytyminen on muuttunut. Myds tama tutkimus
voisi tuoda sijoittajille varmuutta siita, ettd kannattaako sijoittamista jatkaa sa-
malla tavalla kuin ennenkin korkeaa inflaatiota tai toisaalta kannattaisiko tehda
joitakin muutoksia omaan sijoitusstrategiaan. Ja toisaalta mitd nama muutok-
set voisivat olla, kun ndhdaan kuinka muut sijoittajat ovat kyseisessa tilan-

teessa toimineet.

2.1 Tutkimuksen rajaus ja nakdkulma

Tutkimus rajataan ihmisten sijoituskayttaytymiseen ja milla tavalla inflaatio on
siihen vaikuttanut. Onko sijoitusstrategiaa muutettu sen takia, etta rahan arvo
on laskenut. Onko inflaation seurauksena siirrytty muihin sijoitusmuotoihin kuin
mihin ennen inflaation nousua on keskitytty. Ja onko inflaation vaikutuksella
yhtalaisyyksia sijoituskayttaytymiseen sijoittajien esimerkiksi tulotason mu-
kaan. Tutkimuksessa otetaan huomioon vain Suomen inflaatio, silla jokaiseen
maahan lasketaan oma inflaatiolukunsa ja inflaatiolla on erilaiset vaikutukset

eri maissa.
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Kuvio 1. Teoreettinen viitekehys.

Tutkimuksessa ei mydskaan oteta huomioon, onko sijoittaminen lopetettu jon-
kun muun syyn seurauksena esimerkkina, ettd on tehty huonoja sijoituksia tai
ettei ole enaa aikaa samalla tavalla keskittya sijoittamiseen. Tutkimuksessa
huomioidaan vain inflaatio ja rahan arvon laskun tuomat vaikutukset. Tutki-
muksessa otetaan huomioon sijoitusmenetelmat, jotka tulevat esille viiteke-
hysta tehdessa ja kiinnostavat tekijaa henkildkohtaisesti. Sijoitusmenetelmien
esittely tukee tutkimuksessa tehtavaa kyselya ja kysely perustuu teoreettiseen
viitekehykseen, joka on kuvattu kuviossa 1. Teoreettisessa viitekehyksessa
myos tulee esille sijoittaminen yleisella tasolla, joka tukee tutkimustulosten I&-
pikdyntia ja analysointia. Tydssa kaydaan myos lapi teoriaa inflaatiosta ja min-

kalainen rooli Euroopan Keskuspankilla ja Suomen Pankilla on tassa kaikessa.

Tutkimus toteutetaan sijoittajan nakokulmasta ja suoritetaan maarallisena tut-
kimuksena. Maarallinen tutkimus valikoitui tutkimusmenetelmaksi, koska halu-
taan saada suurempi otos ja numeerisen tiedon pohjalta voidaan saada juuri
kyseista tutkimusta tukevat tulokset. (Heikkilda, 2014, s. 7.) Tutkimus toteute-
taan kyselylomakkeella, joka tullaan tekemaan kayttden apuna Google Form-
sia. Google Forms valikoitui kaytettavaksi siksi kyselyn tekemiseen, koska te-
kijalld on aiempaa kokemusta kyseisesta tydkalusta ja tulokset on helppo

myos siirtda Exceliin tarkempaa analysointia varten.



2.2 Tutkimuksen luotettavuus, eettisyys ja saavutettavuus

Tutkimuksen luotettavuuden varmistamiseksi tutkimuksen tulee olla mahdolli-
simman toistettava ja pyrittava siihen, ettei tutkimus sisaltaisi sattumanvarai-
suuksia. Tutkimuksesta tulisi saada samat tulokset myos toisen tutkijan teke-
mana. Luotettavuutta voidaan lisatda myos silla, ettd tutkimuksesta raportoi-
daan kaikki tarkea tutkimuksen kannalta myos ne asiat, jotka eivat menneet
niin kuin olisi pitanyt. (Vilkka, 2021, s. 353.)

Tutkimusta voidaan pitaa eettisend, kun on noudatettu hyvaa tieteellista kay-
tantdad. Tutkimusta ei voida pitaa eettisena, jos ei ole noudatettu hyvaan tie-
teelliseen kaytantdéon kuuluvia periaatteita kuten lahteiden kayttda, rehelli-
syytta ja huolellisuutta tutkimustulosten esittelyssa. Tutkimuksen teorian ja
muiden tietojen on hyvan tieteellisen kaytdnndn mukaan perustuttava oman
alan tietoon, kuten ammattikirjallisuuteen. (Vilkka, 2021, s. 70.) Tutkimuksessa
tullaan pyrkimaan hyvaan tieteelliseen kaytantoon ja sen hallintaan. Ja rapor-

toimaan kaikki tutkimuksen vaiheet.

Saavutettavuudella tassa tapauksessa kuvataan digitaalisen ympariston es-
teettomyytta. Saavutettavuudella pyritdan siihen, ettad kuka tahansa pystyy ym-
martdmaan ongelmitta kyseisen tekstin ja kuvat. Jotta saavutettavuus saa-
daan sisaltymaan tekstiin, tarvitsee sen eteen tehda tiettyja toimenpiteita. Toi-
menpiteita voivat olla esimerkiksi Wordin taulukoihin sisallytettavat tekstit,
jotka voidaan lukea siihen suunnitellulla valineella. Saavutettavuudella pyri-
taan tekemaan tekstista ja kuvista helposti ymmarrettavia ja nain ollen selkeyt-
taa ymmarrettavyytta ja luettavuutta. (Aluehallintovirasto, n.d.) Opinnaytety®
tullaan toteuttamaan noudattaen saavutettavuuden periaatteita. Tyohon tul-
laan lisddmaan kaavioihin ja kuviin tekstit, jotka selkeyttavat niita lukijalle tar-
vittaessa. Opinnaytety6 pyritdan pitamaan mahdollisimman selkeana ja hel-

posti ymmarrettavana kokonaisuutena.



3 MAARALLINEN TUTKIMUS

Tutkimus kerattavan tiedon kokoamiseen tullaan toteuttamaan kayttaen kvan-
titatiivista eli maarallista tutkimusmenetelmaa. Tiedot keratadan kayttaen kyse-
lya, joka tullaan toteuttamaan kayttden Google Forms lomaketta. Tutkimus to-
teutetaan jakamalla kysely Facebookin ryhmassa, josta pyritdan saamaan kat-
tava maara vastauksia. Jos vastauksia ei tule tarpeeksi tutkimuksen toteutusta

varten tekijan mielesta, silloin voidaan kysely jakaa my0ds toisessa ryhmassa.

Maarallinen tutkimusmenetelma on sopivin tiedonkeruu menetelma tassa ky-
seisessa tapauksessa, koska tutkimuksella halutaan saada selville vastauksia
muodossa, kuinka paljon ja miksi. Tutkimuksella halutaan selvittda enemman-
kin maaria eli kuinka paljoin ennemminkin kun, ettd haluttaisiin ymmartaa ti-
lannetta kokonaisuutena. Tietojen analysointi toteutetaan Excelilla, koska ky-
selystd saatujen tietojen analysointi onnistuu parhaimmin numeraalisesti,
koska tavoitteena on isompi maara vastauksia. Tutkimuskyselylla halutaan
myds saada selville mitka asiat saaduista tuloksista liittyvat toisiinsa. (Heikkila,
2014, s. 8.)

Tutkimus suoritetaan tutkimuskyselyna, koska kysely on tédssa tapauksessa
tehokkain keino saada tietoa kyseisesta aiheesta. Aineiston analysoinnissa
tatd menetelmaa kayttden voidaan hyddyntaa tilastollisen tutkimuksen analyy-
sitapoja. Excelia kayttaessa apuna voidaan hyddyntaa sielta 16ytyvia kaavioita
ja ominaisuuksia tiedon esittelyyn ja kasittelyyn. (Ojasalo, Moilanen & Ritalahti,
2015, s.121.)

Tutkimukseen tarvittava tietoperusta saadaan teoreettista viitekehysta hyo-
dyntadmalla. Eri sijoitusmuotojen Iapikaynnin ansiosta saadaan kasitys, millai-
sia sijoitusvaihtoehtoja on tarjolla. Sijoituksen perusteiden lapikaynnilla saa-
daan tarvittavat tiedot sijoittamisesta kyselyn toteuttamista ja nain ollen tutki-
muksen toteutusta varten. Tutkimuksen kannalta on myos tarkedad ymmartaa
mita inflaatiolla tarkoitetaan ja minkalainen rooli tassa kaikessa my6s Euroo-

pan keskuspankilla ja Suomen pankilla on.
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4 INFLAATIO

Inflaatiolla tarkoitetaan yksinkertaisuudellaan sita, etta rahan arvo laskee. Eu-
rolla saa vdhemman kuin ennen. Inflaation seurauksena kulutushyddykkeiden,
kuten ruuan ja energian hinta voi kasvaa rajustikin. Yksittaisten tuotteiden tai
palveluiden hinnan nousu ei suoranaisesti vaikuta inflaatioon. Inflaatio on mo-
nien eri hyddykkeiden ja palveluiden hinnan nousun yhteisvaikutus. (Euroopan
keskuspankki, n.d.)Inflaation vastakohtaa kutsutaan deflaatioksi. Deflaation ai-
kana rahan arvo vuorostaan nousee. Deflaation aikana tuotteiden ja palvelui-
den hinnat laskevat. Oli kyseessa inflaatio tai deflaatio, molemmilla iimigilla on
suuri ja merkittava vaikutus tuotteiden ja palveluiden hintoihin ja ndin ollen ylei-

seen taloudelliseen tilanteeseen. (Suomen Pankki, n.d.a.)

Inflaation mittarina kaytetaan kulutuskoria, johon kuuluu yhteensa noin 700 eri
tuotetta ja palvelua. Jokaisella tuotteella ja palvelulla on erikseen valittu paino-
arvo kulutuskorissa, joka riippuu siita, kuinka paljon kyseista tuotetta kulute-
taan. Kuukauden inflaatio saadaan, kun verrataan kulutuskorin kuukauden ny-
kyista hintaa ja vuotta aiemman kuukauden saadun kulutuskorin hintaa. Ta-
louksien kulutustottumuksia kaytetdan inflaation mittaamiseen. Esimerkiksi
vanhuksilla on todennadkoisesti erilaiset kulutustottumukset kuin nuorilla aikui-
silla. Tuotteille ja palveluille on maaritelty keskiarvo, jossa on mukana kaikkien

erilaisten kotitalouksien kulutustottumuksia. (Euroopan keskuspankki, n.d.)

Inflaation voi johtua esimerkiksi monetaarisesta inflaatiosta, jonka seurauk-
sena Euroopan keskuspankki on huomannut, ettd rahaa on liikaa liikkeella.
Taman seurauksena rahan arvo kaantyy laskuun. Monetaarinen inflaatio voi-
daan pitaa eri inflaation muodoista tunnetuimpana. Euroopan keskuspankki
saatelee monetaarista inflaatio Euribor-koron avulla. Keskuspankki kayttaa
tassa tilanteessa vipuvaikutusta. Kun inflaatio kdantyy kasvuun, Euroopan
keskuspankki nostaa Euribor-korkoa. Inflaation ollessa matalalla tai Iahes ole-
maton Euribor-korkoa lasketaan, jotta talouskasvu saadaan lisdantymaan.

Monetaarisen inflaation takia Euroopan keskuspankin on tarkkaan harkittava
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uuden rahan painantaa ja myos seurattava tarkasti sita, kuinka paljon rahaa
on liikkeelld. (Osakesijoittaja.fi, 2023a.)

Inflaatiota yleisesti maailman taloustilanteeseen aiheuttaa erilaiset syyt. Inflaa-
tiota voi nostaa muun muassa poliittiset paatokset, sodat tai jopa erilaiset il-
miét. Inflaatio ei kuitenkaan aina vaadi niinkaan radikaaleja tapahtumia kuten
esimerkeissa on kerrottu noustakseen. Inflaatiota voi vain nostaa yksinkertai-
sesti se, etta tuotteilla on enemman kysyntaa kuin tarjontaa. Tai jos tuotannon
kustannukset tuotteella nousevat. Tatd ilmi6éta kutsutaan kustannusinflaati-
oksi. (Osakesijoittaja.fi, 2023a.)

4.1 Inflaatio ja talouskasvu

Inflaatio on taloudelle ja talouskasvulle hyva ja tavoiteltava asia siihen pistee-
seen saakka, kun inflaatio kasvaa tasaisesti noin kahden prosentin vauhtia.
Tasainen noin kahden prosentin inflaatio tuo taloudelle tietynlaista vakautta.
(Suomen Pankki, n.d.a.) EKP asettaman kahden prosentin inflaatiotavoite on
pyritty asettamaan niin, ettei kuluttajien ja yritysten tarvitsisi erikseen miettia ja
pohtia, millainen vaikutus inflaatiolla on taloudellisiin paatdksiin, kuten myds

tuotteiden ja palveluiden hintoihin. (Nuorten yrittajyys ja talous NYT, 2023.)

Korkeammasta inflaatiosta tulee erilaisia negatiivisia seurauksia taloudelle.
Korkea inflaatio vaikeuttaa muun muassa yritysten investointipaatoksia ja tata
kautta inflaatiolla on my6s huonoja vaikutuksia kuluttajiin ja heidan ostopaa-
toksiinsa. Kun taas Inflaatio on epavakaata ja huonosti ennustettavaa tuo se
myds oman vaikutuksensa talouteen. Talouden kehitysta on vaikeaa ennustaa
inflaation ollessa korkealla ja epavakaata. Kun inflaatio on epavakaata, yrityk-
set pohtivat investointejaan kauemmin ja investoinnit eivat valttamatta toteu-
dukaan, sen takia talla on negatiivinen vaikutus yrityksen tydntekijoihin ja myds
tata kautta kuluttajiin. (Osakesijoittaja.fi, 2023a.)
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4.2 Inflaatio Suomessa

Kaikkein korkeimmillaan Suomen historiassa inflaatio oli 1917-1918, kun elet-
tiin vallankumouksen vuosia. Historiassa vahan mydhemmin 1945-1948 in-
flaatio nousi jopa 30 %-50 % edellisvuoteen verraten. Talldin elinkustannusin-
deksia nosti muun muassa sodanjalkeinen ylikysyntatilanne. Inflaatio oli Suo-
messa hyvin korkealla myos 1975, jolloin karsittiin Oljykriisista. Inflaatio oli tuol-
loin 25,6 % edellisvuoteen verraten. Oljyn hinta moninkertaistui vuonna 1973.
Vuosikymmenen lopulla koettiin viela toinen Oljykriisi, joka nosti inflaatiota en-
tisestaan. (Heikkinen, 2021.)

Suomessa vuosina 2002-2007 inflaatio oli hyvin alhaisella tasolla ennen fi-
nanssikriisia. Finanssikriisin seurauksena Suomessa ja muillakin euroalueilla
inflaatio nousi noin neljaan prosenttiin, joka oli silloin suuri nousu inflaatiossa.
Euroalueilla pyritdan noin kahden prosentin inflaatioon. Vuonna 2015 inflaatio
oli tdman keskiarvon alapuolella, kuten voidaan nahdd myo6s kuviosta 2.
(Heikkinen, 2021.)

—YKHI Pohjainflaatio*

Inflaatio ja pohjainflaatio euroalueella, prosenttimuutos edellisesta vuodesta
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
* YKHI pl. energia, ruoka-, alkoholi-, ja tupakkatuotteet.
Lahde: Eurostat. 32426 @YKHI

Kuvio 2. Inflaatio euroalueella 1999-2023. (Kilponen, 2023, s. 13.)

Kuviosta 2. voidaan myds todeta, ettd Suomen inflaatio on ollut korkeimmillaan

vuosien 2007-2023 valilla vuonna 2009, jos nykytilannetta ei huomioida.
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Matalimmillaan inflaatio on ollut 2016. Kaaviossa esitetaan tiedot inflaation ke-
hityksesta ja milla tasolla inflaatio on ollut vuosien 2007-2023 valilla. Tassa
kaaviossa on otettu huomioon tiedot vuoden 2023 alkupuoleen saakka ja siina

tapahtuneet muutokset inflaatiossa. (Kilponen, 2023, s. 13.)

Vuonna 2022 inflaatiota nosti paaasiassa energian hinta. Energian hinnan
nousu oli jopa puolet siitd, mistd inflaatio Suomessa koostui vuonna 2022.
Vuonna 2023 ei energian hinnan nousulla ole ollut niin suurta vaikutusta in-
flaatioon. Inflaatiota nostaa erilaisten palveluiden hintojen nousut. Tama huo-
lestuttaa Euroopan keskuspankkia, koska palveluiden hinnan nousevat hi-
taasti, mutta vastaavasti myds hinnat laskevat hitaasti. (Nuorten yrittajyys ja
talous NYT, 2023.)

Tilastokeskuksen mukaan Suomessa inflaatio oli joulukuussa 2022 9,1 %.
Keskimaarainen vuoden 2022 inflaatio oli hieman matalampi 7,1 %. (Tilasto-
keskus, 2023a.) Maaliskuussa 2023 vastaavasti Suomen inflaatio oli 7,9 %,
kun maaliskuun inflaatiota laski muun muassa polttoaineen hinnan lasku (Ti-
lastokeskus, 2023b). Vuodeksi 2024 keskimaaraisen inflaation odotetaan las-
kevan noin 2,5 %, joka on lahelld Euroopan keskuspankin pyrkiman keskipit-

kan inflaation tasoa (Nuorten yrittajyys ja talous NYT, 2023).

4.2.1 Euroopan keskuspankki ja eurojarjestelma

Euroopan keskuspankin tavoitteena on pitda huoli euroalueen rahapolitikasta
ja eurojarjestelmasta. Euroopan keskuspankin tehtdvana on varmistaa, etta
eurojarjestelmaan kuuluvat tehtavat, kuten maksujarjestelman virheettéman
toiminnan edistaminen ja pankki- ja rahoitussektorien edistymisen seuranta.
(Suomen Pankki, n.d.b.) Ensisijaisena EKP tehtavana ja tavoitteena on hinta-
tason vakauden yllapitaminen eli niin sanotusti inflaation vakauden yllapitami-
nen. EKP on myds muita tavoitteita kuten tydllisyystavoitteet, mutta nama ta-
voitteet eivat saa tulla ensisijaisen tavoitteen eli hintavakauden yllapitamisen
edelle ja nama tavoitteet eivat saa olla riskiriidassa inflaatioon liittyvien tavoit-

teiden kanssa. (Nuorten yrittajyys ja talous NYT, 2023.)



14

Eurojarjestelmaan on kuulunut vuodesta 2015 yhteensad 19 maata, joilla on
euro valuuttana kdytdssa. Euroopan Keskuspankinjarjestelmaan kuuluu myos
maita, joilla ei ole euroa viela kaytdssa. Naitd maita on yhteensa seitseman.
Euroopan keskuspankki varmistaa tehtavana on varmistaa, etta kaikki eurojar-
jestelman tehtavat tulevat hoidetuiksi joko omalla toiminnalla tai muualla kan-

sallisessa keskuspankissa, kuten Suomen Pankissa. (Suomen Pankki, n.d.b.)

4.2.2 Suomen Pankki

Suomen Pankki on yksi kansallisista keskuspankeista, jonka tehtavana on to-
teuttaa eurojarjestelman rahapolitikkaa. Kaikki eurojarjestelmaa koskevat
paatokset tehdaan tosin Euroopan keskuspankin neuvostossa. Suomea ja
Suomen Pankkia neuvostossa edustaa Suomen Pankin paajohtaja. Neuvos-
tossa tehtavilla paatoksilla vaikutetaan muun muassa ohjauskoron muutoksiin
ja esimerkiksi myydaanko vai ostetaanko arvopapereita. Ja naiden toimien
avulla pyritdan vaikuttamaan siihen, kuinka paljon likviditeettia on kaytossa.

(Suomen Pankki, n.d.c.)

Suomen Pankki tekee yhteisty6ta Finanssivalvonnan kanssa, jonka kanssa ar-
vioidaan erilaisia rahoitusjarjestelmaan liittyvia riskeja. Riskinhallinnan lisaksi
myds Suomen Pankki tekee erilaisia tilastoja ja tutkimustyota. Tutkimustyolla
pystytaan ja pyritaan tukemaan Suomen Pankin tehtavia, kuten hintatason va-

kautta ja paatosten tekoa. (Suomen Pankki, n.d.c.)

5 SIJOITTAMINEN

5.1 Rahoitusmarkkinoiden yhteys sijoittamiseen

Yhtididen laajentaessa toimintaansa voi tulla esille pddoman hankinta yhtion

ulkopuolelta. Paaomaa yhtidille voidaan lahted hankkimaan muun muassa
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osakkeiden myynnilla, velkakirjoilla tai lainalla pankista. Rahoitusmarkkinat
voidaan jakaa kahteen eri osaan eli primaarisiin -ja sekundaarisiin markkinoi-
hin. Primaarimarkkinoihin lukeutuvat arvopaperimarkkinat eli osakeannit, joilla
yhtiét hankkivat uutta omaa padomaa ja velkakirjojen myynti, jonka avulla yh-
tioon hankitaan vierasta paaomaa. Primaarimarkkinoihin lukeutuu myds vali-
rahoitus, jolla tarkoitetaan sitd, etta rahoituksessa on sekd oman- ja vieraan

paaoman ominaisuuksia ja piirteita. (Knuper & Puttonen, 2018, s. 52-54.)

Sekundaarisilla markkinoilla tarkoitetaan esimerkiksi osakkeiden jalkimarkki-
noita. Osakkeita voidaan ostaa paaasiassa arvopaperiporssista. Arvopaperi-
porssin tarkoituksena on tehda jalkimarkkinoista mahdollisimman vaivatonta,
luotettavaa ja vahakustanteista. Arvopaperipdrssin avulla myds pyritdan sii-
hen, ettd kaupanteko vaikuttaisi mahdollisimman vahan markkinahintoihin ja
hyvan maksukykynsa ansiosta jalkimarkkinat keskittyvat paaasiassa arvopa-

periporssiin. (Kntper & Puttonen, 2018, s. 54.)

5.2 Sijoitusstrategia

Jokaisella sijoittajalla on oma sijoitusstrategiansa. Kun aloitetaan sijoitusstra-
tegian suunnittelu, ensimmaisena vaiheena kannattaa miettia mita sijoittami-
sella tavoitellaan. Tavoitteen asettamisella saadaan selkeys siihen, mita halu-
taan sijoittamisella saavuttaa ja kuinka nopeasti. Omaan sijoitusstrategiaan voi
vaikuttaa muun muassa se millaisessa elamantilanteessa on, mika on oma
osaaminen ja tietdmys sijoittamisesta ja markkinat silla hetkella. Selkea ja hel-
posti ymmarrettava strategia helpottaa sijoittajaa miettimaan mihin kannattaa
priorisoida ja keskittya. (Hallipelto, 2021, s. 477-481.)

Sijoitusstrategiassa tulee ottaa huomioon mitka riskit on valmis sietdamaan ja
kuinka ylipaataan hallita naita riskeja. Kuinka suuret riskit ovat ottamisen ar-
voisia ja mitka riskit ovat sellaisia, jotka pitaa vain sietaa. Riskinotto heijastuu
suoraan siihen kuinka suuret tai pienet tavoitteet omalla sijoitustoiminnalla on.
Mitd suurempia riskeja on valmis ottamaan, sitd isommat voitot voivat olla.

Tama patee myds painvastaiseen tilanteeseen. Mitd suurempia riskeja on
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valmis sietamaan, sitd suuremmat riskit ovat menettaa sijoitukset. Sijoitus-
markkinoilta 16ytyy varmasti jokaiselle eri tason riskinottajalle sopiva sijoitus-
vaihtoehto. (Hallipelto, 2021, s. 477-481.)

Riskeja on mahdollista vahentdad muun muassa hajauttamalla sijoituksiaan.
Kaikkia sijoituksia ei kannata tehda saman tien vaan sopivin aikavalein itselle.
Sijoitusstrategiassa kannattaa huomioida mille markkinoille haluaa ja on jo si-
joittanut. Markkinoiden valeilla on erilaisia eroja ja riskeja, jotka kannattaa ot-

taa huomioon sijoitusstrategiaa suunnitellessa. (Hallipelto, 2021, s. 477-481.)

5.3 Tiedonhankinta

Tiedonhankinta yhtidista ja sijoituskohteista on tehty erittdin helpoksi. Tietoa
on paljon ja lahdekriittisyys on tarkedssa asemassa, kun hankitaan tietoa si-
joittamisesta ja sijoituskohteista. Vinkkeja sijoituskohteista 10ytyy paljon ja tie-
doista voi I0ytya jopa ylitarjontaa, jonka seurauksena on mietittava mika tieto
on olennaista juuri itselle. Ja tietysti on mietittava mitka ovat tiedonantajan mo-
tiivit ja tarkoitukset. Nama tiedot voivat vaikuttaa siihen kuinka luotettavana
tietoa voidaan ylipaataan pitdd. Ennen tiedonhankinta sijoittamisesta painottui
enemman perinteiseen mediaan kuten sanomalehtiin, mutta nykyaan perintei-
sen median rinnalle on tullut muun muassa podcastit, joissa yksityissijoittajat
ja ammattilaiset voivat kertoa omakohtaisia kokemuksiaan sijoittamisesta

muille. (Jarvenpaa, 2022.)

Kenelldkaan ei riitéa aika kdymaan kaikkia tietolahteita 1api. Sijoittajan kannat-
taa yrittda loytaa itselleen mieleinen tapa kerata informaatiota. Internet on
taynna tietoa yhtidista ja erilaisia neuvoja sijoittamiseen liittyen. Osakeanalyy-
sia tuottavat tahot tekevat markkinoiden tilanteesta muun muassa aamukat-
sauksia. Nama aamukatsaukset voivat auttaa sijoittajaa ymmartamaan parem-
min markkinoiden tilannetta, ja sitd mitd alan ammattilaiset ovat mielta erilai-

sista sijoituskohteista. (Jarvenpaa, 2022.)
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5.4 Osakesijoittaminen

Kun sijoittaja ostaa osakkeita arvopaperiporssista, eli kauppapaikoilta han
omistaa sen jalkeen osuuden yhtidsta. Osakkeen ostamisen jalkeen sijoitta-
jalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja siten han tulee osalliseksi yhtion
paatoksentekoon. Kauppapaikoilla osakkeet vaihtavat omistajaa kustannuste-
hokkaasti ja vaihto voi tapahtua hyvinkin nopeasti. Yhti6t laskevat liikkeelle
osakeanteja, joilla yhtidn toimintaa voidaan laajentaa oman padoman ehtoi-
sesti eika yhtion tarvitse esimerkiksi hakea lainaa eli vierasta paaomaa. Osa-
keannilla tarkoitetaan uusia osakkeita, joita yhtid listaa arvopaperipdrssiin.
(Saario, 2016, 1 luku.)

Osakkeiden omistaja voi saada voittoa osingoilla, joita yhtiét maksavat positii-
visesta tuloksesta. Osinkojen jaosta paattaa yhtion yhtiokokous. Osakkeen-
omistaja saa osallistua yhtiokokoukseen omistamansa osakkeen vuoksi. Jos
yhtid tuo markkinoille lisda osakeanteja, talldin osakkeenomistajalla on etuoi-

keus naihin osakeanteihin. (Elo & Saarhelo, 2018, s. 22.)

Suomessa on kaksi eri kauppapaikkaa, joista sijoittaja voi ostaa osakkeita.
Nama kauppapaikat ovat First North ja Helsingin porssin paalista. Kauppapai-
koille paasyyn yhtidille on erilaiset kriteerit, joka voi vaikuttaa siihen kummalle
kauppapaikalle yhtid haluaa listautua. Kun mietitaan sijoittajan nakdkulmasta
kauppapaikkoja, silla ei ole sindlladn merkitystd kumpaan sijoituksensa tekee.
Paalista tosin on suurempi ja sielta I6ytyy enemman yhtidita. Eri yhtididen ver-
tailu myos onnistuu paremmin paalistan yhtididen valilla, koska siella kaikilla

yhtiéilla on samanlaiset raportointivaatimukset. (Kuusinen, 2021.)

5.4.1 Osakkeet sijoitusmuotona

Pdrssiosakkeiden myyminen ja ostaminen on tehty helpoksi ja nopeaksi arvo-
paperiporssissa. Vaikka porssiosakkeiden vaihto on tehty helpoksi, on silti ol-
tava varovainen pdrssiosakkeiden kanssa kauppaa kaydessa. Jos kyseessa
on pienempi porssiyhtidé voi osakkeista eroon paaseminen olla hankalampaa

tai sijoittaja ei saa silla hetkella valttdamatta toivomaansa tuottoa osakkeen
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myynnista. Tai jos markkinat ovat kdantyneet laskuun yhtion julkistaessaan
huonoja uutisia voi olla, ettd osakkeesta ei padse enda eroon toivotulla tuo-
tolla. (Saario, 2016, 2 luku.)

Osakkeet ovat sijoitusmenetelma, jossa hajauttamista suositaan. Osakkeita
ostaessa ei valttdamattd ole kannattavaa sijoittaa kaikkea yhden yhtion
osakkeisiin vaan mieluummin esimerkiksi eri toimialoilla toimiviin yhtidihin.
My6s maailmantilanne vaikuttaa osakkeisiin. Maailmantilanteen ollessa huono
tai hyva sijoittajan kannattaa miettia kuka hyotyy mistakin tilanteesta ja ohjata
sijoituksensa sinne. (Elo & Saarhelo, 2018, s. 292.)

5.4.2 Riskeja osakesijoittamisessa

Osakesijoittamisen yksi merkittavimpia riskeja positiivisessa ja negatiivisessa
mielessa on osakkeiden kurssivaihtelut, joka vaikuttaa tuotto-odotuksiin. Kurs-
sivaihteluiden mittaamiseen kaytetaan volatiliteettia. Volatiliteettiksi kutsutaan
paivatuottojen keskihajontaa. Volatiliteetti ei huomioi yhtion taloudellista tilan-
netta vaan sijoittajien kayttaytymista arvopaperin ostossa. Kurssivaihteluiden
riskia voidaan pyrkia supistamaan hajauttamalla osakkeiden ostoa ennemmin
esimerkiksi kolmeen eri yhtiodn kuin pelkastdan samaan yhtiéén. (Elo &
Saarhelo, 2018, s. 31-33.)

Osakesijoittamiseen voi liittyy epasystemaattinen riski. Osakesalkun epasys-
temaattista riskia voidaan pienentaa merkittavasti hajauttamisella kuten kurs-
sivaihteluitakin. Sijoittajan ei kuitenkaan kannata hajauttaa liikaa eri osakkei-
siin, koska esimerkiksi yksityissijoittajalla ei todennakdisesti riitd aika seurata
jokaista osaketta tarpeeksi, jotta olisi kaikesta tarvittavasta ajan tasalla. (Elo &
Saarhelo, 2018, s. 32-33.)

Osakesijoittamiseen lukeutuu lisaksi markkinariski. Markkinoilla on eri tehok-
kuuksia ja markkinoiden tehokkuus ilmene siina, ettd mitka asiat vaikuttavat
hintaan. Markkinat voivat olla heikosti tehokkaita, puolivahvasti tehokkaita tai

vahvasti tehokkaita. Sijoittamisen kannalta on tarkeaa tietaa, millaisille
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markkinoille on sijoittamassa, joten on riski, jos ei ole tietoinen millaisille mark-

kinoille on sijoituksensa tekemassa. (Knuper & Puttonen, 2018, s. 171-172.)

Heikon tehokkuuden markkinoilla ei ole esimerkiksi hyddyllista tutkia vanhoja
tuottoja eli tehda teknisia analyyseja, koska ne eivat ole yhteydessa uusiin
tuottoihin. Teknisilla analyyseilla pyritdan tekemaan erilaisia paatelmia siita mi-
hin suuntaan yhti® on menossa. Puolivahvasti tehokkailla markkinoilla ei ole
kannattavaa analysoida yhtididen tilinpaatdstietoja. Nama tiedot nakyvat jo
osakkeen hinnassa. Vahvasti tehokkailla markkinoilla kaikki yhtion tekemat
paatokset vaikuttavat heti osakkeen hintaan. (Kntper & Puttonen, 2018, s.
171-172.)

Rahaksi sijoitusten muuttaminen on myds osakesijoittamiseen liittyva riski. Ra-
haksi muuttamiseen liittyvaa riskia eli likviditeettiriskia voi sijoittaja yrittaa va-
hentaa tasapainottamalla sijoitussalkkuaan sellaisilla osakkeilla, jotka ovat lik-
vidisoitavia osakkeita eli helposti rahaksi muutettavia osakkeita. Tata asiaa
kannattaa pohtia jo ennen kuin ostaa. Likviditeettiriskin kanssa tosin kannattaa
pitda mielessa, ettd osakkeiden arvonnousu on se mihin yleensa osakesijoit-

tamisella pyritaan. (Saario, 2016, Luku 5.)

5.5 Rahastosijoittaminen

Rahastot ovat kokonaisuuksia, jotka voivat pitda sisallaan osakkeita, arvopa-
pereita ja joukkovelkakirjoja. Rahastot on luotu helpottamaan sijoitusten ha-
jauttamista, josta voi olla hyotya erityisesti yksityissijoittajalle. Kuten osakkei-
den ostossakin rahaston arvon maarittdaa sen hetkinen paivan hinta. Paivan
hinta muodostuu rahaston yhteenlaskettujen sijoitusten arvon mukaan paivit-
tain. Rahastoon sijoittaessa sijoittaja ei omista osuutta esimerkiksi arvopape-
rista vaan kyseisen rahasto-osuuden. Sijoittajalla ei ole esimerkiksi samoja
etuuksia, kuten oikeutta osallistua yhtidkokoukseen tai oikeutta osinkoon ku-

ten sijoittaessaan suoraan kyseiseen osakkeeseen (Hallipelto, 2021, s. 375.)
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Rahastot jaotellaan yleensa tiettyjen kriteerin mukaan. Kriteerina jaottelulle voi
olla yhtididen toimiala tai sijainti. Osakerahastot eli eri osakkeista muodostuvat
rahastot voidaan jakaa toimialan mukaan esimerkiksi laaketeollisuuden yhtioi-
hin. Sijoittajan ei tarvitse erikseen lahtea etsimaan eri ladketeollisuuden yhti-
6ita vaan sijoittaja voi suoraan sijoittaa moneen yhtiéén kerralla kyseisen ra-
haston avulla. (Hallipelto, 2021, s. 378.)

5.5.1 Indeksirahastot

Indeksirahastot on luotu niin sanottujen aktiivisten rahastojen rinnalle, sen jal-
keen, kun huomattiin aktiivisten rahastojen hallintakulujen olevan usein kor-
keat. Indeksirahastoa voidaan myos kutsua passiiviseksi rahastoksi. Indek-
sirahastoissa kulut ovat pienemmat kuin aktiivisissa rahastoissa, koska hallin-
takulut ovat matalat. Aktiivirahastoa taas pidetaan perinteisena rahastosijoitta-
misen muotona. Siina salkunhoitaja hoitaa sijoittamisen. Indeksirahastoon si-
joittaessa hajauttaminen on tehty laajaksi. Suomessa indeksirahastoihin voi
sijoittaa muun muassa Nordnetin, Nordean ja Osuuspankin kautta. (Elo &
Saarhelo, 2018, s. 57-58.)

Indeksirahastojen sisaltamien osakkeiden painotus rahaston sisalla tarkiste-
taan muutamia kertoja vuoden aikana. Indeksirahaston sisaltamien osakkei-
den osakekori muutetaan silloin vastaamaan nykytilannetta, eli kuinka suuri
painotus kullakin yksittaisella osakkeella on juuri silla hetkella. Osakkeista saa-
dut osingot sijoitetaan suoraan indeksirahastoon takaisin. Taman prosessin
kautta rahaston arvo nousee. Indeksirahastot soveltuvat hyvin pitkan tahtai-
men sijoituskohteeksi, koska osakkeista saadut osingot muun muassa sijoite-

taan suoraan takaisin rahastoon. (Hallipelto, 2021, s. 382-386.)

5.5.2 Porssinoteeratut rahastot

Pdrssinoteeratut rahastot toimivat samoilla periaatteilla kuin osakekauppa
porssissa. Pdrssinoteerattujen rahastojen hinnat vaihtelevat paivittain kuten

osakkeidenkin arvot porssissa. Naistd rahastoista 10ytyy yleensa aktiivisia
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seka passiivisia rahastoja. Perinteisissa rahastoissa on yleensa mukana vali-
kasi. Sijoittaja voi ostaa porssinoteerattuja rahastoja mista tahansa porssista,
kunhan omalla osakevalittajalla on vain sinne paasy. (Elo & Saarhelo, 2018,
s. 59.)

ETF rahastoja eli pdrssinoteerattuja indeksirahastoja sijoittaja voi ostaa tai
myyda poérssissa milloin tahansa, koska naissa rahastoissa on markkinata-
kaus. Markkinatakauksella tarkoitetaan sita, ettda markkinan takaaja on lupau-
tunut pitdmaan tietyn maaran osuuksia aina ostettavissa ja myytavissa kysei-
sesta rahastosta. Markkinatakauksen takia EFT-rahaston hintaan ei vaikuta
pelkdstadn sen kysynta ja tarjonta. ETF-rahastoja laskee liikkeelle porssiin
usein joko suuri pankki tai muu yhtié finanssialalta, joka on perustettu ETF-
rahastoa varten. (Hallipelto, 2021, s. 424-428.)

5.5.3 Korkorahastot

Korkorahastot muodostuvat yleensa koroista ja osakkeista. Korkorahastoja
voidaan kutsua myos yhdistelmarahastoiksi, koska korkorahastoissa usein yh-
distyvat korot ja jokin toinen sijoitusmenetelma. Korkojen kanssa rahastossa
voidaan myos yhdistaa esimerkiksi kiinteistdja ja metsia. Rahastot, jotka koos-
tuvat koroista, naihin yhdistetdan usein toinen tuottolahde, koska jos korot ovat
alhaisella tasolla silloin toinen tulonlahde voi nostaa rahaston arvoa. Korko-

tuotot tuovat tietynlaista vakautta rahastoon. (Osakesijoittaja.fi, 2023b.)

Korkorahastot toimivat samoilla periaatteilla kuin rahastot yleensakin. Kolmas
osapuoli on koonnut kyseiseen kohteeseen sopivia sijoituskohteita kuten yri-
tyslainoja tai joukkovelkakirjalainoja. Korkorahastoja pidetaan yleisesti maltilli-
sen riskin sijoitusmuotona. Vaikka kyseessa on maltillisen riskin sijoitusmuoto,
on paaoman menetys tassakin tapauksessa silti mahdollista. Tuottoja korko-
rahastosta saa nimensa mukaan muun muassa koroista. Korkorahastojen tuo-

tot voivat olla keskimaarin noin 2—4 %. (Osakesijoittaja.fi, 2023b.)
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5.5.4 Riskeja rahastosijoittamisessa

Kuten muissakin sijoitusmuodoissa, rahastosijoittamisessa on riskeja. Erilai-
sissa rahastoissa on erin tasoiset riskit. Matala riskitaso 10ytyy yleensa esimer-
kiksi korkorahastoista. Korkeammat riskit 16ytyvat indeksirahastoista ja osake-
rahastoista. Rahastoissakin patee se, ettd mita suurempi on tuotto-odotus, sita
suurempi on myds riski menettad padoma, jonka on kyseiseen kohteeseen

sijoittanut. (Osakesijoittaja.fi, n.d.)

Rahastoihin liittyvaa riskia kannattaa lahestya silta kannalta, etta hajauttaa eri-
laisiin rahastoihin. Kaikkia sijoituksia ei kannata tehda pelkastaan samaan ra-
hastoon. Sijoitukset voi jakaa esimerkiksi riskitason, toimialan tai maantieteel-
lisen sijainnin mukaan halutessaan. Tuottoja rahastosijoittamisessa syovat nii-
den hallinnointikustannukset. Sijoittajan kannattaa myds harkita hajauttamista

mahdollisesti aktiivisiin ja passiivisiin rahastoihin. (Osakesijoittaja.fi, n.d.)

5.6 Kryptovaluutat

Kryptovaluutan tunnistaa siita, ettd keskuspankkiviranomainen, kuten Euroo-
pan keskus pankki euron, ei ole laskenut niita liikkeeseen. Kryptovaluutat on
suojattu eraanlaisella salauksella. (Hallipelto, 2021, s.470.) Naita salauksia
kutsutaan julkisiksi ja yksityisiksi avaimiksi. Julkisen avaimen avulla kryptova-
luuttoja pystytaan vastaanottamaan. Julkista avainta voidaan pitdd samankal-
taisena asiana kuin pankkitilinnumeroa. Yksityinen avain pitaa kryptovaluutat
turvassa ja estaa ettei kukaan pysty kayttamaan niita ilman sijoittajan lupaa.
(Singh, n.d.) Taman salausominaisuuden avulla kryptovaluutoista on tehty
melkeinpd mahdottoman vaarentaa (Hallipelto, 2021, s.470). EU:n rahanpe-
sudirektiivissa kryptovaluutta on maaritelty niin, ettad kryptovaluuttaa voi siirtaa
toisille, varastoida ja kryptovaluuttaa voi myds myyda sahkdisesti (Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2018/843/EU s. 2). Kryptovaluutoista tun-

netuin ja suosituin on Bitcoin (Hallipelto, 2021, s.470).

Kryptovaluutoilla my6s ajatellaan olevan eraanlainen suoja inflaatiota vastaan.

Tama suoja muodostuu siita, kun rahan tarjonnan kasvu ylittaa kryptovaluutan.
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Taman seurauksena kryptovaluutan arvo nousee. Monet kryptovaluutat kayt-
tavatkin tata niin sanottua tarjonnan kasvun rajoittamista suojauksena inflaa-
tiota vastaan. (Jain & Tambe, 2023.)

5.6.1 Kryptovaluutat sijoitusmuotona

Kryptovaluutoilla on tehty helpoksi siirtda rahaa ilman kolmansia osapuolia ku-
ten pankkia. Rahan siirto on tehty myos halvaksi. Kustannukset on pyritty pi-
tamaan pienina tai ylimaaraisia kustannuksia ei valttamatta edes ole. Krypto-
valuutat ovat sijoitusmuoto, johon ei vaikuta markkinoiden tilanne samalla ta-
valla kuin muihin sijoitusmuotoihin, kuten osakkeisiin. Markkinoiden mennessa
alaspain voi hyvinkin olla, ettd kryptovaluuttojen arvo vain kasvaa tai vaikutus

voi olla myods painvastainen. (Jain & Tambe, 2023.)

Kryptovaluutat ovat hyva lisa sijoitusstrategiassa, koska ne eivat seuraa mark-
kinoita. Jos muut sijoitukset nayttavat menevan alaspain voi tosinaan krypto-
valuuttojen arvo painvastaisesti nousta. Kryptovaluuttalompakon eli sen missa
kryptovaluuttoja sailytetdaan, perustamiseen ei tarvitse edes todentaa omaa
henkildllisyyttaan. (Jain & Tambe, 2023.)

5.6.2 Riskit kryptovaluutoissa

Kryptovaluuttojen riskeihin ja huonoihin puoliin lukeutuu se, etta kryptovaluu-
tan kanssa tehty kauppa voidaan pitda anonyymina, vaikka sita se ei oikeasti
olisikaan. Kauppa jattaa internettiin erdanlaisen digitaalisen jaljen. Taman jal-
jen avulla esimerkiksi viranomaiset joissain maissa voivat seurata tavallisten
ihmisten rahaan liittyvia tapahtumia, joiden valineena kryptovaluuttoja on kay-
tetty. (Jain & Tambe, 2023.)

Kryptovaluutoiden kanssa on huomioitava, etta kaikilla alustoilla, josta krypto-
valuuttoja voi ostaa ja myyda on omat sdantdénsa. Koska kaikilla alustoilla on

omat saantonsa, on aina varmistettava kauppoihin liittyvat saannét, ettei
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myynnissa ja ostaessa tule yllatyksia. Esimerkiksi kauppojen peruutukseen

koskevat sdanndkset voivat vaihdella eri alustoissa. (Jain & Tambe, 2023.)

Kryptovaluuttojen riskeihin lukeutuu myds arvaamattomuus. Kryptovaluutan
arvo voi nousta tai laskea ihan yhtakkia pelkastaan huhun perusteella. Krypto-
valuuttojen arvon nousua tai laskua voi olla hyvin vaikea arvioida tai ennustaa.
Riskin minimoinniksi kryptovaluuttasijoituksia tulee pitaa tarkkaan silmalla nii-
den arvaamattomuuden vuoksi. Ja varmuutta tahan tuo sijoitusstrategia, jossa

on tarkkaan maaritelty milloin myyda ja ostaa. (Royal, 2022.)

6 TUTKIMUSTULOKSET

6.1 Tutkimuskysely

Opinnaytetyon tutkimus toteutettin maarallisena tutkimuksena. Maarallisen
tutkimuksen muotona kaytettiin kyselya. Kyselyn vastauksia analysoidaan nu-
meerisesti Excelia kayttamalla. Kysely on luotu perustumaan opinnaytetydon
teoriaosaan ja teoreettiseen viitekehykseen. Ryhmien valinta Facebookissa eli
alusta missa kysely julkaistaan, perustui siihen, ettd molemmissa ryhmissa ka-
siteltiin sijoittamista yleisella tasolla ja ryhmissa oli paljon jasenia. Kyselyn jul-
kaisuun pyydettiin lupa ryhmien yllapidolta ja suoritettiin anonyymina, joten
osallistujien henkilGtietoja ei keratty. Kyselya ei mainostettu sen julkaisun jal-
keen vaan luotettiin siihen, ettad kyselyyn tulisi maaritellyssa ajassa tarpeeksi
vastauksia. Alun perin oli jo mietitty valmiiksi toinen Facebook ryhma missa
kysely voitaisiin julkaista vield, jos nayttaisi siltd, ettd kyselyyn ei tulisi anne-
tussa ajassa tarpeeksi vastauksia. Jakamista kolmanteen ryhmaan tai muualle

ryhmien ulkopuolelle ei mietitty.

Ensimmaisena kysely julkaistiin 14.8.2023 maanantaina Sijoituskerho nimi-
sessa Facebookissa ryhmassa, jossa kasitellaan sijoittamista yleisella tasolla.

Kyselyn ollessa julkaistuna muutaman paivan tuli ajatus julkaista viela toisessa
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Facebook ryhmassa. Tahan mennessa kyselyyn oli tullut sen verran vahan
vastauksia, etta ei olisi haitaksi julkaista kyselya vield myds toisessa Facebook

ryhmassa.

Toiseen Facebook ryhmaan sama kysely julkaistiin vasta 19.8.2023 lauantaina
sen vuoksi, koska vastausta yllapidolta kyselyn julkaisulupaan joutui odotta-
maan jonkin aikaa. Vauras Nainen -Facebook ryhma, jossa kysely julkaistiin,
on tarkoitettu keskustelualustaksi naisille, jossa he voivat keskustella erilai-
sista varallisuuden aiheista, kuten sijoittamisesta ja rahasta yleisella tasolla.
Sen jalkeen, kun kysely julkaistiin toisessa ryhmassa, kyselyyn tuli parin pai-
van aikana tuplasti vastauksia. Kyselyyn tuli lopulta vastauksia yhteensa 195.
Vastausmaara ylitti tekijan odotukset. Tavoitteena kyselyyn oli saada ainakin
80 vastausta. Kysely oli kokonaisuudessaan auki 23.8.2023 asti molemmissa

ryhmissa.

6.2 Perustiedot

Kyselyyn tuli annetussa ajassa 195 vastausta. Ja kyselyyn vastanneista suurin
osa oli naisia. Naisia kyselyyn vastasi yhteensa 163 ja miehia, jotka kyselyyn
vastasivat, oli yhteensa 32. Vastanneista 50 % oli 31-45-vuotiaita. Toiseksi
isoin ikaluokka vastanneissa oli 18—-30-vuotiaat, joita oli yhteensa 24 %. Kol-
manneksi eniten vastanneista oli 46-55-vuotiaita 17 %. 56—65-vuotiaita ja yli

65-vuotiaita vastanneista oli vahemman, kuten kuviosta 3. nahdaan.

Ikdjakauma

W 18 - 30 vuotias 31 - 45 vuotias M 46 - 55 vuotias W56 - 65 vuotias B Yli 65 vuotias

Kuvio 3. lkdjakauma.
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Kyselyyn vastanneista suurin osa eli 86 % oli tydelamassa. Myds pieni osa
vastanneista oli opiskelijoita ja elékelaisia. Opiskelijoita vastanneista oli 8 %.
Elakeldisia oli 4 %. Ja vastaajista oli ty6ttomia vain 2 % koko vastaajamaa-

rasta.

Kyselyssa selvitettiin myds, kuinka paljon vastaajat tienasivat vuodessa. Suu-
rimmalla osa vastaajista tuloja oli 36 000 €-50 000 € ja 51 000 €-70 000 €,
joka myds on yhteydessa vastaajien ikaan ja siihen, etta suurin osa on tydela-
massa. Kolmanneksi eniten kyselyyn vastanneilla tuloja oli 21 000 €-35 000 €.

Muut vuoden tulotasot nahdaan Kaaviosta 1. Vuositulot.

Vuositulot

70
60

50

40

30

20

10 I

. D\ m

Alle 10 11 000€- 21 000€ - 36 000€ - 51 000€ - 71 000€- YIi 100
000€ 20000€ 35000€ 50000€ 70000€ 100000€ 000€

Kaavio 1. Vuositulot.

Kaaviosta 2. nahdaan kuinka kauan kyselyyn vastanneet ovat sijoittaneet. 69
vastaajaa on sijoittanut 2—5 vuotta ja toiseksi eniten on sijoitettu 6-10 vuotta.
Uusia sijoittajia eli alle vuoden sijoittajia oli vain 5. Muut vastaukset sijoitus-

ajasta voidaan nahda kaaviosta 2.
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Kuinka kauan olet sijoittanut?

80
70
60

50

40

30

20

s e E
0 1

Alle vuoden 1-2 vuotta 2-5vuotta 6-10 vuotta 11-20 yli 20
vuotta vuotta

o

Kaavio 2. Sijoitusaika vuosina.

6.3 Sijoituskayttaytyminen

Ensimmaisena kaavioista 3. ja 4. voidaan todeta sijoitetun rahan maaran muu-
toksen ja korkean inflaation vaikutuksen yhteys. Kaaviosta 3. voidaan todeta,
etta kyselyyn vastanneista 41 sijoitetun rahan maara on vahentynyt ja he myos
kokevat, etta inflaatio on vaikuttanut sijoituspaatoksiin. Kaaviosta 3. nahdaan
myds, ettd 21 vastaajaa kokee, ettei inflaatiolla ole ollut vaikutusta sijoitetun
rahan maaran vahentymiseen. Syyna on ollut jokin muu kuten opiskelu tai lai-
nan ottaminen. Tama tieto saatiin kyselyn kohdasta ” Mika taman rahan maa-

ran muutoksen on aiheuttanut suurilta osin? ”.

Koetko, etta korkea inflaatio vaikuttanut
sijoituspaatoksiisi?

KYLLA
EN OSAA SANOA
EN
I |
0 10 20 30 40 50
Jos vahentynyt

Kaavio 3. Inflaation vaikutus sijoituspaatoksiin, jos sijoitetun rahan maara va-
hentynyt.
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Kun katsotaan kaaviota 4. ja sita kuinka paljon rahan maara on lisdantynyt
lahiaikoina, voidaan todeta, ettd vastaajista 15 on sita mielta, ettd korkea in-
flaatio on vaikuttanut sijoittamiseen. 20 vastaajista oli sitd mielta, etta korkea
inflaatio ei ole vaikuttanut sijoittamiseen ja he ovat myds lisanneet sijoitettavaa
rahan maaraa. Vastauksien maarasta voidaan todeta, etta inflaation on vahen-

tanyt useiden sijoitettavan rahan maaraa.

Koetko, etta korkea inflaatio vaikuttanut
sijoituspaatoksiisi?

KYLLA

EN OSAA SANOA

EN

| | | I
0 5 10 15 20 25

Jos lisdantynyt

Kaavio 4. Inflaation vaikutus sijoituspaatoksiin, jos sijoitetun rahan maara li-
saantynyt.

Kyselyyn vastanneet ovat ilmaisseet sijoitetun rahan maaran vahenemisen
syyksi muun muassa menojen nousun, epavakaan taloustilanteen ja inflaation.
Inflaatiota nostaakin muun muassa epavakaa taloustilanne ja, kun talous on
epavakaa nousevat tuotteiden hinnatkin. Vastauksista saadaan myds toinen
puoli. Sijoitettavan rahan maara on lisdantynyt esimerkiksi siitd syysta, etta
osakkeet ovat halventuneet/olleet alennuksessa. Sijoittajat voivat ajatella hyo-

dyntavansa tdman hetken inflaation tilannetta maailman osakemarkkinoilla.

Kyselyn vastauksista voidaan paatellda positiivisessa ja negatiivisessa mie-
lessa, etta inflaatio on vaikuttanut vastaajien sijoittamiseen. Mutta vain 15 vas-
taajista, jokin sijoitusmuoto on jaanyt pois korkean inflaation seurauksena.
Suurimmalla osalla vastaajista, jotka tdhan 15 kuuluvat ovat jattaneet osakkeet

sijoitusmuotona pois sijoitusstrategiastaan.

Kyselyyn vastanneista 20 on aloittanut kohonneen inflaation seurauksena si-

joittamisen uuteen sijoitusmuotoon. Sijoitusmuodot, johon kyselyyn
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vastanneet ovat sijoittamisen muun muassa aloittaneet on korkorahastot ja in-
deksirahastot. Korkorahastot saavat tuottoja koroista, jotka ovat korkealla talla
hetkellda muun muassa inflaation seurauksena. Korkorahastot ovat myos
yleensad matalan riskin rahastoja, joka voi myos selittaa sitd minka takia juuri

niihin on aloitettu sijoittaminen tdssa maailmantilanteessa.

Viimeisen kuuden kuukauden aikana vastanneet, jotka ovat tienanneet 36 000
€ - 50 000 € ovat sijoittaneet aktiivisimmin indeksirahastoihin kuten kaaviosta
5. voidaan nahda. 51 000 € - 70 000 € tienaajien aktiivisimmat sijoitukset ovat
hyvin samaa tasoa kuin kaavio 5. esitetyt luvut, kuten myds 11 000 € - 20 000
€. 11 000 € - 20 000 € tienaajien vastauksia ei voi suoraan verrata kaavioon
5., koska heitd on vahemman, mutta joka tapauksessa indeksirahastoon vas-
taajat olivat sijoittaneet aktiivisimmin. Vastaavasti 71 000 € - 100 000 € tienan-
neet ovat viimeisen kuuden kuukauden aikana sijoittaneet aktiivisimmin osak-

keisiin.

Mihin olet sijoittanut viimeisen kuuden kuukauden
aikana aktiivisimmin?

PORSSINOTEERATTUIHIN RAHASTOIHIN
OSAKKEISIIN
KRYPTOVALUUTTOIHIN

KORKORAHASTOIHIN

INDEKSIRAHASTOIHIN

] ]

0 5 10 15 20 25 30
36 000€ - 50 000€ tienanneet

Kaavio 5. Mihin olet sijoittanut viimeisen kuuden kuukauden aikana aktiivi-
simmin?

Kuten kaaviosta 5. kavi ilmi, ettéd 36 000 € - 50 000 € tienanneet olivat sijoitta-
neet aktiivisimmin viimeisen kuuden kuukauden aikana indeksirahastoihin.
Nain on myds viiden vuoden kohdalla, joka ilmenee kaaviosta 6. Toiseksi ak-
tiivisimmin vastaajat, jotka ovat tienanneet 36 000 € - 50 000 € ovat tehneet
sijoituksia osakkeisiin. 71 000 € - 100 000 € tienanneet vastaajat ovat viiden

vuoden aikana sijoittaneet vahan aktiivisimmin osakkeisiin  kuin
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indeksirahastoihin. Myds 21 000 € - 35 000 € tienanneet ovat aktiivisimmin si-

joittaneet indeksirahastoihin kuten kuuden kuukauden aikavalilla.

Mihin olet sijoittanut viimeisen viiden vuoden aikana
aktiivisimmin?

PORSSINOTEERATTUIHIN RAHASTOIHIN
OSAKKEISIIN

KRYPTOVALUUTTOIHIN
KORKORAHASTOIHIN
INDEKSIRAHASTOIHIN

36 000€ - 50 000€ tienanneet

Kaavio 6. Mihin olet sijoittanut viimeisen viiden vuoden aikana aktiivisimmin?

6.4 Merkittavimmat sijoitukset

Merkittavimmat sijoitukset 6 kuukauden
ajalta

M Indeksirahastoihin
B Korkorahastoihin

Kryptovaluuttoihin
B Osakkeisiin

B Porssinoteerattuihin
rahastoihin

Kuvio 4. Merkittavimmat sijoitukset 6 kuukauden ajalta.

Kuvioista 4. ja 5. ndhdaan kyselyyn vastanneiden merkittavimmat sijoitusmuo-
dot kuuden kuukauden ja viiden vuoden ajalta. Indeksirahastoihin vastaajat
ovat kokeneet tehneensa merkittdvimmat sijoituksensa kuuden kuukauden
ajalta 45 % ja viiden vuoden aikana 44 %. Indeksirahastot soveltuvat hyvin
pitkan tahtaimen sijoituskohteiksi, joka on linjassa sen kanssa, etta juuri indek-

sirahastoihin on suurimmilta osin tehty vastaajien merkittavimmat sijoitukset.
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Merkittavimmat sijoitukset 5 vuoden ajalta

B Indeksirahastoihin
B Korkorahastoihin

Kryptovaluuttoihin
M Osakkeisiin

B Porssinoteerattuihin
rahastoihin

Kuvio 5. Merkittavimmat sijoitukset 5 vuoden ajalta.

Toiseksi eniten kyselyyn vastanneet kokevat tehneensa merkittavimmat sijoi-
tuksensa osakkeisiin. Osakkeisiin on tehnyt viimeisen kuuden kuukauden ai-
kana 36 % merkittavimmat sijoituksensa ja viiden vuoden aikana taas 41 %.
Kun verrataan viiden vuoden ja kuuden kuukauden prosentteja toisiinsa, osak-
keiden merkitys on 5 % pienempi kuuden kuukauden vastauksissa. Osakkei-
den merkitys on suurin piirtein samalla tasolla indeksirahastojen kanssa kuvi-
ossa 5. Kuviosta 4. voidaan nahda, etta indeksirahastojen ja osakkeiden valilla
on 9 % ero. Osakkeiden merkittavyys sijoitusmuotona on pudonnut viimeisen

kuuden kuukauden aikana, kun verrataan kuvioita 4. ja 5. keskenaan.

Korkorahastojen ja porssinoteerattujen rahastojen osuus kyselyssa oli merkit-
tavimpana sijoitusmuotona hyvin samalla tasolla kuuden kuukauden ja viiden
vuoden sijoitusmuotona. Korkorahastojen osuus viimeisen kuuden kuukauden
aikana on noussut 2 %, kun verrataan viiden vuoden osuuteen. Korot nousevat
inflaation mya6ta, joten tdma on voinut kannustaa sijoittajia valitsemaan sijoi-

tusmuodokseen korkorahastot.

Vastauksista selviaa, ettad vahiten kyselyyn vastanneet ovat tehneet merkitta-
vimpia sijoituksiaan kryptovaluuttoihin. Mutta merkittavyys on noussut 2 %,
kun verrataan viiden vuoden ja kuuden kuukauden tuloksia. Puolet vastan-
neista on, jotka ovat tehneet merkittdvimmat sijoituksensa kryptovaluuttoihin
viimeisen kuuden kuukauden aikana kokevat myds, etta inflaatio on vaikutta-

nut sijoituspaatdksiin.
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7 YHTEENVETO

Tutkimuksessa haluttiin selvittdd, onko inflaatiolla ollut vaikutuksia sijoittajien
sijoituskayttaytymiseen. Vastauksena tahan kyselyn tulostenanalysoinnin voi-
daan todeta, etta inflaatiolla on ollut vaikutusta monien sijoittajien sijoituskayt-
taytymiseen. Inflaatio on tuonut tosin positiivisia seka negatiivisia vaikutuksia
sijoittamiseen ja sijoittajiin. Sijoitusstrategiaan on muun muassa laajennettu li-
satty uusia sijoitusmuotoja inflaation nousun myoéta. Tosin on myds luovuttu
joistakin sijoitusmuodoista. Tyon tuloksista voidaan todeta, ettei korkea inflaa-
tio ole ollut pelkastdan negatiivinen tai positiivinen vaikutus. Inflaatio on ollut
molempia. Joillekin sijoittajille korkealla inflaatiolla on ollut enemman positiivi-
sia vaikutuksia kuin toisille. Toisille sijoittajille taas inflaatio on tuonut enem-

man negatiivisia vaikutuksia.

Viimeisen kuuden kuukauden aikana sijoittajien merkittavimmat sijoitukset
ovat pysyneet pitkalti samanlaisina kuin viiden vuoden merkittavimmat sijoituk-
set. Indeksirahastot ovat olleet suurimmalla osalla vastaajista merkittavin sijoi-
tusmuotona. Osakkeilla on ollut toiseksi isoin merkitys sijoittajille. Indeksira-
hastot ja osakkeet olivat my6s ne sijoitusmuodot, johon oli sijoitettu aktiivisim-

min.

Pienimmalla merkityksellaan sijoittajilla sijoitusmuodoissaan ovat olleet pors-
sinoteeratut rahastot ja kryptovaluutat. Tama oli itselleni yllattavaa kryptova-
luuttojen osalta, koska kryptovaluutoista on puhuttu paljon, mutta niihin ei viela
ole selvastikdan tehty tarpeeksi merkittavia sijoituksia. Ja kuten tuloksistakin
kavi ilmi, korkorahastojen merkitys on kasvanut luultavimmin juuri korkojen

nousun seurauksena.

Tutkimus suoritettiin kayttaen maarallista tutkimusmenetelmaa. Ja tutkimustu-
losten analysointiin kaytettiin maaralliselle tutkimukselle soveltuvia menetel-
mia. Tutkimuksen otannaksi saatiin 195 vastausta. Tutkimusta voidaan pitda
luotettavana siksi, koska tutkimuksen otanta sisalsi kohtuullisen suuren maa-

ran vastauksia ja vastauksia tuli eri ikaisiltd ja eri elamantilanteissa olevilta.
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Kyselyn analysointi myds tapahtui puolueettomasti ja tutkimuksen toteutuk-
sesta on pyritty kertomaan mahdollisimman yksityiskohtaisesti ja niin, etta tar-

vittaessa tutkimus pystyttaisiin toteuttamaan uudelleen.

Jos jotain tutkimuksessa tekisin nyt eri tavalla, olisin etsinyt ja pohtinut viela
tarkemmin minkalaisia Facebook ryhmia, jotka keskittyvat sijoittamiseen, on
tarjolla. Tutkimukseen olisi myods saanut viela erilaisia hakdkulmia lisaa esi-
merkiksi haastattelemalla sijoittajia. Molemmista ryhmista, joissa kysely jul-
kaistiin, olisi varmasti [0ytynyt myds haastateltavia. Tata seikkaa voisi hyddyn-

taa jatkotutkimusmahdollisuuksissa.

Omasta oppisestani haluan mainita, etta koen kehittyneeni taman opinnayte-
tydprosessin aikana oman tekstin tuottamisessa. Olen saanut lisda itsevar-
muutta tekemiseeni. Olen ollut epavarma juuri oman tekstin tuotossa, mutta
olen tyytyvainen mihin pisteeseen olen tdman asian kanssa paassyt. Minulla
oli jonkinnakdinen kasitys sijoittamisesta ja yleisesti inflaatiosta ennen opin-
naytetyd prosessia, mutta olen saanut opinnaytetyon tekemisesta runsaasti
uutta hyodyllista tietoa naista aiheista. Osaamiseni ja kasitykseni naista ai-
heista on syventynyt. Olen myos saanut ihan uutta tietoa ja osaamista Euroo-

pan Keskuspankista ja Suomen Pankista.

Opinnaytetydn teko on ollut mielenkiintoinen prosessi. Mutta tyon rajauksen
teko oli ehdottomasti haastavin vaihe opinnaytetydssa, koska siina vaiheessa
maaritellaan se mitd huomioidaan ja mita ei. Tutkimusosuus tyosta oli mielen-
kiintoista toteuttaa ja koen, etta sita tehdessa olen oppinut eniten. Eniten pidin
opinnaytetydn teossa siitd, kun paasin analysoimaan tutkimuksen tuloksia.
Olen aina tykannyt tehda erilaisia kaavioita, joita tyon tutkimustulos osiossa

paasin hyédyntamaan.

Jatkotutkimusmahdollisuuksia tyostd on myos noussut esille. Tutkimustulok-
sista on kaynyt ilmi, ettda asuntosijoittaminen sijoitusmuotona on jaanyt pois
muutamilta kohonneen inflaation myo6ta. Itse ajattelin, ettd minun ei kannatta-
nut ottaa asuntosijoittamista huomioon opinnaytetydssani, koska asuntosijoit-

taminen on niin laaja sijoittamisen muoto, johon liittyy paljon asiaa ja
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nakokulmia. Naiden syiden takia asuntosijoittamisesta voisi tehda ihan erillisen

tutkimuksen ja selvittda kuinka inflaatio on vaikuttanut asuntosijoittamiseen.
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LIITE 1

Perustiedot

1. Sukupuoli *

O Mies
O Nainen

(O Muu tai en halua kertoa

2. lka*

O 18- 30 vuotias
O 31 - 45 vuotias
(O 46- 55 vuotias
O 56 - 65 vuotias
(O YIi 65 vuotias
3.0Olen*

QO opiskelija

O Tyossa kayva
O Tyston

QO Elakelsinen

4. Kuinka paljon tienaat vuodessa? *

(O Alle 10 000€

11 000€ - 20 000€
21 000€ - 35 000€
36 000€ - 50 000€
51 000€ - 70 000 €

71000 € - 100 000€

OOO0OO0OO0O0

Yli 100 000 €
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Sijoittaminen

5. Kuinka kauan olet sijoittanut? *

(O Alle vuoden
O 1-2vuotta
O 2-5vuotta
O 6-10 vuotta
(O 11-20vuotta

(O Yli20vuotta

6. Mihin olet tehnyt viimeisen viiden vuoden aikana merkittavimmat sijoituksesi?

(O Indeksirahastoihin

(O Korkorahastoihin

(O Pérssinoteerattuihin rahastoihin
(O Osakkeisiin

O Kryptovaluuttoihin

O M

7. Mihin olet tehnyt viimeisen kuuden kuukauden aikana merkittavimmat
sijoituksesi?

O Indeksirahastoihin
Korkorahastoihin
Porssinoteerattuihin rahastoihin
Osakkeisiin

Kryptovaluuttoihin

O OO0OO0OO0

Muu:
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8. Mihin olet sijoittanut viimeisen viiden vuoden aikana aktiivisimmin?

Indeksirahastoihin
Korkorahastoihin
Parssinoteerattuihin rahastoihin
Osakkeisiin

Kryptovaluuttoihin

O OOO0OO0O0

Muu:

9. Mihin olet sijoittanut viimeisen kuuden kuukauden aikana aktiivisimmin?

Indeksirahastoihin
Korkorahastoihin
Porssinoteerattuihin rahastoihin
Osakkeisiin

Kryptovaluuttoihin

Muu:

O OO0OO0OO0O0

10. Mihin olet tehnyt viimeisimmat sijoituksesi?

(O Indeksirahastoihin
Korkorahastoihin
Porssinoteerattuihin rahastoihin
Osakkeisiin

Kryptovaluuttoihin

Muu:

O OO0OO0OO0

11. Onko sijoitetun rahan maara muuttunut lahiaikoina?
O Lisdantynyt
O Vahentynyt

(O Pysynyt samana
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12. Mika taman rahan maaran muutoksen on aiheuttanut suurilta osin?

Oma vastauksesi

13. Oletko jattanyt jonkun sijoitusmuodon pois mihin olet ennen sijoittanut, mutta *
et en&dé uskalla sijoittaa korkean inflaation seurauksena? Jos et ole siirry
kysymykseen 15.

O olen
QO Enole

14. Sijoitusmuoto, joka on jaanyt pois on

Indeksirahastot
Korkorahastot
Porssinoteeratut rahastot
Osakkeet

Kryptovaluutat

O0000O0

Muu:

15. Oletko aloittanut sijoittamaan uuteen sijoitusmuotoon kohonneen inflaation
johdosta? Jos et ole siirry kysymykseen 17.

QO oOlen
QO Enole

16. Sijoitusmuoto, johon on aloitettu sijoittamaan.

[J Indeksirahastot

[ Korkorahastot

[J Porssinoteeratut rahastot
[ osakkeet

[ Kryptovaluutat

0 Muu

17. Koetko, etta korkea inflaatio on vaikuttanut sijoituspaatoksiisi?

O «Kylla
O En

(O Enosaasanca

*
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