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Sijoittamisen suosio on kasvanut viime vuosien aikana ja etenkin nuorten keskuudessa
voidaan puhua jo sijoitustrendistd. Vastuullisuus on toinen pinnalla ollut aihealue, joka
heijastuu usealle eldaman eri osa-alueelle, my0s sijoittamiseen.

Opinnaytetyon tarkoituksena oli tutkia nuorten tamanhetkisia sijoitustottumuksia ja
kiinnostusta vastuulliseen sijoittamiseen. Tydn teoriaosuudessa avattiin sijoittamisen,
vastuullisuuden ja vastuullisen sijoittamisen termit seka kaytiin lapi tutkimuksessa kaytetyt
sijoitusinstrumentit. Lisdksi esiteltiin aiheesta jo olemassa olevia tutkimustuloksia. Naita
tutkimustuloksia kasiteltiin yhdessa tutkimuksen kohderyhman eli nuorten kanssa.

Tutkimus toteutettiin kvantitatiivisena eli maarallisena tutkimuksena. Tietoa kerattiin
kyselytutkimuksen avulla, jonka kohderyhmana oli 18-25-vuotiaat nuoret. Kyselytutkimus
sisalsi kymmenen monivalintakysymysta ja se toteutettiin Google Forms-tydkalun avulla.
Tutkimukseen kertyi yhteensa 102 vastausta.

Tutkimustulokset osoittivat, ettd suurin osa nuorista sijoittaa tai on ainakin kiinnostunut
aiheesta. Sijoittamista pidetaan jarkevana sadstamisen ja vaurastumisen keinona. Rahastot
ja osakkeet olivat suosituimmat sijoituskohteet niiden helppouden ja matalan riskitason
vuoksi. Halu vaurastua ja sadstaa motivoi nuoria sijoittamaan minka vuoksi ollaan valmiita
priorisoimaa isojakin summia omiin sijoituksiin. Sijoitettava varallisuus koostuu usein
palkkatuloista tai opintolainasta.

Vastuulliseen sijoittamiseen ja ESG-tekijoihin suhtauduttiin mielenkiinnolla ja suurin osa
nuorista piti aihetta tarkedana. Tasta huolimatta moni vastanneista ei vield mieti
sijoituskohteidensa vastuullisuutta.

Tutkimuksella ei ole toimeksiantajaa. Tyon idea kehittyi omasta mielenkiinnosta aihetta ja
sen tutkimista kohtaan. Esimerkiksi pankit ja sijoituspalveluiden valittajat voivat hyédyntaa
tdman opinndytetyon tutkimustuloksia omien palveluidensa kehittamiseksi nuorille
sopivammiksi. Taman tyon tutkimustulokset toimivat suuntaa antavana datana nuorten
sijoitustottumuksista ja kiinnostuksesta vastuulliseen sijoittamiseen.
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The popularity of investing has grown in recent years especially among the youth. Investing
is today’s trend. Responsibility is another prominent topic that reflects on various aspects of
life, including investing.

The aim of this thesis was to examine the current investment habits of the youth and their
interest in responsible investing. The theoretical background consisted of explaining the
terms of investing, responsibility and responsible investing, as well as discussed the
investment instruments used in this thesis. Additionally, existing research results on the
topic are being presented on the theoretical part. These research results were discussed
together with the target group of this thesis, which is young people.

This thesis was conducted through a quantitative method. Data was gathered through a
survey. The target group of the survey consisted of young people aged 18-25. The survey
consisted of ten multiple-choice questions and was conducted using Google Forms. In total,
the survey collected 102 responses.

The results indicate that the majority of young people are either already investing or at least
interested in the topic. Investing is considered a sensible way of saving and wealth
accumulation. Funds and stocks are the most popular investment choices due to their ease
and low risk level. The desire to accumulate wealth and save motivates young people to
invest and they are ready to prioritize even big amounts for their own investments. The
invested often consist of income from salary or student loan.

There is interest in responsible investing and ESG factors, and the majority of young people
consider the topic important. Nevertheless, many are not yet considering the sustainability
of their investment choices.

The idea for this thesis evolved from a personal interest in the subject and its exploration.
Banks and investment service providors can utilize the results of this thesis to enhance their
services to be more suitable for young people. The results of this thesis serve as indicative
data on the investment habits and interest in responsible investing among the youth.
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1 Johdanto

Sijoittaminen ja etenkin nuorten sijoittaminen on noussut kasvavaksi trendiksi viime vuosien
aikana. Voidaan puhua jopa sijoitusbuumista, silla sijoittajien maara on kasvanut
ennatystasolle. Suurin muutos on havaittavissa nuorten keskuudessa, silla suhtautuminen
sadstamiseen ja sijoittamiseen seka rahaan ylipaatdaan on muuttunut huomattavasti.
Nuorten sijoitusbuumia on selitetty esimerkiksi sosiaalisella medialla ja uusilla
sijoitustuotteilla, kuten osakesaastotililla. Sosiaalinen media tarjoaa vertaistukea ja kasvattaa
sijoittamisen suosiota. Nuoret ovat ymmartaneet, etta kuka tahansa voi sijoittaa ja se voi olla

my0s keino vaikuttaa yhteiskunnallisiin asioihin kuten ilmastonmuutokseen. (Leiwo, 2021)

Myos tutkimustulokset puhuvat nuorten sijoitusbuumin puolesta. Danske Bankin
vuosittaisesta Taloudellinen mielenrauha -tutkimuksesta selvisi, etta nuorten sijoittajien
maara on kasvanut kahdeksalla prosentilla vuosien 2020 ja 2022 vélisend aikana. Nuorten
keskuudessa sijoittamiseen ajaa halu kasvattaa taloudellista puskuria seka toive

rikastumisesta. (Danske Bank, 2022)

Viime vuosina vastuullinen sijoittaminen on noussut suureen suosioon sijoittajien
keskuudessa. Vaikka vastuullinen sijoittaminen tarkoittaa paljon muutakin kuin vain
ilmastoasioita, voidaan ilmastonmuutosta pitaa yhtena suurimmista syista vastuullisen
sijoittamisen suosiolle. (Leskinen, 2020) Tutkimukset osoittavat, ettd nuoret ovat usein
muita ikaryhmia vastuullisempia sijoittajia. Finanssiala Ry:n vuonna 2020 toteuttamasta
vastuullisen sijoittamisen tutkimuksesta selvisi, etta nuoret ovat kaikista kiinnostuneimpia
sijoitustensa vaikutuksesta ymparistoon ja yhteiskuntaan. (Finanssiala, 2020) Lisaksi Nordean
vuonna 2018 laatiman kyselytutkimuksen mukaan nuoret nostivat vastuullisuuden

tarkeimmaksi kriteeriksi sijoituskohdetta arvioitaessa (Nordea, 2018).

Pinnalla ollut sijoitusbuumi heratti mielenkiinnon tutkia tarkemmin, miten nykynuoret
todella sijoittavat ja nakyyko vastuullisuus heidan tekemissaan sijoituspaatoksissa.

Kohderyhmaksi valittiin nuoret samaistuttavuuden seka ajankohtaisuuden vuoksi.



Taman opinndytetyon tarkoituksena on tutkia nuorten sijoitustottumuksia ja kiinnostusta
vastuulliseen sijoittamiseen. Tutkimusta varten laaditaan kyselytutkimus, jonka
tarkoituksena on selvittaa millaiset nuorten sijoitustottumukset ovat talla hetkelld ja miten
he suhtautuvat vastuulliseen sijoittamiseen. Tutkimuksessa haetaan vastauksia seuraaviin
tutkimuskysymyksiin: Millaiset 18—25-vuotiaiden nuorten sijoitustottumukset ovat talla

hetkella? Kuinka nuoret suhtautuvat vastuulliseen sijoittamiseen?



2 Sijoittaminen

Sijoittaminen on toimintaa, jonka tarkoituksena on tehda tuottoa kdaymalla kauppaa tai
pitdmalla hallussa rahoitusinstrumentteja tai erilaisia omaisuuslajeja. Toiminnan
tarkoituksena on kerryttaa lisda padomaa. Sijoitustoimintaan sisaltyy aina riski sijoitettavan
padaoman menettamisesta osittain tai kokonaan. (Hyrske ym., 2020, s. 18) Riski ja tuotto ovat
sijoittamisen keskeisia kasitteitd. Rahoitustieteessa riskilla tarkotetaan tuoton vaihtelua, joka
voi olla seka voittoa etta tappiota. Sijoituksen toivotaan tuottavan voittoa eli tuottoa, joka
koostuu sijoituksen arvonnoususta sekd muista mahdollisista maksuista, joita
sijoituskohteen ostamisesta on luvattu. Tuotto ja riski liittyvat aina toisiinsa, silla suurta
tuottoa ei voi saada ilman riskia. Vastaavasti matalamman tuotto-odotuksen

sijoituskohteissa myo0s riskit ovat usein maltillisemmat. (Kallunki ym., 2019, s. 12-23)

Yksi yleisimmista riskin alentamiskeinoista on hajauttaminen. Tarkoituksena on jakaa
sijoitettava summa eri sijoituskohteisiin, jolloin riskit ovat pienemmat. Eri sijoituskohteiden
suhdanteet vaihtelevat eri aikoihin. Jos sijoitukset on hajautettu tasoittavat kohteiden voitot
ja tappiot toisiaan. Hajauttamista voi harjoittaa eri tavoin. Sijoituksen voi hajauttaa
sijoituskohteiden, toimialan, maantieteellisen toiminta-alueen tai ajan perusteella.

(Porssisaatio.fi, n.d.)

Sijoittaminen on prosessi, joka koostuu useasta eri vaiheesta. Ennen sijoittamisen
aloittamista tulisi luoda sijoitussuunnitelma. Ihmiset hauavat sijoittamiselta eri asioita ja
kaikki sijoituskohteet eivat sovi kaikkiin tavoitteisiin. Tasta syysta on hyva pohtia, mita
sijoittamiselta haluaa. Sijoitussuunnitelmassa kaydaan lisaksi lapi sijoittajan
sijoitushorisontti, riskinottokyky seka kaytossa oleva budjetti. Kun edelld mainitut asiat on
selvilla, on helpompi valita omiin tarpeisiin ja tavoitteisiin sopiva sijoituskohde.
Suunnitelmassa tulisi myo6s kdyda lapi, kuinka toimia sijoituskohteiden ostamisen jalkeen.
Talla tarkoitetaan sijoitusten myymisen kriteereja seka mahdollista sijoitusten paivitysta.

(Porssisaatio.fi, n.d.)

Digitalisaatio on muuttanut sijoitusymparist6a viime vuosikymmenten aikana. Tarjolla

olevien sijoituskohteiden maara on kasvanut runsaasti ja kaupankadynnin kustannukset ovat



alentuneet entisestdan. Sijoituskohteiden ostaminen tai myyminen on mahdollista kenelle
tahansa, silla suuri osa kaupoista tehdaan alylaitteille ladattavilla kaupankdyntisovelluksilla.
Tietoa sijoittamisesta on saatavilla koko ajan enemman ja informaatiota pystytaan
esittdmaan erilaisten talouden tunnuslukujen seka grafiikoiden avulla. Sijoitusmaailmassa
tieto muuttuu nopeasti ja digitalisaatio mahdollistaa tiedon valittymisen ihmisille
reaaliaikaisesti. Digitalisaation myota myos tiedonhaku on helpottunut, silld internet on

taynna tietoa erilaisista sijoitusvaihtoehdoista. (Kallunki ym., 2019, s. 4-6)

2.1 Nuoret ja sijoittaminen

Saastopankin sdastamisbarometrin mukaan jopa 64 % 18—24-vuotiaista nuorista aikoi
aloittaa sijoittamisen kuluvan vuoden aikana (Mikkonen, 2021). Kun Danske Bank tutki asiaa
vuonna 2022, saatiin selville, ettd nuorten sijoittajien maara on kasvanut jopa 8 %:lla
edellisestd vuodesta. (Danske Bank, 2022) Nuorilta |16ytyy sijoitushalukkuutta ja heidan
sijoitusaikeensa ovat muita ikdryhmia suuremmat. Padasiassa nuorten sijoitusintoa pidetdan
hyvana asiana, silla se voi mahdollistaa taloudellisesti tasapainoisemman tulevaisuuden.
Sijoitustrendi sisaltda myos vaaransa, sillda nuoret saattavat sijoittaa rikastumisen toivossa tai

pitda sijoittamista vaihtoehtona koulutukselle ja tyolle. (Mikkonen, 2021)

Koronavuosien seka vahvistuneen sijoittamisen trendin uskotaan vaikuttaneen nuorten
sijoitusintoon (Mikkonen, 2021). Sosiaalisella medialla ja sen tarjoamalla vertaistuella on
myo6s oma vaikutuksensa nuorten sijoitusinnon kasvamiseen. Lisaksi intoa kasvattaa uudet
sijoitustuotteet kuten osakesaastotili. Nuorten keskuudessa sijoittaminen koetaan
yhteiskunnallisesti hyvaksyttavampana ja siitd on muodostunut trendi, johon on paastava
mukaan. (Leiwo, 2021) Yha harvempi nuori ajattelee sijoittamista enaa pelkkana hauskana
harrastuksena vaan taustalla on halu taloudellisen puskurin kasvattamisesta ja
rikastumisesta. Kaikilla nuorilla ei kuitenkaan ole mahdollisuutta sijoittaa huonon
rahatilanteen vuoksi. My6s osaamisen puute vaikuttaa siihen, miksi osa nuorista jattaa

sijoittamatta. (Danske Bank, 2022)

Nuoret sijoittajat eroavat muiden ikdaryhmien sijoittajista kansainvalisyydelldan. Tama

tarkoittaa, ettd nuoret hakevat sijoituskohteita muita useammin myds ulkomailta,



esimerkiksi USA:n porssista. Ulkomaiden porssimarkkinoilla suomalaisia nuoria kiinnostaa

erityisesti teknologiaosakkeet. (Pantsu, 2023)

2.2 Sijoitusinstrumentit

Sijoitusinstrumentteja on paljon, eika tassa tydssa voida kasitella niita kaikkia. Koska tyon
laajuus on rajattu, taytyi myos sijoitusinstrumentteihin tehda rajauksia. Paatokset rajauksista
pohjautuvat aikaisempiin nuorten sijoittamista koskeviin tutkimuksiin ja niiden tuloksiin.
TyOssa kasiteltavat sijoitusinstrumentit toimivat kyselytutkimuksen vastausvaihtoehtoina,
eika tassa tutkimuksessa ole mahdollista valita muita sijoitusinstrumentteja. Rajauksella
voidaan helpottaa myos tulosten analysointia. Kun on asetettu valmiit vastausvaihtoehdot,
on vastauksia helpompi kasitelld, koska joukosta puuttuu epamaaraiset vastaukset.
Vastaajan on myos helpompi hahmottaa, mita kysymyksella tarkoitetaan. (Hirsijarvi ym.,

2005 s. 190)

Kuva 1: Suomalaisten nuorten suosituimmat sijoituskohteet Klarnan kyselytutkimuksen

perusteella. (Klarna, 2021)

Suosituimmat sijoituskohteet** (Suomi)

18-25 26- | 36- | 46- | 56- 66+
35 | 45 | 55 | 65

Osakkeet 729% (65 9%|619% |69 % |64 %60 %
Joukkolainat 0% || 8% |6%|4% | 4% |8%
Rahastot tai ETF:t 27% |46 % | 57 % |46 %69 % (59 %
Valuutat 13%|12% | 1% |[0% | 0% | 2%
Hydédykkeet (esim. jalometallit) T% | 5% | 1% | 5% || 5% || 2%
Kiinteistot A% [12% |13% | 79% |13% |16 %
Vertaislainaus 0% | 4% | 1% | 2% | 2% | 0%
Kerailytavarat (esim. viinit,
pelikortit) 0% || 5% |4% |3% | 4% | 2%
Kryptovaluutat 25%|119% (21% || 9% | 4% | 0%
Muut 0% || 2% | 2% | 3% | 4% |2%

Tahan tyohon on valittu instrumentteja, joihin nuoret tyypillisesti sijoittavat aiempien
tutkimusten perusteella. Tassa tyossa kasitelldan viitta eri sijoitusinstrumenttia: rahastoja,
osakkeita, kryptovaluuttoja, joukkovelkakirja- ja indeksilainoja seka sijoitusvakuutuksia.

Klarnan vuonna 2021 toteuttamassa Money Management Pulse -kyselytutkimuksesta selvisi,



ettd osakkeet, kryptovaluutat ja rahastot ovat 18—25-vuotiaiden suomalaisnuorten
suosituimmat sijoituskohteet. Ylla olevassa kuvassa on nahtavilla, mihin kohteisiin
suomalaiset nuoret sijoittavat. Tutkimuksen mukaan selvasti suosituin kohde nuorten
keskuudessa on osakkeet, silld jopa 72 % vastanneista sijoittaa osakkeisiin. Vastanneista 27
% sijoittaa rahastoihin ja 25 % kryptovaluuttoihin. Joukkolainoihin sijoittaa 9 % vastanneista.

(Klarna, 2021)

2.2.1 Rahastot

Rahastot ovat yksi yleisimpia sijoituskohteita. Sijoitusrahasto muodostuu useista eri
sijoituskohteista esimerkiksi arvopapereista, jotka rahastoyhtio on koonnut yhdeksi
sijoitusrahastoksi. Kuka tahansa voi sijoittaa rahastoon ostamalla rahastoyhti6lta rahasto-
osuuksia. (Fine, 2022) Sijoitusrahastojen tuotto koostuu osingoista, korkotuotoista seka
sijoituskohteen arvon muutoksista. Osakesijoituksiin verrattuna rahastosijoittamisessa etuna
on riskien hajauttaminen. Sijoitusrahasto on valmiiksi hajautettu sijoitussalkku ja ostamalla
sen rahasto-osuuksia, on mahdollista sijoittaa kohteisiin, joihin ei itse tavallisesti sijoittaisi.
Rahastosijoittajan ei tarvitse aktiivisesti seurata markkinatilannetta, silld jokaisella rahastolla
on oma salkunhoitaja, joka huolehtii rahastosta. Rahastoon on mahdollista sijoittaa pienissa

erissa tai suuremman summan kerralla. (Kallunki ym., 2019, s. 116-117)

Sijoitusrahastolain nakékulmasta rahastoja on kahden tyyppisia: UCITS-sijoitusrahastot eli
sijoitusrahastodirektiivin mukaiset sijoitusrahastot ja vaihtoehtorahastot. UCITS-rahastoja
saannellaan yhteisella sijoitusrahastodirektiivilla kaikissa EU-maissa. Direktiivi maarittaa
esimerkiksi millaisiin kohteiseen rahaston varat tulee sijoittaa, kuinka sijoitustoiminnasta
aiheutuvat riskit hajautetaan ja kuinka rahastoa saadaan markkinoida. Vaihtoehtorahastojen
toiminta ei ole yhta tarkasti saanneltya, vaikka rahastot noudattavatkin EU:n
vaihtoehtorahastojen hoitajien direktiivia, joka tunnetaan lyhenteelld AIFMD.
Sijoitusrahastodirektiivin mukaiset rahastot luokitellaan omiin rahastotyyppeihin niiden
sijoituspolitiikan mukaan. Yleisimpia naista ovat korkorahastot, yhdistelmarahastot,

indeksirahastot, osakerahastot ja ETF-sijoitusrahastot. (Kallunki ym., 2019, s. 116-119)



Korkorahastot jaetaan pitkan ja lyhyen koron rahastoihin. Pitkdn koron rahastot sijoittavat
varansa joukkolainakirjoihin ja korkoinstrumentteihin, joiden laina aika on yli vuosi.
Vastaavasti lyhyen koron rahastot sijoittavat lyhytaikaisiin rahamarkkinavalineisiin. Pankkien
sijoitustodistukset, valtion velkasitoumukset, kuntien kuntatodistukset ja yritysten
yritystodistukset ovat tyypillisid lyhyen koron rahaston sijoituskohteita. (Kallunki ym., 2019,
s. 119) Etuna lyhyen koron rahastoissa on, etta sijoitukset seuraavat pitkalti
markkinakorkoja. Jos korkotaso on matala, on risking, etta suuri osa tuotoista menee
kuluihin. Pitkdan koron rahasto reagoi pitkdan koron muutoksiin herkemmin, jolloin on riskina,
ettd korkojen noustessa korkeiksi, sijoittaja jaa tappiolle. Jos korot ovat matalalla, on pitkan

koron rahasto kuitenkin tuottavampi kuin lyhyen koron rahasto. (Handelsbanken, n.d.)

Yhdistelméarahasto yhdistaa joukkolainoihin sekd osakkeisiin sijoittamisen. Tdaman vuoksi
niiden riskitaso on korkorahastoja suurempi, mutta osakerahastoja pienempi. Joukkolainojen
ja osakkeiden painotus vaihtelee rahaston mukaan. Tdma heijastuu rahaston riskitasoon
seka tuotto-odotukseen. Korko- ja osakesijoitusten valinen painotusarvo ja vaihtelurajat on
maaritetty rahaston saanndissa. On myos mahdollista, ettd painotusarvo ja vaihtelurajat on
jatetty maarittelematta. Talldin salkunhoitaja huolehtii niistd markkinavaihteluiden

mukaisesti. (Kallunki ym., 2019, s. 122)

Indeksirahasto on passiivisesti hoidettu rahasto, joka seuraa ennalta paatettya strategiaa ja
sijoittaa varansa vertailuindeksin mukaisesti osakkeisiin. Indeksirahastot koostuvat eri
toimialoilta ja maantieteellisiltad alueilta tulevista yhtidista. Sijoittaa voi joko ostamalla
porssista ETF-osuuksia tai perinteisesti sijoittamalla pienempia summia kerralla.
Indeksirahastossa on pienet kulut, laaja hajautus seka pienemmat riskit verrattuna
esimerkiksi yksittdisiin osakesijoituksiin. Siksi kokeneiden sijoittajien lisaksi, myds moni

aloitteleva sijoittaja valitsee kohteekseen indeksirahaston. (Nordnet, 2023)

Osakerahastot sijoittavat osakkeisiin ja seuraavat osakemarkkinoiden kehitysta. Koska
osakkeiden kurssit voivat vaihdella nopeasti, on rahaston riskitaso korkea. Sijoitukset on
kuitenkin hajautettu useampaan eri kohteeseen, mika madaltaa riskitasoa. Koska riskit ovat
korko- ja yhdistelmarahastoja suuremmat, on myos tuotto-odotus suurempi.

(Handelsbanken, n.d.) Sijoituspolitiikka vaihtelee osakerahastojen kesken, silla toiset



rahastot sijoittavat vain suomalaisiin osakkeisiin ja toiset myos ulkomaalaisiin osakkeisiin.
Osakerahasto voi sijoittaa my0s pelkastaan tietyn toimialan osakkeisiin tai noudattaa jotain

muuta kriteeria osakkeisiin sijoittaessa. (Kallunki ym., 2019, s. 122)

ETF-sijoitusrahastot ovat porssissa noteerattuja sijoitusrahastoja ja niilla kdydaan kauppaa
osakkeiden tapaan. Kirjainyhdistelma ETF koostuu sanoista Exchange Traded Fund, joka
suomeksi tarkoittaa porssinoteerattua rahastoa. Sijoitusrahastodirektiivi UCITS sdantelee

myo0s ETF-rahastoja. (Sijoittaja.fi, n.d.)

2.2.2 Osakkeet

Osakkeella tarkoitetaan osakeyhtion omistusosuutta. Kun sijoittaja ostaa osakkeita, omistaa
han silloin yrityksesta osuuden. Omistusosuus on yhta suuri kuin hdnen omistamiensa
osakkeiden osuus on koko yhtion osakkeiden kokonaismaarasta. Yhtion osakepadoma
muodostuu maksullisessa tai maksuttomassa osakeannissa liikkeelle lasketuista osakkeista.

Yhtiokokouksen paatokselld osakepddomaa voidaan muuttaa. (Kallunki ym., 2019, s. 75-76)

Osakkeen omistajalla on seké taloudellisia etta hallinnollisia oikeuksia. Osakas on oikeutettu
saamaan yhtion jakamaa osinkoa, minka lisdksi hdnelld on etuoikeus merkitd osakeantiin
laskettuja uusia osakkeita. Osakkeenomistajat voivat kdyttaa paatantavaltaansa
yhtiokokouksissa, jossa valitaan yhtion hallituksen jasenet. Hallitukseen kuuluu usein myés
jasen, joka on suuri osakkeenomistaja tai on suurien osakkeenomistajien valitsema. (Kallunki

ym., 2019, s. 76)

Osakkeiden tuotto koostuu yhtion tekemasta tuloksesta sekd osakkeen arvonnoususta.
Yhtion tekema tulos voidaan jakaa voitonjakona eli osinkona osakkeenomistajille ikaan kuin
kiitoksena osakkeenomistajuudesta. Kun yhtion liikevaihto ja tulos kasvavat, nakyy se
positiivisesti osakkeiden arvonnousussa. Porssiosakkeiden arvoon vaikuttaa lisaksi inflaatio,
talouskasvuodotukset, markkinatilanne ja liikkeella oleva rahan maara. Osingonmaksukyvyn
vuosittainen kasvaminen on hyva asia sijoittajan nakékulmasta. Yhtio voi joko kasvattaa
vuotuista osinkoa tai investoida voiton kasvuun. Tall6in osakkeen arvo kasvaa pitkalla

aikavalilla. (Sijoittaja.fi, n.d.)



Osakkeen hinta maaraytyy kysynnan ja tarjonnan mukaan. Lyhyella aikavalilla
osakemarkkinat voivat epaonnistua yhtididen hinnoittelussa, jolloin osakkeen hinta voi
nayttaytya lilan suurena tai pienena osakkeen todelliseen arvoon nahden. Liian korkeaksi
nousseen osakkeen arvo tulee todennakaoisesti laskemaan. Todellista arvoaan matalammalle

arvotetun osakkeen tuotto-odotus voi ylittaa sijoituksen riskin. (Kallunki ym., s. 80)

Osakesijoituksiin sisaltyy seka osakemarkkinoiden yleiseen kehitykseen etta yksittaisen
yhtion taloudelliseen menestykseen liittyvia riskeja. Yhtion menestykseen liittyva riski
tarkoittaa osakkeen hinnan muutoksia, jotka aiheutuvat yhtion taloudellisesta
menestyksesta. Yhtion osakekurssiin vaikuttaa kaikki se yrityksen julkaisema tieto, joka
muuttaa sijoittajan kasitystad yhtion tulevasta menestyksesta ja tuotto-odotuksesta.
Osakkeiden kurssit vaihtelevat jo lyhyellakin aikavalilla kysynnén ja tarjonnan mukaan. Usein
ajatellaan, etta osakekurssit kertovat yhtion tulevasta tuotto-odotuksesta, jolloin sijoittajat
saattavat arvioida nama odotukset vaarin. Talloin porssikurssit voivat kdyttaytya
yllatyksellisesti, juuri yleisid odotuksia vastaan. Esimerkiksi virheellinen uutisoinnin tulkinta
tai porssikursseille ominainen ylireagointi yksittdiseen uuteen tietoon voivat johtaa nopeisiin

porssikurssin vaihteluihin. (Kallunki ym., 2019, s. 83)

Vuoden 2019 maaliskuussa Suomen eduskunta hyvaksyi lain osakesaastotileistd, ja tilit
aukesivat yksityishenkildiden kaytt6on tammikuussa 2020 (Kallunki ym., 2019, 5.84).
Osakesaastotili on tili, jonka sisalla voi ostaa ja myyda osakkeita verovapaasti. Mahdolliset
osingot ovat myos verovapaita, jos raha pysyy tilin sisalla. Verot tuotoista maksetaan vasta
kun, tililta nostetaan varoja tai, tili lopetetaan. Pitkdjanteiselle osakesijoittaja osakesaastotili
tarjoaa korkoa korolle-ilmion parhaimmillaan. Kun verojen maksamista lykataan kaymalla
kauppaa tilin sisalla, myods vero-osuus kasvattaa korkoa ja nain koko sijoitettu padoma
kasvaa. (Nordnet, 2023) Osakesaastotili on ehtinyt kerdta suosiota etenkin nuorten
keskuudessa. Vuoden 2023 kesakuuhun mennessa Suomessa on avattu 320 000
osakesaastotilia, joista 52 % kuuluu 18—39-vuotiaille nuorille ja nuorille aikuisille. Taman
uskotaan johtuvan siita, etta nuorilla on pidempi sijoitushorisontti ja pitkdjanteisyys sopii

osakesaastotiliin sijoittaville. (Pantsu, 2023)



10

2.2.3 Kryptovaluutat

Kryptovaluutat tai toiselta nimeltdaan virtuaalivaluutat ovat nousseet suureen suosioon
sijoitusmaailmassa viime vuosien aikana. Median uutisointi kryptovaluuttojen
uskomattomista arvonnousuista seka suurista voitoista on lisannyt kuhinaa
kryptovaluuttojen ymparilla. (Kryptovaluutta.fi, n.d.) Kryptovaluutat ovat digitaalisia tai
virtuaalisia valuuttoja, joita yllapitaa toisiinsa verkostoituneet tietokoneet. Ne eivat ole
fyysisia kolikoita tai seteleitd, vaan ne ovat vain digitaalisessa muodossa olevia omistuksia.

(Osakesijoittaja.fi, 2023)

Kryptovaluutat perustuvat lohkoketjuteknologiaan. Se on tietokantateknologia, joka
tallentaa tietoa lohkoiksi ja ketjuiksi tietokantatransaktioiden avulla. Tima mahdollistaa
tietojen hajautetun ja peruuttamattoman tallentamisen useisiin toisilleen tuntemattomien
toimijoiden tietokantoihin, jotka muodostavat lohkoketjun vertaisverkon. Lohkoketjua ei siis
yllapida viralliset tahot kuten valtio tai keskuspankit, vaan hallinta on lohkoon liitettyjen

kayttajapalvelimien kasissa. (Osakesijoitta.fi, 2023)

Esimerkiksi maailman tunnetuin ja suosituin kryptovaluutta Bitcoin on luotu
lohkoketjuteknologian avulla. Bitcoin on perustettu vuonna 2008 ja sen markkina-arvo on
ollut parhaimmillaan jopa 60 % kryptovaluuttamarkkinan arvosta. Vaikka monille
kryptovaluutat ja Bitcoin ovat melkein synonyymit, ei Bitcoin suinkaan ole ainoa
kryptovaluutta, vaan niita on olemassa useita tuhansia ja uusia syntyy koko ajan.
Suosituimpia kryptovaluutoita Bitcoinin rinnalla ovat esimerkiksi Ethereum, Binance Coin,

Ripple ja Litecoin. (Osakesijoittaja.fi, 2023)

Kuten monissa muissakin sijoitustuotteissa, myos kryptovaluuttojen arvo maaraytyy usein
kysynnan ja tarjonnan mukaan. Arvoon vaikuttavat myos esimerkiksi odotukset tulevasta
kuten euron tai dollarin kaatumisesta tai sijoittajien maaran noususta. Eri kryptovaluutoiden
taustalla on eri teknologioita ja myds tdma vaikuttaa arvon muodostumiseen. Yhteiskunnan
ja rahoitusmaailman muutokset saattavat heijastua myos kryptovaluuttoihin, mika nakyy
arvon muutoksena. Kryptovaluutat tunnetaan suurista arvonvaihteluista ja arvo saattaa

heilahdella paivan aikana useasti. Vaikka arvoa voidaan koittaa ennustaa, on se kuitenkin
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lahes mahdotonta, silld kryptovaluutat ja teknologiat niiden taustalla ovat vield uusia ja

vaikeasti ymmarrettavia. (Osakesijoittaja.fi, 2023)

2.2.4 Joukkovelkakirja- ja indeksilainat

Joukkovelkakirjalainat ovat yrityksien, luottolaitosten tai valtion liikkeelle laskemia lainoja.
Velkakirjoja myydaan sijoittajille, jotka lainaavat sijoitettavia varojaan lainan
liilkkeellelaskijalle. Lainalle on maaritetty aina liikkeellelaskupdiva seka erapaiva eli sijoittaja
lainaa rahansa liikkeellelaskijalle vain maaratyksi ajaksi. Joukkovelkakirjoista saatu tuotto
koostuu sijoitukselle saadusta korosta. Laina-ajalta maksetaan kuponkikorkoa, joka voi
sopimuksen mukaan olla joko vaihtuva tai kiintea. Tavallisesti korkoa maksetaan vuosittain,
jonka lisdksi liikkeellelaskija maksaa nimellispadoman takaisin lainan erdpaivana viimeisen

korkoeran yhteydessa. (Finanssialalle, n.d.)

Kohde-etuuden kehitykseen sidottu indeksilaina kuuluu joukkolainoihin. Joukkolainasta
eroten indeksilainalle ei makseta lainkaan korkoa, vaan tuotto koostuu kohdeindeksin
kehityksesta maksetusta hyvityksesta eli indeksihyvityksesta. Indeksihyvityksen suuruus
riippuu sijoittajan osallistumisasteesta sekd kohde-etuuden alku- ja loppuarvosta.
Osallistumisaste eli tuottokerroin on osuus, joka maksetaan sijoittajalle kohde-etuuden

arvon noususta. (Finanssialalle, n.d.)

2.2.5 Sijoitusvakuutukset

Sijoitusvakuutus on pitkdaikaisen sijoittamisen ja sadastamisen muoto seka sadastamiseen
tarkoitettu sadastohenkivakuutus. Se yhdistaa saastamisen ja henkivakuutuksen ja tarjoaa

mahdollisuuden sdastaa joko itselle tai laheisille. (Lahitapiola, 2023)

Sijoitusvakuutukseen valitaan useampi sijoituskohde omien tarpeiden ja tavoitteiden
mukaan. Valittavat sijoituskohteet ovat tavallisesti rahastoja seka valmiita sijoituskoreja.
Sijoituskorit ovat sijoituskokonaisuuksia, jotka koostuvat rahastoista, osakkeista seka yritys-
ja valtionlainoista. Sopimuksen sisdisia sijoituskohteita voi vaihtaa veloituksetta ja niiden

valista painotusta on mahdollista muuttaa. Muutosmahdollisuuden ansioista
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sijoitusvakuutus sopii seka aktiiviselle, etta passiiviselle sijoittajalle. Sijoitusvakuutukseen voi
sijoittaa suuren summan kerralla tai pienempia summia pikkuhiljaa. Tyypillisesti
sijoitusvakuutusta hyodynnetaan elakesaastamiseen tai varallisuuden siirtoon jalkipolville,
mutta se sopii myo0s sijoittajalle, joka haluaa aktiivisesti vaihtaa sijoituskohteita
markkinatilanteen mukaisesti. Saaduista tuotoista verotetaan vasta varojen noston

vhteydessa tai sijoitusvakuutuksen eraantyessa. (Nordea, 2023)
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3 Vastuullinen sijoittaminen

Vastuullisuus on kasitteena moninainen. Toisille vastuullisuus tarkoittaa ympariston
huomioimista, toisille valittamista ja toisille yhteiskunnallisia asioita. (Perala, 2021) Yleisesti
vastuullisuus maaritelladn yritysten, organisaatioiden ja julkisen hallinnon vastuuna
toimintojensa vaikutuksista muuhun yhteiskuntaan, ymparistd6n ja sidosryhmiin.
Vastuullisuudesta voidaan kayttaa muitakin termeja, kuten yhteiskuntavastuu, yritysvastuu
ja vastuullinen liiketoiminta. Termit tarkoittavat padosin samoja asioita, mutta
vastuullisuuden laajuus vaihtelee asiayhteyden mukaan. (Tyo- ja elinkeinoministerio, n.d.)
Kun sijoituspaatosta tehdessa otetaan huomioon ymparisto, sosiaaliset nakokulmat seka
hallintotapa-asiat salkun tuotto- ja riskiprofiilia parantaen, voidaan puhua vastuullisesta

sijoittamisesta. (Kurittu, 2021, s. 31)

Vastuullinen sijoittaminen on termina varsin uusi. Vuonna 2006 julkaistiin YK:n tukemat
vastuullisen sijoittamisen periaatteet, jolloin myo6s vastuullinen sijoittaminen vakinaistui
termind. Tatd ennen puhuttiin eettisesta sijoittamisesta eli sijoitustoiminnasta missa tuotot
ovat toissijaisia ja sijoituspadtosta ohjaavat sijoittajan arvot. Ensimmaiset merkit eettisesta
sijoittamisesta juontavat juurensa 1600-luvulle, jolloin kveekarit vastustivat orjuutta
valttamalla sokeria sekd myohemmin alkoholia ja aseteollisuutta. He sulkivat pois arvojensa
vastaisia toimialoja, milla oli merkittava vaikutus eettisen sijoittamisen kehitykseen.
Ensimmainen eettinen rahasto on perustettu Ruotsissa vuonna 1965, jota seurasi useiden
eettisten rahastojen perustaminen 80- ja 90-luvuilla ympari maailmaa. Eettinen
sijoittaminen pohjautui vahvasti poissulkevalle strategialle, mutta vuosituhannen vaihteessa
moni sijoittaja alkoi hydédyntamaan uusia nakokulmia sijoitustoiminnassa. Vaikka
ulkopuolelta tulevaa painetta vastuullisuuden noudattamiseksi ei viela juuri ollut, alettiin silti
pohtia sijoitustoiminnan laajempaa vaikutusta yhteiskuntaan. Pikkuhiljaa ESG-tekijat alkoivat
nakya sijoittajien salkuissa ja yhtioita, jotka eivat noudattaneet ymparistoasioita tai
ihmisoikeuksia, poistettiin sijoituskohteiden joukosta. Toiminta muutti muotoaan eettisesta
sijoittamisesta vastuulliseksi sijoittamiseksi, vaikka yleisesti puhuttiin vield pelkastaan
eettisesta sijoittamisesta. Eettisen- ja vastuullisen sijoittamisen keskeisena erona on, etta

eettisessa sijoittamisessa tuotto on toissijaista ja arvot ohjaavat sijoituspaatosta, kun taas
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vastuullisessa sijoittamisessa ESG-tekijat lisdavat sijoituskohteen tuntemista, mika alentaa

riskid ja nostaa tuotto-odotusta. (Hyrske ym., 2020, s. 32—45)

3.1 Vastuullisen sijoittamisen yleisimmat menetelmat

Vastuullista sijoittamista voidaan toteuttaa eri menetelmien avulla. Sijoittaja voi itse paattaa
kdyttamansa menetelman sijoitusstrategiansa mukaisesti. Vuonna 2018 Amel-Zadehin ja
Serafeimin laativat kansainvalisen tutkimuksen, jonka tarkoituksena oli selvittda vastuullisen
sijoittamisen kdytetyimmat menetelmat. Tuloksissa oli eroa maantieteellisesti, mutta
maailmanlaajuisesti suosituimmat menetelmat olivat aktiivinen omistajuus, ESG-
nakokulmien integrointi osakeanalyysiin, poissulkeminen ja temaattinen sijoittaminen.

(Silvola & Landau, 2019, s. 37)

Menetelmistd vanhin on poissulkeminen eli negatiivinen seulonta, jonka tarkoituksena on
poissulkea sijoitukset vastuuttomiin yhtioihin ja kiistanalaisiin toimialoihin. Poissulkemista
on harjoitettu esimerkiksi tupakkayhtiihin, aseteollisuuteen ja kivihiileen. (Silvola & Landau,
2019, s. 34-35) Poissulkemista voidaan harjoittaa kahdella eri tapaa. Yksittdinen yhtio tai
toimiala voidaan sulkea kokonaan pois vastuuttomuuden tai korkean riskin vuoksi, tai
poissulkemisen raja voidaan vetaa johonkin pahuusasteeseen. Piensijoittajalle
poissulkeminen on huomattavasti helpompaa, kun taas instituutiosijoittajien tulee usein

pohtia pahuusasteen merkitysta. (Kurittu, 2021, s. 54-55)

Aktiivista omistajuutta hyodyntavat etenkin sijoitusalan ammattilaiset ja isot sijoittajat.
Aktiivinen omistaja on osakkeenomistaja, jonka pyrkimyksena on vaikuttaa yrityksen
toimintaan omalla aktiivisuudellaan. (Kurittu, 2021, s. 90) Omistaja kertoo asettamansa
vastuullisuustavoitteet yhtion johdolle seka valvoo ESG-tavoitteiden toteutumista.
Tarkoituksena on, ettda omistajan tavoitteet ohjaavat yhtion toimintaa. Vaikuttamista voi
lisata osallistumalla yhtiokokouksiin tai kaymalla yhtion johdon kanssa keskusteluja
vastuullisuuden parantamiseksi. Jos sijoittaja saa hallituspaikan, voi han omalla
osaamiselleen auttaa yritysta esimerkiksi arvonluonnissa. Aktiivinen omistajuus on myos

tehokas yhtion lisdarvon kasvattamisen keino. (Silvola & Landau, 2019 s. 37—-38)
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ESG-integroinnilla tarkoitetaan ESG-tekijoiden vaikutusten huomioimista sijoituskohteen
arvonmuodostukseen. Sijoittajat harjoittavat menetelmaa parhaalla katsomallaan tavalla,
silla ESG-integroinnille ei ole standardoitua maaritelmaa. Monet instituutiosijoittavat ostavat
ulkopuolisilta palveluntarjoajilta ESG-dataa ja -analyyseja, joita hyédynnetdan
sijoituspaatosta tehdessa yhdessa vastuullisuusanalyysin tietoldhteiden kanssa. Vastuullisen
sijoittamisen menetelmana ESG-integrointi on olennainen seka kehittynyt. (Silvola & Landau,

2019 s. 38)

Temaattisesta sijoittamisesta puhutaan myos teemasijoittamisena. Sijoituskohteen
valinnassa keskitytaan valittuun teemaan kuten tiettyyn toimialaan tai tiettyja tuotteita tai
palveluita valmistaviin yhtidihin. Sijoittaja haluaa joko voittoa potentiaaliseksi ndkemastaan
teemasta tai han haluaa tukea valitsemansa toiminnan kehitysta. (Silvola & Landau, 2019, s.
40) Yleisia teemoja, joihin sijoittajat usein keskittyvat ovat esimerkiksi energiatehokkuus,
ilmastonmuutoksen torjunta ja veden kestdva kaytto. Lisdksi YK on julkaissut vuonna 2015
listan kestdvan kehityksen tavoitteista, joita sijoittavat voivat hyodyntaa tarkeiden teemojen
loytamiseksi. Listalta I0ytyvia teemoja ovat esimerkiksi tasa-arvo, vastuullinen kuluttaminen

ja kestava teollisuus. (Kurittu, 2021, s. 68—69)

3.2 Vastuullinen sijoittaminen ja ESG-tekijat

Vastuullisen sijoittamisen yhteydessa kaytetaan usein termia ESG. Termi on lyhenne
englanninkielisista sanoista environment, social ja governance. Suomeksi ESG tarkoittaa
ymparistoon, yhteiskuntavastuuseen ja hallintotapaan liittyvia asioita. (Nordea, 2021) The
Haveford saatioyhtion sijoitusstrategiajohtajan Hank Smithin mukaan ESG-sijoittamisen
tarkoituksena on luoda positiivisia muutoksia yhteiskuntaan olemalla parempi sijoittaja. ESG-
sijoittaminen olettaa, etta ymparistd, yhteiskuntavastuu ja hallintotapa vaikuttavat
yritykseen kokonaisuutena. Kun sijoituspaatosta tehdessa mietitaan ESG-tekijoita, saadaan
kokonaisvaltainen kuva yrityksestd, mika voi auttaa madaltamaan riskeja tai tunnistamaan

mahdollisuuksia. (Katzeff, 2023)

Ymparisto ja sen tila on suoraan yhteydessa talouteen. Maailman talousfoorumin mukaan

sdan aari-ilmiot, luonnonkatastrofit sekd luonnon monimuotoisuuden heikkeneminen ovat
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uhkatekijoita, joilla on eniten vaikutusta talouden tilaan. Vasta reilu kymmenen vuotta sitten
tilanne oli tdysin toinen, silla yhtakaan ilmastotekijaa ei |6ytynyt maailman talousfoorumin
listauksesta. Tana paivana ilmastotekijoilla on suuri painoarvo sijoituspaatoksissa, koska silla

on suora vaikutus talouteen ja yhteiskunnan hyvinvointiin. (Kurittu, 2021, s. 173-174)

Yrityksilla on suuri yhteiskuntavastuu ja ne ovat vastuussa sekd henkilostostaan etta
vaikutuksestaan ymparoiviin yhteiskuntiin. Tama kattaa esimerkiksi tyoolot, tyéoikeudet ja
monimuotoisuuden. (Nordea, 2021) Voidaan myds tarkastella, kuinka yritys kannattaa naita
arvoja liiketoimintarajojen ulkopuolella. Yhteiskuntavastuu kasittaa yrityksen sisdisten

asioiden lisaksi yrityksen sosiaalisen vaikutuksen yhteiskuntaan. (Katzeff, 2023)

Ympariston ja yhteiskuntavastuun rinnalla vastuullisuuden ytimeen kuuluu myds hyva
hallintotapa eli se, miten yritysta hallinnoidaan ja johdetaan. Hyvalla hallintotavalla
tarkoitetaan esimerkiksi yrityksen hallituksen monimuotoisuutta ja riippumattomuutta,
eettisten periaatteiden toteutumista, palkkiojarjestelman vastuullisuutta seka yhtididen

paivittdista toimintaa, linjauksia ja periaatteita. (Kurittu, 2021 5.17)

Hyva johtaminen ja hallinnointi vaatii tuekseen mittaamista ja raportointia. Suurimpien
porssiyhtididen nettisivuilta voi |6ytaa vuosittaisia vastuullisuusraportteja. Nama raportit
sisaltdavat yhteenvedon toiminnan kehittymisesta seka katsauksen suurimpiin
aikaansaannoksiin. Tarkea osa raportteja on katsaus tulevaisuuteen ja tavoitteiden
saavuttaminen. (Kurittu, 2021, s. 17) Ennen sijoituspaatosta kannattaa katsoa, |6ytyyko
yhtiolta vastuullisuusraportti ja mita siina sanotaan. Sijoittajan kannalta tarkeita kohtia ovat
yrityksen vastuullisuuden paapointit, yrityksen tavoitteet seka yrityksen toimintaan liittyvat

riskit ja mahdollisuudet. (Kurittu, 2021, s. 226)

3.3 Nuoret ja vastuullinen sijoittaminen

Nordean laatiman kyselytutkimuksen mukaan moni kokee, ettei heidan sijoituksillaan ole
vaikutusta maapallon hyvinvointiin. Nuorten kohdalla tilanne on eri, silla he nostivat
vastuullisuuden jopa tarkeimmaksi sijoituskriteeriksi. (Nordea, 2021) Myds finanssiala ry:n

laatiman kyselytutkimuksen mukaan, nuoret ja heidan rinnallaan myds ikaihmiset
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kiinnittavat muita enemman huomiota sijoitustensa vastuullisuuteen. Erityisesti nuoret
tuntuvat olevan valmiita tyytymaan pienempiin tuottoihin lyhyelld aikavalilld ja odottamaan,
miten vahdpaastoisten sijoituskohteiden tuotto kehittyy pitkalla tahtaimella.

(Salkunrakentaja, 2020)

Myds muiden tutkimustulosten mukaan nuoret ovat kaikista kiinnostuneimpia vastuullisesta
sijoittamisesta. Finanssiala Ry:n vuonna 2020 laatimassa kyselytutkimuksessa tutkittiin
vastuullista sijoittamista ja tutkimustuloksia arvioitiin ikaryhmien, sukupuolten ja
asuinkaupunkien valilla. Tulosten mukaan nuoret ovat kaikista kiinnostuneimpia sijoitustensa
vaikutuksesta ymparistoon, ilmastoon ja yhteiskuntaan. Nuorista 18—29-vuotiaista
sijoittajista, jopa 57 % on kiinnostunut seuraamaan sijoitustensa tuoton lisaksi niiden
vaikutusta ymparistdon ja yhteiskuntaan. Nuorista 56 % on sitd mieltd, ettd kohteen
ilmastovaikutukset ovat tarkea sijoituskriteeri, kun muissa ikdryhmissa prosentti on selvasti

pienempi. (Finanssiala, 2020)

Vaikka nuoret naiden tutkimusten perusteella ovat muita ikaryhmia kiinnostuneempia
vastuullisesta sijoittamisesta, ei tdma tarkoita, ettd kaikki nuoret pitaisivat vastuullisuutta
tarkedna. Nuorista 28 % ei kiinnosta seurata sijoitustensa vaikutuksia ymparistéon ja jopa 37

% nuorista ei pida kohteen ilmastovaikutuksia tdrkeana sijoituskriteerina. (Finanssiala, 2020)
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4 Tutkimus

Tutkimuksen tarkoituksena on selvittda, millaiset suomalaisten nuorten sijoitustottumukset
ovat talla hetkella ja kuinka nuoret suhtautuvat vastuullisuuteen sijoituspaatosta tehdessa.
Tassa tutkimuksessa nuorilla tarkoitetaan 18—25-vuotiaita nuoria ja nuoria aikuisia.
Tutkimuksessa haetaan vastauksia seuraaviin tutkimuskysymyksiin: Millaiset 18—25-
vuotiaiden nuorten sijoitustottumukset ovat talla hetkelld? Kuinka nuoret suhtautuvat

vastuulliseen sijoittamiseen?

4.1 Tutkimusmenetelmat

Opinnaytetyon tutkimusosuudessa keratdan tietoa nuorilta heidan sijoitustottumuksistaan
seka kiinnostuksesta vastuulliseen sijoittamiseen. Luotettavan tutkimustuloksen
saavuttamiseksi tarvitaan vastauksia mahdollisimman monelta nuorelta. Lisdksi halutaan
laatia helposti saatavilla oleva tutkimus, johon on vaivatonta ja mielenkiintoista vastata.
Tutkimustuloksia tullaan arvioimaan numeerisesti, silld se on selkeaa ja tuloksia on nain
helppo vertailla keskendan. Tata tavoitetta tukien opinnaytetyo toteutetaan kvantitatiivisena

eli maarallisena tutkimuksena.

Kvantitatiivinen eli maarallinen tutkimus on tutkimuslahestymistapa, joka keskittyy
numeerisen datan kerdamiseen ja analysointiin tiettyjen ilmididen ymmartamiseksi.
Maarallisen tutkimuksen tarkoitus on selittaa, kartoittaa, kuvata tai vertailla asioita,
ominaisuuksia tai ilmidita. Tutkimustulokset esitetdaan numeerisesti esimerkiksi tunnuslukuja
hyoédyntdaen. Numeeriset tulokset tulkitaan ja selitetadn myos sanalliseen muotoon, jolloin
tuloksista voidaan tehda johtopaatoksia. Maarallista tutkimusta voidaan hyédyntaa, kun
halutaan vastakset kysymyksiin, kuinka moni, kuinka paljon ja kuinka usein. (Vilkka, 2005, s.

14-19)

Aineistonkeruumenetelmana kaytetaan kyselytutkimusta. Kyselytutkimus on yleensa
maarallinen tutkimus, joka soveltaa tilastollisia menetelmia ja jonka tutkimusotteella
tavoitellaan yleiskasityksia. Kyselyaineistot sisdltavat mitattuja lukuja ja numeroita, silla

tutkimuksen tulokset ilmaistaan numeerisesti. (Vehkalahti, 2008, s. 13) Kyselytutkimus
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mahdollistaa tiedonkeruun suurelta ihmisryhmalta ja vastauksia on mahdollista saada
paljon, joka vaikuttaa positiivisesti tutkimuksen luotettavuuteen. Kun halutaan tutkia
henkilokohtaisia asioita kuten kulutukseen liittyvat asiat, sopii kyselytutkimus tdahan
tarkoitukseen. (Vilkka, 2005, s.28) Menetelmana kyselytutkimus vastaa parhaiten
maadriteltyihin tutkimuskysymyksiin seka tukee tutkimuksen tavoitteita, jonka vuoksi se

valittiin aineistonkeruumenetelmaksi.

4.2 Tutkimuksen toteutus

Taman kyselytutkimuksen tarkoituksena on selvittad, miltd nuorten sijoitustottumukset
nayttavat tallad hetkelld ja miten nuoret suhtautuvat vastuulliseen sijoittamiseen.
Kyselytutkimuksen laatiminen alkoi suunnitteluvaiheella, joka sisalsi tutkimuskysymysten
pohtimista, kyselylomakkeen rungon hahmottelua seka kohderyhman rajaamista. Kun
tutkimuskysymykset oli paatetty, kyselylomakkeeseen valittiin kymmenen kysymystd, joiden
avulla saadaan vastaukset tutkimuskysymyksiin. Suunnittelu ja oikeiden kysymysten valinta
vaikuttaa tutkimuksen onnistumiseen, minka vuoksi niiden hiomiseen kdytetdan aikaa.
Kyselylomaketta laatiessa on tarkeda huomioida, etta kysymykset ovat selkeita ja spesifeja.
Nain voidaan valttda vaarinymmarryksid, jotka vaikuttavat negatiivisesti tutkimuksen

luotettavuuteen. (Hirsijarvi ym., 2005 s. 187-191)

Kyselytutkimus toteutettiin Google Forms-tyodkalulla, johon tutkimus seka saadut vastaukset
my0s tallennettiin tydskentelyn ajaksi (Liite 2). Kyselytutkimusta jaettiin eri sosiaalisen
median kanavissa, silla sielta voidaan tavoittaa paljon tutkimuksen kohderyhmaa eli nuoria.
Tutkimuskysely julkaistiin seka Instagramissa etta Facebookissa, jonka lisaksi sita jaettiin
WhatsApp-ryhmissa, jotka koostuvat pitkalti tutkimuksen kohderyhmasta. Kyselytutkimusta

pidettiin jaossa kahden viikon ajan.

Kysely sisalsi yhteensa kymmenen monivalintakysymysta (Liite 1). Kaikissa kysymyksissa oli
valmiit vastausvaihtoehdot, jotta vastaaminen koettaisiin vaivattomana ja nopeana.
Monivalintakysymykset ja valmiit vastausvaihtoehdot sallivat vastauksien vertailun ja
helpottavat tutkimustulosten tulkintaa. Myds vastaaja kokee vastaamisen helpommaksi, kun

kyselylomake koostuu monivalintakysymyksista, joissa on kaikissa valmiit
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vastausvaihtoehdot. (Hirsijarvi ym., 2005, s. 190) Jokainen kysymys ja vastausvaihtoehto on

muodostettu vastaamaan tutkimuskysymyksiin.

Ensimmaisessa kysymyksessa kysyttiin vastaajan ikda. Kyselytutkimus laadittiin 18—25-
vuotiaille nuorille ja vastaan tuli olla tdman ikdinen. Vastausvaihtoehtoja oli kaksi: 18-21-
vuotias tai 22—25-vuotias. Kysymyksen avulla varmistetaan, ettad vastaaja on kohderyhmaa ja
saadaan myos selville vastanneiden ikdjakauma. Kyselytutkimuksen toisen kysymyksen
tarkoituksena oli selvittaa, sijoittaako vastaaja. Jos vastaaja ei sijoittanut, paatti han kyselyn
tahan kysymykseen. Taman kysymyksen avulla saatiin tuloksia myos siita, kuinka suuri osa

nuorista ei sijoita ollenkaan.

Kysymykset 3—8 kartoittivat vastaajien sijoitustottumuksia yleisesti. Niiden avulla selvitettiin
mitd, miten, mihin, miksi ja kuinka paljon nuoret sijoittavat. Kysymyksilld haettiin vastauksia
siihen, mitd nuoret sijoittavat ja mita kautta sijoittaminen tapahtuu. Kysyttiin myos mihin
kohteisiin sijoitetaan ja miksi on paadytty sijoittamaan juuri kyseisiin kohteisiin. Haluttiin
myo0s tietdd, kuinka paljon sijoitetaan kuukaudessa ja miksi ylipaataan sijoitetaan.
Kysymysten 3-8 tarkoituksena oli saada yleiskuva nuorten sijoittajien tdmanhetkisista

sijoitustottumuksista seka vastata ensimmadiseen tutkimuskysymykseen.

Kysymykset 9 ja 10 kasittelivat vastuullista sijoittamista. Ensimmaisena haluttiin selvittaa
tietavatko nuoret mita vastuullinen sijoittaminen ja ESG-tekijat tarkoittavat. Taman lisaksi
kysyttiin mita tunteita vastuullinen sijoittaminen nuorissa herattaa. Kysymysten
tarkoituksena oli selvittaa yleisesti nuorten tietoisuutta seka kiinnostusta vastuullisesta

sijoittamisesta ja saada vastaus toiseen tutkimuskysymykseen.
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5 Tulokset

Tassa osiossa kaydaan lapi kyselytutkimuksen tulokset. Kyselytutkimus oli jaossa kahden
viikon ajan ja tana aikana tutkimukseen kertyi yhteensa 102 vastausta. Kahdessa
ensimmaisessa kysymyksessa tuli valita yksi vastausvaihtoehto, mutta kysymyksissa 3—10 oli

mahdollista valita useampi vastausvaihtoehto.

5.1 Nuorten sijoitustottumukset

Ensimmaisessa kysymyksessa selvitettiin vastaajan ikdaa. Kuvassa 2 on nahtavilla vastaajien
ikdjakauma. Vastaajista 21,6 % kertoi olevansa 18—21-vuotiaita. 22—25-vuotiaita kertoi

olevansa 78,4 % vastaajista eli selvd enemmisto kyselyyn vastaajista on 22—25-vuotiaita.

Kuva 2: Vastaajien ikdjakauma

Minka ikdinen olet?

102 vastausta

® 13-21-vuotias
@ 22-25-vuotias

Toisessa kysymyksessa kysyttiin, sijoittaako vastaaja. Vastausvaihtoehtoja oli kolme: en, en
vield, mutta olen kiinnostunut aiheesta seka kylla. Vastaajista 10,8 % ei sijoita viela ollenkaan
ja 23,5 % vastaajista ei myodskaan sijoita, mutta he ovat kiinnostuneita aiheesta. Nama
vastausvaihtoehdot valinneet vastaajat paattivat kyselyn tahan, silla loput kysymykset on

suunnattu sijoittajille. Vastaajista sijoittajia on 65,7 %.



22

Kuva 3: Sijoittavien vastaajien maara

Sijoitatko? (Jos valitsit vaihtoehdon "En" tai "En vield", ei sinun tarvitse enaa vastata muihin
kysymyksiin. Voit paattaa kyselyn sivun alareunan laheté-painikkeesta).

102 vastausta

®En

@ En vield, mutta olen kiinnostunut
aiheesta

Kylla

10,8%

Kuvassa 4 on kaavio, jossa nakyy millaista varallisuutta vastaajat sijoittajat. Selvasti eniten
sijoitetaan palkkatuloja, silléd 88,4 % vastasi sijoittavansa palkkatuloja. Opintolainaa sijoittaa
58 % ja omia saastoja 50,7 % vastaajista. Aiemmista sijoituksista saatuja voittoja sijoittaa

vain 24,6 % vastaajista.

Kuva 4: Sijoitettava varallisuus
Mita sijoitat?
69 vastausta
Palkkatuloja 61 (88,4 %)
Omia saastoja
Opintolainaa

Aiemmista sijoituksista saatuja
voittoja

80

Neljannessa kysymyksessa selvitettiin, mita kautta vastaaja sijoittaa. Vastausvaihtoehdoiksi
oli annettu pankin kautta, sijoitusneuvojan kautta ja sijoitusalustan tai sijoituspalveluiden

valittajan kuten Nordnetin kautta. Sijoitusneuvoja on selvasti harvinaisempi vayla sijoittaa,
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silld vastaajista vain 5,8 % kertoi sijoittavansa sijoitusneuvojan kautta. Pankin kautta kertoi
sijoittavansa 58 % vastaajista ja enemmisto eli 66,7 % vastanneista sijoittaa sijoitusalustan

tai sijoituspalveluiden valittdjan kautta.

Kuva 5: Mita kautta vastaajat sijoittavat

Mita kautta sijoitat?
69 vastausta

Pankin kautta 40 (58 %)

Sijoitusneuvojan kautta 4 (5,8 %)

Sijoitusalusta /
Sijoituspalveluiden valittdja esim.
Nordnet

46 (66,7 %)

Kuvassa 6 on nahtéavissa tulokset siitd, mihin kohteisiin vastaajat sijoittavat. Vaihtoehtoina
tassa kysymyksessa on rahastot, osakkeet, kryptovaluutat, joukkovelkakirjat ja indeksilainat
seka sijoitusvakuutukset. Selvasti suosituin sijoituskohde on rahastot, joihin sijoittaa 88,4 %
vastaajista. Rahastojen jalkeen suosituin kohde on osakkeet, silla 47,8 % kertoi sijoittavansa
niihin. Kryptovaluuttoihin sijoittaa 10,1 % ja joukkovelkakirjoihin ja indeksilainoihin 4,3 %

vastaajista. Kukaan vastaajista ei kertonut sijoittavansa sijoitusvakuutuksiin.
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Kuva 6: Mihin kohteisiin sijoitetaan

Mihin n&ista sijoitat?

69 vastausta

Rahastot 61 (88,4 %)

Osakkeet 33 (47,8 %)

Kryptovaluutat 7 (10,1 %)

Joukkovelkakirjat ja indeksilainat 3 (4,3 %)

Sijoitusvakuutukset (—0 (0 %)

Jatkokysymyksend edelliseen haluttiin selvittda, miksi vastaaja sijoittaa juuri tiettyihin
sijoituskohteisiin. Helppous nousi tarkeimmaksi syyksi ja jopa 77,9 % vastaajista kertoi
sijoittavansa tiettyyn kohteeseen, koska se on helppoa. Myds matala riskitaso ja budjettiin
sopiminen nousivat esille, silld 61,8 % ja 54,4 % vastaajista valitsivat nama sijoituskohteen
valintaan vaikuttavaksi tekijoiksi. Hyvan tuotto-odotuksen valitsi 39,7 % vastaajista. Vahiten
kannatusta sai sijoituskohteen mielenkiintoisuus tai jannittavyys, silla vain 14,7 % kertoi sen

vaikuttavan sijoituskohteen valintaan.



Kuva 7: Syita sijoituskohteen valinnalle

Miksi sijoitat juuri naihin kohteisiin?
68 vastausta

Koska se sopii budjettiini 37 (54,4 %)

Koska riskitaso on matala 42 (61,8 %)

Koska tuotto-odotus on hyva 27 (39,7 %)

Koska se on helppoa 53 (77,9 %)

Koska se on jannittavaa /

0,
mielenkiintoista 10 (14,7 %)

0 20 40 60

Seitsemdnnessa kysymyksessa selvitettiin syita sille, miksi ylipaataan sijoitetaan. Halu
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kasvattaa varallisuutta nousi vastaajien kesken suurimmaksi syyksi sijoittaa ja sen valitsi jopa

82,6 %. Jarkevyyden valitsi 68,1 % ja halun sdadstaa 55,1 % vastaajista. Myos tassa
kysymyksessa mielenkiintoisuus sai vahiten kannatusta, silld 27,5 % valitsi sen syyksi

sijoittaa.



Kuva 8: Syita sijoittamiselle

Miksi sijoitat?
69 vastausta

Koska haluan saastaa 38 (55,1 %)

Koska se on mielenkiintoista

47 (68,1 %)

Koska se on jarkevaa

Koska haluan kasvattaa

0,
varallisuutta 57 (82,6 %)

0 20 40 60

Nuorten sijoitustottumuksia koskien haluttiin vield selvittaa, kuinka paljon rahaa

sijoittamiseen laitetaan kuukauden aikana. Vastaajien kesken yleisin sijoitettava summa
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kuukaudessa on 30-60 £, silla 33,8 % kertoi sijoittavansa keskimaarin sen verran. Vastaajista

27,9 % kertoi sijoittavansa yli 100 € ja 22,1 % kertoi sijoittavansa 60—100 € kuukaudessa. Alle

30 € kuukaudessa kertoi sijoittavansa 16,2 % vastaajista.
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Kuva 9: Kuinka paljon sijoitetaan kuukaudessa

Kuinka paljon sijoitat keskimaarin kuukaudessa?

68 vastausta

Alle 30€ 11 (16,2 %)

30-60€ 23 (33.8 %)

60-100 €

Yli 100€ 19 (27,9 %)

0 5 10 15 20 25

5.2 Kiinnostus vastuullisesta sijoittamisesta

Kyselytutkimuksen kaksi viimeista kysymysta koskivat vastuullista sijoittamista.
Ensimmaisena vastaajilta kysyttiin tietavatko he mita vastuullinen sijoittaminen ja ESG-
tekijat tarkoittavat. Vastaajista 40,5 % kertoi tietdvansa mita nama tarkoittavat. 32,4 % oli
joskus kuullut naista termeista ja 27 % ei tiennyt mita vastuullinen sijoittaminen ja ESG-

tekijat tarkoittavat.
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Kuva 10: Vastuullisen sijoittamisen ja ESG-tekijoiden ymmartdaminen

Tiedatko mité tarkoittaa vastuullinen sijoittaminen ja ESG-tekijat?
74 vastausta

En tieda 20 (27 %)

Olen joskus kuullut

Tiedan 30 (40,5 %)

Viimeisena haluttiin kysyd, mita ajatuksia vastuullinen sijoittaminen herattaa vastaajissa.
Heista 18,9 % ei ole kiinnostunut vastuullisesta sijoittamisesta eika aio huomioida sitd omissa
sijoituspaatoksissaan. Suurin osa eli 66,2 % vastaajista voisi tutustua aiheeseen paremmin ja
huomioida vastuullisuuden tulevaisuuden sijoituspaatoksissa. Vastaajista 18,9 % kertoi
vastuullisuuden olevan heille tarkeda myos sijoittaessa, ja he huomioivat taman myos

sijoituspdatosta tehdessaan.



Kuva 11: Vastaajien ajatuksia vastuullisesta sijoittamisesta

Mité ajauksia vastuullinen sijoittaminen herattaa sinussa?
74 vastausta

Ei kiinnosta, en mieti
vastuullisuutta sijoituspaatosta
tehdessa

14 (18,9 %)

Voisin tutustua asiaan paremmin
ja alkaa huomioida vastuullisuutta
sijoituspéatdksessa

49 (86,2 %)

Vastuullisuus on tarke&d myos
sijoittaessa ja siksi huomioin sen
sijoituspaatoksessa

14 (18,9 %)
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6 Johtopaatokset

Taman tutkimuksen pohjalta voidaan paatella, etta suuri osa nuorista sijoittaa tai on
kiinnostuneita sijoittamisesta. Vain 10,8 % vastaajista ei sijoita, eika ole myodskadan
kiinnostunut aiheesta. Tutkimuksen nimi ja aihe voi kuitenkin vaikuttaa siihen, miksi vain
hyvin pieni osa vastaajista ei vield sijoita eikd mydskadan ole kiinnostunut aiheesta. Jos aihe ei
kiinnosta, on saatettu ajatella, ettd ei ole mitdan annettavaa sijoittamista koskevaan
tutkimukseen. Suuri nuorien sijoittajien maara kuitenkin tukee aikaisempia tutkimustuloksia,
joiden mukaan sijoittaminen kiinnostaa nuoria ja nuorten sijoittajien maara on kasvussa.

(Danske Bank, 2022)

Sijoitettava varallisuus on tulosten mukaan pitkalti sellaista mitd nuorilta voidaan odottaa.
Aiemmista sijoituksista saatuja voittoja sijoitetaan vahan, sillda nuoret eivat idan puolesta ole
vield ehtineet saada suuria voittoja sijoituksista. Palkkatuloja ja opintolainaa sijoitetaan

eniten, silla suurin osa nuorista on tydssakayvia tai opiskelijoita.

Pankit ja sijoituspalveluiden valittdjat ovat tutkimustulosten mukaan suosituin reitti sijoittaa.
Nuoret ovat tottuneet hoitamaan asioita sdhkoisesti, jonka vuoksi on luontevaa, ettd myos
sijoittaminen hoidetaan puhelimen tai tietokoneen valityksella. Sijoitusneuvojan kautta
sijoittaa vain muutama vastaaja. Koska kaikki tieto on nykyaan helposti saatavilla netissa, on
mahdollista, ettei kaivata enaa ulkopuolisen neuvoja. Sijoitusneuvojat veloittavat myds
maksun tarjoamistaan palveluista. Monella nuorella ei valttamatta ole varaa tahan tai ei

haluta maksaa tiedosta, jonka voi l6ytaa ilmaiseksi netista.

Rahastot ja osakkeet ovat selvasti suosituimmat sijoituskohteet tutkimukseen vastanneiden
nuorten keskuudessa. Kun kysyttiin syita sijoituskohteen valinnalle, nousi helppous
paallimmaisena esille. Tasta voidaan padatella, etta rahastot ja osakkeet koetaan helpoiksi
sijoituskohteiksi ja siksi moni nuori haluaa sijoittaa niihin. Myds matala riskitaso nousi
tarkedsi syyksi sijoituskohteen vallinnassa. Tama voi johtua siitd, ettd nuorilla ei ole viela isoa
varallisuutta, jonka vuoksi ei haluta ottaa isoja riskeja. Esimerkiksi kryptovaluutat tunnetaan
monimutkaisempana, suuren riskin sijoituskohteena ja tutkimustulosten mukaan niihin

sijoittaakin vain pieni osa vastaajista.
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Tutkimuksen mukaan halu vaurastua on suurin syy sijoittaa. Moni nuori opiskelee tai on
vasta siirtynyt tydelamaan, mika myos nakyy elintasossa. On varmasti taysin todenmukaista
todeta, ettd moni nuori sijoittaa, koska haluaa kasvattaa omaa varallisuuttaan. Sijoittamisen
mielenkiintoisuus sai vahiten kannatusta, silld myos halu sadstaa ja sijoittamisen jarkevyys
nousivat suosituimmiksi syiksi sijoittaa. Taman perusteella voidaan todeta, etta sijoittaminen
koetaan enemmankin jarkevana sadstamisena tai varallisuuden kasvattamisena kuin

mielenkiintoisena harrastuksena. Tama ajatus heijastuu vahvasti myds sijoitettaviin summiin.

Sijoitettavissa summissa ilmeni hajontaa. Suurin osa vastaajista kertoi sijoittavansa 30-60 €,
mita voidaan viela pitaa kohtuullisena summana nuoren kuukausibudjetista. Jopa 27,9 %
vastaajista kertoi kuitenkin sijoittavansa yli 100 € kuukaudessa. Summana tdma kuulostaa
suurelta ja voi kertoa siitd, ettd nuoret ovat valmiita priorisoimaan sijoituksiaan, silld uskovat
sen lisddvan varallisuutta pitkalla tahtaimella. Sijoittaminen koetaan hyvana ja jarkevana
toimena oman tulevaisuuden turvaamiseksi ja siksi ollaan valmiita laittamaan isojakin
summia sijoituksiin. Nuoren elamantilanteella on suuri vaikutus siihen, millaisia summia on
mahdollista sijoittaa. Tyossakayvilld nuorilla tilanne on varmasti parempi kuin nuorilla, jotka

vield opiskelevat.

Suurin osa vastaajista tietad mita vastuullinen sijoittaminen, ja ESG-tekijat tarkoittavat tai he
ovat ainakin joskus kuulleet niista. Kuitenkin 27 % vastaajista ei tieda mita nailla termeilla
tarkoitetaan. Tama on prosenttina yllattavan korkea, silla vastuullinen sijoittaminen on ollut
viime aikoina paljon pinnalla ja jokaisen sijoittajan tulisi tietaa ainakin jotain aiheesta ihan jo
omien sijoitustensa kannalta. Moni ei viela huomioi vastuullista sijoittamista
sijoituspaatoksessaan, mutta suurin osa voisi tutustua asiaan paremmin ja huomioida
vastuullisuuden myos sijoituspaatdsta tehdessa, mika on positiivista. Kuitenkin osa
vastaajista myonsi myos, etta vastuullisuus ei kiinnosta heita, eivatka he aio kiinnittaa asiaan
huomiota. Vaikka kuinka tarkeaksi vastuullisuus nousee tassa maailmassa, [6ytyy varmasti
aina ihmisia, jotka eivat aio tasta valittaa. On siis taysin luonnollista, ettd myos tasta

kyselysta [6ytyi joukko, joka ajattelee nain.

Taman kyselytutkimuksen avulla saatiin vastaukset tutkimuskysymyksiin. Tulosten

perusteella nuorten tamanhetkiset sijoitustottumukset ovat keskendaan melko samanlaisia.
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Sijoittaminen selvasti kiinnostaa suurinta osaa nuorista ja moni on jo nuoresta idsta
huolimatta aloittanut sijoittamisen. Sijoittamista pidetaan jarkevana saastokeinona, jonka
avulla on mahdollista kasvattaa omaa varallisuutta. Tasta syysta ollaan myds valmiita
sijoittamaan isojakin summia. Rahastot ja osakkeet ovat suosituimmat sijoituskohteet niiden
helppouden ja suhteellisen matalan riskitason vuoksi. Sijoitettava varallisuus koostuu

nuorille luonnollisista tuloista eli palkasta tai opintolainasta.

Tuloksista voidaan paatella, ettd suuri osa nuorista suhtautuu vastuulliseen sijoittamiseen ja
ESG-tekijoihin mielenkiinnolla. Mukaan mahtuu myds jonkin verran valinpitamattomyytta.
Vastuullinen sijoittaminen ja ESG-tekijat eivat vield ndy monen sijoitustottumuksissa, vaikka
termit ovatkin tuttuja. Enemmisto kuitenkin pitaa aihetta tarkedna ja haluaisi tutustua siihen

paremmin, jotta vastuullisuuden huomioiminen omissa sijoituspaatoksissa olisi helpompaa.
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7 Pohdinta

Opinnaytetyon toteutus onnistui odotetusti. Ennen tydn aloittamista luotiin
opinnadytetydsuunnitelma, jonka pohjalta tutkimus tehtiin. Hyvin tehty suunnitelma auttoi
tyon toteutuksessa, silla se muodosti selkedn ajatuksen opinnaytetydsta. Suunnitelman
noudattaminen auttoi myds silloin, kun eteneminen tuntui vaikealta. Opinndytetydprosessi
opetti laatimaan suunnitelman ja noudattamaan sitd. Vaikka suunnitelmaa noudatettiin, ei
kuitenkaan pelatty uusia ideoita ja nakdkulmia. Opinnaytetyon tekeminen opetti paljon
kvantitatiivisen tutkimuksen ja kyselylomakkeen tekemisestda. Myos tiedonhakutaidot
paranivat opinndytetyoprosessin myotd. Opinnadytetyo opetti lisaa sijoittamisesta, eri

sijoitusinstrumenteista seka vastuullisesta sijoittamisesta ja sen merkityksesta.

Tutkimus saatiin toteutettua aikataulun mukaisesti ja vastauksia kertyi alkuperaisen
tavoitemadran verran. Tutkimuksen avulla saatiin vastaukset asetettuihin
tutkimuskysymyksiin. Tutkimustulokset ovat pitkalti samankaltaisia muiden aihetta
koskevien tutkimusten kanssa. Rahastot ja osakkeet ovat tutkimuksen mukaan suosituimmat
sijoituskohteet nuorten keskuudessa. Samaan tulokseen paatyi Klarna, vuonna 2021
laaditussa kyselytutkimuksessa. (Klarna, 2021) Nordean kyselytutkimuksen mukaan, nuoret
nostivat vastuullisuuden tarkeimmaksi sijoituskriteeriksi. (Nordea, 2018) Taman tutkimuksen
perusteella vastuullisuus koettiin myos tarkedksi, mutta moni ei siitd huolimatta huomioi sita
sijoituspaatoksessaan, ainakaan viela. Osa oli my6s sita mieltd, etteivat he aio jatkossakaan

huomioida vastuullisuutta omissa sijoituksissaan.

Tutkimukseen kertyi yhteensa 102 vastausta. Maarana tama on hyva, ottaen huomioon, etta
tutkimus on yksityishenkilon eika esimerkiksi yrityksen kuten pankin toteuttama. Vastausten
maara ei kuitenkaan ole viela riittava tekemaan yleistyksia kaikkien suomalaisten nuorten
sijoittamisesta tai kiinnostuksesta vastuulliseen sijoittamiseen. Tutkimustulokset toimivat
suuntaa antavana tietona siitd, millaiset monen nuoren sijoitustottumukset ovat talla

hetkell3.

Ty6n luotettavuutta voidaan arvioida sen reliaabeliuuden eli toistettavuuden seka validiuden

eli patevyyden perusteella. Tyon toistettavuudella tarkoitetaan sen kykya antaa vastauksia,
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jotka eivat ole sattumanvaraisia. Toistettavuuden tasoa voidaan arvioida esimerkiksi
vertaamalla ty6ta aikaisempiin tutkimustuloksiin tai toteuttamalla sama tutkimus uudestaan.
Patevyydella tarkoitetaan tyon kykya mitata juuri sitd mita on tarkoitettu. Tyon patevyytta
voi horjuttaa esimerkiksi se, etta vastaajat ymmartavat kyselylomakkeen kysymykset vaarin.
Tutkija kuitenkin kasittelee vastauksia oman ajatusmallinsa mukaisesti, mika vaikuttaa

tutkimuksen patevyyteen. (Hirsijarvi ym., 2005 s. 216-217)

Taman opinndytetyon tuloksia voidaan pitaa reliaabeleina, silla ne kulkevat pitkalti samassa
linjassa muiden aiheesta tehtyjen tutkimusten kanssa. Vaikka vastauksissa on myos hieman
poikkeavuutta, ei se viela tarkoita, etteikd tutkimus olisi luotettava. Opinnaytety6 tutki juuri
sitd mita pitikin ja |0ysi vastaukset tutkimuskysymyksiin. Kyselytutkimukseen vastaamista ei
valvota ja on aina mahdollista, ettd vastaaja ymmartaa kysymyksen eri tavalla kuin tutkija. Ei
myo6skaan voida varmistua ovatko kaikki vastaajat suhtautuneet kyselyyn vakavissaan ja
vastanneet rehellisesti. On mahdollista, ettei vastaaja tunne kyselyn aihepiiria yhta hyvin
kuin han vastaustensa perusteella antaa ymmartaa. (Hirsijarvi ym., 2005 s. 184) Nama seikat
vaikuttavat tutkimuksen patevyyteen. Kaikissa kyselytutkimuksissa on vaarana, ettd edella

mainitut seikat toteutuvat, minka vuoksi tutkimuksen patevyytta ei voida pitda taydellisena.

Vaikka tyotad ei toteutettu suoraan millekdan yritykselle, on tutkimuksesta silti hyotya
monelle. Esimerkiksi jos yritykset kuten pankit tai sijoituspalveluiden valittajat haluavat
kehittaa palveluitaan nuorille sopivammiksi ja houkuttelevammiksi, tarjoaa tutkimustulokset
suuntaa antavaa dataa nuorten sijoitustottumuksista ja kiinnostuksesta vastuulliseen
sijoittamiseen. Lisaksi tutkimustuloksia voi hyddyntaa kuka vain, joka syysta tai toisesta etsii

tietoa aiheesta.
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Liite 1. Kyselylomake: Tutkimus nuorten sijoittamisesta ja kiinnostuksesta vastuulliseen

sijoittamiseen

Hei, olet vastaamassa tutkimuskyselyyn nuorten sijoittamisesta ja kiinnostuksesta
vastuulliseen sijoittamiseen. Tutkimus on osa opinnadytety6ta, jonka tarkoituksena on tutkia
nuorten tamanhetkisia sijoitustottumuksia seka kiinnostusta vastuullista sijoittamista
kohtaan. Olen itse nuori opiskelija Hdmeen ammattikorkeakoulusta ja olen huomannut, etta
sijoittaminen on ollut viime vuosina pinnalla etenkin nuorten keskuudessa. Myds aiemmat
tutkimukset tukevat tata ajatusta ja siksi haluankin tutkia nuorten sijoitustottumuksia
tarkemmin. Vastuullisuus on jo vuosien ajan kasvussa ollut trendi, joka ndyttaa kiinnostavan
etenkin nuoria. Termina vastuullisuus on laaja ja asiayhteyden mukaan se voi tarkoittaa
hieman eri asioita. Tassa tutkimuksessa vastuullisuus kasitetadan ESG-tekijoiden avulla.

Tiedatko mitd se tarkoittaa? Siihen padset vastaamaan tdssa tutkimuksessa.

Tutkimus on tarkoitettu 18—25-vuotiaille nuorille ja se koostuu kymmenesta kysymyksesta.
Vastaukset ovat taysin anonyymeja eika sinulta kerata ian lisdksi mitaan henkilotietoja.

Halutessasi voit valita useamman vastausvaihtoehdon.

Kiitos vastanneille!

Tutkimuksen toteuttaja: Vilja Viitanen, Hdmeen Ammattikorkeakoulu, Liiketalous

1. Mika ikdinen olet?
a. 18-21-vuotias

b. 22-25-vuotias

2. Sijoitatko (Jos vastasit “en” tai "en vield”, ei sinun enaa tarvitse vastata muihin
kysymyksiin. Voit paattaa kyselyn sivun alareunan laheta-painikkeesta).
a. En
b. Envield, mutta olen kiinnostunut aiheesta

c. Kylla
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3. Mita sijoitat?
a. Palkkatuloja
b. Omia saastoja
c. Opintolainaa

d. Aiemmista sijoituksista saatuja voittoja

4. Mita kautta sijoitat?
a. Pankin kautta
b. Sijoitusneuvojan kautta

c. Sijoitusalusta / Sijoituspalveluidenvalittdja esim. Nordnet

5. Mihin naista sijoitat?
a. Rahastot
b. Osakkeet
c. Kryptovaluutat
d. Joukkovelkakirjat ja indeksilainat

e. Sijoitusvakuutukset

6. Miksi sijoitat juuri naihin kohteisiin?
a. Koska se sopii budjettiini
b. Koska riskitaso on matala
c. Koska tuotto-odotus on hyva
d. Koska se on helppoa

e. Koska se on jannittavaa / mielenkiintoista

7. Miksi sijoitat?
a. Koska haluan saastaa
b. Koska se on mielenkiintoista
c. Koska se on jarkevaa

d. Koska haluan kasvattaa varallisuutta

8. Kuinka paljon sijoitat keskimaarin kuukaudessa?
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a. Alle30€
b. 30-60 €
c. 60-100¢€
d. Yli100 €

9. Tiedatko mita tarkoittaa vastuullinen sijoittaminen ja ESG-tekijat?
a. Entieda
b. Olen joskus kuullut

c. Tiedan

10. Mita ajatuksia vastuullinen sijoittaminen herdttaa sinussa?
a. Eikiinnosta, en mieti vastuullisuutta sijoituspaatosta tehdessa
b. Voisin tutustua asiaan paremmin ja alkaa huomioida vastuullisuutta
sijoituspaatoksessa
c. Vastuullisuus on tarkeda myos sijoittaessa ja siksi huomioin sen

sijoituspaatoksessa
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Liite 2. Opinnaytetyon aineistonhallintasuunnitelma Vilja Viitanen

1. Tutkimusaineiston tallennus ja sailytys

Tutkimuksen aineistonkeruumenetelmana toimii kyselytutkimus, joka on luotu Google
Forms-tyokalulla. Tutkimus sailytetdan Google Forms-tydkalussa ja siihen paase kasiksi vain
tutkimuksen laatija omilla googletunnuksillaan. Google Drive tallentaa tutkimuksen

pilvipalveluun automaattisesti jokaisen muutoksen seka vastauksen jalkeen.

2. Henkilotietojen ja arkaluonteisten tietojen kasittely

Kyselytutkimus toteutetaan anonyymisti eika vastauksia ja vastaajia voida yhdistaa toisiinsa.
Kyselytutkimuksessa ei kerata ian lisaksi lainkaan henkilotietoja eika niita taten kasitella
myoskaan opinndytetyossa. Tutkimuksessa kysytdan ikda, jotta voidaan tietda, etta vastaaja
on kohderyhmaa seka saadaan selville vastanneiden ikdjakauma. Vastaajan henkil6llisyytta ei

voida jaljittaa ian perusteella.

3. OpinndytetyoOaineiston omistajuus

Kyselytutkimuksen seka sen tulokset omistaa Vilja Viitanen.

4. Opinndytetyoaineiston jatkokaytto tyon valmistumisen jalkeen

Tutkimusaineistoa ei jatkokayteta. Tutkimusaineistoa sailytetaan vuoden ajan opinndytetyon
hyvaksymispaivasta, jonka jalkeen aineisto havitetaan tietoturvallisesti. Kyselytutkimus
sdilytetadn Google Forms-palvelussa Google Driveen tallennettuna ja valmis opinnaytety6

tallennetaan tyon tekijan omalle tietokoneelle.
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