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Investing in mutual funds has become very common in recent years. A lot of information about
funding can be found on the Internet. This thesis has collected comprehensive and inspiring infor-
mation about funds for a beginner investor.

The thesis consists of theory and a functional part. In the theoretical part, useful and easy-to-un-
derstand information about funds for a beginner investor has been compiled. The theory section
discusses fund investing, the interest-to-interest phenomenon, different funds, and the taxation and
costs of funds. In addition, the process of preparing the reading package and reflection is dealt
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the reading package is to arouse the reader's interest in investing and to provide information on
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1 JOHDANTO

Rahastosijoittaminen on yleistynyt valtavasti vime vuosien aikana. Vuoden 2022 lopussa rahasto-
paaoman yhteenlaskettu arvo oli noin 134 miljardia euroa ja rahastosijoituksia oli arviolta 1,47 mil-
joonalla suomalaisella. Rahastot tarjoavat sijoittajille helpon ja vaivattoman tavan sijoittaa kustan-
nustehokkaasti erilaisiin kohteisiin ilman, etta heidan tarvitsee seurata markkinoita tai tehda yksit-
taisia sijoituspaatoksia. (Finanssiala 2023.) Rahastosaastdminen on monen ensimmainen sijoitus
sen helppouden ja vaivattomuuden vuoksi. Rahastosijoittamisen voi aloittaa jo muutamalla kym-
menelld eurolla kuukaudessa. Sijoituksissa rahan arvo on inflaatiolta suojassa toisin kuin pankkiti-

lila. Sijoittaminen on rahoitusinstrumenttien ostoa, omistamista ja myymista voittoa tavoitellen.

Opinnaytety6ni on toiminnallinen opinnaytetyd, jossa toteutetaan rahastosijoittamisesta lukupaketti
Finanssialalla toimiminen -opintojaksolle seka kirjallinen osuus eli tama opinnaytetyo. Lukupaketti
on suunnattu Oulun ammattikorkeakoulun liiketalouden opiskelijoille ja siina esitellaan korkoa ko-
rolle- iimiota seka rahastosijoittamista. Lukupaketin tarkoituksena on herattaa opiskelijoiden kiin-
nostus sijoittamista kohtaan. Lukupaketti mukailee taman opinnaytetyon teoriaosuutta, olemalla

kuitenkin tiiviimpi seka innostavampi.

Kirjallisessa osuudessa kasitellaan rahastosijoittamista, korkoa korolle -ilmi6ta seka esitellaan eri-
laisia rahastoja. Opinnaytetyon tutkimuskysymyksena on, mita aloittelevan sijoittajan tulee tietaa
rahastosijoittamisesta. Opinnaytetyon tarkoituksena on perehtya rahastosijoittamiseen seka vas-
tata kysymyksiin, mika rahasto on, mitka ovat yleisimmaét rahastot seka miten kulut vaikuttavat tuot-

toon.

Tietoperustan paalahteina on kaytetty padasiassa alan kirjallisuutta, oppaita seka verohallinnon
sivuja. Sen lisaksi lahteina on kaytetty pankkien omia sivuja ja alan yleisia sivuja. Teoriaosuuden
alussa tutustutaan rahastosijoittamiseen, korkoa korolle -ilmion vaikutukseen varallisuuden kasvat-
tamisessa seka rahastojen verotukseen ja kuluihin. Sen jalkeen kdydaan lapi perustietoja erilaisista
rahastoista. Teoriaosuuden viimeisessa osiossa tarkastellaan rahastojen valintaan riskien, sijoitus-
ajan ja vastuullisuuden nakékulmista. Opinnaytetyon lopussa kasitelldan lukupaketin laatimispro-
sessia. Pohdinnassa kasitellaan opinnaytetyon aiheita ja tyon laatimista. Tyon lopusta 10ytyy liit-
teena lukupaketti.



2 YLEISTA RAHASTOSIJOITTAMISESTA

Rahastot ovat eri omaisuusluokista, kuten osakkeista, korkoinstrumenteista ja muista arvopape-
reista koostuva salkku, jonka tarkoituksena on tuottaa omistajalleen voittoa. Rahastot tarjoavat val-
miiksi hajautetun ja kustannustehokkaan tavan sijoittaa. (Puttonen & Repo 2011, 30.) Rahastoa
hoitaa rahastonhoitaja ennalta sovittujen tavoitteiden mukaan. Sijoitusrahastoja saannellaan tar-
kasti kaikissa EU-maissa yhteisella sijoitusrahastodirektiivilla. Suomessa sijoitusrahastoille on ase-

tettu vield lisaksi sijoitusrahastolaki. (Finanssiala 2023.)

Rahasto jakautuu keskenaan yhta suuriin rahasto-osuuksiin. Rahasto-osuuksilla on yhtalaiset oi-
keudet rahastoissa olevaan omaisuuteen. (Porssisaatio 2015,5.) Rahasto-osuuksia on kahdenlai-
sia: kasvuosuuksia seké tuotto-osuuksia. Tuotto-osuudet jakavat vuosittain saamansa korko- ja/tai
osinkotulot osuuden omistajille, mikali heikko tulos ei sita esta. Kasvuosuuksissa rahastojen saa-
mat osinko- ja korkotuotot lisataan rahaston pagomaan, ja sijoittaja saa tuoton siina vaiheessa, kun
myy osuuksia. Kasvuosuutta pidetaan kannattavampana, koska rahasto voi verovapaasti sijoittaa
saamansa tuotot uudelleen. Tuotto-osuuksia suositellaan sijoittajalle, joka haluaa rahasto-osuuk-

sista sdannollisen tuoton, mutta ei halua padoman vahenevan. (Seligson 2023.)

Rahastosijoittaminen on jarkevaa talouden hallintaa eika alkuun paaseminen vaadi suuria summia.
Sijoitukset tuovat taloudellista turvaa seka suojaavat sijoittajan rahoja inflaatiolta. Sijoittaminen on
paljon muutakin, kuin tuottojen hakemista, vaikka sita ei kannata unohtaa. Sijoittamalla saadaan
turvaa esimerkiksi elakepaiville. Sen lisaksi sijoittaja voi tehda arvovalinnan ja tukea suomalaisia
yrittajia tai panostaa vihreihin arvoihin. (Salkunrakentaja 2018.) Sijoituspaatokseen vaikuttavat si-
joittajan lahtokohdat seké tavoitteet. Tavoitteessa voi nakya turvallisuus- tai riskinakuisuus. Turval-
lisuushakuisessa sijoittamisessa tavoitteena voi olla rahan arvon séilyttdminen matalalla riskilla in-
flaatiolta suojassa, riskihakuisessa sijoittamisessa taas tavoitteena voi olla suuret voitot. Joidenkin

sijoituspaatoksia ohjaavat eettiset seka vastuulliset arvot. (Pdrssisaatio 2015,15.)

Seuraavissa kappaleessa perehdytaan tarkemmin rahastosijoittamisen perusteisiin, jotka jokaisen
sijoittajan olisi hyva osata. Kappaleissa tarkastellaan korkoa korolle- ilmién vaikutusta sijoittami-
sessa, rahastosijoittamiseen liittyvia kuluja seka verotusta.



2.1 Korkoa korolle -ilmion merkitys varallisuuden kasvattamisessa

Sijoittamisessa varallisuuden kasvattaminen perustuu korkoa korolle- ilmiéén. Ensimmaisené vuo-
tena saat sijoitetulle paaomalle koron, mutta seuraavana vuonna myos edellisena vuotena makse-
tulle korolle maksetaan korkoa. Mita pidemman ajan on mahdollista sijoittaa, sita enemman hyo-
dytaan korkoa korolle -efektistd. Ensimmaisina vuosina korkoa korolle -ilmién vaikutus on maltil-
lista, mutta sijoitusajan ollessa pitka, tuotot kasvavat eksponentiaalisesti. (Porssisaatio 2023.) Kor-
koa korolle -ilmid perustuu alla olevaan matemaattiseen kaavaan, joka Albert Einsteinin mukaan

on maailman kahdeksas ihme. (Sijoittaja 2021.)

K=C*(1+x/100)"

KUVIO 1. Korkoa korolle -kaava (Laskin 2023.)

K = Sijoitusvarallisuus sijoitusajan lopussa
C = Alkupaaoma
x = Tuottoprosentti tai korko

n = aika eli vuosien lukumaara

Seuraavaksi esitetaan esimerkki, joka havainnollistaa korkoa korolle -ilmiéta. Sijoitetaan alkupaa-
oma 1 000 euroa (C) rahastoon, jonka oletetaan tuottavan 7 % (x) vuodessa kymmenen vuoden
(n) ajan. Sijoittamalla esimerkin arvot edella mainittuun kaavaan on sijoitusvarallisuus lopussa eli

kymmenen vuoden kuluttua 1 967 euroa (K). (Laskin 2023.)
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KUVA 1. Korkoa korolle -ilmién vaikutus (P6rssiséétio 2023)

Korkoa korolle —ilmi6 on pitkalla sijoitusajalla merkittava tekija varallisuuden kasvattajana. Sijoitta-
malla kuukausittain 100 euroa porssin keskimaaraisen vuotuisen tuoton ollessa seitseman prosent-
tia, on 50 vuoden aikana kertynyt varallisuutta yhteensa 500 000 euroa. Kuvaan 1 on eritelty saas-
tojen osuus, joka on 60 000 euroa. Vahentamalla saastojen osuus kokonaisvarallisuudesta saa-
daan tuottojen osuus, joka on 440 000 euroa. Kuten voimme kuvasta 1 nahda, kokonaisvarallisuu-
den kasvukayra on eksponentiaalinen; sen sijaan saastojen kasvukayra on lineaarinen. Ensimmai-
sina sijoitusvuosina korkoa korolle -ilmion vaikutus on pieni, mutta vuosien mittaan iimion vaikutus

kiintyy. Seuraavaksi vertaillaan sijoittamista ja saastamista esimerkin avulla.

"Aloita eldkesééstaminen 20-vuotiaana ja lopeta téyttdessési 30. Elékeidssé sinulla on

enemmén sééstojé, kuin jos aloitat 30-vuotiaana ja sdéstét 70 vuotiaaksi saakka.”

Esimerkki: Aloitetaan sijoittamisen 20-vuotiaana, sijoitetaan kymmenen vuotta kuukausittain 500
euroa rahastoon, joka tuottaa vuodessa 7 %. Sijoittaminen lopetetaan 30-vuotiaana. Sen jalkeen
sijoitusten annetaan kasvaa seuraavat 40 vuotta rahastossa. Sijoitusajan paatyttya sinulla on va-
rallisuutta noin 1 288 000 euroa, joista oman pddoman osuus on 60 000 euroa. Toisessa tapauk-
sessa aloitat sijoittamisen 30-vuotiaana ja sijoitat 40 vuoden ajan kuukausittain 500 euroa rahas-

toon, joka tuottaa 7 % vuodessa. 40 vuoden péasta sinulla on sijoituksia kasassa noin 1 243 000



euroa, josta oman paaoman osuus on 240 000 €. Ensimmaisessa tapauksessa omaa rahaa on
sijoitettu 60 000 euroa ja myohemmin aloittanut on sijoittanut omaa rahaa 240 000 euroa. Esimerkin
tarkoituksena on kuvata sita, etta mita aikaisemmin sijoittamisen aloittaa, sita voimakkaammin kor-
koa korolle -ilmi¢ ehtii vaikuttaa. Kuten ylla olevasta esimerkista nahdaan, pitkaa sijoitusajan mah-
dollistamaa eksponentiaalista kasvua on vaikea saada edes isolla sijoituspadomalla kiinni. (Sijoit-
taja 2018b.)

2.2 Rahastosijoittamisesta aiheutuvat kulut

Rahastojen kulut syntyvat tyypillisesti merkinta-, lunastus-, sailytys- sekd hallinnointipalkkiosta.
Merkinta- ja lunastuspalkkiot veloitetaan rahaston merkinnan ja lunastuksen yhteydessa. Juokse-
vat kulut kertovat edellisen kalenterivuoden kokonaiskulut. Niihin on otettu mukaan hallinnointi-
seka sailytyspalkkio. Joissakin rahastoissa voi olla myds tuottosidonnainen palkkio, mika on hyva

tarkistaa rahastojen ehdoista. (Osakesijoittaja 2023b.)

Aktiivisten rahastojen hallinnointipalkkiot ovat suuremmat, silla rahastonhoitaja tekee aktiivisesti
sijoituspaatoksia. Hallintopalkkiot ovat aktiivisissa rahastoissa yleensa n 1-2 % vuodessa. Sen si-
jaan passiiviset indeksirahastot seuraavat kohdeindeksiaan, jonka vuoksi aktiivista rahastonhoitoa
ei tarvitse. Téman takia kulut ovat yleensa 0-0,5 %. (Osakesijoittaja 2023b.) Useissa tutkimuksissa
on todettu suurimman osan aktiivisista rahastoista haviavan tuotoissa kulujen jalkeen passiivisille
indeksirahastoille. (Anderson & Tuhkanen 2004.)
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Alkupdaoma 10 000 €, odotettu tuotto 9 % vuodessa

Palkkio 2 %

— Ei kuluja

710000 €
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410000 €
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210000 €
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Ovuotta 5wvuotta 10vuotta 20wvuotta 30vuotta 40vuotta 50 vuotta

KUVA 2. Kulujen merkitys pitkdjénteisessé sijoittamisessa. (Sijoittaja 2021.)

Kuvasta 2 nahdaan kulujen vaikutus tuottoon kasvaa pitkalla sijoitusajalla isoksi. Vaikka kulut tun-
tuisivat sijoittamisen alkuaikoina pienilta, pitkalla aikavalilla kulut syovat tuottoa merkittavasti. 10
000 euron alkupadomalla 9 % vuotuisella tuotolla ilman kuluja, tuotto ylittda 710 000 euroon, kun

taas 2 % kuluilla ja&@daan alle 210 000 €. liman kuluja tuotto on siis moninkertainen.

2.3 Rahastosijoittamisen verotus

Sijoitusrahastot ovat verovapaita yhteis6ja, jotka eivat maksa myyntivoitoista eika osingoista veroa
(Puttonen & Repo 2011,37.). Osuuden omistajat eli sijoittajat maksavat veroa saamistaan luovu-
tusvoitoista seka tuotto-osuuksistaan. Luovutusvoittoa syntyy osakkaan myydessé rahaston han-
kintahintaa korkeampaan hintaan. Luovutustappiota syntyy taas, kun osakas myy rahasto-osuuden

hankintahintaa halvemmalla. (Verohallinto 2021.)
Rahastostoista saaduista tuotoista maksetaan padomatuloveron mukaisesti veroa. Kasvuosuusra-

hastossa veroa maksetaan myynnin yhteydessa voitosta. Tuotto-osuusrahastoissa maksetaan tuo-

toista vero vuosittain. Tyypillisesti rahastoyhtio tilittdé 30 % ennakonpidatyksen verohallinnolle tuo-
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ton maksun yhteydessa. Mikali rahasto on tehnyt tappiota, tappiot voidaan vahentaa muista mah-
dollisista padomatuloista. Siina tapauksessa, kun muita padomatuloja ei ole, tappiot voidaan va-

hentaa verotuksessa seuraavan viiden kalenterivuoden aikana. (Verohallinto 2021.)

On myds mahdollista myyda rahastoja verovapaasti. Kalenterivuoden aikana rahasto-osuuksia voi-
daan myyda alle 1 000 eurolla verovapaasti. Talloin voitosta ei tarvitse maksaa veroa. Alle 1 000
euron luovutustappiomyynteja ei pysty myos hyodyntdmaan vahennyksissa. 1 000 euron myynti-
hintaan otetaan huomioon kaikki verotettavien omaisuuksien luovutusvoitot, kuten osingot, vuok-

ratuotot ja osakkeiden myynnit. (Verohallinto 2023.)
Paaomatuloja verotetaan 30 000 euroon asti 30 % ja yli 30 000 euron menevasta osasta 34 %.

Kun sijoittaja myy 40 000 euroa voitolla olevan rahasto-osuuden, han maksaa 30 000 eurosta 30
% veroja ja 10 000 eurosta 34 % veroa. (Verohallinto 2023.)
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3 YLEISIMPIA RAHASTOJA

Yleisemmin rahastot jaetaan kahteen ryhmaan: aktiivisiin ja passiivisiin rahastoihin. Passiivisissa
rahastoissa salkunhoitaja ei tee aktiivisesti sijoituspaatoksia vaan rahasto yleensa seuraa jotakin
indeksia. Aktiivisissa rahastoissa salkunhoitaja tekee sijoituspaatokset rahastojen saantojen puit-
teissa. (Osakesijoittaja 2023b.) Seuraavissa kappaleissa esitelladn Suomen yleisimmat rahastot,

joita ovat osake-, korko-, yhdistelma-, ETF-, hedge- seka erikoisrahastot.

3.1 Osakerahasto

Osakerahastot sijoittavat varansa osakkeisiin. Perinteisin osakerahasto on indeksia seuraava in-
deksirahasto, joka on passiivinen ja matalakuluinen rahasto. Osakerahastot voidaan jaotella monin
eri tavoin esimerkiksi yhtididen maantieteellisen sijainnin, toimialan tai koon perusteella. On hyva
muistaa, ettei vertaile osakerahastoja keskenaan. Esimerkiksi kasvuyhtioihin sijoittavaa rahastoa
ei kannata verrata kehittyviin markkinoihin sijoittavaan rahastoon. Sen sijaan olennaista on verrata

rahastoja vertailuindeksiin, kuten toimialaindeksiin. (Pesonen 2011, 134.)

Osakerahastot ovat rahastoista korkeimman riksin ja tuotto-odotuksen omaisuusluokka. Osakera-
haston tuotto-odotus on 7-8 %. Osakerahastossa tuotto muodostuu yhtiéiden arvonnoususta seka

osingoista. (Osakesijoittaja 2023a.)

3.2 Indeksirahasto

Indeksi on tunnusluku, joka mittaa jonkin muuttujan esimerkiksi hinnan tai arvon suhteellista muu-
tosta. Indeksin avulla voidaan seurata hinnan kehitysta. Indekseja hyddynnetaan muuallakin kuin
porssissa, esimerkiksi kahvin hinnan kehittymisessa. Indeksi voi olla toimialakohtainen tai sisaltaa
kaikki porssin yhtiot. Suomessa kaytetyimpia indekseja on OMXH-tuottoindeksi, johon on otettu
mukaan kaikki Helsingin porssin listatut yhtiot ja OMXH25, jossa on Helsingin pdrssin 25 vaihde-
tuinta yhtiota. (Inderes 2021.)
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Indeksirahasto on matalakuluinen ja passiivinen rahasto, joka seuraa vertailuindeksiaan. Indeksira-
hastossa ei tehda aktiivisesti kauppaa eika salkunhoitaja ota kantaa sijoitettaviin kohteisiin, vaan
sijoituspaatokset tehdaan indeksin mukaan. Sijoituksien painoarvo indeksin muuttuessa muutetaan
tyypillisesti 2—4 kertaa vuodessa. Indeksirahastot tuottavat porssin keskimaaraisen tuoton ja mata-
lien kulujen ansiosta keskimaarainen tuotto on yleensa parempi kuin aktiivisissa rahastoissa. (An-
dersson & Tuhkanen 2004, 307-308.)

3.3 Korkorahasto

Korkorahastot tyypillisesti jaetaan lyhyen koron rahastoihin ja pitkan koron rahastoihin. Lyhyen ko-
ron rahastoissa sijoitusaika on alle vuoden, kun taas pitkan koron rahastojen sijoitusaika on yleensa
aina yli vuoden. Korkorahastot sijoittavat pankkien, yrityksien seka valtion liikkeelle laskemiin kor-
koinstrumentteihin. (Puttonen & Repo 2011, 65.)

Korkorahasto koostuu eri riskiasteen lainoista, rahatalletuksista tai muista arvopapereista, jotka
tayttavat rahaston saanndt. Korkorahaston tuotot seka riskit ovat pienemmat kuin osakerahas-
toista. Korkorahaston tuotto muodostuu velkakirjoille maksettavista koroista. Tuotto-odotus on kes-
kimaarin 2-4 % vuodessa. Korkorahastoissa riski rahojen menettdmiselle on, ettei lainaa makseta

takaisin, tuotto taas muodostuu lainatun rahan korosta. (Osakesijoittaja 2023a.)

3.4 Yhdistelmarahasto

Yhdistelmarahastot sijoittavat yleisimmin varansa seka korkoa tuottaviin kohteisiin etta osakkeisiin
jakaakseen riskia. Sijoituksien painopiste voi olla mika tahansa sijoitusrahaston ilmoittamien saan-
tojen puitteissa. Tyypillista on kuitenkin jakaa varat markkinatilanteen mukaan. Yhdistelmarahas-
tossa omaisuusluokkariski on hajautettu hyvin. Yhdistelmarahasto tarjoaa korkosijoitusten tuoman
vakauden ja osakkeiden paremmat tuotto-odotuksen. Yhdistelmarahastoissa tuotto-odotus on noin
5 %. Riskitaso maaraytyy pitkélle sen mukaan, miten rahaston sijoitukset on jaettu korkoihin ja
osakkeisiin. Mitd enemman rahastossa on osakkeita, sitd korkeampi riski on. Vastikdan on mark-
kinoille tullut myos sellaisia yhdistelmarahastoja, jotka sijoittavat varansa reaaliomaisuuteen, kuten

metsaan ja kiinteistoihin. (Osakesijoittaja 2023a.)
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3.5 ETF-rahasto

ETF (Exchange Traded Fund) on pérssinoteerattu rahasto, jolla kdydaan kauppaa osakkeiden ta-
paan porssissa. Sijoittaakseen ETF-rahastoon, sijoittajalla taytyy siis olla arvo-osuustili. Tyypilli-
sesti ETF-rahastot ovat matalakuluisia ja passiivisia rahastoja, jotka seuraavat jotakin tiettya indek-
sia. ETF-rahastojen suosio on kasvanut sen kustannustehokkuutensa ansiosta. ETF- rahastoja on
tarjolla monipuolisesti silla ETF- rahastot voivat sijoittaa perinteisten osakkeiden ja korkojen lisaksi

my0s raaka-aineisiin ja kiinteistoihin. (Osakesijoittaja 2023c.)

ETF-rahasto sekoitetaan monesti indeksirahastoon, mutta naiden ero on se, ettda ETF-rahastolla
kdydaan kauppaa reaaliajassa porssissa, kun taas indeksirahastoja merkitdén rahastoyhtiiden

kautta ja kaupankaynti kestaa yleensa pari paivaa. (Osakesijoittaja 2023c.)

3.6 Erikoisrahastot

Erikoissijoitusrahastot ovat riskialttiita ja korkeakuluisia rahastoja. Rahaston ei tarvitse noudattaa
sijoitusrahastolain rajoituksia. Rahasto voi sijoittaa vain muutamaan kohteeseen, kun taas tavalli-
sen rahaston tulee sijoittaa vahintaan 16 eri kohteeseen. Rahastonhoitajalla on tavallista rahastoa
vapaammat kadet sijoittavat esimerkiksi listaamattomiin yhtidihin, epalikvideihin omaisuuslajeihin,
reaaliomaisuuteen seka johdannaisiin kuten optioihin. Riskin ja tuoton mahdollisuutta lisaa joissa-

kin erikoisrahastoissa kaytetty laina. (Nordnet 2023a.)

Erikoisrahastossa on tyypillisesti korkeat kulut. Erikoisrahastoille on myos yleista peria tulosperus-
teisia palkkioita, joka veloitetaan rahaston tuoton ylittaessa sille asetetun vertailuarvon. Erikoisra-
hastojen kaupankaynti voi vaihdella paivittaisesta kaupankaynnista neljannesvuosittaiseen kau-
pankayntiin. (Nordnet 2023a.)

3.7 Hedge-rahasto

Hedge-rahastojen tavoitteena on pyrkia jatkuvasti tekemaan positiivista tuottoa markkinoista riip-
pumatta, kun taas normaalien rahastojen tavoite on voittaa vertailuindeksinsa. Hedge-rahastojen
strategiat poikkeavat toisistaan. Sijoitusmenetelmia voivat olla vipusijoitukset, johdannaissijoitukset

tai osakkeiden myynnit lyhyeksi. Salkunhoitajalla on yleensa enemman velkavipua kaytettavissa
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kuin tavallisissa rahastoissa. Hedge-rahastot ovat suunnattu tyypillisesti korkean minimerkintasum-
man vuoksi ammattilaisille seka institutionaalisille sijoittajille eli esimerkiksi elakeyhtidille. (Puttonen
& Repo 2011,73.)

Sijoittaakseen hedge-rahastoon suositellaan olemaan hyvin perilla rahaston toimintamalleista ja

sen riskeista. Pyrkimys positiiviseen tuottoon markkinatilanteesta riippumatta ei ole tae positiivi-

sesta tuloksesta. (Andersson & Tuhkanen 2004.)
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4 RAHASTONVALINTAKRITEERIT

Rahaston valinnassa luodaan oma sijoitussuunnitelma. Sijoitussuunnitelmassa huomioidaan sijoit-
tajan tuotto-odotus, riskinsietokyky seka sijoitusaika. Naiden pohjalta pystytaan tarkastelemaan
tarkemmin jo rajattua rahastovalikoimaa esimerkiksi vastuullisuuden nakokulmasta. Tassa kappa-

leessa syvennytaan naihin teemoihin.

Rahastoista on hyvin tietoa saatavilla. Perustiedot rahastosta [dytyvat rahastoesitteessa seka
avaintietoesitteessa. Rahastoesitteesta kay ilmi rahaston saannot seka yksityiskohtaiset tiedot toi-
minnasta. Jokaisen eurooppalaisen rahastoyhtion tulee antaa avaintietoesite, jossa kerrotaan si-
joituspolitikasta, tavoitteista, tuotto-odotuksista, riskeista seka menneista tuotoista. Avaintietoesit-
teessa kay myos ilmi kenelle rahastoa suositellaan ja otetaan kantaa sopivasta sijoitusajasta.
(Porssisaatio 2015, 20)

Rahastojen tuottoja suositellaan vertailemaan keskenaan huomioiden kuitenkin, etta ne ovat ver-
tailukelpoisia keskenaan. Useimpien rahastojen tiedoista I0ydat vertailuindeksin, minka ne pyrkivat
voittamaan. Rahastojen vertailussa on hyva huomioida tarpeeksi pitka tarkasteluaikavali, jotta tuo-
toista saa realistisen kuvan. Osakerahastoja vertaillessa tarkasteluaikavali on hyva olla vahintaan
3-5 vuotta, lyhyempi aikavali voi antaa hyvinkin vaaran kuvan rahaston tuotoista. Korkorahaston
tuottoja voi verrata korkotuloihin ja talletuksiin, kun taas osakerahaston tuottoa suositellaan vertaa-

maan suoriin osakkeisiin. (Porssisaatio 2015, 20-21)

Rahastojen vertailussa kaytetyin mittari on Morningstar rating -tahtiluokitus, joka asettaa rahastot
paremmuusjarjestykseen riskikorjatun tuoton perusteella. Morningstar on yhdysvaltalainen analyy-
sitalo, joka toimii puolueettomasti. Kyseinen tahtiluokitus on tunnetuimpia seka kaytetyimpia rahas-
tojen arvoitusmittareita. Kansainvalisesti tama mittari on kaytossa jopa 200 000 rahastolla. (Ale-
xanderia 2021.) Tahtiluokitus on jaettu viiteen kategoriaan, jossa taydet viisi tdhtea saa kunkin ra-
hastoluokan parhaimmat 10 %. Nelja tahted saa seuraavat 22,5 % ja kolme tahted seuraavat 35
% ja taas kaksi tahted seuraavat 22,5 % ja heikoin kymmenys saa yhden tahden. Tahtiluokituksen
avulla sijoittajan on helppo verrata yli palveluntarjoajien mika rahasto tuottaa parhaiten riskiin ja
kuluihin nahden omassa rahastoluokassaan. (Morningstar 2023.) Rahastojen vertailusta [6ydat tie-
toa myds Suomen Sijoitustutkimuksen kuukausittaisessa rahastoraportissa. Raportti sisaltda hyo-
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dyllista tietoa suomalaisista seka useimmista ulkomaisista rahastoista. (Pérssisaatio 2015, 21). Ta-
man lisaksi rahastojen vertailussa voi hyodyntaa vastuullisuusluokitusta, josta lisaa vastuullisuus

kappaleessa.

41 Riskihalukkuus ja riskien hallinta-

Riski tarkoittaa rahan menettdmisen uhkaa. Mydsk&an suuria tuottoja ei synny ilman riskia. Sijoit-
tajan riskihalukkuutta on hyva miettia ennen sijoittamisen aloittamista. Riskien tunnistamisella voi
vaikuttaa tuleviin riskeihin ennaltaehkaisevasti. Sijoitusmarkkinoilla riskit voidaan jakaa
systemaattiseen ja epasystemaattiseen riskiin. Epasystemaattinen riski on yksittaisten
sijoituskohteiden  arvonheilunta, jota voidaan hallita sijoittamalla useisiin  kohteisiin.
Systemaattisella riskilld tarkoitetaan yleistd markkinakehitystd ja sen vaikutusta yksittaisiin
sijoituskohteisiin. Systemaattista riskia voi hallita ostojen ja myyntien ajallisella hajauttamisella.
Esimerkiksi Finanssikriisin puhjettua ei ollut merkitysta, oliko hajauttanut omistukset useille

markkinoille useisiin osakkeisiin. (Salkunrakentaja 2020.)

Rahastot voidaan jakaa riskitason mukaisesti karkeasti kolmeen luokkaan. Matalin riski on korko-
rahastoissa, keskitasoinen riski on indeksirahastoissa, ETF-rahastoissa seka yhdistelmarahas-
toissa. Korkeimman riskin luokkaan kuuluvat osakerahastot, erikoisrahastot sekéa vipurahastot. (Si-
joituskohteet 2022.)

Sijoitusrahastojen idea itsessaan on pienentaa riskia hajauttamalla sijoitukset useisiin kohteisiin,
jolloin yhden sijoituksen epaonnistuminen ei kaada koko tuottoa. Rahastoissa riskit voidaan jakaa
markkina- ja yritysriskeihin, valuuttariskeihin, likviditeettiriskeihin, riskinottopolitiikkaan seka tiettyi-
hin markkinoihin liittyviin riskeihin. Markkinariski on yleinen osakekurssien laskeminen, mita ei
pysty osakerahastoissa valttdmaan. Yritysriskia taas voi pienentdad omistamalla useaa eri yhti6ita.
Korkoriski on enemman korkorahastojen riski, missa korkojen arvon kehittymiseen vaikuttaa kor-
kotason muutokset. Valuuttariski on lasna sijoittaessa muualle kuin euroalueelle. Riskinottopoli-
tiikka on rahastokohtaista, joka selviaa rahaston avaintietoesitteesta. Tiettyihin markkinoihin liittyvia
riskeja ovat esimerkiksi kehittyvilla markkinoilla iimenevét erilaiset toimintaperiaatteet. Myds joilla-
kin alueella esiintyvat poliittiset jannitteet voivat olla merkittavia tiettyihin markkinoihin liittyvia ris-
keja. (Porssisaatio 2015,11.)
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Rahastoihin sijoittamalla saa sijoituksilleen pienella summalla merkittavan hajautushyodyn. Hajaut-
tamalla hallitaan toimiala-, yhtio- ja omaisuusluokkariskeja. Hajauttaminen on merkittava riskinhal-
lintakeino. Esimerkiksi hyvan osakesalkun hajauttaminen vaatii sijoittajalta paljon paaomaa, kun
rahastossa voit saada sen jopa 10 eurolla. Kuukausisaastamalla yhteen rahastoon, pystytaan ha-
jauttamaan jarkevasti ajallisesti, toimialojen seka yhtioiden valilla. Ajallisella hajauttamisella pyri-

taan valttamaan lyhytaikaisten kurssilikkeiden tuomat riskit. (Salkunrakentaja 2018.)

Tuotto-odotukseen vaikuttaa olennaisesti rahaston tyyppi. Korkorahastojen tuotto riippuu korkota-
soista ja osakerahaston tuotto osakemarkkinoiden kehityksesta. Lisaksi olennaista tuoton kehityk-
sen kannalta on sijoitusrahaston johdon ja salkunhoitajan kyky valita tuottavia kohteita seka ajoittaa
ostot ja myynnit suotuisasti. Sijoitusrahaston tuottoon vaikuttaa myos sijoitusten kulut. Huomionar-
voista on myos se, etta rahastoja on mahdollista saada myds taysin ilman kuluja. (Pdrssisaatio
2015,15.)

4.2 Sijoitusajan merkitys rahaston valinnassa

Keskimaarainen vuosituotto ei tarkoita, etta rahastot tuottavat joka vuosi tasaisesti. Joinakin vuo-
sina rahastot voivat tehda tappiota ja joinakin vuosina tuottaa reilusti yli keskiarvon. Pitkalla aika-
valilla rahastot ovat tuottaneet keskimaaraisen tuoton. (Osakesijoittaja 2023b) Rahasto-osuuksia
on mahdollista saada nopeasti realisoitua kateiseksi. Sijoittajan kannalta on optimaalisinta sijoittaa
rahaa, mika voi olla sijoituksissa pitempaan ja mita ei ole pakko lunastaa huonossa markkinatilan-

teessa. (Porssisaatio 2015,16.)

Alle viiden vuoden sijoitushorisonttia pidetaan lyhyena. Lyhyella sijoitusajalla suositellaan valitse-
maan matalariskisiin sijoituksiin kuten lyhyen koron rahastoihin tai pankkitalletuksiin. Keskipitka
sijoitusaika on 5-10 vuotta. Riippuen sijoittajan riskinsietokyvysta, vaihtoehtoja voivat olla yhdistel-
mérahastot erilaisilla painotuksilla. Sijoitusajan ollessa yli 10 vuotta, on perusteltua ottaa enemman
riskia ja tavoitella suurempia tuottoja. Talldin voi valita esimerkiksi osakerahaston. (Alexandria
2020.)
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Sijoitusajan pituutta voi olla vaikea méaaritella etukateen, silla elamantilanteet ja maailma muuttuvat.
Oma sijoitussuunnitelma on jarkevaa rakentaa riittavan joustavaksi. Esimerkiksi yhdistelemalla pit-
kalle ja keskipitkalle sijoitusajalle sopivia rahastoja. Talla pyritaan ehkaisemaan, ettei pitkan sijoi-

tusajan rahastoihin tarvitsisi kajota liian aikaisin. (Alexandria 2020.)

4.3  Vastuullinen sijoittaminen

Jokainen sijoittaja maarittelee itse omien tavoitteiden ja arvojen mukaan vastuullisen sijoittamisen.
Sijoittamalla tehdaan arvovalintoja tuottoa unohtamatta. Vastuullisuuden vaikutus tuottoihin on tut-
kitusti positiivinen tai neutraali. (Yle 2018.) Yhteiskunnan muuttuneet asenteet ja aiempaa moni-
puolisempi data seka sen analysointi ovat muuttaneet vastuullisen sijoittamisen. Vastuullinen sijoit-
taminen ei ole enda pieni osa sijoitussalkkuja, vaan se on monelle sijoittajalle tapa rakentaa sijoi-
tussalkun ydin. Nykyaan sijoittajan ei ole kannattavaa jattda huomioimatta vastuullisuustekij6ita.
(Nordnet 2023b.)

Vastuullisia rahastoja on enenevissa maarin markkinoilla. Rahastoissa vastuullisuuden toteutu-
mista vahditaan enemman kuin esimerkiksi yhden yhtion paatoksia tai toimintatapoja. Institutionaa-
liset sijoittajat seka muut isot omistajat voivat yhtiokokouksissa vaatia rahastoja tekemaan vastuul-
lisia paatoksia. Mikali rahasto ei ole suostuvainen, voivat suursijoittajat uhata vetaa rahansa pois.

Tallaiset suursijoittajat voivat olla esimerkiksi pankkeja. (Yle 2018.)

Sijoittajan omat arvot ovat tarkein tydkalu vastuullisissa sijoituspaatoksissa. Ei ole yhta oikeaa ta-
paa sijoittaa vastuullisesti. Ensimmaiseksi olisi hyva pohtia minkalaisia yrityksia tai aloja ei halua
tukea rahoillaan. Vastuullista sijoittamista on myos tehda arvovalintoja olla sijoittamatta esimerkiksi
aseisiin, hiilivoimaan tai pornoon. Halpamuotiteollisuutta tuottava yhtio voi hoitaa ihmisoikeusasiat
vastuullisesti olematta kuitenkaan vastuullinen toimija. Pois sulkemisen sijaan voi tarkoituksella
miettid minkéalaista liiketoimintaa haluaa tukea, joka edistaisi vastuullisuutta. Tallaista liiketoimintaa
ovat esimerkiksi terveydenhuollon kehittdminen, uusiutuva energiaa tai Suomeen veroja maksava
yritys. Rahaston tuoteselosteesta l0ydat tiedon milla perusteella rahastoon on valittu yritykset seka

mika tekee yrityksesta vastuullisen. (Yle 2018.)

ESG (Environmental, Social ja Governance) on osa EU:n linjaamaa kestavan rahoituksen séante-

lypakettia, jonka tavoitteena on helpottaa sijoittajia rahastojen vastuullisuuden vertailussa. ESG-
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asioiden huomioiminen sijoituspaatoksessa ottaa huomioon ympariston, sosiaalisen vastuun seka
hyvan hallintatavan. Ymparisto sisaltaa iimastonmuutoksen ja saastuttamisen huomioimista. Sosi-
aalisella vastuulla tarkoitetaan henkilostopolitiikkaan seka inmisoikeuksiin liittyvia asioita. Hyva hal-
linnointitapa pitaa sisallaan verojen maksun seka korruption ehkaisemisen. Rahastot voidaan jakaa
kahteen rynmaan: artikla 8:aan seka artikla 9:aan. Artikla 8 on vaaleanvihrea rahasto, joka edistaa
sijoituspaatoksillaan kestavaa kehitysta. Artikla 9 on tummanvihrea rahasto, jonka sijoituspaatok-
silld tulee olla mittavia vaikutuksia kestavaan kehitykseen. Rahastot, jotka eivat kuulu kumpaan-

kaan, jaavat ESG-vastuullisuusmittarin ulkopuolelle. (Nordnet 2023b.)

21



5 LUKUPAKETIN LAATIMINEN

Opinnaytetyoni tuotos: lukupaketti rahastosijoittamisesta on suunnattu Oulun ammattikorkeakou-
lun liketalouden opiskelijoille Finanssialalla toimiminen -opintojaksolle. Lukupaketti on luotu tdman
opinnaytetyon teoriaosuuden pohjalta. Lukupaketti I6ytyy myos taman opinndytetyon liitteena, jol-

loin se on muidenkin saatavilla.

Lukupaketin tarkoitus on herattaa lukijan kiinnostus sijoittamista kohtaan. Pyrin tekemaan lukupa-
ketista selkean ja informatiivisen. Kuvien ja taulukoiden kaytolla tavoittelin mielenkiinnon heraa-
mista ja asiakirjan rakenteen rikkomista. Tarkoituksena oli, ettd lukupaketti on helposti ja nopeasti
luettava. Varimaailmaksi valikoitui sinisen eri savyja, silla tummansininen vari symboloi taloutta,
vakautta ja luottamusta. Lukupaketti on kolme sivua pitka. Alkuun on sijoitettu kiinnostusta herat-
tavat asiat ja loppuun enemman teoriaa. Otsikot ovat selvasti isommalla fontilla seka eri varilla,
jotta lukija nékee heti, missa asia vaihtuu. Leipateksti on pienemalla fontilla ja harmaalla savylla,
jotta otsikot ja kuvat korostuvat entisestdan. Oppaan lopullisen version tuotin iimaisella Canva-
ohjelmistolla, jossa on monipuoliset tyokalut luoda visuaalisesti miellyttava kokonaisuus seka tuot-

taa itse taulukoita ja kuvioita. Lukupaketissa olevat kuvat ovat Canvan kuvapankista.

Lukupaketin tarkoitus ei ole kertoa kaikkea sijoittamisesta. Lukupaketissa ei suositella mitaan tiet-
tya palveluntarjoajaa eika yksittaisia rahastoja, koska jokaisella on omat I&ht6kohdat ja tarpeet
enka ole pateva antamaan sijoitusneuvontaa. Lukupaketista on jatetty tarkoituksella pois verotuk-
seen liittyvat asiat, koska niiden kertominen tassa kohtaan, kun heratellaé@n mielenkiintoa ei ole
olennaista. Rahastojen esittelyista jatin pois harvinaisemmat rahastot ETF-, erikois- seka hedge-

rahastot.

Tekstiosuudessa kerrotaan ensimmaiseksi sijoittamisesta seké ajan merkityksesta varallisuuden
kasvattamisessa. Seuraavaksi kaytin 2.1. kappaleessakin esiintynytta inspiroivaa ja uskomattoman
kuuloista lainausta sijoitusajan merkitysta korkoa korolle iimiéssa. Lainaus kuulostaa uskomatto-
malta, mikali ei tunne korkoa korolle -ilmidta. Lainauksen tarkoitus on saada lukija ajattelemaan
asiaa ja mahdollisesti jopa tarkistamaan sen oikeellisuus, jolloin asia jaa todennakdisemmin mie-
leen. Viimeiseksi on vield kuva, jossa lukee " Korkoa korolle on maailman kahdeksas ihme. Joka
sita ymmartaa, tienaa sen: joka ei ymmarra, maksaa sitd”. Kuvan tarkoitus on taas saada lukija

ajattelemaan korkoa korolle -ilmiéta. Toinen sivu alkaa QR- koodilla, jonka skannaamalla paasee
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testaamaan korkoa korolle -laskuria ja maarittamaan oman sijoitusajan, sijoitettavan summan seka
tuottoprosentin. Seuraavaksi kerron rahastosijoittamisesta seka sen helppoudesta. Kerron kah-
desta rahastojen vertailussa kaytettavia mittareita, joita ovat Morningista rating ja ESG. Mikali lukija
on tassa kohtaa viela paikalla hanta todennakoisesti jo kiinnostaa aihe, joten viimeiseksi kerron
rahastojen kuluista seka riskeista ja tuotoista. Viimeisena on viela taulukko kolmesta yleisimmasta
rahastosta; osake-, yhdistelma- ja korkorahasto. Taulukossa esitellaan rahastojen sisalto, tuotto ja
riski. Lopussa esittelen, mista saa lisaa tietoa aiheesta. Podcasteista suosittelen Mimmit sijoittaa
seka Rahapodia. Kirjoista suosittelen tamankin opinnaytetyon yhtena lahteend kaytettya: Miten si-

joitan rahastoihin.
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6 JOHTOPAATOKSET JA POHDINTA

Opinnaytetyon toteutustavaksi valikoitui toiminallinen opinnaytety6. Opinndytetyon tarkoituksena
oli perehtya rahastosijoittamiseen aloittelevan sijoittajan nakokulmasta ja luoda aiheesta selked,
innostava ja lisdarvoa tuova lukupaketti liiketalouden opiskelijoille Finanssialalla toimiminen -opin-
tojaksolle. Tavoitteena oli vastata opinnaytetyolla kysymyksiin: mika rahasto on, mitka ovat ylei-
simmat rahastot seka miten kulut vaikuttavat tuottoon. Mielestani onnistuin opinnaytetydssani vas-

taamaan naihin kysymyksiin.

Sijoittamisesta innostumisen uskon tapahtuvan, kun paasee alkuun tai tajuaa korkoa korolle ilmi6n
mahdollisuudet. Suurimmalla osalla on mahdollista sijoittaa edes pieni summa kuukaudessa ja
aloittaa varallisuuden kasvattaminen. Kirjoittajan innostus sijoittamiseen lahti korkoa korolle -ilmion

tajuamisesta.

Johtopaatoksena aloittelevan sijoittajan olisi hyva olla perilla korkoa korolle -ilmion vaikutuksesta
varallisuuden kasvuun ja etenkin ajan merkityksesta korkoa korolle -ilmiossa. Pitkaa sijoitusaikaa
on lahes mahdotonta korvata edes isolla paédomalla. Sijoitusmatkan alkuvaiheessa korkoa korolle-
ilmi6ta tuskin huomaa. Ihminen yleensa pyrkii ajattelemaan lineaarisesti, niin etta puolessa valissa
sijoitusmatkaa tulisi olla kasassa puolet kertyneesta varallisuudesta, mutta korkoa korolle kasvu-
kdyra kasvaa eksponentiaalisesti, alussa hitaasti ja lopussa voimistuen. Sijoittajalta vaaditaan

alussa karsivallisyytta.

Kuitenkin joissakin rahastoissa esimerkiksi hedge- ja erikoisrahastoissa korkeammat kulut ovat pe-
rusteltuja. Tyypillisesti namé rahastot ovat suunniteltu ammattilaisille ja naihin sijoittamista rajoittaa
korkea minimisijoitussumma. Nama rahastot ottavat isoja riskeja seka kayttavat vipua sijoituksissa.
Yksityissijoittajille suunnattuja rahastoja, joissa on jarkevin perustein korkeammat kulut ovat esi-

merkiksi kehittyneille markkinoille sijoittava rahasto.

Rahastot eivat maksa tuotoistaan veroa, jonka vuoksi ne pystyvat hyodyntamaan korkoa korolle -
ilmiota hyvin. Sijoittaja maksaa sijoituksista saaduista tuotoista padomatuloveron mukaisesti veroja
yhta poikkeusta lukuun ottamatta, alle 1 000 euron arvoisen myyntivoiton verovapaus. Rahasto-
osuuksia voi myyda verovapaasti verovuoden aikana alle 1 000 €. Myyntihinnan ollessa enintaan
999 €. Tama ei tarkoita voiton osuutta vaan koko omistusosuuden myyntihintaa. Esimerkiksi voiton
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osuuden ollessa 100 € ja oman padoman osuus 899 €. Talléin myyntihinta on 999 € eika nain ollen
100 € voitto-osuudesta tarvitse maksaa padomatuloveroa. Verovapaudessa huomioidaan koko
vuoden paaomamyynnit, joita ovat esimerkiksi osakkeiden myynnit tai vuokratulot. Padomatulove-
roa maksetaan alle 30 000 eurosta 30 % ja 30 000 yli menevasta osasta 34 %. Padomatuloverotus

ja ansiotuloverotus eivat vaikuta toisiinsa.

Rahasto-osuudet jaetaan tuotto-osuuksiin ja kasvuosuuksiin. Naista kasvuosuus on suositumpi ja
hyotyy korkoa korolle- ilmidsta enemman, tdman vuoksi kasvuosuutta suositellaan aloittelevalle
sijoittajalle. Kasvuosuudessa rahasto sijoittaa saamansa tuotot uudestaan ilman veroseuraamuk-
sia. Tuotto-osuutta taas suositellaan varakkaammille sijoittajille, jotka haluavat sailyttaa pagoman
mutta kuitenkin kayttaa sijoituksien tuottoja. Tuotto-osuuden omistaja maksaa saamistaan tuotoista

verot, joten uudelleen sijoittaminen ei ole yhta tehokasta kuin kasvuosuuksissa.

Tuotto-odotukset ja riskit kulkevat kasi kadessa. llman riskia ei ole tuottoa. Pitkalla sijoitusajalla
korkeamman riskin sijoitukset ovat perusteltuja, silla markkinoiden yksittaiset heilunnat ehtivat ta-

saantua. Riskienhallintaa on hyva suunnitella etukateen.

Rahastojen vertailussa kannattaa hyodyntaa puolueettomien toimijoiden tekemia raportteja. Aloit-
televan sijoittajan voi olla hankala vertailla rahastoja niiden omilta sivuilta tai raporteista. Rahasto-
yhtididen tavoitteena on tehda voittoa, joten raporteissa halutaan kertoa rahastojen hyvat puolet.
Puolueettomien tahojen tuottamat vertailut ovat todenmukaisempia ja parempia. Suomen Sijoitus-
tutkimuksen kuukausittaisesta rahastoraportista 10ytyy ajankohtaista vertailua suomalaisista rahas-
toista. Rahastojen riskikorjattua tuottoa vertailee Morningstar rating, jonka tahtiluokitus on yksi kay-
tetyimpia. Vastuullisuudesta saat lisaa tietoa hyddyntamalld ESG-vastuullisuus luokitusta. Vastuul-

linen sijoituspaatds on myos olla sijoittamatta tiettyihin toimialoihin kuten hiilivoimaan ja aseisiin.

Sijoittaminen aihealueena oli ennestaan tuttu, joka helpotti lahteista [dytyvien faktojen kriittista tar-
kastelua seka oikeellisuuden varmistamista. Tietoa Idytyy paljon esimerkiksi pankkien omilta si-
vuilta, jotka ovat luotettavia toimijoita, mutta samalla myds palvelun tarjoajia. Tassa opinnayte-
tydsséa niita on kuitenkin hyodynnetty tietoperustassa. Alan omat nettisivut tarjosivat myos paljon
helposti ymmarrettavaa tietoa aiheesta, mutta niihin oli suhtauduttava paikoin kriittisesti. Kirjalli-

suutta 1oytyi kohtuudella ja sita onkin hyddynnetty tassa opinnaytetyossa. Tiedon loytyminen Kir-

25



jasta ei viela takaa luotettavuutta, kuitenkin taman opinnaytetyon lahteina kaytettyjen kirjojen kir-
joittajat ovat kaikki pitkan linjan rahoitusalan ammattilaisia. Heikon kielitaidon vuoksi en loytanyt

yhdeksi paalahteeksi englannin kielista kirjallisuutta, joka oli alun perin tarkoituksena.

Opinnaytety6n aihealue on todella mielenkiintoinen, jonka vuoksi opinndytetyoprosessi oli miele-
kés. Sijoittaminen aihealueena yksistaan olisi ollut liian laaja, joten paatimme ohjaavan opettajan
kanssa rajata aihealueen rahastoihin. Olen itse my0s aloittanut sijoittamisen rahastoista, jonka
vuoksi halusin kirjoittaa rahastosijoittamisesta erityisesti aloittelevalle sijoittajalle. Teoriaosuutta
laatiessa syvensin omaa tietdmysta aiheesta. Toivoisin etta tdma aihe herattaisi kinnostusta myds
muissa opiskelijoissa ja etenkin nuorissa naisissa. Sijoittamalla pystymme lisddmaan kansankapi-

talismia ja taloudellista tasa-arvoa.

Toteutin opinnaytetyon yksin. Opin itsendista tydskentelya seka vastaamaan itsenaisesti koko pro-
jektista. Opinnaytetydn ohjaaja vaihtui ohjausseminaariin, joka luonnollisesti hankaloitti opinnayte-
tyoprosessia. Kokonaisuuteen olen kuitenkin tyytyvainen. Toiminnallisen opinnaytetyoni tuotok-
seen, lukupakettiin, halusin koota helposti ymmarrettavaa asiatekstia ja innostaa lukija sijoittami-
sesta. Tavoitteena oli luoda visuaalisesti miellyttava ja ammattimaisen nakoinen lukupaketti rahas-
tosijoittamisesta. Tavoitteena oli myos, etta opiskelijat ja muut oppaan lukijat saisivat hyodyllista
tietoa ja innostuisivat ottamaan aiheesta lisaa selvaa. Mielestani saavutin tavoitteen helposti ym-
marrettavasta tekstista seka visuaalisesti miellyttavasta lukupaketista. Lukupaketin luomisessa oli
teknisia haasteita, joita ei kaikkia saatu selvitettya. Tekstien ja kuvien sijoittelu tulostetussa versi-
ossa eivat onnistuneet ajatuksien mukaan, jonka vuoksi niiden paikkaa on jouduttu muuttamaan

epaloogisemmaksi.

Toivoisin lukupaketin innostavan edes yhden lukijan aloittamaan sijoittamisen seka jattamaan use-
ammalle lukijalle ajatuksen sijoittamisen aloittamisesta. Sen liséksi haluaisin, etta lukijat oppisivat
lis&a sijoittamisesta lukiessaan tuotoksen ja vélttyisivat yleisimmilta kompastuksilta, kuten hajaut-

tamisen puute tai korkeat kulut.

Rahastosijoittamisesta ja sijoittamisesta ylipaatansa kiinnostuneille suosittelen tdmankin opinnay-
tetyon lahteena kaytettya Vesa Puttosen ja Eljas Revon teosta, Miten sijoitan rahastoihin. Kirjasta
saat kattavasti tietoa rahastosijoittamisesta. Sen liséksi helposti ymmarrettavaa ja alan ammatti-
laisten tuottamaa sisaltoa l0ytyy podcastien muodosta esimerkiksi Pia-Maria Nickstromin ja Hanna
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Tikanderin Mimmit sijoittaa seka ajankohtaista tietoa markkinoista Martin Paasin ja Miikka Liukko-
sen Rahapodi. Mimmit sijoittaa -podcast on innostanut kirjoittajankin aloittamaan sijoittamisen ai-

koinaan, koska juontajiin oli helppo samaistua.

Taman opinnaytetyon jatkokehittamisideoita voisi olla esimerkiksi vastuullisiin rahastoihin pereh-
tyva opas tai erikoisista rahastoista kertova opinnaytetyd. Myos muista sijoituskohteista kuten osak-
keista kertova opas aloittelevalle sijoittajalle. Mielestani taman tyyliset aloittelijoille sopivat oppaat
ovat kaytannallisia ammattikorkeakoulun opiskelijan tietotaidon kannalta. Jatkokehittamisideana

voisi olla tdman lukupaketin todellista innostavuutta tutkiva opinnaytetyo.
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LUKUPAKETTI RAHASTOSIJOITTAMISESTA LITE 1

Rahastosijoittaminen

Aloita!

Sijoittaminen on jarkevaa talouden hallintaa, eika alkuun paaseminen vaadi suuria summia.
Varhaisessa vaiheessa aloitettu sijoittaminen mahdollistaa korkoa korolle -ilmién suuremman
vaikutuksen. Mita pidemman ajan pystyy sijoittamaan sitd enemman hyodyt siita.
Ensimmaisena vuotena saat sijoitetulle rahalle koron, mutta jo seuraavana vuotena saat
korolle korkoa. Joten tinaan voisi olla hyva paiva aloittaa sijoittaminen.

“Aloita elakesaastaminen 20-vuotiaana ja lopeta
tayttaessasi 30. Elakeiassa sinulla on enemman saastoja,
kuin jos aloitat 30-vuotiaana ja saastat 70 vuotiaaksi
Saakka’ *

On todella merkittavaa aloitatko sijoittamisen nyt vai vasta 10 vuoden passta. Pitkan
sijoitusajan mahdollistamaa exponentiaalista kasvua on vaikea saada edes isolla
padomalla kiinni.

"Korkoa korolle on maailman kahdeksas ihme.

Joka sitd ymmiirtia, tienaa sen; joka ei
ymmiirrd, maksaa sitd.”
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Skannaa QR-
koodi ja kay
tutustumassa

korkoa korolle-
laskuriin!

Korkoa korolle -laskurissa pddset syottamaan haluamasi sijoitusajan, sijoitettavan summan
sekid vuotuisen tuoton. Sen jalkeen naet minka verran voisit kerryttaa varallisuutta omien
mahdollisuuksien mukaan.

Rahastosijoittamisen voit aloittaa jo 10€ kuukaudesss

Rahastosijoittaminen sopii hyvin aloitteleville sijoittajille sen helppouden ja pienen

aloitussumman vuoksi. Voit aloittaa rahastoihin sijoittamisen jopa 10€ kuukaudessa.

Rahastojen vertailussa voit kayttaa apuna esimerkiksi puolueettoman analyysitalon
Morningstar rating - tahtiluokitusta sekd ESG -vastuullisuus mittaria.

Morningstar rating Vastuullisuusluokitus

Morningstar rating - tahtiluokitus on ESG ( Environmental Social ja Ge
tunnetuimpia ja kaytetyimpia rahastojen ullisuusmittari auttaa rahas |
arvoitusmittareita. Tahtiluokitusta on vertailernaan rahastojen vastuullisuutta.
puclueettoman analyysitalon mittari, Saadakseen Artikla 9 rahaston
joka asettaa rahastot riskikorjatun 5|_1|:a|tu1'-|::--3at-:'|l=;5ill.'=.'| tIJ|EE olla merkittavia
tuoton mukaan paremmuus vaikutuksia
jarjestykseen. Tahtiluckitus on jaettu

viiteen k riaan missa parhain on 5 [
tahtea ja huonain 1. kumpaakaan jadvat mittarin ulkopuo -IHIIF

Rahastonhoitaja tekee puolestasi yksittdiset sijoituspaatokset, eika sijoittajan tarvitse seurata
aktiivisesti markkinoita. Rahastot koostuvat eri omaisuusluokista kuten osakkeista,

korkoinstrumenteista ja muista arvopapereista. Rahaston tarkoitus on tuottaa omistajilleen
voittoa ja tarjota valmiiksi hajautetun seka kustannustehokkaan sijoitusratkaisun.
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Kulut sy6viit tuottoa

Vertaile rahastojen kuluja. Passiiviset indeksirahastot tarjoavat markkinoiden keskimaaraisen

tuoton ja kulut ovat tyypillisesti 0-0,5%. Aktiivisten rahastojen kulut lilkkuvat 1-2%, nain ollen

aktiivisen rahaston taytyisi tehda kulujen verran parempaa tuottoa paihittadkseen passiivisen

indeksirahaston. Rahastojen kulut loydat rahastojen tiedoista. Tarkastele juokseviakuluja, silla
ne kertovat todelliset vuosittaiset kustannukset.

Riskii enemméin vai vihemmian?

Riski ja tuotto kulkevat kasikadessa. Mieti kuinka paljon olet valmis ottamaan riskia.
Pahimmassa tapauksessa voit menettia sijoittamasi rahat ja parhaassa tapauksessa saada
niille monin kertaisen tuoton. Alla olevasta taulukosta naet yleisimmat rahastot seka niiden

riski ja tuotto suhteet.

Osakerahasto Yhdistelmarahasto Korkorahasto
& Osakerahasto sijoittaa ® Yhdistelmarahasta ® Korkorahasto sijoittaa
wvaransa osakkeisiin sijoittaa varansa varansa korkoihin
o Korkea riski osakkeisiin ja korkoihin e Matala riski
e Tuotto-odotus 7-B8% e Keskitasoinen riski e Tuotto-odotus 2-4%
vuodessa ® Tuotto-odotus n. 5% vuodessa
vuodessa

Hajauttaminen on merkittava riskinhallintakeino. Esimerkiksi hyvan osakesalkun
hajauttaminen vaatii sijoittajalta paljon paaomaa, kun rahastossa voit saada sen jopa 10
eurolla. Kuukausisaastamalla yhteen rahastoon, pystytyt hajauttamaan jarkevasti ajallisesti,
toimialojen seka yhtididen valilla.

Misti lisédi tietoa?
Podcastit: Mimmit sijoittaa, Rahapodi

Kirja: Puttonen Vesa & Repo Eljas: Miten sijoitan rahastoihin

(* Historallimen tuotto ef ole tae tulevasta. Mitaan tass3 (vkupaketissa esitettya tietoa ei ole tarkoitettu

sifoftusneuvaoksi, elka sita tule ottaa sellaisena )
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