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Taman opinnaytetyon tavoitteena oli selvittda inflaation vaikutusta
yksityishenkilon sdastamiseen ja sijoittamiseen. Valitsin aiheen, silla inflaatio on
ajankohtainen aihe ja koskee monen kuluttajan elamé&a eri tavoin.

Tiedonkeruumenetelmaksi valikoitui kysely, joka toteutettiin Webropol-
kyselypalvelun avulla. Kyselyn linkki jaettiin nelja&n erilaiseen sijoittajaryhmaéan
sosiaalisessa mediassa neljaksi paivaksi seka erikseen yhdelle aktiiviselle
yksityissijoittajalle sahkopostitse. Vastauksia kyselyyn saatiin yhteensa 566.

Kyselyn tulos monivalintakysymyksista oli se, etta inflaatio ei ole millaan tavalla
vaikuttanut yli 70 prosenttia kyselyyn vastaajien sijoituskayttaytymiseen.
Avoimen kysymyksen vastukset jaettiin teemoihin. Tulokseksi saatiin, etta
sijoittajille on jadnyt inflaation vaikutuksesta vdhemman rahaa saastamiseen ja
sijoittamiseen. Osa sijoittajista on sijoittanut aikaisempaa enemman, toiset ovat
hajauttaneet sijoituksiaan tai etsineet tuottavimpia omaisuuden
sailytysmahdollisuuksia. Tuloksista voidaan paatelld, ettéa saastamista ja
sijoittamista jatketaan inflaatiosta huolimatta ja tarvittaessa tehdaan muutoksia
omassa sijoituskayttaytymisessa, jotta saastaminen ja sijoittaminen olisi
suurempaa kuin inflaatio. Opinnaytetyon tuloksia voidaan kayttaa finanssialan
yritysten saastamis- ja sijoittamispalveluiden markkinoinnissa inflaation aikana.
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1 Johdanto

Velkaneuvonnan asiakasmaarat seka yhteydenotot ovat lisdantyneet kasvavien
elinkustannusten ja korkojen seurauksena. Erityisesti asuntovelallisten

asiakkaiden maara talous- ja velkaneuvonnassa on lisaantynyt. (Lehtola 2023.)

Uutisten yksi paaaiheista on vuosien 2021-2023 aikana ollut inflaatio el
hintojen kallistuminen. Inflaatio on aiheena ajankohtainen, silla se on
vaikuttanut elamaamme monella tavalla elinkustannusten noustessa. Ruoka,

energia seka korkokulut kallistuivat ja rahaa jai vahemman kulutettavaksi.

Valitsin opinnaytety6n aiheeksi inflaation vaikutuksen yksityishenkildiden
saastamis- ja sijoituskayttaytymiseen, silla inflaatio on ajankohtainen aihe ja

koen saastamisen ja sijoittamisen tarkeaksi.

Opinnaytetyon tavoite on saada selville inflaation vaikutuksia yksityishenkilon
saastamiseen ja sijoittamiseen. Saastetadnko ja sijoitetaanko samalla tavalla
kuin ennen inflaatiota? Onko jouduttu miettimaan sijoittamisen kohteita ja

sijoitussuunnitelmaa uudelleen?

OpinnaytetyOsta saa tietoa, jota finanssialan yritykset voivat hyodyntaa
sijoituspalveluissaan seka niiden markkinoinnissa inflaation aikana.
Opinnaytetyon tulokset voivat auttaa finanssialan yrityksia ymmartamaan

yksityishenkildiden sijoituskayttaytymista inflaation aikana.

Opinnaytetyon teoreettinen osuus koostuu sijoittamisesta, yksityishenkildiden
sijoituskayttaytymisesta seka inflaatiosta Suomessa ennen inflaatiota ja sen
aikana. Lahteina kaytetaan erilaisia artikkeleja, uutisia seka kirjoja.

Tiedonkeruumenetelmana hyédynnetddn Webropol-kyselya. Webropol-
ohjelmalla laaditun kvantitatiivisen kyselyn linkki jaetaan sosiaalisessa
mediassa neljaan erilaiseen sijoitusaiheiseen ryhméaan seké yhdelle

yksityissijoittajalle sahkdpostitse.
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2 Sijoittaminen

Sijoittajat ovat saaneet pankkitalletusten liséksi uusia sijoitusvaihtoehtoja, kuten
sijoitusrahastoja tai esimerkiksi suoria osakesijoituksia. Sijoitusvaihtoehtojen
kehittymiseen ovat vaikuttaneet lisdéntynyt tietoisuus sijoitusvaihtoehtoista,
lisdantynyt sijoitettu varallisuus seka vaeston ikddntymisen seurauksena

kasvanut elakesaastamisen tarve. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 15.)

2.1 Saastamisen ja sijoittamisen kehitys Suomessa

1993-luvun alussa tapahtuva ulkomaalaisomistuksen vapauttaminen ja
ulkomaisten sijoittajien mukaantulo Suomen osakemarkkinoille lisasi
osakkeiden kysyntaa. Porssivaihdot seka osakekurssit nousivat huomattavasti
osakkeiden kysynnan lisaantyessa. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007,
105.)

Viimeisten kymmenen vuoden aikana sijoittaminen on ollut suomalaisen
lehdiston aiheena, silla varallisuus on lisaantynyt ja vaeston rakenne on
muuttunut. Myds monipuolisemmat palvelut ja kansainvalistyminen ovat
mahdollisia palveluiden digitalisaation ja teknologian kehittymisen ansiosta.
(Andersén 2019, 18.)

Talla hetkella Suomessa ajankohtaista on finanssijarjestelman integroituminen
kansainvaliseen sekéa eurooppalaiseen jarjestelmaan, palveluiden kehittaminen,
digitalisoituminen seka omaisuudenhoitopalveluiden monipuolistuminen.
(Andersén 2019, 17.)

2.2 Sijoittaminen

Sijoittamisessa raha sijoitetaan tekemaan tuottoa ja ajan kuluessa sijoituksille
kertyy tuottoa, jonka voi sijoittaa uudelleen. Sijoitusten tuoton uudelleen
sijoittaminen nopeuttaa vaurastumista. Taloudessa on tienattava enemman kuin

kulutetaan, jotta sijoittaminen onnistuu. (Alexandria 2017.)
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Sijoittamisessa ensimmainen ja tarkein vaihe on riskinsietokyvyn tunnistaminen,
jolla tarkoitetaan sitd, miten sijoittaja suhtautuu tappioihin (Kallunki, Martikainen
& Niemela 2019, 12). Sijoittaja tarkastelee yhdessa sijoitusneuvonantajan
kanssa riskinsietokykyaan oman elamantilanteensa seka varallisuutensa
huomioiden. Velkarahalla sijoittaminen ei ole suositeltavaa, mutta velkarahalla
sijoittaessa velkarahan sijoitettu maara tulee olla hyvassa tasapainossa oman
varallisuuden seka kassavirran kanssa, jotta omat paivittaiset varat olisivat

turvassa. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2019, 21.)
Erilaiset sijoittajatyypit voidaan jakaa neljaan eri kategoriaan:

varovainen
maltillinen

tuottohakuinen

A

rohkea
(Kallunki, Martikainen & Niemela 2019, 22).

Sijoittajan nettotuotto saadaan, kun miinustetaan sijoittamisen kulut
bruttotuotosta. Rahastot perivat sijoittajilta rahastopadomasta suoraan tai
valillisesti ainakin seuraavia kuluja: hallinnointipalkkion, merkinta- ja
lunastuspalkkiot, kaupankayntikulut, tilinhoito- ja pankkikulut sekéd mahdollisen

tuottopalkkion. Tuoton kaava on seuraava:

padoma + riski + allokaatio (=hajauttaminen) — (inflaatio + kulut) = tuotto.

(Myllyoja & Kullas 2010, 128.)

Sijoitusten myyntivoitoista tulee maksaa veroa, kun sijoituksia myyd&aan.
Esimerkiksi osakkeiden ja rahasto-osuuksien myynneista tulee maksaa
padomaveroa 30 prosenttia 30 000 euroon asti ja yli 30 000 euron

myyntivoitoista 34 prosenttia veroa. (Verohallinto 2024.)

Turun AMK:n opinnaytetyd | Melisa Kamic



10

2.3 Hajauttaminen

Hajautuksessa sijoitukset hajautetaan useisiin eri sijoituskohteisiin, jotta
arvopaperisalkun kokonaisriski alenisi. Sijoituksia voidaan hajauttaa myés
maantieteellisesti. (Pesonen 2011, 29.) Hajauttaminen eli diversifiointi
kannattaa, silla salkussa eli portfoliossa olevien arvopapereiden hinnat
muuttuvat eri tahdissa. Yhden arvopaperin arvon noustessa toisen arvopaperin

arvo laskee ja painvastoin. (Puttonen & Repo 2011, 96-97.)

1000 euron sijoituksen arvo eri tuottoprosenteilla

9000

8 000

7 000

Tuotto 7 %
6 000

5000

4000

Tuotto 5%
3000

Sijoituksen arvo (£)

2000

1000 Tuotto 3 %

0

0 5 10 15 20 25 30
Aika, vuotta

Kuva 1. Sijoituksen arvo eri tuottoprosenteilla (Sullstrom, Pietarinen & Martti
2018)

Sijoittaminen ja sddstadminen vaatii aikaa ja riskia, jotta paasee suuriin
tuottoihin. Sijoittamisen aloittaminen ajoissa mahdollistaa korkoa-korolle-ilmién

vaikuttamisen sijoitukseen. (Sammalisto & Asunmaa 2021, 132.)
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2.4 Sijoitussuunnitelma

Sijoitussuunnitelmasta nahdaan sijoitusajan pituus, sijoittamiseen liittyvat riskit,
sijoitustavoitteet, sijoitusinstrumentit seka mité ja kuinka usein asiakkaalle
raportoidaan salkunhoidosta. Sijoitussuunnitelmassa on myds maininta
palkkioista seka kuluista, jotka varainhoitoyhtio perii asiakkaalta. (Anderson
2001, 19))

1. INFORMAATIO

> » Onko minulla aikaa seurata markkinoiden kehitysta &

s « Olenko edes kiinostunut markkinoista ja osaisinko seurata
niiden kehitysta?

+ Osaanko arvioida eri sijoituskohteiden riskeja?

« Haluanko tehda sijoituspaatdkset itse?

« Tarvitsecko minun tietda tarkasti sijoitussalkkuni sisalté?

« Seuraanko itse salkkuni tuoton ja riskin kehitystd?

\ // /IT.\'\ \\//
3. SIJOITUSSUMMA 2. SIJOITUSAIKA

« Miten suurta summaa « Miten pitkiksi aikaa
olen sijoittamassa? olen sijoittamassa?

« Miten suurta osaa | » Onko mahdollista, ettd
varallisuudestani olen 2 joudun realisoimaan
sijoittamassa? % SUO';HIS‘:(I:?[}ATEEN \/ sijoitukseni

+ Olenko hajauttamassa ennenaikaisesti?
sijoitustani vai en? « Tarvitsenko sijoituksesta

* Olenko sijoittamassa saannollistd kassavirtaa?
ylimaardisia varojani,
vai jotain tiettya
tarkoitusta varten?

/ \\i',/ ,/’?\\

4. RISKINKANTOKYKY JA 5. TUOTTOHAKUISUUS

+ Mika on maksimitappio, jonka olen valmis sietimaan?

« Voiko yhden sijoituksen tappio kompensecitua muiden
sijoitusten voitoilla?

« Miten paljon sijoituskohteen arvon aleneminen "harmittaa”?
Pystynko suhtautumaan riskiin periaatteella "ilman riskia ei voi <—
saada tuottoakaan”? .

« Kuinka paljon verot vievit sijoituskohteen realistisesta tuotosta?

Kuva 2. Sijoituskohteen valinta (Kullas & Myllyoja 2014, 65)

Sijoitussuunnitelman tarkoitus on estaa nopeiden paatoksien tekeminen

kurssien yllattavissé nousuissa ja laskuissa. Ennen sopivan
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sijoitussuunnitelman tekemista, olisi hyva perehtya ensin yksin tai asiantuntijan

kanssa eri sijoitusstrategioihin. (Thurén 2018, 262.)

2.5 Sijoituskohteet

2.5.1 Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset

Rahamarkkinasijoitusten ja talletusten riskit ovat vahaisia.
Rahamarkkinasijoitukset ovat lyhyen koron sijoituksia, joiden maturiteetti eli
juoksuaika on yleensa kolme kuukautta tai vahemman. Nama sijoitukset
sijoitetaan joukkolainoihin. Talletukset ovat yleensé pankkitalletuksia, kuten
talletuksia kayttelytileille tai maaraaikaisille tileille. (Kallunki, Martikainen &
Niemela 2007, 96.)

2.5.2 Joukkolainat

Joukkolainat eli joukkovelkakirjalainat ovat yhteisdjen tai yritysten liikkeelle
laskemia velkakirjoja. Kuinka suurella varmuudella sijoittaja saa sovitut
padoma- ja korkomaksut sovitussa aikataulussa, maaraa lainan
likkeeseenlaskija. Liikkeeseenlaskijoina toimivat valtion lisédksi kunnat,
kuntayhteisot, pankit ja yritykset. Joukkolainoja voi ostaa jalkimarkkinoilta
toisilta sijoittajilta tai joukkolainaemissiossa, jossa lainan liikkeellelaskeva
instituutio tarjoaa joukkolainaan oikeuttavia velkakirjoja sijoittajien merkittavaksi.
(Kallunki, Martikainen & Niemel&a 2007, 98-99.)

2.5.3 Osakkeet

Osakkeella tarkoitetaan sita, etta sijoittaja omistaa osuuden osakeyhtiossa.

Sijoittaja, joka on ostanut osakkeita omistaa osuuden, joka on suuruudeltaan
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yhta suuri kuin hanen omistamiensa osakkeiden yhteenlaskettu osuus
osakepadomasta. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 101-102.)

Kysynta ja tarjonta vaikuttavat osakkeiden hintojen eli kurssien vaihteluun.
Sijoittajat kayvat kesken&dan kauppaa osakemarkkinoilla pérssissa listattujen
yritysten osakkeilla. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 103.)

Ennen osakkeiden ostamista, tarke&é& on perehtya yrityksen historiaan,
ennustaa yrityksen tulevaisuutta seka arvioida osakkeen hinta, jotta
varmistetaan hyva tuotto osakesijoitukselta. Osakkeen hinnan arvioinnilla
valtytadn maksamasta osakkeesta liikaa. (Hyttinen 2014, 91-93.)

e Yksinkertainen

e Kannattava

e Eivelkaa

e Hyva johto

e Ennustettavuus

e Hyvasta hyva hinta

Kuva 3. Millaisen yrityksen osakkeita ostaa? (Hyttinen 2014, 92)

Osakkeiden ostamisessa on 5 eri vaihetta. Ensin valitaan valittaja, jonka sivuilla
paasee ostamaan ja myymaan osakkeita. Esimerkiksi oma pankki. Seuraavaksi
kartoitetaan kaupankayntikuluja, jotka voivat vaihdella valittdjan mukaan.
Kulujen on hyva olla alle prosentin. Seuraavaksi valitaan osakkeiden sailytystili
eli valitaan arvo-osuustili tai osakesaastotili. Osakkeiden sailytystilin valinnan
jalkeen tehdaan ostotoimeksianto, kun on paatetty, minka yhtion osakkeita
ostetaan. Lopuksi osakeomistus kirjataan arvo-osuustilille tai osakesaastatilille,
kun osakekaupat on tehty. Osakekaupat tapahtuvat kahden pankkipaivan

kuluessa. (Porssisaatio 2024.)
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2.5.4 Kiinteistot

Kiinteistdsijoittaminen tarkoittaa, ettéa hankitaan kiinteda omaisuutta tai kiintean
omaisuuteen oikeuttavia osakkeita, kuten asuntoja tai ostetaan metsamaata.
Kiinteistdsijoittamisen houkuttelevuuteen vaikuttaa esimerkiksi se, etté
kaupankayntikustannukset ovat korkeat ja asunnon myyntiin voi kulua pitka
aika. Esimerkiksi kerrostalohuoneistoon sijoittaessa ostohinta on korkea ja
huoneistoa myytdessa myyja joutuu maksamaan valityspalkkion. (Kallunki,
Martikainen & Niemela 2007, 115-116.)

2.5.5 Johdannaiset

Johdannainen tarkoittaa, etta johdannaisen arvo maaraytyy jonkin toisen
sijoitusinstrumentin arvon perusteella. Kohde-etuus on johdannaisen taustalla
oleva sijoituskohde, kuten esimerkiksi osake, valuutta tai korko. Kohde-
etuuksissa omistajan vaihdoksen sijaan, maksaa toinen osapuoli tarvittaessa
kohde-etuuden markkinahinnan ja johdannaissopimuksessa sovitun

lunastushinnan valisen erotuksen. (Kallunki, Martikainen & Niemela 2007, 117.)

Tunnetuimmat johdannaisinstrumentit ovat optiot, termiinit, swap-sopimukset ja
futuurit (Kallunki, Martikainen & Niemel& 2007, 118). Option ostajalla eli
haltijalla on oikeus ostaa tai myyda kohde-etuus sovittuun hintaan ja
ajankohtana, joka on sovittu ennalta. Option haltijan halutessa option myyjan el
asettajan velvollisuus on myyda tai ostaa kohde-etuus sopimuksen mukaisesti.
(Kallunki, Martikainen & Niemel&a 2007, 118-119.)

2.5.6 Vakuutussidonnaiset sijoituskohteet

Vakuutussidonnaiset sijoitus- ja sdastotuotteet ovat keino sijoittaa valillisesti
korko- sekd osakemarkkinoille. Sijoitussidonnaisia vakuutustuotteita voidaan
verrata rahastosijoittamiseen, silla niiden tuotto on riippuvainen vakuutuksiin
liitettyjen sijoitusten arvon kehityksesté. Vakuutusyhtitiden tuotteet voidaan
jakaa sdasto- ja sijoitusvakuutuksiin seké elékevakuutuksiin. (Kallunki,
Martikainen & Niemel& 2007, 124.)
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2.5.7 Rahastosijoittaminen

Rahastosijoittaminen tarkoittaa sité, etta yksittainen saastaja sijoittaa rahansa
rahastoon ja rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio sijoittaa rahastossa olevat varat

sijoitussuunnitelman mukaan eri kohteisiin (Kullas & Myllyoja 2014, 83).

Rahaston vuosittain jakaman osingon saavat ne sijoittajat, joilla on tuotto-
osuuksia. Sijoittajan on maksettava verot saamastaan osingosta. Sijoittaja, joka
valitsee kasvuosuuden, maksaa paddomaveroa lunastaessaan eli myydessaan

rahasto-osuuksiaan. (Kullas & Myllyoja 2014, 86.)
Rahastot jaetaan seuraavasti:

e korkorahastot

e indeksirahastot

e yhdistelmarahastot
e o0sakerahastot

o etf:t eli porssinoteeratut indeksiosuusrahastot
(Kullas & Myllyoja 2014, 85).

Finanssiala ry: n vuonna 2021 teettaman Saastaminen, luotonkaytto ja
maksutavat -tutkimuksen mukaan rahastosaastajien osuus vaestosta on 30 %
ja suomalaisissa sijoitusrahastoissa pddomaa on 146 miljardia. Tutkimuksen
mukaan suurin ammattiryhma, joka sijoittaa rahastoihin on alemmat

toimihenkilot ja tyovaesto.
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SUOMALAISEN RAHASTOSAASTAJAN PROFIILI -Sddstdminen on koko kansan harrastus!

Pddoma Rahastosdastajien Rahastosdastdjien tulotaso
suomalaisissa osuus vdestosta (koko talous yhteenlaskettuna)
sijoitusrahastoissa

/ 17% 24% 31% 28%
30% ‘ <30000 | 30001-50000 |& 80000 >80 000

mrd.€

Rahastosddstdjat ammattiryhmittdin

Rahastosddstamisen suosio
sukupuolen mukaan

37%

YLEMMAT TOIMIHENKILOT, 2309,
YRITTAJAT, JOHTAJAT 2

29%

ELAKELAISET 20%

MUUT 20%

(FA) FINANSSIALA

Lahde: Sadstaminen, luotonkayttd ja maksutavat -tutkimus 2021, FA

Kuva 4. Rahastosaastajan profiili (Finanssiala ry 2021)

Finanssialan vuoden 2021 Saastaminen, luotonkaytt6 ja maksutavat -
tutkimuksen mukaan rahastosijoittamisen suosio on kasvanut, silla tutkimuksen
mukaan rahastosijoittajien maéara on kasvanut kuudella prosenttiyksikolla
vuodesta 2019 vuoteen 2021.

2.5.8 Kryptovaluutat

Kryptovaluutat kuuluvat lohkoketjuteknologiaan. Lohkoketjuteknologia
mahdollistaa erilaisten hajautettujen ja jaettujen tietokantojen luomisen ja
yllapidon. Lohko voi siséltaa tietoa esimerkiksi rahansiirrosta. Lohkoon
tallennettua tietoa rahansiirrosta ei ole mahdollista vaarentaa, silla lohkoketjun

turvallisuuden takaa hajauttaminen. (Northcrypto 2024.)

Lyhyen aikavalin sisalla kryptovaluuttojen arvot voivat paljon vaihdella. Arvo
maaraytyy kysynnan ja tarjonnan perusteella. Arvoon vaikuttaa myo6s kierrossa
olevan kryptovaluutan kappaleméara seka kryptovaluuttojen todellisten

kayttokohteiden maara. (Northcrypto 2024.) Kun kryptovaluuttoja kaytetaan
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maksuliikenteessa ja niitd ostetaan, kasvaa kryptovaluuttojen kysynta ja

samalla niiden arvo nousee (Coinmotion 2022).

Kryptovaluuttoja on useita, joista kdytetyin on bitcoin. Bitcoin kryptovaluutta on
kaikille avoin, hajautettu loki, joka perustuu kaikista bitcoineilla tehdyista
tapahtumista. Hajautettu loki koostuu lohkoista, joita saavat aikaan verkostossa
mukana olevat louhijat. Ty6staan louhijat saavat bitcoineja. (Kuutti 2017, 22—
23.)

Bitcoinin hintaheilunta ja riski ovat korkealla. Vuonna 2022 bitcoinin arvo laski
noin 64 %. Hintaheilunta eli volatiliteetti on ollut nopeaa ja tapahtunut ilman

selkeaa syyta. (Korhonen 2023.)

Bitcoinin arvon kehitys 2011-2023

VUOSi arvonmuutos, %
2023 133,5%
2022 -64,4%
2021 59,7 %
2020 3049 %
2019 944%
2018 -73,5%
2017 1336,7 %
2016 1256 %
2015 372%
2014 -57,8%
2013 53722 %
2012 2119%
2011 1336,9 %

Kuva 5. Bitcoinin arvon kehitys (Korhonen 2023)

Vuonna 2014, 2018 ja 2022 bitcoinin arvo on enemman kuin puolittunut, mutta
vuonna 2020 arvo nousi yli 300 % ja vuonna 2017 arvo nousi yli 1300 %
(Korhonen 2023).
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Markkina-arvon perusteella kymmenen suosituinta kryptovaluuttaa vuonna 2024

ovat seuraavat kryptovaluutat:

1. Bitcoin (BTC)

2. Ethereum (ETH)

3. Tether (USDT)

4. Binance Coin (BNB)

5. Solana (SOL)

6. Lido Staked Ether (STETH)
7. XRP (XRP)

8. USD Coin (USDC)

9. Cardano (ADA)

10. Avalanche (AVA)

(Coinmotion 2024).

Kryptovaluuttoihin sijoittamisen riskeja on useampi, joista suurin riski on
kryptovaluutan maksukyvyttomyys. Muita riskeja ovat esimerkiksi varkauteen
liittyva riski, turvallisuuteen liittyva riski, yhteiskunnalliset riskit, sailytykseen
liittyva riski tai esimerkiksi kestavyysriski. (Kemppi 2022.)

On olemassa riski, ettd maat ja yksityishenkil6t kayttavat kryptovaroja
pakotteiden kiertamiseen. Kaymalla kauppaa rekisterdéimattomilla
kryptoalustoilla tai esimerkiksi anonyymeilla valuutoilla, saattaa sijoittaja
tietdmattdan myotavaikuttaa siihen, etta maat ja yksityissijoittajat kiertavat
pakotteita. (Handelsbanken 2024.)
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Kuva 6. Kryptovaluuttojen 13 riskia (Sapkota 2022)

Kryptovaluuttoihin sijoitettujen varojen menettamisen riski on suuri, silla
kryptovaroihin ei kohdistu valvontaa. Useimmissa tapauksissa kryptovarat eivat

ole sijoittajan- tai kuluttajansuojan piirissa. (Handelsbanken 2024.)

Verohallinnolle tulee ilmoittaa kryptovaluutan myynti, vaihto tai silla
maksaminen, silla naiden verosdannésten noudattamatta jattdminen voi johtaa
oikeudellisiin seurauksiin. Sijoittaja voi saada rangaistuksen, sakon tai

rikossyytteen. (Handelsbanken 2024.)
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3 Yksityishenkilon sijoituskayttaytyminen
3.1 Yksityishenkilon sijoitustavoitteet

Sijoittajalla voi olla selkea tavoite, joka kannustaa sijoittamiseen. Tavoitteena
voi olla sdastaa tulevaisuuden varalle, uutta taloa varten, elakevuosia varten tai
tavoite on sdastaa, jotta olisi ylimaaraista varallisuutta kaiken varalta. (Anderson
2001, 22.)

Nicholas Anderson on luetellut kirjassaan Sijoittamisen kasikirja syita, miksi
kannattaa sadastaa ja tehda sijoituksia. Saastaminen ja sijoittaminen kannattaa,

jos

1. haluaa auttaa lapsiaan oman asunnon ostamisessa.

2. unelmoi oman yrityksen perustamisesta.

3. loytyy halua laittaa rahaa saastoon, jonka voi myohemmin lahjoittaa
hyvaan tarkoitukseen.

4. haluaa toteuttaa unelmiaan varhennetulle eldkkeelle siirtymisen jalkeen,
esimerkiksi matkustella.

5. haluaa tehda lyhennettya tydaikaa ennen siirtymista elékkeelle.

6. omaisuuden myynnista saatuja rahoja ei tarvitse valittomasti kayttaa.

7. haluaa turvata taloutensa yllattavilta menoilta.

(Anderson 2001, 23.)

3.2 Covid-19-pandemian ajan sijoituskayttaytyminen

Covid-19-pandemian aikana rahasto- ja osakesijoittamisesta on tullut
ennatyksellisen suosittua. Pandemia on saanut ihmiset pohtimaan
maailmantalouden ja oman henkilokohtaisen talouden yhteytta. Sijoittamisen
suosioon on vaikuttanut myds tilien matala korkotaso, jonka takia rahoille ei saa
tuottoa tileiltéq, pandemian takia rahaa on jadnyt enemman kayttoon ja se on

sijoitettu tuottamaan, osakekurssien pudotus, jolloin oli hyva aika aloittaa
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sijoittaminen. Sijoittamisesta on tullut myds trendikasta ja se kuuluu kaikille, ei

vain ammattilaisille. (Jantti, 2021.)

Mimmit sijoittaa oy:n toimitusjohtaja Pia-Maria Nickstrom avasi osakesaastotilin
ja osti osakkeita, jotka olivat normaalia halvempia koronaepidemian aikana.
My0Os Osakesaastajien koulutusvastaava Svenne Holmstrém osti osakkeita

halvemmalla koronaepidemian aikana. (Kuparinen 2020.)

3.3 Sijoituskayttaytyminen Ukrainan sodan aikana

Pdrssisdétion, Suomen osakesaastajien seka Viisas Raha-talouslehden
Tietoykkdnen Oy:lta tilaaman tutkimuksen mukaan yksityissijoittajien
kiinnostavimpia sijoituskohteita ovat pankit ja rahoitus, johon vastasi 58
prosenttia tutkimukseen vastaajista. Toiselle sijalle tutkimuksessa tuli energia-
ja raaka-ainesektori, johon vastasi 55 prosenttia vastaajista seké kolmannelle
sijalle tuli teknologia, joka sai 50 prosenttia vastaajien aanista. Vastaajat saivat
valita useita vaihtoehtoja. (Erkkila 2022.)

Sijoittajabarometriin vastaajista 30 kertoi olleensa normaalia passiivisempi, 24
prosenttia vastasi, ettd Vengjan hyokkayssota ei vaikuttanut heidan
sijoituspaatoksiinsa, 22 prosenttia vastaajista osti enemman osakkeita, 7
prosenttia vastaajista vahensi osakkeiden ostamista ja 15 prosenttia vastaajista
vastasi pitdvansa osakepainoa samana ja kayneensa aktiivisemmin kauppaa.
(Erkkila 2022.)

Sijoituskohteiksi nousivat vakaat ja hyvaa osinkoa maksavat yhtiot.
Yksityissijoittajien kiinnostavimmat sijoituskohteet ovat tutkimuksen mukaan
Sampo, Nordea seka Neste. (Erkkila 2022.)
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4 Inflaatio

Inflaatio tarkoittaa sitd, etta rahan arvo laskee. Palveluiden ja tavaroiden hinnat
nousevat ja rahalla saa vahemman kuin ennen. Rahat hupenevat inflaation

vaikutuksesta, jos rahoja ei sijoita tuottamaan. (Carlsson 2020, 93-94.)

Inflaatio voidaan jakaa kysyntainflaatioon seka kustannusinflaatioon.
Kysyntéinflaatiossa on liian suuri kokonaiskysynta ja kustannusinflaatio
tarkoittaa sita, etta kustannukset nousevat, kuten esimerkiksi raaka-aineet.
Inflaation mittarina kaytetaan kuluttajahintaindeksia, jonka avulla mitataan
kotitalouksien Suomessa ostamien palveluiden ja tavaroiden hintakehitysta.
(Leppanen 2022.)

Sijoittajan oman sijoitussalkun kokoonpanoon olisi hyva kiinnittdd huomiota
talouden- ja tulossyklin taitekohdissa. Oman sijoitussalkun kokoonpanon
maarittdmiseen hyva valine on sijoituskello, joka perustuu suhdannesykleista,
joissa vuoron peraan kasvu vahvistuu ja heikkenee suhteessa pitkan aikavalin

trendikasvuun ja vastaavasti inflaatio kiihtyy ja hidastuu. (Engdahl 2023.)

Sijoituskello voidaan jakaa neljaan taloussyklin vaiheeseen, joissa jokaisessa
syklin vaiheessa sijoittajan olisi optimaalista yli- ja/tai alipainottaa eri
omaisuusluokkia, korkosegmentteja ja toimialoja. Sijoituskellon nelja vaihetta

ovat

1 elpyminen

2 boomi, ylikuumeneminen
3 stagflaatio, hidastuminen
4 taantuma.

(Engdahl 2023.)

Turun AMK:n opinnaytetyd | Melisa Kamic



INFLAATIO KIIHTYY

v

Q’(\e‘ %.\a !

Osakkeet
Yrityslainat
Inflaatiolinkatut lainat
Hyodykkeet ja

A 5 -
v>‘§ raaka-aineet
=
a

=) i=r @

= 8 K7}

; +~ QO

— ©

> b 0

= o B

< = <

> o

= :& ‘T‘}, Osakkeet
e v g Yrityslainat
< k)

X

Yhtist, korkoherkat ¥

raaka-aineet, mater,'
aa/,.
t

Lyhyet valtionlainat
Rahamarkkina /
kateinen

Pitkat valtionlainat
Rahamarkkina /
kateinen

.
e
oot

INFLAATIO HIDASTUU

Kuva 7. Sijoituskello (Engdahl 2023)

3N}
o
\

FANIAITH NASYI

23

Sijoituskellon ajan maarittamiseen vaikuttaa monia muuttujia. Muuttujat voivat

olla kesken&an ristiriidassa ja aiheuttaa erisuuntaisia tulkintoja suhdannesyklin

vaiheesta. Sijoituskello voi my6s ottaa takapakkia, esimerkiksi silloin, kun syklin

vaiheiden taitekohdissa talouden suunnan ennustaminen ei onnistu

luotettavasti. (Engdahl 2023.)

4.1 Inflaatio Suomessa vuonna 2022

Tilastokeskuksen mukaan vuoden 2022 heindkuussa Suomessa inflaatio oli 7,8

prosenttia. Euroalueella inflaatio oli 8,9 prosenttia. Kasvavan talouden
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tavoiteltava inflaation prosenttiluku on 2 prosenttia. Inflaatiosta tulee ongelma
silloin, kun se on nopeasti kiihtyvaa ja pysyy korkeana pitkaan. (Leppanen
2022.)

Suomessa inflaatio oli vuonna 2022 toukokuussa 7,0 % ja kesakuussa inflaatio
oli 7,8 %. Hinnat nousivat eniten energiatuotteissa, kuten sdhkon hinnassa seka
elintarvikkeissa. Esimerkiksi tuoreen kalan hinta nousi 46 % vuoden 2021

joulukuusta vuoden 2022 kesdkuuhun mennessa. (Tilastokeskus 2022.)

Inflaatio, kesdkuu 2022, % (ennakkotieto)
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Kuva 8. Inflaatio vuonna 2022 kesakuussa (Tilastokeskus 2022)

Inflaation nousun syina ovat olleet koronapandemian jalkeinen talouden
elpyminen, keskuspankkien rahapolitikka seka raaka-aineiden kallistuminen.
Yksi inflaatioin nousun syista on myos Vengjan aloittama sota Ukrainassa ja
sodan takia Vendgjalle asetetut pakotteet. Venéajalle asetetut pakotteet ovat
vaikuttaneet energiamarkkinoihin nostamalla energian hintoja, ja tamé on

puolestaan kasvattanut inflaatiota. (Leppanen 2022.)
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4.2 Inflaation vaikutus séastaihin ja sijoituksiin

Inflaatiolla on vaikutus sijoittajien reaalituottoon. Esimerkiksi osakkeen tuotto on
8 % ja inflaatio on 4 %. Seuraavalla laskukaavalla saadaan sijoittajan reaalinen

tuotto laskettua:
8%-4%=4%
osakkeen tuotto — inflaatio = reaalinen tuotto eli

esimerkiksi 100 euron sijoituksesta sijoittaja saa tililleen 8 euroa tuottoa, mutta

hintojen nousun my¢6té tuotto vastaa 4 euroa. (Corin 2022.)

Vuotuisen inflaatioprosentin avulla voidaan laskea varallisuuden arvo, mikali
inflaatio ei laske. 1000 euron kayttdtilitalletuksesta vuoden jalkeen tilille jaa 925
euroa, kun vuotuinen inflaatio on 7,5 %. Kayttotilille jaa vuoden jalkeen 75
euroa véhemman varallisuutta, koska yleinen hintataso on noussut 7,5 %.
(Alexandria 2023.)
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Kahden prosentin inflaation vaikutus talletukseen
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Kuva 9. Inflaation vaikutus talletukseen (Sullstrom, Pietarinen & Martti 2018)

Reaaliomaisuudesta saa suojaa inflaatiota vastaan. Reaaliomaisuutta ovat

esimerkiksi osakkeet ja asunnot. Vuokran hintaa voi nostaa
asumiskustannusten noustessa ja tamé kasvattaa vuokranantajan tuottoa.

Korkosijoituksissa painvastoin alkuperéinen tuotto-odotus on huonompi

inflaation vaikutuksesta. (Corin 2022.)

4.3 Sijoittaminen ennen inflaatiota

Kymmenen vuoden ajan sijoittajien maara porssissa pysyi samana. Vuoden
2020 vuodenvaihteessa osakesaastotilit tulivat kayttéon ja tdma lisasi sijoittajien
maaraa. Covid-19 romahdutti porssit, mutta sijoittajien maara kasvoi. Kahdessa

vuodessa osakesijoittajia oli 150 tuhatta enemman. (Lindholm 2022.)

Uusien sijoittajien maaran kasvu pysahtyi Venajan hyokkayssodan
seurauksena. Sijoittajat ajattelivat sodan olevan lyhytkestoinen ja osakekurssien
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laskiessa, tuli monia uusia sijoittajia markkinoille. Sodan pitkittyessa, uusien

sijoittajien maaran kasvu pysahtyi. (Lindholm 2022.)

Yksityissijoittajien maara

i Vengja
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Lahde: Porssisaatio, Euroclear Finland

Kuva 10. Yksityissijoittajien maara Suomessa (Lindholm 2022)

Sijoittajien epavarmuus omasta seké Suomen taloudesta vaikutti uusien
sijoittajien maaraan. Pysahtyneeseen uusien sijoittajien maaran kasvuun
vaikutti myds Venajan ja Ukrainan vélisen sodan tuoma epavarmuus. (Lindholm
2022.)

Epavarmuus Suomen ja oman talouden liséksi uusien sijoittajien maaran
kasvun pyséhtymiseen vaikuttivat useampi asia. Vuoden 2022 huhtikuusta
l&htien edessa oli energiakriisi, kiihtyva inflaatio, korkojen nousu, laskevat
osakekurssit, liiketoiminta Venajan kanssa pysahtyi ja Venajan ja lannen

valinen taloussota kiihtyi. (Lindholm 2022.)
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4.4 Sijoittaminen inflaation aikana

Rahastojen kautta sijoitettiin kiinteistdihin, mets&én ja asuntoihin, joiden kautta
tavoiteltiin inflaatiosuojaa. Sijoittajia kiinnosti USA:n osakemarkkina ja globaali

hajautus. Varallisuutta sijoitettiin suuriin globaaleihin yhti6ihin. (Koponen 2022.)

lltalehden artikkelissa (Kilpamaki 2023) kolme sijoittamisen asiantuntijaa
kertovat, miten inflaatio on vaikuttanut heidan sijoituskayttaytymiseensa. Kaikki
kolme sijoittajaa suosittelevat hajauttamista. Toimittaja-tietokirjailija Julia Tharen
on sijoittanut osakkeisiin, rahastoihin ja sijoitusasuntoihin. Aktian salkunhoitaja
Tomi Korpivaara kannattaa maantieteellista, ajallista ja omistusluokkien valilla
hajauttamista. Sijoittaja-tietokirjailija Merja Mahkan sijoituskayttaytymiseen ei
ole inflaatio vaikuttanut vuonna 2023 ja sijoittaminen on jatkunut

samantyylisena.

Vaihtoehtoiset sijoituskohteet, joihin voi sijoittaa rahastojen kautta tarjoavat
suojaa inflaatiolta. Vaihtoehtoiset sijoituskohteet ovat esimerkiksi listaamattomat
yritykset, raaka-aineet, asunnot, metsa ja kiinteistot. Esimerkiksi raaka-aineiden
hinnat ovat yleensd muuttuneet samaan suuntaan kuin inflaatio, joka on
suojannut sijoittajan salkkua hyvin inflaatiolta. Kiinteistojen ja asuntojen
omistajat voivat nostaa vuokria silloin, kun inflaatio on kasvattanut
kustannuksia. (Ranta-aho 2021.)
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5 Tiedonkeruumenetelma ja sen toteuttaminen

5.1 Kyselyn tavoite

Kyselyn tavoitteena on selvittaa inflaation vaikutusta sijoittajien
sijoituskayttaytymiseen. Tavoitteena on selvittdd, onko inflaatio vaikuttanut
sijoittajan omaan saastamiseen ja sijoittamiseen ja mikali on niin, miten ja milla
tavoin sdastaminen ja sijoittaminen on mahdollisesti muuttunut inflaation
vaikutuksesta. Tiedonkeruumenetelmaksi valitsin kyselyn, silla kyselyn avulla
pystyin tavoittamaan mahdollisimman monen potentiaalisen vastaajan helposti
ja nopeasti. Kysely on jaettu kahteen osaan eli monivalintakysymyksiin ja
yhteen avoimeen kysymykseen, johon sai laajasti kertoa inflaation vaikutuksista
saastamis- ja sijoituskayttaytymiseen. Kysely on strukturoitu eli kaikki vastaavat
samalla tavalla kahdeksaan ensimmaiseen kysymykseen, silla kysymykset ovat
valmiita monivalintakysymyksia (KvantiMOTV 2024). Kyselyn viimeinen
kysymys on avoin, johon sai kertoa omin sanoin inflaation vaikutuksista omaan

saastamiseen ja sijoittamiseen. Kysely 16ytyy liitteesta 1.

5.2 Kyselyn sisélto ja toteutus

Kysely toteutettiin Webropol-palvelun kautta. Kyselyyn vastataan anonyymisti.
Kyselyssa on 9 kysymystd, joista 8 on monivalintakysymystéa. Kahden
monivalintakysymyksen kohdalla oli lisattyn& avoin vastausvaihtoehto, johon
vastaaja sai vastata omin sanoin, mikali vastausvaihtoehdoista puuttui itselle
sopiva vaihtoehto. Yhdeksasta kysymyksesta viimeiseen avoimeen
kysymykseen kyselyyn osallistuja vastasi, jos inflaatio on jollain tavalla
vaikuttanut omaan sijoituskayttaytymiseen. Viimeiseen, avoimeen kysymykseen
vastattiin omin sanoin, miten inflaatio on vaikuttanut omaan saastamiseen ja

sijoittamiseen.

Opinnaytetyon kohderyhma ovat sijoittajat, joten Webropol-kysely jaettiin

18.3.2024 sosiaalisessa mediassa neljassa saastamisen ja sijoittamisen
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aiheiseen ryhmaan seka erikseen yhdelle aktiiviselle yksityissijoittajalle
sahkopostitse. Kyselyn linkki suljettiin 21.3.2024 ja kysely sai 566 vastausta
neljan paivan aikana, joten kyselyn linkki suljettiin ennen kyselyn alkuperaista

sulkemispaivaa eli 1.4.2024.

Turun AMK:n opinnaytetyd | Melisa Kamic

30



31

6 Tulokset

Kyselyn tuloksia analysoitiin excelissa ja kahdeksan ensimmaisen kysymyksen
tuloksia tarkasteltiin prosenttiosuuksien avulla. Viimeisen kysymyksen tulokset
avattiin pdf-tiedostona ja tuloksia analysoitiin jakamalla tuloksia teemoihin, jotka

toistuivat kyselyn vastauksissa.

Kyselyyn vastaajista suurin osa sijoittaa eli 99,1 % vastaajista ja 49,0 %
vastaajista tavoittelee parempaa tuottoa sijoituksilleen ja hyvaksyy kohtuullisen
riskin. 31,2 % vastaajista haluaa ottaa pienta riskia maltillisesti.

Suurin osa vastaajista eli 78,8 % on suojannut sijoituksiaan inflaatiolta
hajauttamalla sijoituksiaan. Suurella osalla vastaajista ei ole ollut tarvetta
muuttaa sijoitussuunnitelmaansa ja 73,8 % vastasi, etta inflaatio ei ole

vaikuttanut omaan sijoitussuunnitelmaan.

Suosituimmiksi sijoituskohteiksi nousivat rahastosijoittaminen, jonka valitsi 86 %
vastaajista seka osakkeet (72 %). Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset olivat
kolmanneksi suosituin sijoitusvaihtoehto (36,3 %).

Yleisin sijoittamisen tavoite on turvata oma talous yllattaviltd menoilta (81 %),
toiseksi yleisin sijoittamisen tavoite on unelman toteuttaminen varhennetun
elakoitymisen jalkeen (52,2 %) ja kolmanneksi yleisin tavoite on tehda
lyhennettya tybaikaa ennen eldkoitymista (46 %). Yli 70 % vastaajista vastasi,
ettd Covid-19-pandemia ja Vengjan ja Ukrainan valinen sota ei ole vaikuttanut

omaan sijoituskayttaytymiseen.
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Taulukko 1. Kyselyn tulokset

Kyselyn kysymykset

Kyselyn tulokset

Kuinka moni sijoittaa/sddstaa?

99% kyselyn vastaajista

Yleisin sijoittajatyyppi

Tuottohakuinen

Sijoitusten suojaaminen inflaatiolta
hajauvttamalla sijoituksia

79% vastaajista hajauttaa
sijoituksiaan

Sijoitussuunnitelman muuttaminen
inflaation vaikutuksesta

74% vastaajista ei ole muuttanut
sijoitussuunnitelmaansa

Svosituimmat sijoituskohteet

Rahastosijoittaminen (86%) ja
osakkeet (72%)

Suosituin sijoittamisen tavoite

Talouden turvaaminen yllattavilta
menoilta (81%)

Muvuttuiko sijoituskdyttdaytyminen
Covid-19-pandemian aikana?

Vastaajista 77% vastasi, etta ei
muvuttunut

Vaikuttiko Vendjin hydkkdyssota
sijoituskdyttdytymiseen?

Vastaajista 80% vastasi, ettd ei
vaikuttanut
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Viimeiseen avoimeen kysymykseen vastasi 421 osallistujaa ja naita vastauksia
tarkastelin tarkemmin. Laadullisessa analyysissa vastaukset alkoivat
toistamaan itseaan, joten tarkasteluun otin 100 ensimmaista avoimen
kysymyksen vastausta. Vastaukset ryhmittelin teemoittain ja valitsin jokaiseen

teemaan sopivan esimerkin kyselyn vastaajien vastauksista.

Tutkittuani 100 ensimmaista kyselyn vastausta viimeiseen avoimeen
kysymykseen yleisin vastaus on, etté inflaatio ei ole vaikuttanut

sijoittamiseen/saastamiseen:
Ei toistaiseksi mitenkdan (vastaaja numero 27).

Taman hetkinen inflaatio ei ole vaikuttanut mitenkaan.
Inflaatiosuojaus on otettu huomioon jo aikaisemmin pitkan ajan

suunnitelmissa (vastaaja numero 30).
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Inflaatiolla ei vaikutusta, pysyn suunnitelmassa. Tililla vain

tarvittava puskuri, loput rahastoissa (vastaaja numero 33).

Yleinen vastaus on myds se, ettd rahaa on jaanyt vahemman saastamiseen ja

sijoittamiseen:

Jaa entistd vahemman rahaa sijoittamiseen pakollisten kulujen
jalkeen. Tama on todella harmi, etta teet taytta tydaikaa ja suurin
osa tienaamistasi rahoista menee valttamattomyyksiin ja entista

vahemman omaan kayttoon (vastaaja numero 7).

En ole pystynyt sdastamaan enka sijoittamaan yhtéa paljon. Olen

joutunut myymaan osan omaisuuslajeista (vastaaja numero 74).

Inflaatio on puraissut pahasti omaan talouteen ja johtanut siihen,
ettd muutamassa vuodessa saastdon tai sijoituksiin ei

yksinkertaisesti riitd rahaa (vastaaja numero 96).

Muut yleiset teemat koskevat rahojen tuottavia sailytysmahdollisuuksia,

saastamisen lisdamista seka hajauttamista:

Tililla oleville rahoille on pitanyt etsid tuottavampia sailytyspaikkoja,
joten olen siirtanyt niita korkorahastoon ja etsinyt korkeampi

korkoisia tileja (vastaaja numero 13).
Saastan jopa enemman. Lyhennan velkoja (vastaaja numero 35).

Ei juuri mitenk&an. Hajauttanut ehka enemmé&n maantieteellisesti

(vastaaja numero 58).
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7 Yhteenveto, pohdintaa ja johtopaatokset

Opinnaytetyon aiheen avulla tarkoitus oli selvittda inflaation mahdollisia
vaikutuksia yksityishenkilon saastamiseen ja sijoittamiseen. Enemmisto
vastaajista vastasi, ettd omaan sijoituskayttaytymiseen ei ole maailman
taloustilanne vaikuttanut. Tulosten perusteella voidaan kyselyyn vastaajat jakaa
kahteen ryhmaan: ensimmainen sijoittajien ryhma, johon inflaatio ei ole
vaikuttanut ja toinen ryhma4, johon inflaatio on vaikuttanut jollain tavalla ja
muuttanut sijoituskayttaytymista ja saastamismahdollisuutta.

Tulokset yllattivat, silla ajattelin maailman tapahtumien ja niistéa seuranneiden
hintojen nousuilla olevan paljon enemmaén vaikutuksia yksityishenkilGiden
sijoituskayttaytymiseen. Yllatti, kuinka monen yksityissijoittajan
sijoittamiskayttaytymiseen tai sadstamiseen ei ole inflaatio vaikuttanut millaan
tavalla. Se, etta rahaa jai sijoittamiseen vdhemman kuin ennen inflaatiota oli
kuitenkin odotettavissa oleva tulos, kun elinkustannukset nousivat inflaation
aikana ja rahaa jai huomattavasti vahemman pakollisten menojen jalkeen.

Tuloksia analysoimalla huomasi, etta ne yksityissijoittajat, joihin inflaatio on
vaikuttanut, ovat ottaneet sijoituskayttaytymisensa tarkasteluun ja tehneet
pienid, itselleen sopivia muutoksia inflaation vaikutuksia vahentamiseksi.
Vastauksista huomasi sen, etté sijoittamista ja saastamista on jatkettava tavalla
tai toisella ja l6ydettava keino, jolla tuotto olisi suurempaa kuin inflaatio.

Saavutin omat tavoitteeni ja kyselyyn osallistui paljon enemman vastaajia, kuin
olin ensin ajatellut osallistuvan. Tavoitteeni selvittaa inflaation vaikutuksia
yksityishenkildiden sijoittamiseen ja saastamiseen onnistui, silla kyselyyn
osallistuvien vastauksista nousi esiin tulos, jota en osannut odottaa. Tulos
yllatti, silla ajattelin, etta eniten olisi tullut vastauksia, joissa kuvaillaan miten ja
mill&a tavoin inflaatio on vaikuttanut omaan saastamiseen ja sijoittamiseen.
Painvastoin yli 70 % vastaajista vastasi, etta inflaatio ei ole millaan tavalla

vaikuttanut omaan sijoituskayttaytymiseen tai saastamiseen.

En ole aikaisemmin tehnyt julkista kysely&, joten kyselyn tekeminen oli minulle
uutta seka kyselyn tulosten analysoiminen Webropol-palvelussa taytyi opetella
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samalla kun analysoi kyselyn tuloksia. Kyselyn tuloksia ei ollut aluksi helppo
analysoida Webropol-palvelun eri tydkaluja kayttaen, koska vastauksia oli
paljon. Lopulta paadyin analysoimaan 8 ensimmaista kysymysta excelissa ja

viimeisen avoimen kysymyksen vastauksia pdf-tiedoston avulla.

En uskonut siihen, etta tulisin saamaan paljon vastauksia kyselyyni, joten jaoin
linkin neljaan erilaiseen sijoittajien ryhmaan sosiaalisessa mediassa seka
erikseen yhdelle sijoittajalle, jotta saisin mahdollisimman monen osallistumaan
kyselyyn vastaamiseen. Vain 4 paivan jalkeen huomasin kyselyyn osallistuvien
maaran olevan reilusti sen, mita olin odottanut, joten avointen kysymysten
analysointiin meni paljon aikaa. Taman olisin tehnyt toisin ja olisin aluksi
lahettanyt linkin kahteen ryhmaan ja seurannut paivan ajan, etta olisiko

tarpeellista lahettaa linkki viela muihin ryhmiin.

Kyselyn tekeminen ei ollut aluksi helppo tehtava, vaikka minulla oli selkea
tavoite, jonka halusin selvittaa kyselyn avulla. Kysymysten tekeminen oli
vaikeaa, silla en aluksi tiennyt milla tavoin kyselyn pitda edeta ja milla tavoin
opinnaytetyon teoria taytyy ottaa huomioon kyselyssa. Opinnaytetydn edetessa,

opin itse samalla opinnaytetydn eri vaiheista.

Opinnaytetyoni tuloksista hyotyy kaikki finanssialalla saastamis- ja
sijoituspalvelua tarjoavat yritykset. Tulokset voivat auttaa finanssialan yrityksia
ymmartamaan yksityishenkildiden sijoituskayttaytymista inflaation aikana ja
tuloksia voidaan hyddyntaa saastamisen ja sijoittamisen palveluiden

markkinoinnissa.
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Liite 1

Kyselylomake

Inflaation vaikutus yksityishenkilon sifstimiseen ja sijoittamiseen

Témin kyselyn tarkoituksena on selvittéd inflaation vaikutusta yksityishenkilon sdédstimiseen ja sijoittamiseen.
Kyselyyn vastataan tdysin anonyymisti eli yksittdisid vastaajia ei voi tunnistaa vastauksista. Kyselyyn
vastaaminen kestdd noin 5 minuuttia. Kysymyksié on 9, joista viimeinen on avoin kysymys. Vastaa kyselyyn
1.4.2024 mennessé.

Sijoitatko/Saéstitko?

O kylia
O En

Millainen sijoittajatyyppi olet?

O Tavoittelen tuottoa, mutta en halua ottaa riskia
O Haluan ottaa pient riskid, mutta maltillisesti
O Tavoittelen parempaa tuottoa ja hyviksyn kohtuullisen riskin

O Minulle riskid tirkedmpaé on korkea tuotto sijoituksistani

Oletko hajauttanut sijoituksiasi suojataksesi sijoituksiasi inflaatiolta?

O Kylld
O En

Oletko muuttanut sijoitussuunnitelmaasi inflaation vaikutuksesta?

O kyia
O En

Miki on/Mitké ovat sijoituskohteesi? (Voi valita useamman)

D Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset (esim. méaérdaikainen tili)
D Joukkolainat

D Osakkeet

D Kiinteistot

D Johdannaiset (esim. optiot)
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D Vakuutussidonnaiset sijoituskohteet (esim. elikevakuutus)
D Rahastosijoittaminen

D Kryptovaluutat
D Muu sijoituskohde? Mika?

Miki on sijoittamisen tavoite? (Voi valita useamman)

I:I tavoite auttaa lapsia esim. oman asunnon ostamisessa

I:I oman yrityksen perustaminen

D sadstetyn rahan lahjoittaminen hyvién tarkoitukseen

D varhennetun eldkoitymisen jilkeen unelman toteuttaminen, esim. matkustelu
I:] tavoite tehdd lyhennettyd tydaikaa ennen elakoitymisté

D tavoitteena turvata talous yllattéviltda menoilta

[] uutta taloa varten

D Jokin muu tavoite?

Muuttuiko sijoituskiyttiytymisesi Covid-19-pandemian aikana? (Jos vastasit Kylli,
kerro milli tavoin muuttui)

O =
O Kyl

Vaikuttiko Venéjin hyokkiyssota Ukrainaan sijoituskiyttiytymiseesi? (Jos vastasit
kylli, kerro millé tavoin vaikutti)

Ok
QO Kyl

Milli tavoin inflaatio on vaikuttanut sijoituskiyttiytymiseesi/siéstimiseesi? (Kerro
vapaasti omin sanoin)
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