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Taloudellisesti riippumattomaksi osinkosijoittamalla

Opinnaytetyon tavoitteena oli selvittaa, onko keskituloisen suomalaisen
mahdollista saavuttaa taloudellinen riippumattomuus 25 vuodessa sijoittamalla
ainostaan osinkoa maksaviin yrityksiin. Taloudellinen riippumattomuus
maariteltiin saavutetuksi, kun henkilon osingoista saamat passiiviset tulot
kattavat hanen elinkustannuksensa. Tyon lahtokohtana olivat vaestérakenteen
muutokset ja elakejarjestelman haasteet, jotka ovat lisdnneet taloudellisen
riippumattomuuden houkuttelevuutta.

Tutkimuksessa hyodynnettiin kvantitatiivista menetelmaa, jossa selvitettiin
kuukausittaiset saastomahdollisuudet keskimaaraisen palkkatason ja erilaisten
viitebudjettien avulla maaritettyjen kulutusmenojen perusteella. Sijoitussalkun
kehitysta 25 vuoden aikana mallinnettiin hyddyntaen S&P 500 -Divident
Aristocrats- indeksin historiallisia keskiarvoja muun muassa osinkotuoton,
osinkojen kasvuvauhdin ja osakekurssien arvonnousun suhteen.

Tutkimuksen tulokset osoittivat, etta taloudellisen rippumattomuuden
saavuttaminen osinkosijoittamisen avulla on mahdollista 25 vuodessa, mikali
henkilon saastamisaste on riittava ja sijoitukset kohdistuvat jatkuvasti
osinkojaan kasvattaviin yrityksiin. Tuloksista voidaan paatella myos, etta
pitkajanteinen osinkosijoittaminen ja erityisesti osinkoaristokraattien
hyoddyntaminen on varteenotettava keino passiivisen tulon rakentamiseen ja
taloudellisen itsenaisyyden saavuttamiseen. Sijoitussalkun laajempi
diversifioiminen on kuitenkin suositeltavaa.
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Financial independency through dividend investing

The aim of the thesis was to determine whether it is possible for a middle-
income finnish individual to achieve financial independence within 25 years by
investing exclusively in dividend-paying companies. Financial independence
was defined as having passive income from dividends cover one’s living
expenses. The study was motivated by demographic changes and challenges in
the pension system which have increased the appeal of financial independence.

The research utilized a quantitative method to analyze monthly savings
potential based on the average income level and consumption expenditures
defined by various reference budgets. The development of an investment
portfolio over 25 years was modeled using historical averages of the S&P 500
Dividend Aristocrats index, including metrics such as dividend yield, dividend
growth rate, and stock price appreciation.

The results showed that achieving financial independence through dividend
investing is possible within 25 years, provided that the individual’s savings rate
is sufficient and investments consistently target companies with growing
dividends. The findings also suggest that long-term dividend investing,
particularly leveraging Dividend Aristocrats, is a viable method for building
passive income and achieving financial independence. However, broader
diversification of the investment portfolio is recommended.
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LAHTEET



1 Johdanto

Yhdysvalloissa 1990-luvulla alkunsa saanut FIRETYS (Financial Independence
Retire Early) eli taloudellisen riippumattomuuden tavoittelu ja aikainen
elakoityminen on vaihtoehtoinen elamantapa, joka on saavuttanut yha
suurempaa suosioita viime vuosina. Useimmille taloudellinen riippumattomuus
tarkoittaa tilannetta, jossa henkilo ei ole enaa riippuvainen paivatyosta, vaan
pystyy elattamaan itsensa erilaisten passiivisten tulonlahteiden, sijoitusten ja
saastojen avulla. Tama ei valttamatta tarkoita paivatyon lopettamista, vaan

vapautta valita, mihin aikansa kayttaa.

Suomessa ilmion kasvavaa suosiota ovat osaltaan lisanneet huolet
elakejarjestelman kestavyydesta, erityisesti vaeston ikaantymisen ja
heikkenevan huoltosuhteen aiheuttamien paineiden myéta (Terveyden ja
hyvinvoinnin laitos, 2023). Suurten ikaluokkien elakoityessa ja syntyvyyden
laskiessa elakeikaa on nostettu, mika on kannustanut nuoria tavoittelemaan
taloudellista riippumattomuutta mahdollistaakseen elakoitymisen omilla
ehdoillaan ja taatakseen tulojen riittavyyden Suomen elakejarjestelman

haasteista huolimatta.

Taloudellisen riippumattomuuden saavuttamiseen on useita strategioita, mutta
keskeisena periaatteena on huomattava saastaminen ja varojen sijoittaminen.
Tassa opinnaytetydssa keskitytaan taloudellisen riippumattomuuden
saavuttamiseen osingoista saatavien passiivisten tulojen avulla ja viela
tarkemmin; onko taloudellisen riippumattomuuden saavuttaminen osinkojen

avulla realistista 25 vuodessa?



2 Vaurastuminen

Vaurauden saavuttamiseen ei ole vain yhta tiettya tapaa eika yksiselitteisia
ohjeita varallisuuden tehokkaaseen kartuttamiseen ole mahdollista antaa
(Jarvinen, Parviainen 2012, 13). Prosessi alkaa omien taloudellisten
lahtokohtien kartoittamisesta ja realistisen, huolellisesti laaditun saasto- ja

sijoitussuunnitelman laatimisesta (Pesonen 2013, 28).

2.1 Saastaminen

Rahan saastaminen tarkoittaa sita, etta laittaa ylimaaraista rahaa sivuun ilman
kummempia tuottotavoitteita esimerkiksi mahdollisten tulevaisuuden kulujen
varalle (Pesonen 2013, 10). Saastaja pyrkii pitamaan rahansa sellaisessa
kohteessa, jossa pystyy minimoimaan kertyneiden varojen menettamisen riskin
ja jossa han uskoo vahintaankin rahojen sailyttavan ostovoimansa myos
tulevaisuudessa (Oksaharju 2012, 17). Jokaisen tulisikin varautua
tulevaisuuteen saastamalla edes pieni maara rahaa. Talloin yllattavat menot
eivat vaaranna kotitalouden taloudellista tasapainoa. Suomessa on kuitenkin
huomattava maara kotitalouksia, joilla ei ole pitkan aikavalin
taloudenhallintasuunnitelmaa. Yleisena ohjenuorana voidaan pitaa, etta
yllattavia menoja varten tulisi olla saastossa vahintaan kolmen kuukauden
nettopalkkaa vastaava summa. Mikali kotitalouden kiinteat menot on
huolellisesti budjetoitu, pienempikin hatavarapuskuri voi riittaa. Kun saastoja on
rittavasti, on suositeltavaa aloittaa harkitsemaan ylimaaraisten varojen

sijoittamista. (Pesonen 2013, 7.)

Saastaminen pankkitilille on yleisempi keino vaurastumisen tavoittelemisessa
kuin esimerkiksi rahastoihin sijoittaminen (Pesonen 2013, 5). Lisaksi useat
ihmiset pitavat pankkitilia ainoana turvallisena rahojen sailytyspaikkana. Matalat
korot tekevat kuitenkin pankkitilille saastamisen usein kannattamattomaksi, silla
inflaatio sy0 saastojen reaalista ostovoimaa. Euroopan keskuspankki on

asettanut euroalueelle kahden prosentin vuotuisen inflaatiotavoitteen. Eli jos



talletuksista saatava nimellistuotto jaa kahteen prosentiin tai sen alle ja
euroopan keskuspankki epaonnistuu inflaatiotavoitteessaan, syo inflaatio alle
kahden prosentin nimellistuoton kokonaan ja muuttaa ostovoimaa mittaavan
reaalituoton negatiiviseksi. (Hultkranz & Masalin 2007, 29-54; Oksaharju 2012,
20.) Ylimaaraisia saastoja suositellaankin hajautettavaksi erilaisiin
sijoituskohteisiin, kuten rahastoihin tai osakkeisiin, jotka tarjoavat tilisaastamista
paremman tuotto-odotuksen pitkalla aikavalilla. Pienempi osa saastoista
kannattaa kuitenkin pitéa tulevia menoja varten likvideina esimerkiksi
pankkitililla, mutta suuremmat summat, joille ei ole lyhyen aikavalin kayttoa, olisi
hyva sijoittaa harkitusti. (Hultkranz & Masalin 2007, 29-54.) Allokoinnin (varojen
jakamisen sijoituskohteiden valilla) ensimmaisena lahtokohtana voidaankin
sanoa, etta mita pidempi on sijoitushorisontti sita kallimpaa on pitaa

ylimaaraisia varoja matalakorkoisella tililla (Puttonen 2001, 50).

2.2 Missa menee raja saastamisen ja sijoittamisen valilla?

Mita eroa on sitten saastamisella ja sijoittamisella? Mihin vedetaan raja naiden
kahden valilla? Yhden maaritelman mukaan sijoittamiseksi voidaan laskea
tavoitteellinen saastaminen. Yleisesti sijoittamisella tarkoitetaan rahan
kayttamista erilaisten sijoituskohteiden ostoon, hallussapitoon ja myymiseen
tavoitteena saada tehtya ajan myo6ta sijoitetulla padomalla tuottoa. Yleisia
sijoituskohteita ovat muun muassa osakkeet, kiinteistot ja rahastot. (Pesonen
2013, 10.) Sijoittamiseen sisaltyy suurempia riskeja kuin saastamiseen, mutta
yleensa tuottopotentiaali on myos korkeampi. Paatos saastamisen ja
sijoittamisen valilla perustuu yksilon taloudellisiin tavoitteisiin ja siihen, kuinka
paljon riskia on valmis ottamaan. Jos ensisijaisena tavoitteena on turvata
tulevaisuus vahaisella riskilla, voi saastaminen olla sopivampi ratkaisu. Jos taas
pyrkii kasvattamaan varallisuuttaan ja hyvaksyy suuremmat riskit paremman
tuoton toivossa, varojen sijoittaminen saattaa olla saastamista kannattavampi
ratkaisu. Kummallakin vaihtoehdolla on omat etunsa ja haittansa ja oikea valinta

riippuu kotitalouden taloudellisista tavoitteista, nykytilanteesta,



riskinsietokyvysta ja sitoutumisesta. (Pesonen 2013, 9-11; Oksaharju 2012, 16-
21.)
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3 Sijoittaminen

Menestyva osakesijoittaja ei ole pikajuoksija, vaan maratoonari. Huolellisesti
laaditun sijoitussuunnitelman kurinalainen noudattaminen tekee
vaurastumisesta realistista ja hyvia sijoitustuottoja tavoitteleva sijoittaja
ymmartaa, etta suotuisan tuotto-odotuksen vastapainoksi on siedettava myos
hieman riskia. Kotitalouksien ostovoima kasvaa ajan myo6ta nopeiten
osakkeenomistajana. Historiallisesti tarkasteltuna sijoitusriskin kantaminen on

ollut varman paalle sdastamista kannattavampaa. (Oksaharju 2012, 16-21.)

3.1 Korkoa korolle

Saannollisella sijoittamisella voi vuosien saatossa saada kerrytettya korkoa
korolle ilmidn ansioista huomattavasti suuremman rahamaaran, kuin on vuosien
kuluessa sijoittanut. Sijoittaminen kannattaakin aloittaa mahdollisimman
varhain, vaikka kaytettavissa olisi vain pienia summia. Korkoa korolle -ilmio
palvelee sijoittajaa siten, etta kun saastat rahaa, et ansaitse korkoa ainoastaan
talletetulle summalle, vaan my6s aiemmin kertyneille koroille. Tama johtaa
siihen, etta jokaisen vuoden aikana kertynyt korko kasvaa aikaisempien vuosien
tuottojen paalle. Nain saastét eivat ainoastaan kasva ajan myota, vaan niiden
kasvuvauhti kiihtyy jatkuvasti. Mita pidempaan rahat pysyvat sijoituksissa, sita
suurempi osa kokonaissummasta muodostuu korkotuotosta. (Hultkranz,
Masalin 2007, 48-50.)

3.2 Riski ja tuotto

Jokainen rahoitustuote sisaltaa kaksi olennaista tekijaa: riskin ja tuoton. Tuoton
maarittdminen on suoraviivaista prosenttilaskentaa, johon harvoin liittyy
epaselvyyksia. Tuotto on selkeasti mitattavissa. Riski puolestaan on
monitahoisempi kasite, jota voidaan tarkastella useasta eri nakokulmasta, jopa
filosofiselta kannalta. Eri ihnmiset arvioivat riskia eri tavoin. Kaikista

maaritelmista huolimatta riski voidaan yleisesti ymmartaa epavarmuutena
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tulevan arvon suhteen. (Puttonen 2001, 33.) Sijoittamisessa riskia ei voida
kokonaan poistaa eika se ole kannattavaakaan, silla riski ja tuotto kulkevat

usein kasi kadessa (Pesonen 2013, 10).

Rahoitusmarkkinoilla riskia arvioidaan yleisesti volatiliteetin avulla. Volatiliteetti
kuvaa sijoituksen arvon vaihtelua keskiarvon ymparilla. Mitd suurempia
arvonvaihtelut ovat suhteessa keskimuutokseen, sitéd korkeampi on volatiliteetti.
Kun salkulla on korkea volatiliteetti, siihen liittyy myos suurempi epavarmuus
tuoton suhteen. Alhainen volatiliteetti voi viitata pienempaan riskiin, mutta voi
my0s kertoa esimerkiksi siita, etta osakkeen likviditeetti on niin matala, etta siita
voi olla hankala paasta eroon. Alhainen volatiliteetti voi myds kielia tulevasta
romahduksesta. Korkean volatiliteetin omaavan sijoituksen arvo taas
heilahtelee voimakkaasti. Sen arvo voi kasvaa merkittavasti, mutta se voi myos
kokea suuria laskuja tai jopa romahtaa. Jos halutaan vahentaa riskia, voi valita
matalamman volatiliteetin sijoituksia. Korkeaa tuottoa tavoitellessa taas voi
valita korkeamman volatiliteetin omaavia sijoituskohteita. Volatiliteetti on siis
hintojen vaihtelun mittari, joka kuvastaa myos sijoituksen kokonaisriskia.
(Puttonen 2001, 35.) Hajauttamalla sijoitukset, voi riskia vahentaa, muttei ikina
poistaa kokonaan (Oksaharju 2013, 22).

3.3 Diversifiointi

Taysin riskittdmia sijoituksia ei ole olemassa. Tasta huolimatta jotkin sijoitukset
pitavat sisallaan suurempia riskeja kuin toiset. Yhdeksi sijoitusmaailman
vanhimmiksi ja arvokkaimmiksi sanonnoiksi ristitty sanonta kertookin, ettei
kaikkia munia kannata laittaa samaan koriin; monipuolisesti erityyppisia
sijoituksia sisaltava sijoitussalkku on turvallisin mahdollinen sijoitus. (Hultkranz
& Masalin 2007, 125.) Analyytikot ja salkunhoitajat jaksavatkin jatkuvasti

muistuttaa hajauttamisen eli diversifioinnin autuudesta (Puttonen 2001, 35).

Hajauttamisen etu perustuu siihen, etta salkun arvopapereiden hinnat eivat liiku
taysin samassa tahdissa. Jos arvopaperit ovat negatiivisesti korreloituneita,

yhden arvon laskiessa toisen arvo nousee ja painvastoin. Kaytanndssa on
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haastavaa loytaa sellaisia sijoituskohteita, joiden hinnat liikkkuvat taysin
riippumattomina tai peilikuvina toisistaan. Hajauttamisesta voidaan kuitenkin
hyotya, vaikka arvopapereiden valilla olisi jonkin verran positiivista korrelaatiota.
On kuitenkin huomattava, etta hajauttamisen hyoty vahenee, kun korrelaatio
kasvaa. Taysin positiivisesti korreloituneiden arvopapereiden hinnat liikkuvat
samansuuntaisesti, jolloin hajauttaminen ei tuo lisahyétya. (Puttonen 2001, 35-
37.) Kaytannossa sijoittajan on sisaistettava hajauttamisesta se, etta omaan
osakesalkkuun kannattaa sisallyttaa 8-10 eri yhtion osakkeita. Naiden
kohdeyhtididen on my0s suositeltavaa harjoittaa likketoimintaa eri

maantieteellisilla alueilla ja eri toimialoilla. (Oksaharju 2012, 83.)

Monet suomalaiset ovat viime vuosina alkaneet hajauttaa sijoituksiaan
kansainvalisesti. Tama on jarkevaa, silla se voi pienentaa sijoitussalkun
volatiliteettia. Euroalueelle sijoittaminen on ollut suosittua valuuttariskin
valttdmiseksi, mutta nykyaan Euroopan porssit liikkuvat yha yhtenaisemmin,
mika vahentaa hajauttamisesta saatavaa hyotya. Lisaksi valuuttariski on osa
kansainvalista hajautusta ja heikko euro voi vaikuttaa salkkuun negatiivisesti.
Tutkimukset osoittavat, etta toimialakohtainen hajautus on tullut tarkeammaksi
kuin maakohtainen hajautus. Aiemmat tutkimukset ovat osoittaneet, etta
eurooppalaisten porssien valinen korrelaatio on kasvanut merkittavasti 1970-
luvulta alkaen ja globaali toimialojen valinen hajauttaminen on tuonut lisahyotya
maakohtaisen hajautuksen rinnalle. Talousalueiden yhdentyminen ja
yritystoiminnan globalisoituminen ovat lisdnneet maiden valista korrelaatiota,
mika vahentaa kansainvalisen diversifioinnin hydtyja. Tulevaisuudessa
toimialakohtainen hajautus tulee olemaan yha keskeisempi osa
sijoitusstrategioita. (Puttonen 2001, 40-43.)

Optimaalisinta olisi, jos osakkeita voisi ostaa aina, kun hinnat ovat alhaalla ja
myyda, kun hinnat ovat korkealla. Valitettavasti on Iahes mahdotonta ennustaa
milloin hinnat kayvat huipussaan tai ottavat pohjakosketuksen. Taman takia
ajallinen hajauttaminen on erityisen keskeinen periaate sijoittamisessa. Pitkalla
tahtaimella sijoitusten tuotto-odotus on yleensa positiivinen, vaikka sijoitukset

aloitettaisiin missa markkinatilanteessa tahansa. Lyhyella tahtaimella taas
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saattaa olla riski, etta sijoittaa huipulla ja markkinoiden laskusta palautuminen
voi kestaa vuosia. Jos kaytettavissa on suurempi summa kuten perinto tai
vaikka pidemman ajan kuluessa kertyneet saastot, kannattaa harkita paaoman
jakamista pienempiin osiin ja sijoittaa ne vahitellen markkinoille muutaman
vuoden aikana. Yksinkertaisin tapa toteuttaa ajallinen hajauttaminen on
saanndllinen sijoittaminen. Kuukausisijoittamisen juju onkin hyvin
yksinkertainen: kun sijoituksia tehdaan tasaisin valiajoin, esimerkiksi
kuukausittain, ostetaan osakkeita niin markkinoiden nousu- kuin laskukausina.
Tama tasoittaa ostohintaa ajan myéta. (Puttonen 2001, 46-47; Oksaharju 2013,
126-127.)



14

4 Osinkosijoittaminen

4.1 Osingoista

Osinko on osa yhtion voitosta, joka jaetaan osakkeenomistajille joko viimeksi
kuluneen tilikauden tai aikasempien tilikausien voitoista (Leppiniemi 2002, 97).
Osakkeita maksetaan tavallisesti Suomessa kerran vuodessa tilinpaatoksen
julkistamisen jalkeen ja Yhdysvalloissa tyypillisesti kvartaaleittain eli nelja kertaa
vuodessa (Oksaharju 2012, 110). Osingot lasketaan ja maksetaan osaketta
kohden (Leppiniemi 2002, 97).

Osinkosijoittaminen on suosittu strategia, silla se tarjoaa sijoittajille
mahdollisuuden saada tuottoa kahdella eri tavalla: sadanndéllisina
osinkomaksuina seka osakkeiden arvon nousun myota. Tavoitteena on luoda
jatkuvaa kassavirtaa, jota voi kayttaa joko omien menojen kattamiseen tai
uudelleensijoittamiseen. Osinkosijoittamisen yhteydessa tormaakin usein
termiin DRIP (Divident Re-Investment Plan), jolla tarkoitetaan osinkojen
uudelleensijoittamiseen liittyvaa suunnitelmaa. (Lindstrém & Lindstrom 2011,
237-239.)

Osingot ovat yksi mahdollinen riskienhallintakeino, silla ne ovat vahemman
vaihtelevia kuin osakekurssit ja nain ollen myos helpommin ennustettavia.
Osingot tarjoavat myds vakaata pohjatuottoa, vaikka osakekurssien kehitysta
voi usein olla vaikea ennustaa. Monille sijoittajille osingot ovatkin olennainen
osa heidan sijoitusstrategiaansa ja vaikuttavat merkittavasti siihen, minka
yhtididen osakkeita he valitsevat. Osingot tarjoavat suojaa inflaatiolta ja
kurssiromahduksilta seka varmistavat kassavirran myos huonoina
porssivuosina, kun taas osakkeista ilman osinkoa saa tuloa vain myydessa ne.
Jos sijoittaja tarvitsee kateisvaroja, voi jarkevaa osakkeen myyntiajankohtaa
joutua odottamaan vuosia. Osingot sen sijaan ovat kaytettavissa uusiin
sijoituksiin, vaikka pdrssikurssit olisivatkin matalalla. Yleisesti sellaisia yhtiota,
jotka maksavat saanndllista ja kasvavaa osinkoa pidetaan keskivertoa

turvallisempina sijoituskohteina. (Lindstrom 2007, 181-182.)
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4.2 Gordonin kaava

Tarpeeksi pitkalla aikavalilla tarkasteltuna porssiyhtion osingonjaon kasvu ja
osakkeen pdrssikurssin muutokset kulkevat kasi kadessa. Tama yhteys
kasvavien osinkojen ja osakkeen porssikurssin valilla perustuu amerikkalaisen

ekonomisti Myron Gordonin kehittamaan malliin:
p=D_
r-g

Gordonin kaavan mukaan liiketoiminnan arvo (P) saadaan laskettua jakamalla
yhtion maksama viimeisin osinko (D) padoman tuottovaatimuksen (r) ja
arvioidun osingon kasvunopeuden (g) erotuksella. Toisin sanoen; mitd suurempi
on yrityksen osinkosumman tulevaisuuden kasvuprosentti, sitd korkeammaksi
kohoaa yritysarvo. Talloin sijoittajan keskeisin tehtava on I0ytaa salkkuunsa
osingonkasvattajia. Osinkosijoittamisessa kaytetaan usein tahan liittyen termia
DG, jolla tarkoitetaan sijoittamista osinkoaan kasvattaviin yrityksiin (Divident
Growth Investing). Onkin siis hyvin tarkedaa ymmartaa, mita yritykselta

vaaditaan, jotta yhtio pystyy korottamaan osinkoaan vuosi toisensa jalkeen.

Gordonin kaava osoittaa sen, etta on lahes mahdotonta maarittaa korkeaa
arvoa liiketoiminnalle, joka on jatkuvasti tappiollista. Sijoittajalle erittain tarkeaa
on siis varmistaa, etta salkussa olevat yhtiot tekevat keskimaarin voittoa.
Voittojen kertyminen mahdollistaa seka kasvuinvestoinnit etta voittojen
jakamisen osakkeenomistajille osinkoina. Osinko voidaan siis kasittaa
osuudeksi yhtion tuloksesta. Taman vuoksi yhtion osingonmaksupotentiaalin
arviointi lahtee liikeelle siita, etta kohdeyhtion jatkuvan toiminnan on tuotettava
liketulosta kulujen ja verojen jalkeen. Liiketoiminnan tappiollisuus vastaavasti
synnyttaa yhtiolle ennemmin tai myohemmin tarpeen hakea lisarahoitusta
omistajien suunnasta. (Oksaharju 2012, 106-107.) Arvosijoittajan toivomuslistan
karjessa onkin yritys, jonka tulos ja osingonjako ovat jatkuvasti nousussa,
osinkotuotto korkea ja tuloskehityksen riski kdantya laskuun pieni (Lindstrom &
Lindstrom 2011, 237).
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On kuitenkin tarkeaa huomioida, etta mikaan yritys ei ole velvollinen
maksamaan osinkoja. Vaikka sijoittajalle on yleensa mieluisampi paattaa itse
voittovarojen kaytosta, moni sijoittaja ostaa myos sellaisten yhtididen osakkeita,
jotka eivat maksa osinkoja, jos he uskovat, etta yrityksen voitot voidaan kayttaa
tehokkaammin. Yritys voi sijoittaa voitot takaisin liiketoiminnan kasvuun,
tavoitteena lisata pitkan aikavalin tuottoja ja kasvattaa osakkeen arvoa.
Esimerkiksi Warren Buffettin yritys Berkshire Hathaway ei ole 1960-luvun
jalkeen maksanut osinkoa, mutta tama ei ole vahentanyt sijoittajien luottamusta
yritykseen, silla harva uskoo voivansa sijoittaa yrityksen voitot tuottoisammin
kuin Warren Buffett. (Lindstrém 2007, 188-189.)

4.3 Osinkoihin liittyvia tunnuslukuja

Lahes kaikki julkisesti noteeratut yhtiot ovat nykyaan maaritelleet
osinkopolitiikkansa (Lindstrom & Lindstrom 2011, 237). Yhtion osinkopolitiikalla
maaritelldan se, kuinka suuri osa yhtion voitoista pyritaan jakamaan omistajille
pitkan aikavalin keskiarvoina. Osingonjakosuhde eli pay-out ratio maaritellaan
prosenttiosuutena osakekohtaisesta tuloksesta. Vuosikymmenten saatossa
tavoiteltu prosentuaalinen osingonjakosuhde on yrityksissa noussut, mutta
kaytanndssa se vaihtelee paljon vuosien valilla. Tama johtuu siita, etta yhtiot
pyrkivat pitamaan osingonjakonsa mahdollisimman vakaasti nousevana. Hyvina
vuosina prosentuaalinen tavoite yleensa alitetaan, jotta saastoon jaaneet
voittovarat on mahdollista kayttaa osingonjaon yllapitamiseksi huonompina
vuosina. Osinkoa saatetaan siis jakaa, vaikka yksittaisen tilikauden tulos olisi
tappiollinen. (Lindstrom 2007, 227.)

Osingonjakosuhde % ) _ osakekohtainen osinko
tulos per osake

(Oksaharju 2012, 110).

Osingonjakosuhde ilmentaa yhtion paaomarakenteeseen liittyvaa politiikkaa ja
kuvaa, miten yritys jakaa voittonsa: kaytetaankd voittoja osakkeenomistajien

palkitsemiseen vai investoidaanko ne yrityksen tulevaisuuden kasvuun. Jos
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osingonjakosuhde nousee yli sadan prosentin, se tarkoittaa, etta yritys jakaa
osakkeenomistajille enemman kuin se ansaitsee. Tama ei ole pitkalla aikavalilla
kestavaa, ellei yritys pysty kasvattamaan tulevaisuudessa voittojaan
merkittavasti. Talldin on tarpeen kysya, onko yrityksella selkeita kasvunakymia,
vai jaetaanko suuri osa voitosta osakkeenomistaijille siksi, etta johdolla ei ole
kannattavia investointikohteita? Pitkajanteisen sijoittajan tulisi olla varuillaan, jos
yrityksen osinkosuhde ylittaa sadan prosentin, silla silloin liiketoiminta ei
todennakadisesti ole kestavalla pohjalla. Jaettaessa suuri osa voitoista
osinkoina, ei yritykselle jaa varoja liiketoiminnan kehittamiseen. Tama voi
heikentaa yrityksen kykya kasvattaa sen tulosta seka heikentaa sen

osingonmaksupotentiaalia tulevaisuudessa. (Oksaharju 2012, 110- 123.)

Toisaalta, mitd pienempi osingonjakosuhde on, sitd enemman voitosta jatetaan
yrityksen johdon kaytettavaksi investointeihin tai muihin tarpeisiin. Sdannalliset
ja mahdollisesti kasvavat osingot voivat olla merkki terveesta yrityksesta, silla
osinkojen maksaminen vaatii yritykselta todellista kassavirtaa. Alhainen
osingonjakosuhde voi olla sijoittajalle eduksi, silla se mahdollistaa enemman
varoja yrityksen kasvuun verrattuna tilanteeseen, jossa suuri osa voitoista
jaetaan osinkoina. Sijoittajalle onkin tarkeampaa keskittya yrityksen pitkan
aikavalin osingonkasvumahdollisuuksiin kuin hetkellisesti korkeaan
osinkotuottoon. (Oksaharju 2012, 110- 123.)

Kun osingonjakosuhteen vahentaa sadasta prosentista, saadaan selville niin
sanottu plowpack-ratio, joka kertoo yrityksen yritysjohdon kasiin jaavan,
kasvuhankkeisiin korvamerkityn tulorahoituksen osuuden. Tulorahoitukseksi
kutsutaan rahoituskanavaa, jossa yritys rahoittaa investointejaan suoraan
kertyneista voittovaroista. (Oksaharju 2012, 109-111.)

Osinkotuotolla taas tarkoitetaan arkikielessa yleensa efektiivista osinkotuottoa.
Tama saadaan suhteuttamalla osakekohtainen osinko yrityksen osakekurssiin.
Pdrssiyhtion maksaman osingon suuruutta kannattaa kuitenkin verrata yhtion
liiketoiminnan tulokseen eli osingonjakosuhteseseen eika yrityksen

osakekurssiin eli efektiiviseen osinkotuottoon. (Oksaharju 2012, 111.)
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Osinkotuotto| %)= Osak?lfohtalnen osm‘ko
yhtion osakekurssi

(Oksaharju 2012, 111)

4 4 Osinkoaristokraatit

Sijoittajien, jotka keskittyvat yrityksen pitkan aikavalin osingon
kasvumahdollisuuksiin, kannattaa harkita sijoittamista niin sanottuihin
osinkoaristokraatteihin. Nailla yhtioilla on vahva historia, sillda ne ovat kuuluneet
S&P 500 -indeksiin ja kasvattaneet osinkojaan vahintaan 25 vuoden ajan. The
Coca-Cola Company on salonkikelpoinen esimerkki tallaisesta yhtidésta. Vuonna
2011 yritys oli nostanut 50 vuotta putkeen osinkoaan edelliseen vuoteen
verrattuna. Kotimaisesta perspektiivista samanlaiseen suoritukseen kykenevia
yhtidita ei 10ydy. Jos yritys on pystynyt kasvattamaan osinkojaan 50 vuotta, sita
kutsutaan osinkokuninkaaksi. Talléin myos aiemmin mainittu The Coca-Cola
Company kuuluu naihin niin kutsuttuihin osinkokuninkaisiin. Kun markkinat ovat
epavakaat ja hinnat heiluvat voimakkaasti, osinkoaristokraatit voivat tarjota
turvaa, koska ne tuottavat osinkoa myos laskusuhdanteessa. (Oksaharju 2012,
112-116.)
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5 Kuukausisijoitussumman ja tavoiteltavan
osinkotuoton maarittaminen

Taman tutkimuksen tavoitteena on maarittaa, pystyykdé suomessa asuva
keskimaaraisilla tuloilla elava miespuolinen henkild saavuttamaan taloudellisen
riippumattomuuden 25:ssa vuodessa sijoittamalla varansa vain osinkoa
maksaviin yrityksiin ja sijoittamalla maksetut osingot uudestaan hyddyntaen
nain korkoa korolle-ilmiota. Esimerkkihenkilon oletetaan aloittavan sijoittamisen
25-vuotiaana ja saavuttavan taloudellisen riippumattomuuden 50-vuotiaana.
Taloudellinen riippumattomuus maaritellaan tutkimuksessa niin, etta henkilo
pystyy kattamaan normaalin elamansa kulut osingoista saatavilla passiivisilla

tuloilla ilman tarvetta tehda toita elantonsa turvaamiseksi.

5.1 Kuukausitulojen maarittaminen

Aluksi on maariteltava keskituloinen suomessa asuva henkild. Koska
tutkimuksessa oletetaan esimerkkihenkilon aloittavan sijoittamisen 25-vuotiaana
ja saavuttavan taloudellisen riippumattomuuden 50-vuotiaana, tarkastellaan
Tilastokeskuksen (2022) laatimaa kokoaikaisten palkansaajien
kokonaisansioiden mediaania ikaryhmittain ja lasketaan mediaani 25-50-

vuotiaan suomalaisen tulotasolle.
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Kuva 1: Kokoaikaisten palkansaajien kokonaisansioiden mediaani ikaryhmittain
vuonna 2021 (Tilastokeskus 2022).

Kuvan 1 taulukosta selviaa, etta mediaaniansiot 25-29 vuotiaille ovat 2897
euroa, 30-34 vuotiaille 3179 euroa, 35-39 vuotiaille 3397 euroa, 40-44 vuotiaille
3582 euroa ja 45-49 vuotiaille 3635 euroa. Lasketaan naista keskiarvo, jotta

saadaan selville mediaanipalkka 25-49 vuotiaalle henkildlle.

2897 €+3179€+3397 € +3582 € +3635 €
5

=3338€

Koska tutkimuksen oletuksena on, etta esimerkkihenkil sijoittaa saastonsa 50-
vuotiaaksi asti ja mediaanipalkan laskemiseen on kaytetty ikahaarukkaa 25-49
pyoristetdan summa alaspain 3300 euroon. Tama siksi, ettd kuvan 1 taulukosta
huomataan, etta ikaluokassa 50-54 mediaanitulot laskevat 3531 euroon 3635
eurosta ikdluokassa 45-49. Oletaan siis keskiverto 25-50-vuotiaan suomalaisen

mediaanibruttopalkaksi tassa tutkimuksessa 3300 euroa.

Tutkimukseen valitun sijoittajan keskimaarainen bruttopalkka on siis 3300 euroa

kuussa. Tasta tulosta on vahennettava palkansaajan tuloveroasteen mukaisesti
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tuloverot ja veroluonteiset maksut kyseisella palkkatasolla. Veronmaksajain
keskusliiton (2023) laatimasta taulukosta (kuva 2) ja kuvaajasta (kuva 3) selviaa

veroprosentti 3300 euroa kuussa tienaavalle henkildlle.

Kokonais- Kk-palkka**, Verot ja Vero- Marginaali- Nettotulo,
tulo*, €/v € maksut, €/v prosentti vero*** €/v
40 000 3200 10 351 259 % 48,8 % 29 649
41 000 3280 10 839 26,4 % 48,8 % 30 161
42 000 3360 1" 327 270 % 48,8 % 30 673
43 000 3440 11815 275 % 48,8 % 31185

Kuva 2: Palkansaajan tuloveroprosentti ja marginaaliveroprosentti tulotasoittain
vuonna 2024 taulukko (Veronmaksajain Keskusliitto 2023).

Kuvan 2 taulukossa ja kuvan 3 kuvaajassa nakyvat veroprosentit sisaltavat
verohallinnon perimat tuloverot kuten valtion tuloveron, kunnallisveron,
kirkollisveron, yleisradioveron, sairausvakuutuksen sairaanhoito- ja
paivarahamaksut seka palkasta pidatettavat veronluonteiset tyontekijan
tyoelake- ja tyottomyysvakuutusmaksut. Kuvan 2 taulukko ja kuvan 3 kuvaaja
kuvaavat lopullista verotusta eli ei verokortin mukaista ennakkoverotusta. Ne
kertovat siis kuinka paljon palkasta jaa kateen, kun koko vuoden ansiotulo

koostuu palkkatuloista. (Veronmaksajain keskusliitto 2023.)
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Kuva 3: Palkansaajan tuloveroprosentti ja marginaaliveroprosentti tulotasoittain
vuonna 2024 kuvaaja (Veronmaksajain Keskusliitto 2023).

Kuvasta 2 ja 3 huomataan veroprosentin seka marginaaliveroprosentin kehitys
tulojen kasvaessa. Kuvan 2 taulukosta nahdaan, etta veroprosentti henkildlla,
jonka bruttopalkka on 3300 euroa kuussa on 27,0 %. Lasketaan

esimerkkihenkilon nettopalkka.
11-0,27)x 3000 € =2409 €

Tasta saadaan verojen jalkeen kateen jaavaksi summaksi eli nettopalkaksi

2409 euroa kuussa.

5.2 Kulutusmenojen maarittaminen

Nettopalkan selvittamisen jalkeen on viela selvitettava, kuinka paljon rahaa
keskimaaraisella 25-50-vuotiaalla suomalaisella kuluu rahaa kuukaudessa

kulutusmenoihin.
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Kuva 4: Kotitalouksien kulutusmenot viitehenkilon ian mukaan vuosina 2012,
2016 ja 2022, euroa/kulutusyksikko, vuoden 2022 hinnoin (Tilastokeskus 2024).

Kuvassa 4 olevasta Tilastokeskuksen (2024) laatimasta kuvaajasta selviaa
kotitalouksien kulutusmenot viitehenkilon idn mukaan. Kaytetaan tassa
tutkimuksessa mahdollisimman uutta tietoa ja kaytetaan kulutusmenoja
vuodelta 2022. Koska tutkimuksessa oletetaan henkildn aloittavan sijoittamisen
25-vuotiaana ja pyrkimyksena on saavuttaa taloudellinen riippumattomuus 25-
vuodessa eli 50 vuotiaana, lasketaan kulutusmenojen keskiarvo ikaluokille 25-
54 vuonna 2022.

25-34 vuotiaan viitehenkilon kulutusmenot olivat vuonna 2022 keskimaarin
26 513 euroa , 35-44 vuotiaalla viitehenkilolla keskimaarin 28 343 euroa ja 45-

54 vuotiaalla 31 884 euroa. Lasketaan naiden keskiarvo:

26513 €+28343 €+31884 €
3

=28913,33€

Keskimaaraisella 25-54 vuotiaalla suomalaisella menee siis 28 913,33 euroa

vuodessa kulutusmenoihin. Jaetaan tama summa kahdellatoista, jolloin
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saadaan keskimaarainen kuukausittainen kulutusmeno 25-54 vuotiaalle vuonna
2022.

28913,33€

=2409,44 €
12

Keskimaaraisella suomalaisella 25-54-vuotiaalla menee siis keskimaarin

2409,44 euroa kuukaudessa kulutukseen.

Koska tutkimus toteutetaan silla ajatuksella, etta esimerkkihenkil0 sijoittaa
palkastaan koko verojen ja kulutuksen jalkeen yli jaavan osuuden, vahentamalla
kulutukseen meneva osuus keskimaaraisen suomalaisen nettopalkasta,

saadaan selville kuukausittain sijoituksiin meneva osuus.

Yllaolevista laskelmista saatiin esimerkkihenkilon nettopalkaksi 2400 euroa ja
kulutusmenoiksi 2409,44 euroa. Tama tarkoittaa sita, etta henkilolla ei jaa
palkasta saastoon mitaan, vaan henkild painvastoin velkaantuu 9,44 euroa
kuussa. Toisin sanoen saastamisaste jaa negatiiviseksi. Saastamisaste on
kotitalouksien saaston osuus kaytettavissa olevista tuloista (Alma Insights
2024). Jotta tutkimus on mahdollista toteuttaa, on tarpeen selvittda millaisella
budjetilla keskiverto 25-50-vuotias suomalainen pystyy kattamaan elamisen

kulut niin, ettd saastoon jaa rahaa myos kulujen jalkeen.

5.3 Viitebudjetit



Tarkastellaan Helsingin yliopiston kuluttajatutkimuskeskuksen tekemaa
tutkimusta, jossa on maaritetty elamiselle viitebudijetit eli viitteelliset
esimerkkilaskelmat siita, mita palveluita ja tavaroita yksilo tarvitsee tullakseen
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toimeen ja pystyakseen yllapitamaan terveyttaa seka fyysisesti etta sosiaalisesti

ja lasketaan taman perusteella esimerkkihenkilon kohtuulliset kulutusmenot.

Esimerkkitaloudet Yksin asuva Yksin asuva  Yksinasuva Yksin asuva Pari, 50v+ Pni klani Parl, yli 65v
Hyddykeryhmat, e/kk Malle45v Nalle4d5v Myli65v Nyli65v ni elakkeelld

Ruoka 294 261 205 179 554 458 383

Tietolilkenne ja viihde- 65 65 65 65 95 o5} o5}

elektroniikka

Kodinkoneet, huonekalut ja 37 37 38 38 49 49 49

muut kestohyodykkeet

Kodin lyhytkestoiset tarvikkeet 7 7 8 8 m n m

Vaatteet, kengat, laukut yms. 47 59 42 49 106 101 90

Henkilokohtainen hygienia 28 34 24 31 55 53 52

Tervydenhoidon tarvikkeet, 23 32 43 43 53 68 83

|adkkeet, 158karikaynnit

Vapaa-aika ja harrastukset 48 48 50 50 90 88 89

Sahko ja vakuutukset 34 34 36 36 53 53 53

Yhteenss, ilman 289 318 307 320 510 517 523

ruokaa, liikkumista j ja vuokraa

Yheensd, ilman liikkumista ja 583 579 512 499 1064 975 906

vuokraa

Liikkuminen

Polkupybra ja varusteet ym. 8 8 8 8 16 16 16

Auto 0 0 0 0 (4] 0 0

Alueen sisainen julkinen 55 55 44 44 no 99 88

likenne

Seutulippu (kasittden myés 106 106 212 150

naapurikuntia)

Asuminen (vuokra) yksid (n. 32 m2) kaksio (n. 51 m2) kolmio (n. 73 m2)

Helsinki 738 738 922 922 n7e n76 n7e

Padkaupunkiseutu (PKS) 733 733 896 896 T28 128 T28

Yli 100 000 asukasta 594 594 724 724 932 932 932

Muu Suomi 487 487 605 605 740 740 740

(koko maa - PKS)

Koko maa, 571 571 684 684 856 856 856

vuokra-as.

Yhteensa (alueen sisSinen

Jjoukkoliikenne)

Helsinki 1384 1380 1486 1473 2366 2266 2186

Padkaupinkiseutu 1379 1375 1460 1447 2318 2218 2137

YIi 100 000 asukasta 1240 1235 1288 1275 2123 2023 1942

Muu Suomi n33 n29 169 1156 1930 1830 1749

Koko maa keskim. 1217 1213 1248 1236 2046 1947 1866

Kuva 5: Viitebudjetit yksin asuville ja pareille vuonna 2018, e/kk/kotitalous
(Lehtinen & Aalto, Mita elaminen maksaa - Kohtuullisen minimin viitebudjetin

paivitys vuodelle 2018, 2018).
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Tilastokeskuksen (2024) mukaan miesten ikd ensimmaisen lapsen syntyessa
on keskimaarin 32,1 vuotta ja yhdella 15-87-vuotiaalla isalla oli vuonna 2022
keskimaarin 2,26 lasta. Tutkimuksen yksinkertaisuuden vuoksi pyoristetaan ika,
jolloin mies tulee keskimaarin isaksi 32 vuoteen ja keskimaarainen lapsien
lukumaara kahteen. Oletetaan, etta esimerkkihenkild asuu yhdessa puolisonsa
kanssa 25-vuotiaasta 50-vuotiaaksi ja saa lensimmaisen lapsensa 32-
vuotiaana. Kuvan 5 viitebudjeteista ei 10ydy esimerkkia kotitaloudelle, jossa
asuu kaksi alle 50-vuotiasta ihmista, joten kaytetaan tutkimuksessa laskettua
viitebudjettia kotitaloudelle, jossa asuu 2 tyossa kayvaa yli 50-vuotiasta ihmista
ja oletetaan esimerkkihenkilon kulujen pysyvan samana siihen asti kunnes han
saa ensimmaisen lapsensa eli 32 ikavuoteen asti. Oletetaan myos
esimerkkihenkilon asuvan yli 100 000 asukkaan kaupungissa, muttei
paakaupunkiseudulla, silla tama on hintatasoltaan taulukon arvojen mediaani.
Tallon kotitalouden budjetiksi saadaan 2123 euroa, josta puolet eli 1061,5 euroa

on esimerkkihenkilon viitebudjetti 32 ikdvuoteen asti, eli seitseman vuoden ajan.

Esimerkkitaloudet YH-perhe, yksi YH-perhe, kaksi Pikkulapsiperhe, Lapsiperhe, Teiniperhe, Teini-perhe,
Hyddykeryhmit, e/kk lelkki-ikdinen  teini-Ikdists kaks| lasta kaksl lasta  kaksl lasta  kolme lasta
Rucka 34 619 710 766 942 ms
Tietoliikenne ja viihde- 65 104 95 no 142 57
elektroniikka
Kodinkoneet, 47 &1 65 67 68 76
huonekalut ja muut
kestohyadykkeet
Kodin lyhytkestoiset tarvikkeet n 15 7 8 19 21
Vaatteet, kengat, laukut yms. 12 196 237 238 241 307
Henkildkohtainen hygienia 42 68 73 73 97 106
Terwydenhoidon tarvikkeet, 35 43 62 62 70 74
laakkeet, laakarikaynnit
Vapaa-aika ja harrastukset 58 176 95 130 166 220
Sahkd ja vakuutukset 46 S5 55 108 108 e
Yhteensd, ilman ruokaa, 426 n 699 806 910 1078
liikkumista ja vuokraa
Yhteens3, ilman lilkkumista 767 1336 1409 1572 1852 2193
Ja vuokraa
Liikkuminen
Polkupybra ja varusteet ym. 15 25 27 3 33 4
Auto 0 [} 450 450 450 450
Alueen sisdinen julkinen 55 o 55 83 10 138
liikenne
Seutulippu (kasittaen myds 106 212 106 159 212 265
naapurikuntia)
Asuminen (vuokra) kaksio kolmio (n. 73 m2) 4h+k (n. 92 m2)
Helsinki 922 176 n7e 1490 1430 1490
Paakaupunkiseutu (PKS) 896 nzs nzs 1426 1426 1426
¥li 100 000 asukasta 724 932 932 Tigo ngo 180
Muu Suomi 605 740 740 952 952 952
(koko maa - PKS)
Koko maa, 684 856 856 1106 noé 1106

wvuokra-as.

Yhteenss (alueen sisinen
Jjoukkoliikenne)
jelsinl

1759

2647

3ne

3625

3934

4312

1733 2599 3068 3561 3870 4247
¥1i 100 000 asukasta 1561 2404 2873 3316 3625 4002
Muu Suomi 1442 22n 2680 3087 3396 3773
Koko maa keskim. 1521 2327 2796 3241 3550 3927
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Kuva 6: Viitebudjetit lapsiperheille vuonna 2018, e/kk/kotitalous (Lehtinen &
Aalto, Mita elaminen maksaa - Kohtuullisen minimin viitebudjetin paivitys
vuodelle 2018, 2018).

Suomalainen mies saa keskimaarin toisen lapsensa noin 34-35 vuoden iassa.
Tama perustuu siihen, etta ensimmainen lapsi syntyy yleensa miehille hieman
yli 31 vuoden iassa ja toisen lapsen saaminen tapahtuu yleensa muutaman
vuoden sisalla ensimmaisesta (OpenAl 2024). Oletetaan, etta esimerkkihenkilo
saa toisen lapsensa 35-vuotiaana. Kuvan 6 viitebudjeteista ei 16ydy esimerkkia
kotitaloudelle, jossa on vain yksi lapsi, joten lasketaan viitebudjetti
esimerkkihenkildlle ikavuosille 32-35 kayttamalla hyodyksi viitebudjettia
"Lapsiperhe, kaksi lasta”. Oletetaan, etta molemmat lapset ovat yhta suuri
kuluera kotitaloudelle. Yli 100 000 asukkaan kaupungissa paakaupunkiseudeun
ulkopuolella asuva kahden lapsen lapsiperhe tarvitsee viitebudjetin mukaan
3316 euroa elamiseen kuussa. Aikaisemmin selvitimme, etta viitebudjetti
kotitaloudelle, jossa asuu kaksi yli 50-vuotiasta tyossakayvaa ihmista on 2123

euroa. Talldin kaksi lasta on kasvattanut budjettia 1193 euroa.
3316€—-2123€=1193€

Jos oletetaan, ettd molemmat lapset ovat yhta suuri kuluera kotitaloudelle,

voidaan laskea, etta yksi lapsi kasvattaa kotitalouden budjettia 596,5 eurolla.

1193 €

=596,5€

Talloin yksi lapsi kasvattaa esimerkkihenkilon budjettia 298,25 euroa.

996,5€ _ 598 95¢

Nyt voidaan laskea viitebudjetit esimerkkihenkilon eri elamanvaiheisiin
sijoittamisen aloittamisesta 25-vuotiaana siihen saakka kunnes taloudellinen

riippumattomuus on saavutettu 50-vuotiaana.
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Viitebudjetti ikavuosille 25-32 (ei lapsia, laskettu jo aikaisemmin:
1061,5 euroa
Viitebudjetti ikavuosille 32-35 (1 lapsi): 1359,75 €
1061,5€+298,25€=1359,75€
Viitebudjetti ikavuosille 35-50 (2 lasta): 1658 €
1359,75€+298,25€=1658 €
Lasketaan painotetun keskiarvon avulla viela viitebudjetti koko sijoitusajalle.

7

1061,5 % 3 15
25

+1359,75><(£)€+1658><(£)= 1455,19 €

5.4 Kuukausisijoitussumma

Tutkimuksessa on aikaisemmin laskettu esimerkkihenkilon keskimaarainen
nettopalkka ja kulutusmenot 25 vuoden ajalle. Nettopalkaksi saatiin 2400 euroa
kuukaudessa ja kulutusmenoiksi 1455,19 euroa kuukaudessa. Vahentamalla
nettopalkasta kuukausittaiset kulutusmenot, saadaan laskettua
esimerkkihenkilon saastoprosentti ja sijoituksiin meneva osuus kaytettavissa
olevista tuloista. Tutkimuksessa oletetaan, etta esimerkkihenkild sijoittaa kaiken

saastoon jaavan varallisuuden sijoitussuunnitelman mukaisesti.
2400€—1455,19€=944 81€

Esimerkkihenkilon kuukausittainen sijoitussumma on siis 944,81 €. Jakamalla
tama kaytettavissa olevilla tuloilla eli nettopalkalla, saadaan esimerkkihenkilon
saastamisasteeksi 39,4 %. Saastamisasteen realistisuutta tarkastellaan

tutkimuksen lopuksi pohdintaosiossa.

944 81 €

= 4= 409
2400 € 0,394=39,4%



5.5 Tarvittavan kuukausittaisen osinkotuoton maaritys

Tutkimuksessa on jo aikaisemmin maaritetty viitebudjetti esimerkkihenkilolle
ikavuosille 25-50. Lasketaan seuraavaksi se summa, jonka esimerkkihenkild
tarvitsee kuukausittaisena passiivisena tulona osingoista 50-vuotiaana
saavuttaakseen taloudellisen riippumattomuuden taman tutkimuksen
maaritelman mukaisesti. Kaytetaan hyvaksi jo aikaisemmin tarkasteltua
Helsingin Yliopiston kuluttajatutkimuskeskuksen tekemaa tutkimusta
viitebudjeteista eri elamantilanteisiin. Kaytetaan kuvan 6 taulukosta kohtaa
"Teiniperhe, kaksi lasta” ja oletetaan esimerkkihenkilon asuvan perheensa
kanssa edelleen taulukosta loytyvasta "yli 100 000 asukkaan” kaupungissa.
Talloin viitebudjetiksi saadaan 3625 € / kotitalous eli esimerkkihenkilon
viitebudjetiksi saadaan 1812,5 €.

3625€

=1812,5€

1812,5 euroa on siis se summa, jonka esimerkkihenkild tarvitsee
kuukausittaisena osinkotulona sijoituksistaan 25-vuoden sijoittamisen jalkeen
saavuttaakseen taloudellisen riippumattomuuden taman tutkimuksen

maaritelman mukaisesti.
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6 Sijoitussuunnitelma

Tutkimuksessa on nyt selvitetty esimerkkihenkildon kuukausittainen
sijoitussumma. Seuraavaksi tarkastellaan, millaisiin osakkeisiin tama summa
sijoitetaan 25-vuoden ajanjaksolla, jotta ajanjakson paatyttya esimerkkihenkilon
osingoista saatavalla passiivisilla tuloilla on mahdollista saavuttaa taloudellinen

riippumattomuus.

Yrityksen on kyettava tuottamaan tasaisesti kasvavaa kassavirtaa, jotta
yrityksen on mahdollista sailyttaa osingonmaksukykynsa ja kasvattaa osinkoja
tasaisesti vuodesta toiseen. Parhaimpia sijoituskohteita osinkosijoittamisessa
ovatkin laatuyhtiot, jotka pystyvat kasvattamaan maksamaansa osakekohtaista
osinkosummaa pitkalla aikavalilla. Tarkeaksi tunnusluvuksi tallaisia yrityksia

etsiessa nouseekin tuleva osinkotuotto %. (Nordnet n.d)
Tuleva osinkotuotto % = osinkotuotto %+ osinkojen kasvu %

Tarkastellaan Sijoittaja.fi-sivustolle tehtya artikkelia korkean osinkotuoton ja
osingon kasvun vaikutuksista sijoituksen kannattavuuteen 20 vuoden
ajanjaksolla. Tarkastellaan talla ajanjaksolla kahta erilaista skenaariota;
ensimmaisessa sijoitetaan osinko-osakkeeseen, joka tarjoaa 5 % osinkotuottoa,

mutta osinko ei kasva.

Kuva 7: Osinkotuotto 5 %, ei kasvua (Sijoittaja.fi 2024).
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Kuvan 7 kuvaajasta huomataan, etta vaikka 5 % osinkotuotto on hyva, menee
sijoittajalla 20 vuotta tienata sijoittamansa summa takaisin osinkojen muodossa.
Tarkastellaan seuraavaksi tilannetta, jossa sijoitetaan 3 % osinkotuottoa

tarjoavaan osakkeeseen, jonka vuotuinen osingonkasvuprosentti on 15.

- - - = = Bl [ ] | 1 | 1 I l I I I I I
7 2039

2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 203 2041

Kuva 8: Osinkotuotto 3 %, 15 % vuotuinen kasvu (Sijoittaja.fi 2024).

Kuvan 8 kuvaajasta huomataan, ettd 15 % vuotuisella osingon kasvulla sijoitus
on yli kolminkertaistunut 20-vuodessa. Korkoa korolle-ilmién my6ta osingot
kasvavat voimakkaasti ja huomataan, etta jo neljantena vuotena taman
osinkoaan kasvattavan osakkeen osinkotuotto on noussut korkeammaksi kuin

ensimmaisen esimerkin osakkeen osinkotuotto.

Esimerkeista voidaankin paatella, etta osinkojaan jatkuvasti kasvatta yritys on
pidemmalla aikavalilla tuottoisampi sijoitus kuin osinko-osake, joka tarjoaa
aluksi korkeampaa osinkotuottoa, mutta pitaa osingon ennallaan joka vuosi.

Mita pienempi on osinkotuotto sitd suurempi taytyy siis olla osingon kasvun.

6.1 Osinkoaristokraattien tarkastelu

Edellisen esimerkin havainnollistamana sijoittajan kannattaakin etsia
portfolioonsa vakaita ja kasvavia yrityksia, jotka pystyvat kasvattamaan

osinkoaan vuosi toisensa jalkeen. Siirrytaan seuraavaksi tarkastelemaan
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tarkemmin osinkoaristokraatteja. Osinkoaristokraateilla tarkoitetaan julkisesti
noteerattuja S&P 500 -indeksin yhtidita, jotka ovat korottaneet osinkoaan joka
vuosi vahintaan 25 vuoden ajan. (Mandatum Trader 2022). S&P 500-indeksi on
yksi tunnetuimmista porssi-indekseistd maailmassa ja se koostuu 500:sta
suuresta yhdysvaltalaisyrityksesta. Listalle paasemiseen vaaditaan sita, etta
yrityksen osake noteerataan jossakin merkittavassa yhdysvaltalaisessa

porssissa kuten Nasdaqgissa. (Nordnet n.d.)

Tarkastellaan S&P Global- sivuston tekemaa tutkimusta, jossa vertaillaan S&P
500-indeksissa olevia osinkoaristokraateiksi luokiteltuja yrityksia muihin S&P
500-indeksissa oleviin yrityksiin. Tutkimuksessa kaytetaan S&P 500
Osinkoaristokraatit-indeksia (S&P 500 Divident Aristocrats), joka mittaa niiden
S&P 500 -indeksiin kuuluvien yritysten suoriutumista, jotka ovat kasvattaneet
osinkojaan vahintaan 25 perakkaisen vuoden ajan. Vuonna 2023 S&P Globalin
tekeman tutkimuksen aikaan osinkoaristokraatteja sisaltavaan indeksiin kuului

66 yritysta kymmenella eri sektorilla.
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Kuva 9: S&P 500 Dividend Aristocrats -indeksin historiallinen tuotto verrattuna
S&P 500 -indeksiin (S&P Global 2023).

Kuvassa 9 vertaillaan S&P Divident Aristocrats- indeksin tuottoa verrattuna
S&P-indeksiin 26 vuoden ajanjaksolla vuoden 1998 tammikuusta vuoden 2022
tammikuuhun. Kuvaajasta huomataan, ettd S&P 500 Osinkoaristokraatit-indeksi
on jatkuvasti tarjonnut korkeampia tuottoja kuin vertailuindeksinsa S&P 500.

Tuotot ovat yleensa olleet 2,0-2,9 % valilla. Osinkoaristokraatteja sisaltavan

2022
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indeksin keskimaarainen tuotto oli 2,5 %, kun taas S&P 500:n vastaava luku oli
1,8 %. Kyky nostaa osinkoja vuodesta toiseen ei ole siis tullut alhaisemman
tuoton kustannuksella. (S&P Global 2023.) Ottaen huomioon, ettd maailman
tunnetuin sijoittaja Warren Buffett on sanonut S&P 500-indeksin omistamisen
olevan paras sijoitusstrategia useimmille (Nordnet n.d), on indeksin
osinkoaristokraatteihin sijoittaminen historiallisten tuottojen valossa

varteenotettava vaihtoehto.

Tutkimuksen sijoitusstategiaan kuuluu keskeisena osana saatujen osinkojen
sijoittaminen uusiin osakkeisiin (DRIP), jolloin korkoa korolle-ilmiota
hyodyntamalla voidaan osingot uudelleensijoittamalla luoda niin sanottu
lumipalloefekti. Tarkastellaan uudelleen S&P Global-sivuston tekemaa vertailua

S&P 500 osinkoaristokraateista.
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Kuva 10: Korkoa korolle-efekti (S&P Global 2023).

Kuvassa 10 on vertailtu korkoa korolle-ilmion vaikutusta S&P-indeksin tuottoihin
eripituisilla ajanjaksoilla. Esitetyt luvut ovat keskiarvoja jokaiselle jatkuvalle
ajanjaksolle, jotka perustuvat kuukausittaiseen dataan yli 50-vuoden
ajanjaksolle loppuen 31.heinakuuta 2023. Kuviosta voidaan havaita, etta korkoa
korolle-ilmién voimakkuus kasvaa sijoitusajan pidentyessa, mika osoittaa, etta
niiden valilla on positiivista korrelaatiota. Osinkojen uudelleensijoittamisesta

saatava hyoty siis kasvaa sijoitusajan pidentyessa. 10 vuoden ajanjaksolla
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kurssituoton ja kokonaistuoton valinen ero S&P 500-indeksin jokaisen 10-

vuoden ajanjakson aikana oli keskimaarin noin 70 %.

Pitkalla aikavalilla S&P 500 Osinkoaristokraatit- indeksi on tuottanut paremmin
kuin S&P 500 alhaisemmalla volatiliteetilla, mika nakyy korkeampana
riskikorjattuna tuottona. Kuvassa 11 verrataan S&P 500 Osinko aristokraatit-
indeksin tuotto-ominaisuuksia S&P 500:n tuotto-ominaisuuksiin. Kuvassa 12
esitetaan taas S&P 500 Osinkoaristokraatit- indeksiin kuuluvien osakeyhtididen

historiallinen vuotuinen kehitys verrattuna S&P 500-indeksiin.

Period Outperformance (%)
All Months 52.36
Up Months 43.61
Down Months 69.34

Kuva 11: Keskimaarainen suorituskyky S&P 500:een verrattuna (S&P Global
2023).
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Kuva 12: Historiallinen vuosittainen tulos (S&P Global 2023).

S&P 500:n osinkoaristokraattien kyky tarjota suojaa kurssivaihteluilta nakyy
nousu- ja laskusuojaussuhteissa. S&P 500 Osinkoaristokraatit-indeksi on
tuottanut paremmin kuin S&P 500 69,34 prosenttia ajasta laskukuukausina
(laskukuukausiksi lasketaan kuukaudet, jolloin S&P 500:n tuotto oli
negatiivinen) ja 43,61 prosenttia ajasta nousukuukausina (nousukuukausiksi

lasketaan kuukaudet, jolloin S&P 500:n tuotto oli positiivinen).
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Sen lisaksi, etta osingot ovat vaikuttaneet merkittavasti kokonaistuottoon, ne
ovat my0s tarjonneet puskuria laskusuhdanteiden aikana. S&P 500
Osinkoaristokraatit -indeksi on historialliseti tuottanut enemman kuin large -cap
yhtididen osakemarkkinat ja on tehnyt sen viela pienemmalla volatiliteetilla.
Large-cap yhtioiksi kutsutaan yhtioita, joiden markkina-arvo on yli 10 miljardia

dollaria.

Ymmartaakseen S&P 500 Osinkoaristokraatit-indeksin ylituottojen taustalla
olevia tuottotekijoita suhteessa sen vertailuindeksiin, S&P Global teki viela
omistuksiin perustuvan attribuutioanalyysin (kuva 13) kayttaen 19,5 vuoden
ajanjaksoa tammikuusta 2004 vuoden 2023 heinakuuhun.
Attribuutioanalyysissa eritellaan tyypillisesti strategian tuoton lahteet kolmeen
komponenttiin: allokaatiovaikutukseen, valintavaikutukseen ja
interaktiovaikutukseen. Allokaatiovaikutuksella tarkoitetaan sita osaa strategian
ylituotosta, joka johtuu arvopapereiden yli- tai alipainotuksesta tietyssa
ryhmassa (kuten maiden tai sektoreiden valisesti) suhteessa vertailuindeksiin.
Valintavaikutus taas on se osa strategian ylituotosta, joka johtuu eri
arvopapereiden valitsimisesta eri ryhmissa verrattessa vertailuindeksiin.
Interaktiovaikutus on taas se osuus strategian ylituotosta, joka muodostuu

allokaatiovaikutuksen ja valintavaikutuksen yhdistamisesta.



Year
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Average

Allocation (%)
0.02
-1.74
0.67
-4.99
-0.95
221
2.60
0.99
1.15
0.65
-0.22
0.12
-1.32
-1.99
-3.04
-3.54
-6.76
-2.75
9.92

-11.23
-1.01

Selection + Interaction (%)
4.57
0.55
0.94

-3.07
16.63
-2.22
1.64
5.22
-0.21
-0.84
2.52
-0.55
1.18
1.89
5.05
0.03
-2.96
0.03
1.99
-0.73
1.58

Kuva 13: Attribuutioanalyysi (S&P Global 2023).

Total (%)
4.58
-1.19
1.61
-8.06
15.67
-0.02
4.24
6.21
0.94
-0.19
2.30
-0.43
-0.14
-0.10
1.65
-3.51
-9.72
-2.72
11.91
-11.96
0.55

Analyysista selvisi, etta S&P 500 Osinkoaristokraatit-indeksi ylittaa

vertailuindeksinsa S&P 500:n keskiméaaraisen tuoton keskimaarin 0,55 %

vuodessa. Valtaosa paremmasta suoriutumisesta (1,58 %) oli seurausta
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arvopaperivalikoimasta. Attribuutioanalyysin tulokset vahvistivat sen, etta suuri

osa S&P 500 Osinkoaristokraatit- indeksin ylituotoista verrattaessa

viiteindeksiin, on peraisin arvopapereiden valinnasta. Tama osoittaa indeksin

perusominaisuuksien olevan tarkein tuottoa ohjaava tekija.
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7 Tulosten laskeminen

Aikaisemmassa kappaleessa kaytiin l1api S&P 500-indeksiin kuuluvien
osinkoaristokraateiksi kutsuttujen yhtididen suoriutumista suhteessa S&P 500-
indeksiin yleisesti. Lopputulokseksi saatiin, etta osinkoristokraatit ovat

parjanneet keskivertoa paremmin.

Naiden tulosten perusteella oletetaan esimerkkihenkilon sijoittavan varansa 25
vuoden ajan pelkastaan S&P 500-indeksissa oleviin osinkoaristokraateiksi
luokiteltuihin yrityksiin. Kaytetaan Divident Athlete- sivuston laatimaa
osinkolaskin-sovellusta, jonka avulla voidaan kysytyt arvot tayttamalla laskea
sijoitukselle vuosittainen osinkotulo ja sijoitusten loppusumma. Tulosten
laskemiseksi tarvitsee selvittaa S&P 500 osinkoaristokraattien keskimaarainen
vuotuinen osinkotuotto, osingonkasvuprosentti, osakkeen kasvuvauhti,

vuotuinen sijoitussumma, osinkoveroprosentti ja sijoitusvuosien maara.

Sijoitusavuosien maara on tutkimuksessa maaritetty ja se on 25. Tutkimuksessa
on my0s aikaisemmin selvitetty kuukausittainen sijoitussumma, joka on 944,81
€. Vuotuinen sijoitussumma saadaan kertomalla tama kahdellatoista.

Vuotuiseksi sijoitussummaksi saadaan 11 337, 72 €

Osinkoveroprosentti on suomessa paaomatulona verotettavista osinkotuloista
30 prosenttia, jos esimerkkihenkilon osingon ja muiden verotettavien

paaomatulojen yhteismaara verovuonna on alle 30 000 euroa.

S&P 500 osinkoaristokraattien vuotuinen osingonkasvuprosentti on 8 %
vuodesta 2006 lahtien (ProShares 2024 ). Vuotuinen osinkotuotto on taas
vuosien 2020 ja 2024 valilla vaihdellut 2,22 % ja 2,74 % valilla. (JustETF 2024).

Vuotuiseksi keskiarvoksi saadaan 2,37 %.

2,43%+2,22%+2,23%+2,74%+2,25%
5

=2,37%

Tama luku on myds linjassa Gurufocus-sivuston (2024) tarjoamien tietojen

kanssa S&P 500-indeksin osinkotuottojen kanssa yleisesti. Sivuston datan
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mukaan S&P 500:n osinkotuotto oli 30.10.2024 1,238 %. Sivuston tietojen
mukaan historiallisesti S&P 500:n osinkotuotto on ollut korkeimmillaan 6,659
%ja alhaisimmillaan 1,083 %. Mediaaniarvo on 2,892 % ja osinkotuotot

vaihtelevat tyypillisesti 1,5 %- 2,04 % valilla.

Viimeisena tietona tarkastellaan S&P 500 Osinkoaristokraatit — indeksiin
kuuluvien yritysten osakekurssin arvonnousua ilman osinkoja. S&P 500
-osinkoaristokraattien keskimaarainen osakekurssin nousu vaihtelee vuosittain,
mutta historiallisesti se on ollut noin 10 % vuodessa mukaan lukien seka
osakekurssin nousu etta osingot (kokonaistuotto). Jos tarkastellaan vain
osakekurssin arvonnousua ilman osinkoja, vuotuinen kasvu on tyypillisesti ollut
noin 7-8 % pitkalla aikavalilla. (OpenAl 2024.) Maaritetdan osakekurssin
vuotuiseksi kasvuvauhdiksi S&P 500 Osinkoaristokraateilla 7,5 %. Tama luku
on myos linjassa S&P 500-indeksin kanssa yleisesti. TradeThatSwing-sivuston
mukaan S&P 500:n keskimaarainen vuosituotto on 10,733 % viimeisten 30
vuoden aikana paattyen heinakuuhun 2024. Tassa oletetaan, etta osingot

sijoitetaan uudelleen.

Sijoitetaan maaritetyt arvot Divident Athlete-sivuston osinkolaskin sovellukseen.

Starting Principal: Annual Dividend Yield:
$ 0 24 %
()
Taxable Account: Dividend Tax Rate:
Yes No 30.0 %
O
Expected Annual Dividend Increase: Dividend Payment Frequency:
8.0 % (per year) Quarterly v
Annual Contribution: Expected Annual Share Price Appreciation:
$ 11,337 7.5 % (per year)
Years Invested:
DRIP:
25 years
Yes No

Kohtaan "divident payment frequency” valitaan neljannesvuosittain ja kohtaan

"DRIP” valitaan kylla, silla osingot halutaan sijoittaa uudestaan. Aloitussumma



on 0 euroa ja loput laskimessa kysytyista arvoista on jo maaritetty
tutkimuksessa aikaisemmin. Osa arvoista on pydristetty Iahimpaan arvoon,

jonka laskin hyvaksyy.

Year Annual Yield Yield On | After DRIP | Principal Cumulative
Dividend Cost Value Increase ibution Dividends

1 $0.00 $0.00 2.40% 0.00% $0.00 $0.00 $11,337.00 $0.00 $0.00

2 $11,337.00 $27455 2.40% 2.42% $11,529.18 $850.27 $11,337.00 $27455 $11,337.00
3 $2371646  $574.34 2.40% 2.53% $2411849  $1,77873  $11337.00  $848.88  $22,674.00
4 $37,23423  $901.70 2.40% 2.65% $37.86542  $2,79257  $11337.00 $1,750.58  $34,011.00
5 $51,99498  $1,259.16 2.40% 2.78% $52,87639  $3899.62  $11,337.00 $3,009.74  $4534800
6 $68,113.02  $1,649.48 2.40% 2.91% $69,267.65  $510848  $11337.00 $4,659.22  $56,685.00
7 $85713.13  $2,075.70 2.40% 3.05% $87,166.12  $6,42848  $11,337.00 $6,734.92  $68,022.00
8 $104,931.61  $2,541.11 2.40% 3.20% $106,710.39  $7,869.87  $11,337.00  $9,276.04  $79,359.00
9 $125917.26  $3,049.32 2.40% 3.36% $128051.78 $9,443.79  $11337.00 $1232536 $90,696.00
10 $148,832.58  $3,604.26 2.40% 3.53% $151,35556 $11,162.44 $11,337.00 $15929.62 $102,033.00
11 $173,855.00  $4,210.22 2.40% 3.71% $176,802.16 $13,039.13 $11,337.00 $20,139.84 $113,370.00
12 $201,17828  $4,871.91 2.40% 3.91% $204,588.62 $1508837 $11,337.00 $2501175 $124,707.00
13 $231,01399  $5,594.43 2.40% 4.11% $234,930.09 $17326.05 $11,337.00 $30,606.18 $136,044.00
14 $263,593.14  $6,383.40 2.40% 433% $268,061.52 $19,769.49 $11,337.00 $36,989.58 $147,381.00
15 $299,168.01  $7,244.91 2.40% 4.56% $304,239.45 $22,437.60 $11,337.00 $44,234.49 $158,718.00
16 $338,014.05 $8,185.64 2.40% 4.81% $343744.00 $25351.05 $11,337.00 $52,420.14 $170,055.00
17 $380,432.05  $9,212.87 2.40% 5.08% $386,881.06 $2853240 $11,337.00 $61,633.01 $181,392.00
18 $426,750.46  $10,334.56 2.40% 5.36% $433,984.65 $32006.28 $11,337.00 $71967.57 $192,729.00
19 $477,327.94  $11559.39 2.40% 5.66% $485,41951 $35799.60 $11,337.00 $83,526.95 $204,066.00
20 $532,556.11 $12,896.84 2.40% 5.99% $541,583.89 $39,941.71 $11337.00 $96,423.79 $215403.00
21 $592,862.60 $14,357.27 2.40% 6.33% $602,912.69 $44,46470 $11337.00 $110,781.06 $226,740.00
22 $658,714.39  $15,952.00 2.40% 6.70% $669,880.79 $49,40358 $11,337.00 $126,733.06 $238,077.00
23 $730,621.37 $17,693.36 2.40% 7.09% $743,006.72 $54,79660 $11337.00 $144,426.42 $249,414.00
24 $809,140.32  $19,594.84 2.40% 7.51% $822,856.71 $60,68552 $11,337.00 $164,021.26 $260,751.00
25 $894,879.23  $21,671.17 2.40% 7.96% $910,049.05 $67,11594 $11337.00 $185692.43 $272,088.00

Kuva 14: Osinkolaskuri (Divident Athlete).
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Laskin antaa sijoitussalkun loppuarvoksi 25 vuoden sijoittamisen jalkeen
894879,23 euroa ja vuosittaiseksi osinkotuloksi 21671,17 euroa. Tasta saadaan
kuukausittaiseksi osinkotuloksi 1805,93 euroa eli noin 1806 euroa. Aikaisemmin
tutkimuksessa oltiin maaritetty tarvittava kuukausittainen osinkotulo, jotta
esimerkkihenkilo pystyisi kattamaan elamansa menot pelkilla osingoista
saatavilla passiivisilla tuloilla. Taksi summaksi oli maaritetty 1812,5 euroa.
Kuukausittainen osinkotuotto jaa siis nailla arvoilla vain noin 6,5 euroa vajaaksi

tavoitteesta.
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8 Pohdinta

Tutkimuksen tavoitteena oli selvittaa pystyykd keskimaaraisilla tuloilla elava
suomalainen saavuttamaan taloudellisen riippumattomuuden osingoista
saatavien passiivisten tulojen avulla 25-vuodessa sijoittamalla ylimaaraiset
varansa ainoastaan osinkoja maksaviin yrityksiin. Tutkimuksessa maariteltiin
esimerkkihenkilon nettopalkka ja laskettiin ikavuosille 25-50 keskiverto
kulutusmenot hyodyntamalla Helsingin yliopiston kuluttajatutkimuskeskuksen
laatimia viitebudjetteja eri elamantilanteisiin. Naita hyodyntamalla maaritetyt
kulutusmenot vahennettiin nettopalkasta ja ylijgava osuus meni
kokonaisuudessaan sijoituksiin. Laskettiin myds se summa, joka osingoista olisi
kuukaudessa saatava sijoitusajan paatyttya, jotta taloudellinen riippumattomuus
voitaisiin katsoa saavutetuksi. Seuraavaksi tutkimuksessa tarkasteltiin S&P
500-indeksissa olevia, osinkoja 25 vuotta putkeen nostaneiden yritysten, eli niin
sanottujen osinkoaristokraattien suoriutumista verrattuna S&P 500-indeksiin
yleisesti. Tulokseksi saatiin, etta historiallisesti kyseiset yritykset ovat ylittaneet
vertailuindeksin tuoton ja paatettiin esimerkkihenkilon sijoittavan ylijaavat
varansa kokonaisuudessaan naihin niin kutsuttuihin osinkoaristokraatteihin.
Lopuksi tutkimuksessa hyddynnettiin internetista I0ytyvaa osinkolaskuria, jonka
avulla voidaan sen kysymat tiedot tayttamalla laskea sijoitusportfolion arvo seka
kuukausittainen osinkotulo sijoitusajan lopuksi. Sijoitettiin laskuriin arvot, jotka
saatiin hyodyntamalla S&P 500 Divident Aristocrats-indeksin historiallisia
keskiarvoja seka itse tutkimuksessa maariteltyja arvoja, kuten sijoitusaikaa, joka

oli tutkimuksessa maaritelty 25-vuoteen.

Tutkimuksen tuloksiksi saatiin, etta kuukausittainen osinkotuotto jaisi vain noin
6,5 euroa tavoitesummasta. Tavoitesummaksi oli maaritelty 1812,5 euroa
hyoddyntaen Helsingin Yliopiston laatimia viitebudjetteja ja kuukausittaiseksi
osinkotuloksi saatiin noin 1806 euroa. Nailla perustein voidaan siis sanoa, etta
keskivertosuomalaisen on mahdollista saavuttaa taloudellinen riippumattomuus

25-vuodessa sijoittamalla ylijaavat varansa osinkoja maksaviin yrityksiin. On
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kuitenkin huomattava, etta tutkimus on tehty perustuen eri arvoihin, joiden

realistisuutta on hyva kyseenalaistaa.

8.1 Saastamisaste

Tutkimuksessa saastamisasteeksi saatiin 39,4 %, joka on erittain korkea
verrattuna suomalaisten saastamisasteeseen keskimaarin. Tilastokeskuksen
(2023) mukaan esimerkiksi Heinakuussa 2023 suomalaisten saastamisaste oli
vain noin 3,4 % ja saman vuoden alussa tammi-helmikuussa suomalaisten
saastamisaste oli vajonnut negatiiviseksi ollen -1,8 % (Tilastokeskus 2023). On
tarkea huomata, etta saastamisasteeseen kuuluu kaksi tekijaa: kaytettavissa
olevat tulot ja kulutukseen meneva osuus. Tutkimuksen lopputulokseen on
paasty kiintealla kuukausisijoitussummalla 944,81 euroa. Tama tarkoittaa sita,
ettda nostamalla kuukausituloja on tama sijoitussumma yha helpompi saada
kasaan. Kuukausituloja nostamalla taman sijoitussumman kokoon saamiseksi
tarvittava saastamisaste siis laskee tulojen noustessa. Tutkimuksessa kaytetyt
viitebudjetit menojen arvioimiseksi ovat mielestani jo valmiiksi sen verran
alakantissa ettei kulutuksesta ole enaa karsittavaksi, mikali elamanlaadun

haluaa pitaa inhimillisena.

8.2 Viitebudjetit

Kun tutkimuksessa kaytettava ajanjakso on kohtuullisen pitka, 25 vuotta, on
hankalaa maarittaa koko ajanjaksolle tiettya budjettia. Vaikka tutkimuksessa
kaytetyssa Helsingin yliopiston kuluttajatutkimuskeskuksen tekemassa
raportissa on maaritelty viitebudjetit myos lapsiperheille, ei niissa ole mielestani
huomioitu taysin lapsien aiheuttaman menoeran suuruutta. On esimerksi
todennakaista, etta viimeistaan toisen lapsen synnytta, on kotitalouden
sijoitettava suurempaan kotiin ja tilavampaan autoon. Jo naista syntyvat kulut
nostavat varmasti tutkimuksen esimerkkihenkilén budjettia yli Helsingin

yliopiston kuluttajatutkimuskeskuksen laatimien viitebudjettien. Lapset tuovat
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kotitaloudelle varmasti myos paljon muita odottamattomia kuluja, joita ei

mielestani ole voitu taysin ottaa huomioon budjetteja laatiessa.

8.3 Sijoitussuunnitelma

Tutkimuksen tarkoituksena oli paaasiassa selvittaa onko taloudellinen
riippumattomuus mahdollista annetuilla Iahtotiedoilla ja tutkimuksen edetessa
koko sijoitussumma paadyttiin sijoittamaan S&P 500 Osinkoaristokraatteihin.
Jotta tutkimukselle saatiin jonkinlainen lopputulos, tarkasteltiin S&P 500
Divident Aristocrats-indeksin historiallisia keskimaaraisia arvoja, jotka voitiin
syottaa laskuriin. Jos tavoitteena on taloudellinen riippumattomuus, on taman
saavuttamiseksi varmasti tehokkaampiakin strategioita. Jarkevaa olisi
esimerkiksi etsia portfolioon osinkoja maksavien yritysten lisaksi myds
muutamia potentiaalisia kasvuyrityksia, joista tuottoa saa niiden arvonnousun
myota. Sijoitussalkkua olisi hyva myds hajauttaa enemman ja osingoista
saatavan passiivisen tulon rinnalle on hyva harkita myos muita passiivisen

tulonlahteita.

8.4 Yhteenveto

Vaikka tutkimuksen lopputulokseksi saatiin, etta taloudellinen riippumattomuus
on mahdollista 25-vuodessa annetuilla lahtotiedoilla, on siihen hyva suhtautua
kriittisesti. Olennaisena ongelmana tutkimuksessa on viitebudjettien
realistisuus. On kuitenkin huomattava, etta kuukausisijoitussumma pysyy
tutkimuksen ajan kiinteana ja tuloja kasvattamalla on tdman summan kasaan
saaminen kaikista realistisinta. On my6s ymmarrettava, etta taloudellisen
riippumattomuuden tavoittelu vaatii paljon uhrauksia ja on jokaisen oman
harkinnan varaista miettia, onko tulevaisuudessa haamottava vapaus

palkkatydsta naiden uhrauksien arvoinen.
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