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Kun Basel Il kehysty6 julkistettiin ja sen padomavaatimuksiin tuomia muutoksia paastiin
analysoimaan, esitettiin toistuvasti kysymyksia siitd, miten se vaikuttaisi pienten ja
keskisuurten yritysten rahoitukseen. Basel Ill kiristdd pankkien hyvanlaatuisen pddoman
vaatimuksia ja tuo mukanaan uudenlaisia, tarvittaessa kaytt6on otettavia keinoja, joiden on
tarkoitus auttaa rahoituslaitoksia selviaméan taloudellisesti huonompien aikojen I&pi.

Useat tahot epdilivat, ettd nama vaikutukset olisivat pankkirahoituksesta riippuvaisille PK-
yrityksille haitallisia ja etta ne karsisivat muutoksista suuria yrityksia enemman. Huoli PK-
yrityksista on hyvin ymmarrettavaa, silla ne muodostavat huomattavan osan niin Suomen
kuin muidenkin maiden taloudesta. Pelkona oli, etta rahoitus tulisi kiristymaan, eivatka PK-
yritykset enda loytaisi tarvittavia ulkoisen rahoituksen lahteité laajentumisinvestointeihin ja
uuden yrityksen rahoituksen jarjestaminen hankaloituisi.

Opinnaytetytssa tarkastellaan PK-yritysten rahoitusta yleisesti ja selvitettiin miten yritysten
ovat kokeneet pankkirahoituksen muuttuneen viime vuosina. Suurin osa PK-yrittdjista kokee,
ettd rahoitusvaatimukset ovat kiristyneet ja neljannes oli joutunut luopumaan
suunnitelmistaan hankkeista, koska tarvittavaa rahoitusta ei saatu. Tama taas on osaltaan
johtanut siihen, etta vain harva PK-yritys pyrkii laajentamaan toimintaansa ja yha harvempi
yritys edes hakee pankkirahoitusta.

Vaikka pankkien rinnalla on muitakin rahoituksenlahteita ja niista esimerkiksi Finnveran
mahdollisuuksia rahoittaa yrityksia on vahvistettu, joutuu nelja viidesta uudesta yrityksesta
tukeutumaan edelleen pankkirahoitukseen.

Siitd huolimatta, etta PK-yritykset tuntevatkin rahoitusmahdollisuuksien heikenneen, ei niiden
voida yksioikoisesti sanoa karsineen suuria yrityksia enemman. Basel Il —sddnndsta ei
mydskaan voida ainakaan yksin syyttdd naistd muutoksista, vaan on todettava, etta
rahoitukseen liittyvat ongelmat johtuvat talla hetkella enemmankin kysynnan heikkoudesta.
Basel 1ll:n mukanaan tuomat muutokset vaikeuttaisivat PK-yritysten rahoitusta enemmankin
tilanteessa, jossa rahoituksen kysynté olisi erittdin voimakasta.

Ratkaisuna rahoitusongelmiin voisi olla uusien vaihtoehtoisten rahoituslahteiden lisddminen
ja vanhojen lahteiden vahvistaminen. Tamén ohella yrittajyyteen liittyvi& mielipiteita tulisi
kehittda suuntaan, joka sallii sek& onnistumisen, ettd epaonnistumisen. Tallainen
kulttuuriymparistd kannustaisi yrittgjia laajentamaan toimintaansa ottamalla siihen tarvittavaa
rahoitusta ja rahoituksen kysynta saataisiin vihdoin kasvuun.

Asiasanat
Lainat, pienet ja keskisuuret yritykset, pAdomavaatimus, rahoituslaitokset, vakausmekanismit.
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1 Johdanto

Viimeistd&n vuonna 2007 alkanut maailmanlaajuinen finanssikriisi osoitti sen, kuinka
tarkeda on finanssialan toimijoiden taloudellinen vakaus ja kyky yllapitaa toimintaa
kriisitilanteissa. Yhteiset pelisaannot ovat valttamattomia, jotta voidaan taata kaikkien
finanssisektorin toimijoiden kyky jatkaa normaalia operointia myds taloudellisesti
rasittavissa olosuhteissa.

Basel —s&anndksella ja sen uudistamisella ollaan yritetty pitd& pankkien
padaomavaatimukset tarpeeksi korkeina, jotta voitaisiin valttdd vuosien 2007 — 2009
kaltaiset tilanteet. S&&dnndsto on ollut olemassa jo vuodesta 1988 ja siita ollaan nyt
sisddnajamassa kolmatta versiota. Taman kaltaisten jarjestelmien ja sééannosten
olemassaolo on valttamatonta ja ne tuovat mukanaan kaivattuja muutoksia, joita voidaan
toimeenpanna lainsdadannon avulla joko taysaikaisina muutoksina tai saantéina, jotka
otetaan kayttoon tilanteen niin vaatiessa. Muutokset, joita Basel Il tuo mukanaan
vaikuttavat varsinkin pankkien paaomarakenteeseen ja luotonantoon. Tata kautta
muutokset heijastuvat lainamarkkinoille ja tama onkin herattanyt erilaisia huolia siita,

ovatko kaikki muutokset hyvéasta vai voisivatko ne osaltaan jopa hidastaa talouskasvua.

Yksi suurimmista ja ndkyvimmisté huolista on ollut Basel lll:n vaikutus pienten ja
keskisuurten yritysten lainansaantiin. PK-yritykset ovat varsin merkittavia talouden
vetureita: ne luovat jatkuvasti paljon tydpaikkoja ja niiden osuutta yritysten luomasta
kokonaisliikevaihdosta ei voida vahatella. Pelkona on, ettd PK-yritysten lainansaanti tulee
vaikeutumaan nousevien paaomavaatimusten myota ja tata myota uusien yritysten tulo

markkinoille ja vanhojen laajentuminen suuremmiksi vaikeutuvat huomattavasti.

1.1 Opinnaytetydn taustat ja tavoitteet

Opinnaytetydn tavoitteena on tarkastella Basel Ill:n muutoksia edeltdjiinsa verrattuna ja
sen tuomia vaikutuksia PK-yritysten pankkirahoitukseen. Basel lll:n osalta tarkastellaan
etenkin vAhimmaispddomavaatimuksien muuttumista ja pankkisektorin toiminnan
vakauttamista varten luotuja uusia elementtejd. PK-yrityksen osalta tarkastellaan
pankkirahoituksen ehtojen, saatavuuden ja hinnoittelun muuttumista ja sita, johtuvatko
muutokset Basel lll:sta ja pohditaan mahdollisia ratkaisuja naiden muutosten tuomiin
ongelmiin. Samalla selvitetdan vaikuttavatko muutokset enemman PK-yrityksiin kuin

suuriin yrityksiin.



1.2 Tutkimusmenetelmat

Basel Ill —s&annosta ollaan ottamassa kayttoon vahitellen, eika sen vaikutuksista nain
ollen ole olemassa paljoakaan konkreettista naytt6d. Tasta johtuen tutkimuksessa
kaytetdan apuna tilastoja seka toteutuneista muutoksista ettd PK-yrittdjien kokemista
muutoksista. Taman lisaksi haastatellaan Finanssialan Keskusliiton johtavaa
asiantuntijaa, kaytetddn apuna alan asiantuntijoiden julkisia lausuntoja ja kdydaan lapi
varsinaista Basel 11l -kehysty6td. Samalla kdydaan l&pi tilastoja, tutkimuksia ja
kirjallisuutta PK-yritysten merkittavyydestd Suomen taloudelle ja niiden ulkoisen

rahoituksen lahteista seka rahoituksen hinnanmuodostumisesta.



2 Basel sopimukset

Kansainvalinen jarjestelypankki, BIS, perustettiin toukokuussa vuonna 1930 ja se on
maailman vanhin kansainvalinen rahoitusjarjesto. Jarjestelypankilla on paakonttori, joka
sijaitsee Baselissa, Sveitsissa, ja kaksi muuta toimistoa, toinen Hong Kongissa ja toinen
Meksiko Cityssa. BIS:n tehtdvana on auttaa keskuspankkeja yllapitamaan
rahoitusjarjestelmén vakautta ja edistdd kansainvalista yhteisty6ta silla saralla sekéa toimia
keskuspankkien pankkina. Se hyvéksyykin asiakkaikseen vain keskuspankkeja ja suuria
kansainvalisia yhdistyksi&, eika esimerkiksi vastaanota talletuksia tai tarjoa muita
rahoituspalveluita yksityishenkiloille tai —yrityksille. BIS:iin kuuluu talla hetkella 60 jasenta
ja niilla kaikilla on edustus- ja danioikeus yhtibkokouksessa. Jarjestelypankki tarjoaa,
osana sen taloudellisen kasvun ja kehityksen tehtavaa, tiettyja palveluitaan ilmaiseksi
suuremmalle yleisolle. Naita ovat esimerkiksi tilastot kansainvalisesta pankkitoiminnasta
ja sen omat markkina-analyysit raha- ja rahoitusjarjestelmien vakaudesta. (Bank for
International Settlements.) Jarjestelypankin sisalla toimii myos luottolaitosten kanssa
tydskenteleva Baselin Pankkivalvontakomitea, joka tarjoaa keskusteluareenan

pankkivalvontaan liittyvaan saannélliseen yhteistyéhon.

2.1 Basell

Bretton Woods —valuuttajarjestelman lakkauttamisen jalkeen useat kansainvaliset pankit
ajautuivat konkurssiin liiallisista valuuttariskeista johtuvien tappioiden ja
maksukyvyttomyyksien takia. G10 —maiden keskuspankkien johtokunnat perustivat
Baselin pankkivalvontakomitean vastaiskuna naille konkursseille ja muille kansainvalisten
rahoitusmarkkinoiden héiridille. 1980-luvun latinalaisen Amerikan luottokriisin
puhkeaminen lissi komitean huolta suurten kansainvalisten pankkien
vakavaraisuussuhteiden heikkenemisestda. TAma johti komitean paatdkseen pysayttaa
padaomastandardien heikkeneminen ja kehittaa pankkien vakavaraisuuden mittaamista.
Tama toteutettiin laatimalla yndenmukainen jarjestelma, joka méaarittaisi tarvittavan
paaoman vahimmaismaaran, joka pankeilla piti olla hallussa. (Bank for International Set-
tlements 2014.)

Vahimmaisvakavaraisuussuhde maaritettiin pankkien taseen vastaavaa —puolen riskin
mukaan. Jokaiselle taseen omaisuuseralle annettiin painotus valilla 0 % - 100 %, jossa 0
% edusti vahaisinta riskid, kuten kateista ja valtion joukkovelkakirjoja ja 100 % taas
korkeinta riskia kuten yrityslainoja ja yksityisen sektorin lainoja. Pankeilla tuli olla
hallussaan vahintdan 8 %:a vastaava maara padomaa koko riskipainotetuista varoista.

Nama paaomavaatimukset otettiin kayttoéon Baselin vakavaraisuussopimuksella, joka



tunnetaan myds nimella Basel | ja jonka toimeenpanemisesta G10 maissa maarattiin

lailla. (Investopedia.)

2.2 Baselll

Basel I:n jatkuvasta kehittamisesta huolimatta vuosituhannen vaihteessa oltiin pisteessa,
jossa pankit olivat toimintaansa kehittdessaan loytédneet yha enenevissd méarin keinoja
vahentaa riskipainotustaan ja sen myota pienentdd vakavaraisuusvaatimuksiaan. Nama
keinot eivat usein kuitenkaan vahentaneet riskien todellista maaraa vaan loivat
ennemminkin mahdollisuuksia Basel —saannoston kiertamiseen. (Council of Mortgage
Lenders 2013.)

BASEL I

Pilari 1 Pilari 2 Pilari 3

Luottoriski Valvontamenettely
- Standardisoitu

menetelma
- Perusmenetelma
(FIRB)

- Edistynyt

menetelma (AIRB)

Markkinariski

Toiminnallinen
riski

Kuvio 1. Basel Il (BIS 2004, 12)

Jotta tulevaisuudessakin voitaisiin taata pankkien pddoman riittdvyys ja vakavaraisuus,
paatettiin, ettéd uusi padomastandardi on tarpeen. Vuonna 1999 Baselin komitea antoi
ehdotuksensa kokonaan uudistetusta kehystyosta, Basel Il:sta. Basel Il rakentuu 3:sta
pilarista (Kuvio 1) ja sen tavoitteena oli parantaa séanneltyjen paddomavaatimusten tapaa
heijastaa todellista riskia ja mahdollistaa uusimpien rahoituksellisten innovaatioiden
huomioiminen ja naiden kautta pyrkia rahoitusjarjestelmén vakauteen ja yleisen edun

turvaamiseen. Taman liséksi haluttiin palkitsemalla rohkaista pankkeja luomaan ja



kehittamaan itse omia riskinhallinta- ja riskinmittausjarjestelmiaan. (Bank for International
Settlements 2014.)

Ensimmainen pilari kertoo pddomavaatimukset luotto-, markkina- ja toiminnalisten riskien
suhteen ja maarittaé tavan laskea vaaditun pAdoman maarén. Toinen pilari kasittelee
vakavaraisuuden valvontamenettelya ja sen tarkoituksena on antaa valvojille
mahdollisuus muuttaa tarvittaessa ensimmaisen pilarin mukaan laskettuja
padomavaatimuksia ja tata kautta kiinnittd& huomio myos niihin riskeihin, joita
ensimmaisessa pilarissa ei kasitelty, mm. systemaattiseen riskiin ja likviditeettiin liittyviin
riskeihin. Kolmas pilari vaatii rahalaitoksia tuomaan riskinhallintaan ja riskien
jakautumiseen liittyvat tiedot julkisiksi ja nain pyrkii parantamaan rahalaitosten toiminnan
lapinakyvyytta ja kolmansien osapuolien, kuten sijoittajien, analyysien tarkkuutta. (Council
of Mortgage Lenders 2013.)

Opinnaytetydn kannalta kaikki olennaiset tiedot Basel Il:sta I6ytyvat ensimmaisesta
pilarista niistd kohdista, joissa maaritellaan vahimmaispadomavaatimukset ja kasittellaan
luottoriskeja. Nain ollen ainoastaan niiden tarkempi kasittely on tarpeen. Vertaamalla
ensimmaisesta pilarista l6ytyvia tietoja Basel lll:en vastaaviin tietoihin voidaan tehda

tarkkoja johtopaatoksia pankkien luottokannan ja luotonannon muutoksista.

221 Pilaril

Ensimmainen pilari voidaan jakaa kolmeen osaan, jotka yhdessé muodostavat
minimipddomavaatimukset. Nama osa-alueet ovat luottoriski, toiminnallinen riski ja
markkinariski. Suurin huomio saannoksessa kiinnittyy luottoriskiin ja sen kasittelyyn. Basel
Il —sdannds maarittdd standardisoidun tavan luottoriskien kasittelyyn, jonka kayttdminen
on mahdollista kaikille laitoksille. Standardisoidussa tavassa valtioille, pankeille ja
yrityksille annetut lainat riskipainotetaan ulkopuolisten luottoluokittajien maarittaman
luottoluokituksen mukaisesti ja muut lainat jaetaan riskiryhmiin Basel I:n mukaan ja niille

annetaan kiinte& riskipainotus. (BIS 2004.)

Standardisoidun tavan lisdksi sdannds mahdollistaan sisaiseen luottoluokitteluun, IRB:hen
perustuvan menetelman, jossa lainanantajien on mahdollista kayttaa omia mallinnuksiaan
tarvittavan pddoman méaarittAmiseen. Sisaisen luottoluokittelun menetelman tarkoitus on
kannustaa pankkeja kehittamaéan omia riskinhallinta- ja arviointi keinojaan, silla sita
kayttamalla minimipddomavaatimukset ovat usein alempia kuin standardisoidulla tavalla
lasketut vaatimukset. IRB menetelmasta on kaksi eri versiota. Toisessa tavassa

lainanantaja arvioi itse maksukyvyttémyyden todennékdisyyden, PD:n, ja kayttaa



riskipainotusfunktiossaan valvojien antamia arvoja tappio-osuuden, LGD:n, vastuun
maksukyvyttomyyshetkelld, EAD:n, ja maturiteetin, M:n, kohdalla. Ne rahalaitokset, jotka
ovat todella kehittyineita riskien hallinnassaan ja niiden mallintamisessa, voivat kayttaa
kehittynytt& yhtion siséiseen luokitteluun perustuvaa tapaa, jossa rahalaitos maéarittelee
itse kaikki edella mainitut riskifunktion komponentit. (BIS 2004.)

2.2.2 Vahimmaispadomavaatimukset

Basel II:n pankeille asettama vakaraisuussuhde on 8 %. Toissijaisia omia varoja voidaan
laskea mukaan vain se maara, joka pankilla on hallussa ensisijaisia omia varoja. Tama
vahimmaispadomavaatimus tarkoittaa sitd, ettéd omia varoja on oltava luottoriskin
kattamiseksi vahintaan 8 % pankin varojen ja taseen ulkopuolisten sitoumusten maarasta.
(BIS 2004, 12.)

2.3 Basel lll ja muutokset edeltajaan verrattuna

Basel Il rakentuu edeltdjansa kehystyon péaalle ja sen keskeisimmaét vaikutukset
rahalaitoksille ovat vakavaraisuuden parantaminen, maksimivelkaantumisen rajoittaminen
ja maksuvalmiuden parantaminen (Suomen Pankki 2010, 5). Se tuo mukanaan myds
tiukemmat raportointivaatimukset olennaisimpien riskien, likviditeetin ja vipuvaikutus
parametrien suhteen seka pyrkii vahentdmaan ulkopuolisiin luokitustoimistoihin

tukeutumista. (Infosys 2012, 3).

Uudelleenmuotoilun tarkoituksena on ollut parantaa pankkialan kykya kasitella
rahoituksellisesta ja taloudellisesta rasituksesta johtuvia iskuja, huolimatta siitéd mista
nama takaiskut tulevat ja talla tavoin vahentéa reaalitalouteen kohdistuvia,
rahoitussektorilta heijastuvia riskeja. Baselin komitea halusi myds parantaa pankkien
riskien hallintaa, hallintoa, toiminnan lapinakyvyytta ja epakohtien esille tulemista. Taman
lisaksi uusi esitys sisaltdd komitean yrityksen parantaa merkittdvasséa asemassa olevien

kansainvalisten pankkien paatoksentekokykya. (BIS 2011, 1.)

Uudistus nostaa saannellyn paadoman rakenteen laatua ja maaraé ja parantaa
paaomakehyksen riskienkattokykya. Muutoksia tuetaan viela
vahimmaisvakavaraisuusasteella, joka toimii suojana riskipitoisissa pddomatoimissa ja
rajoittaa liiallista velkaantumisastetta, mik& auttaa lievittdmaan velkaantuneisuuden
purkamisesta syntyvia riskeja seka tarjoaa ylimaaraista suojaa malliriskeja ja
mittausvirheitd vastaan. Komitea sisallyttdd padomakehykseen myds

makrovakauselementteja hillitsemaan jaksottaisuudesta ja rahoituslaitosten



kytkenndisyydesta johtuvia systemaattisia riskeja. Naiden lisaksi pyritéaan viela
haivyttamaan syklisyys minimipadaomavaatimuksista, suosimaan kauaskantoisia
provisioita, auttamaan rasitukseen varautumista saastamalla pddomaa puskurien
rakentamiseksi yksittaisissa pankeissa ja koko pankkisektorilla sek& saavuttamaan
laajempi makrotaloudellinen tavoite pankkisektorin suojelusta kohtuuttoman nopean
luoton kasvun kautena. (BIS 2011, 2.)

2.3.1 Vaadittujen omien varojen rakenne

Finanssikriisi demonstroi miten luottotappiot ja alaskirjaukset tulevat jakamattomista
voittovaroista, jotka ovat osa pankin aineellista tavallista pddomaperustaa. Nain ollen on
tarkeaa etta pankkien riskialttiudet ovat katettu korkealuokkaisella padomaperustalla.
Taman takia valtaosan Tier 1 padomasta tulee muodostua kantaosakkeista ja kertyneista
tuloista. Loput Tier 1 pddomasta pitdd muodostaa instrumenteista, jotka ovat toissijaisia ja
joiden osingot tai kuponkikorot ovat taysin harkittavissa olevia ja kumuloitumattomia ja
joilla ei ole maturiteettia eikéd kannusteita lunastukseen. Innovatiiviset
hybridipadomainstrumentit, jotka sisaltavat lunastuskannusteita, kuten step-up
lausekkeita, tullaan rajaamaan kokonaan pois. Lisaksi Tier 2:een sisaltyvat instrumentit
tullaan yhdenmukaistamaan ja niin kutsutut Tier 3 instrumentit, joiden alkuper&inen

tarkoitus oli kattaa vain markkinariskia, tullaan poistamaan. (BIS 2011, 2.)

Kaiken kaikkiaan sdannelty padaoma tulee koostumaan vanhan kehystyon tapaan
seuraavista elementeista:

- Tier 1: rajoituksettomat ja rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat

- Tier 2: toissijaiset omat varat (BIS 2011, 12, 17.)

Kuviosta yksi kay ilmi, etta rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen tulee olla kaiken
aikaa vahintaan 4,5 % ja ensisijaisten omien varojen yhteensa vahintaan 6 %
riskipainotetuista varoista. Ensi- ja toissijaisen padoman tulee olla yhteensé vahintaan 8
% riskipainotetuista varoista. Mikaan ei estd muodostamasta koko 8 % maaraa
pelkastaan rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista. Basel lll:ssa vaaditun
paaoman suhteellinen ma&ara pysyy siis samana, mutta rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen osuutta on kasvatettu 2 %:sta 4,5 %:iin, rajoituksenalaisien omien varojen
osuus on laskenut 2 %:sta 1,5 %:iin. N&ain ollen Tier 1 —tasoisen pddoman maéraa on
nostettu 4 %:sta 6 %:iin ja toissijaisten omien varojen osuus sen sijaan on laskenut 4
%:sta 2 %:iin. Naiden lisaksi vahimmaisvaatimuksiin lisataan seka kaiken aikaa
toiminnassa oleva 2,5 %:n suuruinen yleinen padomapuskuri etta epavakaina aikoina

kayttdonotettava vastasyklinen paaomapuskuri, jonka suuruus vaihtelee valilla 0 — 2,5 %.



Molemmat puskurit tulee muodostaa rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista. (BIS
2011, 64.)

Yleinen paaomapuskuri (muodostetaan rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista)
Toissijaiset omat varat
Rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat

Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat

12,00%
10,00%
2,50%
8,00%
2%
6,00% 4%
1,50%
4,00%
2%
2,00% Tier 1 4,50%
2%
0,00%
Basel Il Basel 111

Kuvio 1. Vahimmaispadomavaatimukset Basel sdannoksissa (BIS 2011)

Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat koostuvat seuraavista elementeista:

- Pankin liikkeelle laskemat kantaosakkeet, jotka tayttavat sdantelyn maarittelemat kriteerit
kantaosakkeille.

- Ylikurssirahasto, joka on tulosta rajoituksettomiin ensisijaisiin varoihin kuuluvista
instrumenteista.

- Kayttamattomat voittovarat.

- Kantaosakkeet, jotka ovat konsolidoidun tytaryhtion liikkeelle ja jotka ovat kolmannen
osapuolen omistuksessa ja tayttavat muut rajoituksettomille ensisijaisille omille varoille
asetetut ehdot.

- Sdannoksen mukaiset oikaisut huomioidaan laskettaessa rajoituksettomia ensisijaisia
omia varoja. (BIS 2011, 13.)

Rajoituksenalaiset omat varat koostuvat seuraavista elementeista:

- Pankin liikkeelle laskemat instrumentit, jotka tayttavat rajoituksenalaisille omille varoille
laaditut kriteerit, mutta eivat sisally rajoituksettomiin ensisijaisiin varoihin.

- Ylikurssirahasto, joka aiheutuu rajoituksellisiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvien

instrumenttien liikkeellelaskusta.



- Instrumentit, jotka liikkeellelaskee konsolidoitu tytaryhtit ja jotka kolmasosapuoli hankkii
ja jotka tayttavat rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojenehdot.

- Sdannoksen mukaisia oikaisuja sovelletaan laskettaessa rajoituksenalaisia ensisijaisia
omia varoja. (BIS 2011, 15.)

Toissijaiset omat varat koostuvat seuraavista elementeista

- Pankin liikkeellelaskemat instrumentit, jotka tayttavat toissijaisten omien varojen ehdot,
mutta eivat sisélly ensisijaisiin omiin varoihin.

- Naista instrumeinteista johtuva ylikurssirahasto.

- Konsolidoitujen tytaryhtididen liikkellelaskemat instrumentit, jotka ovat kolmannen
osapuolen hallussa ja tayttavat toissijaisten omien varojen vaatimukset, eivéatka ole osa

ensisijaisia omia varoja. (BIS 2011, 17.)

2.3.2 Yleinen padomapuskuri

Talouskriisin puhjetessa osa pankeista jatkoi suurten tuottojen ulosjakamista osinkojen,
takaisinostojen ja avokatisten kompensaatioiden muodossa, vaikka niiden taloudellinen
tilanne ja koko sektorin tulevaisuuden nakymat olivat heikkenemassa. Yhtena syyna tahan
oli ndkemys, jossa vahennykset tuloksenjaossa tulkittiin heikkouden merkiksi. Naiden
toimintojen jatkaminen oli kuitenkin omiaan vain entisestdaan heikentdmaan koko
pankkitoimintasektorin vastustuskykya. Vaikka monet pankit pian palasivatkin tuottaviksi,
ne eivat tydskennelleet tarpeeksi uusia lainotuksia tukevien padomapuskurien
rakentamista varten. TAma yhdessa liiallisen voittojen jaon kanssa on kasvattanut

jarjestelman syklisyytta entisestéaan. (BIS 2011, 6.)

Yleisen padomapuskurin tarkoituksena on varmistaa, etta pankit rakentavat hyvina aikoina
paaomapuskureita, joita voidaan ajaa alas kun kohdataan tappioita. Toisin sanoen
pankeilla olisi hyva olla hyvin& aikoina enemman omia varoja varastossa kuin mita
saannoksen vahintdan vaativat. Talla tavoin voitaisiin entistd tehokkaammin vélttya

rikkomasta vahimmaisvaatimuksia edes hetkellisesti. (BIS 2011, 54.)

Uuden Basel sdannoksen mukaan 2,5 %:n suuruinen yleinen paddomapuskuri tulee luoda
rajoituksettomista ensisijaisista varoista sdddetyn minimipadomavaatimuksen liséksi. Jos
pankin omien varojen ma&ara putoaa alle yleisen pddomapuskurin rajan, alistetaan pankki
voitonjako rajoituksille, mutta se voi silti jatkaa normaalia liiketoimintaansa kunhan muut
saadetyt minimipddomavaatimukset tayttyvat. Mitd pienemmaksi yleinen padomapuskuri
kay, sitd enemman pankin voitonjakoa rajoitetaan. Puskurin alueelle tippumisen ei

kuitenkaan ole tarkoitus rajoittaa voitonjakoa niin paljoa, etta puskuria alettaisiin pitamaan



uutena minivaatimuksena, vaan rajoituksen puskurin ylaalueelle tippumiseen ovat
vahaisia. (BIS 2011, 55.)

Taulukko 1. Vahimmaispadomansaastdvaatimus (BIS 2011, 56)

Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat Vahimmaispaaomansaastovaatimus

4,5%-5,125% 100 %
5,125 % -5,75 % 80 %
5,75 % - 6,375 % 60 %
6,375 % -7 % 40 %
Yi7 % 0%

Taulukosta yksi voidaan nahda kuinka suuren osan tuloistaan pankki joutuu sddstamaan
kun sen ensisijaisten rajoituksettomien omien varojen maara tippuu
paaomansaastopuskurin alueelle. 7 % tarkoittaa, etta pankilla on vaadittavat 4,5 %
rajoituksettomia ensisijaisia omia varoja ja taman lisaksi puskurin vaatimat taydet 2,5 %
Tassa tapauksessa huomioitavaan ensisijaisten rajoituksettomien omien varojen maaraan
siséltyy padaomansaastépuskurin lisdksi se maaré ensisijaisia rajoituksettomia omia
varoja, joka on tarvittu 4,5 %:n minimivaatimukseen paasemiseen, mutta siihen ei
huomioida sitd yli menevéaé osaa, jota on mahdollisesti kaytetty 6 %:n ensisijaisten omien
varojen vaatimukseen paasemiseen, eikd 8 %:n kokonaispaaomavaatimukseen
paasemiseen. (BIS 2011, 56.)

2.3.3 Vastasyklinen padomapuskuri

Pankkitoimintasektorin tappiot voivat olla erittdin suuria kun laskusuhdannetta on
edistanyt ylimalkainen luotonkasvun kausi. Nama tappiot voivat horjuttaa
pankkitoimintasektorin tasapainoa ja antaa kipinan rajulle kierteelle, jossa
rahoitusjarjestelmén ongelmat voivat aiheuttaa laskusuhdanteen reaalitaloudessa, joka

taas iskee takaisin vasten pankkitoimintasektoria. (BIS 2011, 57.)

Nama vuorovaikutukset korostavat kuinka tarkeda on rakentaa ylimaaraista
paaomavarantoa edelld mainittuja aikoja varten, tallainen puolustautuminen voi myos jo
itsessaan auttaa hillitsemaan ylimalkaista luotonkasvua. Jotta naitéd markkinahairiéta
voitaisiin hillitd, antaa uusi saanndskokoelma valvojille vahvemmat tydkalut, joilla voidaan
edistaa paaoman saastamista pankkitoimintasektorilla. Basel 11l tuo mukanaan
vastasyklisen paaomapuskurin, joka auttaa sopeuttamaan paaomapuskurien
vaihteluvalia. Tama jarjestelma otetaan kayttoon kansallisella lainsaadannélld, kun on
merkkeja siita etta luoton kokonaismaarassa on liiallista kasvua, jonka on todettu olevan

yhteydessa koko jarjestelman laajuiseen, kasaantuneeseen riskiin. Toisin sanoen tarve
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kasitella yleténta kokonaisluoton kasvua on normaaleina aikoina mitatdn ja nousee esille
vain kun ylenmaardaista luottoa on saatavilla eli puskurit maarataan kayttoon vain
epasaanndllisen ajoin. Tama vastasyklinen pddomapuskuri on osa edella mainittua
makrovakautustavoitetta ja silla pyritdan varmistamaan se, etta pankkitoimintasektorin
padomavaatimukset ottavat huomioon makrotaloudellisen ympariston, jossa pankit
toimivat. (BIS 2011, .57)

Vastasyklinen padomapuskuri on 0 — 2,5 % kaikista yhteenlasketuista riskipainotetuista
varoista. Tama puskurin vaatima osuus tulee kattaa ensisijaisilla rajoituksettomilla omilla
varoilla tai muilla taysin tappion absorboivilla varoilla. Puskurin maaré vaihtelee
pankkikohtaisesti ja sen maarasta ja kayttoonotosta paattavat kansalliset auktoriteetit,
jotka jokainen Basel Komitean jasenmaa itse nimittaa. Kansainvalisesti aktiiviset pankit
seuraavat itse yksityissektorin luottoriskeja ja laskevat itse pankkinsa yksityiskohtaisen
vaatimuksen kayttaen painotettua keskiarvoa niista vaatimuksista, joita heidén
toimialueillaan kaytetaan. (BIS 2011, 58.)

Vastasyklinen paddomapuskuri kasvattaa padomansaastdpuskuria ja pankkien voitonjakoa
rajoitetaan, jos ne eivat tayta niille asetettuja vaatimuksia. Alla olevassa taulukossa
(Taulukko 2) on esitetty minimipddomansaastévaatimukset tuotoista suhteutettuna

olemassa olevan padomapuskurin maaraan. (BIS 2011, 58.)

Taulukko 2. Vahimmaispddomansaastovaatimus 2 (BIS 2011, 60)

Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat Vdhimmaispadomansaastovaatimus

Puskurin ensimmaiselld neljanneksella 100 %
Toisella neljanneksella 80 %
Kolmannella neljanneksella 60 %
Viimeiselld neljanneksella 40 %

Yli vaaditun puskurin maaran 0%
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3 PK-yritysten rahoitus

Uuden Basel Il kehystydn julkaisu on herattényt huolia erityisesti PK-yritysten
lainarahoituksen suhteen. PK-yrityksilla tarkoitetaan pienia ja keskisuuria yrityksia. Niita
ovat ne yritykset, jotka tyodllistavat alle 250 tyontekijaa ja joiden vuotuinen liikevaihto on
alle 50 miljoonaa euroa seka taseen loppusumma on korkeintaan 43 miljoonaa euroa.
(Tilastokeskus.) Naiden yritysten tulevaisuudesta huolehtiminen onkin erittéin tarkeaa,
silla juuri pienet ja keskisuuret yritykset ovat erittdin merkittavassa asemassa tyollistajana
ja nain nayttelevat merkittavaa roolia kansantalouden rattaiden pyorittdmisessa.

Melkein puolella pk-yrityksista on ulkopuolista rahoista ja suurimmalla osalla naista
rahoituksen lahteena on ollut perinteinen pankkirahoitus, silla muutokset pk-yritysten
rahoitusrakenteissa eivat tapahdu aivan hetkessa. Tarvetta uusille
rahoitusmahdollisuuksille olisi jo pelkastaan tiukentuvan pankkisaantelyn takia, joka

painostaa pankkeja nostamaan lainamarginaaleja entisestaan. (Yrittajat 2015a, 43, 48.)

3.1 PK-yritysten merkitys Suomen taloudelle

Pienet ja keskisuuret yritykset ovat merkittava osa valtion taloutta riippumatta siitd minka
maan yritysrakennetta tarkastellaan. Vaikka Suomessa PK-yrityksi& on suhteessa
vahemman kuin EU27 —maissa keskimé&arin, tarjoavat ne silti tydpaikan yli 60:lle %
suomalaisen yrityssektorin henkilostosta ja hieman yli puolet kaikkien yritysten
likevaihdosta yhteensd. Tdman osuuden odotetaan edelleen kasvavan PK-yritysten

maaran lisdantyessa. (Yrittajat 2012, 4,6.)

Talla hetkelld noin joka kymmenes tydikainen toimii yrittajana eli tyollistaa itse itsensa.
Tama korostaa entisestaén yrittajyyden merkitysta osana kansantaloutta ja kertoo siita
miten merkittavia yrittajyyteen ja yrityksiin kohdistuvat muutokset voivat olla. Varsinkin PK-
yrityksiin suunnatut muutokset saattavat olla erittain merkittavia, silléa vain noin 14 %
suomalaisista yrityksista kykenee tyollistdmaan yli 4 henkil6a ja vahintaan 250 henkil6a

tyollistavid, suuria yrityksia on vain 0,2 % kaikista yrityksista (kuvio 2).
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Kuvio 2. Suomalaiset yritykset tyontekijamaarien mukaan (Yrittajat 2015b)

Pk-yrityksista halutaan myds viennin vetureita Suomeen. Niiden asemaa osana vientia ei
voida vahatelld, silla juuri pienista yrityksista voitaisiin saada todella paljon tekijoita
kansainvalisen kaupan pariin. Suomen Yrittgjien tavoitteena onkin kaksinkertaistaa vientia

tekevien pk-yritysten maara 25 %:in vuoteen 2020 mennessa. (Kauppalehti 2015.)

PK-yritysten merkitysta korostaa entisestaan se, ettd lahes kaikki uudet tydpaikat syntyvat
juuri ndihin yrityksiin. Viimeisen reilun kymmenen vuoden aikana 108 000:sta uudesta
tyopaikasta vain noin 8000 on syntynyt muihun kuin pieniin tai keskisuuriin yrityksiin (kuvio
3). (Yrittajat 20154, 6.)

Pk-yritysten maaran lisdamista tarkeampaa olisi luoda yrityksiin kasvuhakuisuutta ja tata
kautta saada lisaa keskisuuria yrityksia. Talla hetkella niiden osuus yrityskannasta on vain
noin 1 % kun esimerkiksi Saksassa keskisuurten yritysten osuus on noin 2,5 %.
(European Comission 2014.) Vaikka yritysten kasvuhalukkuus onkin ollut viimeaikoina
nousussa ja voimavaroja suunnataan yha useammin kasvuun ja toiminnan
laajentamiseen on kasvuhalukkuus Suomessa viela vahaista. Vain noin 7 % yrityksista
kertoo olevansa voimakkaasti kasvuhaluinen. (Yrittdjat 2015a, 32.) Syyna tédhan on usein
kasvun vaatima riskinotto ja riskinottoon kannustamattoman ymparistd. Menestyakseen ja
kasvaakseen yritysten tulisi panostaa tuottavuuteen ja tuotekehitykseen, mutta nykyiset
rahoitusjarjestelméat yhdesséa epaonnistumisen tuomitsevan ympariston ja menestyksen

hépeéan kanssa eivét siihen useinkaan kannusta.
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Kuvio 3. Tydntekijamaarien muutos yrityksissa (Yrittajat 2015a, 6)

3.2 PK-yritysten rahoitus ja rahoituslahteet

Aloittaessaan yritys tekee paatdksen investoinneistaan ja niista kenoista, joilla nama
investoinnit rahoitetaan. Naita paatoksia kutsutaan investointi- ja rahoituspaatokseksi.
Pienen yrityksen alkurahoitus on mahdollista jarjestaéa pelkastaan omalla padomalla, eli
omistajien yritykseen sijoittamasta paaomasta, jolla ei ole takaisinmaksuvelvollisuutta.
Usein kuitenkin joudutaan hakemaan ulkopuolista rahoitusta eli lainaa. Alkurahoituksessa
kyse on nimenomaan pitkaaikaisesta ulkoisesta rahoituksesta. Ulkoista rahoitusta
tarvitaan myds yritystoiminnan kaynnistyttya. Sita voidaan kayttaa esimerkiksi
rahoittamaan yrityksen joka paivaista toimintaa tai vaikkapa laiteinvestointeja. Ulkoista
rahoitusta voidaan hankkia yritykselle lainarahoituksen tai osakepddoman muodossa.
Lainarahoitus tarkoittaa kaytannodssa vierasta padomaa lyhyt- tai pitkaaikaisina lainoina ja
osakep&dadoman rahoittamisella tarkoitetaan sijoituksia omaan paaomaan. (Niskanen &
Niskanen, 2013.)

Suomessa, kuten muuallakin Euroopassa, PK-yrityksien ylivoimaisesti suurimpina
rahoituksen lahtein& toimivat pankit (Kuvio 4). Muiden rahoituslahteiden vahyydesta
kertoo kevaalla 2014 tehty Yrittdjien barometri, jonka mukaan nelja viidesta uutta

rahoitusta hakevasta yrityksestéa tukeutuu pankkirahoitukseen (Yrittdjat 2014). Pankkien
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ohella muita vaihtoehtoja ovat rahoitusyhtiot, ELY-keskus, Padaomasijoittajat, Tekes,
Vakuutusyhtiét ja Eritysrahoituslaitos Finnvera, jonka mahdollisuuksia toimia
yritysrahoittajan on vahvistettu ja varsinkin voimakkaasti kasvuhakuiset yritykset ovat
halukkaita hakeutumaan muunkin kuin pankkirahoituksen piiriin (Kuvio 4). Vaikka
Finnvera onkin pankkirahoituksen jalkeen toiseksi yleisin PK-yrityksen rahoituksen l&hde,
ovat Finnveran edellytykset, vahvistuksesta huolimatta, toimia pankkien veroisena
yritysrahoittajana lahes olemattomat, eik& se nykyisellaan voi millaan kyeta korvaamaan
perinteisia rahoituslaitoksia. (Suomen Pankki 2013a, 57.)

Finnveran ensisijaisena tehtavana onkin vain taydentaa kaupallisia rahoitusvaihtoehtoja ja
auttaa jakamaan riskia yritysten alku- ja kasvuvaiheessa (Finnvera 2014a).

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

pankii |

Rahoitusyhtio
Finnvera
ELY-keskus
Padomasijoittaja
Tekes
Vakuutusyhtio

Muu

w2014 m2013

Kuvio 4. PK-yrityksien rahoituksen lahteet (Finnvera 2014b)

Suomessa PK-yritysten rahoitustarpeet ovat lahinna kayttoépaaoman rahoittamista ja
toiminnan laajennusinvestointeihin ei olla kovinkaan halukkaita lahtemé&aéan. Tama
heijastuu rahoitusmarkkinoille pitk&aikaisen rahoituksen kysynnén vahyytena. Kysynnan
vahyys vaikeuttaa entisestédan pienimpien ja voimakkaasti kasvuhakuisten yritysten
rahoituksen saatavuutta (Kuvio 5).
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Kuvio 5. Ulkoisen rahoituksen kayttdkohteet PK-yrityksissa (Yrittajat 2015a)

3.3 Pk-yritysten pankkirahoituksen hinnan muodostuminen

Pankkeihin kohdistuvat riskit vaikuttavat yrityksille mydnnettavien luottojen hintoihin.
Naista riskeista keskeisin pankkitoiminnalle on luottoriski, joka kuvastaa epavarmuutta
luotonottajan takaisinmaksukyvyssa. Toisin sanoen luottoriskilla tarkoitetaan sita
mahdollisuutta, ettéd luotonottaja ei kykene maksamaan koko lainaansa takaisin eivatka
luotolle mahdollisesti asetetut vakuudet riitd kattamaan pankille koitunutta tappiota
taysmaaraisesti. Pankkitoiminnassa luottoriski voi olla jopa 70 % toiminnan
kokonaisriskista. Jos luotonottaja ei kykene maksamaan padomaa tai korkoa kolmeen
kuukauteen, kutsutaan taté luottoa jarjestamattémaksi saamiseksi, joka saattaa lopulta
muuttua luottotappioksi. Joskus luotonottajan taloudellinen tilannen kuitenkin saattaa
parantua ja luotto poistuu jarjestamattomista saamisista. (Kontkanen 2011, 91.)
Jarjestamattomat saamiset nostavat pankkitoiminnan kustannuksia ja vaikuttavat nain

myds tulevaisuudessa myonnettavien luottojen hintaan (Kontkanen 2011, 105).

Tarkeimman lainojen hinnoitteluun vaikuttavan elementin voidaan sanoa olevan
luottoriskista johtuva padomavaatimuksen kasvu. RAROC:t4 eli riskisopeutettua tuottoa
kaytetaan lahes kaikissa pankeissa mittarina, joka arvioi rahoituksen kannattavuutta.
RAROC:n yleisluontoinen muoto riskisopeutetulle tuotolle on ( tuotot — kustannukset —
odotettu tappio ) / taloudellinen padoma. Pankkien tuotot muodostuvat suurimmaksi
osaksi palkkioista ja marginaalituotoista. Marginaalilla tarkoitetaan viitekoron paalle
lisattavaa tapauskohtaista riskilisdd. Kustannuksia ovat yleiset pankkitoiminnasta
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aiheutuvat kulut ja lainan jarjestelykulut kuten dokumentointi. Na&ita kuluja pyritédéan
yleensa kattamaan kertaluontoisilla palkkioilla lainan noston yhteydessa. RAROC:n avulla
voidaan maarittaa lainan marginaali, jonka suuruuteen vaikuttaa eniten odotettu tappio.
(Kontkanen 2011, 101.)

Pankkien myontamien luottojen hinta riippuu siis yleensa asiakkaan taloudellisesta
tilanteesta, tulevaisuuden ndkymista, kaytetyista vakuuksista seka asiakkuussuhteen
merkityksesté pankille. Pankkien tulee my6s ottaa huomioon ne kustannukset, jotka
seuraavat eteenpadin lainattavien varojen hankinnasta, omaan padomaan liittyvista
vakavaraisuusvaatimuksista, luottotappioista seké& koko pankkitoiminnasta yleensa.
Rahoituksen kokonaishinta muodostuu siis viitekorosta ja siihen lisattavasta
asiakaskohtaisesta marginaalista seka luottoon liittyvista hoitokuluista ja -palkkioista.
(Kontkanen 2011, 105.)
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4 Basel lll:n vaikutukset PK-yritysten rahoitukseen

"Saantelyuudistusten vaikutukset PK-yritysten luottoihin herattavat huolta” otsikoitiin
Finanssialan Keskusliiton julkaisemassa vuoden 2012 tammikuun
Finanssimarkkinakatsauksessa. Huolta aiheuttivat silloin mahdolliset vaikutukset etenkin
rahoituksen saatavuuteen ja kustannuksiin liittyvat muutokset. (Finanssialan keskusliitto
2012))

4.1 Vaikutuksien tutkiminen

Kolmannen Basel sdanndksen vaikutuksia PK-yrityksen rahoitukseen tutkittiin seka
etsimalla sité koskevia artikkeleita, mielipidekirjoituksia ja tilastoja toteutuneista
muutoksista ettéa haastattelemalla Finanssialan Keskusliiton johtavaa asiantuntijaa Reima

Lettoa. Leton haastattelu jouduttiin aikataulusyistéa toteuttamaan sahkopostin valityksella.

Kysymykset oli muotoiltu strukturoidun haastattelun tapaan, mutta haastateltavaa
kehotettiin vastaamaan kysymyksiin avoimemmin huomioiden kysymysten ja haastattelun
yleisen teeman. Talla tavoin haastattelusta tuli erdanlainen muoto puolistrukturoidusta
haastattelusta, joka mahdollistaa haastateltavan |ahestymisen kysymyksiin eri
nakokulmista ja haastateltava pystyy talldin vastaamaan kysymyksiin omiin sanoin, jolloin

yksityiskohtiin paastaan paremmin kasiksi. (Hirsjarvi & Hurme 2008.)

Haastattelu sopii hyvin yhdeksi tdméan tutkimuksen menetelmaksi, koska se sopii hyvin
tilanteisiin joissa halutaan saada selventavia ja syventavid vastauksia. Kyseessa on
vahan kartoitettu alue ja on tiedossa, ettéa vastaukset eivat valttamatta ole yksioikoisia.

(Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2009.)

4.2 Rahoituksen hinnan muutos

PK-yritykset ovat suuria yrityksia heikommassa asemassa yrityslainoja tutkailtaessa jo
siitékin syysta, etta niiden ottamat yrityslainat ovat usein huomattavasti suuria yrityslainoja
kallimpia. Tama johtuu useastastakin eri syysta. Ensinnékin PK-yritysten lainat ovat usein
euromaaraltaan pienempid, joka johtaa suhteessa suurempiin hallinnointikustannuksiin
pankille, toiseksi PK-yrityksilta saatavat muut tuotot ovat usein pienempiéa kuin
suuryrityksilla, kolmanneksi pankki ottaa usein huomattavasti suuremman riskin
lainatessaan rahaa PK-yritykselle kuin suurelle yritykselle. Esimerkiksi tiedonpuutteen

vuoksi PK-yrityksen lainaan saatetaan lisata riskipreemio ja varsinkin uusilla yrityksilla
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saattaa olla hyvinkin korkea liiketoimintariski, joka on omiaan nostamaan sen

lainamarginaaleja. (Suomen Pankki 2013a, 57.)

Haastattelussa Reima Letto toteaa, etté lainamarginaalien suurentuminen ja kohoaminen
on ollut yksi uuden sddnndksen vaatimien sopeutumistoimenpiteiden seurauksista. Myds
padomavaatimusten tiukentuminen sitoo entistda enemman padomaa pankkien

lainanannossa ja tAma heijastuu lainamarkkinoille hinnan nousuna. (Letto 17.12.2014.)

Pankkien rahoituskustannusten nousu johtaa luonnollisesti suurempiin
lainamarginaaleihin ja pankkien tulee harkita entista tarkemmin onko lainan myéntaminen
edes jarkevaa. Rahoituskustannusten nousu taas vaikuttaa yritysten
lainanottohalukkuuteen ja tata kautta vaikuttaa investointipaatoksiin. Uhkana on, rahoitus
kustannukset nousevat niin korkeiksi, ettei yrityksilla ole realistisia mahdollisuutta selvita

takaisinmaksusta ja jatkaa toimintaansa normaalisti. (Finanssialan keskusliitto 2012.)

4.3 Tiukentuneet rahoitusehdot

Alla olevasta kuviosta (Kuvio 6) ilmenee, ettd moni yrittaja on kokenut rahoitusehtojen
tiukentuneen ja lainansaannin vaikeutuneen. Vakuuksia vaaditaan enemman ja
marginaalit ovat korkeammalla kuin ennen. Jopa 58 % PK-yritysbarometriin vastanneista
tunsi vakuusvaatimusten kiristyneen ja 53 % kertoi marginaalin nousseen. Reilu 30 %
vastaajista kertoi rahoituksen saatavuuden heikentyneen ja oman padoman vaatimuksien

kasvaneen viimeisen vuoden aikana. (Yrittajat 2015a.)

Yhtena syyna tahan muutoksen voidaan pitaa pitkien investointien vahyytta ja rahoituksen
kysynnan heikkoutta, mutta varsinkin pienille yrityksille myonnettavien lainojen
hinnoitteluun vaikuttaa niiden korkeampi riskipitoisuus suhteessa suurempiin ja
vakaampiin yrityksiin. Suurempi riskipitoisuus tarkoittaa sita, etté nailla on korkeampi
riskipainotus laskettaessa pankkien vahimmaisomavaraisuuslaskelmia, eli mita
riskipitoisempi laina on, sitd enemman pankin tulee pitda hallussaan laadukkaita omia
varoja naiden lainojen luottoriskin takia. T&mé& taas nostaa pankin omia kustannuksia,
koska omia varoja ei voida vapauttaa luottotoimintaan yhta paljoa kuin ennen. (Suomen
Pankki 2013b, 14.)
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Kuvio 6. PK-yrittdjien kokemat lainehtojen muutokset (Yrittgjat 2015a)

Letto tarjoaa luottoaikojen lyhentymisen yhdeksi selitykseksi mydnnettyjen luottojen ja
pankkien oman rahoituksen maturiteettirakenteen lahentymista. Tama saattaa myos
johtaa korontarkastusehtojen entista tiheampaan kayttéon. Han myos vahvistaa uuden
saannoksen vaikutuksen vakuutuksien merkitykseen, silla vakuudellisen ja
vakuudettoman luoton marginaalien erot ovat nousseet luottokustannusten my6té. Basel 3
ei kuitenkaan ole Leton mukaan vaikuttanut merkittavasti PK-yritysten tunnuslukujen
tulkintaan luottopééatoksia myonnettédessa. Tunnuslukujen tulkinnan muutoksella oltaisiin
voitu selittdd seka marginaalien etté vakuutuksien merkityksen muuttumista. (Letto
17.12.2014.)

4.4 Rahoituksen saatavuus

Suomen Yrittgjien teettdman barometrin mukaan vuonna 2014 noin 40 % PK-yrittgjista
raportoi luottopolitiikan kiristyneen paljon tai erittéin paljon (Yrittdjat 2014). Vuonna 2015
teetetyssa barometrissa hieman alle 60 % vastaajista kertoi kokeneensa, etta
luottopolitiikka on kiristynyt edelleen. Noin neljinnes vastaajista kertoi myds, etta yrityksen
suunnittelemat hankkeet jaivat toteutumatta rahoituksen saatavuuden tai ehtojen takia.
(Yrittajat 2015a, 52.) Barometrissa rahoituksen saatavuuden vahyyden syiksi kerrotaan
tiukentunut pankkitoiminnan séantely, yritysten luottokelpoisuuden heikentyminen ja
luottojen kysynnan vaheneminen entisestédén. Rahoituksen hakemista suunnittelee entista
harvempi yrittdja, eika rahoitusta haluta edelleenk&an hakea investointeihin vaan lahinna
kayttopaaomaksi. (Yrittajat 2015c.)



Basel Ill:n tekemisséd muutoksissa pankeilta tullaan vaatimaan tulevaisuudessa
parempilaatuista pAdomaa, joka soveltuisi paremmin luotto- ja muiden tappioiden
kattamiseen. Vaikka muutokset saattavatkin vaikuttaa lainaehtoihin ja pankkien
lainakantoihin, kohdistuvat vaikutukset kaikkiin lainan tarpeessa oleviin yrityksiin, eivat

ainoastaan PK-yrityksiin. (Suomen Pankki 2013a, 61.)

Letto toteaakin haastattelussa, ettei rahoituksen saatavuus suinkaan ole ollut se ongelma,
vaan PK-yrityksien rahoituksen ongelma piilee rahoituksen kysynnan heikkoudessa.
Hanen mukaansa saantelysta johtuvat ongelmat saattaisivat tulla esiin vasta tilanteessa,
jossa pankkirahoituksen kysynté olisi voimakasta. (Letto 17.12.2014.)
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5 Pohdinta

Basel Il kokonaisuuden tarkoituksena on tuoda pysyvaa vakautta taloussektorille
esimerkiksi pienentamalla rahoituskriisien syntymahdollisuuksia. Vakaus itsessééan
edesauttaa talouskasvua ja silla on paljon merkitysta PK-yrityksille. PK-yritykset ovat
riippuvaisia ulkoisesta rahoituksesta eika useinkaan ole samanlaista julkista taloudellista
turvaa kuin suuryrityksilla. Tamé& on omiaan puhumaan taloussektorin vakauden puolesta
myds PK-yritysten nakdkulmasta. Toisaalta taas tdmén kaltaisella sdantelylla on aina
suuremmat merkitykset pankkikeskeisissd maissa kuin niissd maissa joissa yritysrahoitus
hoidetaan arvopaperikeskeisesti. (Suomen Pankki 2013a, 61.)

Basel Ill —sdanndksen voidaan sanoa vaikeuttavan yritysrahoitusta vaikutamalla sen
hintaan ja saatavuuteen ja sen voidaan katsoa vaikuttavan PK-yrityksiin suuria yrityksia
enemman, koska PK-yrityksilla on vihemman vaihtoehtoisia rahoituslahteita. Talla
hetkella suurimmat vaikeudet pankkirahoituksessa liittyvat kuitenkin enemmankin
kysyntaén kuin saantelyn tuomiin muutoksiin. Mahdollisia saantenlyn tuomia ongelmia voi
iimeta tilanteessa, jossa pankkirahoituksen kysynta on voimakasta, mutta se ei ole talla
hetkella ajankohtaista. (Letto 17.12.2014.)

"Uuden saantelyn vaikutukset eivat sindnsa kohdistu erityisesti PK-yrityksiin. Vaikutus PK-
yritysten rahoitukseen johtuu yleisesta vaatimuksesta parantaa pankkien

vakavaraisuutta.” (Suomen Pankki 2013a, 61.)

Yleisesti tarkasteltuna Basel Il voidaan pitd& hyvana uudistuksena, jos sen avulla
pystytaan vakauttamaan taloussektorin toimintaa entisestaan ja talla tavalla luomaan hyva
pohja talouskasvulle. Opinnaytetytssa havaittujen seikkojen perusteella sen tuomien
haittojen méaéara todettiin vahaiseksi, eikd sen huomattu kohdistuvan mitenkaan erityisesti
PK-yrityksiin vaan ratkaisuja PK-yritysten rahoitusongelmiin tulisi hakea suunnasta, joka
mahdollistaisi nykyistd useammin vaihtoehtoisen rahoituslahteen kayton pankkien sijaan
ja tarjoaisi yrittdjille kannustavampaa ymparist6a, joka houkuttelisi kasvuhalukkuuteen ja
riskinottoon ja jossa epaonnistuminen yrittdjana on sallittua eika taloudellista

menestymisté katsota pahalla.

Myds uudet rahoituksenlahteet olisivat enemman kuin tervetulleita. Hyvana esimerkkina
uusista mahdollisuuksista olisivat PK-yrityksien tarjoamat joukkovelkakirjat. Finnvera
onkin aktiivisesti tutkinut tdtd mahdollisuutta ja vuonna 2014 se sai ensimmaista kertaa
luvan merkitd PK-yritysten joukkovelkakirjoja (Verkkouutiset 2014). Joukkovelkakirjat eivat

kuitenkaan ole taysin ongelmattomia. Epailyksia on heréttanyt esimerkiksi kysymys
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joukkovelkakirjojen tuomista kustannuksista, jotka saattaisivat muodostua liian suuriksi.
Muutenkaan tdma ratkaisu ei valttdma olisi sopiva kovin pienille yrityksille. (Talousanomat
2013.) Liséksi informaation puutteesta ja isoja, vakaita yrityksid suuremmasta riskista
johtuvat tuottovaatimukset saattaisivat nousta PK-yrityksille liian suuriksi
pankkirahoitukseen suhteutettuna.
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Liitteet

Liite 1. Haastattelukysymykset Basel III:n vaikutuksista PK-yritysten
pankkirahoitukseen vastauksineen.

Haastateltava: Reima Letto, johtaja, Finanssialan keskusliitto

1. Miten ja miksi Basel III vaikuttaa PK-yrityksille myonnettavan pankkirahoituksen
hintaan ( korkomarginaalit ja sivukulut )?

Basel III — vaatimusten myo6ta pankit ovat joutuneet tekemaan useita
sopeuttamistoimenpiteitd, joista yksi vaikutus on ollut lainamarginaalien
kohoaminen ja leveneminen. Pankkien lainananto sitoo enemman padomia
tiukentuvien padomavaatimusten myé6ta, mika heijastuu hinnoittelussa. Lisaksi
uusien likviditeettivaatimusten myota pankkien oman rahoituksen rakenne on
muuttunut kallimmaksi.

2. Miten ja miksi Basel III vaikuttaa PK-yrityksille mydnnettavan pankkirahoituksen
ehtoihin ( luoton pituus, vakuusvaatimukset, kovenantit ja luoton maara )?

Pankkien oman rahoituksen ja myonnettyjen luottojen maturiteettirakenteen
|lahentyminen on voinut johtaa luottoaikojen lyhentymiseen /useammin
kdytettyihin korontarkistusehtoihin esim. 3 vuoden jalkeen. Luottokustannusten
kohoaminen on lisdnnyt vakuudettoman ja vakuudellisen luotonannon
marginaalien eroja joten sita kautta vakuuksien merkitys on noussut.

3. Vaikuttaako Basel III PK-yritysten tunnuslukujen tulkintaan luottopaatoksia
myonnettdessa? Miten ja Miksi?

Basel III ei ole tuonut tahan merkittavia muutoksia.

4. Miten ja miksi Basel III vaikuttaa PK-yritysten luotonsaantiin. (Alkurahoitus,
jatkorahoitus)

Suomessa (toisin kuin monessa muussa EU- maassa) pk- yrityksen rahoituksen
saatavuus ei ollut ongelma vaan kyse on ollut rahoituksen alhaisessa kysynnassa.
Mahdollisessa voimakkaassa luottokysyntatilanteessa Kkiristyva saantely voi
jarruttaa lainanannon kasvua (ei ole nyt ajankohtainen).

5. Vaihtoehtoiset rahoitusmuodot PK-yrityksille nyt ja tulevaisuudessa

Finnveran rahoitus, rahoitusyhtididen kohdevakuudellinen rahoitus (leasing,
osamaksu), padaomasijoittajat, TEKES- rajoitus, joukkorahoitus. Ndiden merkitys
kaiken kaikkiaan tullee kasvamaan tulevaisuudessa perinteiseen
pankkirahoitukseen verrattuna.

6. Ovatko vakavaraisuusuudistuksen tuomat vaikutukset kaikille yrityksille samat

puhuttaessa pankkirahoituksesta vai voidaanko sanoa, ettd uudistus vaikuttaa
enemman juuri PK-yrityksiin kuin suuryrityksiin.
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Saantelyvaikutusten kohdentuminen pankkeihin vaikuttaa enemman pk- sektoriin,
koska niilla vaihtoehtoisten rahoitusmuotojen saatavuus on vahadisempi.
Olennaisinta vaikutuksissa on kuitenkin yrityksen luottoluokitus ja vakuudet.
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