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THVISTELMA

Raportti on opas henkil6lle, joka miettii elakevakuutuksen ottamista. Raportissa paneudutaan
asioihin, joita eldkesaastamista miettivan henkilon tulisi tietad ja ottaa huomioon ennen
elakevakuutuksen ottamista. Ty0ssa tarkastellaan myos lakisaateista eléaketurvaa ja
taloustilanteen vaikutuksia.

Elinajan jatkuva piteneminen aiheuttaa eldkejarjestelman rahoitukselle haasteita.
Elékkeelldoloajan piteneminen suhteessa tydelamassé vietettyihin vuosiin johtaa tilanteeseen,
jossa paineet joko elékeidn nostamiseen tai eldkkeiden tason leikkaamiseen nousevat.

Valtionvarainministerio on valmistellut uutta lakia pitkdaikaissdéstdmiseen.

Lain tarkoituksena on laajentaa nykyiset vapaaehtoisen elakeséastdmisen verovahennysoikeudet

my6s muuhun pitkdaikaiseen saastamiseen, kuten esimerkiksi rahasto-osuuksiin, pankkitileihin
ja suoriin osakesijoituksiin.

Tahan asti verovahennysoikeus on ollut vain vakuutusyhtididen tarjoamissa

elakevakuutuksissa. Verovahennyksen oletetaan pysyvén 5 000 euron vuositasolla, kuten se
elakevakuutuksissa nykyaén on.

Uuden lain on méaara tulla voimaan vuoden 2010 alussa.
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ABSTRACT

This final thesis is a guide for persons who are considering paying into a voluntary pension
scheme.

In the report | take up issues which are important to know before deciding to participate in a
voluntary pension scheme.

In this work, I analyse the statutory earnings-related pension insurance and the current
economic situation.

Average life expectancy has lengthened and that causes problems for government financing of
pension insurance. This leads to a situation where governments are under pressure to raise the
retirement age or cut the rate of pensions.

In order to encourage long-term personal saving, the Ministry of Finance is preparing a new
law. The law’s purpose is to expand the current tax deduction rights to cover, for example,
investments in unit funds and shareholdings.

The new law is supposed to take effect at the beginning of 2010.
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JOHDANTO

Olen tydskennellyt pankissa, niin opintoihin liittyvéan
ty6harjoitteluajan, kuin myoés tdmén jalkeen. Pankissa
tyoskennellessani kiinnostuin vapaaehtoisesta elakesaastamisesta.
Tyodsséni kuulin kuitenkin useita kysymyksid, joita pankin esitteissa
ei valttamétta ollut kerrottuna. Mydhemmin aloitin tyot
tyottdmyyskassassa, etuuskaésittelijana, jolloin sain erilaisia
nékodkulmia aiheeseen ja minulle herasi uusia kysymyksia
lakisaateiseen elakejarjestelmaan liittyen.

Taman tyon tarkoituksena on vastata eldkevakuutuksen ottajan
kysymyksiin. Tarkoituksena ei niinkaan ole kertoa mista
elakevakuutusyhtiosta vakuutus kannattaa ottaa, vaan mita asioita
tulisi ottaa huomioon vapaaehtoista eldkevakuutusta otettaessa.

Vapaaehtoinen elédkesdadstaminen on ajankohtainen aihe, koska
vuonna 2009 kaavaillun lakimuutoksen pitéisi toteutua vuonna 2010.
Talloin vapaaehtoiseen eldkeséastdmiseen tullaan saamaan lisaa
vapautta ja uudenlaista kilpailua. El&ékesaastaja voisi muunmuassa
sijoittaa varojaan suoraan osakkeisiin. Aiemmin eldkesaastamisesta
saatu veroetu on saattanut kulua kokonaan yhtididen kuluihin.

NyKkyiset eldkesaannot riittdvat keskimaarin turvaamaan reaalisesti
selvasti kasvavat elédkkeet vaikkakin ajan mittaan eldkkeiden suhde
ansiotasoon alenee. On kuitenkin kansalaisryhmid, joiden eldkkeet
jaavat hyvin pieniksi: pelkén tai lahes pelkan kansaneldkkeen varassa
elavét ja monet tyokyvyttomyyselékkeelle joutuvat.

Erityisesti hyvin pitk&an elavilla on nykyisen indeksointikdytannon
vuoksi riski jadda kohtuuttoman pienen eldketurvan varaan, mikali
alkava eléke on vaatimaton. (Valtioneuvoston kanslia 2009.)

Tassé raportissa haluan tuoda esiin asoita, joita henkilon tulisi
miettid jo nuorena, vield kun eldkkeelle jaédminen tuntuu kaukaiselta
ajatukselta. Raportissa késittelen myds eldkeikaa, joka on tana
vuonna ollut kovasti esill& ja taloudellisen tilanteen vaikutuksia
elakkeeseen.
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1 LAKISAATEINEN ELAKETURVA

Suomen eléketurva koostuu pé&aasiassa ansiotyohon perustuvasta
tyoelékkeestd ja vahimmaisturvan tarjoavasta, asumiseen
perustuvasta kansaneldkkeesté.

Tyoeldkkeen tarkoituksena on turvata tydssdoloaikana saavutetun
kulutustason kohtuullinen sailyminen elékkeelle siirryttdessa ja
elakeaikana. Kansaneldkkeen tarkoituksena on taata véhimmadiseléke
sellaiselle elakkeensaajalle, jonka tyGeldke on lyhyen tyduran tai
matalan ansiotason vuoksi jaényt véhdaiseksi tai jolla ei ole oikeutta
tyoeldkkeeseen lainkaan. (Elaketurvakeskus 2007 a.)

Kansaneldke on koko véeston kattava eldke ja siten vakuutettujen
lukumaéaralla mitaten kattavuudeltaan kaikkein laajin
elakejarjestelmd. Kansaneldke on kuitenkin kokonaisuudessaan
muista eléketuloista riippuva, ja siihen ovat oikeutettuja kokonaan
vailla ansioeléketté olevat tai verraten pienté ansioeldketta saavat
henkilot.

Kansaneldkkeeseen kuuluu my®s erilaisia lisid, joita voivat

saada séadetyin edellytyksin myds pelkan tyoeldakkeen saajat.
Suomessa asuvia kansanelédkkeen saajia vuonna 2005 oli noin 50
prosenttia kaikista elékkeensaajista. Uusista eldkkeensaajista
vastaava prosenttiosuus on noin 40 prosenttia.

(Elaketurvakeskus 2007 a.)
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1.1 Elakkeen karttuminen

Suomessa léhes kaikki yksityinen tai julkinen ansioty0 seka
yrittdminen kartuttavat pienin rajoituksin ansioihin tai tyétuloon
sekd tyosuhdeaikaan verrannollista eldketurvaa.
(Elaketurvakeskus 2007 a.)

Tyontekijén eldke vuodesta 2005 alkaen lasketaan kunkin vuoden
palkasta i&n mukaisen karttumaprosentin mukaan.

Elékettd laskettaessa vuosiansiot tarkistetaan eldkkeelle
siirtymisvuoden tasoon palkkakertoimella, jossa ansioiden kehitys
vaikuttaa 80 prosenttia ja hintojen 20 prosenttia. (Ilmarinen 2009.)

Ty0eldke on laskettu vuoden 2005 alusta kunkin vuoden palkasta tai
yrittdjatulosta ian mukaan maaraytyvéalla karttumaprosentilla.
Eldkettd ei endd lasketa eri tydsuhteista ja yrittdjajaksoista erikseen.
Elékettd kartuttavat vuoden 2005 alusta lukien myds sosiaaliedut
kuten ty6ttomyys- ja sairausajoilta maksettavat paivaraha seka
opiskelu- ja alle 3 vuotiaan lapsen hoitoaika. Eldkkeen rinnalla
karttuu alle 68-vuotiaana ansiotydstd myds uutta elaketta.
(llmarinen 2009 a.)

Palkasta vahennetaan tyontekijan elakemaksu, joka on vuonna 2009
alle 53-vuotiailla 4,3 prosenttia palkasta ja 53 vuotta tayttaneilla 5,4
prosenttia palkasta.

Vuodesta 2005 alkaen tydskentelysta karttuu eldkettd ja maksut
maksetaan 18 ja 68 ikdvuoden valilla.

Ansioista karttuu elaketta 18-52-vuotiaana 1,5 % vuodessa,
53-62-vuotiaana 1,9 % vuodessa ja 63—-67-vuotiaana 4,5 %
vuodessa. (Ilmarinen 2009 a.)

Jos elédkkeensaaja tyoskentelee eldkkeen rinnalla, tydsta karttuu
uutta elékettd 1,5 % vuosiansioista. Kokonaistyteldkkeella ei ole
kattoprosenttia vaan kaikki ansiotyd kartuttaa lisaa elaketta.
(llmarinen 2009 a.)

Viimeksi mainittua kutsutaan kannustinkarttumaksi ja sen
tavoitteena on saada vakuutettuja pidentdmaan tyduriaan.
(Elaketurvakeskus 2007 a.)
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1.2 Miten tyonteko kartuttaa elaketta

Matti aikoo jadda vanhuuselakkeelle. Matti pohtii, jaisiko eldkkeelle
Jjo 63-vuotiaana. Han paattad kuitenkin jatkaa vield tyontekoa ja
kartuttaa eléketta niin pitkaan kuin mahdollista eli 68-vuotiaaksi
saakka. N&in Matin eldke kasvaa:

Matin palkka on 2 500 €/kk. Eldketta laskettaessa tasta vdhennetdan
ensin tyontekijan eldkevakuutusmaksun vaikutus. Huomioon otettava
palkka on 2 354,33 € / kk.

Tasta eléketta karttuu 4,5 prosenttia eli 105,95 euroa vuodessa.

Kun Matti j&& vanhuuseldkkeelle 68 vuotta taytettydan, hanen
elakkeensd maara on 2 153,75 €/kk.

Eléke on siis 68-vuotiaana 529,75 euroa kuukaudessa suurempi kuin
se olisi ollut, jos Matti olisi jaanyt eldkkeelle 63-vuotiaana. Jos Matti
olisi jadnyt vanhuuselékkeelle esimerkiksi 65-vuotiaana, olisi elake
ehtinyt jo kasvaa 1 815,90 euroon kuukaudessa. Sekin on 211,90
euroa enemman kuukaudessa kuin mit& hanen eldkkeensé olisi ollut
63-vuotiaana. (Etera 2009.)
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1.3 TEL-ansioiden jakaminen vanhuuselakkeen alkamisvuonna

eri karttumajaksoille

Ellei tyontekija hae vanhuuse

lakettd kaikista ty0suhteistaan yhta

aikaa, vaan osa tyOsuhteista tai yrittajatoiminta jatkuvat eldkkeen
rinnalla, jaetaan eldkkeen alkamisvuoden ty6ansio tai ty6tulo eri

karttumajaksoille alla olevan

esimerkin mukaisesti. VVain osan vuotta

jatkuneen tydsuhteen ansiot jaetaan ansiokuukausien lukumaéaralla ja
néin saatu keskikuukausiansio kerrotaan eri karttumajaksojen
ansiokuukausien lukuméaralla. (Tyoelakelakipalvelu 2009.)

Henkild on syntynyt 1.3.1945 ja jaa vanhuuselékkeelle 63-vuotiaana

1.4.2008.

Tyo6suhde A paattyy 31.3.2008 ja tydsuhde B jatkuu (tydsuhteen B
jatkuessa eldke myodnnetéén vain tygsuhteesta A).

Tyo6suhteen B vuoden 2008 tydansio yhteensa on 14 000 euroa.

Ty6ansio 1.1.— 31.3.2008 on

14 000/12 x 3 = 3 500 euroa, josta

karttuu eléketté 1,9 prosenttia.

Ty6ansio 1.4.— 31.12.2008 on 14 000/12 x 9 = 10 500 euroa, josta
karttuu eldkettd 1,5 prosenttia.

1.1.200% 1.4.2002

31122008
[

C

14000 & _)

1400012 x3=3500e
"y

Y_ 14 000M2x8=104500e
|

A
kartturma 1,9%

(Tyoelakelakipalvelu 2009.)

'V'
karttuma 1,5%
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Esimerkkeja eldakkeen karttumisesta

1. Henkild on tullut kuntatyénantajan palvelukseen vuonna 1980 ja
jaa elakkeelle 1.1.2008 (vanhuuselakeiké 64 v). Han on syntynyt
joulukuussa 1943 ja tayttanyt siis 55 vuotta joulukuussa 1998.
El&kettd on karttunut seuraavasti:

vuodesta 1980 vuoden 1994 loppuun 33 % (15 x 2,2 %)
vuodesta 1995 vuoden 1998 loppuun 6 % (4 x 1,5 %)
vuodesta 1999 vuoden 2004 loppuun 12 % (6 x 2 %)

yhteensd vuodesta 1980 vuoden 2004 loppuun 51 % eldkepalkasta
(33% +6 % + 12 %)

vuodelta 2005 2 % vuoden 2005 ansiosta

vuodelta 2006 2 % vuoden 2006 ansiosta

vuodelta 2007 4,5 % vuoden 2006 (tai vuoden 2007) ansiosta.
(Kuntienel&dkevakuutus 2008 a.)

2. Henkil6 on syntynyt joulukuussa 1951 ja aloittanut
kuntatyonantajan palveluksessa vuonna 1981. Hanen
vanhuuselékeikénsa on 64 v 6 kk, mutta hén on tullut
tyokyvyttdmaksi vuonna 2007 ja jaa tyokyvyttomyyseldkkeelle
1.6.2008. Elaketta on karttunut seuraavasti:

vuodesta 1981 vuoden 1994 loppuun 30,3 % (14 x 2,2 %)

vuodesta 1995 vuoden 2004 loppuun 15 % (10 x 1,5 %)

vuosilta 2005 - 2007 1,9 % vuosiansioista. Sairauspéivarahan ajalta
otetaan huomioon pdivarahan perusteena olevasta tydansiosta 65 %
ja siité karttuu elékettd 1,5 %

Tyo6ssaoloajan lisaksi otetaan huomioon ns. tuleva aika eli aika
elaketapahtumavuoden alusta 63 vuoden tayttdmiseen.
Eléketapahtuma on tyokyvyttdmyyden alkaminen, joten tulevaa
aikaa on 1.1.2007 - 31.12.2014. Tulevalta ajalta elékettd karttuu 1,3
% vuosiansiosta. Tulevan ajan elédkekarttuma lasketaan
tyokyvyttdmyytta edeltdvien vuosien ansioista.
(Kuntienel&kevakuutus 2008 a.)
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1.4 Kokonaiselakkeen maaraytyminen

Vuodesta 2005 l&htien karttuvalla elékkeell4 ei ole ylarajaa, mutta
vuoden 2004 loppuun mennessa karttuneilla elédkkeilld on
enimmaismaaré.

Enimmaisméaéaran laskeminen séilyy vain kunnallisissa ja muissa
julkisten alojen eldkkeissa ja vaikuttaa vain vuoden 2004 loppuun
karttuneisiin elakkeisiin. Jos henkil6 jaa elakkeelle 2005 tai
my6hemmin, eikd hanelld ole muita kuin yksityisten alojen elakkeité,
niilla ei ole endd enimmaisméaéaraa. Tapaturma- ja
lilkennevakuutuksen perusteella maksettavat korvaukset vahennetéén
valmiiksi lasketusta eldkkeesta.

Kunnallisia elédkkeitd laskettaessa kaikki 31.12.2004 mennessé
karttuneet lakisaateiset elakkeet lasketaan yhteen ja niilld on
enimmaismaaré, joka riippuu henkilon syntyméajasta seuraavasti:
Lasketaan ensin, paljonko on paivia henkildn 23 vuoden
tayttamisestd vuoden 2004 loppuun ja kuinka monta prosenttia taméa
on luvusta 14 400.

Enimmaéismé&é&ra saadaan ottamalla sama prosenttiosuus luvusta 60.
(Kuntien elédkevakuutus 2008 b.)

Esimerkkejé eldakeiden enimmaisméaarasta

Henkil6 on syntynyt 1.1.1950 ja tayttanyt 23 vuotta 1.1.1973, josta
vuoden 2004 loppuun on 11 520 pdiva4. 11 520 on 80 % 14 400:sté.
Enimmaisméaéra saadaan siis ottamalla 80 % 60:sta = 48 %. 48 % on
31.12.2004 mennessa karttuneiden peruselédkkeiden

enimmaismaara.

Jos henkild tyoskentelee eldkeik&ansa saakka kuntaty0ssé,
enimmaismaarén lisaksi tulee ennen vuotta 1995 karttunut
lisdeldkeosuus, joka voi enimmilldén olla 6 %. Jos henkilon eldkeiké
on alempi kuin 63 vuotta, enimmaisméaaraé korotetaan.

(Kuntien el&dkevakuutus 2008 b.)

1.1.1946 syntynyt henkild tayttaa elakeikansa vuonna 2010. Han on
tyoskennellyt ennen vuotta 2005 kunnan liséksi valtiolla ja
yksityisellda. Néiden eldkkeiden enimmaismaéra on 54 % (ilman
lisdeldkeosuutta, joka on enintdan 5 %).

Kunnallista elékettd on karttunut 600 euroa, valtion elékettd 200
euroa ja yksityista elakettd 100 euroa, eli yhteensé on karttunut
elakkeitd 900 euroa. Jos suurin eldkepalkka on esimerkiksi 1 500
euroa, 54 % siitd on 810 euroa. Elékkeita on siis karttunut 90 euroa
yli enimmadismadréan, joten kunnan ja valtion eldkkeista vahennetaén
enimmaismaaran ylittava osuus (90 euroa). 31.12.2004 mennessa
karttuneiden eldkkeiden mé&ard on 810 euroa/kk (+ lisdelédkeosuus 75
euroa).
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1.1.2005 lahtien karttuvalla tyceldkkeella ei ole

enimmaismadrad. Jos vuosiansiot tulevina vuosina ovat esim. 18 000
euroa/vuosi, eléketta karttuu 2,0 % vuodessa 63 vuoden tayttdmiseen
eli vuodesta 2005 vuoteen 2009 yhteensa 8 % = 120 euroa/kk. 63
vuoden tayttamisesta eldkkeelle saakka karttuu 4,5 % vuodessa.
Esim. 64 vuoden elakeiké&éan saakka karttuisi 67,50 euroa/kk (jos
vuosipalkka on em. 18 000 euroa). Lopullinen eldke olisi siten
vuoden 2004 loppuun mennessa karttunut 885 euroa ja vuodesta
2005 lahtien karttunut 187,50 euroa eli yhteensa 1 072,50 euroa/kk.
Tama on 71,5 % kuukausipalkasta, kun vanhan séannén mukaan
elakettd olisi voinut karttua enintaén 65 %.

(Kuntien elédkevakuutus 2008 b.)

1.5 Elakelaisten tulotaso

Keskimadardinen omaan tyduraan perustuva tyoeldke vuonna 2007 oli
1 004 euroa/kk (naiset 796 / miehet 1 260). Miesten eléke on
korkeampien palkkojen ja pidemman tyduran johdosta suurempi kuin
naisten. Naisilla on kuitenkin miehi& useammin leskeneldkkeita. Kun
otetaan perhe-elédketurva huomioon, keskimaardinen
kokonaistyoelake oli 1 077 euroa/kk vuonna 2007 (naiset 922 /
miehet 1 268).

Elékelajeittain tarkasteltuna vanhuuseldkkeen saajan keskiméaardinen
tyoeldke oli 1 046 euroa/kk ja tyokyvyttomyyselakettd saavan
keskimaaréinen tydeldke 886 euroa/kk. Tyokyvyttomyyseldkkeend
voidaan myoOnt&é osaelékkeitd, taysia elékkeitd tai vanhemmille
ikaluokille maksettavaa yksiléllista varhaiselaketta. Uusia
yksilollisia varhaiseldkkeitd ei voi endd yksityisen puolen
tyoelakejérjestelméssa alkaa (julkisella viimeinen ikéluokka, joka on
oikeutettu YVE:en, on vuonna 1947 syntyneet). Eldkkeen
keskimadréinen taso on erilainen naissa eri tyokyvyttomyyselakkeen
lajeissa.

Alkavat tyoeldkkeet ovat keskimaarin korkeampia kuin kaikki
maksussa olevat eldkkeet muun muassa siksi, ettd nuoremmat, vasta
elakkeelle siirtyneet elédkkeensaajat ovat ehtineet kartuttaa
tyoelakettddn pidemman aikaa kuin vanhemmat elédkkeensaajat.
Liséksi nuoremmilla eldkkeen perusteena oleva tyéansio on
korkeampi kuin vanhemmilla. Alkavien tyéelakkeiden korkeampi
taso tarkoittaa myd0s, ettd vanhemmilla iké&luokilla kansanelédkkeen
osuus eldkkeestd on korkeampi kuin elakkeelle siirtyvilla.
Keskimé&ardinen alkava eléke oli 1 201 euroa/kk vuonna 2007 (naiset
1003 / miehet 1 403). Keskimaarainen alkava vanhuuselake oli 1 527
euroa/kk, kun tyokyvyttomyyseléke oli 882 euroa/kk.
(Eléketurvakeskus 2007 b.)
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2 ELAKEIKA

Elinajan jatkuva piteneminen aiheuttaa elékejérjestelmén
rahoitukselle haasteita. Eldkkeelldoloajan piteneminen suhteessa
tyoeldmassa vietettyihin vuosiin johtaa tilanteeseen, jossa paineet
joko elakeian nostamiseen tai elékkeiden tason leikkaamiseen
nousevat. (Varma-lehti 1/2007.)

Vanhuuseldkkeelle voi ja4da joustavasti oman valinnan mukaan 62
vuoden ian tayttdmisen jalkeen. Mitd pidempéaan jatkaa ansioty0ssé,
sitd suuremman elakkeen saa. Vanhuuselakkeen alkaminen
edellyttad tyontekijan tydsuhteen paattymista.

Hallitus paatti helmikuun lopussa (v. 2009) nostaa vanhuuseldkkeen
alarajan 63 vuodesta 65 vuoteen kymmenen vuoden kuluessa.
Paaministeri Matti Vanhanen (kesk.) perusteli paatosté siten, etta
Suomi pystyy eldkeian nostolla selviytyméaén maailmanlaajuisesta
talouskriisista. (Tekniikka & Talous-lehti.)

11.3.2009 hallitus kuitenkin veti pois pikapaatoksensa nostaa
elakeikaraja 65 vuoteen. P&atds varmistui hallituksen ja
tyomarkkinajarjestdjen péaastya sopuun.

Véahimmaiseldkeika sadstdjen nostamiselle nousee 63 vuoteen, kun
nykyisin alaraja on 62 vuotta. Vanhaa elakeik&é sovelletaan
kuitenkin vield vuosina 2010-2016 ennen hallituksen esitysta
otettuihin eldkevakuutuksiin. (Taloussanomat 2009 a.)

Elékeidn korotuksen tavoitteena on tukea hallituksen eldakepoliittisia
tavoitteita tydvoiman eldkditymisen myohentdmisessa. Nykyisin
vaadittu ikd on 62 vuotta. Muutos merkitsee sitd, ettd elakeika
nousisi 63 vuoteen ja seuraisi sen jalkeen automaattisesti tyontekijan
elakelain mukaista yleista vanhuuselakeik&a.

Hallitus myo6s kannustaa tyGeldmassa jatkamiseen. Esityksen mukaan
takaisinmaksulle asetettua 10 vuoden madréaikaa lyhennetéén
kahdella vuodella jokaista ikdvuotta kohden, jolla verovelvollisen ika
ylittaa elékeién silloin, kun eldkkeen tai muiden suoritusten maksu
alkaa. Takaisinmaksuaika olisi kuitenkin vahintd&n kuusi vuotta.
(\Valtiovarainministerio 2009 a.)
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2.1 Varhennettu vanhuuselake

62-vuotiaana
Varhennetun vanhuuseldkkeen saa aikaisintaan 62 vuoden i&ssé.
Varhennettu vanhuuseléke lasketaan eldkkeen alkamiseen mennessé
kertyneestd eldkkeestd, johon tehd&an pysyvé varhennusvahennys.
Eléke pienenee 0,6 % jokaiselta kuukaudelta, jolla ika alittaa 63
vuotta. (Ilmarinen 2009 b.)

63-68-vuotiaana
Vanhuuseldkkeelle voi siirtyd 63—-68-vuotiaana itselleen
sopivimmassa idssa. Vanhuuseldkkeend maksetaan elakkeelle
siirtymiseen mennessa kertynyt eléke. (Ilmarinen 2009 b.)

2.2 Elakeian nostaminen 65 vuoteen

TELAN El&ketiedotus 4.3.2009
Muistiossa kasitellaan elakeidan nostamisen ongelmakohtia ja
kysymyksia

Mité tapahtuu karttumaprosenteille vanhuuseldkkeen alaikérajan
noustessa 65 vuoteen? Toistaiseksi 4,5 %:n kannustinkarttuma alkaa
63 vuoden i&std. Vanhuuselékeidn nousu kuitenkin lisdnnee
pyrkimysta varhaiseldkkeille, jos karttuma ikéavalilla 63—65 alenee
4,5 prosentista 1,9 prosenttiin.

Néin toimittaessa petetddn eldkelupaukset ja romutetaan pohja
elinaikakertoimelta. Suuriin ik&luokkiin vaikutukset ovat vahéisia,
mutta nuoremmille rasitus nousee erittdin suureksi, koska
elinaikakerroin leikkaa elékettd jo 63-vuotiaana.

Elinaikakertoimen tarkoituksena on pitdé ihmiset pidempé&én tyossa.
Jos samanaikaisesti elékeik&é nostetaan, aiheuttaa se kaksinkertaisen
rasituksen. Elinaikakerroin alkaa vaikuttaa 1948 syntyneitten
elakkeiden mééraan ja noussee korkeammaksi, mita nuoremmista on
kyse.

Jos superkarttuman alaikéraja nostetaan 65 vuoteen, vaatii
elinaikakertoimen kompensointi lahes kolminkertaisen
tydskentelyvaatimuksen nykytilaan nahden.

Minka ikaisend elinaikakerroin mééritellaan?

Nostetaanko sosiaalituposta poiketen osa-aikaelédkkeen ikérajaa viela
60 vuodesta?

Nostetaanko varhennetun vanhuuseldkkeen ikdrajaa 62 vuodesta
ylospéin? Nykyisin varhennetaan 63 v:sta. Mist4 idstd varhennus
tehdaan? Jokaisen ikdluokan elakeidstako, jolloin varhentaminen
kohtelee eri tavalla eri ikdluokkia? Onko varhennusprosentti edelleen
0,6 %/kk? (Tydelakevakuuttajat 2009.)
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2.3 Elinaikakerroin

Elinaikakerroin vaikuttaa eldkkeisiin ensimmaistd kertaa vuonna
2010 ja se koskee vuonna 1948 ja sen jalkeen syntyneité.
Elinaikakerroin on vanhuuselédkkeen maaréén vaikuttava mekanismi,
jolla varaudutaan elinién pitenemiseen. Mikéli keskimaarainen
elinika jatkaa nousuaan, elinaikakerroin pienentaa
kuukausieldkkeitd. Esimerkiksi vuonna 1948 syntyneilla
elinaikakerroin pienentad tdman hetken arvioiden mukaan
kuukausieldkettd noin prosentin.

Kerroin mééritellaan erikseen kullekin ikaluokalle 62 vuoden i&ssé
kayttéen viiden edellisen vuoden kuolevuustilastoja. Talla
kertoimella kerrotaan alkava vanhuuseldke riippumatta siita, missé
iassa henkil6 siirtyy vanhuuselakkeelle. Jos vanhuuseléke alkaa alle
62-vuotiaana, kaytetddn elakkeen alkamisvuoden kerrointa.
Elékkeen tasoa voi parantaa tydskentelemalla pidempaan. Nuorena
tyokyvyttomaksi jaaneilla on tosin harvoin mahdollisuus t&han.
Epéakohta on tytelakejarjestelmassa huomattu ja siita keskustellaan.
Sen vuoksi toistaiseksi tyokyvyttomyyseldkkeen muuttuessa
vanhuuseldkkeeksi ei sovelleta elinaikakerrointa.

Elinaikakerrointa sovelletaan osa-aikaeldkkeen jalkeiseen
vanhuuseldkkeeseen seké leskeneldkkeeseen siind vaiheessa, kun
lesken omat tulot vaikuttavat leskeneldkkeen mééraan.
Elinaikakertoimen tarkoituksena on, ettd osa pidentyneesta elinidsta
kéytetdan tyossa jatkamiseen. Kerroin toimii molempiin suuntiin eli
jos elinika lyhenee, se suurentaa kuukausielakkeité.

(Tydeléke 2009.)
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3 VAPAAEHTOINEN ELAKEVAKUUTUS

Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen vakuutusmaksut voi vahentaa
tietyin ehdoin ansiotulon verotuksessa. Vakuutetulle myéhemmin
maksettava eldke on kokonaisuudessaan veronalainen.

Vapaaehtoisia eldkevakuutuksia on vuonna 2009 n.600 000
henkil6ll& ja niissa rahaa yli 3,5 miljardia euroa. Vuoden 2010
alusta eldkesaastaminen vapautuu suoriin osakesijoituksiin ja -
rahastoihin sek& aivan tavallisiin pankkitalletuksiin.

3.1 Lakisaateisen elaketurvan ja yksilollisen eldakevakuutuksen

erot

Yksiléllinen elakevakuutus on vapaaehtoinen vakuutus, jolla
pyritadn tdydentamadn lakisaateisté eldketurvaa.

Keskeiset erot lakisaateisen jarjestelman ja vapaaehtoisten,
yksil6llisten elékevakuutusten valilla ovat seuraavat:
Lakisaateinen eldke perustuu ansioihin ja tyéuraan. Yksilollinen
elédke perustuu maksettuihin vakuutusmaksuihin. Yksil6llisen
vakuutuksen maksuohjelma seka eldkeiké ovat tietyin rajoituksin
muutettavissa.

Lakisaateisten eldkkeiden arvonsdilyvyys on varmistettu
indeksisidonnaisuudella. Korkosidonnaisten yksilollisten
elakevakuutusten arvonsailyvyys perustuu laskuperustekorkoon ja
yhti0ssé vuosittain tehtaviin paatoksiin asiakashyvityksista.
Arvonséilyvyys riippuu talloin pitkalti yhtion sijoitustoiminnan
tuloksesta. Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja
paattaa itse, mihin tarjolla oleviin rahastoihin hén haluaa saastonsa
arvonkehityksen sidottavaksi. Vakuutusmaksujen
indeksisidonnaisuudella pyritdédn myos sailyttamaan yksiléllisen
elakevakuutuksen arvoa.

Lakisaateisessa jarjestelméssa on aina mukana myos
tyokyvyttdmyys- ja perhe-eldketurva.

(Yksilollisen eldakevakuutuksen valintaopas 2006.)
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3.2 Laskuperustekorkoinen vakuutus

Vakuutuksen tuotto muodostuu yleensa laskuperustekorosta
lisattynda muilla hyvityksilla (asiakas-ja kuolevuushyvityksilld) ja
vahennettynd kuluilla ja kuolemanvaraturvan maksulla.
Laskuperustekorko tarkoittaa sitd korkoa, jonka vakuutusyhtié
maksaa vakuutusmaksuista kertyvalle vakuutussaastolle. Korko
otetaan huomioon jo vakuutusmaksua méaarattdessa. Vuodesta 2003
alkaen uusien vakuutusten korkein mahdollinen laskuperustekorko
on ollut 2,5 %. Laskuperustekorko voi olla myds pienempi kuin 2,5
%. (Yksilollisen elédkevakuutuksen valintaopas 2006.)

Laskuperustekorkoista vakuutusta voidaan pitad kuluttajan
kannalta melko riskittdmana tapana saastaa ja sijoittaa. Vaikka
laskuperustekorkoisessa vakuutuksessa tuotto-odotus on
ymmarrettavasti pienempi kuin jaljempané tarkasteltavissa
sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa, on tuotto ldhes varmaa, eika
kertynyt vakuutusséésto voi kaytannossa olla pienempi kuin
vakuutussaastolle maksetut vakuutussaastot ovat.
(Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)

3.2.1 Hyvitykset

Vakuutusyhtiot voivat maksaa liséksi erinimikkeisid hyvityksia
(asiakashyvitys, lisakorko, indeksihyvitys.) Yhteista hyvityksille
on, etté niiden suuruus riippuu mm. yhtioén vakuutus- ja
sijoitustoiminnan tuloksesta ja siten mm. yleisesta korkotasosta ja
yhtion sijoitustoiminnan onnistumisesta.

Kukin yhti6 paattaa asiakashyvityksen suuruuden yleensd vuodeksi
kerrallaan. Hyvitysajankohdat vaihtelevat yhtigittain.

Hyvityksen suuruus voi muuttua vuosittain, jopa
neljannesvuosittain. Selvittamalla, mitk& ovat olleet yhtion
hyvitysprosentit esim. kolmelta viimeksi kuluneelta vuodelta saa
késityksen siitd, mihin suuntaan hyvitysprosentti on muutuunut.
Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Myds yhtién
asiakashyvityspolitiikalla on merkitysta: Paljonko yhtion tuloksesta
kaytetddn vakavaraisuuden kartuttamiseen, asiakashyvityksiin tai
omistajien voitto-osuuksiin. Toisin sanoen kaikkea mahdollista
tuottoa ei jaeta asiakashyvityksina vakuutuksenottajille.

Osalla vakuutusyhtidistd asiakashyvitys on ehdollinen tai yhti6 voi
vahvistaa sen ehdollisena. Yhtidista saadun tiedon mukaan tdma
tarkoittaa sitd, ettd esim. selvitystilan uhatessa aikaisempina
vuosina annettuja asiakashyvityksia voidaan peruuttaa. Hyvityksia
voidaan kayttaa esim. perustekoron hyvaksi. Jos hyvityksia
peruutetaan nimenomaan selvitystilan vélttdmiseksi, saattaa tdméa
olla asiakkaille edullisempi vaihtoehto kuin yhtion selvitystila.
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Jarjestelyn punnitsemista vaikeuttaa kuitenkin se, ettei
sopimusehdoissa tai muuallakaan ole méaaritelty tasmallisesti niita
tilanteita, joissa ehdollinen hyvitys voidaan peruuttaa.
(Yksilollisen elakevakuutuksen valintaopas 2006.)

Kuolevuushyvitys

Vakuutuksia hyvitetddn myos ns. kuolevuushyvitykselld, jonka
suuruus maaraytyy laskuperusteiden mukaisesta vakuutetun
kuolintodennédkoisyydesta. Hyvitys rahoitetaan kuolleiden
vakuutettujen jattamilla saéstoilla. Tuotteissa, joissa henkivakuutus
on automaattisesti mukana, siis joissa kuolemanvaravakuutusta ei
osteta lisaturvaksi erikseen, ei anneta kuolevuushyvitysta. Niissa
elakevakuutuksissa, joissa kuolemanvaraturva ostetaan erikeen, on
sen maksu yleensa suunnilleen kuolevuushyvityksen suuruinen.
(Yksilollisen elakevakuutuksen valintaopas 2006.)

3.3 Sijoitussidonnainen yksiléllinen vakuutus

Sijoitussidonnaisissa eldkevakuutuksissa tuotto vaihtelee valittujen
rahastojen arvon kehittymisen my6té. Sijoitussidonnaisessa
elakevakuutuksessa on myds mahdollista, ettd sen arvo méaraytyy
esim. varainhoitosalkun tai sijoituskorin arvon mukaan. Ndma
varainhoitosalkut ja sijoituskorit koostuvat yleensé useista
erilaisista rahastoista.

Vakuutustarjouksissa eri vakuutusyhtiot kayttavat erilaisia tuotto-
oletuksia. Tuottoprosentit siis eroavat. Lisdksi on selvitettava, mille
summalle vakuutustarjouksessa oleva tuotto lasketaan.

On huomattava, etté tuottoprosentit eivat ole lupauksia tulevasta
arvonkehityksestd. Tuotto voi olla myds negatiivinen ja myos
padoma voi vahentyd. Vakuutukseen sijoitetun padoman
séilyminen ei siis ole taattua. Tarjouksissa olevia tuotto-oletuksia
pitéa arvioida realistisesti. Joskus vakuutusyhtididen tarjouksissa
on kaytetty liian optimistisia tuottoprosentteja. Rahastojen
historiallinen tuottokehitys ei ole takeena siitd, etta tuotot
tulevaisuudessa nousevat samalle tasolle.

Sijoitussidonnaisissa vakuutuksissa vakuutuksenottaja itse paattaa,
mihin vakutusyhtidssa tarjolla oleviin rahastoihin han haluaa
s&astonsa arvonkehityksen sidottavaksi. Valinta ja vastuu on
vakuutuksenottajalla itsellaan. Elakesééstojen arvo voi myos
alentua, jos valittujen rahastojen arvon kehitys on negatiivinen.
Kannattaa huomioida, ettd vakuutusyhtio ei oma-aloitteisesti
vaihda vakuutuksenottajan rahastoja, vaikka rahastojen arvot
olisivat laskussa.

(Yksilollisen eldkevakuutuksen valintaopas 2006.)
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3.4 Tuotto ja riski

Tuotto ja riski kulkevat kési kadessd, joten sijoitussidonnaiseen
vakuutukseen sijoittaminen siséltdd suuremman riskin kuin edella
esiteltyyn laskuperustekorkoiseen vakuutukseen sijoittaminen.
Perinteiseen rahastosdéstdmiseen verrattuna on sijoitussidonnaisten
vakuutusten kohdalla huomioitava, ettei kuluttaja itse omista
rahasto-osuuksia, joihin hdnen vakuutussaastonsé on sidottu, vaan
rahastoosuuksien omistaja on vakuutusyhtid. Né&in ollen
vakuutusyhtié hankkii itselleen rahasto-osuuksia

— véhintaan kuluttajan rahastoihin sitoman vakuutussaaston
madréan — ja kuluttajan vakuutusséésto sidotaan vakuutusyhtion
hankkimien rahastoosuuksien arvoon. Rahastovalikoima on siis
riippuvainen vakuutusyhtioista. (Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)

3.5 Laskuperustekorkoisen ja sijoitussidonnaisenvakuutuksen
yhdistelmavakuutus

Laskuperustekorkoisen ja sijoitussidonnaisen vakuutuksen
yhdistelmévakuutuksissa tietty osuus vakuutussaastosta on sidottu
laskuperustekorkoon ja tietty osa sijoituksiin. Tdma ns.
yhdistelmévakuutus on yleisimmin tarjottu vakuutussaastomuoto.
Y hdistelmévakuutuksen tuotto mééraytyy laskuperusteiselle osalle
laskuperustekorkoisen vakuutuksen mukaisesti ja
sijoitussidonnaiselle osalle sijoitusten arvon kehityksen mukaisesti.
Kuluttaja voi vakuutussopimuksensa aikana muuttaa
laskuperustekorkoon ja sijoituksiin sidotun vakuutussaaston
allokaatiota. (Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)
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3.6 Saasto-ja sijoitusvakuutuksen erot

Keskeisin ero séésto- ja sijoitusvakuutuksella on siing, etta
sééstovakuutuksessa kuluttaja maksaa (sadstad) vakuutusmaksuja
useassa erassa esimerkiksi kuukausittain, kun taas vastaavasti
sijoitusvakuutuksessa kuluttaja maksaa (sijoittaa) vakuutusmaksun
useimmiten kerralla.

Elédkevakuutuksessa elédke-erid maksetaan kuluttajalle sopimuksen
mukaan, joko koko elékeajan, eli aina vakuutetun kuolemaan asti,
tai vaihtoehtoisesti maaraaikaisen ajan, jolloin eldkkeen
maksaminen loppuu tietyn maardajan paatyttya.
(Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)

Vakuutusséastaminen on pitkalla aikavalilla

kulutettavaa palvelua. Vakuutussaastamisen pitkdaikaisséaastamisen
luonteesta kertoo myds se, ettd vakuutussaastoihin sidotut varat
ovat melko epalikvideja. (Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)

Vakuutusyhti0 voi perid ennen aikaisesta nostosta aiheutuneita
kuluja, jotka voivat olla Antilan et al. (2005) mukaan

hyvinkin suuria. Ulkomaisten vakuutusyhti¢iden tarjoamien
tuotteiden osalta on vastaavasti huomioitava, ettd mikali niiden
tarjoamiin tuotteisiin sovelletaan jonkin muun valtion
lainsaadéantod, ei vakuutussaaston nostaminen ennen
vakuutussopimuksen paattymista ole valttaméattd mahdollista.
(Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)

Elékevakuutuksen nostamista ennen elékeikaé eli niin sanottua
takaisinostoa on rajoitettu erittéin tarkasti.

Ainoastaan muutamia painavia syita lukuun ottamatta, ei
vapaaehtoisen eldkevakuutuksen vakuutussagstoa

voida nostaa ennen eldkkeelle siirtymistd. Namé nk. painavat syyt
toteutuvat, kun vakuutusyhtié nostaa vakuutusmaksuja tai
tiukentaa vakuutusehtoja, vakuutettu eroaa puolisostaan ennen
elakkeelle siirtymistd, vakuututetun puoliso kuolee ennen
vakuututun eldkkeelle siirtymistd, vakuutettu on pitkaén
tydttomana tai kun vakuutettu on tullut pysyvasti tyokyvyttomaksi.
Joidenkin vakuutussopimusten mukaan takaisinosto voi tapahtua
myos puolison tyéttomyyden perusteella.
(Kuluttajatutkimuskeskus 2008.)
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3.7 Vakuutuksen tuotto ja vuosittainen sdastaminen

Elakevakuutuksen tuottoa ei makseta koko vakuutusmaksulle vaan
sen osalle. S&astdosan suuruus saadaan selville vahentamalla
vakuutusmaksuista liikekulut ja kuolemanvaraturvan
vakuutusmaksu.

(Yksilollisen eldkevakuutuksen valintaopas 21.2.2006.)

Oletetaan, etté tyouraansa aloittavan henkilon tavoitteena on
vapaaehtoisen saastamisen ja pakollisen tydeldkevakuutuksen
summana eldke, joka on 50 % saman tyontekijaryhmén
keskipalkasta kaikkina eldkevuosina. Han suunnittelee tekevansa
tayden tyouran ja jadvansa elakkeelle keskimaaraisessé
elakkeellejaénti-idssa. Kuinka paljon hénen pitaisi vuosittain panna
s&&stoon tdman tavoitteen toteuttamiseksi? Oletetaan vield, etta
elakkeelle jaddessdan han muuttaa saastot annuiteetiksi, joka tassé
esimerkissé on laskettu miesten ja naisten keskimé&éaraisten
kuolevuuksien avulla. Jos séastdjen reaalituotto on 3,5 % vuodessa
ja reaaliansioiden kasvuvauhti 1,75 % vuodessa, ty0elamaan juuri
tulevien ikaluokkien jasenen pitéisi laittaa sadstéon noin 5 %
bruttoansiotuloistaan vuosittain. Vanhemmilla ikaluokilla on
sééstOaikaa jaljella vahemman, mutta heidan lakiséateisten
elédkkeidensa korvausasteet ovat hieman korkeampia, joten myds
vuonna 1975 syntyneelld kohortilla noin 5 % saastévauhti
suunnilleen toteuttaa tavoitteen. (Etla 2007.)
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3.8 Mita tulisi huomioida elakevakuutusta otettaessa

Eldke maaraytyy maksetuista vakuutusmaksuista kertyneiden
sééstojen perusteella.

Yhtitden esitteissd on maksuesimerkkeja. Edullisuuden vertailu
yleiselld tasolla on vain suuntaa antavaa. Yksilollisestikaan
vertailumahdollisuudet eivat ole kovin hyvét.

Vakuutusta harkittaessa voi pyytad muutamista yhtidista
henkilokohtaisen tarjouslaskelman samansisaltoisesta
vakuutuksesta (sama elékeaika, sama vakuutusmaksu, sama
tuottoprosentti seké saasto- ettd elédkeajalle ja sama
henkivakuutusturva). Huomiota on syyta kiinnittaa
vakuutusmaksuun, maksujen yhteismaaraan, kulujen osuuteen seké
erityisesti vakuutussaastdjen kokonaisméaaraan.

(Yksil6llisen eldkevakuutuksen valintaopas 2006.)

Kannattaa my0s tarkistaa, onko eri yhtididen tarjouslaskelmat tehty
samoilla hyvitysoletuksilla, seké kysya, onko laskelmassa oletettu,
ettd vakuutusmaksuja korotetaan esim. indeksill4 tai
asiakashyvityksella. Tuotto-oletus voi eri yhtidill& koskea eri asiaa,
toisella rahaston ja toisella vakuutussijoituksen (=rahaston tuotto
vahennettyna vakuutusyhtion kuluilla) tuottoa. Joillakin yhtioilla
rahastojen osto- ja myyntikurssit eroavat.

On kuitenkin muistettava, ettd elakkeiden yhteismaara riippuu
lopulta korkosidonnaisissa vakuutuksissa olennaisesti saastoille
koko vakuutusaikana annettavista hyvityksistd, joiden maaraa ei
etukateen tiedetd. Sijoitussidonnaisissa se riippuu pitkalti
rahastojen arvon kehityksesta.

(Yksilollisen eldkevakuutuksen valintaopas 2006.)

Kuolemantapausturvan sisaltd séésto- ja eldkeaikana kannattaa
selvittaa huolellisesti. Samoin se, miten vakuutusmaksuja
kuolemantapausturvasta maksetaan: saasto-vai myos elékeaikana.
(Yksilollisen eldakevakuutuksen valintaopas 2006.)
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4 ELAKEVAKUUTUSMAKSUJEN VAHENTAMINEN
VEROTUKSESSA

Vapaaehtoisten eldkevakuutusten verotus muuttui 1.1.2005 alkaen.

Eldkeian on oltava vahintdan 62 vuotta, jotta vakuutusmaksu on
vahennyskelpoinen. Vahennys tehddan pdédomatuloista ja sen
enimmaismadra on 5000 euroa. Jos tydnantaja on maksanut vuoden
aikana ottamansa yksil6llisen vapaaehtoisen eldakevakuutuksen
maksuja, palkansaaja saa véhentad itse maksamiaan
vakuutusmaksuja enintdén 2500 euroa.

Aviopuolisoista kumpikin puoliso saa vahentdd oman
vakuutuksensa maksuja vuodessa 5000 euroa. Véhennysoikeus on
ainoastaan sill& puolisolla, joka on vakuutettu. Vakuutusmaksua ei
ole siis mahdollista siirtda vahennettavaksi puolison tuloista.
Merkitysta ei ole sill4, kumpi puolisoista tosiasiassa maksaa
vakuutusmaksut.

(Yksilollisen eldkevakuutuksen valintaopas 21.2.2006.)

Elakeikaa ollaan nostamassa vuodesta 2010 alkaen.
Véahimmadiseldkeika nousee 63 vuoteen, kun nykyisin alaraja on 62
vuotta. Vanhaa elékeikaa sovelletaan kuitenkin vield vuosina
2010-2016.

Esimerkki verotuksesta
Jos mies on ottanut eldkevakuutuksen vaimolleen ja maksanut
vakuutusmaksut, vaimo saa verovéhennyksen.

Verovahennyskelpoisia vakuutusmaksuja on vain itselleen tai
puolisolle otetun eldkevakuutuksen maksut. Avopuolisolle tai
kummilapselle otetun eldkevakuutuksen maksut eivat ole
vahennyskelpoisia.

Jos vakuutetulla ei ole ollenkaan padomatuloja, vahennys tehdéén
ansiotuloista erityisena alijgd@méhyvityksend. Periaate on
samanlainen kuin asuntolainojen verovahennysta tehtéessa.
Vakuutettu saa vahentéa ansiotulojensa verosta 28 %
(pddomatulojen veroprosentti) vakuutusmaksun maarésta, joka voi
olla enintdan 5000 euroa. Talle vahennykselle ei ole séadetty laissa
erityistéd ylarajaa, mutta se voidaan laskea erityisen
alijg@mahyvityksen méaaritelman mukaan. Téalla hetkella (v.2009)
se on 1400 euroa (28 % 5000 eurosta.)

(Yksilollisen elakevakuutuksen valintaopas 21.2.2006.)
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4.1 Tybnantajan maksama ja ottama elakevakuutus

Mikali vakuutetulla on myds tyonantajan maksama ja ottama
yksil6llinen eldkevakuutus, pienenee alijagdmahyvityksen
enimmaismadra 700 euroon. Jos vakuutetun ansiotulojen maaré ei
riita alijgdméahyvityksen tdysimaaraiseen vahentamiseen,
vahentdmatta jaanyt maaré siirretd&n vahennettavaksi puolison
verosta. TAma4 siirto tehddan verotusta toimitettaessa ilman, etta
vakuutetun taytyisi sitd erikseen vaatia.

(Yksilollisen elakevakuutuksen valintaopas 21.2.2006.)

4.2 Huomionarvoista verotuksessa

Kertamaksuna suoritettu eldkevakuutus ei ole verotuksessa
vahennyskelpoinen.

Elakevakuutukseen liittyvét henkivakuutusmaksut eivéat ole
verovahennyskelpoisia.

Vakuutuksen verotuskohtelu saattaa sopimusaikana muuttua.
Muuttuneita sddnnoksia voidaan soveltaa myos sopimuksiin, jotka
on tehty ennen kyseisid muutoksia.

Vapaaehtoiset eldkkeet ovat veronalaista pddomatuloa. Eldkkeen
sijasta mahdollisesti suoritettava takaisinnostoarvo on koko
maaraltdan sekin veronalaista padomatuloa.

(Yksilollisen elakevakuutuksen valintaopas 21.2.2006.)
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5 TALOUDELLISEN TILANTEEN VAIKUTUKSET
ELAKKEISIIN

Taantuma uhkaa muuttua lamaksi, vaikka Suomi ei ole taysin
elpynyt edellisestaké&én. Talous ja porssi ampaisivat viime lamasta
uuteen nousuun muutamassa vuodessa, mutta tyollisyys ei ole
vieldkaan toipunut. (Taloussanomat 2009 b.)

Toisin kuin kansantuote ja porssi, tyollisyys lahtee nyt uuteen
alamékeen ennen kuin se on selvinnyt edellisestak&an.
Tilastokeskuksen tyovoimatilastojen mukaan tyollisten eli tdissa
kayvien suomalaisten maaré kipusi takaisin noin 2,5 miljoonaan
vasta viime vuonna.(v. 2008) Nyt maara taas supistuu.

Tyo6ttdmien méara sen sijaan on nopeasti alkanut taas kasvaa. Viime
vuonna ty6ttdmané oli keskimaarin 170 000 suomalaista.
Tyo6ttdmyysaste ei ehtinyt laskea edes kuuteen prosenttiin ennen kuin
se taas alkoi kohota.

Talouskasvu oli suhteellisen rivakkaa ja sitd kesti ennen tdman
taantuman alkua viitisentoista vuotta. Talouskasvun ja uusien
tyopaikkojen liséksi tyollisyystilastoja on kohentanut iakkdimpien
ty6ttdmien siirtyminen elékkeelle. (Taloussanomat 2009 b.)
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5.1 Tyottomyysturvan lisdpaivat ja tyottomyyselake

Kiristyneen taloustilanteen vuoksi ikdantyneité tyontekijoita
saneerataan niin sanottuun elédkeputkeen. Kun tyontekija on tarpeeksi
vanha ja hanelld on tarpeeksi ty6historiaa, voi han pysya
ansiosidonnaisen ty6ttdmyyspaivarahan piirissa elakeikaan saakka.
(Taloussanomat 2009 c.)

Taulukossa kuvataan vuonna 1950 ja sen jalkeen syntyneiden ja
1949 ja my6hemmin syntyneiden oikeutta tyottomyyselakkeeseen.
Eldkeputkia on monta mallia

"Tyottomyyselakeputki” 1949 ja myshermmin syntyneille
Tydhistoriaa 5§ vuotta 15 vuoden jaksolla

Piivirahaa 500 paivid E:,- :uu

111 1]H1]1111111]N]111]J
Pilyzsirahaa 500 palvai 'BE ﬂ'\fi'ﬁﬂ\"m“aﬂ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ H

Yrittajiia
&i ole oikeutta
lisapéiviin

Tyottomyysturva 1950 ja mydhemmin syntyneille
Tydhistoriaa § vuotta 20 vuoden jaksolla

A

liketiad
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ki, vuotta 57 58 59 0 &1 62 62 V ﬂéu W
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TALDUS: SAROMAT Lande: Tela

(Taloussanomat 2009 c.)

Vuonna 1950 ja sen jalkeen syntyneillé ei ole mahdollisuutta
tyottomyyselédkkeeseen. Jarjestelma korvataan tyottémyysturvan
lisapéivilla niin, ettd mikali hakija on tayttdnyt 59 vuotta ennen kuin
h&n on saanut ty6ttomyysturvaa 500 paivélta, hénelle voidaan
maksaa lisépaivia sen kalenterikuukauden loppuun, jona han tayttaa
65 vuotta. Lis&pdivien maksamisen ehtona on liséksi, ettd hakija on
ollut eldketta kerryttdvassa tydssa vahintaan viisi vuotta lisapaivia
edeltdneen 20 vuoden aikana. (laet-kassa 2009.)

Tyottomyyseldkkeen voi saada ennen vuotta 1950 syntynyt henkild,

e joka on tayttanyt 60 vuotta. Henkil6lle voidaan myontaa
vanhuuseléke, jos tyottomyyseldkkeen saamisedellytykset
tayttyvat vasta henkilon taytettyd 62 vuotta,

e jolle on maksettu tyottomyyspaivarahaa 500 pdivan
enimmaismaksuaika,

e joka on ollut viimeisen 15 vuoden aikana 5 vuotta
ansioty0ssé ja

e jolla on ty6- ja elinkeinotoimiston todistus tyottdmyyden
jatkumisesta. (laet-kassa 2009.)
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5.2 Vertailu ansiosidonnaista paivarahaa nauttivan eldkkeen
karttumista tyossakayvan elakekarttumaan

Esimerkkihenkil® ansaitsi ennen ty6ttdméksi joutumista 2 000 euroa
kuukaudessa. Tdman summan mukaan lasketaan ansiosidonnaisen
paivarahan suuruus.

Elédkkeen perusteeksi katsotaan 75 prosenttia siitd palkasta, jonka
mukaan ansiosidonnainen péivaraha lasketaan. Eldkkeen karttuma
lasketaan tyontekijan kannalta siis hiukan edullisemmalla tavalla,
olisihan paivérahan perusteella laskettava elakekarttuma selvésti
pienempi.

Elékettd karttuu 1,5 prosenttia vuodessa, t&ssd tapauksessa 22,50
euroa kuukaudessa.

Tyontekija, joka on samalla palkalla toissa, kartuttaa elékettd selvésti
enemman. Alle 53-vuotiaan elédkekarttuma 2 000 euron
kuukausipalkalla on 30 euroa kuussa, siis kolmanneksen enemman.
Ansiopaivéarahalla olevan karttuma ei koskaan voi nousta yli 1,5
prosentin palkasta. Tyoelaméssa pysyvén eléke sen sijaan karttuu sita
enemman, mité pidempaén han pysyy toissa.

Yli 53-vuotiaiden eldkekarttuma on 1,9 prosenttia palkasta, eli 38
euroa kuussa. Tama on 69 prosenttia enemman kuin
ansiosidonnaisella olevan karttuma.

Todellisen superkarttuman piirisséa ovat yli 63-vuotiaat tyontekijat.
Heidé&n karttumansa on 4,5 prosenttia eli 90 euroa kuussa.
(Taloussanomat 2009 c.)

Taulukko 1: Eldkkeen karttuminen

Toissa kannattaa olla pitkaan

Elakkeen karttuminen

Palkka, jonka mukaan Eldkkeen perusteeksi 75 Eldketta karttuu 1,5 %
ansiopdivaraha lasketaan % vuodessa
2000 euroa/kk 1500 euroa/kk 22,50 euroa/kk

Ansiopdivarahasta elaketta
karttuu enintdén 63-vuotiaaksi
saakka.

Vastaavasta tydansiosta
karttuu tyovuotta kohti

Eldkkeen Eldkkeen kuukausittainen
karttumisprosentti karttuma

yli 63-vuoctiaalle 4,50 % 90 euroa/kk

yli 53-vuoctiaalle 1,90 % 38 euroa/kk

alle 53-vuotiaalle 1,50 % 30 euroa/kk

Lahde: Varma

(Taloussanomat 2009 c.)
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5.3 Eladkepakettien tarjoaminen yltyy
Taloussanomien artikkeli:

Ty0Onantajien into eldkepakettien tarjoamiseen yltyy. Lahes
jokaisessa yt-neuvotteluja kdyvassa yrityksessé elakeputkeen
tyontamisté kéaytetd&n vden vahennyskeinona.

Noin kuusikymppisilla palkansaajilla onkin edessaan kova valinta:
jaadako roikkumaan téihin, ehka heikennetyilld ehdoilla ja
hankalammilla tyotehtavillg, stressiin ja kiireeseen. Vai hypatako
heti 500 péivaksi ansiosidonnaiselle ja sen jalkeen elakkeelle?

— Tulevaisuus nadyttaa tietysti varmemmalta, jos lahtee nyt.
Kuukausitulot pystyy laskemaan pitké&ksi aikaa eteenpdin, sanoo
Tyoeldkevakuuttajat TELA:n kehityspaallikkd Reijo Vanne.

Hé&n muistuttaa silti, ettd lahtijan elédketulo jaa pysyvasti
pienemmaéksi kuin mit4 pidempéén tydelaméssa pysyva saisi.
Esimerkiksi velattomassa asunnossa asujalle vajaan 2000 euron elake
voi riittdd elamiseen nyt hyvin, mutta ei valttaméatté enda 20 vuoden
kuluttua.

Hyvin suurelle osalle tydntekijoista lopullinen eldke jéisi tuotakin
pienemméksi, tuhannen euron tuntumaan.

— Ei taalla kukaan ihan Romanian kerjalédisten asemaan joudu. Silti
kannattaa laskea hyvin realistisesti, paljollako tulee toimeen kun
elinkustannukset kuitenkin nousevat koko ajan, VVanne sanoo.

Hénen mielestédéan eldkeputkeen hyppééminen sopii parhaiten
varakkaille palkansaajille, joiden elintaso ei ole niin paljon
kuukausitienesteista kiinni.

—Jos itse olisin valintatilanteessa, yrittaisin roikkua ty6elaméssa niin
pitkaan kuin mahdollista. Parikin vuotta lisdaikaa kasvattaa lopullista
eléketta selvésti, sanoo Vanne. (Taloussanomat 2009 d.)
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5.4 Talouden epavarmuus

Epédvarmuus seké taloudesta ettd tulevasta eldkeidsta saivat
vapaaehtoisten eldakevakuutusten myynnin hyytymaan alkuvuodesta.
(v. 2009)

Vapaaehtoisten eldkevakuutusten myynti romahti tammi-
helmikuussa noin kolmanneksella edellisen vuoden vastaavaan
aikaan verrattuna, kertoo Finanssialan keskusliiton uusmyyntitilasto.
Alkuvuonna myytiin 8 715 uutta eldkevakuutusta, kun alkuvuonna
2008 vastaava luku oli 12 755.
Eldkevakuutuksen suosion hiipumiseen alkuvuonna saattoi vaikuttaa
viime vuonna alkanut sijoitusmarkkinoiden epavarma tilanne.
Kansainvalisen finanssikriisin seurauksena porssikurssit laskivat
voimakkaasti. Tdman takia myos elakeséaéstéjien sijoitussidonnaiset
vakuutussaastot supistuivat merkittavasti.
Elékesaastdjien ja elakesddstamista harkitsevien epavarmuutta lietsoi
helmikuussa hallituksen kaavailut nostaa alinta vanhuuselédkeikéarajaa
65 vuoteen. Samallahan vihjaistiin, ettd yksilollisen
elékevakuutuksen alaikérajaa nostettaisiin nykyisesta 62 vuodesta 65
vuoteen. (Helsingin Sanomat 2009.)



HENKIVAKUUTUKSEN UUSMYYNTITILASTO - VAKUUTUSSAASTAMINEN

212009
Sopimuksia Jatkuvat  Polkkeavat Vastuunsiiriojen
(kpl) maksut maksut osuus maksuista
EUR 1000 EUR 1000 EUR 1000
Sadstohenkivakuutus
Perustekorkoiset, yksityisel 1811 1305 36817
Perustekorkoiset, yritykse! 0 0 0
Sijoitussidonnaiset, yksityiset 2050 5282 31010
Sijoitussidonnaisat, yrityksst 0 0 0
Yhieensa 4770 £ 587 2727
Kapitalisaatiosopimukset
Perustekorkoiset, yksityisel 4 0 30%
Perustekorkoiset, yritykse!l 5 0 243
Sijoitussidonnaiset, yksityiset 406 0 26647
Sijoitussidonnaiset, yritykset 17 100 14203
Yhieensa 460 100 46129
Yksilollinen eldkevakuutus
Perustekorkoiset, yksityisel 1355 1449 290
Perustekorkoiset, yritykssl 260 133 109
Sijoitussidonnaiset, yksityiset 5820 724 730
Sijoitussidonnaiset, yritykset 1280 4807 1000
Yhieensd 8715 14022 2128
Ryhméelakevakuutus
Perustekorkoiset, yritykse! 46 1347 813 0
Sijoitussidonnaiset, yrityksst Il 1637 0 0
Yhieensa 17 20984 813 0
Kaikki yhteensd
Perustekorkoiset, yksityisel 3207 2754 40142
Perustekorkoiset, yritykse! n 2677 1165
Sijoitussidonnaiset, yksityiset 9185 12516 (5 287
Sijoitussidonnaiset, yritykset 1368 6 644 15203
Yhteensa 14071 24532 121797
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2/2008
Sopimuksia Jatkuvat  Poikkeavat Vastuunsiirtiojen
(kpl) maksut maksut osuus maksuista
EUR 1000 EUR 1000 EUR 1000
2743 2207 58920
0 0 0
5202 6227 82375
4 a8 42
A0% -23%  -49% 7949 8503 141337
0 0 0
3 430 40
0 0 0
2 241 580
1776 % 7234 % 25 2680m 629
1483 1507 470
193 890 ]
4605 10874 1508
1474 6175 1573
% -23% 4% 12755 19447 3617
18 955 37 156 0
a7 1548 10 0
1% 19% -98% 105 2503 37 166 0
4276 3714 59390
214 2325 37 264
14807 17101 33881
1587 10212 2214
2% -26%  -3% 20834 33354 182749

Tilastossa mukana:

OP-Henkivakuutus, Handelsbanken Liv, Henki-Fennia, Mandatum Life, Henki-Tapiola,
Yritysten Henki-Tapiola, Nordea, Aktia Henkivakuutus, Liv-Alandia ja Skandia Life

(Finanssialan keskusliitto 2009.)
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6 UUDEN LAKIMUUTOKSEN VAIKUTUKSET

Valtionvarainministerio on valmistellut uutta lakia
pitkdaikaissaastamiseen.

Lain tarkoitus on laajentaa nykyiset vapaaehtoisen eldkesadstamisen
verovahennysoikeudet myds muuhun pitkaaikaiseen sdéstamiseen,
kuten esimerkiksi rahasto- osuuksiin, pankkitileihin ja suoriin
osakesijoituksiin. (Talouselaméa 2009 a.)

Uudistetun pitk&aikaissaastamislain pitaisi olla voimassa vuoden
2010 alusta lahtien.

Valtiovarainministerion valmistelema pitkéaaikaissadstamista
séatelevan niin sanotun ps-lain uudistaminen noudattelee
finanssineuvos Urpo Hautalan mukaan padasiassa pankinjohtaja
Matti Louekosken johtaman siva-tyéryhmén vuonna 2003 esittaméa

linjaa. (Talouseldma 2009 a.)

Vakuutusala on jo antanut periksi siing, ettd elékkeen saastdaikana
kuluttajat saisivat vapaasti valita, sijoittaisivatko sddst6jaan suoraan
rahastoihin, osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin tai muihin
sijoitusinstrumentteihin, mutta kun sééstoja nostettaisiin elakkeell,
ne muuttuisivat vakuutuksiksi.

Tallainen kéaytanto rajaisi uudet toimijat alalta pois ja monopoli
sailyisi henkivakuutusyhtigilla. Ainakaan lakia valmistelevien
virkamiesten tiedossa ei ole, ettd lakiin olisi tulossa tallainen
vaatimus sdastéjen nostamisen annuiteetista. (Talouselama 2009 a.)

Osana uudistuspakettia hallitus aikoo myds vapauttaa alle tuhannen
euron osingot kaksinkertaisesta verotuksesta.
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6.1 Vapaaehtoisen eldkevakuutuksen verotus vuoden 2009
loppuun

Vuoden 2005 alusta voimaan tulleen tuloverolain muutoksen (TVL
772/2004) mukaan henkilon itselleen ottaman vapaaehtoisen
yksilollisen elékevakuutuksen maksut saa vahentéad padomatuloista.
Jos véhennystd ei voida tehdd vakuutetun pddomatuloista, 28 %
(nykyisella verokannalla) véahennyskelpoisesta vahentdmétta
jaaneestd maarasta vahennetddn ansiotulosta menevésta verosta
erityisend alijgdméahyvityksena.

Verovédhennyskelpoisena vapaaehtoisena eldkevakuutuksena
verotuksessa pidetdédn eldkevakuutusta, johon perustuvaa eléketta
maksetaan toistuvina erind puolivuosittain tai lyhyemmin véliajoin
vakuutetun jéljell& olevan elinian tai vahintaan kahden vuoden ajan.
Liséksi edellytetaan, ettd vakuutus on otettu Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta tai sielld kiintedn toimipaikan omaavasta
vakuutuslaitoksesta ja etta vanhuuseldkkeen maksu alkaa
aikaisintaan vakuutetun taytettya 62 vuotta. Verovahennyksen
edellytyksend on myos se, ettd eldkesadstdja ei voi nostaa
(vakuutuksen takaisinosto) ennen elékeikad, muutoin kuin
vakuutetun vahintdan vuoden kestaneen ty6ttdmyyden tai pysyvén
tyokyvyttdmyyden, puolison kuoleman tai avioeron perusteella.
Vakuutusmaksuja saa véhentad enintadan 5.000 euroa vuodessa. Jos
tyGnantaja on verovuonna maksanut palkansaajalle ottamansa
yksilollisen eldkevakuutuksen maksuja, palkansaajan
vahennysoikeus alenee 2.500 euroon kyseisen vuoden osalta.
Aikanaan vapaaehtoisen eldkevakuutuksen perusteella maksettu
eldke verotetaan pddomatulona (koskee 6.5.2004 tai sen jélkeen
otettuja vakuutuksia). (Investori 2009.)

Esimerkki vapaaehtoisen eldkevakuutuksen verotuksesta

« Jos maksat eldkevakuutusmaksuja 2 000 euroa vuodessa,
mutta sinulla ei ole lainkaan padomatuloja, ansiotuloverostasi
vahennetdan 28 % eldkevakuutusmaksusta

eli 560 euroa.

* Jos maksat eldkevakuutusmaksuja 2 000 euroa vuodessa

ja sinulla on pddomatuloja 4 000 euroa, padomatulosta
vahennetadn maksamasi eldkevakuutusmaksu 2 000 euroa, jolloin
paaomatulosta maksettava vero (28 %) pienenee 560 euroa.
(OP-elékevakuutuksen tuoteseloste.)
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6.2 Verovahennysoikeus vuonna 2010

Valtiovarainministerio valmistelee parhaillaan esitysta, jonka
mukaan pitkaaikaiset pankkitalletukset, rahastosaastot ja sijoitukset
arvopapereihin saavat samanlaisen verovahennysoikeuden kuin
vapaaehtoiset eldkevakuutuksetkin.

Pankit, rahastoyhtiot ja sijoituspalveluita tarjoavat yritykset voivat
siis tulevaisuudessa houkutella asiakkaita verovahennyksin siina
missa vakuutusyhtiotkin.

Valtiovarainministerion kaavailujen mukaan asiakas voi
vastaisuudessa vahentéa eldkesadstonsa verotuksessa, jos han avaa
pitkaaikaissaastdmiseen tarkoitetun tilin. Rahat voi pitaa joko tilill,
tai ohjata niitd sieltd eteenpdin muihin sijoituskohteisiin.
(Kauppalehti 2009.)

Verokohtelu saastajan kuollessa

Jotta sadstdjan perilliset tulisivat kohdelluksi verotuksessa kuin
sdastdja itse, saastajan kuoleman jélkeen
pitkaaikaissaastamissopimuksen piiriin kuuluvat séastovarat
luettaisiin kuolinpesan veronalaiseksi pddomatuloksi.
Elédkevakuutukseen liittyvén kuolemanvaravakuutuksen perusteella
lahiomaisille maksetun vakuutuskorvauksen verovapaudesta
tuloverotuksessa vastaavasti luovuttaisiin siltd osin, kuin korvaus ei
ylita eldkevakuutuksen sdéstopddomaa. VVastaavasti tuollaisen
kuolemanvaravakuutuksen maksut olisivat vahennyskelpoisia
elakevakuutuksen maksujen tapaan.

Kun séastdja omistaa pitkéaikaissaastamissopimuksen piiriin
kuuluvat varat, ne siirtyisivat saastajan kuoleman jalkeen
perintdoikeuden nojalla perillisille, joita verotettaisiin varoista
perintOverotuksessa. Vastaavasti eldkevakuutukseen liittyvésta
kuolemantapauksen perusteella maksettavan korvauksen osittaisesta
verovapaudesta perintOverotuksessa luovuttaisiin. Tulovero
vahennettdisiin kuitenkin varojen arvosta perintéverotuksessa.
(\Valtiovarainministerd 2009 a.)
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6.3 Pienet osingot verovapaaksi vuonna 2010

Pienten osinkojen verovapaus nayttaa koittavan 2010. T&st& puhui jo
hallitusohjelma, ja nyt vastuuministerikin liputtaa sen puolesta.

“Tavoitteena on, ettd myos pienid osinkoja koskeva asia
valmistellaan siten, etté se voisi tulla voimaan samanaikaisesti
pitkdaikaisséastamista koskevan lain eli PS-lain kanssa vuoden 2010
alusta”, rahoitusmarkkinoista vastaava hallinto- ja kuntaministeri
Mari Kiviniemi vahvistaa.

Porvarihallituksen hallitusohjelmassa vastuullinen, valittavé ja
kannustava Suomi varattiin 80 miljoonaa pienten osinkojen
verotuksen keventamiseen osana kotimaisen omistajuuden
edistdmisté.

Luvun ja muotoilun on tulkittu tarkoittavan sitd, etta yksityishenkil®
saisi porssiyhtitistd saamansa osinkotulot tuhanteen euroon asti
ilman veroa. Enimmaismaéaran ylittavalta osalta vero olisi nykyisen
kaltainen. (Liite 1-3: Osinkojen verotus)

(Arvopaperi 2009.)

6.4 Saastamisen korkeat kulut

Pitk&aikaissadastamisessd on ongelmia, joita uusi lakikaan ei korjaa.
Ongelmista suurimmat ovat rahastosijoittamisen korkeat kulut ja
rahastojen moraali.

Rahastojen moraali viittaa tapauksiin, joissa vahariskisiin lyhyen
koron rahastoihin sijoittaneet ovat menettaneet suuren osan
sijoituksistaan. Rahastot eivét aina tee niin kuin ne sanovat
tekevansa. Toinen ongelma on huonojen rahastojen sulauttaminen
toisiin rahastoihin. Jotain ostanut sijoittaja omistaakin &kkia jotain
muuta.

Suurin ongelma on kuitenkin rahastojen hallinnointi- ja
kaupankayntikulut.

Rahastosaastamisen vuosikulut nousevat helposti kolmeen
prosenttiin, eivéatka rahastot tutkimusten mukaan pysty aktiivisella
salkunhoidolla edes sen verran keskimaaraista parempiin tuottoihin,
ettd kulut tulisivat kuitatuiksi.

Edullisten passiivisten rahastojen ja aktiivisten rahastojen kuluero on
korkeimmillaan 70-80 prosenttia. Pitk&n aikavélin sd&stojen
tuottoero on pahimmillaan samaa luokkaa.

Vaikka parempaa tuottoa saanut sijoittaja maksaa verot, hanelle jaa
paljon enemman rahaa kuin ”veroedusta” nauttivalla vakuutus- tai
rahastosaastéjalla. Jotta saisi veroetua, ensin olisi saatava tuottoa.
(Talouselamé& 2009 b.)
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6.5 Eldkevakuutuksen hinta ja kulut

Suomessa elédkevakuutuksen hintaa ei tarvitse ilmoittaa asiakkaalle
selkedsti ja ymmarrettavasti. Vain vakuutuskulut ndytetaan
asiakkaalle yksiselitteisesti, varainhoidon ja mahdolliset eldkeian
henkivakuutuskulut jadvat pimentoon.

Koska eldkesééstamisen todellinen hinta on helppo peittaa
asiakkaalta, elakevakuutuksista on tullut vakuutusyhtididen ja
varainhoitajien kultakaivos.

Sijoitussidonnaisia elékevakuutuksia kaupataan kansalle
veroporkkanalla. S&&stdja saa vahentda osan elakesaastoistaan
verotuksessa. Saastdja kuitenkin menettdd veroedun helposti, silla
elédkevakuutusten kulut ovat suuret. (Taloussanomat 2009 e.)

Uuden lakiesityksen mukaan palveluntarjoajien taytyy kertoa
asiakkaalle sijoittamisen tavoitteet ja siihen liittyvét riskit. Kulujen
erittely tarkentuu, silla kaikki kulut pitad esittdd sek& vuotuisena etta
kumulatiivisena euro- ja prosenttimaaréisina kuluina.

(POrssiséaatio 2009.)

6.6 Hintakilpailu

Valtiovarainministerion esitys ei nosta muita sijoituksia
eldkevakuutuksien rinnalle, vaan se laskee ostoelékkeet samalle
viivalle muiden kanssa. Eldketté rahastoilla kymmenid vuosia
sééstavan paras valinta on edelleen passiivinen indeksirahasto tai
passiivinen osakesijoittaminen.

Passiiviset suorat osakesijoitukset ovat luultavasti edullisin tapa
saastaa eldkettd, kun kertasijoitukset ovat riittdvén suuria. Sééstajalla
on kuitenkin oltava rutkasti itsekuria sadnnolliseen sédéstamiseen.
Liiallisella kaupankdynnilld han térvelee tuottonsa.

Veroedun suurin hyoty tulee mutkan kautta. Ehdotuksen mukaan
s&ést4ja voisi vaihtaa palveluntarjoajaa vuoden vélein. Siitd menevéa
maksu ei saisi olla juoksevia kustannuksia suurempi. Jos néin syntyy
kilpailua kolmen rahastojatin OP:n, Nordean ja Sammon kesken,
aktiivisten rahastojen palkkiot voivat vihdoin laskea.

(Talouselamé& 2009 b.)
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Tavoitteena on lisaté kilpailua ja alentaa siten pitké&aikaissadstamisen
kustannuksia seka lisatd markkinoiden lapindkyvyyttd. Myds muille
palveluntarjoajille kuin henkivakuutusyhtidille luotaisiin edellytykset
tarjota verotuettua pitkaaikaissaastamistuotetta. Tama luo
edellytyksia pitk&aikaissaastamisen kustannusten alentumiseen.
Valtioneuvoston asetuksella sd&dettaisiin tarkemmin
palveluntarjoajien tiedonantovelvoitteista, jotka koskevat mm.
vertailukelpoisia tietoja sadstokohteiden kuluista, tuotoista ja
riskeisté. (Valtiovarainministerio 2009 a.)

6.7 Elakevakuutuksen vaihtaminen vakuutusyhtiostéa toiseen

Uusi laki tekee mahdolliseksi myos palveluntarjoajan vaihtamisen
kesken sijoituskauden. Myds uudet eldkevakuutussaastot voidaan
siirtaa toiseen eldkevakuutusyhtioon tai PS-tuotteisiin. Ja PS-s&éstot
voi siirtad toiselle PS-palveluntarjoajalle tai eldkevakuutusyhtioon.
PS-sdéstdjan tulee olla vahintdan vuosi yhden palveluntarjoajan
asiakkaana ennen kuin han voi vaihtaa tarjoajaa. Saastaja ei voi
irtisanoa saastamissopimusta kesken kaiken ja saada rahojaan heti
takaisin. (POrssisaatio 2009.)

Pitkaaikaissaastamista koskevan lain mukaan:

Saastajalla olisi oikeus vuoden kuluttua sdéstdmissopimuksen
tekemisesta tai aiemmasta irtisanomisesta irtisanoa
saastamissopimus ja siirtdd varat toiselle palveluntarjoajalle, joka
voi olla myds vakuutusyhtid. (Valtiovarainministerié 2009 b.)

Vakuutussopimuslakia muutettaisiin liséksi siten, etta
eldkevakuutuksen ottajalla olisi vastaava siirto-oikeus, jos
elakevakuutussopimukseen liittyy kuolemanvaraturva.
Verotettavaa tuloa ei realisoituisi, kun vakuutettu tai saastaja
irtisanoo sopimuksen ja solmii uuden vahennyskelpoisuuden
edellytykset tayttavan eldkevakuutussopimuksen tai
pitkaaikaissaastamissopimuksen. Saastovarat olisi talloin siirrettava
suoraan uudelle henkivakuutusyhti6lle tai PS-lain mukaiselle
palveluntarjoajalle. (Valtiovarainministerié 2009 a.)



38 (49)

6.8 Osakesaastajat uudistuksesta innoissaan

My®0s osakesaastajien keskusliiton puheenjohtaja, professori Timo
Rothovius korostaa kulujen karsimisen vaikutusta saastamisintoon.
- Varmasti suora osakesijoittaminen alkaa kiinnostaa ihmisia

entistd enemman. Uskon etté nekin, jotka ovat nyt sijoittaneet
vakuutusyhtitiden rahastoihin, valitsevat mieluummin suoran
sijoittamisen, koska eldkevakuutusyhtidissa veroetu on valunut
kaytanndssa kokonaan yhtididen kuluihin. Jos niisté kuluista
paastaan eroon, tuotto muodostuu huomattavasti paremmaksi.
Vaasan yliopistossa rahoituksen professorina tydskenteleva
Rothovius pitad nykyistd 5000 euron vuotuista vahennysetua
periaatteessa riittdvand. Hanen mielestaan se voisi kuitenkin kasvaa
idn myota, jotta vahan varttuneempikin voisi kerryttadé kyllin suuren
s&aston ennen eldkkeelle jadmistd&dn. Huomattavasti radikaalimpi on
osakesaastajien puheenjohtajan ajatus luopua koko sadstamismuodon
kytkemisesta eldkkeeseen.

- En ylip&ataan ymmaérra miksi tamé pitaé sitoa eldkkeeseen. Tata
kautta voitaisiin jarjestad saastaminen yleensé. Kyllahan tassakin
verot maksetaan, kun séastdja aletaan nostaa. Ihan normaali
saastdminen voitaisiin ihan hyvin jarjesté talla tavalla. Sijoittamaan
ja sédastdmaan pystyy ilman veroja niin kauan, kun sieltd alkaa itse
nostaa rahaa ulos. Ei sité tarvitsisi sitoa elékkeisiin millaan tavalla,
Rothovius visioi. (Yle 2009.)
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6.9 Markkinoille uusia tuotteita

Vakuutusyhtidista riippumattomat sijoituspalveluyhtiét odottavat
innolla uutta lakia. Ne kertovat pystyvanséa hyvin nopeasti tuomaan
markkinoille tuotteita, jotka ovat huomattavasti eldkevakuutuksia
edullisempia.

Rahastoyhtitt odottavat tarkempia tietoja siitd, miten elakesaastoja
hallinnoidaan ja miten niiden maksu jérjestetddn elédkeidssa.
Monimutkainen jarjestelma aiheuttaisi saastajille turhia kuluja.
(Taloussanomat 2009 f.)

Saastaja tekisi talletuspankin, rahastoyhtion tai
sijoituspalveluyrityksen kanssa pitkaaikaissaastamissopimuksen.
Sééstdja maksaisi sopimuksen perusteella erityiselle sdastamistilille
rahasuorituksia, jotka olisivat verotuksessa vahennyskelpoisia
samoin edellytyksin ja samaan maarééan kuin vapaaehtoisen
yksil6llisen elakevakuutuksen maksut. Palveluntarjoaja sijoittaisi
rahavarat saastajan lukuun noteerattuihin arvopapereihin, rahasto-
osuuksiin tai talletuksiin. Sijoitetuille varoille kertyvat tuotot olisi
maksettava sadstamistilille eikd niitd verotettaisi sadstdmisaikana.
Saastdjan saavutettua eldkeidn palveluntarjoaja realisoisi
séastovaroja ja maksaisi niista eldkkeen tapaan vuosittain
rahasuorituksia, joita verotettaisiin vapaaehtoiseen yksilolliseen
elakevakuutukseen perustuvan elédkkeen tavoin pddomatulona.
(\Valtiovarainministerio 2009 a.)

Suorat osakesijoitukset tulee valtiovarainministerion esityksen
mukaan hajauttaa niin, etteivat kaikki sadstot ole yhden osakkeen
varassa. Tiukkoja rajoja ministeri6 ei aio kuitenkaan hajautukselle
asettaa.

Tilill4 olevia varoja voisi alustavan esityksen mukaan nostaa
aikaisintaan 63-vuotiaana.

Vain joissakin erityistapauksissa, esimerkiksi jos jaa tyottoméksi,
rahat voi nostaa aiemmin. Vanhat sopimukset sallivat saastdjen
noston jo 55-62-vuotiaana. (Kauppalehti 2009.)
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6.9.1 Siirtyméasaannokset

Lakien on tarkoitus tulla voimaan vuoden 2010 alusta. Tuloverolain
sdannoksié sovellettaisiin lain voimaantulon jalkeen maksettuihin
vakuutusmaksuihin ja elékkeisiin.
Tuloverolakiin liittyy useita siirtymasaannoksia. Verovelvollisen
ennen hallituksen esityksen antamispaivaé ottamaan
elakevakuutukseen sovellettaisiin verovuosina 2010 - 2016 lain
voimaan tullessa voimassa olleita elékeik&é koskevia sddnnoksia.
N&in ollen ennen esityksen antamispéivaa otettuihin
elakevakuutuksiin voi vield seitseména vuotena saastaa elakettd, jota
aletaan nostaa 62-vuotiaana. Muilta osin maksujen
vahennyskelpoisuuteen sovellettaisiin vanhojen vakuutusten osalta
lain voimaantullessa voimassa olleita sdannoksia.
Tyo6nantajan maksaman tyontekijalleen ottamaan vakuutukseen
sovellettaisiin ennen lain voimaantuloa voimassa olleita saannoksia,
jos vakuutus on otettu ennen esityksen antamispaivaa.
Esityksen antamispaivéna tai sen jalkeen otetun vakuutuksen
maksujen vahennyskelpoisuuden edellytyksena olevaa ikérajaa
sovellettaisiin jo vuodelta 2009 toimitettavassa verotuksessa.
(\Valtiovarainministerio 2009 a.)
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7YHTEENVETO

Valtiovarainministerion mukaan uudistuksen tarkoitus on lisata
Kilpailua ja karsia eldkesaastamisen kustannuksia.

Ennen uudistusta, veroedun on saanut vain vakuutusyhtididen
myymasta eldkevakuutuksesta. Vuoden 2010 alusta saastaja voi
tehdd sopimuksen pitk&aikaissaastamisesta myds pankin,
rahastoyhtion tai sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Elakesadstaminen vuonna 2010 muuttuu seuraavasti:

o Veroetu laajenee kaikkiin sdéstamistuotteisiin

o S&&st0ja voi kartuttaa pankkitilille, osakkeisiin ja rahastoihin

e Tuotteen voi ostaa vakuutusyhtidiltd, pankeilta, rahastoyhtidilté ja
muilta palvelujentarjoajilta

o Saéastojen hoitajan voi vaihtaa milloin itse haluaa

o Sadstot voi tulouttaa vasta 63 ikdvuodesta alkaen

e Sééstojen takaisinmaksu aika on minimissdan 10 vuotta

o Takaisinmaksu aika lyhenee 6 vuoteen, jos jatkaa t0issa pidempéén

Verovédhennysoikeus eli maksimi 1 400 euroa vuodessa séilyy
ennallaan.

Uuden lain myo6ta markkinoille tullaan saamaan saastotuotteita,
joiden kulut ovat huomattavasi edullisempia kuin aiempien
elakevakuutusten kulut. Ensi vuonna vakuutusyhti6t joutunevat
pudottamaan palkkioitaan Kiristyneen kilpailun vuoksi.

El&kejarjestelmd saattaa joutua rahoituskriisiin, ellei
tyomarkkinajérjestot padse sopuun siitd miten suomalaisten tyduraa
saataisiin pidennettyd. Myohempi elédkkeelleldhto j&a talla hetkella
vaistamatta yritysten ja tyontekijoiden vastuulle. Tyontekijoille
tarvittaisiin parempia kannustimia pysya tyomarkkinoilla pidempéaan.
Néin tyduria saataisiin pidennettyd. Tulevaisuudessa olisi kuitenkin
my®ds nostettava vanhuselékeikérajoja.
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QLIITTEET

Liite 1-3: Osinkotulojen verotus 2009
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Osinkotulojen verotus 2009

— saajana palkansaaja, elikeldinen, opiskelija tms. henkild

Verohallinmon julkaisu 50.08 1.5.2009 www. vero. fi sivu 1/ 3

Henkildverotuksessa osinkoa verotetaan eri tavoin riippuen siitd, onko osinko saatu Julkisesti noteeratusta
osakeyhtiGsta (listatusta yhtiGstd) vai muusta osakeyhtidsta (listaamattomasta yhtiostd). Listatusta yhtiostd
saadusta osingosta osa on aina veronalaista paddomatuloa.

Listaamattomasta yhtiostd saadun osingon verokohtelu riippuu siitd, jaetaanko osinkona enemman
vai vihemmdn kuin 9 %:n tuotto laskettuna osakkeen matemaattiselle arvolle. Jos osinkona jaetaan va-
hemmin kuin 9 %%, osinko on 90 000 eurcon asti kokonaan verovapaata tloa ja 90 000 euron ylittd-
viltd osalta osittain veronalaista piddomatuloa. Jos taas osinkona Jaetaan enemman Kuin 9 9e:n tuotto,
9 %6:n ylittdvd osa osingosta verotetaan osittain ansiotulona.

LISTATUSTA YHTIOSTA SAATU OSINKO

Listatulla yhtiélla tarkoitetaan yhtiéta, jonka osakkeet tai jokin osakesarja on osingonjaosta pagtet-
taessé ollut julkisen kaupankaynnin kohteena Helsingin pérssissa tai vastaavalla tavalla ulkomailla.
Listattuja yhtiGita ovat myos yhtidt, joiden csakkeet on otettu yhtion sucstumuksella tai hakemuksesta
kaupankaynnin kohteeksi ns. monenkeskisessa kaupankiynnissd Euroopan talousalueella.

Listatusta yhtidsta vuonna 2009 saadusta osingosta 70 %% on veronalaista pédomatuloa ja 30 %
verovapaata tuloa. Listattu yhtié pidattéd maksamansa osingon kokonaismaérasta 19 %:n ennakonpi-
datyksen ja maksaa sen Verohallinnon tilille. Lopullisessa verotuksessa vain veronalaisen paaomatulo-
osuuden veroprosentti on 28.

Esimerkki:
Aleksi saa vuonna 2009 pérssiyhtidstd osinkoa 10 000 eurca. Pdaomatulon hankkimisesta johtuvat
kulut ovat 110 euroa.
Aleksin veronalainen osinkotulo (70 % x 10 000 &) = 7000, 00e
—omaisuudenhoitopalkkio 110 eurca, josta vahennetaan
omavastuuosuus 50 e < 6000
Werotettava pdaomatulo 6 940,00 &
Vero padomatulosta 28 % x 6 940 & = 1943,20e
—ennakonpidatys 19 % x 10000 e = 190000e
Aleksin maksettava jadnndsveroa 43,20 e

LISTAAMATTOMASTA YHTIOSTA SAATU OSINKO

Jos osinko on alle 9 % matemaattisesta arvosta

Listaamattomasta yhtiéstd saatu osinko on verovapaata tuloa siihen maaraan saakka, joka vastaa
osakkeiden matemaattiselle arvolle laskettua 9 %:n tuottoa. Tallaisilla verovapailla osingoilla on
kuitenkin ylaraja, 20 000 euroa vuodessa (ks. esimerkki a). Siltd osin kuin nama osingot ylittavat
90 000 euroa, osingoista 70 % on veronalaista pddomatuloa ja 30 % wverovapaata tuloa (ks. esi-
merkki b). Tamé 90 000 euron raja on osakaskohtainen ja kaikki kyseisen henkildn samana vuonna
saamat listaamattomien yhtididen osingot lasketaan yhteen.

a) Osinko alle 90 000 euroa:

Esimerkki:
Aino omistaa Yhtid A Oy:n osakkeet, joiden yhteinen matemaattinen arvo on 1 500 000 euroa.
Han saa yhtidstd vuonna 2009 osinkoa 85 000 euroa.

Osinko on alle 9% matemaattisesta arvosta (9% x 1500 000 e = 135 000 &) ja samalla alle
90 000 euroa, joten se on Ainolle kokonaan verotonta tuloa.
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b) Osinko yli 30 000 euroa:

Esimerkki:
Sanni saa osinkoa Yhtid S Oy:std 100 000 eurca. Hanen omistamiensa osakkeiden yhteinen
matemaattinen arvo on 1 500 000 euroa.

Osinko on alle 9 % osakkeiden matemaattisesta arvosta, joten se on 90 000 eurcon asti ko-
konaan verovapaata tuloa. Ylimenevasta osasta (10 000 eurosta) on veronalaista padomatuloa
70% eli 7 000 euroa ja verovapaata tuloa 30 % eli 2 000 euroa.

Padomatulona verotettavasta osingosta menee veroa 28 % x 7 000 euroa eli 1 960 euroa.

Jos osinko on yli 9 % matemaattisesta arvosta

Jos osinko ylittia osakkeen matemaattiselle arvolle lasketun 9 %6:n tuoton, 9@ %:n ylimenevistd osasta
70 %% on csingonsaajalle ansiotuloa ja 30 % verovapaata tuloa. Ansiotulon veroprosentti vaihtelee val-
tionverotuksessa O 96:sta 30,5 %:iin. Kunnallisvero ja kirkollisvero ovat yleensé yhteensa noin 20 %.
Esimerkki:
Matti saa osinkoa Osake Oy:1tad 20 000 eurca. Hanen omistamiensa csakkeiden matemaattinen
arvo on 50 000 eurca. Matilla on myds palkkatuloja.
9 Fo:n tuctto laskettuna 50 000 euron matemaattiselle arvolle on 4 500 euroa. Tama maara
on kokonaan verovapaata tulea, silléd se on alle 20 000 euroa. Verovapaan osuuden (4 500 e)
ylittévasta osingosta (15 500 eurosta) on

Veronalaista ansictuloa 70 % x 15 500 e =10 850,00 &
Loput 4 650,00 eurca (30 % x 15 500 &) on
wverotonta tuloa.

Vero ansiotulesta { Matin oman veropresentin mukainen vero),

esim. 37 %o x 10 850,00 & =401480e
Matin jaannésvero 401450e

.

Listaamattoman yhtitn osingoista ei ennakonpiditysta

Listaamattornan yhtién jakamasta osingosta ei toimiteta ennakonpidétysta eikéa osinkoa ole otettu huo-
mioon ennakkoveroissa. Jos henkild saa veronalaiseen maardan nousevia osinkoja, han voi pyytad vero-
toimistoa ottarmaan ne huomicon joko verokortin pidatysprosentissa tai ennakkoverolipussa. Vaihtoeh-
toisesti hén voi maksaa ennakon tiydennysmaksua seuraavan vuoden tammikuun loppuun mennessa.

Ennakon téydennysmaksun maksamisessa tarvittavat tili- ja viitenumerotiedot seka tilisiirtokortin ja
lisatietoja saatte osoitteesta www.vero.fi / maksut ja palautukset.

Osakkeen matemaattinen arvo

Verohallinto laskee osakkeen matemaattisen arvon yhtion edellisena vuonna {(2008) paattyneen
tilikauden taseen perusteella. Osakkeen matemaattinen arvo saadaan siten, ettd yhtidén nettovaral-
lisuus (varat — velat) jastaan csakkeiden lukumairalla. Osakkeen matemaattisen arvon laskemista
selostetaan tarkemmin tiedotteessa Osinkotulojen verotus - saajana omistajayrittéja (Verohallituk-
sen julkaisu 63.09).

Ulkomailta saatu osinko

Osinkoa, joka on saatu toisesta EU-valtiosta ja sellaisesta valtiosta, jonka kanssa Suomella on osin-
gon verotusta koskeva verosopimus, verctetaan Suomessa samalla tavoin kuin suomalaisesta yhtids-
ti saatua osinkoa. Tama tarkoittaa sita, ettd veronalaiset maarat lasketaan samojen saantdjen mu-
kaan. Muusta kuin EU-valtiosta tai verosopimusvaltiosta saatu osinko sen sijaan on Suomessa aina
kokonaisuudessaan veronalaista ansiotuloa riippumatta yhtidn osakkeen julkisesta noteerauksesta.

Ulkomaisen osingon kaksinkertainen wverotus poistetaan Suomessa hyvitysmenetelmalla. Ul-
komaille maksettu tulovero on kokonaisuudessaan hyvityskelpoista, vaikka osa osingosta olisikin
Suomessa verovapaata. Ulkomaista veroa hyvitetdan kuitenkin aina enintddn osingosta Suomessa
menevad veroa vastaava madra.
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0SUUSPAAOMAN KORKO

Osuuskunnan jdsenen saama osuuspadoman, sijoituscsuuden ja lisdosuuden korko on 1 500 eu-
roon asti kokonaan verovapaata tuloa. Ylimenevisti osasta 70 % on veronalaista padomatuloa ja
30 % verovapaata tuloa.
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