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Taman opinnaytetyon tavoitteena oli tehda yritysanalyysi Pohjola Vakuutus Oy:sta. Pohjola
Vakuutus Oy on osa suomalaista finanssipalvelukonsernia OP Ryhmad, joka tarjoaa asiak-
kailleen kattavia vahinkovakuuttamispalveluita. Tarkoituksena oli selvittad Pohjola Vakuutus
Oy:n taloudellinen tilanne ja verrata sita kilpailijaan.

Tavoitteen saavuttamiseksi opinndytetydssa tutustuttiin kannattavuuden ja vakavaraisuu-
den tunnuslukuihin. Sen liséksi Pohjola Vakuutus Oy:n tunnuslukuja verrattiin kilpailijan vas-
taaviin lukuihin.

Opinnaytetyon viitekehyksessa kaytettiin ammattikirjallisuutta ja kyseessé on sekundaaritut-
kimus, joka perustuu kirjaléhteisiin. Kaytossa oli myds Pohjola Vakuutus Oy:n vuosikerto-
mukset vuosilta 2009-2013.

Pohjola Vakuutus Oy:n kannattavuus ja vakavaraisuus ovat pysyneet hyvina koko tarkaste-
lujakson aikana. Pohjola Vakuutus Oy:n taloudellinen tilanne on vakaa ja verrattaessa Kkil-
pailijaan Pohjola Vakuutus Oy on hieman heikompi, mutta ei merkittavasti.
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The purpose of this thesis was to explore the economic situation of Pohjola Vakuutus Oy.
Pohjola Vakuutus Oy is part of OP financial group, providing its private, corporate and insti-
tutional customers a diverse range of banking, non-life insurance and asset management
services. The objective of the study was to examine Pohjola Vakuutus Oy’s ratios and com-
pare them with a competitor’s similar ratios.

The theoretical part of the study was carried out by studying professional literature related
to the analysis of the financial statement and ratios. The study was conducted as a second-
ary research based on literary sources.

The results of the study showed that Pohjola Vakuutus Oy'’s financial situation is quite stable
and sustainable. Especially solidity was good during the examination period. Compared to
the competitor’s financial situation Pohjola Vakuutus Oy is managing almost as well as the
competitor.
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1 Johdanto

1.1 Tutkimuksen tavoite ja aiheen rajaus

Taman opinnaytetydn tavoitteena on tehda yritysanalyysi Pohjola Vakuutus
-osakeyhtiosta. Opinnaytetydssani tarkastelen Pohjola Vakuutus -osakeyhtion taloudel-
lista tilaa viiden vuoden ajalta vuosina 2009-2013. Pohjola Vakuutus on suomalainen
finanssipalvelukonserni, jonka perustehtéva on tarjota asiakkailleen kattavia vahinkova-
kuuttamispalveluita. Pohjola Vakuutus on osa OP-ryhmad, jonka muodostavat itsendiset
osuuspankit ja rynmén keskusyhteis6 OP-ryhma osuuskunta tytar- ja lahiyhteisdineen.
(Pohjola lyhyesti 2015.)

Liséksi tehtavani on verrata Pohjola Vakuutusta lahimpiin kilpailijoihin ja selvittaa tun-
nuslukuanalyysin seka vuoden 2013 tilinpaatoksen avulla Pohjola Vakuutuksen talou-

dellinen tilanne.

Opinnaytetyoni tutkimusalueena ovat Pohjola Vakuutus -osakeyhtion tilinpaatokset ja
vuosikertomukset vuosilta 2009-2013. Tarkoituksena on hyddyntaa tunnetuimpia ja tar-
keimpi& tunnuslukuja Pohjola Vakuutuksen yritysanalyysissa, joita myos vertaan kilpaili-
jan vastaaviin tunnuslukuihin. Tarkoituksenani on verrata Pohjola Vakuutusta toiseen
suureen suomalaiseen vakuutusyhtiton If Vahinkovakuutus -osakeyhtioon, joka kuuluu

Sampo -konserniin.

Erilaisten analyysien avulla pyritddn selvittdma&n muun muassa yrityksen taloutta ja sen
kehitysta. Yrityksen tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen avulla yrityksen taloutta pys-
tytdan analysoimaan seka havainnollistamaan asiaa ulkopuolisille. Tilinpdatoksen ja toi-
mintakertomuksen tiedot ovat hyddyllisia yrityksen ulkoisille sidosryhmille, kuten rahoit-
tajille, tavarantoimittajille, asiakkaille, kilpailijoille seka lehdistdlle. (Leppiniemi & Leppi-
niemi 2006, 11.)

Valitsin opinnaytetydaiheekseni yritysanalyysin Pohjola Vakuutus -osakeyhtiostd, koska
olen ollut tdiss& Pohjola Vakuutuksessa neljana kesa seka vuoden osa-aikaisena tyon-
tekijana. Yrityksen tyontekijana yrityksen toiminta ja taloudellinen tila on kaynyt jo osittain

tutuksi ja sen syvempi tarkastelu kiinnostaa minua.



1.2 Tutkimusmenetelmd, -ongelma ja -kysymykset

Opinnaytetyoni tutkimusosuus on tehty sekundaaritutkimuksena, joka perustuu ammat-
tikirjallisuuteen seka Pohjola Vakuutuksen ja Tilastokeskuksen vakuutusyhtididen tilin-

paatostietoihin sekd tunnuslukuihin.

Taman opinnaytetyon tutkimusongelmana on tutkia Pohjola Vakuutus -osakeyhtitn ta-
loudellista tilannetta. Varsinaisen tutkimusongelman lisaksi on tarkeéa tarkastella myos
tutkimuskysymyksia. Tutkimuskysymysten avulla voidaan méaaéritelld ja tarkentaa tutkit-

tavaa kohdetta paremmin. Taman opinndytetyon tutkimuskysymykset ovat seuraavat:

- Millainen on Pohjola Vakuutus -osakeyhtion taloudellinen tilanne?
- Misté johtuu 2011 vuoden notkahdus tuloksessa?
- Millainen on Pohjola Vakuutus -osakeyhtion taloudellinen tilanne verrattuna Kkil-

pailijaan?

1.3 Tyon rakenne

Opinnaytetyoni viitekehys koostuu kirjanpidon yleisistéa periaatteista, jotka ovat pohjana
tilinpaatokselle ja nain ollen tilinpaatosanalyysille. Opinndytetyon toisessa luvussa kasit-
telen hyvaa kirjanpitotapaa. Laki ja hyva kirjanpitotapa ovat perustana tilinpaatokselle.
Tilinp&atdsanalyysi tehdaan tilinpaatostietojen ja liitetietojen perusteella, joten yrityksen

on tunnettava ja noudatettava kirjanpidon yleisid periaatteita.

Kolmannessa luvussa kasittelen tilinpaatdsanalyysia, mihin se perustuu ja mita eri ana-
lyysityyppej& on olemassa. Neljannessa luvussa kasittelen muutamia tutkimuksen kan-

nalta keskeisimpia tunnuslukuja ja vertaan niita kilpailijoiden tunnuslukuihin.

Viidennessa eli vimeisessa luvussa kerron, mité johtopaatoksia olen tehnyt tutkimukseni
perusteella ja minkalaiset vastaukset olen saanut tutkimuskysymyksiini. Arvioin opinndy-

tety6td myos prosessina.



1.4 L&hteiden materiaali

Tavoitteenani on hyédyntaa ammattikirjallisuutta. Tarkeimmat kirjat ammattikirjallisuu-
desta olivat Niskasen ja Niskasen Tilinpaatosanalyysi (2003) sekd Salmen ja Rekola-
Niemisen Tilinpaatoksen rakentaminen ja tulkinta (2004), joita olen hyddyntanyt tyoni

teoreettisen viitekehyksen rakentamisessa.

Tutustuin my6ds samaan aihepiiriin sopivaan opinndytetydhon, jonka rakennetta ja viite-
kehykseen kaytettya kirjallisuutta tutkin. Opinnaytety0, johon tutustuin, oli Izabela Svali-
nan tekema yritysanalyysi Porvoon energia -yhtidista. Svalinan opinnaytetydon nako-
kulma oli tarkastella Porvoon energia -yhtididen taloudellista tilaa seka taantuman vai-
kutusta siihen. Lisaksi Svalinan tarkoitus oli selvittd& yhtididen tulevaisuudenndkymia.
(Svalina 2013.)

1.5 Toimiala

Vakuutusyhtidt jaetaan toimialan mukaisesti vahinko-, henki- ja tytelakevakuutusyhtioi-
hin. Yhtiomuodoltaan vakuutusyhtitt ovat joko keskindaisia vakuutusyhtigita tai osakeyh-
tibita. Suomessa toimi kesalla 2013 59 kotimaista vakuutusyhtiota, joista 39 on vahinko-
vakuutusyhti6itd. Lisaksi Suomessa toimii my6s ulkomaisten vakuutusyhtididen sivu-

konttoreita, jotka tarjoavat vakuutuksia Suomessa. (Finanssialan keskusliitto 2014a.)

Suomen vakuutusmarkkinoiden erityispiirre on lakisdateisten vakuutusten rooli, ne kat-
tavat 68 prosenttia vakuutusyhtididen yhteenlasketusta maksutulosta. Lakisaateisiin va-
kuutuksiin kuuluvat muun muassa tyoeldkevakuutus, lakisdateinen tapaturmavakuutus,
potilasvakuutus ja likennevakuutus. Toinen tyypillinen piirre Suomen vakuutusmarkki-
noille on vahva keskittyneisyys. Neljan suurimman henki- ja vahinkovakuutusyhtitn

osuus yhteisestd maksutulosta oli 87 prosenttia (Finanssialan keskusliitto 2014b).

Vuonna 2013 vakuutusyhtididen yhteenlaskettu maksutulo kasvoi 9 prosenttia yli 22 mil-
jardiin euroon. Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi 6 prosenttia 4,3 miljardiin euroon.
Korvauksia yhtiot maksoivat 2,9 miljardia euroa eli 5 prosenttia enemman kuin edellisena

vuonna 2012 (Finanssialan keskusliitto 2014a).

Vuonna 2013 OP-ryhma vahvisti markkinaosuuttaan, joka nousi 30,7 prosenttiin. Lahi-

Tapiola-ryhmén markkinaosuus vuonna 2013 oli 25,6 prosenttia ja IF-konsernin 25,5



prosenttia. Viiden suurimman yhtioryhméan yhteenlaskettu markkinaosuus oli lahes 94
prosenttia (Finanssialan keskusliitto 2014a).

OP-Pohjola-ryhma 30,7 %
L&hiTapiola-ryhma
If-konsemni

Fennia

Paohjantahti

Turva

Aktia Vahinkovakuutus

Alandia-bolagen

Muut

Kuvio 1. Vahinkovakuutuksen markkinaosuudet 2013 (Finanssialan keskusliitto, 2013a).

1.6 Pohjola Vakuutus -osakeyhtio

Pohjola Vakuutus on osa suomalaista finanssipalvelukonsernia OP-ryhmaa. OP-ryhman
muodostavat 180 itsenaista osuuspankkia ja ryhméan keskusyhteisé OP Osuuskunta ty-
tar- ja lahiyhteisdineen. Pohjola tarjoaa seka yritys- etta yksityisasiakkaille monipuolisia
pankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitopalveluja. (Pohjola Vakuutus 2013.)

Pohjola-konsernin liiketoiminta jakautuu kolmeen liiketoimintasegmenttiin: pankkitoimin-
taan, vahinkovakuutustoimintaan ja varainhoitoon. Opinnaytetydsséani keskityn vahinko-
vakuutustoiminnan tarkasteluun. Vahinkovakuutustoiminnan liiketoiminta-alueet on ja-

ettu Henkildasiakkaisiin, Yritysasiakkaisiin ja Baltiaan. (Pohjola Vakuutus 2013.)

1.7 Vakuutusyhtididen valvonta

Vakuutusyhtididen toimintaa valvoo Suomen Pankin yhteydessa toimiva Finanssival-
vonta. Se muodostettiin vuoden 2009 alussa yhdistamalla aikaisemmin vakuutustoimin-



taa valvonut sosiaali- ja terveysministerion alainen Vakuutusvalvontavirasto seké Rahoi-
tustarkastus. Valvonnan keskeisin tavoite on varmistaa vakuutusyhtididen kyky maksaa

korvauksensa. (Vakuutusyhtididen valvonta 2015.)

Vahinkovakuutustoiminta on luvanvaraista ja toimiluvan myéntédd Finanssivalvonta. Fi-
nanssivalvonta valvoo vahinkovakuutusyhtididen toimintaa, taloutta seka menettelyta-

poja. (Finanssivalvonta 2015.)

Finanssivalvonta valvoo, ettd suomalaisten vakuutusyhtididen vakavaraisuus on saan-
nosten edellyttdmalla tasolla. Riskienhallinnan ja toimintaedellytysten valvonnalla pyri-
tdan varmistamaan, etté yhtiot pystyvat vastaamaan sitoumuksistaan. (Finanssivalvonta
2015.)

Menettelytapavalvonta tarkoittaa finanssimarkkinoiden ja asiakkaiden vélisen suhteen
valvontaa. Valvonta kattaa esimerkiksi asiakasinformaation, markkinoinnin seka vakuu-
tusehdot. Valvonnan piiriin sen sijaan ei kuulu korvauspdatosten sisaltd (Finanssival-
vonta 2015).

Vakuutusyhtididen toimintaa saantelee vakuutusyhtiolaki, jota tdydentaa sosiaali- ja ter-
veysministerion asetukset sekd Finanssivalvonnan méaaraykset. Vakuutustoimintaa saa-
televat lisadksi lakisdateisia vakuutuksia koskevat lait, kuten liikennevakuutuslaki seka

tapaturmavakuutuslaki. (Sosiaali- ja terveysministerio 2015.)

2 Hyvéakirjanpitotapa jatilinpaatos

Kirjanpitolain ensimmaisessa luvussa sanotaan, etta kirjanpitovelvollisen on noudatet-
tava hyvaa kirjanpitotapaa (Kirjanpitolaki 1 luku § 3). Kirjanpitolainsdddanndssa ei kui-
tenkaan ole maaritelty hyvaa kirjanpitotapaa, vaan se muodostuu kirjanpitokaytannon ja

teorian muovaamista konventioista. (Tomperi 2011,7.)

2.1 Hyvan kirjanpidon lahteet

Hyvan kirjanpitotavan perusedellytyksend on kirjanpitolain seka erilaisten sdadosten
noudattaminen. Kirjanpitolaki on yleislaki, josta I6ytyy kirjanpidon ja tilinpdatoksen pe-

russdannokset. Keskeisin hyvan kirjanpitotavan tulkitsija on tyd-ja elinkeinoministerion



yhteydessa toimiva kirjanpitolautakunta (KILA). KILA voi antaa kirjanpitovelvolliselle oh-

jeita hyvan kirjanpitotavan noudattamisessa. (Tomperi 2011, 8.)

Yrityksen verotus tehd&aéan kirjanpidon tilinpdatoksen perusteella. Kaikkia kirjanpitolain-
saadannon periaatteita ei noudateta verolaeissa. Kirjanpitolainsdadanté on kuitenkin

aina ensisijainen verotusta koskevaan lainsaadant6on katsottuna. (Tomperi 2011, 7.)

2.2 Kirjanpidon yleiset periaatteet

Tilinp&atos johdetaan juoksevasta kirjanpidosta. Kirjanpito sisaltda kirjanpitovelvollisen
taloudelliset tapahtumat, kuten tulot ja menot. Kaikista liiketapahtumista pitda kirjanpi-
toon olla merkittyna seké rahan lahde etta rahan kayttd. (Kinnunen & Laitinen & Laitinen
& Leppiniemi & Puttonen 2007, 14-15.) Kirjanpidon yleisiin periaatteisiin sisaltyvat kir-
janpitoa koskevat kaytannét, sddnnot ja menettelytavat, jotka auttavat tilanteissa, joista
ei ole olemassa lainsaadéant6a eika kirjanpitolautakunnan antamaa ohjetta tai suositusta.
(Tomperi 2011, 8.)

Kirjanpidon yleisia periaatteita on useita. TAssd ovat keskeisimmat periaatteet:

- Jatkuvuuden periaate. Talousyksikdn toiminnan oletetaan jatkuvan myds tulevai-
suudessa.

- Realisointiperiaate. Perusajatuksena on, etta tulo toteutuu, kun suorite on toimi-
tettu asiakkaalle.

- Meno tulon kohdalle -periaate. Tulon ansaitsemiseksi kaytetyt menot on laitet-
tava samaan tuloslaskelmaan tulon kanssa. Ongelmaksi voi muodostua menon
jakaminen oikealle tilikaudelle.

- Luotettavuus. Tilinpaatdsinformaatio ei saa siséltaa virheellista tietoa tai olla har-
haanjohtava.

- Varovaisuus. Tilinpdatos ei saa sisaltda tuottojen tai kulujen yli- tai aliarvostuksia.
(Tomperi 2011, 8-11.)



3 Tilinpaatdsanalyysi

3.1 Tilinp&atos

Tilinp&atoksen tulee sisaltdd neljd osaa: taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja
litetiedot. Lisaksi suurilta yrityksilta ja porssiyrityksiltd edellytetddn myds toimintakerto-
muksen laatimista. Tase kuvaa tilinpdatospaivan taloudellista asemaa, tuloslaskelma
kertoo, miten tilikauden tulos on muodostunut ja rahoituslaskelma antaa selvityksen va-
rojen hankinnasta ja niiden kaytosta tilikauden aikana. Liitetiedot taas taydentavat ja erit-
televat tuloslaskelman ja taseen antamia tietoja. (Kinnunen & Laitinen & Laitinen & Lep-
piniemi & Puttonen 2007, 16.)

Tilikausi on yleensa 12 kuukauden pituinen, sen ei kuitenkaan tarvitse olla kalenterivuosi.
Tilikausi voi poikkeuksellisesti olla myds lyhyempi tai pidempi, mutta enintddn 18 kuu-
kautta. (Kinnunen ym. 2000, 23.)

3.2 Tilinp&atdsanalyysi

Tilinp&atosanalyysilla mitataan ja arvioidaan yrityksen kannattavuutta, rahoitusta ja ta-
loudellisia toimintaedellytyksia tilinpaatosinformaation pohjalta. Analyysissa yhdistyvat
tilinpaatdksen avulla laskettavat erilaiset tunnusluvut, niiden muutoksien tarkastelu ja
muutosten taustalla olevien syy-seuraussuhteiden arvioiminen. Talla tavoin voidaan ar-
vioida ovatko joidenkin tunnuslukujen saamat huonot tai hyvat arvot satunnaisia vai ker-
tovatko ne jostain pidemman aikavalin muutoksesta. (Niskanen & Niskanen 2003, 8.)
Tilinp&atosanalyysille ei ole varsinaista maaritelmaa, eika se perustu mihinkaan lakiin tai

saaddkseen. (Kinnunen 2000, 95.)

Tilinp&atdsanalyysilla on monia kayttajaryhmia. Eri sidosryhmét ovat kiinnostuneita eri-
laisista asioista eri ajankohtina. (Kallunki & Kytdnen 2002, 14.) Esimerkiksi omistajat voi-
vat olla kiinnostuneita ensisijaisesti sijoituksista saatavasta tuotosta suhteessa riskeihin,
kun taas henkilokunta on kiinnostunut yrityksen taloudellisesta kehityksesta tydpaikan

sailyvyyden nakokulmasta. (Niskanen & Niskanen 2003, 9.)



3.3 Analyysityypit

Tilinp&atosanalyysilla kuvataan monen tasoista tilinpdétdksen pohjalta tehtavaad analyy-
sia. Niskasen ja Niskasen (2003, 9) mukaan tilinpdatésanalyysi on tunnuslukuanalyysin
ja yritystutkimuksen véalimuoto. Analyysityypit jaetaan kolmeen, jotka ovat tunnuslu-

kuanalyysi, tilinpaatésanalyysi ja yritysanalyysi. (Niskanen & Niskanen 2003, 9.)

Tilinp&atdsanalyysien laajuus vaihtelee yrityksen yksittaisista tunnusluvuista koko toi-
mialan kattaviin analyyseihin. Tilinpdatdsanalyyseja voidaan tehda monella eri tavalla,

riippuen tiedon kayttdtarpeesta. (Salmi 2005, 114.)

3.3.1 Tunnuslukuanalyysi

Tunnuslukuanalyysi on kolmesta analyysimuodosta suppein ja keskittyy maarittamaan
yrityksen taloudellisen tilanteen tunnuslukujen perusteella. Tunnuslukuanalyysin toimit-
tamaa informaatiota kaytetddn myos tilinpdatdsanalyysin ja yritystutkimuksen osana.
(Niskanen & Niskanen 2003, 9.)

Tunnuslukuanalyysin avulla erilaisten yritysten vertailu keskendan on yksinkertaista, silla
tunnusluvut lasketaan suhdelukuina. Analyysin tarkoituksena on laskea taseesta ja tu-
loslaskelmasta tunnuslukuja, joiden perusteella tehdaan johtopaatoksia yrityksen talou-
dellisesta tilanteesta. (Salmi 2005, 196.)

3.3.2 Tilinp&atbsanalyysi

Tilinp&atdsanalyysi on kehittyneempi analyysin muoto, jossa yrityksen taloudellista tilan-
netta tarkastellaan tunnuslukuanalyysistéd saatujen tunnuslukujen liséksi arvioimalla nii-
hin vaikuttaneita tekij6ita. Naiden perusteella voidaan paremmin arvioida, misté tapah-

tunut muutos johtuu. (Niskanen & Niskanen 2003, 10.)

Tilinp&atosanalyyseja tekevat yrityksen ulkopuoliset analyytikot, joilla ei ole yksityiskoh-
taisia tietoja yrityksen liiketoimintaan liittyvista tekijoista. Tilinpaatdésanalyysin vertailu-
kohtana on joko analyysin suorittajan asettamia tai valitsemia tavoitteita, tai toisia saman

toimialan yrityksia. (Niskanen & Niskanen 2003, 10-11)



3.3.3 Yritysanalyysi

Yritysanalyysi on analyyseista syvallisin muoto. Yritysanalyysissa pyritdén selvittdmaan
yrityksen taloudelliseen tilanteeseen vaikuttavat tekijat liketoiminnan tasolla. Tasséa voi-
daan kayttaa hyvaksi tunnuslukuanalyysin ja tilinpdatésanalyysin tuottamia tietoja. Yri-
tysanalyyseja suorittavat yleensa luottolaitosten yritystutkijat. (Niskanen & Niskanen
2003, 11.)

Yritysanalyysia kaytetdan yleensa kilpailijoiden tarkasteluun, sijoitus- ja luotonannon
riskin hallitsemiseen tai vertailuna kilpailijan toimialaan ja kehittden ndin omaa toimin-
taansa (Salmi 2005, 195).

4  Tunnusluvut

Tilinp&atoksen perusteella lasketut tunnusluvut jaetaan tyypillisesti kolmeen ryhmaan:
kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuihin (Niskanen & Nis-
kanen 2003, 110). Tunnusluvut kertovat yrityksen taloudellisesta toimintakyvysté ja toi-
mintaedellytyksista. Maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja kutsutaan usein
rahoituksen tunnusluvuiksi. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 196-197.)

Vahinkovakuutukselle on mdaritelty myés omia tunnuslukuja, joita kaytetadn nimen-
omaan vahinkovakuutusyhtididen taloudellisen toimintakyvyn arvioimiseen. Olen valin-
nut niistd muutamat keskeisimmat tunnusluvut, jotka esittelen seuraavaksi. (Finanssival-
vonta 2014.)

4.1 Kannattavuus

Yritystoiminnan kannattavuus luo pohjan yritystoiminnan jatkuvuudelle. Kannattavuus
edellyttad, ettd yrityksen tulot ovat suuremmat kuin yrityksen menot. Kannattavuus luo
myo6s pohjan arvon muodostumiselle. (Kinnunen & Laitinen & Laitinen & Leppiniemi &
Puttonen. 2007, 55.)

Absoluuttisella kannattavuudella tarkoitetaan yrityksen tuottojen ja tilikauden jaksotettu-
jen menojen valistd erotusta. Erotus jaetaan mittareiden avulla likevoittomittareiksi ja
nettotulosmittareiksi. (Niskanen & Niskanen 2003, 112.)
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4.1.1 Liikevoittoprosentti

Liikevoittoprosentti kertoo, kuinka paljon liiketoiminnan tuotoista on jaljella ennen rahoi-
tuskuluja ja veroja. Liikevoittoprosentti lasketaan jakamalla liikevoitto liiketoiminnan tuo-
toilla (Niskanen & Niskanen 2003, 113). Liikevoittoprosentti lasketaan Niskasen ja Nis-

kasen (2003, 113) mukaan seuraavalla tavalla:

Liikevoittoprosentti = likevoitto x 100%

liketoiminnan tuotto yhteensa

(1)

Taulukossa 1 ndkyy Pohjola Vakuutuksen liikevoittoprosentti. Liikevoittoprosentti on las-
kenut vuosina 2009-2013. Vuonna 2011 on tapahtunut suuri lasku liikevoittoprosentissa.

Vuoden 2009 liikevoittoprosentti on tAman tarkistelujakson paras.

Yritystutkimusneuvottelukunnan (2009, 56) mukaan voidaan kayttaa seuraavia ohjear-
voja liikkevoittoprosentin arvioinnissa:

- yli 10 % hyva

- 5-10 % tyydyttava

- alle 5 % heikko.

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2009, 56.)

Taulukko 1. Pohjola Vakuutus Oy:n liikevoittoprosentti

2009 2010 2011 2012 2013
Liikevoittoprosentti 25,5% 16,3% -4,1% 16,3% 14,4%

Yritystutkimusneuvottelukunnan (2009, 56) antamien ohjearvojen mukaan Pohjola Va-
kuutuksen liikevoittoprosentti luokitellaan hyvéksi. Kuten taulukosta 1 nakyy, vuonna
2011 Pohjola Vakuutuksen liikevoittoprosentti on pienentynyt 20 prosenttiyksikkda ver-
rattuna vuoteen 2009. Syita vuoden 2011 liikevoittoprosentin laskuun ovat korvausme-
nojen nopea lisdéntyminen verrattuna maksutuloon. Korvausmenoja kasvattivat poik-

keuksellisen rajut myrskyt ja runsasluminen talvi. Pohjola Vakuutuksen sijoitustuotot
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jaivat myos negatiivisiksi, johtuen euroalueen talouden epavarmuudesta, jotka vaikutti-

vat osaltaan liikevoittoprosentin laskussa. (Pohjola Vakuutus 2012.)

Vuoden 2009 liikevoittoprosentti on tarkasteluajankohdan 2009-2013 ylivoimaisesti pa-
ras. Vuonna 2009 Pohjola Vakuutuksen sijoitustoiminnan tuotot sek& vahinkovakuutus-
toiminnan tuotot nousivat paljon, jotka edesauttoivat hyvaa liikevoittoprosenttia. Henki-
I6asiakkaiden maaran kasvu jatkui vahvana ja etuasiakastalouksien maaraa saatiin pa-
rannettua 9 % edellisvuoteen 2008. (Pohjola Vakuutus 2009.)

4.1.2 Oman padoman tuottoprosentti

Oman pd&oman tuottoprosentti on erittdin kaytetty kannattavuuden tunnusluku. Tunnus-
luku mittaa yrityksen kykya tehda tuottoa omistajilta saaduille padomille. (Niskanen &

Niskanen 2003,116.) Oman paaoman tuottoprosentti lasketaan seuraavalla tavalla:

Oman pdaaoman tuotto % = nettotulos (12kk) x100%

oikaistu oma paaoma

(2)

Pohjola Vakuutuksen oman paaoman tuottoprosentti on ollut tarkastelujakson aikana
heikon ja tyydyttadvan valilla. Pohjola Vakuutus on vuosien 2009-2013 aika saanut kui-

tenkin kasvatettua oman pddoman tuottoprosenttia ja vuonna 2013 se oli 14,6 %.

Ohjearvot ovat Salmen ja Rekola-Niemisen (2004, 116) mukaan seuraavat:
- yli 20 % hyva

- 10-20 % tyydyttava

- alle 10 % heikko.

(Salmi & Rekola-Nieminen 2004, 116.)

Taulukko 2. Pohjola Vakuutus Oy:n oman paaoman tuottoprosentti

2009 2010 2011 2012 2013
Oman paaoman tuotto % 10,0% 9,9% 9.2% 11,2 % 14,6%
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Pohjola Vakuutus on tehnyt investointeja tietoliikennejarjestelmiinsa tarkastelujakson ai-
kana, mutta tulokset eivat vield ndy oman pddoman tuottona. Vuoden 2013 aikana kor-
vaustoiminnassa otettiin kayttoéon uuden korvausjarjestelméan ensimmaéinen vaihe (Poh-
jola 2013). Taman vaikutukset eivat viela ndy vuoden 2013 tuloksessa ja siten eivét

my6sk&an oman pddoman tuottoprosentissa.

Oman paaoman tuottoprosenttiin voi mygs vaikuttaa asiakasomistajille maksetut paa-
omapalautukset eli asiakasbonukset. Asiakasomistajille maksetaan bonuksia, joilla he
voivat maksaa vakuutuslaskujaan, jotka osaltaan vaikuttavat oman paaoman tuottopro-
senttiin. (Pohjola 2013.)

4.1.3 Vahinkosuhde

Vahinkosuhde kertoo, kuinka suuri osa kauden vakuutusmaksutuotoista kaytettiin kulu-
van ja edellisten kausien korvauskulujen kattamiseen. Vahinkosuhde mittaa vuotuista

vahinkokehitysta. (Finanssivalvonta 2014.)

Vahinkosuhde, % = korvauskulut x100%

vakuutusmaksutuotot

(3)

Pohjola Vakuutuksen vahinkosuhde on pysynyt reilusti 70 % ylapuolella koko tarkaste-
luajankohdan ajan, kuten taulukosta 3 nahdaan. Vuoden 2012 vahinkosuhde 80,2 % on

luvuista paras.

Taulukko 3. Pohjola Vakuutus Oy:n vahinkosuhde

2009 2010 2011 2012 2013
Vahinkosuhde % 72,2 % 77,2 % 79,5 % 80,2 % 76,2%
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Vuoden 2012 vahinkosuhde 80,2 % on tarkasteluajankohdan paras. Hyva vahinkosuhde
selittyy, silla ettd vakuutusmaksutuotot kasvoivat 6 prosentin vuosivauhtia, mutta mak-
setut korvaukset kasvoivat odotettua hitaammin 4 prosentin vauhtia. Myds sddolosuhteet

olivat suotuisammat kuin edellisin& vuosina (Pohjola 2012).

4.1.4 Yhdistetty kulusuhde

Yhdistetty kulusuhde lasketaan laskemalla yhteen vahinkosuhde ja liikekulusuhde. Yh-
distetty kulusuhde kertoo vakuutustoiminnan kannattavuudesta. Liikekulusuhde kertoo,
kuinka suuri osa vakuutusmaksutuotoista kaytettiin likekulujen kattamiseen eli jakamalla

likekulut vakuutusmaksutuotoilla (Finanssivalvonta 2015).

Yhdistetty kulusuhde % = vahinkosuhde + liikekulusuhde

(4)

Pohjola Vakuutuksen yhdistetty kulusuhde on taulukon 4 mukaan mennyt parempaan
suuntaan tarkasteluajankohtana. Vuosina 2011 ja 2012 yhdistetty kulusuhde on ollut hie-
man yli 100 %, mika tarkoittaa, ettd esimerkiksi vuonna 2012 kulut olivat 0,6 % tuottoja

suuremmat.

Taulukko 4. Pohjola Vakuutus Oy:n yhdistetty kulusuhde

2009 2010 2011 2012 2013
Yhdistetty kulusuhde % 93,5 % 97,7 % 100,4 % 100,6 % 93,5%

Vuonna 2012 Pohjola Vakuutus aloitti tehostamisohjelman laskemaan kustannuksia,
jolla on vuoteen 2013 saatu laskettua liikekuluja 3 %. Taméa paransi myos liikkekulusuh-
detta vaikuttaen suuresti yhdistettyyn kulusuhteeseen (Pohjola 2013). Pohjola my6s uu-
distu henkilévakuutuksen ja vuonna 2013 vakuutuksen voi saada 100-vuotiaaksi asti.

Tama edesauttoi myds henkildasiakkaiden maksutuoton kasvussa. (Pohjola 2013)

Kannattavuuden paraneminen voi osittain myds johtua hinnankorotuksista toiminnan te-
hostamisen ohella. Vuosina 2010-2011 vakuutusten hintakilpailu oli osittain jadssa huo-
non taloustilanteen vuoksi, mutta kun talous elpyi, my6s hintakilpailu piristyi. (Pohjola
2013.)
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Vahinkovakuuttamisen kannattavuutta turvaavat muun muassa riskiperusteinen hinnoit-
telu, ennaltaehkaiseva vahingontorjunta, suurimpien yksittaisten riskien jalleenvakuutta-

minen ja korvaustoiminnan tehokkuus (Pohjola 2010).

4.2 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus kertoo, miten yritystoiminta on rahoitettu. Yritys voi rahoittaa toimin-
taansa seka omalla etta vieraalla pAdomalla. Mitd enemmé&n omaa paaomaa yrityksella
on, sitd vakavaraisempi yritys on. (lkdheimo ym. 2011, 71.) Vakavaraisuuden tunnuslu-
vut kuvaavat yrityksen kykya selviytya sidotusta pAdomastaan pitkalla aikavalilla (Niska-
nen & Niskanen 2003, 130).

Vakavaraisena pidetaan yritysta, jolla on omaa padomaa niin paljon, etta vieraasta paa-
omasta syntyvista korkokuluista pystytdan selviaméaan pitkalla aikavalilla myds yritystoi-
minnan kannalta huonoina aikoina ilman, etta yritystoiminnan jatkuvuus hairiintyy. (Nis-
kanen & Niskanen 2003, 130.)

4.2.1 Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste kertoo oman paaosan osuuden koko pddoman maarasta. Omavarai-

suusaste on sitd alhaisempi, mita velkaantuneempi yritys on. (Kinnunen ym. 2007, 63.)

Omavaraisuusaste = Oma paadoma x100%

Taseen loppusumma — Saadut ennakot

()

Yritystutkimusneuvottelukunta (2009, 62) antaa seuraavat ohjearvot omavaraisuusas-
teelle:

- yli 40 % hyva

- 20-40 % tyydyttava

- alle 20 % heikko.

(Yritystutkimusneuvottelukunta 2009, 62.)



15

Rahoitus- ja vakuutusryhmille on kuitenkin hieman erilaiset ohjearvot omavaraisuusas-
teelle. Pankkisektorin siirtymasaénnésten mukainen minimiomavaraisuusaste on 4,6 %.

(Finanssivalvonta 2014.)
Pohjola Vakuutuksen omavaraisuusaste on pysynyt hyvana koko tarkasteluajankohtana
2009-2013. Vuonna 2013 Pohjola Vakuutuksen omavaraisuusaste parani 7,0 %. (Poh-

jola Vakuutus 2013.)

Taulukko 5. Pohjola Vakuutus Oy:n omavaraisuusaste.

2009 2010 2011 2012 2013
Omavaraisuusaste 6,4% 6,6% 5,6% 6,2% 7,0%

Pohjola Vakuutuksen omavaraisuusaste on pysynyt tasaisena tarkasteluajankohtana
2009-2013, kuten taulukosta 5 voidaan nahda. Vuonna 2011, kun myds liikevoittopro-
sentti oli alhainen, notkahti omavaraisuusaste prosenttiyksikon alaspain. Pohjola Vakuu-
tus on kuitenkin saanut omavaraisuusastetta nostettua ja parhaan arvon se on saanut
vuonna 2013 7,0 %.

4.2.2 Vakavaraisuuspaaoma

Vakavaraisuuspddoma toimii puskurina kaikkia vahinkovakuuttamisen riskeja vastaan.
Vakavaraisuuspddomaa kéaytetadn osoittajan useissa vahinkovakuutuksen vakavarai-

suutta mittaavissa tunnusluvuissa.

Vakavaraisuuspddoma = Toimintapadaoma + tasoitusmaara

(6)

Taulukko 6. Pohjola Vakuutus Oy:n vakavaraisuuspddoma

2009 2010 2011 2012 2013
Vakavaraisuuspddoma 827 832 787 914 913
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Vahinkovakuutustoiminnan lakisdateisen vakavaraisuus maaraytyy vakuutusyhtidlain
perusteella ja siihen vaikuttavat vakavaraisuuspaaomalle asetetut minimivaatimukset.
Vahinkovakuutustoiminnan pddomitustavoite on 70 % vakuutusmaksutuotoista (Pohjola
2013).

4.2.3 Vakavaraisuusaste

Vakavaraisuusaste kuvaa sitd, kuinka paljon enemman vakuutusyhtiéilla on varoja kuin

vastuita. Lakisaateisen vahimmaisvaatimus on 8 %. (Pohjola 2013.)

Vakavaraisuusaste = Vakavaraisuuspddoma x100%

omalla vastuulla oleva vastuuvelka

(7)

Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuusaste on pysynyt hyvana tarkastelujakson aikana,
kuten taulukosta 7 voidaan ndhda. Vakavaraisuusaste on pysynyt hyvana myos
vuonna 2011, vaikka silloin liiketuloksessa oli havaittavissa notkahdus muihin tarkaste-

lujakson vuaosiin verrattuna.

Taulukko 7. Pohjola Vakuutus Oy:n vakavaraisuuspddoma

2009 2010 2011 2012 2013
Vakavaraisuusaste 13,5% 13,3% 10,6% 13,1% 12,7%

Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuusaste on pysynyt hyvana tarkastelujakson aikana.
Niin kuin muissakin tunnusluvuissa mygs vakavaraisuusasteen kohdalle on huomatta-
vissa notkahdus vuoden 2011 aikana. Pohjola Vakuutus on kuitenkin saanut seuraavina

vuosina 2012 ja 2013 nostettua vakavaraisuusasteen takaisin noin 13 %:iin sen jalkeen.

Vuonna 2013 vakavaraisuusaste jai hieman vajaaksi 13 %, silla Pohjola lunasti takaisin
170 miljoonan euron alemman toissijaisen oman padoman ehtoisen lainan. Takaisinlu-
nastus laski Pohjola-konsernin luottolaitoslain mukaista vakavaraisuutta 1,1 prosenttiyk-
sikkda (Pohjola 2013).
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4.2.4 Vastuunkantokyky

Vastuunkantokyky kertoo, kuinka monen vuoden vakuutusmaksutuottoja vahinkovakuu-
tusyhtididen vakavaraisuuspaaoma vastaa (Finanssivalvonta 2014). Mitd suurempi pro-
senttiluku, sita parempi vastuunkantokyky. Sadan prosentin vastuunkantokyky tarkoit-
taa, ettd yhti6 pystyy suoriutumaan vuoden ajan korvauksista, jos vakuutusmaksutuotto

loppuisi. (Talouselama 2012.)

Vastuunkantokyky = Vakavaraisuuspddoma x100%

Vakuutusmaksutuotot (12kk)

(8)
Pohjola Vakuutuksen vastuunkantokyky on hyvalla tasolla. Vastuunkantokyky on huo-
nontunut 7 prosenttiyksikkéa vuosien 2012 ja 2013 valilla, mutta on edelleen hyvalla ta-

solla.

Taulukko 8. Pohjola Vakuutus Oy:n vastuunkantokyky

2009 2010 2011 2012 2013
Vastuunkantokyky % 88% 77% 86% 81% 73%

Pohjola Vakuutuksen vastuunkantokyky on heikentynyt tarkastelujakson aikana. Vuonna
2009 vastuunkantokyky oli 88 %, mutta vuonna 2013 se oli tippunut 15 prosenttiyksikkda.
Vuonna 2013 vakuutusmaksutuotot kasvoivat 11 % edelliseen vuoteen verrattuna (Poh-
jola Vakuutus 2013).

Vuoden 2013 vastuunkantokyvyn heikkenemiseen vaikutti myds samoilta osin kuin va-

kavaraisuuspddaoman heikkenemiseen oman paaoman ehtoisen lainan takaisinlunastus.

Kuitenkin vuoden 2013 vastuunkantokyky on edelleen hyvélla tasolla. (Pohjola 2013.)

4.3 Vertailu kilpailijoihin

Tarkoituksenani oli verrata Pohjola Vakuutus -yhtiota heidan kilpailijaansa. Valitsin If Va-

hinkovakuutusyhtion, koska se on mielestani vertailukelpoisin ja omaa toisiksi suurim-
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man markkinaosuuden vahinkovakuutusmarkkinoista. Tunnuslukuanalyysissa tarkaste-
lin useampia tunnuslukuja, mutta tahan vertailuun valitsin mielestani keskeisimmat tun-

nusluvut. Kyseiset tunnusluvut ovat yritysten itsensé laskemia.

4.3.1 Kilpailijoiden kannattavuus

Kannattavuuden tunnusluvuista valitsin tarkasteltavaksi likevoittoprosentin seka yhdis-
tetyn kulusuhteen, silla mielesténi ne olivat kannattavuuden kannalta keskeisimmaét tun-
nusluvut Pohjola Vakuutuksen ja If Vahinkovakuutuksen kannattavuuden arvioimista

varten.

Taulukko 9. Kilpailijoiden liikevoittoprosentti.

2009 2010 2011 2012 2013
Pohjola Vakuutus 25,5% 16,3% -4,1% 16,3% 14,4%
If Vahinkovakuutus 24,6% 15,3% 8,7% 14,4% 30,3%

Taulukon 9 perusteella voidaan todeta, ettd sek& Pohjola Vakuutuksen etta If Vahinko-
vakuutuksen liikevoittoprosentit ovat olleet suhteellisen tasaisia vuoteen 2012, lukuun
ottamatta suurta pudotusta vuonna 2011, mutta vuonna 2013 If Vahinkovakuutuksen lii-

kevoittoprosentti 30,3 % oli kaksinkertainen verrattuna Pohjola Vakuutuksen 14,4 %.

Taulukosta voi myds huomata, ettd myds If Vahinkovakuutuksen liikevoittoprosentti on
vuonna 2011 notkahtanut 8,7 %. Pohjola Vakuutuksen liikevoittoprosentti on vuonna
2011 ollut negatiivinen -4,1 %, mutta vuoden 2011 taloudellinen epavarmuus on vaikut-
tanut myos If Vahinkovakuutuksen liikevoittoprosenttiin. If Vahinkovakuutuksen vuoden
2011 liikevoittoprosenttiin on, samain kuin Pohjola Vakuutuksen liikevoittoprosentin las-
kuun, vaikuttanut sijoitustuottojen tappiot seké vaativat sddolosuhteet, jotka ovat nosta-

neet korvauskuluja. (If Vahinkovakuutus 2011.)

Vuonna 2013 If Vahinkovakuutus on kaksinkertaistanut liikevoittoprosenttina verrattuna
edelliseen vuoteen. Té&h&n on vaikuttanut erityisesti yhteistyén aloittaminen Nordean
kanssa, kun Nordea aloitti Ifin tuotteiden myynnin toimipisteissaan seka kustannustehok-
kuuteen ja tuotteiden oikeaan hinnoitteluun keskittyva strategia (If Vahinkovakuutus
2013).
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Toinen kannattavuuden tunnusluku, jota vertaan kilpailijaan on yhdistetty kulusuhde. Ku-

ten taulukosta 10 nékyy, yhdistetyt kulusuhteet poikkeavat jonkin verran toisistaan.

Taulukko 10. Kilpailijoiden yhdistetty kulusuhde.

2009 2010 2011 2012 2013
Pohjola Vakuutus 93,5% 97,7% 100,4% 100,6% 93,5%
If Vahinkovakuutus 93,8% 96,9% 99,1% 94,6% 94,0%

Kuten taulukosta 10 voidaan nd&hda, vuosina 2009-2011 Pohjola Vakuutuksen seka If
Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde on pysynyt suhteellisen samana vain muuta-
mien prosentin kymmenyksien heiton p&assa toisistaan. Vuonna 2012 If Vahinkovakuu-

tus on tehnyt 6 prosenttiyksikkda Pohjola Vakuutusta paremman tuloksen.

Vuoden 2009 If Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde on heidan tarkasteluajanjak-
son paras, joka selittyy kyseisend vuonna tapahtuneesta korvauskulujen laskusta ja ris-
kisuhteen paranemisesta (If Vahinkovakuutus 2009). Vuoden 2011 epévakaa taloudelli-
nen tilanne vaikutti myds If Vahinkovakuutuksen yhdistettyyn kulusuhteeseen, kun kor-
vauskulut kasvoivat suurempaa vauhtia kuin vakuutusmaksutuotot. (If Vahinkovakuutus
2011).

Vuonna 2013 seka Pohjola Vakuutus etté If Vahinkovakuutus paransivat yhdistettya ku-
lusuhdettaan. Molempien yhtididen vakuutusmaksutuotot ylittivat miljardin rajan, johon

muut kilpailijat eivat pystyneet. (Finanssialan keskusliitto 2013a.)

4.3.2 Kilpailijoiden vakavaraisuus

Vakavaraisuuden osalta valitsin tarkasteltavaksi vastuunkantokyvyn tunnusluvut, silla
mielestéani ne antavat tunnusluvuista selkeimman kuvan yhtididen vakavaraisuudesta.
Vastuunkantokyky kuvaa hyvin molempien yhtididen kykya selviytya, mikali vakuutus-

maksutuotot loppuisivat tai heikentyisivat.
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Taulukko 11. Kilpailijoiden vastuunkantokyky.

2009 2010 2011 2012 2013
Pohjola Vakuutus 88% 7% 86% 81% 73%
If Vahinkovakuutus 7% 79,5% 72,4% 74,6% 80,8%

Taulukon 11 perusteella ndhdaan, ettd If Vahinkovakuutuksen vastuunkantokyky on
vaihdellut tasaisesti tarkasteluajankohdan aikana. Pohjola Vakuutuksen vastuunkanto-

kyvyssé on tapahtunut enemman muutoksia kuin If Vahinkovakuutuksen luvuissa.

Vuonna 2013 If Vahinkovakuutus osti Tryg A/S:n Suomen sivulilkkkeen vahinkovakuutus-
liketoiminnan, joka vaikutti positiivisesti If Vahinkovakuutuksen vastuunkantokykyyn ja
nosti sen 80,8 %. (If Vahinkovakuutus 2013.)

5 Tutkimustulokset ja johtop&atbkset

5.1 Pohjola Vakuutuksen taloudellinen tilanne

Pohjola Vakuutuksen taloudellinen tilanne on tekemani tunnuslukuanalyysin perusteella
hyva ja yritystoiminta nayttaa positiiviselta. Pohjola Vakuutus on selvinnyt hyvin vuoden
2011 tuloksen laskusta, joka johtui taloudellisesta epdvakaudesta ja nakyi varsinkin lii-

kevoittoprosentissa erittain jyrkkana laskuna, kuten kuviosta 2 voidaan n&hda.

Pohjola Vakuutus on parantanut oman paaoman tuottoprosenttia hyvin vuonna 2013 ja
tarkasteluajankohtaan nahden oman pd&oman tuottoprosentti on pysynyt vakaana koko

jakson ajan.
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Kuvio 2. Pohjola Vakuutuksen kannattavuus

Vuonna 2012 aloitetun tehostamisohjelman avulla on saatu parannettua myds yhdistet-
tya kulusuhdetta, joka huononi hiukan vuosina 2011-2012, mutta vuonna 2012 oli jo

huomattavasti parempi kuin tarkastelujakson aikaisempina vuosina.

Pohjola Vakuutuksen kannattavuus on tutkimieni tunnuslukujen perusteella ollut tarkas-
telujakson aikana hyva ja loppua kohden jopa parantunut. Pienen loven kannattavuuteen
teki vuonna 2011 tehty liikevoittoprosentin lasku, mutta mielesténi Pohjola Vakuutuksen

kannattavuus on erittiin hyvalla tasolla tunnuslukuanalyysini perusteella.

Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuus on tutkimieni tunnuslukujen perusteella hyva. Oma-
varaisuusaste on matala muihin toimialoihin verrattuna, mutta ottaen huomioon, etta

Pohjola Vakuutus toimii vakuutus- ja pankkisektorilla, on omavaraisuusaste tyydyttava.

Kuten kuviosta 3 voi ndhd&, on Pohjola vakuutuksen vakavaraisuusaste hyvalla tasolla,
kun lakisaateinen minimi on 8 %. Niin kuin useista muistakin tunnusluvuista, myds vaka-
varaisuusasteessa on ndhtavissa huonontuminen vuoden 2011 aikana. Pohjola Vakuu-
tus on kuitenkin saanut parannettua vakavaraisuusastettaan tarkastelujakson loppua

kohden verrattuna vuoteen 2011.
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Kuvio 3. Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuus

Tarkastelujakson aikana my6s Pohjola Vakuutuksen vastuunkantokyky oli heikentynyt
loppua kohden. Vastuunkantokyky on erittain tarke& mittari vakuutusyhtion toiminnassa,
mutta uskon, etté tulevin vuosina vastuunkantokyky palaa aiempien vuosien tasolle, jos

seuraavina vuosina ei tule samanlaisia lainojen takaisinlunastuksia.

Tutkimieni vakavaraisuuden tunnuslukujen perusteella arvioisin, ettd Pohjola Vakuutuk-
sen vakavaraisuus on hyvalla tasolla. Puskurina toimivaa vakavaraisuuspddomaa on
saatu hyvin kasvatettua vuosina 2012-2013, jotka auttavat vakavaraisuuden hallin-

nassa.

5.2 Kilpailijat

Kaytin tunnusluvuissa Finanssialan keskusliitolta saamiani tunnuslukuja, enka yhtididen
omia ilmoittamia lukuja, silla oletan, etta Finanssialan keskusliitolta saamani tunnusluvut

ovat vertailukelpoisempia.

Verrattaessa Pohjola Vakuutusta kilpailijaan If Vahinkovakuutusyhtiodn voidaan todeta,
etta If Vahinkovakuutuksen taloudellinen tilanne on mahdollisesti kannattavuuden nako-
kulmasta hieman parempi kuin Pohjola Vakuutuksen. If Vahinkovakuutus on onnistunut

tuloksessaan varsinkin vuonna 2013 ja tunnuslukujen perusteella If Vahinkovakuutus
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vaikuttaa vakaammalta, eivatkd suhdannevaihtelut vaikuta If Vahinkovakuutukseen yhta

suuresti kuin Pohjola Vakuutuksen.

If Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde on tarkastelujakson aikana pysynyt tasai-
sempana kuin Pohjola Vakuutuksen. Tasta voisi vetada johtopaatdksen, etta If vahinko-
vakuutuksella on ollut paremmat keinot sdadella korvauskuluja ja vakuutusmaksutuot-
toja. If Vahinkovakuutus on myds saanut parannettua liikevoittoprosenttiaan vuonna

2013 erinomaisesti, kun taas Pohjola Vakuutus ei ole silhen samalla tavalla pystynyt.

5.3 Opinnaytetydprosessi

Tutkimukseni tavoitteena oli mitata Pohjola Vakuutus Oy:n taloudellista tilannetta ja ver-
rata sita kilpailijaan. Mielestani onnistuin tavoitteessani hyvin. Olisin halunnut mahdolli-
sesti laskea kayttdméani tunnusluvut itse, mutta tarvittavien tietojen I6ytdminen osoittautui
lian ty6laaksi, joten valitsin yritysten itse laskemat tunnusluvut sekd Finanssialan kes-

kusliitolta saadut tunnuslukutiedot.

Opinnaytetydn teoriaosuus seka itse tunnuslukuanalyysi nivoutuvat mielestani hyvin yh-
teen, kun tutkittavia tunnuslukuja on kasitelty yhdessd tunnuslukujen teoriaosuuden
kanssa. Vakuutusyhtiota koskevien tunnuslukujen laskukaavat olivat helposti I6ydetta-
vissd Finanssivalvonnan sivuilta, mutta kaikkien tunnuslukujen Idytaminen Pohjola Va-

kuutuksen ja If Vahinkovakuutuksen tiedoista oli mielestani hankalaa.

Koin opinnaytetydn kirjoittamisen haastavaksi, koska Pohjola Vakuutus Oy on osa OP-
ryhmada. Pohjola Vakuutusta koskevien tietojen I6ytaminen oli valilla hankalaa varsinkin,
kun vuodesta 2012 Pohjola Vakuutus Oy:ta on yhd enemman sulautettu yhteen OP-ryh-

man kanssa ja OP-ryhman rakenne on mielestéani monimutkainen.
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Taloudellista kehitysta kuvaavat ja osakekohtaiset tunnusluvut

2009 2010 2011 2012 2013

Oman paaoman tuotto (ROE), % 10,0 99 9,2 11,2 14,6
Oman padoman tuotto kayvin arvoin (ROE), %*** 19,2 9,3 3,1 23,3 14,3
Koko paaoman tuotto (ROA), % 06 06 06 0,7 1,0
Omavaraisuusaste, % 64 66 56 62 7,0
Henkilosto keskim&arin 29663 005318934212 580
Kulujen osuus tuotoista, % 56 56 62 57 53

(Pohjola Vakuutus 2014.)
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FINANSSIALAN KESKUSLITTO

Vahinkovakuutusyhtididen tunnuslukuja 2013

Like  Vahinko-

valto suhde

mif. € %
If Vahinkovakuutusyhtid Oy 14073 180
Pohjola Vakuutus Oy 12415 162
Keskinginen Vakuulusyhtid Tapiola 10968 652
Keskinginen Vakuulusyht Fennia 4505 837
LahiTapiola alueyhtidt yhteensd 475 i
AeVakuutus Oy 158 880
Keskinginen Vakuulusyhtd Turva 036 43
Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtia 010 752
Folksam Vahinkovakuutus Oy 782 802
Vakuutusosakeyhtid Ewrooppalainen 535 505
Férsélaingsaktiebolaget Alandia 408 676
Alands Omsesidiga Forsélringsbolag KK 840
Osuuspankhen Keskinginen Vakuutusyhtia i 47
Vakuulusosakeyhtis Garantia 189 22
Redamas Omsesidiga Farsakringsbolag 165 1359
Suormen Vahinkovakuutus Oy 70 1072
Suomen Keskininen Laakevahinkovakuutusyhi 49 303
Valion Keskinginen Vakuutusyhtia 25 948
Kotimaiset yhtiot yhteensd 50207 146

FINANSSIALAN KESKUSLIITTO

Liikekuus
suhde

%

16,0
173
269
43
269
16.2
20
231
56
164
23
205
321
%3
2.1
133
178
505

209

Vahinkovakuutusyhtididen tuloslaskelmat vuonna 2013 (milj.€)

Pohjola Vakuutus Oy

If Vahinkovakuutusyhtit Oy

L#hiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio
Keskindinen Vakuutusyhtio Fennia
LahiTapiola alueyhtiot yhteensa
A-vakuutus Oy

Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtia
Folksam Vahinkovakuutus Oy

Vakuutt htio Eur inen
Keskindinen Vakuutusyhtié Turva
Forsakringsakfiebolaget Alandia

Alands Omsesidiga Forsakringsbolag
Osuuspankkien Keskinainen Vakuutusyhtio
Vakuutusosakeyhtié Garantia

Suomen Vahinkovakuutus Oy

Redarnas Omsesidiga Férsakringsbolag
Suomen Keskindinen Laakevahinkovakuutusyhtic
Valion Keskindinen Vakuutusyhtid

VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA

Vakuutus-
maksutuotot

1086
1008
858
390
198
105
85
70
63

51

21
19

14

11

(]

4
4
1

3952

Korvaus-
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-804
-786
-560
-326
-140

-93

-56
-27
-38
-14
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-10

Lbas

-2 950

Yhdistetty
Hulusuhde

Liikekulut

-183
-161
-231
95
53
A7

%

940
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922
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480
1042
a3
43
1057
689
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1045
1068
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1639
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1443
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Tasoitus-
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muutos

21
14
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-17
3

Mo bwbbdhdodnoe
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D
=
o
[~

Like-  Lilkevoitto
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mil. € vaihdosta
4269 303
1785 144
2341 13
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12 13
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170 kAR
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18 M3
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08 53
47 4247
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10 395
9124 185

Sijoitus-

toiminnan

nettotustot

109

366

169
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7

9

0

6

1

5

1

6

9

6

0

3

0

1
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Vakavaraisuus-

Muut
tuotat
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[X]
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mil, €
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Vastuun-  Sijeitusten tuatio

kanlokyky
%

758
16,1
1920
1259
mna
80,1
1254
525
858
532
38
815
21484
904.1
2180
919
2854
15430

138,6

Tilikauden
werot  voitto (tappio)
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7
14

-
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E OO0 L 0oL NO 2SN

kayvin arvain
%

43
38
40
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40
25
34
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24
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FINANSSIALAN KESKUSLITTO

Vahinkovakuutusyhtididen tunnuslukuja 2012

Pohjola Vakuutus Oy

If Vahinkovakuutusyhtia Oy

Keskinginen Vakuutusyhtit Tapiola
Keskindinen Vakuutusyhtits Fennia
Lahivakuutus Keskindinen Yhtio

AV akuutus Oy

Pohjantahii Keskinginen Vakuutusyhtit
Keskinginen Vakuutusyhtit Turva

Aktia Skadeftrsakring Ab
‘akuutusosakeyhtit Eurooppalainen
Farsékringsakiiebolaget Alandia

Alands Omsesidiga Forsakringsbolag
Osuuspankkien Keskindinen Vakuuiusyhtio
Redarnas Omsesidiga Forsdkringsbolag
‘Vakuutusosakeyhtid Garantia

Suomen Keskinainen Ladkevahinkovakuutusyhtio

Valion Keskindinen Vakuutusyhtic
Keskinginen Vakuutusyhtit Palonvara
Suomen Vahinkovakuutus Oy
Kotimaiset yhtidt yhteensd

Vakuutusyhdistykset

If Skadeforsakring Ab (publ.), Ssl
Kaikki yhteensi

FINANSSIALAN KESKUSLITTO

Liike-

vaihta
1000 €

1233 829
1044 309
885 167
443 107
194 898
118711
89127
88 339
80729
49 302
39758
29 386
28 348
16 116
15 833

4 832
2813

789
13

4 365 306

222123

4 587 429

Vahinkovakuutusyhtibiden tuloslaskelmat vuonna 2012 (1000 €)

Pohjola Vakuutus Oy

If Vahinkovakuutusyhtits Oy

Keskinginen Vakuutusyhtis Tapiola
Keskinginen Vakuutusyhtis Fennia
Lahivakuutus Keskinginen Yhtia
A-Vakuutus Oy

Pohjantahti Keskinginen Vakuutusyhtis
Aktia Skadeforsakring Ab
Vakuutusosakeyhtit Eurcoppalainen
Keskinginen Vakuutusyhtio Turva
Forsakringsaktiebolaget Alandia

Alands Omsesidiga Forsakringsbolag
Osuuspankkien Keskinginen Vakuutusyhtit
Vakuutusosakeyhtit Garantia

Redarnas Omsesidiga Fisrsdkringsbolag
Suomen Keskindinen Laskevahinkovakuutusyhtis
Valion Keskinginen Vakuutusyhtis
Keskinginen Vakuutusyhtia Palonvara
Suomen Vahinkovakuutus Oy

VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA

Vakuutus-
maksutuotol

947 321
902 675
689 853
365 551
159 761
a9 167
79852
67 183
48 283
47 797
19574
18 500
13908
10 836
391
3907
1408
528

-54

3479969

Korvaus-
it

-759 531
-710 442
-512328
-314 093
-125 641
-82719
-62 870
-53 299
-24 915
-38 055
-13912
=15 000
-4 227
-1 267
-4 510
-930
-1761
-254
-307

-2726 059

Liikekulut

-193 270
-143 347
-176 020
-88 289
-30 151
-16 238
=18 345
-16 351
-9 402
=11721
-4 268
-3 186
-5742
-3435
-515
-772
-487
-133
-3659

-725311

Vahinko-
suhde
%

80,2
78.7
74,3
859
786
834
78,7
796
79,3
51,6
711
811
30,4
115.0
17
238
1252
481

78,3

0.3
491
778

Tasoilus-
madrdn
muutos

83082
19090
-79493
-6 698
-4 841
3086
5114
-5211
-6 458
-995
-5522
-4 260
-3452
-6 054
-2179
-2000

Litkeklu-
suhde
%

20,4
159
255
242
18,9
16,4
230
245
243
19,5
218
172
413
131
M7
19,8
332
252

272
18,0
21,2

Sijoitus-
Rairminnan
nettotuatol
208 155
101 002
143 696

71814

30671

17 151

2775

10216

881
5269
2309
4021

14 440

3272
2874
a2
1202
183
52

620 015

Yhdistetty
kulusuhde

Muut
tuotat
ja kulut

-1199
493
-2 145
208
1299

-296

%

100.6
946
99,8

110,1
a7.5
99,8

101,7

1041

1037
71.1
929
98,3
7.7

128,2
434
436

1585
733

99,2
a7.5

67,1
99,0
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Liike-
voitto
1000 €

201 476
150 381
143 058
35 191
35839
17 821
1412
3411

7 748
14 B47
4 016

4 335
18 378
1825

8 406

2 236
380

324

-3 068
648 318

17 155

665473

Poistoeron
ja varausten
muutos

-68

0
-709
407
0

60
-126
1293

=20
24

-12

58

-566

k23|

Liikewvoitto
% liike-
vaihdosta

16,3
14,4
16,2

79
18,4
15,1

16

39

98
30,1
10,1
14,8
648
113
594
463
145
411

Tilikauden
voitlo (tappio)
216 112
127 925
49970
24 339
22 548
15939
4838
2890
6334
1701
-1482
75
11325
2533
-296
178

321
246

-4 534

480 962
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FINANSSIALAN KESKUSLITTO
Vahinkovakuutusyhtididen tunnuslukuja 2011
Liike- Vahinko- Liikelkulu- Yhdistetty Liike- Liikevoitta
vaihto suhde suhde kulusuhde voitto % liike-
1000 € % % % 1000 € vaihdosta
If Vahinkovakuutusyhtis Oy 969 898 83,0 18,1 99,1 84 817 87
Pohjola Vakuutus Oy 892 263 79,5 209 1004 -36 896 -4.1
Keskinginen Vakuutusyhtia Tapiola 835972 96,6 258 1224 45717 -5.5
Keskindinen Vakuutusyhtid Fennia 381633 1031 248 1279 -69 254 -18.1
Lahivakuutus Keskinginen Yhtis 153 235 82,7 188 101,5 327 02
A-Makuutus Oy 94 406 86,6 15,8 102,5 -4 270 -4.5
Pohjantshti Keskinginen Vakuutusyhtio 88 477 756 223 97,9 5874 6.6
Keskindinen Vakuutusyhtié Turva 87 163 80,2 242 104 .4 4 651 53
Aktia Skadeftirsakring Ab 77 192 84,5 254 1009 2139 28
Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen 44 880 61,3 20,0 813 9063 20,2
Farsakringsaktiebolaget Alandia 37 494 72,5 222 94.7 4326 11,5
Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhti 33670 19,5 27,7 472 25 260 75,0
Alands Omsesidiga Forsskringsbolag 28 764 93,8 181 118 1084 6.9
Redarnas Omsesidiga Forsakringsbolag 16 074 1118 171 128,9 2710 16,9
Vakuutusosakeyhtié Garantia 14 238 50,9 279 78,7 3979 279
Valion Keskinginen Vakuutusyhtis 1776 1247 259 150,86 -042 -53,0
Spruce Vakuutus Oy 965 -34,2 150,0 65,8 292 30,3
Keskinginen Vakuutusyhtia Palonvara 954 48,6 10.8 59.4 236 247
Alma Vakuutus Oy 180 - - - -114 -63,3
Kotimaiset yhtidt yhteensé 3759234 86,2 21,0 107,2 -11 535 -0,3
Vakuutusyhdistykset 201 577 733 270 1003 -2 959 -1.5
If Skadeférsakring Ab (publ.), Ssl 774 148 622
Kaikki yhteensd 3 960 811 85,5 21,3 106,8 -14 494 0,4
FINANSSIALAN KESKUSLITTO
Vahinkovakuutusyhtitiden tuloslaskelmat vuonna 2011 (1000 €)
Tasoltus- Sljoitus- Muut Palstoaron
Wakuutus- Korvaue- masran teiminnan tuotot ‘Walitomat ]a varausten Tilikauden
maksutuotot ulut Liikekulut muutos nettotuotot a kulut verot muutos  voitto (tapplo)
If Vahinkovakuutusyhtié Oy 856 459 -710 667 -137 952 60 944 76 386 591 -38 231 0 107 530
Pohjola Vakuutus Oy 854 359 -578 826 -178 619 67 726 -32 498 -1312 -7 094 -894 22842
Keskinainen Vakuutusyhtis Tapiola 667 266 6544 715 -171 836 75544 103 085 483 -4 739 51 25139
Keskinainen Vakuutusyhtio Fennia 348766  -359 598 -86 486 60323 27 874 190 145 209 -8 577
Lahivakuutus Keskindinen Yhtio 145 084 -119 970 -27 317 2 647 2530 0 -680 0 2394
A-Vakuutus Oy 93 340 -80 871 -14 772 5173 -1 152 -815 -353 534 1084
Pohjantahti Keskinginen Vakuutusyhtia 76 808 -58 051 -17 108 2252 4225 0 -1 628 -122 6076
Aktia Skadeforsakring Ab 63 973 -54 080 -16 249 -1005 8 495 0 7 12 1153
Keskindinen Vakuutusyhtié Turva 46 483 -37 291 -11232 -33 6 531 160 -1214 3 3407
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen 43 840 -26 878 -8 753 -1 786 850 4 -1892 0 5385
Forsakringsaktiebolaget Alandia 19178 -13 901 -4 252 -4 598 3142 159 179 10 -83
Alands Omsesidiga Forsakringsbolag 18 479 -17 325 -3 343 2232 4173 0 -1 0 -249
Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio 17 835 -3474 -4 936 -5 758 15 835 0 -5 030 18 14 490
Vakuutusosakeyhtié Garantia 10975 -5 581 -3 057 -2 338 1642 0 -420 a 1221
Redamas O idiga Forsakringsbolag 3 004 -4 365 -669 -3 420 3762 78 11 301 -398
Valion Keskinginen Vakuutusyhtic 1807 -2 253 -468 907 -28 0 -2 0 -37
Keskindinen Vakuutusyhtio Palonvara 905 -440 -08 0 -131 0 -57 0 179
Spruce Vakuutus Oy 114 96 -171 -219 253 0 -19 0 54
Alma Vakuutus Oy 13 -162 -127 0 118 44 o 0 -114

VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA 3269 588 -2818352  -687 445 254 127 225 092 -418 61218 122 181 496



Vahinkovakuutusyhtididen tunnuslukuja 2010

If Vahinkovakuutusyhtic Oy
Fohjola Vakuutus Oy

Keskinginen Vakuutusyhtio Tapiola

Keskinginen Vakuutusyhtid Fennia
Lahivakuutus Keskinginen Yhtio
A-\akuutus Oy

Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtia

Keskindinen Vakuutusyhtié Turva
Aktia Skadeftrsdkring Ab

Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen

Firsdkringsaktiebolaget Alandia

Alands Omsesidiga Forsikringsbolag

Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtit

Vakuutusosakeyhtio Garantia

Redarnas Omsesidiga Férsakringsbolag

Spruce Vakuutus Oy
Valion Keskinginen Vakuutusyhtio
Vakuutusosakeyhtio IngoNord

Keskinginen Vakuutusyhtis Palonvara

Alma Vakuutus Oy

Vakuutusosakeyhtis Bothnia Intermational

Kotimaiset yhtiot yhteensa
Vakuutusyhdistykset

If Skadeforsakring Ab (publ.), Ssl
Kaikki yhteensd

FINANSSIALAN KESKUSLITTO

Liike-
vaihto
1000 €

954 381
988 505
803778
395 211
180 389
108 161
89 117
81 263
73 840
42 260
36 873
32023
35874
16 828
21 745
2901
2842

2 563
1403
37
974
3872248

203 810

4076 058

Vahinkovakuutusyhtididen tuloslaskelmat vuonna 2010 (1000 €)

If Vahinkovakuutusyhtio Oy

Pohjola Vakuutus Oy

Keskinainen Vakuutusyhtit Tapiola
Keskinainen Vakuutusyhtio Fennia
Lahivakuutus Keskindinen Yhtio
A-Vakuutus Oy

Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio
Aktia Skadeforsakring Ab

Keskinainen Vakuutusyhtio Turva
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen
Alands Omsesidiga Forsakringsbolag
Osuuspankkien Keskinginen Vakuutusyhtia
Forsakringsaktiebolaget Alandia
Vakuutusosakeyhtié Garantia

Redamas Omsesidiga Férsékringsbolag
Valion Keskinginen Vakuutusyhtit
Keskinginen Vakuutusyhtit Palonvara
Vakuutusosakeyhtit IngoNord

Spruce Vakuutus Oy

Alma Vakuutus Qy

Vakuutusosakeyhtié Bothnia International

Yhteensa

Vakuutus-
maksutuotol

818 324
794 949
655 954
324 206
148 398
89 489
75 840
60 609
44 068
40993
18 660
17 104
16 949
11059
5196
1415
08

652

431

37

]

3125241

Korvaus- Y hieistakuu-
kulut  eran muutos.

651 127
-614 000
-682 532
-282 126
-120 134
-79189
-54 109
-50 091
-34 201
-26 832
-17 530
-3708
-12 446
-2072
-6 743
-1170
-674
-463
-166
-191

736

-2 538 858

17 486
11868
8378
6 160
2 196
3176
-32
496
863

0

382

50 958

Vahinko-
suhde
%

79,6
772
88,8
87,0
81,0
88,5
71,5
776
82,6
65,5
734
939
217
187
1208
38,5
827
71,0
742
5162

81,2

776
76,2
81,0

Lilkekulut

-134 330
-162 519
-171 903
-75 149
-25480
-13 934
-17 633
-14 958
-10479
-8 059
-4 535
-3 924
-3473
-3078
-98

-587
-102

-1 180
-162

-85

-264

-651 842

Litkekulu- Yhdistetty

suhde kulusuhde

% %

16,4 96.0

204 97,7

26,2 1150

232 110,2

17.2 981

156 1041

233 94,7

238 1014

247 1073

19.7 851

205 939

243 118.2

229 448

278 46,6

19 1317

ars 76,1

1415 1242

1810 2520

11,2 a55

2568 7730

20,8 1021

296 1072

150 91,2

21,3 102,3
Tasoitus- Sijoitus- Muut
midrin toiminnan tuotot
muutes netiotuoiot Ja kulut
-18 477 86 057 47
-10 702 130 442 -23
25 305 98 944 -1 620
-491 85757 -225
-2 040 28374 0
3 504 17 827 -1347
-15633 6 002 0
-2 541 8088 0
-1575 4787 171
435 1004 0
656 6 853 500
6111 18770 0
-3 982 6317 148
-6 359 4234 0
314 8198 59
-820 929 0
1] 260 0
34 359 8
-153 220 0
(1] 231 30
634 974 0
-23 902 504 627 -2 252

Liike- Lilkevoitto
voitta % liike=
1000 € vaihdosta
146 457 153
160 717 16,3
7221 09
38623 938
33354 18,5
16022 147
9978 1.2
5209 6.4
4144 586
7 106 16,8
7495 20,3
4330 13,5
28242 78,7
10143 60,3
6604 30.4
323 11,1
580 20,4
£24 =243
302 279
12 38
1446 1485
487774 12,6
3232 1.6
491 006 20,0
Polstoeron
Valittomat ja varausten Tilikauden
verot muutos  woitto (tappio)
-33480 779 95279
-38 407 3184 114792
-7 976 47 24 597
9727 74 28479
7902 0 23412
-5 002 21 14 503
-1970 16 6459
4 76 1683
950 9 2693
-1971 40 5610
-1164 10 3832
-5675 -331 16125
732 21 2780
-978 0 2806
-1774 85 5209
-1 0 -241
-99 0 293
0 0 -590
44 0 126
0 0 12
544 0 1536
-118 392 3895 349375

Liite 1



Liite 1

Vahinkovakuutusyhtitiden tunnuslukuja 2009
Liike- Vahinko- Liikekulu- Yhdistetty Liike- Liikevoitto
vaihto suhde suhde kulusuhde voitto % liike-
1000 € % % % 1000 € vaihdosta
If Vahinkovakuutusyhtio Oy 1058 401 76,5 172 93,8 260 118 246
Pohjala Vakuutus Oy 1032 247 722 213 93,5 262749 255
Keskinginen Vakuutusyhtio Tapiola 806 281 79,5 257 105.2 83018 103
Keskinginen Vakuutusyhtid Fennia 403 097 76,6 218 98,2 68 601 17.0
Lahivakuutus Keskinginen Yhtit 170 728 828 183 101,1 33547 19,6
AV akuutus Oy 117 972 69,7 17.3 87,0 31658 26,8
Pohjantahti Keskinginen Vakuutusyhtié 83 143 69,8 220 91,8 9779 1.8
Keskinginen Vakuutusyhtid Turva 78 269 78,1 231 1012 5622 T2
Aktia Skadefirsakring Ab 68 551 94,5 268 1213 -9 329 -136
Vakuutusosakeyhtid Eurooppalainen 40 038 64,8 159 808 8762 219
Farsakringsaktisbolaget Alandia 3307 79,7 17.0 96,7 3447 104
Alands Omsesidiga Férsakringsbolag 32 816 773 245 1019 10 234 Nz
Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio 32 541 256 240 495 24 478 75,2
Redarnas Omsesidiga Forsskringsbolag 17 974 1049 121 117.0 3783 210
Vakuutusosakeyhtid Garantia 17 119 68,7 286 972 6167 38,0
Vakuutusosakeyhtic IngoNord 3709 90,0 975 1875 842 227
Valion Keskinginen Vakuutusyhtia 3079 1543 434 1977 58 19
Spruce Vakuutus Oy 3010 193,3 389 2322 -329 -10.9
Keskinginen Vakuutusyhtid Palonvara 1458 77,0 89 85,8 319 219
Vakuutusosakeyhtid Bothnia International 480 270833 -3516,7 235667 4732 9657
Alma Vakuutus Oy 270 =34 108 74 204 756
Kotimaiset yhtidt yt & 4004 210 75,9 214 97,0 806 776 20,1
WVakuutusyhdistykset 195 237 61,0 285 89,5 31340 16,1
If Skadefarsakring Ab (publ.), Ssl 84,4 137 98,1
Kaikki yhteensa 4199 447 78,1 21,4 99,5 838 284 20,0
FINANSSIALAN KESKUSLIITTO
Vahinkovakuutusyhtitiden tuloslaskelmat vuonna 2009 (1000 €)
Tasoitus- Sijoitus- Muut Poistoaron
Vakuutus- Korvaus- Yhteistakuu- MAAran toiminnan tuotot Valitsmat ja varausten Tilikauden
maksutuotol kulut  eran muutos Lilkekulut muutos nettotuatot ja kulut verot muutos  woitto (tappio)
If Vahinkovakuutusyhtie Oy 805313  -616 302 -1486 -138894 31132 211460 27 -59646 735 170075
Pohjola Vakuutus Oy 765168  -545212 -1204 -160633 46064 215899 1269  -55201 -11561 160333
Keskindinen Vakuutusyhtio Tapiola 646734  -514 396 -608 166185 32952 114718 2755 -1870 114 48210
Keskinginen Vakuutusyhtio Fennia 333049 266 730 -426 72131 31819 63246 -307 -685 -196 35901
Lahivakuutus Keskinainen Yhtio 128928  -106 704 -114 23622 1015 35059 0 -3491 248 31319
A-Vakuutus Oy 93316 65076 128 -16110 9767 22140 2484 -5 654 -87 16 150
Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtia 72266  -50474 30 -15894 -2 508 3911 0 -462 67 6 876
Aktia Skadeforsakring Ab 60230  -56015 49  -16134 6243 3539 0 74 66 -2 946
Keskindinen Vakuutusyhtio Turva 41554  -32466 -30 -0 588 -640 5969 183 -1345 46 3591
Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen 38317  -24848 0 -6 096 321 1389 0 2372 40 6751
Alands Omsesidiga Farsakringsbolag 17182 -13285 20 4217 -1938 10574 0 618 30 7708
Osuuspankkien Keskinainen Vakuutusyhtio 16 285 -4 161 0 -3 902 -6019 16256 0 2426 0 16 033
Farsakringsaktiebolaget Alandia 14825  -11809 0 2521 -1 006 2808 144 -1 44 2386
Vakuutusosakeyhtio Garantia 10012 -6 876 0 -2 860 -1303 5890 1 -1253 0 3611
Redamas Omsesidiga Farsakringsbolag 5002 -5 343 -9 618 3347 4549 110 -1792 -12 5326
Vakuutusosakeyhtio IngoNord 1363 -1227 0 -1329 389 310 41 0 0 -453
Valion Keskinainen Vakuutusyhtio 1202 -1093 7 -561 -57 1327 0 -1 0 0
Keskindinen Vakuutusyhtit Palonvara 1038 -799 0 02 0 172 0 74 o 245
Spruce Vakuutus Oy 419 -810 0 -163 478 225 0 -39 0 110
Alma Vakuutus Oy 65 22 0 -70 0 156 31 0 0 204
Vakuutusosakeyhtio Bothnia International -18 4 875 0 -633 1035 508 0 -1500 0 4 267
Yhteens& 3043 330 -2 309 529 4111 642251 152377 720105 -768 138 466 -236 515697




